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Eduskunnan vastaus hallituksen esitykseen uudeksi sijoi-
tusrahastolaiksi seki erididen siihen liittyvien lakien muutta-

misesta

Eduskunnalle on annettu hallituksen esitys
n:o 202/1998 vp uudeksi sijoitusrahastolaiksi
sekid erdiden siihen liittyvien lakien muutta-

misesta. Eduskunta, jolle talousvaliokunta on
antanut asiasta mietinténsd n:o 35/1998 vp,
on hyviksynyt seuraavat lait:

Sijoitusrahastolaki

Eduskunnan péitSksen mukaisesti sdddetdin:

1 luku
Yleiset siannokset

1§

Titi lakia sovelletaan rahastoyhtion ja sii-
lytysyhteison harjoittamaan toimintaan sekd
yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoi-
miseen yleisolle.

Titid lakia ei sovelleta yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinoimiseen, jos yhteissi-
joitusyrityksen sddntGjen tai yhtiojarjestyk-
sen mukaan sen osuudenomistajaksi voidaan
merkitd ainoastaan ammattimaisia sijoittajia.
Ammattimaisena sijoittajana on pidettiva

1) arvopaperimarkkinalain  (495/1989)
1 luvun 4 §:n 4 momentin 1-—6 kohdassa
tarkoitettuja yhteisdji;

2) sellaisia yhteisoja tai séitioité, joita tar-
koitetaan arvopaperimarkkinalain 1 luvun
4 §:n 4 momentin 7 ja 8 kohdassa ja joihin
yhteissijoitusyritys tai sen asiamies on koh-
distanut sanotussa lainkohdassa tarkoitetulla
tavalla ilmoitusmenettelyn; sekd

3) muuta sijoittajaa, joka on kirjallisesti
ilmoittanut yhteissijoitusyritykselle tai sen
asiamiehelle olevansa ammattitaitonsa ja
sijoituskokemuksensa perusteella ammatti-
mainen sijoittaja.

290031

28

Tissd laissa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hank-
kimista yleisoltd yhteistd sijoittamista varten
ja nididen varojen sijoittamista pddasiassa
sijoituspalveluyrityksistd  annetun  lain
(579/1996) 2 §:ssd tarkoitetuihin sijoituskoh-
teisiin sekd sijoitusrahaston hallintoa;

2) sijoitusrahastolla sijoitusrahastotoimin-
nassa hankittuja ja sijoitettuja varoja sekid
niistd johtuvia velvoitteita;

3) rahastoyhtiolld padsadntGisesti sijoitus-
rahastotoimintaa harjoittavaa suomalaista
osakeyhtioti;

4) sdilytysyhteisotoiminnalla sijoitusrahas-
ton varojen sdilyttdmistd sekd rahastoyhtion
sijoitusrahastotoiminnan lain, sen perusteella
annettujen viranomaismadraysten ja sijoitus-
rahaston sddntojen mukaisunden valvontaa;

5) sdilytysyhteisdlld sdilytysyhteisétoimin-
taa harjoittavaa yhteisod;

6) rahasto-osuudella  samansuuruista
osuutta tai vihintddn yhtd osuuden murto-
osaa sijoitusrahaston varoista;

7) rahasto-osuudenomistajalla  henkilod,
yhteisod tai sadtiotd taikka nithin rinnastetta-
vaa ulkomaista yksityis- tai oikeushenkilod,
joka omistaa yhden tai useamman rahasto-
ostuden tai sen murto-osan;
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8) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
1 luvun 2 §:ssd mddriteltyd todistusta;

9) sijoitusrahastodirektiivilld neuvoston
direktiivid arvopapereihin kohdistuvaa yh-
teistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteisstjoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten mé#rdysten yh-
teensovittamisesta (85/611/ETY) sekd neu-
voston direktiivia direktiivin 85/611/ETY
tiettyjen yhteissijoitusyritysten sijoituspoli-
titkkkaa koskevien sdinnOsten muuttamisesta
(88/220/ETY);

10) yhteissijoitusyritykselld ulkomaista si-
joitusrahastoa ja sithen rinnastettavaa yhteis-
td sijoitustoimintaa harjoittavaa ulkomaista
yritysti; sekd

11) kotivaltiolla valtiota, jossa yhteissijoi-
tusyritys tai sdilytysyhteisd on saanut toimi-
luvan.

3§
Sijoitusrahastotoimintaa saa harjoittaa vain
rahastoyhtié ja sailytysyhteisGtoimintaa saa
harjoittaa vain siilytysyhteiso, joka on saa-
nut toimiluvan tétd toimintaa varten.

Témidn lain, sen nojalla annettujen sdin-
ndsten ja viranomaisten niiden nojalla anta-
mien maidrdysten noudattamista sekd rahasto-
yhtion, sdilytysyhteisdn ja sijoitusrahaston
toimintaa sekd 1 §:ssd tarkoitettua yhteissi-
joitusyrityksen osuuksien markkinointia val-
voo rahoitustarkastus.

Rahoitustarkastuksella on oikeus saada
edelld 1 momentissa tarkoitetulta yhteissijoi-
tusyritykseltd valvonnan edellyttamit tiedot
sekd jdljennokset valvonnan kannalta tar-
peellisiksi katsomistaan asiakirjoista.

2 luku

Rahastoyhtion ja siilytysyhteison
toimilupa

58

Valtioneuvosto myontdd hakemuksesta
rahastoyhtion toimiluvan suomalaiselle osa-
keyhtiolle, jos

1) sen tarkoituksena on harjoittaa sijoitus-
rahastotoimintaa;

2) sen pddkonttori sijaitsee Suomessa;

3) silld on dittdvit taloudelliset toiminta-
edellytykset; ja

4) saadun selvityksen perusteella ja haki-
jan aiottu liiketoiminnan laajuus huomioon

ottaen voidaan pitdd todenndkdisend, ettd
sitd tullaan hoitamaan luotettavasti, ammatti-
taitoisesti sekd jéirkevien ja vakaiden liiketa-
paperiaatteiden mukaisesti.

Rahastoyhti6 voi toimiluvassa mainituin
edellytyksin harjoittaa myds sijoitusrahasto-
toimintaan olennaisesti liittyvdid toimintaa,
jos tillainen toiminta ei ole omiaan vahin-
goittamaan rahasto-osuudenomistajien etua.

6§

Rahastoyhtién osakepdioman on oltava
vihintddn miljoona markkaa, joka on oltava
kokonaan rahassa maksettu toimilupaa
myonnettiessd. Rahastoyhtion osakepiiomaa
korotettaessa uutta osaketta ei voida merkiti
apporttiomaisuutta vastaan.

Rahastoyhtion osakepédioman on aina olta-
va vihintddn puoli sadasosaa rahastoyhtitn
hallinnoimien sijoitusrahastojen yhteenlaske-
tusta arvosta. Osakepddoman korotus voi-
daan jittad suvoritettavaksi aina seuraavan
kokonaisen miljoonan markan vaatimuksen
tdyttyessid. Rahastoyhtion yhtitjirjestyksessd
voidaan kuitenkin mairité, ettd rahastoyhti-
6n osakepidiomaa el koroteta, kun se on vi-
hintdén viisi miljoonaa markkaa.

78

Rahastoyhtion toiminimessé on oltava sana
rahastoyhti6 joko sellaisenaan tai yhdysosa-
na.

Ainoastaan timén lain mukaisella rahasto-
yhtiolld on oikeus kdyttda toiminimessiin tai
mutten toimintaansa osoittamaan nimitysta
rahastoyhti tai rahasto-osakeyhtid.

Rahastoyhtién hallituksessa on oltava vi-
hintddn kolme jasentd. Vihintddn puoleila
hallituksen jésenistd ja toimitusjohtajalla on
oltava asuinpaikka Suomessa tal muussa Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.
Valtioneuvosto voi erityisestd syystd myon-
tdd yhtidlle luvan poiketa tidssd sdddetyistd
vaatimuksista.

Rahasto-osuudenomistajat valitsevat rahas-
toyhtion hallituksen jdsenistéi vdhintddn kol-
manneksen siten kuin rahastoyhtion yhtiGjar-
jestyksessd miadrdtadn. Rahasto-osuuden-
omistajien valitsema rahastoyhtion hallituk-
sen jisen ei saa olla

1) rahastoyhtion tai sailytysyhteison palve-
luksessa;

2) kirjanpitolain (1336/1997) 1 luvun
5 §:ssd tarkoitettu rahastoyhtién madraysval-
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lankdyttdja tai téllaisen mifrdysvallankdytta-
jan edustaja; tai ) ) '
3) muun rahastoyhtitn tai sdilytysyhteison
hallituksen tai johtokunnan jdsen.
Rahastoyhtioon ei voida perustaa hallinto-
neuvostoa.

9§

Valtioneuvosto myontdd hakemuksesta
sdilytysyhteison toimiluvan. Séilytysyhteison
toimilupa voidaan my6ntdd suomalaiselle
osakeyhtiolle, ) '

1) jonka tarkoituksena on harjoittaa siily-
tysyhteisotoimintaa;

2) jonka kotipaikka on Suomessa;

3) jos saadun selvityksen perusteella voi-
daan pitdd todenndkdiseni, ettd sdilytysyh-
teisdtoimintaa tullaan harjoittamaan jarkevi-
en ja vakaiden liiketapaperiaatteiden mukai-
sesti;

4) jonka voidaan aikaisemman toiminnan
perusteella tai muutoin perustellusti katsoa
tayttavin tehtdvissa tarvittavaa ammattitaitoa
ja eettistd tasoa koskevat vaatimukset; ja

5) jonka suunnittelema toiminta tdyttdi
sailytysyhteis6toiminnan edellyttimit tekni-
set ja taloudelliset vaatimukset.

Sailytysyhteisd voi toimiluvassa mainituin
edellytyksin harjoittaa myos siilytysyhteiso-
toimintaan olennaisesti Hittyvad toimintaa.

10 §

Sdilytysyhteisén perustamispddoman on
oltava vihintddn viisi miljoonaa markkaa,
joka on kokonaan rahassa maksettu ennen
sdilytysyhteison toimiluvan mydntdmista.

11§

Sen estamittd, mitd 9 §:ssi sdddetdlin, séi-
lytysyhteisond voi toimia sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 4 §:n 1 momentin
1 kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys
tai luottolaitostoiminnasta annetun lain
(1067/1993) 2 §:ssi tarkoitettu Juottolaitos.

Sailytysyhteisonid voi liséksi toimia Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
toimiluvan saanut ulkomaisen sijoituspalve-
luyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalve-
lua Suomessa annetun lain (580/1996) 2 §:n
1 kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys
tai ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen
toiminnasta ~ Suomessa  annetun  lain
(1608/1993) 2 §:n 1 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, .

1) jolla on sivuliike tai -konttori Suomes-
sa,

2) joka tayttad 10 §:ssd saddetyt taloudelli-
set toimintaedellytykset ja

3) joka on kotivaltiossaan oikeutettu har-
joittamaan sijoitusrahastodirektiivissi tarkoi-
tettua sdilytysyhteisétoimintaa.

12 §

Rahastoyhtion hakemukseen on liitettidvi
ainakin rahastoyhtién:

1) yhtitjarjestys;

2) kaupparekisteriote;

3) osakkeenomistajia ja osakkeenomistajiin
arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:n mu-
kaan rinnastettavia henkilgiti ja niiden omis-
tusosuuksia koskeva selvitys;

4) hallintoa seki sijoitusrahastojen hallin-
noimista hoitavia henkil6itid ja heiddn mah-
dollisia sijaisiaan koskeva selvitys;

S) edelld 3 kohdassa tarkoitettujen henki-
16iden luotettavuutta, hyvimaineisuutta ja
muuta sopivuutta koskevat tiedot;

6) edelld 4 kohdassa tarkoitettujen henki-
l6iden luotettavuutta, hyvimaineisuutta, ko-
kemusta ja muuta sopivuutta koskevat tiedot;

7) pdidkonttorin sijaintipaikkaa koskeva
selvitys; sekd

8) harjoitettavaksi aiottua toimintaa koske-
va selvitys.

Siilytysyhteison toimilupaa
hakemukseen on liitettéivd ainakin

1) soveltuvin osin 1 momentin 1—3, 5,
7 ja 8 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja selvi-
tykset;

2) siilytysyhteison hallintoa koskeva selvi-
tys; sekd

3) edelld 2 kohdassa tarkoitettujen henki-
I6iden luotettavuutta, hyvimaineisuutta, ko-
kemusta ja muuta sopivuutta koskeva selvi-
tys.

Valtioneuvostolla on oikeus vaatia myos
muita kuin 1 ja 2 momentissa tarkoitettuja
tarpeelliseksi katsomiaan selvityksid. Asian-
omainen ministerid vol midritd tiedoista,
jotka hakemuksessa on esitettdvd ja niiden
esittdmistavasta.

koskevaan

13 §

Valtioneuvoston on ratkaistava toimilupaa
koskeva hakemus kuuden kuukauden kulues-
sa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos val-
tioneuvosto tdnd aikana pyytdd hakijalta ha-
kemuksesta lisdselvitystd, médrdaika laske-
taan siitd pdivéstd, jona valtioneuvosto vas-
taanottaa lisdselvityksen. Hakemus katsotaan
hylatyksi, jollei sitd ratkaista médrdajassa.
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Ennen toimilupa-asian ratkaisemista vaitio-
neuvoston on pyydettivi hakemuksesta ra-
hoitustarkastuksen lausunto.

Valtioneuvostolla on oikeus toimiluvan
hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan haki-
jan liiketoimintaa koskevia ehtoja ja rajoi-
tuksia.

14 §

Rahastoyhti6 tai sdilytysyhteisdé voi aloit-
taa toiminnan vilittomaésti sen jilkeen, kun
toimilupa on myonnetty, jos toiminnan aloit-
tamiselle ei ole saidetty ehtoja. Rahastoyhti-
6n ja sdilytysyhteison on ilmoitettava rahoi-
tustarkastukselle, milloin se aloittaa toimin-
tansa.

15 §

Edelld 12 §:n 1 momentin 4 kohdassa ja 2
momentin 2 kohdassa tarkoitetun henkilon
vaihtumisesta on valittomaisti ilmoitettava
rahoitustarkastukselle.

Rahastoyhtitn ja séilytysyhteisén on toimi-
tettava rekisterdity yhtidjarjestyksen muutos
vilittdmasti valtioneuvostolle ja rahoitustar-
kastukselle tiedoksi.

16 §

Rahastoyhtioon ja sdilytysyhteisdon sovel-
letaan, mitd sijoituspalveluyrityksistd anne-
tun lain 14 ja 15 §:ssd saddetddn Héni- ja
vaikutusvallasta ilmoittamisesta seké hankin-
nan vastustamisesta.

17 §

Rahoitustarkastus voi antaa miérdykset
rahastoyhtion ja sdilytysyhteisén muusta il-
moitusvelvollisuudesta sekd siitd, miten 15
ja 16 §:ssa tarkoitetut tiedot on ilmoitettava,
jotta se voi varmistua siité, ettd rahastoyhtio
Ja sdilytysyhteiso tdyttdvit jatkuvasti toimi-
luvan myontdmistd koskevat edellytykset.

18 §

Miti tdssé laissa on séddetty rahastoyhtion
tai sdilytysyhteison hallituksen jisenestid ja
toimitusjohtajasta, on vastaavasti sovelletta-
va hallituksen varajdseneen ja toimitusjohta-
jan sijaiseen.

3 luku

Rahasto-osuudenomistajien kokous ja
edustajisto

19 §

Rahasto-osuudenomistajien yhteisesti té-
min lain tai sijoitusrahaston sidintdjen mu-
kaan péitettiiviat asiat ratkaistaan rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa, joka on pi-
dettidvid sddnndissd madrittynd aikana.

Rahasto-osuundenomistajien  kokoukseen
sovelletaan soveltuvin osin mitd menettelysté
yhdistyksen kokouksesta on voimassa, sikéli
kuin sijoitusrahaston sadnnoissd tai tdssd
laissa e1 ole muuta madritty.

Rahasto-osuudenomistaja kdyttdd oikeut-
taan rahasto-osuudenomistajien kokouksessa
henkilokohtaisesti tai asiamiehen vilityksel-
14. Asiamichen tulee esittdd pdivitty valtakir-
ja. Valtuutus koskee yhtid kokousta, jollei
valtakirjasta muuta ilmene. Valtakirja on
kuitenkin voimassa enintdfin kolme vuotta
sen antamisesta.

Rahasto-osuudenomistajalla ja asiamichelld
saa olla rahasto-osuudenomistajien kokouk-
sessa avustaja.

20 §

Jokainen rahasto-osuus sijoitusrahastossa
tuottaa rahasto-osuudenomistajien kokouk-
sessa yhden ddnen.

Rahasto-osuudenomistaja, jolla on kirjan-
pitolain 1 luvun 5 §:ssd tarkoitetulla tavalla
miiraysvalta rahastoyhtidssé, ei saa itse tai
asiamiehen vilitykselld ddnestdd rahastoyhti-
o6n hallinnoiman sijoitusrahaston rahasto-
osundenomistajien kokouksessa.

Mitd 2 momentissa s#dddetidn rahasto-
osuudenomistajasta koskee myds sellaista
yhteis64 tai sdatioti, jossa edelia tarkoitetulla
rahasto-osuudenomistajalla on kirjanpitolain
1 luvun 5 §:ssd tarkoitettu madraysvalta.

21 §

Ylimédrdinen rahasto-osuudenomistajien
kokous on pidettidvd, kun rahastoyhtién hal-
litus katsoo siihen olevan aihetta taikka jos
tilintarkastaja kirjallisesti sitd vaatii ilmoitta-
mansa asian kisittelyd varten. Mit4 tdssd on
sdddetty tilintarkastajasta, koskee vastaavasti
rahasto-osuudenomistajia, joilla yhteensd on
vihintddn yksi kahdeskymmenesosa kaikista
litkkeelld olevista rahasto-osuuksista.
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22 §

Sijoitusrahaston sd4nndissd voidaan méara-
t4, ettd rahastoyhtion hallinnoimien sijoitus-
rahastojen  rahasto-osuudenomistajien ko-
koukset valitsevat edustajiston, jonka tehté-
vini on padttdd kysymyksessd olevia sijoi-
tusrahastoja koskevista yhteisistd asioista,
kun rahastoyhtion hallitukseen valittavien
rahasto-osuudenomistajien valitsemien jésen-
ten tai rahastoyhtién ja sen hallinnoitavana
olevien sijoitusrahastojen tilintarkastamista
varten valittavien tilintarkastajien méairi alit-
taa rahastoyhtion hallinnoitavana olevien
sijoitusrahastojen maéirdn. Sddnndissd on
toolloin mainittava edustajiston tehtivit,
valintatapa ja vaalikausi.

Edustajistoon sovelletaan soveltuvin osin,
mitd 19 §:n 2 momentissa sdddetdin.

Edustajistoon ei voida valita 20 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua rahasto-osuudenomista-
jaa tai timén edustajaa.

Miti 3 momentissa sidddetddn, koskee
myds 20 §:n 3 momentissa tarkoitettua ra-
hasto-osuudenomistajaa tai timén edustajaa.

4 luku
Rahastoyhtion toiminta ja tehtaviit

23 §

Rahastoyhtié voi perustaa yhden tai
useamman sijoitusrahaston. Rahastoyhtist
eiviit saa perustaa yhteisti sijoitusrahastoa.

Sijoitusrahastolla on oltava sainnot. Sijoi-
tusrahaston sddnndistd ja niiden muuttami-
sesta padttdd rahastoyhtion hallitus.

24 §

Rahastoyhtio ei saa aloittaa hallinnoimansa
sijoitusrahaston osuuksien markkinoimista
yleisélle eikd sijoitusrahastoon saa ottaa va-
roja ennen kuin sijoitusrahaston sdinnot on
vahvistettu.

Rahastoyhtion on ilmoitettava rahoitustar-
kastukselle, milloin se aloittaa sijoitusrahas-
ton toiminnan.

25§

Sijoitusrahaston varat kuuluvat rahasto-
osuudenomistajille. Rahasto-osuudenomista-
jat eivit vastaa henkilokohtaisesti sijoitusra-
hastoa koskevista velvoitteista.

Rahastoyhtidn on pidettidvi sijoitusrahaston
varat erilldin rahastoyhtion omaisuudesta
antamalla ne sdilytysyhteison sdilytettiviksi.
Sijottusrahaston varoja ei saa ulosmitata ra-
hastoyhtion velasta.

Rahastoyhtid edustaa omissa nimissdin
sijoitusrahastoa. Sijoitusrahastoa koskevissa
oikeustoimissa on mainittava, minki sijoitus-
rahaston puolesta rahastoyhtio toimii.

26 §

Rahastoyhtion on harjoitettava sijoitusra-
hastotoimintaa huolellisesti, itsendisesti ja
asiantuntevasti  rahasto-osuudenomistajien
yhteiseksi eduksi. Rahastoyhtion on toimin-
nassaan kohdeltava rahasto-osuudenomistajia
yhdenvertaisesti.

Rahastoyhtio voi kéyttdd ulkopuolisia pal-
veluja, jos niiden laadusta ja laajuudesta on
otettu riittiviat midrdykset sijoitusrahaston
sddntdihin. Sijoitusrahastojen hallinnointiin
liittyvien palvelujen tarjoana ei voi toimia
sdilytysyhteisé. Sopimus rahastoyhtion vas-
tuun siirtimisestd kolmannelle on mitdton.
Palveluntarjoajaa koskee, mitd 133 §:n 1
momentissa saddetién.

Siltd osin, kun on kysymys sijoitusrahas-
ton hallinnointiin liittyvistéd tehtévistd ja sii-
lytysyhteisoén 31 §:n 1 momentissa tarkoite-
tuista tehtivistd, rahastoyhti6lld ja sen hal-
linnoiman sijoitusrahaston sdilytysyhteisollid
ei saa olla palveluksessaan samoja henkildi-
ta.

27 §

Sijoitusrahaston varojen (vahimmdispddi-
oma) on oltava vihintdén kymmenen miljoo-
naa markkaa ja sijoitusrahastolla on oltava
ainakin 50 rahasto-osuudenomistajaa. Rahas-
to-osuudenomistajien lukumiirii laskettaes-
sa yhtend kokonaisuutena on pidettivd ra-
hasto-osuudenomistajaa ja tdméan méidrdys-
vallassa kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoi-
tetulla tavalla olevaa yhteisd tai sithen ver-
rattavaa ulkomaista yritystd. Sijoitusrahaston
alkupddoman midrd sekd rahasto-osuuden-
omistajien vihimmiismaird on saavutettava
kuuden kuukauden kuluessa sijoitusrahaston
toiminnan aloittamisesta.

Valtioneuvosto  voi erityisestd syystd
myontdd poikkeuksen 2 momentissa tarkoite-
tusta rahasto-osuudenomistajien vahimmais-
méirdd koskevasta vaatimuksesta ja madra-
ajasta, jonka kuluessa sijoitusrahaston alku-
pddoman madrd seki rahasto-osuudenomista-
jien vihimmdism#ird on saavutettava.
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28 §

Sijoitusrahaston varat on sijoitettava ilman
atheetonta viivytystd, siten kuin siitd 11 ja
12 luvussa sdddetédén.

Rahastoyhtio ei saa sijoittaa sijoitusrahas-
ton varoja markkina-arvoa kalliimmalla hin-
nalla tai luovuttaa niitd markkina-arvoa hal-
vemmalla hinnalla, ellei siihen ole erityistad

Syyta.

29 §

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvien osak-
keiden tuottaman dénioikeuden kayttimisesti
yhtickokouksessa on pédtettdva rahastoyhti-
on hallituksessa kussakin tapauksessa erik-
seen. PAdtoksessd on annettava ohjeet dénes-
témistd varten.

30 §
Rahastoyhtid ei saa omistaa toisen rahasto-
yhtion osakkeita tai hallinnoimansa sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksia.

5 luku
Siilytysyhteison toiminta ja tehtiivat

31§

Sailytysyhteison tehtidvind on:

1) sdilyttdd sijoitusrahaston varat;

2) noudattaa rahastoyhtion antamia toi-
meksiantoja, jos ne eivit ole lain, viran-
omaismiirdysten tai sijoitusrahaston sdinto-
jen vastaisia;

3) varmistua siitd, ettd rahasto-osuuksien
arvo lasketaan lain, viranomaisméériysten ja
sijoitusrahaston sa#dntjen mukaisesti;

4) varmistua siitd, etti rahasto-osuuksien
liikkkeeseenlaskuissa ja lunastuksissa nouda-
tetaan lakia ja sijoitusrahaston sadntGji;

5) huolehtia siitd, ettd sijoitusrahaston va-
roja koskeviin toimiin liittyvit vastikkeet
suoritetaan yleisesti kdytssda olevassa méd-
raajassa; seki

6) varmistua siitd, ettd sijoitusrahaston tuo-
tot kdytetddn lain ja sijoitusrahaston saanto-
jen mukaisesti.

Sijoitusrahaston varat on pidettivi erillddn
sdilytysyhteisbn omaisuudesta ja muiden
asiakkaiden ja sijoitusrahastojen varoista
sekd sdilytettava luotettavalla tavalla. Sijoi-
tusrahaston varoja ei saa ulosmitata sdily-
tysyhteisén velasta.

Sdilytysyhteisén on hoidettava tehtivinsi
itsendisesti rahasto-osuudenomistajien eduk-
si.

32 8§

Jos siilytysyhteisé p#ittad olla noudatta-
matta rahastoyhtion toimeksiantoa tai se ha-
vaitsee 31 §:n 1 momentissa tarkoitetussa
rahastoyhtion toiminnassa muutoin huo-
mautettavaa, eikd yhtid peruuta paatostddn
tai muuta toimintatapaansa, séilytysyhteistn
on ilmoitettava asiasta rahoitustarkastukselle.

33 §

Sijoitusrahaston varat on séilytettivd yh-
dessd sdilytysyhteisossa.

Sailytysyhteisd voi kiyttad tehtidviensd hoi-
tamisessa apunaan séilytyspalvelutehtdviin
erikoistuneita rahoitustarkastuksen tai sitd
vastaavan ulkomaisen viranomaisen valvon-
nassa olevia yhteisoji.

34 §

Rahastoyhtion ja sailytysyhteison on sovit-
tava kirjallisesti yksittdisen sijoitusrahaston
varojen sdilyttimisestd seké sithen liittyvistd
muista 31 §:n 1 momentissa tarkoitetuista
tehtdavistd. Sopimuksen tulee sisdltdd siily-
tysyhteisén vaihtamista koskevat méaardyk-
set.

Edelld 1 momentissa tarkoitetulle sopi-
mukselle ja sen muutoksille on saatava ra-
hoitustarkastuksen hyviksynta.

Rahastoyhtién on pyydettiessd esitettavi
rahasto-osundenomistajalle tai sellaiseksi
aikovalle 1 momentissa tarkoitettu sopimus
tai sen jdljennds.

6 luku
Tilinpaiitos ja tilintarkastus

35§
Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilikausi
on kalenterivuosi, jollei rahoitustarkastus
erityisestd syystd myonnd siitd poikkeusta.

36 §

Rahastoyhtion yhtidkokouksen on kullekin
tilikaudelle yhtion ja sen hallinnoitavana
olevien sijoitusrahastojen tilintarkastusta var-
ten valittava vihintdédn yksi tilintarkastuslain
(936/1994) 2 §:ssi tarkoitettu hyvaksytty ti-
lintarkastaja ja tdlle varamies. Edelld maini-
tun tilintarkastajan lisdksi rahasto-osuuden-
omistajat valitsevat vihintdfin yhden hyvik-
sytyn tilintarkastajan ja tdlle varamiehen.

Ainakin yhden tilintarkastajan on oltava
tilintarkastuslain 4 §:ssd tarkoitettu tilintar-
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kastaja tai 5 §:ssd tarkoitettu tilintarkas-
tusyhteiso.

Miti tdssd laissa on séddetty tilintarkasta-
jasta, on vastaavasti sovellettava tilintarkas-
tajan varamieheen.

37 §

Rahoitustarkastuksen on madrittiva kel-
poisuusehdot tdyttdvi tilintarkastaja:

1) milloin 36 §:n 1 tai 2 momentin taikka
tilintarkastuslain 10 §:n sd@nnoksié on rikot-
tu;
2) milloin tilintarkastaja on tilintarkastus-
lain 23 §:n ja 24 §:n 1 momentin mukaan
esteellinen eiké esteettomien tilintarkastajien
lukumidrd ole timén lain tai rahastoyhtion
yhtidjarjestyksen mukaan riittivd; tai

3) milloin rahastoyhtidn yhtidjarjestykseen
otettua tilintarkastajien lukumddrad tai kel-
poisuutta koskevaa méirdystd ei ole nouda-
tettu.

Osakeyhtiolain (734/1978) 10 Iuvun 1 §:n
4 momentissa ja 14 §:n 1 ja 2 momentissa
tarkoitetun rahastoyhtitté tai sdilytysyhteisod
koskevan midrdyksen antaa rahoitustarkas-
tus.

Rahastoyhtion hallitusta on kuultava ennen
tassd pykaldssd tarkoitetun méérdyksen anta-
mista. Maidrdys on voimassa siihen asti,
kunnes 1 momentissa tarkoitetun tilintarkas-
tajan tilalle on siddetyssd jirjestyksessd va-
littu tilintarkastaja.

38 §

Ainakin yhden 36 §:n 2 momentissa tar-
koitetun tilintarkastajan on jatkuvasti ja ai-
nakin kahden kuukauden vélein tarkastettava
rahasto-osuuden arvon laskennan oikeelli-
suus.

Tilintarkastajan on laadittava kirjallinen
tarkastuskertomus ja toimitettava se rahasto-
yhticlle.

39 §

Kultakin tilikaudelta on laadittava erikseen
rahastoyhtion ja kunkin sijoitusrahaston osal-
ta oma tilinp#itds, joka kisittdd tuloslaskel-
man, taseen, tuloslaskelman ja taseen liittee-
nd ilmoitettavat tiedot sekd toimintakerto-
muksen.

Rahastoyhtion, sdilytysyhteison ja sijoitus-
rahaston tuloslaskelman ja taseen kaavasta
seki tuloslaskelman ja taseen liitetiedoista
seki toimintakertomuksessa ilmoitettavista
tiedoista padttdd asianomainen ministerio.
Paitoksessid on soveltuvin osin otettava huo-

mioon, mité tissi laissa sdddetddn sijoitusra-
haston arvonmaéirityksesti ja mitd kirjanpito-
laissa ja -asetuksessa (1339/1997) sekd osa-
keyhtiGlaissa sdiddetddn liitetiedoista ja toi-
mintakertomuksesta. Asianomaisen ministe-
ri6n on ennen piitoksen antamista pyydetti-
vd rahoitustarkastuksen ja kirjanpitolauta-
kunnan lausunto.

Rahoitustarkastus antaa tarkemmat méai-
rdykset 1 momentissa tarkoitetun tilinpa&tok-
sen laatimisesta. Ennen m#irdyksen antamis-
ta rahoitustarkastuksen on pyydettivi siitd
valtiovarainministerion ja kirjanpitolautakun-
nan lausunto.

Rahoitustarkastus voi antaa ohjeita ja lau-
suntoja tdmén pykéalidn, asianomaisen minis-
terion 2 momentissa tarkoitetun péitdksen,
osakeyhtidlain tilinpaatostd koskevien sdin-
nosten sekd kirjanpitolain ja -asetuksen ja
niiden nojalla annettujen ministerién paatds-
ten soveltamisesta. Jos ohje tai lausunto on
kirjanpitolain tai -asetuksen taikka osakeyh-
tiélain yleisen soveltamisen kannalta merkit-
tdvd, rahoitustarkastuksen on ennen ohjeen
tai lausunnon antamista pyydettiava siitd kir-
janpitolautakunnan lausunto.

Rahoitustarkastus voi rahastoyhtion tai
sdilytysyhteison hakemuksesta erityisesti
syystd miirdajaksi myontdd luvan poiketa 4
momentissa tarkoitetuista sddnnoksistd, jos
poikkeus on tarpeen oikean ja riittdvan ku-
van saamiseksi hakijan taikka sijoitusrahas-
ton toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta. Jos asia on kirjanpitolain tai -ase-
tuksen taikka osakeyhtiolain tilinpditosta
koskevien s#dinnOsten yleisen soveltamisen
kannalta merkittdva, rahoitustarkastuksen on
ennen asian ratkaisemista pyydettivi lupaha-
kemuksesta kirjanpitolautakunnan lausunto.

40 §

Rahastoyhtion on ilman aiheetonta viivy-
tystd ldhetettdva rahoitustarkastukselle sijoi-
tusrahaston vuosikertomus, puolivuotiskat-
saus ja 95 §:sséd tarkoitetussa tapauksessa
neljannesvuosikatsaus sekd jaljennokset

1) rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilin-
paatosasiakirjoista;

2) tilintarkastajien laatimista ja rahastoyh-
tion hallitukselle luovuttamista rahastoyhtion
jasijoitusrahaston tilintarkastuskertomuksista
seki rahastoyhtion ja sijoitusrahaston hoitoa
koskevista asiakirjoista;

3) yhtion yhtickokousten ja rahasto-osuu-
denomistajien kokousten poytikirjoista; seki
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4) edellid 38 §:n 2 momentissa tarkoitetusta
tarkastuskertomuksesta.

7 luku

Sijoitusrahaston sifinnot, niiden
muuttaminen ja vahvistaminen

41 §

Sijoitusrahaston sddnndissd on mainittava
ainakin:

1) sijoitusrahaston nimi seki rahastoyhtion
ja sédilytysyhteison toiminimi;

2) sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tarkoi-
tus sekd sijoitusrahaston varojen sijoittami-
nen;

3) rahasto-osuuksien luonne;

4) perusteet korvauksesta, jonka rahastoyh-
ti6 ja sdilytysyhteisd saavat toiminnastaan;

5) selvitys muista sijoitusrahastolle sifin-
nollisesti aiheutuvista kuluista;

6) tarkemmat perusteet rahasto-osuuden
arvon sekid merkintd- ja lunastushinnan las-
kemiseksi;

7) missd ja miten rahasto-osuudet merki-
tddn ja lunastetaan;

8) missd, milloin ja miten rahasto-osuuden
arvo julkistetaan seki tiedot rahasto-osuuksi-
en merkintd- ja lunastushinnoista ovat ylei-
sOn saatavissa;

9) rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilikau-
si;

10) tuotonjaon perusteet sekd miten ja
missé tuotonjako tapahtuu;

11) milloin ja missd sijoitusrahaston rahas-
toesite, puolivuotiskatsaus, 95 §:ssé tarkoite-
tussa tapauksessa neljannesvuosikatsaus ja
93 §:ssi tarkoitetussa tapauksessa yksinker-
taistettu rahastoesite seké sijoitusrahaston ja
rahastoyhtion vuosikertomus ovat yleison
saatavilla;

12) rahasto-osuudenomistajien. kokousten
aika sekd kokousten kokoonkutsuja ja kutsu-
mistapa sekd miten muut ilmoitukset saate-
taan rahasto-osuudenomistajien tietoon; seki

13) miten ja milld perusteella rahasto-
osundenomistajien valitsemat rahastoyhtién
hallituksen jédsenet valitaan.

Sijoitusrahaston sdannéissid on lisdksi mai-
nittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on
tarkoitus soveltaa lain sallimaa mahdollisuut-
ta:

1) rahastoyhtién mahdollisuudesta sijoittaa
sijoitusrahaston varoja sellaisen sijoitusra-
haston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin,

jota hallinnoi sama rahastoyhtio tai sellainen
toinen rahastoyhtio, jonka kanssa kysymyk-
sessi olevan rahaston tai yhteissijoitusyrityk-
sen varoja hallinnoivalla rahastoyhti6lla on
yhteinen liikkeenjohto tai joissa molemmissa
sama taho kiyttda midrdysvaltaa taikka joita
yhdistidd merkittavi suora tai vilillinen omis-
tussuhde. Samassa yhteydessd on mainittava
tarkemmin siitd, ettd sijoitusrahasto on eri-
koistunut maantieteellisesti tai tietylle alalle;

2) sijoitusrahaston purkuperusteesta;

3) siitd, ettd rahasto-osuudet liitetdsin arvo-
osuusjirjestelmaéin;

4) siitd, ettd rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin sekd murto-osaosuuksien jaka-
jasta;

5) rahastoyhtion tarkoituksesta kdyttdd toi-
minnassaan ulkopuolisia palveluja seki tal-
laisten palvelujen kdyttdlaadusta ja -laajuu-
desta;

6) niistd tilanteista, joissa rahastoyhtié voi
keskeyttdd tai on velvollinen keskeyttdmian
rahasto-osuuksien lunastamisen;

7) ne 76 §:n 2 momentissa tarkoitetut
valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai luonteel-
taan julkisoikeudelliset kansainviliset yh-
teis6t, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaa-
miin arvopapereihin rahastoyhtié aikoo si-
joittaa yli 35 prosenttia sijoitusrahaston va-
roista; sekid

8) edustajiston tehtivistd, valintatavasta ja
vaalikaudesta.

Erikoissijoitusrahaston sadnndisti on lisdk-
si selkedsti kdytivd ilmi ne seikat, joiden
vuoksi sijoitusrahastoa pidetdin erikoissijoi-
tusrahastona.

42 §

Sijoitusrahaston nimessi on oltava sana
sijottusrahasto. Ainoastaan timén lain mu-
kaisesta sijoitusrahastosta saadaan kayttda
nimitystd sijoitusrahasto.

Sijoitusrahaston on nimeltiin selvisti erot-
tava ennen sitd sdfintOnsd vahvistuttaneista
sijoitusrahastoista.

Erikoissijoitusrahaston nimesté on selkedsti
kiytdvd ilmi sen erityisluonne. Nimi ei saa
olla omiaan johtamaan sijoittajia harhaan.

43 §

Rahoitustarkastus vahvistaa rahastoyhtion
hakemuksesta sijoitusrahastodirektiivissa
tarkoitetun sijoitusrahaston sdinnét ja niiden
muutokset. Sijoitusrahastodirektiivissa tar-
koitetun sijoitusrahaston sdinnét ja niiden
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muutokset on vahvistettava, jos ne ovat lain
mukaiset ja selkeit.

Valtioneuvosto vahvistaa rahastoyhtion ha-
kemuksesta erikoissijoitusrahaston sddnnét ja
niiden muutokset. Erikoissijoitusrahaston
sadnnot ja niiden muutokset on vahvistetta-
va, joller saadun selvityksen perusteella voi-
da pitdd todenndkdisend, ettd rahoitusmark-
kinoiden vakaus tai toimivuus vaarantuisi.
Ennen erikoissijoitusrahaston séidntéjen ja
muutosten vahvistamista valtioneuvoston on
pyydettivd hakemuksesta rahoitustarkastuk-
sen lausunto. Vahvistaessaan erikoissijoitus-
rahaston saannot ja niiden muutokset valtio-
neuvostolla on hakijaa kuultuaan oikeus
asettaa rahastoyhtion ja erikoissijoitusrahas-
ton toimintaa koskevia rajoituksia ja ehtoja.

Sijoitusrahaston sddntojen muutos tulee
voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun ra-
hoitustarkastus tai valtioneuvosto on vahvis-
tanut muutoksen ja muutos on saatettu ra-
hasto-osuudenomistajien tietoon sijoitusra-
haston sdanndissd médritylld tavalla, jollei
rahoitustarkastus tai valtioneuvosto toisin
maarad.

44 §

Sellaista .sijoitusrahast.oa, jonka sddnnot
tayttaviat sijoitusrahastodirektiivin vaatimuk-
set, ei voida muuttaa erikoissijoitusrahastok-
si.

8 luku

Rahasto-osuus sekii sen arvonmaiiritys,
liikkkeeseenlasku ja lunastaminen

45 §

Rahastoyhtién on vaadittaessa laskettava
liikkeeseen hallinnoimansa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia.

Sen estdmittd, mitd 1 momentissa sddde-
tddn, rahoitustarkastus voi erityisestd syystd
rahasto-osuudenomistajien edun sitd vaaties-
sa myontdd rahastoyhtidlle luvan keskeyttdd
viliaikaisesti hallinnoimansa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun.

46 §

Sijoitusrahastoon varoja sijoittaneella on
oikeus rahasto-osuuteen.

Rahasto-osuudet voidaan, mikéli rahaston
sadnndissd on niin méaritty, jakaa murto-
osiin. Rahaston sddnndissd on mainittava
siitd, kuinka moneen yhtidsuureen osaan ku-
kin rahasto-osuus jaetaan.

290031

47 §

Sijoitusrahaston rahasto-osuudet ovat tuot-
to- tai kasvuosuuksia. Sijoitusrahaston sidin-
noissd voidaan mdadritd, etti rahastolla on
sekd tuotto- ettd kasvoosuuksia.

Sijoitusrahaston sdfinndissd on mairdttavi
rahaston varoista tuotto-osuudelle maksetta-
van ja kasvuosuudelle pafiomitettavan vuo-
tuisen tuoton médrdytymisperusteista.

Samanlajisten rahasto-osuuksien on oltava
samassa sijoitusrahastossa keskendin yh-
tdsuuret ja niiden on tuotettava yhtildiset
oikeudet sijoitusrahaston varoihin.

48 §

Rahastoyhtion on kunakin sellaisena péivéa-
ni, jolloin talletuspankit ovat yleisesti auki,
laskettava rahasto-osuuden arvo.

Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston
arvo jaettuna liikkeessd olevien rahasto-
osuuksien lukumidrdlld. Sijoitusrahaston
arvo lasketaan siten, etti rahaston varoista
vahennetadn rahastoa koskevat velat.

Sijoitusrahaston varoille midritiin arvo
niiden markkina-arvojen mukaan. Jollei
markkina-arvoa ole tai sitd ei voida olosuh-
teista johtuen saada, sijoituskohteen arvo
miéritiadn sijoitusrahaston sadnndissd méairi-
tettyjen perusteiden mukaisesti. Saataviin on
lisattdvd niille laskentakuukautta edeltdvin
kuukauden loppuun asti kertynyt korko. Si-
joitusrahaston s#dnndissd madritiin myods
muutoin tarkemmin rahasto-osuuden arvon
laskemisesta.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
madrdyksid rahasto-osuuden arvon laskemi-
sesta.

49 §

Rahastoyhtion on rahasto-osuudenomista-
jan vaatimuksesta sijoitusrahaston sdannoissd
tarkemmin maddratylld tavalla lunastettava
hallinnoimansa  sijoitusrahaston rahasto-
osuus. Rahasto-osuus on lunastettava vilitto-
masti sijoitusrahaston varoista rahasto-osuu-
den 48 §:n mukaan madrdytyvistd lunastus-
pdivan arvosta. Lunastukset on toteutettava
vaatimusten esittdmisjarjestyksessi. Lunas-
tuksen edellytyksend on osuustodistuksen
luovuttaminen rahastoyhtiolle, jos rahasto-
osuudesta on annettu osuustodistus.

Mikili varat lunastukseen on hankittava
myymailld arvopapereita, arvopaperit on
myytiva ilman aiheetonta viivytystd, kuiten-
kin viimeistdin kahden viikon kuluessa lu-
nastusvaatimuksen esittimisestd. Rahasto-
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osuus on lunastettava heti, kun varat arvopa-
pereiden myymisestd on saatu. Rahoitustar-
kastus voi erityisestd syystd myontdd luvan
ylittid arvopapereiden myymiselle asetetun
méirdajan.

50 §

Rahastoyhtid voi keskeyttdd véliaikaisesti
hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien
lunastamisen tilanteissa, jotka on mainittu
sijoitusrahaston sdanndissa. Rahasto-osuuksi-
en lunastaminen voidaan keskeyttdd ainoas-
taan, kun rahasto-osuudenomistajien etu sitid
erityisesti vaatii.

Rahastoyhtion on keskeytettiivi rahasto-
osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston va-
rallisuuden arvon tai rahasto-osuudenomista-
jien midrin laskettua alle laissa sdddetyn tai
rahaston sddnnoissd méidridtyn vahimmaéis-
midrdn, mikili tilannetta ei ole korjattu 30
vuorokauden kuluessa sen havaitsemisesta.
Lunastuskieltoa ei kuitenkaan sovelleta en-
nen 27 §:ssd tarkoitetun médrdajan paitty-
mistd. Kaikessa sijoitusrahaston markkinoin-
tiaineistossa on keskeytyksen ajan mainittava
sijoitusrahaston poikkeuksellisesta tilasta.

51§

Rahoitustarkastus voi médrdtd rahasto-
osuuksien lunastukset keskeytettiaviksi arvo-
paperimarkkinoita kohtaan tunnetun luotta-
muksen varmistamiseksi, rahasto-osuuden-
omistajien edun sitd vaatiessa tai muusta
erityisen painavasta syystd.

52§

Mikdli  rahastoyhtid on  keskeyttinyt
50 §:ssd tarkoitetulla tavalla rahasto-osuuksi-
en lunastamisen, sen on ilmoitettava paatok-
sestddn viipymattd rahoitustarkastukselle.

Rahastoyhtion on 50 §:ssd tarkoitetussa
tapauksessa ja rahoitustarkastuksen on
51 §:ssé tarkottetussa tapauksessa ilmoitetta-
va péitoksestddn viipymaittd kaikkien niiden
Euroopan talousalueeseen kuuluvien valtioi-
den toimivaltaisille viranomaisille, joissa
kysymyksessd olevan sijoitusrahaston rahas-
to-osuuksia on markkinoitu.

9 luku
Rahasto-osuusrekisteri ja osuustodistus
53§

Rahastoyhtion on pidettiva rahasto-osuuk-
sista rahasto-osuusrekisterid, johon on mer-

kittdva ainakin

1) rahasto-osuudenomistajan nimi ja pos-
tiosoite;

2) omistettujen rahasto-osuuksien midra;

3) erilajisten rahasto-osuuksien erittely;

4) rahasto-osuuden rekisterdintipdivaimaa-
rd; sekd

5) osuustodistuksen tai rahasto-osuusmer-
kinnén jérjestysnumero.

Rahasto-osuusrekisteriin -~ voidaan tehdid
merkintéd vasta, kun rahasto-osuuden merkin-
tdhinta on kokonaisuudessaan rahassa mak-
settu.

Rahasto-osuudenomistajan rabastoyhtiélle
ilmoittama saanto, josta on esitetty luotetta-
va selvitys, sekd muu 1 momentissa mainit-
tuun rekisteriin merkittyd seikkaa koskeva
rahastoyhtidlle ilmoitettu muutos on viivy-
tyksettd merkittiva rahasto-osuusrekisteriin.

Rahastoyhtiolla on velvollisuus antaa
1 momentissa tarkoitettuja tietoja syyttéji- ja
esitutkintaviranomaiselle rikoksen selvittimi-
seksi sekd muulle viranomaiselle, jolla on
lain nojalla oikeus saada sellaisia tietoja.
Rahasto-osuusrekisteri on pidettivi rahasto-
osuudenomistajien kokouksen nahtivina.

54 §

Rahastoyhtién on rahasto-osuudenomista-
jan pyynnostd annettava rahasto-osuudesta
osuustodistus.

Osuustodistus voi koskea useita rahasto-
osuuksia tai niiden murto-osia ja se voidaan
asettaa vain nimetylle rahasto-osuusrekiste-
riin merkitylle henkilolle, yhteisolle tai sdi-
tidlle.

55§

Osuustodistuksessa on mainittava:

1) rahasto-osuudenomistajan ja sijoitusra-
haston nimi sekd rahastoyhtion ja séilytysyh-
teisOn toiminimi;

2) osuustodistuksen jérjestysnumero;

3) osuustodistukseen liittyvien rahasto-
osuuksien laatu ja lukumiiri; seké

4) miten rahasto-osuus lunastetaan.

Osuustodistus on péivittiva ja rahastoyhti-
on hallituksen tai sen valtuuttaman henkiltn
on se allekirjoitettava. Allekirjoitus saadaan
suorittaa painamalla tai muulla sithen verrat-
tavalla tavalla.

56 §
Rahasto-osuudensaajalla ei ole oikeutta
kdyttda rahasto-osuudenomistajalle tdssi lais-
sa sdddettyjd oikeuksia ennen kuin rahasto-
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osuus on 53 §:n mukaisesti rekisterdity tai
saanto on ilmoitettu ja sitd koskeva selvitys
on esitetty rahastoyhtiolle. Tamé ei kuiten-
kaan koske sellaista oikeutta, jota kiytetdin
esittdmilld tai luovuttamalla osuustodistus
tai sithen kuuluva osinkolippu.

57 §

Milloin osuustodistus luovutetaan tai pan-
tataan, on vastaavasti sovellettava, mitd vel-
kakirjalain (622/1947) 13, 14 ja 22 §:ssd on
saddetty juoksevista velkakirjoista. Mainittu-
ja saannoksid sovellettaessa on se, jolla on
osuustodistus hallussaan ja joka rahastoyhti-
o6n osuustodistukseen tekemdn merkinnén
mukaan on rahasto-osuudenomistajana mer-
kitty rahasto-osuusrekisteriin rinnastettava
sithen, jolla velkakirjalain 13 §:n 2 momen-
tin mukaan edellytetddn olevan velkakirjan
osoittama oikeus.

Osuustodistukseen liitetystd osinkolipusta
saidetddn velkakirjalain 24 ja 25 §:ssi.

Jollei osuustodistuksiin liity osinkolippuja
tai osuustodistusta ei ole luovutettu, voidaan
sijoitusrahaston sdéntihin oftaa méirdys,
ettd se, joka on rahasto-osuusrekisteriin mer-
kitty rahasto-osuudenomistajaksi, on oikeu-
tettu nostamaan rahasto-osuudelle tulevan
tuoton. Tuoton maksua on rahasto-osuusre-
kisteriin merkitylle henkil6lle, yhteisolle tai
saitiolle pidettdvd pitevind, vaikkei talla
olisikaan ollut siihen oikeutta, jollei rahasto-
yhti6 tiennyt taikka sen olisi pitinyt tietda
asiasta.

10 luku

Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvat
rahasto-osuudet

58 §

Sen estdmittd, mitd 49 §:n 1 momentissa
ja 9 luvussa sdddetédn, sijoitusrahaston sdin-
toihin voidaan ottaa midrdys siitd, etti ra-
hasto-osuudet liitetddn arvo-osuusjirjestel-
main. Rahastoyhtién péddtoksessd on maarit-
tavd aika, jonka kuluessa rahasto-osuuksien
liittiminen tapahtuu. Arvo-osuusjirjestel-
miin kuuluvasta rahasto-osuudesta ei anneta
osuustodistusta. Oikeudesta tillaiseen rahas-
to-osuuteen sekid rahasto-osuuteen perustu-
van suoritusvelvollisuuden tdyttdmisestd on
paitetty arvo-osuustileisti annetussa laissa
(827/1991).

Osuustodistus on toimitettava viimeistddn
rahastoyhtion paitoksessd médrattynd ilmoit-

tautumispdivind johonkin arvo-osuusrekiste-
riin omistusoikeuden kirjaamista varten. Ar-
vo-osuusrekisterinpitdjin on  selvitettdvid
omistajan saanto. Rahasto-osuudenomistajan
on omistusoikeutensa kirjaamisen yhteydessi
luovutettava osuustodistus rekisterinpitijille,
jonka on varustettava se merkinnilld rahas-
to-osuuden liittimisestd arvo-osuusjirjestel-
méidn.

Pantinhaltijan ja muun oikeudenhaltijan on
viimeistddn ilmoittantumispéivini ilmoitetta-
va oikeutensa kirjattavaksi rahasto-osuuden-
omistajan arvo-osuustilille. Jos rahasto-osuu-
denomistajalla ei ole arvo-osuustilid ja haki-
ja esittdd tarpeellisen selvityksen oikeudes-
taan ja luovuttaa osuustodistuksen arvo-
osuusrekisterin pitéjélle, arvo-osuusrekisterin
pitéjén on avattava rahasto-osuudenomistajan
nimiin arvo-osuustili, jolle rahasto-osuus ja
haltijan oikeus kirjataan. Panttaus voidaan
tissd tapauksessa kirjata ilman tilinhaltijan
kirjallista suostumusta.

Rahastoyhtion on viimeistdéin ilmoittautu-
mispéivind ilmoitettava arvo-osuusrekisterin
pitdjille ne rahasto-osuudet, joista ei 54 §:n
1 momentin mukaan ole luovutettu osuusto-
distusta tai joista osuustodistus on s#ilytetti-
vind rahastoyhtiGssi rahasto-osundenomista-
jan lukuun, kirjattavaksi rahasto-osuuden-
omistajan arvo-osuustilille. Jos rahasto-osuu-
denomistajalla ei ole arvo-osuustilia, arvo-
paperikeskuksen arvo-osuusrekisterissdi on
avattava rahasto-osuudenomistajan nimiin
arvo-osuustili, jolle kirjataan rahastoyhtitn
ilmoittamat 53 §:ssd tarkoitetut rahasto-
osuusrekisteriin merkityt ilmoitushetken tie-
dot.

59 §

Rahasto-osuudenomistajille, jotka eivit ole
toimittaneet osuustodistustaan omistusoikeu-
den kirjaamista varten arvo-osuusrekisteriin,
on ilmoittautumispdivind avattava arvopape-
rikeskuksen arvo-osuusrekisterissd yhteinen
arvo-osuustili, jonka tilinhaltijaksi merkitiddn
rahastoyhtid ilmoittautumatta jaineiden ra-
hasto-osuudenomistajien lukuun,

Arvopaperikeskuksessa on laadittava erilli-
nen luettelo, johon merkitdéin ne rahasto-
osuusrekisterin mukaiset rahasto-osuuden-
omistajat, joiden osuustodistuksia ei ilmoit-
tautumispéividdn mennessd ollut 58 §:ssi
tarkoitetulla tavalla toimitettu kirjattaviksi.
Luetteloa ei kuitenkaan tarvitse laatia, jos
rahasto-osuuksien liittiminen arvo-osuusjar-
jestelmédn tapahtuu sellaisella rahasto-osuu-
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denomistajan oikeudet turvaavalla ja arvo-
paperikeskuksen hyviksymalld tavalla, jossa
osuustodistukset varustetaan merkinnalla,
jonka perusteella niiden yhteys rahasto-osuu-
denomistajan arvo-osuustilille tehtyyn mer-
kintddn voidaan selvittdd. Tilille kirjattuja
rahasto-osuuksia koskevista merkinnoista on
voitava selvittdd osuustodistuksen jirjestys-
numero.

Sill4, joka esittdd selvityksen oikeudestaan
1 momentissa mainitulle tilille kirjattuihin
rahasto-osuuksiin sekd asianomaiset osuusto-
distukset, on oikeus vaatia oikeutensa kirjaa-
mista siten kuin 58 §:ssd sdddetddn.

60 §

Rahastoyhtion on viimeistdidn nelji kuu-
kautta ennen ilmoittautumispéivid ilmoitetta-
va niille rahasto-osuudenomistajille, joiden
osoite on yhtion tiedossa, 58 §:ssd tarkoite-
tusta pdidtGksestd sekd siitd, miten rahasto-
osuudenomistajan tai sen, jonka hallussa
osuustodistus on, on meneteltivd saadakseen
oikeus rahasto-osuuteen kirjatuksi arvo-
osuustilille. Vastaavat ohjeet on annettava
my®os siitd, miten rahasto-osuuteen kohdistu-
vat muut oikeudet voidaan kirjata.

Rahastoyhtion 58 §:ssé tarkoitetusta pai-
toksestd on lisdksi tiedotettava siten kuin
kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen
on sijoitusrahaston sddntéjen mukaan toimi-
tettava. Siitd on my0s julkaistava tieto Viral-
lisessa lehdessd ja vidhintddn yhdessd valta-
kunnallisessa sanomalehdessi. Ohjeet ja tie-
dotteet on edelleen ldhetettdvi arvo-osuusre-
kisterin pitdjille.

Arvopaperikeskuksen sddnndissd voidaan
tarvittaessa médritd tarkemmin 1 ja 2 mo-
mentissa tarkoitetusta menettelysta.

61 § v

Rahastoyhtié voi viiden vuoden kuluttua
ilmoittautumispdivistd  paattdd  lunastaa
59 §:n 1 momentissa tarkoitetulla yhteiseild
arvo-osuustililld olevat rahasto-osuudet nii-
den omistajien lukuun. Rahastoyhtién péatos
on annettava tiedoksi padtoksessd tarkoite-
tuille rahasto-osuudenomistajille ja 58 §:n
3 momentissa tarkoitetulle henkilolle ja ke-
hotettava n#itd merkitseméddn rahasto-osuu-
tensa arvo-osuusjirjestelmiéin uhalla, ettd
rahasto-osuus muutoin lunastetaan. Kehotus
on ldhetettdivd rahasto-osuudenomistajille ja
58 §:n 3 momentissa tarkoitetulle henkildlle,
jos ndiden nimi ja osoite on rahastoyhtion

tiedossa, sekid julkaistava Virallisessa leh-
dessd. Kehotuksesta on lisidksi ilmoitettava
siten kuin kutsu rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen on sijoitusrahaston siintSjen
mukaan toimitettava.

Jollei yhteiselld arvo-osuustilillda olevan
rahasto-osuudenomistaja tai 58 §:n 3 mo-
mentissa tarkoitettu henkild ole vuoden ku-
luessa péitoksen nojalla 1 momentissa tar-
koitetulla tavalla annetusta kehotuksesta vaa-
tinut oikeutensa kirjaamista siten kuin siitd
58 §:ssd saddetddin, hdn on menettinyt oi-
keutensa rahasto-osuuteen. Rahastoyhtién on
viipymitta tdmén jilkeen lunastettava rahas-
to-osuus sijoitusrahaston varoista.

Rahastoyhtién on rahan, arvo-osuuksien,
arvopaperien tai asiakirjain tallettamisesta
velan maksuna tai vapautumiseksi muusta
suoritusvelvollisuudesta annetun lain
(281/1931) mukaisesti viipymditti talletettava
varat, joista on vihennetty ilmoittamisesta ja
lunastamisesta aiheutuneet kulut, rahastoyh-
tion kotipaikan ldéninhallituksen huostaan
pidittamattd itselleen oikeutta saada talletet-
tua takaisin. Rahasto-osuudenomistaja tai
58 §:n 3 momentissa tarkoitettu henkild voi
osuustodistusta vastaan nostaa rahasto-osuut-
ta vastaavan osuuden varoista.

62 §

Edelld 59 §:ssd tarkoitetuille rahasto-
osuuksille tulevaa tuotonjakoa tai niille tule-
via maksuja, joista on péitetty ilmoittautu-
mispdivin jidlkeen, ei voida nostaa, ennen
kuin rahasto-osuus on toimitettu arvo-osuus-
rekisteriin omistusoikeuden kirjaamista var-
ten.

Rahasto-osnudenomistaja, joka on ennen
ilmoittautumispdivéd merkitty rahasto-osuus-
rekisteriin tai joka on rahastoyhtidlle ilmoit-
tanut ja selvittinyt saantonsa, voi kayttdd
sijoitusrahastossa muita kuin 1 momentissa
Iueteltuja oikeuksiaan, vaikkei hén olisikaan
toimittanut osuustodistustaan omistusoikeu-
den kirjaamista varten arvo-osuusrekisteriin.
Rahastoyhtion vaatimuksesta rahasto-osuu-
denomistajan on tilldin esitettivd osuusto-
distuksensa tai selvitys siitd, missd ne ovat,
taikka muu selvitys siitd, ettei omistusoi-
keutta rahasto-osuuteen vield ole kirjattu
arvo-osuustilille.

Ilmoittautumispdivan jilkeen ei rahasto-
osuus tuota sijoitusrahastossa kuin 59 §:n
3 momentissa sdiddetyn oikeuden. Osuusto-
distuksen luovutuksen vaikutukseen on il-
moittautumispiividn jalkeen vastaavasti so-
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vellettava, mitd velkakirjalain 27 ja
29—31 §:ssi on sdddetty. Osuustodistus voi-
daan ilmoittautumispiivian jilkeenkin kuolet-
taa, niin kuin siitd on erikseen sad#detty.

63 §

Arvo-osuusjirjestelmiédn kuuluvista rahas-
to-osuuksista ja niiden omistajista pidetddn
automaattisen tietojenkisittelyn avuila rahas-
to-osuudenomistajaluetteloa siten kuin siitd
siddetadn arvo-osuusjirjestelmisti annetun
lain (826/1991) 4 §:ssd. Rahasto-osuuden
kirjaamiseen arvo-osuustilille ja rahasto-
osuudenomistajaluetteloon sovelletaan, mitid
53 §:n 2 momentissa safdetadn.

Rahasto-osuudenomistajaluetteloon on
merkittivd se arvo-osuusrekisteri, jossa pi-
dettiville arvo-osuustilille rahasto-osuudet
on kirjattu sekd ne tiedot, jotka 53 §:n
1 momentin 1—4 kohdan mukaan on mer-
kittavid rahasto-osuusrekisteriin.

Hallintarekisterdidyt rahasto-osuudet on
erikseen merkittdvd rahasto-osuudenomista-
jaluetteloon siten, ettd siithen merkitdin ra-
hasto-osuuden hoitajasta ne tiedot, jotka
edelldi on sdddetty merkittiviksi rahasto-
osuudenomistajasta, sekd maininta hallinta-
rekisterdinnista.

Hallintarekisterdityjen rahasto-osuuksien
osalta samoin kuin sellaisten rahasto-osuuk-
sien, joiden osalta muu kuin rahasto-osuu-
denomistaja on arvo-osuustilin merkintjen
mukaan oikeutettu ottamaan vastaan rahasto-
osuuteen perustuvat suoritukset, on mak-
suosoitteeksi merkittivi rahasto-osuuden-
omistajaluetteloon asianomainen arvo-osuus-
rekisteri.

Rahasto-osuudenomistajaluettelon ja odo-
tusluettelon julkisuuteen sovelletaan, mitd
53 §:n 4 momentissa sdddetddn. Rahasto-
osuudenomistajaluettelon pitdjélld on kuiten-
kin velvollisuus luovuttaa rahasto-osuuden-
omistajaluetteloon merkittyjd tietoja rahasto-
yhtislle.

64 §

Jos luovutuksensaajan saannosta on tehty
arvo-osuustileistd annetun lain 18 §:ssd tar-
koitettu véliaikainen kirjaus, ei luovutuksen-
saajaa ole merkittidvi rahasto-osuudenomista-
jaluetteloon, vaan arvopaperikeskuksessa on
pidettavi erillistd luetteloa (odotusluettelo),
johon saanto merkitdén, kunnes lopullinen

kirjaus on tapahtunut. Viliaikaisen kirjauk-
sen tapauksessa on luovutuksensaajan saan-
tomies samaten poistettava rahasto-osuuden-
omistajaluettelosta ja merkittivid odotusluet-
teloon.

Arvo-osuusjirjestelmiin knuluvan rahasto-
osuudensaajalla ei ole oikeutta kayttidd rahas-
to-osuudenomistajalle sijoitusrahastossa kuu-
luvia oikeuksia ennen kuin hinet on merkit-
ty rahasto-osuudenomistajaluetteloon, ellei
62 §:n 2 momentista tai arvo-osuusjirjestel-
mistd annetun lain 28 §:n 2 momentista
muuta johdu.

65 §

Sijoitusrahaston s#dntdihin on otettava
madariys, jonka mukaan ilmoittautumispdivan
jalkeen otkeus saada sijoitusrahastosta jaetta-
via tuottoja on vain sillé:

1) joka on madrittynd tismaytyspdivind
merkitty rahasto-osuudenomistajaksi rahasto-
osuudenomistajaluetteloon;

2) jonka oikeus suorituksen saamiseen on
tasmdytyspdivind Kkirjattu rahasto-osuuden-
omistajaluetteloon merkityn rahasto-osuu-
denomistajan arvo-osuustilille; tai

3) jos rahasto-osuus on hallintarekistergity,
jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on tis-
maytyspdividnd kirjattu ja jonka rahasto-
osuuden hoitaja on tdsmiytyspédiviand arvo-
osuusjirjestelméstd annetun lain 28 §:n no-
jalla merkitty rahasto-osuudenomistajaluette-
loon rahasto-osuuden hoitajakst.

Jos rahasto-osuuden omistus on tismaytys-
pdivdnd merkitty odotusluetteloon, kuuluu
1 momentissa mainittu oikeus sille, joka
osoittaa, ettd rahasto-osuus on tdsmaytymis-
paivand kuulunut hinelle.

66 §

Oikeus osallistua rahasto-osuudenomista-
jienkokoukseen sijoitusrahastossa, jonka ra-
hasto-osuudet on liitetty arvo-osuusjérjestel-
méin, on vain rahasto-osuudenomistajalla,
joka on viimeistddn viisi pdivdid ennen ra-
hasto-osuudenomistajien kokousta merkitty
rahasto-osuudenomistajaksi rahasto-osuuden-
omistajaluetteloon, jollei 62 §:n 2 momentis-
ta muuta johdu. Rahasto-osuudenomistajan
ddnimadraa laskettaessa ei oteta huomioon
hinelle edelld mainitun pdivén jdlkeen rahas-
to-osuudenomistajaluetteloon merkittyja ra-
hasto-osuuksia.

Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokouk-
seen on toimitettava viimeistidn viikkoa en-
nen 1 momentissa tarkoitettua madrapaivia.
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67 §
Rahastoyhtid voi paittds, ettd sen hallin-
noiman sijoitusrahaston rahasto-osuudet

poistetaan arvo-osuusjirjestelmaistd. Talloin
on soveltuvin osin noudatettava, mitd 58 ja
60 §:ssd on sdadetty.

Asianomaisen arvo-osuusrekisterin pitdjin
on annettava osuustodistus sille, joka oli
rahasto-yhtion pasitoksessd mainittuna ilmoit-
tautumispaivand kirjattu arvo-osuustilille
rahasto-osuudenomistajaksi, jollei omistajan
arvo-osuustilille  kirjatuista merkinndistd
muuta johdu.

Rahasto-osuudet, joista ei ole viimeistdin
ilmoittautumispdivénd annettu osuustodistus-
ta, kirjataan rahasto-osuusrekisteriin rahasto-
osuudenomistajaluettelon mukaisilla tiedoil-
la.

Mitd 1 ja 2 momentissa on sdddetty, ei
sovelleta, jos rahasto-osuuksien poistaminen
arvo-osuusjirjestelmésti johtuu sijoitusrahas-
ton lakkauttamisesta tai sulautumisesta.

11 Tuku

Sijoitusrahastodirektiivissd tarkoitetun
sijoitusrahaston varojen sijoittaminen

68 §
Rahastoyhtion on hajautettava sijoitustoi-
minnasta aiheutuvat riskit sijoittaessaan si-
joitusrahaston varoja.

69 §

Sijoitusrahaston varat voidaan sijoittaa:

1) arvopapereihin, joilla kdyddin julkisesti
kauppaa arvopaperiporssin pdrssilistalla tai
joilla kdydiddn kauppaa muulla sdédnnellylld,
sadgnnollisesti  toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolie avoimella markkinapaikalla; ja

2) arvopapereihin, joiden liikkeeseenlas-
kuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvopa-
perit kaupankdynnin kohteeksi yhden vuo-
den kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta
1 kohdassa tarkoitetussa vaihdantajérjestel-
missé edellyttien, ettd kaupankéynti voi kai-
kella todenndkoisyydelld alkaa viimeistddn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

Sijoitusrahaston s#finnoissd on mainittava
ne 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetut vaih-
dantajérjestelmiit, joilla kaupankdynnin koh-
teena oleviin arvopapereihin sijoitusrahaston
varoja aiotaan sijoittaa.

Asianomainen ministerié voi pyydettyddn
rahoitustarkastuksen lausunnon antaa mii-
riyksen niistd arvopapereiden vaihdantajir-

jestelmisti, joita ainakin on pidettdvd 1 mo-
mentin 1 kohdassa tarkoitettuina sdfinneltyi-
nd, sddAnndllisesti toimivina, tunnustettuina ja
yleis6lle avoimina markkinapaikkoina.

70 §
Sijoitusrahastolla on oltava toiminnan
edellyttimit kiteisvarat.

71§

Sijoitusrahaston varoista voidaan sijoittaa
enintddn yksi kymmenesosa

1) muihin kuin 69 §:ssid tarkoitettuihin
arvopapereihin; tai

2) velkasitoumuksiin, joita on ominaisuuk-
siltaan pidettivd arvopapereita vastaavina,
jotka ovat vaivatta rahaksi muutettavia ja
joiden arvo voidaan jatkuvasti tai ainakin
kaksi kertaa kuukaudessa tidsmillisesti tode-
ta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut sijoitukset
eivit saa yhteensd ylittdd yhta kym-
menesosaa sijoitusrahaston varoista.

72§

Rahastoyhti6 voi sijoittaa enintdsn yhden
kahdeskymmenesosan hallinnoimansa sijoi-
tusrahaston varoista toisten sijoitusrahastojen
rahasto-osuuksiin tai yhteissijoitusyritysten
osuuksiin, jos niiden tarkoituksena on ylei-
s6ltd hankittujen varojen yhteinen sijoittami-
nen, jos ne toimivat riskin hajauttamisen
periaatteella ja jos niiden rahasto-osuudet tai
osuudet lunastetaan haltijan vaatimuksesta
takaisin snoraan tai vilillisesti ndiden yhteis-
td sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
varoilla.

Sijoitusrahastolle voidaan kuitenkin hank-
kia enintiddn yksi kymmenesosa saman sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksista tai yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksista.

Sijoitusrahaston varoja ei saa sijoittaa sel-
laisen sijoitusrahaston rahasto-osuuksiin tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin, jota hallin-
noi sama rahastoyhtid tai sellainen toinen
rahastoyhtid, jonka kanssa kysymyksessd
olevan sijoitusrahaston varoja hallinnoivalla
rahastoyhti6lid on yhteinen liikkeenjohto tai
joissa molemmissa sama taho kdyttdd méia-
rdysvaltaa taikka joita yhdistid merkittdvi
suora tai vilillinen omistussuhde, ellei vii-
meksi mainittu sijoitusrahasto tai yhteissijoi-
tusyritys ole erikoistunut tietylle maantieteel-
liselle alueelle tai tietylle toimialalle tehti-
viin sijoituksiin ja ellei mahdoilisuudesta
tallaisiin sijoituksiin ole mainittu sijoitusra-
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haston sdinndissd. Rahastoyhtio ei saa ve-
loittaa korvausta tai palkkiota téllaisista si-
joituksista.

73 §

Rahastoyhtio saa sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin sijoitusrahaston
varoja yhteensd enintdéin méérén, joka vastaa
yhti kymmenesosaa sijoitusrahaston varois-
ta. Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlas-
kijan arvopapereihin, jotka ylittdvit yhden
kahdeskymmenesosan sijoitusrahaston va-
roista, saa yhteensi olla enintdéin kaksi vii-
desosaa.

Miiiritettdessd edelld 1 momentissa tarkoi-
tettua liikkeeseenlaskijaa, jonka arvopaperei-
hin sijoitusrahaston varoja voidaan sijoittaa
enintiin midrd, joka vastaa yhtd kym-
menesosaa sijoitusrahaston varoista, yhtend
kokonaisuutena on pidettivd kirjanpitovel-
vollisia, jotka ovat kirjanpitolain 1 luvun
5 §:ssi tarkoitetulla tavalla kirjanpitovelvol-
lisen tai siithen verrattavan ulkomaisen elin-
keinonharjoittajan, yhteison taikka s&ition
madrdysvallassa.

Rahastoyhtié saa sijoittaa hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion
osakkeisiin enintdfin méadrin, joka vastaa
vhtd kymmenesosaa yhtion osakepiddomasta
ja yhta kahdeskymmenesosaa kaikkien osak-
keiden tuottamasta dénimadrdstd. Edelld mai-
nittuja rajoituksia on sovellettava myds sijoi-
tettaessa sijoitusrahaston varoja sellaisten
sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin tai yh-
teissijoitusyritysten osuuksiin, joita ei lunas-
teta vaadittaessa takaisin suoraan tai vililli-
sesti ndiden yhteisti sijoitustoimintaa harjoit-
tavien yritysten varoilla.

Rahastoyhtid saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintdin yhden kymmenesosan
saman liikkeeseenlaskijan

1) ddnioikeudettomista osakkeista;

2) joukkovelkakirjoista.

74 §

Edelld 72 §:n 2 momentissa ja 73 §:n
4 momentin 2 kohdassa mainittuja rajoituk-
sia ei tarvitse noudattaa, ellei hankintahet-
kellid voida laskea joukkovelkakirjojen yh-
teismédrad tai liikkeeseen laskettujen sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien tai yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksien nettomairai.

75 §

Sen estamittd, mitd 73 §:n 1 momentissa
sdddetddn, rahastoyhtié saa sijoittaa enint4n
yhden neljdsosan sijoitusrahaston varoista
saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoi-
hin, jos

1) liikkeeseenlaskija on lain mukaan vel-
kakirjan haltijoiden suojaamiseksi asetetun
julkisen tarkastuksen alainen luottolaitos,
jolla on kotipaikka Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa ja

2) niiden liikkeeseenlaskusta saadut varat
on lain mukaan sijoitettava pddoman sekd
korkojen suorittamisen turvaavalla tavalla
edellyttden, etti sanotut varat voidaan etu-
oikeudella kiyttad tdhidn tarkoitukseen, jos
liikkeeseenlaskija ei kykene suoriutumaan
maksuvelvoitteestaan.

Sellaisia sijoituksia 1 momentissa mainit-
tuihin saman liikkeeseenlaskijan joukkovel-
kakirjoihin, jotka ylittivit yhden kahdes-
kymmenesosan sijoitusrahaston varoista, saa
yhteensi olla enintééin neljd viidesosaa sijoi-
tusrahaston varoista.

76 §

Sen estamittd, mitd 73 §:n 1 momentissa
ja 4 momentin 2 kohdassa sdddetddn, rahas-
toyhtié saa sijoittaa enintdsin 35 sadasosaa
sijoitusrahaston varoista saman liikkeeseen-
laskijan tai takaajan arvopapereihin, kun
liikkkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen val-
tio, suomalainen kunta tai kuntayhtymi tai
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio,
tdllaisen valtion osavaltio tai muu paikalli-
nen julkisyhteis6, muu Taloudellisen yhteis-
tyon ja kehityksen jirjesttn OECD:n jésen-
valtio taikka kansainvilinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vihintdsn yksi Euroopan
talousalueeseen kuuluva valtio.

Rahastoyhtid voi valtioneuvoston luvalla ja
riskinhajauttamisen periaatetta soveltaen si-
joittaa enemmaén kuin 35 sadasosaa sijoitus-
rahaston varoista edelli 1 momentissa tar-
koitettuihin arvopapereihin. Lupa on myon-
nettdvd, mikéli sijoitusrahaston s#intGjen
mukaan arvopaperit ovat peridisin vihintdain
kuudesta eri liikkeeseenlaskusta, eikd sa-
maan litkkeeseenlaskuun ole tarkoitus sijoit-
taa midrad, joka ylittdd kolme kym-
menesosaa sijoitusrahaston varoista ja mikali
rahasto-osuudenomistajille voidaan taata vas-
taava suoja kuin sellaisessa sijoitusrahastos-
sa, joka noudattaa 73 §:n 1 momentissa ja
4 momentin 2 kohdassa mainittuja rajoituk-
sia.
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77 §

Edelld 73 §:n 1 momentissa, 75 §:ssd ja
76 §:n 1 momentissa tarkoitut sijoitukset
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ei-
viit saa ylittdd mé&rda, joka vastaa 35 sa-
dasosaa sijoitusrahaston varoista.

Edelld 75 §:ssd ja 76 §:n 1 momentissa
tarkoitettuja arvopapereita ei tarvitse ottaa
huomioon sovellettaessa 73 §:n 1 momen-
tissa sidddettyd kahden viidesosan rajoitusta.

Edelld tdssd luvussa sdddettyjd rajoituksia
ei tarvitse noudattaa kiytettdessid sijoitusra-
haston varoihin kuuluviin arvopapereihin
liittyvid merkintdoikeuksia. Jos rajoitukset
on ylitetty rahastoyhtiostd riippumattomista
syisti tai merkintdoikeuksien kiyttimisen
takia, rahastoyhtion on pidettidvd sijoitusra-
hastotoiminnan ensisijaisena tavoitteena ti-
lanteen korjaamista rahasto-osuudenomistaji-
en edun mukaisella tavalla.

78 §

Rahastoyhtio voi sijoittaessaan sijoitusra-
haston varoja huolehtien riskin hajauttamisen
periaatteen soveltamisesta poiketa 73 §mn
1 momentissa, 75—76 §:ssd ja 77 §:n 1—2
momentissa sdddetyistd rajoituksista enintéén
kuuden kuukauden ajan sijoitusrahaston
sddntdjen vahvistamisesta.

79 §

Sijoitusrahaston varoja voidaan sijoittaa
sellaisen Euroopan talousalueen ulkopuolella
sijaitsevan yhtion osakkeisiin tai muihin pda-
omaosuuksiin, joka sijoittaa varansa pii-
asiallisesti sellaisiin arvopapereihin, joiden
liikkkeeseenlaskijan kotipaikka sijaitsee yhti-
6n kotivaltiossa, mikéli timid on kysymyk-
sessd olevan valtion lainsdadéannén mukaan
ainoa tapa sijoittaa sanotussa valtiossa liik-
keeseenlaskettuihin arvopapereihin.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja sijoituk-
sia voidaan tehdd ainoastaan, jos yhtion toi-
minnassa noudatetaan 72 §:ssd, 73 §n 1, 3
ja 4 momentissa, 74 §:ssd, 75 §:ssd, 76 §:n
1 momentissa ja 77 §:n 1—2 momentissa
sdddettyja rajoituksia. Milloin 72 §:n 1 ja 3
momentissa, 73 §:n 1 momentissa, 75 §:ssi,
76 §:n 1 momentissa ja 77 §:n 1 momentis-
sa tarkoitetut rajoitukset ylitetdsin merkinté-
oikeuksien kdyttdmisen vuoksi tai rahastoyh-
tiostd riippumattomista syistd tai milloin ky-
symyksessd on rahastoyhtién hallinnoima
sijoitusrahasto, jonka toiminta on aloitettu
viimeisen kuuden kuukauden aikana, sovel-

letaan soveltuvin osin, mitd 77 §:n 3 mo-
mentissa ja 78 §:ssd sdddetddn.

80 §

Sijoitustoimintaan sekd valuuttakurssien
vaihteluihin sisdltyvien riskien torjumiseksi
rahastoyhtidé voi sijoittaa sijoitusrahaston
varoja kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla
ja termiineilld annetussa laissa (772/1988)
tarkoitettuihin vakioituihin johdannaissopi-
muksiin.

Rahoitustarkastuksen sijoitusrahastodirek-
tiivin mukaisesti méiraamin ehdoin ja tehok-
kaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi rahas-
toyhti6 voi sijoittaa sijoitusrahaston varoja 1
momentissa tarkoitettuihin sekd muihin kuin
vakioituihin johdannaissopimuksiin myd&s
muutoin kuin 1 momentissa mainitussa tar-
koituksessa. Tehokkaan omaisuudenhoidon
edistimisen tarkoituksessa sijoitusrahaston
varoja ei voida sijoittaa valuuttoja koskeviin
johdannaissopimuksiin.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu liike-
toimi on katettava rahoitustarkastuksen méé-
rittelemédin oletettavaan enimmdisriskiin
saakka. Rahoitustarkastuksen on méadaritettiva
enimmdisriski siten, ettd sijoitusrahaston va-
kaat ja luotettavat toimintaedellytykset eiviit
vaarannu.

Jos johdannaissopimuksia kaytetdén, sijoi-
tusrahaston sddnndissid on mainittava:

1) johdannaissopimusten laatu ja kiyttolaa-
juus sekd -tarkoitus;

2) markkinat, joilla johdannaissopimuksilla
on tarkoitus kidydid kauppaa;

3) kaupankdynnisti vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetussa laissa tarkoitettu op-
tioyhteisé ja muu ulkomainen optioyhteiss,
jonka palveluksia rahastoyhtitn on tarkoitus
kiyttda tai muut vakioimattomien johdan-
naissopimusten vastapuolet; seké

4) riskinarvioimismenetelmit, joita rahas-
toyhtié aikoo soveltaa.

81§

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmi-
seksi rahastoyhtié voi tehdi sijoitusrahaston
varoihin kuuluvista arvopapereista lainaus-
ja takaisinostosopimuksia, jos ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvi-
tysyhteisOssi tai kaupankdynnisti vakioiduil-
la opticilla ja termiineillda annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisossi ja jos rahoitus-
tarkastus tai sitd vastaava toisen valtion toi-
mivaltainen viranomainen on hyviksynyt
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niiden ehdot tai optioyhteisé on ne vakioi-
nut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvopa-
pereita voidaan luovuttaa velaksi ja niitd
koskevia takaisinostosopimuksia voidaan
tehdi ainoastaan riittivdd vakuutta vastaan.
Rahastoyhtion tehtdvidnd on péivittdin huo-
lehtia siitd, ettd vakuuden arvo pysyy riitté-
vini koko lainaus- tai takaisinostosopimuk-
sen voimassaoloajan. Selvitys- tai optioyh-
teison taikka muun rahoitustarkastuksen tai
sitd vastaavan toimivaltaisen viranomaisen
valvonnassa olevan yhteisGn on siilytettavi
vakuutta sijoitusrahaston lukuun lainaus- tai
takaisinostosopimuksen pédttymiseen saakka.

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimus-
ten yhteisméaird ei saa ylittdd yhtd neljdsosaa
sijoitusrahaston arvopaperisijoitusten arvosta.
Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka
voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvo-
paperit voidaan saada vilittdmisti vaaditta-
essa takaisin.

Sijoitusrahaston tekemien takaisinostosopi-
musten ja 83 §:ssd tarkoitettujen luottojen
yhteismadrd ei saa ylittdd yhtd kym-
menesosaa sijoitusrahaston varojen arvosta.

Sijoitusrahaston sdénndissd on mainittava:

1) rahastoyhtién aikomuksesta tehdi lai-
naus- tai takaisinostosopimuksia sijoitusra-
haston varoihin kuuluvista arvopapereista;

2) se enimmaéisosuus sijoitusrahaston arvo-
paperisijoitusten tai varallisuuden méarasti,
joka voi samanaikaisesti olla 1 kohdassa
mainittujen sopimusten kohteena; seki

3) 1 momentissa tarkoitettu yhteisd, jonka
palveluksia rahastoyhtion on tarkoitus kéyt-
tda.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
midrdyksid rahastoyhtion oikeudesta tehdid
lainaus- tai takaisinostosopimuksia sijoitusra-
haston varoihin kuuluvista arvopapereista
muussa kuin Euroopan talousalueeseen kuu-
luvassa valtiossa toimivan 1 momentissa
tarkoitettuun yhteiséon rinnastettavan ulko-
maisen yhteison vilitykselld.

82 §
Rahastoyhti6 ei saa luovuttaa sellaisia ar-
vopapereita, jotka eivit kuulu sen hallinnoi-
man sijoitusrahaston varoihin.

83 §
Rahoitustarkastuksen luvalla rahastoyhtio
saa ottaa sijoitusrahaston lukuun viliaikai-
seen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa
varten luottoa miirin, joka vastaa enintidin

290031

yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston varois-
ta. Sijoitusrahastoon saadaan hankkia ulko-
maista valuuttaa luotonvilityksen avulla.

Rahastoyhtié saa antaa sijoitusrahaston
varoja vakuudeksi 1 momentissa tarkoitetus-
ta luotosta, johon on rinnastettava 81 §:ssd
tarkoitetut arvopaperien takaisinostosopi-
mukset, sekd vakuudeksi 80 §:ssd tarkoite-
tusta johdannaissopimuksesta johtuvasta vas-
tuusta.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
midrdayksid luotonotosta ja sijoitusrahaston
varojen kiyttimisestd luoton vakuutena.

84 §

Rahastoyhtio ei saa my&ntdd luottoa sijoi-
tusrahaston varoista eikd antaa takausta tai
muuta vakuutta kolmannen sitoumuksista.
Sijoitusrahastoon voidaan kuitenkin hankkia
arvopapereita, joita ei ole tiysin maksettu.

85§
Rahastoyhtid ei saa sijoittaa hallinnoimien-
sa sijoitusrahastojen varoja toisen rahastoyh-
tion osakkeisiin.

86 §
Sijoitusrahaston varoja ei voida sijoittaa
jalometalleihin tai niihin oikeuttaviin todis-
tuksiin.

12 luku
Erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminta

87 §

Rahastoyhtion on hajautettava erikoissijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnasta aiheutuvat
riskit sijoittaessaan erikoissijoitusrahaston
varoja.

Erikoissijoitusrahaston s3idnnnoissd  voi-
daan poiketa siitd, mitd 11 luvussa sdide-
tadn.

88 §
Erikoissijoitusrahaston  sijoitustoiminnan
sitd  edellyttdessd erikoissijoitusrahaston

sddnnoissd voidaan poiketa siitd, mitd 45,
48, 49 ja 98 §:ssé saddetidn.

Jos erikoissijoitusrahaston sddnnoissd on
poikkeus tdmin lain 49 §:ssd sdddetystd ra-
hasto-osuuden lunastusoikeudesta, niissd on
mainittava, milld ehdoin rahasto-osuuden
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omistaja voi vaatia rahasto-osuuden lunas-
tusta, kun on piitetty séfintdjen muuttami-
sesta tai erikoissijoitusrahaston hallinnon
luovuttamisesta, sen sulautumisesta tai ja-
kautumisesta.

13 luku

Rahasto-osuuksien markkinoiminen ja
rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

89 §
Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia mark-
kinoitaessa on rahoitustarkastuksen sitd vaa-
tiessa kaytettdvd suomen tai ruotsin kieltd.

90 §
Erikoissijoitusrahaston markkinointiaineis-
tosta on kdytdvd selkeidsti ilmi ne seikat,
joiden vuoksi sijoitusrahastoa pidetdéin eri-
koissijoitusrahastona.

91 §

Edelld 76 §:n 2 momentissa tarkoitetun
sijoitusrabaston kaikessa markkinointiaineis-
tossa on selkedsti ilmoitettava siiti, ettid si-
Joitusrahaston varat voidaan sijoittaa yhden
yksittdisen lainkohdassa tarkoitetun litkkee-
seenlaskijan arvopapereihin. Markkinointiai-
neistossa on lisdksi ilmoitettava ne valtiot,
paikalliset julkisyhteisot tai luonteeltaan kan-
sainviliset julkisyhteis6t, joiden liikkeeseen-
laskemiin tai takaamiin arvopapereihin ra-
hastoyhtion tarkoituksena on sijoittaa tai se
on sijoittanut enemmin kuin 35 sadasosaa
sijoitusrahaston varoista ja mitd tarkoitusta
varten se on saanut valtioneuvoston luvan.

92 §

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta esite (ra-
hastoesite). Rahastoesite on pidettivd ajan
tasalla ja siihen on liitettdvi sijoitusrahaston
saannot.

Rahastoesitteessd on oltava olennaiset ja
riittdvit tiedot, jotta sijoittajat voivat luotet-
tavasti arvioida sijoitusrahaston rahasto-
osuuksia ja niiden arvoa.

Rahastoesitteen siséllostd maéadrdtdin tar-
i(emmin asianomaisen ministerion paitoksel-
i

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnissa
on mainittava ne paikat, joissa rahastoesitet-
ta pidetddn saatavilla.

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston rahastoesite ja siihen
tehdyt muutokset vilittomasti rahoitustarkas-
tukselle tiedoksi.

93 §

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan  erikoissijoitusrahastosta
yksinkertaistettu rahastoesite, joka on pidet-
tavi ajan tasalla.

Yksinkertaistetussa rahastoesitteessd on
Iyhyesti ja selkedsti esitettdvd ainakin eri-
koissijoitusrahaston

1) yleiskuvaus;

2) sijoitustoiminta, sen tavoitteet ja siihen
erityisesti liittyvét riskit;

3) toiminnasta sijoitusrahastolle saannolli-
sesti aiheutuvat kulut ja niiden madraytymis-
peruste;

4) rahasto-osuuden merkinnistd ja sen lu-
nastamisesta rahasto-osuudenomistajalle ai-
heutuvat kulut ja niiden méiraytymisperuste;

5) rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku- ja
lunastus- seké tuotonmaksupaikka ja -tapa;

6) rahasto-osuudenarvon julkistamisajan-
kohta ja -paikka; sekd

7) ilmoitus siitd, ettd sijoittajalla on ennen
rahasto-osuuden merkintatoimenpidettd
pyynnosti oikeus saada maksutta varsinainen
rahastoesite, vuosikertomus ja sen jilkeen
ilmestynyt puolivuotis- tai neljdnnes-
vuosikatsaus.

Yksinkertaistetun rahastoesitteen sisallosta
voidaan tarkemmin mifritd asianomaisen
ministerion paatoksella.

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoi-
mansa erikoissijoitusrahaston yksinkertaistet-
tu rahastoesite ja siihen tehdyt muutokset
vilittomasti rahoitustarkastukselle tiedoksi.

Jos rahastoyhtié julkistaa muuta kuin
1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa
koskevan yksinkertaistetun rahastoesitteen,
rahastoyhtién toimintaan on sovellettava,
mitd tissd laissa sdddetddn erikoissijoitusra-
haston yksinkertaistetusta rahastoesitteesta.

94 §

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta puolivao-
tiskatsaus vihintéin jokaisen tilikanden kuu-
delta ensimmaiseltd kuukaudelta. Puolivuo-
tiskatsaus on julkistettava kahden kuukauden
kuluessa katsauskauden pédttymisesti.

Puolivuotiskatsauksen sisallostd madritaan
tarkemmin asianomaisen ministeridn pa&tok-
selld.
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95 §

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan  erikoissijoitusrahastosta
neljinnesvuosikatsaus, josta ilmenee ainakin
94°§:n 2 momentissa tarkoitetut tiedot. Nel-
jannesvuosikatsaus on julkistettava kahden
kuukauden kuluessa katsauskauden péattymi-
sestd.

Jos rahastoyhtié julkistaa muuta kuin 1
momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa kos-
kevan neljannesvuosikatsauksen, rahastoyhti-
on toimintaan on sovellettava, mitd tdssa
laissa sidddetddn erikoissijoitusrahaston nel-
jannesvuosikatsauksesta.

96 §

Rahastoyhtién on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta vuosiker-
tomus jokaiselta tilikkaudelta. Vuosikertomus
on julkistettava kolmen kuukauden kuluessa
tilikauden padttymisestd.

Vuosikertomuksessa on oltava tilinp#itds,
tuloslaskelma ja tase seki niiden liitetiedot
ja olennaiset ja riittavét tiedot, jotta sijoitta-
jat voivat luotettavasti arvioida sijoitusrahas-
ton toiminnan kehitysti ja sen tulosta.

Vuosikertomuksen sisdllostd midrdtatin
tarkemmin asianomaisen ministerién patok-
selld.

97 §

Ennen rahasto-osuuden merkintid rahasto-
.yhtion on asiakkaan pyynnistd annettava
tille veloituksetta viimeisin kysymyksessi
olevaa sijoitusrahastoa koskeva vuosikerto-
mus, mahdollinen sen jidlkeen ilmestynyt
puolivuotiskatsaus sekd rahastoesite. Erikois-
sijoitusrahastosta on lisdksi annettava yksin-
kertaistettu rahastoesite ja mahdollinen puo-
livuotiskatsauksen jilkeen ilmestynyt neljin-
nesvuosikatsaus.

Rahastoyhtion on huolehdittava, ettd sijoi-
tusrahaston viimeisin vuosikertomus, puoli-
vuotiskatsaus ja erikoissijoitusrahaston nel-
jannesvuosikatsaus pidetidn yleisesti saata-
villa rahastoesitteessé ja erikoissijoitusrahas-
ton yksinkertaistetussa rahastoesitteessd mai-
nitussa paikassa. Vuosikertomus sekd puoli-
vuotis- tai sen jalkeen mahdollisesti ilmes-
tynyt erikoissijoitusrahaston  neljannes-
vuosikatsaus on toimitettava veloituksetta
rahasto-osuudenomistajille heiddn pyynnds-

tadn.
98 §

Rahastoyhtién on aina kun se laskee liik-
keeseen tai lunastaa rahaston osuuksia ja

vihintdin kaksi kertaa kuukaudessa julkistet-
tava rahasto-osuuden arvo sekd liikkeessd
olevien rahasto-osuuksien méaéra.

Rahoitustarkastus voi hakemuksesta antaa
rahastoyhti6lle luvan julkistaa tiedot ainoas-
taan kerran kuukaudessa, jos tdllainen me-
nettely ei vaaranna rahasto-osuudenomistaji-
en etuja.

Rahastoyhtion on viipymittd oikaistava
rahasto-osuuden arvon julkistamisessa tapah-
tunut olennainen virhe. Julkaisemisessa ta-
pahtuneesta virheestd on valittdmasti tehtdva
ilmoitus rahoitustarkastukselle, joka ratkai-
see virheen olennaisuuden.

14 luku
Sisépiirisdinnokset

99 §

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omista-
minen on julkista, jos rahasto-osuudenomis-
taja (ilmoitusvelvollinen) on:

1) rahastoyhtion tai sdilytysyhteisén halli-
tuksen jidsen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja
tai tilintarkastusyhteison sellainen toimihen-
kilg, jolla on pddvastuu rahastoyhtion tai
s#ilytysyhteison tilintarkastuksesta;

2) muu rahastoyhtion palveluksessa oleva
henkild, jolla on mahdollisuus vaikuttaa si-
joitusrahaston varojen sijoittamista koskevan
paitoksen tekemiseen;

3) muu séilytysyhteison palveluksessa ole-
va henkild, jolla tehtéivdssddn on mahdolli-
suus saada tietoja sijoitusrahaston sijoitustoi-
minnasta;

4) henkil6, jonka holhooja on 1—3 koh-
dassa tarkoitettu henkild;

5) yhteiso tai sdatio, jossa 1—4 kohdassa
tarkoitetulla henkil6lld on yksin tai yhdessd
perheenjidsentensd tai toisen 1—4 kohdassa
tarkoitetun henkil6n taikka timin perheen-
jasenen kanssa mdidrdysvalta kirjanpitolain
1 luvun S §:ssd tarkoitetulla tavalla; seki

6) rahastoyhtiéon osakkeenomistaja tai ti-
hédn arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:n
mukaan rinnastettava henkilo.

Edelld 1 momentin 1—3 kohdassa tarkoi-
tetun ilmoitusvelvollisen on ilmoitettava ra-
hastoyhtitlle

1) 1 momentin 3—35 kohdassa tarkoitetun
olosuhteen olemassaolosta;

2) sellainen yhteiso ja siitio, jossa ilmoi-
tusvelvollisella on huomattava vaikutusvalta
siten, ettd hdn on siind 1 momentin 1 koh-
dassa tarkoitetussa tai sithen rinnastuvassa
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asemassa tai hin on avoimen yhtion yh-
tidmies tai kommandiittiyhtion vastuunalai-
nen yhtiomies, sekd edelld mainituissa tie-
doissa tapahtuneet muutokset; ja

3) omistuksessaan sekd 1 momentin 4 ja 5
kohdassa tarkoitetun henkilén omistuksessa
olevat osakkeet tai osakkeisiin osakeyh-
tidlain mukaan oikeuttavat arvopaperit, joi-
hin rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahas-
ton varoja voidaan sijoittaa, téllaisten arvo-
papereiden hankkimista tai luovutusta koske-
vat sopimukset ja sitoumukset seka téllaisten
arvopapereiden omistuksessa ja niiden hank-
kimista tai luovutusta koskevissa sopimus-
suhteissa tapahtuvat, vihintddn rahoitustar-
kastuksen vahvistaman midrdn suuruiset
muutokset.

Edelld 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus
on tehtivd 14 vuorokauden kuluessa siiti,
kun

1) 1 momentin 1—3 kohdassa tarkoitettu
henkil6 otti vastaan sanotussa lainkohdassa
tarkoitetun tehtdvin;

2) 1 momentin 4 tai 5 kohdassa taikka
2 momentin 2 kohdassa tarkoitettu olosuhde
syntyi; tai

3) 1 tai 2 momentissa tarkoitetuissa olo-
suhteissa tapahtui muutos.

Mikili 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut
arvopaperit on liitetty arvo-osuusjirjestel-
méén, rahastoyhtié voi jédrjestdd menettelyn,
jossa tiedot saadaan arvo-osuusjirjestelmés-
td. Tilloin ei erillistd ilmoitusta ole tiltd
osin tehtavi.

100 §

Rahastoyhtitn on pidettivi rekisterid, josta
ilmenevit kunkin ilmoitusvelvollisen kohdal-
la 99 §:ssd tarkoitetut omistukset ja sopi-
mussuhteet sekéd eriteltyind kaupat ja muut
Inovutukset.

Jokaisella on oikeus vaivattomasti tutustua
tissid pykilassd tarkoitettuihin rekistereihin
ja saada kulujen korvaamista vastaan niistd
otteita ja jéljennoksid.

101 §

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
midrayksid tdssd Iuvussa tarkoitettujen il-
moitusten tekemisestd, rekisterinpidosta ja
rekisterin julkisuudesta sekd 99 §:n 3 mo-
mentissa tarkoitetusta menettelysta.

Rahoitustarkastus  voi  maddratd, ettd
99 §:ssi tarkoitettua ilmoitusvelvollisuutta ei
sovelleta tiettyihin yhteis6ihin tai luottamus-
toimiin.

102 §

Edelld 99 §&:n 1 momentissa tarkoitettu
ilmoitusvelvollinen ei saa ilman rahoitustar-
kastuksen lupaa vastikkeellisesti hankkia
rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston
varoihin kuuluvia arvopapereita tai johdan-
naissopimuksia tai luovuttaa téllaiselle sijoi-
tusrahastolle edelli tarkoitettuja varoja, ellei
hankintaa tai Juovutusta toteuteta 69 §:n 1
momentin 1 kohdassa tarkoitetun kaupan-
kdynnin vilitykselld tai ellei kysymyksessi
ole vakioitu johdannaissopimus.

15 luku

Sijoitusrahastotoiminnan luovuttaminen
ja sailytysyhteison vaihtaminen

103 §

Rahastoyhtio (luovuttava rahastoyhtid) voi
rahoitustarkastuksen luvalla luovuttaa sijoi-
tusrahaston (luovutettava sijoitusrahasto)
hallinnon toisen rahastoyhtion (vastaanotta-
va rahastoyhtié) hoidettavaksi.

Sijoitusrahaston hallinnon luovuttamiseen
osallistuvien rahastoyhtididen on laadittava
kirjallinen luovutussuunnitelma, jonka luo-
vuttavan ja vastaanottavan rahastoyhtion hal-
litukset hyviksyvit. Pdivityssd ja allekirjoi-
tetussa luovutussuunnitelmassa on oltava
ainakin:

1) rahastoyhtididen toiminimet, kauppare-
kisterinumerot, osoitteet ja kotipaikat;

2) luovutettavan sijoitusrahaston nimi;

3) selvitys sijoitusrahaston hallinnon luo-
vuttamisen pddasiallisista syisti,

4) luovutuksesta rahastoyhtiélle maksetta-
va vastike;

5) selvitys siitd, ettei luovutettavalla sijoi-
tusrahastolla ole 83 §:ssi tarkoitettuja luotto-
ja; sekd

6) ehdotus luovuttamisen suunnitellusta
voimaantuloajasta.

Luovuttava rahastoyhti6 vastaa kauppakaa-
ren 10 luvun 8 §:n mukaisesti luovutettavan
sijoitusrahaston vastuista, jotka ovat synty-
neet 105 §:n 2 momentissa tarkoitettuun si-
joitusrahaston hallinnon luovuttamisen tay-
tint6onpanoajankohtaan mennessd ja jotka
tuona ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

104 §

Sijoitusrahaston hallinnon luovuttamiseen
osallistuvien rahastoyhtididen on haettava
[uovuttamisen tdytintéénpanolle rahoitustar-
kastuksen lupa. Lupahakemukseen, joka on
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tehtivd kuukauden kuluessa luovutussuunni-
telman hyviksymisestd, on liitettavdi luovu-
tussuunnitelma liitteineen sekd luovatuspii-
tokset. Jos hakemusta ei ole tehty méériajas-
sa, sijoitusrahaston hallinnon luovuttaminen
raukeaa.

Rahoitustarkastuksen on kuukauden ku-
luessa hakemuksen saapumisesta padtettdvi
taytintoonpanoluvasta. Taytdntéonpanolupaa
ei voida my0ntés, jos sijoitusrahaston hallin-
non luovuttamista ei voida pitdd rahasto-
osuudenomistajien edun mukaisena taikka
jos sijoitusrahastolla on 83 §:ssd tarkoitettuja
luottoja. Jos lupaa ei myonneti, sijoitusra-
haston hallinnon luovuttaminen raukeaa.

105 §

Jos rahoitustarkastus on myontinyt rahas-
toyhtidille luvan sijoitusrahaston hallinnon
luovuttamiseen, rahastoyhtididen on vilitto-
misti ilmoitettava siitd kirjallisesti rahasto-
osuudenomistajille ja julkaistava sitd koske-
va ilmoitus vihintddn yhdessd valtakunnalli-
sessa sanomalehdessid viimeistddn kuukautta
ennen sijoitusrahaston hallinnon luovuttami-
sen tdytantoonpanoa. Ilmoituksessa on mai-
pittava tdytdntdonpanoluvan ja luovutus-
suunnitelman sisalto.

Rahastoyhtididen on tehtdvd rahoitustar-
kastukselle ilmoitus sijoitusrahaston hallin-
non luovuttamisen téytantdonpanosta kahden
kuukauden kuluessa sitd koskevan luvan
myontimisestd uhalla, ettd sijoitusrahaston
hallinnon luovuttaminen raukeaa, jollei
103 §:n 2 momentin 6 kohdasta muuta joh-
du.

106 §

Rahastoyhtié voi vaihtaa siilytysyhteisod
rahoitustarkastuksen luvalla. Rahastoyhtién
on toimitettava rahoitustarkastukselle selvi-
tys siitd, miten 31 §:ssi tarkoitettujen tehté-
vien siirtamisestd rahasto-osuudenomistajien
edut turvaavalla tavalla uudelle siilytysyh-
teis6lle huolehditaan.

16 luku
Sijoitusrahaston sulautuminen

107 §

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto)
voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vastaan-
ottava sijoitusrahasto) kanssa, jos ne sijoi-
tustoiminnassaan noudattavat samoja periaat-
teita.

Sulautuminen voi tapahtua siten, ettd vas-
taanottava sijoitusrahasto ja véhintdan yksi
sulautuva sijoitusrahasto sulantuvat (absorp-
tiosulautuminen) tai vihintaan kaksi sulautu-
vaa sijoitusrahastoa sulautuvat, jolloin niistd
perustetaan  vastaanottava  sijoitusrahasto
{(kombinaatiosulautuminen).

Sijoitusrahasto sulautuu toiseen sijoitusra-
hastoon siten, ettd sulautuvaan sijoitusrahas-
toon kuuluvat varat ja velat siirtyvit selvi-
tysmenettelyttd vastaanottavalle sijoitusra-
hastolle ja sulautuvan sijoitusrahaston osuu-
denomistajat saavat vastikkeena vastaanotta-
van sijoitusrahaston rahasto-osuuksia (sulau-
tumisvastike). Rahasto-osuudenomistajalla on
kuitenkin aina oikeus saada vastike rahana.

108 §

Rahastoyhtididen, jotka hallinnoivat sulau-
tumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja, on
laadittava kirjallinen sulautumissuunnitelma,
jonka rahastoyhtididen hallitukset hyviksy-
vit. Pdivityssd ja allekirjoitetussa sulautu-
missuunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtididen toiminimet, kauppare-
kisterinumerot, osoitteet ja kotipaikat;

2) sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusra-
haston nimi;

3) ehdotus vastaanottavan sijoitusrahaston
sédnndiksi tai sddntdmuutokseksi;

4) ehdotus vastikkeesta sulautuvan sijoitus-
rahaston rahasto-osuudenomistajille;

5) ehdotus vastikkeen jaon ajankohdasta ja
muista ehdoista;

6) selvitys sulautumisen syistd ja sulautu-
misvastikkeen madrittelyn ja jaon perusteista
sekd niihin liittyvistd olennaisista arvos-
tusongelmista;

7) selvitys siitd, mistd ajankohdasta lukien
sulautuva ja vastaanottava sijoitusrahasto
noudattavat yhdenmukaista rahasto-osuuden
arvonlaskemismenetelméi;

8) selvitys siitd, ettei sulautuvalla rahastol-
la ole 83 §:ssi tarkoitettuja Iuottoja;

9) ehdotus sulautumisen suunnitellusta
voimaantuloajasta; seki

10) sulautumisesta luovuttavalle rahastoyh-
tille suoritettava vastike tai muu etuus sekd
3 momentissa tarkoitetulle yhdelle tai
useammalle Keskuskauppakamarin hyviksy-
mille tilintarkastajalle taikka tilintarkas-
tusyhteisolle suoritettava palkkio tai sen
midrdytymisperuste.

Sulautumissuunnitelmaan on liitettdvid ku-
takin sulautumiseen osallistuvaa sijoitusra-



22 EV 219/1998 vp — HE 202/1998 vp

hastoa koskeva, sijoitusrahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion hallituksen hyviksymé selos-
tus viimeisen tilinpdétoksen tai puolivuotis-
katsauksen taikka mahdollisen neljiannes-
vuosikatsauksen jdlkeen sattuneista sijoitus-
rahaston asemaan olennaisesti vaikuttaneista
tapahtumista sekd tilintarkastajien lausunto
hallituksen selostuksesta.
Sulautumissuunnitelmaan on lisdksi liitet-
tivd riippumattomana asiantuntijana toimi-
van vihintddn yhden tilintarkastajan taikka
tilintarkastusyhteisén lausunto siitd, onko
sulautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja
riittivit tiedot seikoista, jotka ovat omiaan
olennaisesti vaikuttamaan sulautumisen syi-
den, vastaanottavalle sijoitusrahastolle siirty-
vien varojen ja vastuiden sekd vastikkeen
arvon ja sen jaon arviointiin.
Riippumattomana asiantuntijana toimivan
tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteisén lau-
suntoa sekd timin oikeutta saada toiminnas-
taan palkkio koskee soveltuvin osin, mité
osakeyhtidlain 2 luvun 4 a §:ssd sdddetédn.
Sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoiva
rahastoyhtid vastaa kauppakaaren 10 luvun
8 §:n mukaisesti sulautuvan sijoitusrahaston
vastuista, jotka ovat syntyneet 110 §mn 1
momentissa tarkoitettuun sulautumisen tdy-
tantdonpanoajankohtaan mennessid ja jotka
tuona ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

109 §

Sulautumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja
hallinnoivien rahastoyhtididen on haettava
sulautumisen tdytdntGonpanoon rahoitustar-
kastuksen lupa kuukauden kuluessa sulautu-
missuunnitelman hyviksymisestd. Hakemuk-
seen on liitettiva sulautumissuunnitelma liit-
teineen ja sulautumispaitokset. Jos hakemus-
ta ei ole tehty maariajassa, sulautuminen
raukeaa.

Rahoitustarkastuksen on ratkaistava tiytidn-
toonpanolupaa koskeva hakemus kahden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanot-
tamisesta. Mikili rahoitustarkastus tini aika-
na pyytdi hakijalta hakemukseen tidydennys-
td, médrdaika lasketaan siitd paivistd, jolloin
rahoitustarkastus vastaanottaa tiydennyksen.
Taytantoonpanolupaa ei voida myontid, jos
sulautumista ei voida pitdd rahasto-osuuden-
omistajien edun mukaisena taikka jos sijoi-
tusrahastolla on 83 §:ssi tarkoitettuja luotto-
ja. Hakemus katsotaan hylétyksi ja sulautu-
minen rauenneeksi, jollei hakemusta ratkais-
ta midridajassa.

Jos rahoitustarkastus on myontényt luvan
sulautumisen tdytdntoonpanolle, sulautumi-
sesta paittineiden rahastoyhtididen on vilit-
tomdsti ilmoitettava siitd kirjallisesti rahasto-
osuudenomistajille ja julkaistava sitd koske-
va ilmoitus vihintdidn yhdessé valtakunnalli-
sessa sanornalehdesséd viimeistddn kuukautta
ennen sulautumisen taytintodnpanoa.

110 §

Sulautumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja
hallinnoivien rahastoyhtididen on tehtdva
rahoitustarkastukselle ilmoitus sulautumisen
taytintoonpanosta kahden kuukauden ku-
luessa sitd koskevan luvan myo6ntdimisestd
uhalla, ettdi sulautuminen raukeaa, jollei
108 §:n 1 momentin 9 kohdasta muuta joh-
du.

Sulautuvan rahaston varat ja vastuut siirty-
vit sulautumissuunnitelmassa maéarityllid ta-
valla vastaanottavalle sijoitusrahastolle, kun
sulautumisen tdytdntdonpanosta on ilmoitettu
rahoitustarkastukselle. Samanaikaisesti su-
lautuva sijoitusrahasto purkautuu.

Sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuu-
denomistajalle syntyy sulautumisen tdytin-
téonpanoilmoituksesta oikeus vastikkeeseen
ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vastaan-
ottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuden-
omistaja sulautumissuunnitelman mukaisesti.

111 §

Sidilytysyhteis6on sovelletaan 118 §:n 5
momentissa tarkoitetussa tapauksessa, mitd
rahastoyhtiostd edelld tdssd luvussa sddde-
tidn.

17 luku
Sijoitusrahaston jakautuminen

112 §

Sijoitusrahasto (jakautuva sijoitusrahasto)
voi jakautua siten, ettd jakautuvan sijoitusra-
haston varat ja vastuut osittain tai kokonaan
siirtyvit selvitysmenettelyttd véhintdén yh-
delle jakautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion perustamalle sijoitusrahastolle
(kohderahasto). Jakautuvan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajat saavat vastikkeena
kohderahaston rahasto-osuuksia.
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113 §

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava
jakautumissuunnitelma ja hyviksyttiva se.
Piiviityssd ja allekirjoitetussa jakautumis-
suunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtion toiminimi, kaupparekiste-
rinumero, osoite ja kotipaikka;

2) jakautuvan véhintiin yhden kohdera-
haston nimi;

3) ehdotus vihintddn yhden kohderahaston
saannoiksi;

4) ehdotus vastikkeesta jakautuvan sijoi-
tusrahaston rahasto-osuudenomistajille;

5) ehdotus vastikkeen jaon ajankohdasta ja
muista ehdoista;

6) selvitys jakautumisen syistd ja vastik-
keen midrittelyn ja jaon perusteista sekid
niihin liittyvistd olennaisista arvostusongel-
mista;

7) selvitys siitd, ettei jakautuvalla rahastol-
la ole 83 §:ssd tarkoitettuja luottoja;

8) ehdotus jakautumisessa siirtyvien varo-
jen ja vastuiden jakamisesta kullekin kohde-
rahastolle;

9) ehdotus jakautumisen suunnitellusta
voimaantuloajasta; seki

10) jakautumisesta 3 momentissa tarkoite-
tulle yhdelle tai useammalle Keskuskauppa-
kamarin hyviksymalle tilintarkastajalle taik-
ka tilintarkastusyhteisélle suoritettava palk-
kio tai sen méédrdytymisperuste.

Jakautumissuunnitelmaan on liitettivd ja-
kautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahas-
toyhtion hallituksen hyviksymi selostus vii-
meisen tilinpéaatoksen tai puolivuotiskatsauk-
sen taikka mahdollisen neljinnesvuosikat-
sauksen jdlkeen sattuneista sijoitusrahaston
asemaan olennaisesti vaikuttaneista tapahtu-
mista sekd tilintarkastajien lausunto hallituk-
sen selostuksesta.

Jakautumissuunnitelmaan on lisdksi liitet-
tivd riippumattomana asiantuntijana toimi-
van vihintdidn yhden tilintarkastajan taikka
tilintarkastusyhteisén lausunto siitd, onko
jakautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja
riittavat tiedot seikoista, jotka ovat omiaan
olennaisesti vaikuttamaan jakautumisen syi-
den, kohderahastolle siirtyvien varojen ja
vastuiden sekd vastikkeen arvon ja sen jaon
arviointiin.

Riippumattomana asiantuntijana toimivan
tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteisén lau-
suntoa sekd tdmin oikeutta saada toiminnas-
taan palkkio koskee soveltuvin osin, mitéd
osakeyhtiolain 2 luvun 4 a §:sséd sdddetdin.

Jakautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoiva

rahastoyhtié vastaa kauppakaaren 10 luvun
8 §:n mukaisesti jakautuvan sijoitusrahaston
vastuista, jotka ovat syntyneet 115 §mn 1
momentissa tarkoitettuun jakautumisen téy-
tintoonpanoajankohtaan mennessid ja jotka
tuona ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

114 §

Rahastoyhtion on haettava jakautumisen
tdytintdonpanoon rahoitustarkastuksen lupa
kuukauden kuluessa jakautumissuunnitelman
hyviksymisesti. Hakemukseen on liitettdvd
jakautumissuunnitelma liitteineen sekd ja-
kautumispéitokset. Jos hakemusta ei ole teh-
ty miiriajassa, jakautuminen raukeaa.

Rahoitustarkastuksen on ratkaistava tiytin-
toonpanoluvan myontimistd koskeva hake-
mus kahden kuukauden kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta. Mikili rahoitustar-
kastus tdnd aikana pyytdd hakijalta hake-
muksesta tiydennystd, madriaika lasketaan
siitd paivéstid, jolloin rahoitustarkastus vas-
taanottaa tiydennyksen. Tdytdntd6npanolu-
paa ei voida mydntdd, jos jakautumista ei
voida pitd4 rahasto-osuudenomistajien edun
mukaisena taikka jos sijoitusrahastolla on
83 §:ssd tarkoitettuja luottoja. Hakemus kat-
sotaan hylityksi ja jakautuminen rauenneek-
si, jollei hakemusta ratkaista médriajassa.

Jos rahoitustarkastus on myontéinyt luvan
jakautumisen tdytidnt6onpanolle, jakautumi-
sesta péittineen rahastoyhtion on vilittémaés-
ti ilmoitettava siité kirjallisesti rahasto-osuu-
denomistajille ja julkaistava siti koskeva
ilmoitus vihintidlin yhdessi valtakunnallises-
sa sanomalehdessd viimeistadn kuukautta
ennen jakautumisen tidytdntéonpanoa.

115 §

Rahastoyhtion on tehtdvad rahoitustarkas-
tukselle ilmoitus jakautumisen tdytdnto6n-
panosta kahden kuukauden kuluessa sitd
koskevan luvan myd&ntidmisestd uhalla, ettd
jakautuminen raukeaa, jollei 113 §:n 1 mo-
mentin 9 kohdasta muuta johdu.

Jakautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut
siirtyvit jakautumissuunnitelmassa méaarityl-
14 tavalla kohderahastolle, kun jakautumisen
taytidntoonpanosta on ilmoitettu rahoitustar-
kastukselle.

Jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuu-
denomistajalle syntyy jakautumisen tdytin-
téonpanoilmoituksesta oikeus vastikkeeseen
ja rahasto-osuudenomistajasta tulee kohdera-
haston rahasto-osuudenomistaja jakautumis-
suunnitelman mukaisesti.
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18 luku

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen
ja toiminnan rajoittaminen seké
rahastoyhtion ja sijoitusrahaston

lakkauttaminen

116 §

Rahastoyhtion on haettava valtioneuvostol-
ta toimiluvan peruuttamista, jos sen tarkoi-
tuksena ei endi ole harjoittaa sijoitusrahasto-
toimintaa. Hakemukseen on liitettivé rahas-
toyhtion yhtiokokouksen pa#tés toimiluvan
peruuttamista koskevan hakemuksen tekemi-
sestd sekd selvitys siitd, miten rahastoyhtio
on jarjestdnyt hallinnoimiensa sijoitusrahas-
tojen hallinnon,

117 §

Valtioneuvosto voi peruuttaa rahastoyhtion
toimiluvan kokonaan tai osittain joko lopul-
lisesti tai véliaikaisesti, jos

1) rahastoyhtion toiminnassa on olennai-
sesti rikottu lakia tai asetuksia, viranomais-
ten niiden perusteella antamia madrdyksia,
rahastoyhtion yhtidjdrjestystd, toimiluvan
ehtoja tai rahastoyhtion hallinnoiman sijoi-
tusrahaston saantoji;

2) luvan myo6ntiamiselle sdddettyjd edelly-
tyksid ei endd ole olemassa;

3) sen toimintaa tai osaa siitd ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontdmisesti;

4) yhtion tarkoituksena ei endé ole harjoit-
taa sijoitusrahastotoimintaa; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tietoja.

Valtioneuvoston on rahoitustarkastuksen
esityksestd peruutettava rahastoyhtion toimi-
lupa ja médrittiva rahastoyhtio asetettavaksi
selvitystilaan, jos rahastoyhti6é on toistuvasti
rikkonut 1 momentissa tarkoitettuja sadnnok-
sid myds muutoin kuin olennaisesti.

Ennen 1 ja 2 momentissa tarkoitetun péi-
toksen tekemistd valtioneuvoston on varatta-
va rahastoyhtiolle mahdollisuus tulla asiassa
kuulluksi ja pyydettiavd 1 momentissa tarkoi-
tetussa tapauksessa asiasta rahoitustarkastuk-
sen lausunto, jollei asian kiireellisyydestd
muuta johdu.

Kun valtioneuvosto paéttdad rahastoyhtion
selvitystilaan asettamisesta, sen on maaratti-
vd samalla selvitysmiehet, joista ainakin yh-
den on oltava rahoitustarkastuksen ehdotta-
ma henkilo. Valtioneuvosto voi erottaa valit-
semansa selvitysmiehen ja valita erotetun

tilalle toisen. Pddtostd tai madrdystd on nou-
datettava muutoksenhausta huolimatta, jollei
muutoksenhakuviranomainen toisin maar#i.

Kun selvitysmiesten laatima lopputilitys on
esitetty rahastoyhtion yhtikokoukselle ja ra-
hastoyhtié katsotaan puretuksi, selvitysmies-
ten on ilmoitettava asiasta valtioneuvostolle
ja kaupparekisteriviranomaiselle.

118 §

Jos rahastoyhtidn toimilupa peruutetaan,
yhtié asetetaan selvitystilaan, yhtion omai-
suus luovutetaan konkurssiin taikka yhtio
muutoin lopettaa toimintansa, siilytysyh-
teison on ryhdyttdvd vilittomasti hoitamaan
sijoitusrahaston hallintoa.

Sdilytysyhteison hoitaessa sijoitusrahaston
hallintoa sen oikeuksista ja velvollisuuksista
sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisessa on,
jollei téssi luvussa toisin sdddetd, soveltuvin
osin voimassa, mitd rahastoyhtigstd sidide-
tadn.

Sailytysyhteisd ei saa kidyttdd sijoitusra-
hastoon kuuluvien osakkeiden tuottamaa
ddnioikeutta hallinnoidessaan sijoitusrahaston
varoja.

Hoitaessaan sijoitusrahaston hallintoa sii-
Iytysyhteiso ei saa laskea liikkeeseen tai lu-
nastaa rahasto-osuuksia.

Sdilytysyhteison ryhdyttyd hoitamaan sijoi-
tusrahaston hallintoa sen on viipymittd ryh-
dyttdvid toimenpiteisiin sijoitusrahaston hal-
linnon luovuttamiseksi toiselle rahastoyhtiol-
le, sijoitusrahaston sulauttamiseksi tai sen
lakkauttamiseksi.

119 §

Rahastoyhti6 voi lakkauttaa hallinnoiman-
sa sijoitusrahaston. Rahastoyhtién on viipy-
mitta ilmoitettava péitdksestddn lakkauttaa
hallinnoimansa sijoitusrahasto rahoitustarkas-
tukselle. Rahastoyhtion on samalla ilmoitet-
tava pédtoksestd kirjallisesti osuudenomis-
tajille ja julkaistava sitd koskeva ilmoitus
vahintadn yhdessd valtakunnallisessa sano-
malehdessa. Ilmoituksessa on mainittava,
milloin ja milld tavoin rahasto-osuudenomis-
tajan varat ovat nostettavissa.

Rahastoyhtion on midrittivd lakkautetta-
van sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liik-
keeseenlasku ja lunastaminen vilittOmaisti
keskeytettiviksi, muutettava sijoitusrahaston
varat rahaksi, maksettava sijoitusrahaston
velat tai erotettava varat niiden maksamisek-
si sekd jaettava jdljelle jddneet varat rahasto-
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osuudenomistajille rahasto-osuuksien méérin
mukaisessa suhteessa.

Rahastoyhtion on laadittava lakkauttami-
sesta lopputilitys, joka on mahdollisine liit-
teineen toimitettava tiedoksi rahasto-osuu-
denomistajille ja rahoitustarkastukselle.

Lunastamatta jddneet varat on vuoden ku-
Iuttua 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
tekemisesti talletettava rahan, arvo-osuuk-
sien, arvopaperien tai asiakirjain tallettami-
sesta velan maksuna tai vapauttamiseksi
muusta suoritusvelvollisuudesta annetun lain
mukaisesti. Jollei varoja ole nostettu 14 vuo-
rokauden kuluessa, ne on talletettava talle-
tuspankkiin tai Suomessa sijaitsevan ulko-
maisen luottolaitoksen sivukonttoriin turval-
lisesti ja tuottavasti. Jollei varoja ole nostet-
tu kymmenen vuoden kuluessa niiden tallet-
tamisesta, ne menetetdin valtiolle.

Sen jdlkeen, kun sijoitusrahaston varat on
jaettu ja sijoitusrahasto on lakkautettu, ra-
hastoyhtion on viipymittd ilmoitettava tistd
rahoitustarkastukselle.

120 §

Siilytysyhteison on noudatettava 119 §:sséd
tarkoitettua sijoitusrahaston lakkauttamis-
menettelyd 118 §:n 5 momentissa tarkoite-
tussa tapauksessa.

121 §

Rahastoyhtion on lakkautettava sijoitusra-
hasto siten kuin siitd sdddetddn 119 §:sséi tai
sen on ryhdyttiva toimenpiteisiin sijoitusra-
haston sulautumiseksi 16 luvussa tarkoitetul-
la tavalla, jos laissa tai sijoitusrahaston sidin-
ndissd mainittua sijoitusrahaston alkupdi-
omaa tai osuudenomistajien vihimmaismia-
rad ei ole saavutettu kuuden kuukauden ku-
luessa siitd, kun sijoitusrahaston toiminta on
aloitettu tai sijoitusrahaston varat taikka ra-
hasto-osuudenomistajien lukuméérd on las-
kenut alle laissa séidetyn tai sijoitusrahaston
saanndissd madriatyn vihimmaismadrin, eikd
tilannetta ole kyetty korjaamaan 90 vuoro-
kauden kuluessa 50 §:n 2 momentissa sdi-
detyn madrdajan padttymisestd, tai jos jokin
muu sijoitusrahaston sdinnéissd méardtty
purkautumisperuste tayttyy.

122 §
Rahoitustarkastuksen on asetettava rahoi-
tustarkastuslain (503/1993) 15 §:ssd tarkoi-
tettu asiamies huolehtimaan sijoitusrahaston
lakkauttamisesta siten kuin siitd sdfidetidn
119 §:ssd, jos

290031

1) rahastoyhtid tai séilytysyhteiso ei ryhdy
toimenpiteisiin sijoitusrahaston lakkauttami-
seksi tai valmistelemaan sijoitusrahastojen
sulautumista kuukauden kuluessa 121 §:ssid
tarkoitetun edellytyksen tdytyttyd; tai

2) siilytysyhteiso ei ryhdy toimenpiteisiin
sijoitusrahaston hallinnon luovuttamiseksi,

Rahoitustarkastuksen on vilittomésti maa-
rittivd sijoitusrahaston rahasto-osuuksien
liikkeeseenlasku ja lunastaminen keskeytet-
tavaksi.

123 §

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta,
rahasto-osuuksien lunastamisen keskeyttami-
sestd ja sijoitusrahaston lakkauttamisesta on
ilmoitettava kaikkien niiden Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvien valtioiden toimival-
taisille viranomaisille, joissa rahastoyhtion
hallinnoitavana tai toimenpiteen kohteena
olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia on
markkinoitu.

Ilmoituksen tekee 116 ja 117 §:ssi tarkoi-
tetussa tapauksessa valtioneuvosto, 119 ja
121 §:ssé tarkoitetussa tapauksessa rahasto-
yhtié, 118 §:n 5 momentissa tarkoitetussa
tapauksessa sﬁill);tysyhteisé ja 122 §:ssé tar-
koitetussa tapauksessa rahoitustarkastus.

19 luku

Siilytysyhteison toimiluvan
peruuttaminen ja siilytysyhteison
lakkauttaminen

124 §

Sdilytysyhteisén on haettava valtioneuvos-
tolta toimiluvan peruuttamista, jos sen tar-
koituksena ei enéié ole harjoittaa sdilytysyh-
teisotoimintaa. Hakemukseen on liitettdva
s#ilytysyhteison yhtidkokouksen paitos toi-
miluvan peruuttamista koskevan hakemuksen
tekemisesti sekd selvitys siitd, ettei sdily-
tysyhteisolld ole endi hoidettavana 31 §:ssd
tarkoitettuja tehtivia.

125 §

Valtioneuvosto voi peruuttaa siilytysyh-
teison toimiluvan joko lopullisesti tai viliai-
kaisesti, jos

1) sdilytysyhteison toiminnassa on olennai-
sesti rikottu lakia tai asetuksia, viranomais-
ten niiden perusteella antamia maardyksii,
sdilytysyhteison yhtidjarjestystd, toimiluvan
chtoja tai rahastoyhtion hallinnoiman sijoi-
tusrahaston sddntoja;
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2) luvan myontdmiselle sdddettyjd edelly-
tyksid ei endd ole olemassa;

3) sen toimintaa tai osaa siitd ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myoOntamisesti;

4) yhteison tarkoituksena ei endd ole har-
joittaa sdilytysyhteisGtoimintaa; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tietoja.

Valtioneuvoston on rahoitustarkastuksen
esityksestd peruutettava siilytysyhteison toi-
milupa ja madrittivi sdilytysyhteiso asetetta-
vaksi selvitystilaan siten kuin siitd on s#d-
detty 117 §:ssi, jos sdilytysyhteiso on toistu-
vasti rikkonut 1 momentissa tarkoitettuja
sadnnoksid myods muutoin kuin olennaisesti.

Ennen 1 ja 2 momentissa tarkoitetun pai-
toksen tekemistd valtioneuvoston on varatta-
va siilytysyhteisolle mahdollisuus tulla asi-
assa kuulluksi ja pyydettivi asiasta rahoitus-
tarkastuksen lausunto, jollei asian kiireelli-
syydestd muuta johdu.

126 §

Jos siilytysyhteison toimilupa peruutetaan,
yhteisé asetetaan selvitystilaan, yhteis6n
omaisuus luovutetaan konkurssiin taikka
yhteisé muutoin lopettaa toimintansa, eikd
rahastoyhtio vilittémisti ryhdy toimenpitei-
siin uuden siilytysyhteison valitsemiseksi,
rahoitustarkastuksen on mééréttidvi rahoitus-
tarkastuslaissa tarkoitettu asiamies huolehti-
maan sidilytysyhteison tehtévisti, kunnes var-
sinainen siilytysyhteiss ottaa tehtdvénsi vas-
taan.

Jollei rahastoyhti6 ryhdy toimenpiteisiin
sdilytysyhteistn valitsemiseksi, rahoitustar-
kastuksen on ryhdyttivd toimenpiteisiin ra-
hastoyhtién hallinnoimien sijoitusrahastojen
lakkauttamiseksi 122 ja 123 §:sséd tarkoite-
tulla tavalla.

20 luku

Rahasto-osuuksien markkinoiminen
muualla kuin Suomessa ja
yhteissijoitusyrityksen toiminta Suomessa

127 §

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia saadaan
markkinoida yhden toimiluvan periaatteen
mukaisesti Euroopan talousalueeseen kuulu-
vissa valtioissa, mikili sijoitusrahasto tayttda
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset.

Ennen kuin rahastoyhti6 aloittaa 1 momen-
tissa tarkoitetun markkinoinnin, sen on il-

moitettava aikomuksestaan kysymyksessd
olevan valtion toimivaltaiselle viranomaiselle
sekd hankittava rahoitustarkastukselta todis-
tus siitéd, ettd sijoitusrahasto tdyttdd sijoitus-
rahastodirektiivin edellytykset. Rahoitustar-
kastuksen on annettava pditds asiassa viipy-
miitté.

Rahastoyhtid voi markkinoida erikoissijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksia myods muualla
kuin Suomessa. Rahoitustarkastuksen on
tarvittaessa annettava rahastoyhtitlle hake-
muksesta viipymittd todistus siitd, ettd hake-
muksen kohteena oleva erikoissijoitusrahasto
on rekisterdity Suomessa ja ettd se on rahoi-
tustarkastuksen valvonnassa.

128 §

Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa toimiluvan saanut yhteissijoitusyritys,
joka kotivaltionsa lainsdéiddannon perusteella
tdyttdi sijoitusrahastodirektiivin edellytykset,
saa markkinoida osuuksiaan Suomessa.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu yhteissijoi-
tusyritys saa aloittaa osuuksiensa mark-
kinoinnin kahden kuukauden kuluttua tdssi
luvussa tarkoitetun ilmoituksen tekemisestd,
jollei rahoitustarkastus sind aikana erityisestd
syystd kielld markkinoinnin aloittamista.

129 §

Muun kuin 128 §:ssi tarkoitetun yhteissi-
joitusyrityksen osuuksia voidaan valtioneu-
voston luvalla markkinoida Suomessa ylei-
s6lle. Markkinointilupa voidaan myd&ntéi,
jos osuudenomistajien voidaan katsoa saa-
vaan tdssd laissa tarkoitettua suojaa riittavis-
ti vastaavan suojan.

Antaessaan 1 momentissa tarkoitetun pai-
toksen valtioneuvostolla on hakijaa kuultu-
aan oikeus asettaa vaatimuksia niisté tiedois-
ta, joita yhteissijoitusyritys on velvoitettu
Suomessa julkistamaan ja jotka sen on
osuuksien markkinoinnin yhteydesséd annetta-
va.

130 §

Ennen kuin 128 §:ssé tarkoitettu yhteissi-
joitusyritys aloittaa osuuksiensa markkinoin-
nin Suomessa, sen on toimitettava rahoitus-
tarkastukselle:

1) rahoitustarkastusta vastaavan kotival-
tionsa toimivaltaisen viranomaisen antama
todistus siitd, ettd yhteissijoitusyritys tayttds
sijoitusrahastodirektiivin vaatimukset;

2) sdintonsd tai yhtidjérjestyksens;
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3) rahastoesitteensi, uusimman vuosikerto-
muksensa, sen jilkeen julkistetun puolivuo-
tiskatsauksensa ja muut asiakirjat ja tiedot,
jotka sen on julkistettava kotivaltiossaan;

4) tiedot jarjestelyistd yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinoimiseksi Suomessa;

5) tiedot jarjestelyistd maksujen suorittami-
seksi osuudenomistajille;

6) tiedot osuuksien lunastamistavasta Suo-
messa;

7) tiedot siitd, miten ja missd pidetdéin saa-
tavilla asiakirjat ja tiedot, jotka yhteissijoi-
tusyritys on velvollinen julkistamaan; seka

8) muu markkinointiaineisto.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu selvitys on
toimitettava myds 129 §:n 1 momentissa tar-
koitetun hakemuksen yhteydessi, jollei val-
tioneuvosto erityisestd syystd myonnd siitd
poikkeusta. Valtioneuvosto voi vaatia haki-
jalta myos muita tarpeelliseksi katsomiaan
selvityksid.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
médrdyksid 1 momentin 4—8 kohdassa tar-
koitettujen tietojen siséllostd. Edelld 1 mo-
mentin 2—8 kohdassa mainituissa tiedoissa
tapahtuneet muutokset on viipymittd toimi-
tettava rahoitustarkastukselle tiedoksi.

Ennen osuuksien markkinoimisen lopetta-
mista 128 ja 129 §:ssé tarkoitetun yhteissi-
joitusyrityksen on ilmoitettava pdétoksestdan
rahoitustarkastukselle ja julkaistava sitd kos-
keva ilmoitus vidhintddn yhdessd valtakun-
nallisessa sanomalehdessd. Ilmoituksessa on
annettava tiedot siitd,

1) miten 1 momentin 5 kohdassa tarkoite-
tut maksut suoritetaan jatkossa;

2) miten ja missd osuuksien lunastamis-
vaatimukset esitetdéin; seki

3) miten ja missd pidetiidn saatavilla asia-
kirjat ja tiedot, jotka yhteissijoitusyritys on
velvollinen julkistamaan.

131 §

Edelld 130 §:n 1 momentin 2—3 kohdassa
tarkoitetut tiedot on julkistettava suomen tai
ruotsin kielella.

Yhteissijoitusyrityksen osuoksia mark-
kinoitaessa on rahoitustarkastuksen siti vaa-
tiessa kdytettdvd suomen tai ruotsin kieltd.

132 §
Yhteissijoitusyrityksen osuuksien mark-
kinoinnissa ei saa kayttds pelkistddn yhteis-
sijoitusyrityksen kotivaltiossa rekisterdityi
nimei tai toiminimed, jos sen kdyttdminen
Suomessa olisi omiaan johtamaan yleisod

harhaan. Rahoitustarkastus voi 128 §:ssd
tarkoitetussa tapauksessa ja valtioneuvosto
voi 129 §:ssd tarkoitetussa tapauksessa sel-
vyyden vuoksi vaatia, ettd nimeen tai toi-
minimeen liitetddn selittivi lisdys.

21 luku

Salassapito- ja
vahingonkorvausvelvollisuus seki
sijoittajan tunnistaminen

133 §

Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison hallituk-
sen jésen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja seka
toimihenkilo on velvollinen pitimiin salas-
sa, mitd hidn on tehtivissdin saanut tietdi
rahasto-osuudenomistajan tai jonkun muun
taloudellisesta asemasta taikka liike- tai am-
mattisalaisuudesta.

Rahastoyhtié ja sdilytysyhteisé on oikeu-
tettu antamaan 1 momentissa tarkoitettuja
tietoja ainoastaan syyttdjd- tai esitutkintavi-
ranomaisille rikoksen selvittimiseksi seki
muuten laissa sellaisten tietojen saantiin oi-
keutetulle viranomaiselle.

134 §

Rahastoyhtié on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka yhtié on sijoitusrahastotoi-
minnassaan tahallisesti tai tuottamuksesta
aiheuttaput rahasto-osuudenomistajalle tai
muulle henkildlle.

135 §

Rahastoyhtion hallituksen jdsen ja toimi-
tusjohtaja on velvollinen korvaamaan vahin-
gon, jonka hédn tehtidvissidin on rikkomalla
tédtd lakia tai sijoitusrahaston sdant6jd tahalli-
sesti tai tuottamuksesta aiheuttanut rahasto-
osuuden omistajalle tai muulle henkilélle.

136 §

Rahastoyhtion osakkeenomistaja ja osak-
keenomistajaan arvopaperimarkkinalain 2 lu-
vun 9 §:ssd tarkoitetulla tavalla rinnastettava
henkild, yhteiso ja séitié on velvollinen kor-
vaamaan vahingon, jonka timi myé&tivaikut-
tamalla tdmén lain tai sijoitusrahaston sdin-
tojen rikkomiseen tahallisesti tai torkedstd
tuottamuksesta on atheuttanut rahasto-osuu-
denomistajalle tai muulle henkilélle.

137 §
Sdilytysyhteis6 vastaa rahastoyhtidlle ja
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille
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tappiosta, joka niille aiheutuu siité, etti séi-
lytysyhteist on tahallaan tai huolimattomuu-
desta jittidnyt velvoitteensa tdyttamaittd. So-
pimus timin vastuun siirtamisestd kolman-
nelle on mititon.

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaa-
tia korvausta siilytysyhteisoltd joko suoraan
tai rahastoyhtion valityksella.

138 §
Vahingonkorvauksen sovittelusta seki kor-
vausvastuun jakautumisesta kahden tai
useamman korvausvelvollisen kesken on

voimassa, miti vahingonkorvauslain
(412/1974) 2 ja 6 luvussa on sdddetty.
139 §

Kaikkia rahasto-osuudenomistajia yhteises-
ti  kohdanneesta vahingosta johtuvan
134—137 §:ssi tarkoitetun korvausvaati-
muksen esittémisestd ja kanteen nostamisesta
paittidd rahasto-osuudenomistajien kokous.

Jos korvauskanne péitetdiin nostaa on ko-
kouksessa valittava asiamies, jolla on oikeus
edustaa rahasto-osuudenomistajia vahingon-
korvausasiassa. Asiamiechelle on annettava
toimintaohjeet. Asiasta aiheutuneet kulut ja
asiamiehelle meneva palkkio suoritetaan si-
joitusrahaston varoista rahoitustarkastuksen
vahvistaman laskelman mukaisesti.

Rahasto-osuudenomistajille yhteisesti maa-
ritty vahingonkorvaus suoritetaan sijoitusra-
hastolle.

140 §

Jos rahasto-osuudenomistajien kokouksessa
on piitetty olla esittamattd korvausvaatimus-
ta tai nostamatta korvauskannetta, mutta ra-
hasto-osuudenomistajat, joilla on vihintdin
yksi kymmenesosa kaikista osuuksista tai
yksi kolmasosa kokouksessa edustetuista
rahasto-osuuksista, ovat didnestineet paitosta
vastaan, voidaan kannetta ajaa rahasto-osuu-
denomistajien puolesta sen estdmittd, mitid
139 §:n 1 momentissa on sdadetty.

Kanteen voivat nostaa rahasto-osuuden-
omistajat, joilla on vihintddn yksi kym-
menesosa kaikista rahasto-osuuksista tai vi-
hintddn vastaava médrd rahasto-osuuksia
kuin 1 momentissa tarkoitetnilla paitostd
vastustaneilla rahasto-osuudenomistajilla. Jos
rahasto-osuudenomistaja Iuopuu kanteesta
sen nostamisen jilkeen, voivat muut kanteen
nostaneet rahasto-osuudenomistajat kuitenkin
jatkaa sitd.

Kanne on pantava vireille kolmen kuukau-
den kuluessa rahasto-osuudenomistajien ko-
kouksen padtdksestd. Kanteen nostaneet ra-
hasto-osuudenomistajat vastaavat oikeuden-
kdyntikuluista, jotka korvataan sijoitusrahas-
ton varoista siltd osin kuin sijoitusrahastolle
oikeudenkdynnilléd voitetut varat sithen riittd-
vit.

Sijoitusrahaston sulautuminen toiseen vas-
taavaa sijoituspolitiikkaa harjoittavaan sijoi-
tusrahastoon ei1 vaikuta sulautuneen sijoitus-
rahaston  rahasto-osuudenomistajien  vi-
hemmistén kanneoikeuteen. Vihemmist-
kanteella saadut varat tulevat vastaanottaval-
le sijoitusrahastolle my6s sulautuneen rahas-
ton rahasto-osuudenomistajien hyvéksi.

141 §

Jos 139 §:ssi tarkoitettu vahinko on aiheu-
tettn rangaistavalla teolla, on rahasto-osuu-
denomistajien tésti johtuvaan rangaistusvaa-
timukseen vastaavasti sovellettava, mitd
edelld vahingonkorvaunsvaatimuksesta on
saiadetty.

142 §
Rahasto-osuudenomistajille yhteisesti osoi-
tettu haaste tai muu tiedonanto asiassa, joka
tdmén lain mukaan on rahasto-omistajien ko-
kouksessa kisiteltdvi, katsotaan toimitetuksi
rahasto-osuudenomistajille, kun se on annet-
tu rahastoyhtislle tiedoksi.

143 §
Rahoitustarkastuksella on oikeus, milloin
se katsoo rahasto-osuudenomistajien edun
sitd vaativan, ajaa rahasto-osuudenomistajien
puolesta 134—137 §:ssd tarkoitettua kor-
vauskannetta.

144 §

Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison on todet-
tava rahasto-osuudenomistajan tai sellaiseksi
aikovan henkil6llisyys ja tdman liiketoimin-
nan laatu seki perusteet sijoitusrahastosijoit-
tamiselle. Jos on todennékéisti, ettd rahasto-
osuudenomistaja tai sellaiseksi aikova toimii
toisen lukuun, tunnistaminen on kiytettivis-
si olevin keinoin ulotettava my0s tahdn hen-
kil6Gn, yhteisO6n tai sditioon taikka niihin
rinnastettavaan ulkomaiseen yksityis- tai oi-
keushenkildoon.

Rahasto-osuudenomistajan ja sellaiseksi
aikovan tunnistamisesta on lisiksi voimassa,
mité rahanpesun estimisesti ja selvittimises-
td annetussa laissa (68/1998) sdddetdin.
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Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
méidrdyksid 1 momentissa tarkoitetussa ra-
hasto-osuudenomistajan ja sellaiseksi aiko-
van tunnistamisessa noudatettavista menette-

lytavoista.
22 luku

Rangaistussidnnokset

145 §

Joka

1) harjoittaa sijoitusrahasto- tai séilytysyh-
teisdtoimintaa olematta siihen oikeutettu;

2) 7 §n 2 momentin vastaisesti kayttdd
toiminimessddn tai muuten toimintaansa
osoittamaan sanaa rahastoyhtid tai rahasto-
osakeyhtid; tai

3) 42 §:n 1 momentin vastaisesti kayttda
nimitysté sijoitusrahasto,

on tuomittava, jollei siitd ole muualla lais-
sa sdidetty ankarampaa rangaistusta, sijoitus-
rahastorikoksesta sakkoon tai vankeuteen
enintidn kuudeksi kuukaudeksi.

Rangaistus viiran todistuksen antamisesta
viranomaiselle sdéddetdén rikoslain (39/1889)
16 luvun 8 §:ssé.

146 §

Joka

1) rikkoo 24, 30 tai 84 §:ssd sdadettyd
kieltoa;

2) laiminly6 rahastoyhtidlle tai séilytysyh-
teisolle 25 §:n 2 momentissa, 26 §:n 1 mo-
mentissa, 28 §:ssd, 31 §:n 2 momentissa,
45 §:ssd, 47 §n 3 momentissa, 49 §:ssi,
52 §:n 1 momentissa, 92—96 §:ssd ja
118 §:n 2 ja 3 momentissa sidddettyjd velvol-
lisuuksia;

3) hankkii tai luovuttaa arvopapereita
102 §:n vastaisesti; tai

4) sisdllyttdd totuudenvastaisen tai har-
haanjohtavan tiedon 92 §:ssd tarkoitettuun
rahastoesitteeseen, 93 §:ssd tarkoitettuun
yksinkertaistettuun rahastoesitteeseen,
94 §:ssd tarkoitettuun puolivuotiskatsauk-
seen, 95 §:ssi tarkoitettuun neljdnnes-
vuosikatsaukseen tai 96 §:ssd tarkoitettuun
vuosikertomukseen,

on tuomittava, jollei teko ole vdhidinen tai
siitd ole muualla laissa sidddetty ankarampaa
rangaistusta,  sijoitusrahastorikkomuksesta
sakkoon.

147 §
Rangaistus 133 §:ssd sidéidetyn salassapito-
velvollisuuden rikkomisesta tuomitaan rikos-

lain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teos-
ta muualla laissa sdideti ankarampaa ran-
gaistusta.

148 §

Milloin rikoksella, josta tidssd laissa sddde-
tidn, on loukattu ainoastaan yksityisen oi-
keutta, ei virallinen syyttdjd saa tehdd siitd
syytettd, jollei asianomistaja ole ilmoittanut
sitd syytteeseen pantavaksi.

Muuten virallinen syyttdja saa 146 ja
147 §:n mukaan rangaistavasta rikkomukses-
ta tehdd syytteen vain, jos rahoitustarkastus
on ilmoittanut sen syytteeseen pantavaksi.

149 §

Jos rahastoyhtid tai sdilytysyhteiso, rahas-
toyhtion tai sdilytysyhteison hallituksen ja-
sen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja tai vas-
tuullisessa asemassa oleva toimihenkilo ei
ole toiminnassaan noudattanut titd lakia,
rahastoyhtion tai sdilytysyhteison yhtidjirjes-
tystd, sijoitusrahaston sddntojd tai rahoitus-
tarkastuksen antamia maéadrdyksid, ladninhal-
litus voi rahoitustarkastuksen esityksesti vel-
voittaa hénet uhkasakolla tdyttamain velvol-
lisuutensa.

150 §

Joka markkinoi yhteissijoitusyrityksen
osuuksia lain tai sen nojalla annettujen siin-
nosten taikka viranomaisméirdysten vastai-
sesti, voidaan kieltdd jatkamasta tai uusimas-
ta titd menettelyd. Kieltoa on tehostettava
uhkasakolla, jollei se erityisestd syystd ole
tarpeetonta. Kiellon middradmistd koskee
muutoin soveltuvin osin, mitd arvopaperi-
markkinalain 7 luvun 2 §:n 2 ja 3 momen-
tissa sdddetddn.

Milloin yhteissijoitusyritys on olennaisesti
toiminut vastoin 1 momentissa tarkoitettuja
sddnnoksid, valtioneuvosto voi kieltdd yh-
teissijoitusyritystd jatkamasta osuuksiensa
markkinoimista Suomessa. Valtioneuvoston
on ilmoitettava padtoksestddn yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille.

23 luku
Voimaantulo- ja siirtyméisiinnokset

151 §
Tam4i laki tulee voimaan

pdivani
kuuta
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152 §

Tilla lailla kumotaan 8 paivind toukokuu-
ta 1987  annmettu  sijoitusrahastolaki
(480/1987) siithen myShemmin tehtyine
muutoksineen.

153 §
Muussa laissa tai asetuksessa oleva viittaus
sijoitusrahastolakiin tarkoittaa tdmén lain
voimaantulon jilkeen viittausta tdhdn lakiin.

154 §

Rahastoyhtion ja sijoitusrahastojen tilintar-
kastuksesta huolehtimaan on viimeistddn 12
kuukauden kuluessa timén lain voimaantu-
losta wvalittava 36 §:ssd tarkoitetut kel-
poisuusehdot tdyttivit tilintarkastajat. Rahas-
to-osuuden arvonlaskennan tarkastamista
koskevaa 38 §:n 1 momentissa tilintarkasta-
jalle siddettyd kelpoisuusedellytystd sovelle-
taan siitd hetkestd lukien, kun 36 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetut kelpoisuusehdot tiyttdva
tilintarkastaja on valittu.

Tdmén lain 20 §:n 3 momentin ja 22 §:n
4 momentin rajoitusta ddnestad rahasto-osuu-
denomistajien kokouksessa sovelletaan 12
kuukauden kuluttua lain voimaantulosta.

155 §

Rahastoyhtién, joka sille kumotun lain
nojalla myonnetyn toimiluvan perusteella
harjoittaa tidssd laissa tarkoitettua liiketoi-
mintaa, ei tarvitse hakea uutta toimilupaa.

Kumotun lain nojalla vahvistetut sddnnot
ja myonnetyt muut kuin 1 momentissa tar-
koitetut luvat jadvit timidn lain estdmitti
edelleen voimaan. Jos sddnndét tai tAssd mo-
mentissa tarkoitetut luvat ovat sisdlloltdan
ristiriidassa timén lain kanssa, rahastoyhtitn
on kuuden kuukauden kuluessa tdmin lain
voimaantulosta saatettava vireille hakemus,
jolla sadnndt ja tissd momentissa tarkoitetut
luvat muutetaan timén lain mukaisiksi.

Tédmin lain voimaan tullessa vireilld oleva
sddntdjen vahvistamista, toimilupaa tai muu-
ta lupaa koskeva hakemus on tidydennettivi
tdmin lain vaatimusten mukaiseksi.

Laki

sijoituspalveluyrityksisti annetun lain 13 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitéksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalveluyrityksistd 26 pdivand heindkuuta 1996 annetun lain (579/1996)

13 §:n 2 momentti seuraavasti:
13 §

Perustamispddoma

Perustettavan sijoituspalveluyrityksen, joka
saa tarjota vain 3 §:n 1 momentin 1, 5 ja 6
kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluja, osa-
kepdioman on oltava vihintdén miljoona
markkaa. Mikili tdssd momentissa tarkoitet-
tua toimintaa harjoittava sijoituspalveluyritys
harjoittaa my6s 16 §:n 1 momentin 9 koh-
dassa tarkoitettua toimintaa, osakepdioma-
vaatimukseen sovelletaan, miti 1 momentis-

sa saddetadn.

Tami laki tulee voimaan
kuuta .

Sijoituspalveluyrityksen, joka harjoittaa
16 §:n 1 momentin 9 kohdassa tarkoitettua
toimintaa ja jonka osakepdfoman madrd ei
tdytd 13 §:n 2 momentin vaatimuksia, on
12 kuukauden kuluessa tdmén lain voimaan-
tulosta korotettava osakepdfiomansa vastaa-
maan tdmin lain vaatimuksia tai lopetettava
sdilytysyhteisdn tehtdvien hoitaminen.

paiviani
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Laki

rahoitustarkastuslain 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétéksen mukaisesti
muutetaan 11 pdivand kesdkuuta 1993 annetun rahoitustarkastuslain (503/1993) 2 §:n
5 kohta, sellaisena kuin se on laissa 572/1996, seuraavasti:

2§ Tdmé laki tulee voimaan paivini
kuuta
Valvottavar

Valvottavalla tarkoitetaan tissd laissa

Laki

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan padtdksen mukaisesti
muutetaan 26 piivini toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 lu-
vun 2 §:n 1 momentin 4 kohta, sellaisena kuin se on laissa 584/1996, seuraavasti:

2§ vasta yhteissijoitusyrityksen osuudesta.

Tata lakia sovelletaan todistukseen (arvo- @——— — — — — — — — —
paperi), joka annetaan
—————————————— Tdmé laki tulee voimaan paivani

4) rahasto-osuudesta tai siihen rinnastetta- kuuta

Laki

arvo-osuusjirjestelmisti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan padtdksen mukaisesti
lisditdidin 17 pdivind toukokuuta 1991 arvo-osuusjirjestelmésti annettuun lakiin (826/1991)
uusi 26 d § seuraavasti:
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26d §
Rahasto-osuudet

Rahastoyhtion on asetuksella séd#dettiviin
ajankohtaan mennessd liitettdvd hallinnoi-

mansa sijoitusrahaston rahasto-osuudet arvo-
osuusjirjestelmiin, jollei rahoitustarkastus
erityisestd syystd myonnd tistd poikkeusta.

Tdma laki tulee voimaan

piiviana
kuuta

Laki

arvo-osuustileisti annetun lain 29 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétdksen mukaisesti

muutetaan 17 piivini toukokuuta 1991 arvo-osuustileistd annetun lain (827/1991) 29 §:n 1
momentti, sellaisena kuin se on laissa 820/1996, seuraavasti:

29 §

Jos liikkeeseenlaskija on maksanut arvo-
osuuteen perustuvan suorituksen sille, jolla
arvo-osuustilin tai arvo-osuusjirjestelmésta
annetun lain 4 §:n 1 momentissa tarkoitetun
luettelon tietojen mukaan oli erdpdivani tai
yhtigjarjestyksen taikka  sijoitusrahaston
sddntomadrdyksen mukaan madrittynd tds-
maytyspéiviand oikeus oftaa vastaan suoritus,

mutta sitten kiy ilmi, ettei hinelld ollutkaan
oikeutta ottaa vastaan suoritusta, on suoritus
kuitenkin pétevd, paitsi jos liikkeeseenlaskija
tiesi tai hdnen piti tietdd maksun joutuvan
vaardlle henkildlle.

Tamai laki tulee voimaan

pdivani
kuuta

Laki

rahanpesun estiimisesti ja selvittimisesti annetun lain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétéksen mukaisesti

lisditddn rahanpesun estdmisestd ja selvittdmisestd 30 pidivdni tammikuuta 1998 annetun
lain (68/1998) 3 §:4in uusi 4 a kohta seuraavasti:

38
Ilmoitusvelvolliset

Tésséd laissa tarkoitettuja ilmoitusvelvolli-
sia ovat:

4 a) sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitettu

rahastoyhti6 ja sdilytysyhteiso;

Tdmi laki tulee voimaan pdivind

kuuta
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Laki

kaupparekisterilain 14 §:n muuttamisesta

Eduskunnan p#itoksen mukaisesti
muutetaan 2 paivind helmikuuta 1979 annetun kaupparekisterilain (129/1979) 14 §:n 3
momentti, sellaisena kuin se on laissa 585/1996, seuraavasti:

14 § ‘ tukselle vihintdsin 30 vuoorokautta aikaa
—————————————— lausua yhtidjdrjestystd ja sen muutosta kos-
Rekisteriviranomaisen on ennen sijoitusra- kevasta hakemuksesta.
hastolaissa ( / ) mainittua rahasto- — — — — — —— — ~ -
yhtioti ja sdilytysyhteisod koskevan yhtiojar-
jestyksen ja sen muutoksen hyvidksymisti Tdmd laki tulee voimaan pdivéni
varattava valtioneuvostolle ja rahoitustarkas-  kuuta

Helsingissd 11 pidivand joulukuuta 1998
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