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Julkinen

Eduskunnan talousvaliokunnalle

Lausunto aloitteesta KAA 1/2016 kansanéinestyksen jarjestimiseksi Suomen
jasenyydesti euroalueessa

Eduskunnan talousvaliokunnan kuultavaksi kutsuttuna asiantuntijana esitan
kunnioittavasti seuraavan.

Kasilla olevan aloitteen tavoitteena on kansandinestyksen jarjestiminen Suomen
jasenyydesta euroalueessa siina tarkoituksessa, ettd kansanaanestyksen tulos johtaisi
kansallisen valuutan kayttoonottoon Suomessa ja euroalueesta irtautumiseen.

Keskuspankin edustajana haluan keskittya lausunnossani rahoitusmarkkinoiden
vakauskysymykseen, joka on keskuspankin tehtdvien kannalta erityisen oleellinen, ja
johon talla aloitteella voisi olla merkittavaa vaikutusta.

Arvioni on, etti jo sellaisen epiilyksen syntyminen, ettd Suomi saattaisi tulevaisuudessa

paattaa vaihtaa rahayksikkonsi eurosta uuteen kansalliseen valuuttaan, merkitsisi
huomattavaa uhkaa Suomen pankki- ja rahoitusjarjestelman vakaudelle. Aloitteessa
esitetyn kansandianestyksen valmistelu olisi omiaan tillaisia epailyja herattamaan.

Valuuttayksikon vaihtaminen tilanteessa, jossa siihen ei ole olemassa valmiita
lainsdadannollisia menettelyita, sisiltaisi suurta epavarmuutta erilaisten talletusten,
saamisten, velkojen ja sopimusten kohtelusta téllaisen operaation kuluessa. Juuri
tallainen on tilanne rahaliitossa.

Erityisen haitallista rahayksikon muutosta koskeva epavarmuus olisi, jos kansallisen
valuutan kayttoonottoon liittyisi odotus siita, ettd kansallinen valuutta kayttoonoton
yhteydessa tai sen jialkeen heikkenisi. Aloitteen perustelujen mukaan téllaisen
heikkenemisen mahdollistaminen olisi yksi aloitteen tarkoituksistakin. Tallaisten
odotusten heritessi tallettajien ja rahoitusmarkkinoilla toimivien sijoittajien ja
luotonottajien pyrkimykset suojautua rahayksikon vaihdokselta ja mahdolliselta
kurssimuutokselta voisivat johtaa talletuspakoon ja padomanliikkeisiin, kun varoja

pyrittiisiin siirtimaan ulkomaille tai muuttamaan euroméaariisen kiteisrahan muotoon.
Tarvittavat toimenpiteet tillaisten hairididen torjumiseksi saattaisivat puolestaan monin

tavoin vaikeuttaa kotitalouksien ja yritysten normaalia elamaa.

Suomen Pankki Finlands Bank Bank of Finland

Snellmaninaukio Snellmansplatsen Snellmaninaukio

PL 160, 00101 Helsinki PB 160, 00101 Helsingfors PO Box 160, 00101 Helsinki, Finland
www.suomenpankki.fi www.finlandsbank.fi www.bof.fi

Y-tunnus 0202248-1 FO-nummer 0202248-1 VAT No. FI02022481 Swift SPFB FI HH



2(2)

Edella mainitut ongelmat syntyisivat jo eurosta luopumista koskevien odotusten vuoksi.
Toteutuessaan kansallisen valuutan arvon heikkeneminen aloitteessa tarkoitetulla
tavalla aiheuttaisi euromaaraisten ulkomaisten velkojen arvon nousua, joka edelleen
vaikeuttaisi monien velallisten asemaa.

Euroalueeseen jasenyys auttaa turvaamaan maan ja sen pankkijarjestelman
kansainvilistd maksuvalmiutta ja vakautta. Yksi keskeinen tdhin liittyva seikka on, etta
keskuspankin kyky tukea pankkien maksuvalmiutta myontamalla euromaariista
maksuvalmiusluottoa tai hatarahoitusta tarvittaessa riippuu olennaisesti keskuspankin
jasenyydesta eurojirjestelméassia. Suomalaisten pankkien maksuvalmius on hyva, mutta
pitkalla aikavalilla euroalueen jasenyys tarjoaa parhaat edellytykset niiden
maksuvalmiuden turvaamiseen myos tulevaisuudessa.

Eurosta irtautumiseen ja jo sen valmisteluunkin liittyisi siten suuria, mutta vaikeasti
ennakoitavia taloudellisia ja juridisia riskeja. Nyt esilla olevan aloitteen kisittely ei ole
toistaiseksi aiheuttanut epavarmuutta tallettajien keskuudessa tai rahoitusmarkkinoilla.
On syyta toivoa, ettd niin ei kavisi jatkossakaan, niin ettd jo pitkiin maamme
rahaolossa vallinnut vakaus ja kansantalouden alkanut elpyminen voisivat hairiotta
jatkua.

Suomen viime vuosina kokemat taloudelliset ongelmat eivit johdu euroalueen
jasenyydestd, vaan ovat padasiassa seurausta rakenteellisista muutoksista, jotka ovat
mm. aiheuttaneet menetyksia vientimarkkinoilla. Samaan aikaan tyovoiman
supistuminen on heikentanyt tulevan talouskasvun nakymia. Lisdksi vaeston
ikdantymisen vuoksi yha suurempi osa tyovoimasta toimii aloilla, joilla tuottavuus on
matalampi ja kasvaa hitaammin kuin teollisuudessa.

Tassa tilanteessa Suomi on hy6tynyt kasvua tukevasta rahapolitiikasta. Euroopan
keskuspankin ja eurojarjestelmin harjoittama rahapolitiikka on jo pitkaan ollut
poikkeuksellisen kevytta. Se on sopinut hyvin Suomen taloudelliseen tilanteeseen, kun
se on osaltaan tukenut kokonaiskysyntéa ja taloudellista aktiviteettia maassamme viime
vuosien taloudellisen taantuman aikana.



