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Sanasto

Lohkoketju. Hajautettu, vertaisverkossa toimiva tietokanta johon kirjataan tapahtumia
aikajarjestyksessa ja jonka tietoja ei voi jalkeenpadin muuttaa.

Alysopimus. Lohkoketjun p&alld toimiva sovellus, joka toteuttaa ohjelmallisen
sopimuksen. Se voi esimerkiksi maksaa palveluista itsendisesti tokeneilla, tai tarjota
palvelua tokeneita vastaan. Alysopimukset mahdollistavat automaattisen
kaupankaynnin koneiden ja ihmisten valilla.

Vertaisverkko. Tietokoneiden valille muodostuva verkko, johon kuka tahansa voi
osallistua, ja jossa osallistujat toimivat seka palvelimina etta asiakkaina toisilleen siten,
etta keskitettyja palvelimia ei tarvita.

Virtuaalivaluutta. Digitaalinen raha eli vaihdon valine, joka luodaan ja jaetaan sen
kehittajien toimesta ja joka on hyvaksytty kayttédn jonkin yhteisén tai yhteisojen
keskuudessa. Virtuaalivaluuttoja on ainakin 4 erilaista: arvopaperitoken, kryptovaluutta,
token ja pelivaluutta.

Arvopaperitoken. Eroaa muista virtuaalivaluutoista siing, etta se joko edustaa jotain
ulkoista arvoa (osake, jalometalli, kiinteistd, patentti, jne.) tai tuottaa muulla tavalla
lisaarvoa omistajalleen ilman omistajan omaa tyota.

Token. Virtuaalivaluutta, joka on rakennettu tiettya sovellusta varten. Token eroaa
arvopaperitokenista siten, etta se ei tuota kayttajalleen mitaan automaattista tuottoa,
vaan keskityy automatisoimaan ja helpottamaan globaalia taloudellista toimintaa
jossain erityisalassa. Tokenit ovat verrattavissa kuponkeihin, jotka oikeuttavat tiettyyn
palveluun tai tuotteeseen.

Pelivaluutta. Tokenia vastaava virtuaalivaluutta, jonka tarkoituksena on mahdollistaa
taloudellinen toiminta pelimaailman tai virtuaalimaailman sisalla. Ero tokeneihin on
siind, etta naiden pelimaailmojen sisalla pelivaluutalla on samanlainen laaja funktio kuin
euroilla tosielamassa, kun taas tokenit keskittyvat kapeampiin sovelluksiin.

Kryptovaluutta. Geneerinen virtuaalivaluutta, jolla on yleensa oma lohkoketju, ja jossa
on sisaanrakennettu mekanismi siihen osallistuvien osapuolten palkitsemiseen
lohkoketjulle tuotetuista resursseista. Tata toimintaa kutsutaan Bitcoinin tapauksessa
louhinnaksi, mutta olemassa on useita muitakin tapoja tarjota naita resursseja.

Louhinta. Prosessi, jossa tietokone tuottaa resurssia lohkoketjulle, ja saa siita palkkiona
lohkoketjun sisdista kryptovaluuttaa.
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Julkinen lohkoketju vaatii kryptovaluutan

Julkisuudessa on usein vaitetty, etta avoimet lohkoketjut voivat kehittya ilman niihin
liittyvaa kryptovaluuttaa. Tama ei ole totta. Vain yksityiset, suljetut lohkoketjut voivat
toimia ilman kryptovaluuttaa.

Julkinen, vapaa ja kaikille avoin lohkoketju voi syntya vain, jos se sisaltda mekanismin
palkita automaattisesti niita tahoja, jotka tarjoavat lohkoketjulle tietoteknisia resursseja.
Tama eri puolilla maailmaa sijaitsevien tietokoneiden muodostama vertaisverkko
mahdollistaa lohkoketjun ajamisen ja transaktioiden prosessoinnin. Mita useampi
tietokone on mukana vertaisverkossa, sita turvallisempi ja luotettavampi lohkoketju on
siihen osallistuville tahoille.

Automaattinen palkkiomekanismi voidaan toteuttaa ilman keskitettya paatdksentekijaa
ja verkon omistajaa realistisesti vain ja ainoastaan luomalla lohkoketjulle oma valuutta,
jolla palkitaan tasapuolisella algoritmilla sille resursseja tarjoavat tahot. Bitcoinin
tapauksessa tata algoritmin kayttda kutsutaan louhinnaksi.

Jos lohkoketjussa ei ole mukana omaa kryptovaluuttaa, se on vaajaamatta suljettu ja
keskitetty. Tallainen lohkoketju vaatii keskitetyn tahon tai tahot, jotka sopivat keskenaan
yllapidosta aiheutuneiden kustannusten kattamisesta, ja niihin ei silloin voi vapaasti
osallistua kuka, mista tai milloin tahansa. Tallaiset suljetut ja yksityiset lohkoketjut ovat
yritysten sisdisesti kayttamia ratkaisuja, eivatka ne toimi globaalin alustatalouden
mahdollistajina, kuten julkiset lohkoketjut.

Julkisten lohkoketjujen tarkein lisdarvo on siing, etta ne mahdollistavat luotettavan
vaihdannan eri tahojen kanssa ilman valikasia. Luottamus perustuu siihen, etta alusta
on avoimella Idhdekoodilla toteutettu vertaisverkko, johon kuka tahansa voi osallistua,
ja jonka toimintamekanismi on lapinakyva. Tama vertaisverkko tallentaa kaikki sen
paalla tapahtuneet transaktiot julkiseen tilikirjaan, johon kaikilla on vapaa paasy, ja jota
kukaan ei voi jalkikateen muokata.

Julkiset lohkoketjut mahdollistavat taysin globaalin markkinapaikan ilman paikallisten
lainsaadantdjen, valuuttojen, monopolien tai pankkien luomia rajoituksia. Tasta on
valtavan paljon hyotya. Julkiset lohkoketjut ja niiden paalla pyorivat kryptovaluutat
mahdollistavat muun muassa kehitysmaissa ja diktatuureissa asuvien ihmisten
aktiivisen osallistumisen maailmantalouteen ja yrittamiseen.

Uskon, etta Suomella on monta syyta olla mukana julkisissa lohkoketjuissa. Pelialalla on
syntynyt virtuaalivaluuttatalouden huippuosaamista, ja vertaisverkkojen, kryptografian
ja avoimen ldhdekoodin osaaminen on my6s maailman huippua.

Valitettavasti nykyinen verotuskaytanté tekee alan toiminnan Suomessa talla
hetkella mahdottomaksi.
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Virtuaalivaluuttojen markkina

Virtuaalivaluuttojen markkina on kasvanut viimeisen vuosikymmenen aikana
rajahdysmaisesti. Virtuaalivaluutat ja lohkoketjut nahdaankin talla hetkella tekoalyn
jalkeen toiseksi disruptiivisimpana uutena teknologiana maailmassa. Alla muutamia
referensseja eri virtuaalivaluuttojen markkinoiden koosta.

Virtuaalivaluuttojen markkinat (miljardia USD)

Osakemarkkinat 78000

Bonuspisteet

Kryptovaluutat

Pelivaluutat

Pelien virtuaalivaluuttojen markkina 2017: $82,000,000,000 (Superdata)
Kryptovaluuttojen markkina 22.9.2018: $230,000,000,000 (Coinmarketcap)
Bonuspisteiden markkina 2019: $500,000,000,000 (Reuters)

Globaalit osakemarkkinat 2018: $78,000,000,000,000 (Nasdaq)

Markkinoiden rajahdysmaisen kasvun myd6ta virtuaalivaluuttojen kayttotarkoitukset
ovat monipuolistuneet nopeasti. Mika tahansa digitaalisessa muodossa oleva vaihdon
valine voidaan tulkita virtuaalivaluutaksi. Julkisissa lohkoketjuissa toimivat
virtuaalivaluutat ovat hajautettuja virtuaalivaluuttoja, kun taas yksityisen tai julkisen
tahon keskitetysti hallinnoimat virtuaalivaluutat ovat keskitettyjé virtuaalivaluuttoja.

Tokenisaatio tarkoittaa sita, etta tulevaisuudessa digitaaliset dlysopimukset voivat
edustaa mita tahansa vaihdettavaa arvoa. Tama tarkoittaa bonuspisteita, kuponkeja,
pelirahaa, euroja, osakkeita, lainoja, elakkeita, vakuutuksia, kiinteistdja, patentteja,
immateriaalioikeuksia, jalometalleja, kayttoaikaa jne.

Tama tarkoittaa verotuksen kannalta sita, etta virtuaalivaluuttoja ei voi kasitella yhtena
kategoriana, vaan jokaista virtuaalivaluuttaa pitaa tarkastella sen edustaman funktion
nakokulmasta.
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https://www.superdataresearch.com/market-data/market-brief-year-in-review/
https://coinmarketcap.com/
https://www.reuters.com/article/us-usa-exchange-loyalty-idUSKBN15F2SC
https://www.nasdaq.com/article/us-stock-market-is-biggest-most-expensive-in-world-but-us-economy-is-not-the-most-productive-cm942558

Token-tyypit

Alla olevassa taulukossa on esimerkkeja erilaisista virtuaalivaluutoista. Kategorisoin
tassa virtuaalivaluutat verotuksen kannalta neljaan paakategoriaan. Tulevaisuudessa
naita kategorioita voi olla useampiakin.

Hallinto Arvopaperit Kryptovaluutat Tokenit Pelivaluutat

Keskitetty Porssiarvopaperit Ripple Bonusohjelmat Clash of Clans Gems
Muut arvopaperit Kupongit Angry Bird Coins

Hajautettu Arvopaperitokenit Bitcoin Binance Coin Enjin Coin
Osinko-tokenit Ethereum POWR Token Waxtoken

Tassa on oleellista ymmartaa, etta virtuaalivaluuttojen verotus ei voi perustua
pelkastaan siihen, onko se keskitetty vai hajautettu. Jos nain olisi, niin hajautetussa
tietokannassa sailytetty osake voitaisiin verottaa esimerkiksi virtuaalivaluuttana kun
taas keskitetyssa tietokannassa oleva osake osakkeena. Tama aiheuttaisi valittuun
teknologiaan perustuvaa verosyrjintaa.

Samoin osaketta edustavaa virtuaalivaluuttaa ei voi verottaa samalla tavalla kuin
kryptovaluuttoja tai tokeneita, koska niiden tayttama funktio on taysin erilainen.
Kasittelen seuraavissa luvuissa virtuaalivaluuttojen eri tyyppeja.

Arvopaperitokenit

Arvopaperit ovat perinteisesti jakautuneet yksityisiin ja julkisesti noteerattuihin.
Julkisesti noteeratut arvopaperit on sadilytetty keskitetyissa arvo-osuusjarjestelmissa, kun
taas yksityiset ovat usein olleet tallessa vain yritysten sailyttamissa Excel-taulukoissa.

Arvopaperitokenit (security / asset tokens) ovat nopeasti nousseet merkittavaan rooliin
globaalissa keskustelussa. Ne mahdollistavat globaalin, automatisoidun ja yksittaisista
tahoista rippumattoman kaupankaynnin erilaisilla arvopapereilla. Koska arvopapereita
on hyvin monenlaisia, yleiseksi kdytanndksi on muodostunut maaritella
arvopaperitokenit Yhdysvaltalaisella Howey-testilla. Se menee seuraavasti:

1) Kyseessa on sijoitus;
2) Sijoitus tehdaan yhteiseen hankkeeseen;
3) Sijoituksesta on odotettavissa voittoa kolmannen osapuolen tekemasta tydsta.

Kaikki tokenit, jotka maksavat osinkoa tai joille on odotettavissa lisdarvoa kolmansien
osapuolten tekemasta tyosta ovat arvopaperitokeneita.
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https://www.cnbc.com/2018/06/06/sec-chairman-clayton-says-agency-wont-change-definition-of-a-security.html
https://www.investopedia.com/terms/h/howey-test.asp

Talla hetkella arvopaperitokeneita ei ole eritelty virtuaalivaluuttojen verotusohjeessa
muista virtuaalivaluutoista. Tama on vakava puute nykyisessa verotuksessa, joka pitaisi
pikimmiten korjata. Arvopaperitokenit pitaisi verottaa normaaleina paaomasijoituksina,
ja sijoituksista syntyneet tappiot pystya vahentamaan normaalisti.

Arvopaperitokenit ovat nopeasti nousemassa merkittavaksi alkuvaiheen yritysten
rahoituskeinoksi. Koska niiden markkinat ovat globaalit, ne mahdollistavat
startup-yritysten globaalin joukkorahoituksen ilman pakottavaa tarvetta myyda yritysta
myohemmin tuoton tarjoamiseksi sijoittajille. Ne myds ovat yksityishenkildille nykyista
selkeasti parempi ja likvidimpi tapa osallistua yritysten joukkorahoituskampanjoihin.

Suomen startup-ekosysteemille olisi hyvaksi, etta arvopaperitokenit saisivat laillisen
statuksen, ja etta startupit voisivat ilman liiallista byrokratiaa kerata niiden avulla
rahoitusta joukkorahoituslakien alla yksityishenkil6ilta.

Mm. Saksassa ja Virossa lainsaadanto tunnistaa ja erottaa jo toisistaan
arvopaperitokenit ja muut virtuaalivaluutat.

Kryptovaluutat

Kryptovaluutat ovat geneerisia virtuaalivaluuttoja, joilla on yleensa oma lohkoketju, ja
joissa on sisaanrakennettu mekanismi siihen osallistuvien osapuolten palkitsemiseen
lohkoketjulle tuotetuista resursseista. Tata toimintaa kutsutaan Bitcoinin tapauksessa
louhinnaksi, mutta olemassa on useita muitakin tapoja tarjota naita resursseja.

Kryptovaluutat mahdollistavat julkiset lohkoketjut ja sita kautta vapaan globaalin
kaupankaynnin ilman valikasia. Ne muodostavat uuden algoritmiseen luottamukseen
perustuvan infrastruktuurin, jonka paalla tekodlyyn perustuvat autonomiset
organisaatiot ja agentit voivat kayda kauppaa keskenaan ja ihmisten kanssa.

Saksa on ymmartanyt taman infrastruktuurin tarkeaksi osaksi heidan teollisuutensa
tulevaa kilpailukykya, ja tulkinnut infrastruktuuria tukevan louhinnan ja resurssien
tarjonnan verovapaaksi yleishyddylliseksi toiminnaksi.

Suomessa louhintatulot on katsottu ansiotuloksi silld hetkella kun kryptovaluutta on
saatu haltuun, vaikka samaan aikaan kryptovaluuttaa ei hyvaksyta valuuttana, vaan
muuna arvopaperina, jonka vaihdosta seuraavista tappioista ei saa vahennyksia. Muista
arvopapereista verotus tulee silloin kun ne vaihdetaan euroiksi, ja tappiot saa vahentaa.

Tama on tulkintana jo sinallaan ristiriitainen ja rangaistuksenomainen. On selvaga, etta
nykymallilla Suomeen ei synny merkittavaa lohkoketjuinfrastruktuuria.

Suomen kannattaisi noudattaa kryptovaluuttojen verotuksessa Saksan mallia, jossa
louhinta on yleishyodyllista infrastruktuurin tarjoamista, ja kryptovaluutat tulkitaan
euron kanssa tasa-arvoisiksi valuutoiksi, joiden kaytdsta ei synny verotettavaa tuloa.
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https://www.twobirds.com/en/news/articles/2018/germany/ico-arten-und-regulierung-von-tokens
https://www.fi.ee/index.php?id=21662

Tokenit

Tokenit ovat sovelluskohtaisia hyodykevaluuttoja (utility tokens), joilla ratkaistaan jokin
tietty ongelma. Ne eivat ole arvopaperitokeneita, jotka on maaritelty ylla. Tokeneilla ei
yleensa ole omaa lohkoketjua, vaan ne toimivat jossain olemassa olevassa
lohkoketjussa, kuten Ethereum tai Stellar.

Tokeneilla voidaan tarjota automaattisesti esim. lento-, hotelli- tai plussapisteet
ostoksista, ja vaihtaa eri ohjelmista kertyneita pisteita toisiin. Voit esimerkiksi vaihtaa
kertyneet lentopisteet ilmaiseen hotelliyohdn kohteessa. Tokenit ovat kaytannossa
digitaalisia kuponkeja erilaisiin tuotteisiin ja palveluihin.

Tokenit toimitusketjuissa

Tokeneilla voidaan tehostaa globaaleja toimitusketjuja antamalla esim. 10T laitteiden
kayda kauppaa verkossa keskenaan autonomisesti. Saksassa tokenit nahdaan erityisesti
teollisuuden tuottavuutta lisdavina innovaatioina. Monet suuret teollisuusyritykset,
kuten Porsche ja Volkswagen ovat perustaneet omat lohkoketjuprojektit, joissa etsitaan
tapoja automatisoida kaupankayntia heidan yhteisoissaan ja toimitusketjuissaan.

My0s energia-alan jattildinen Innogy on satsannut hankkeisiin, joissa aurinkopaneeleita
omistavat yksityishenkilt voivat myyda niiden tuottaman ylimaaraisen sahkon
esimerkiksi katujen varsilla olevien sahkdautojen lataamiseen tokenien avulla. Samalla
sahkdautot voivat myyda yolla akuistaan sahkda takaisin taloon silloin kun
aurinkopaneelit eivat ole toiminnassa. Kyseessa on lukematon maara automaattisia
mikrotransaktioita, joiden kierrattdminen pankkien kautta on epakaytanndllista.

Suomen nykyinen verotuslainsaadanto vaatisi tallaisessa tapauksessa jokaisesta
mikrotransaktiosta raportin, ja mikali valuutan arvo nousisi suhteessa euroon, se
pantaisiin verolle. Tappioita ei kuitenkaan saisi vahentaa. Jos valuutan arvo vaihtelisi
merkittavasti suhteessa euroon, voisi ndista transaktioista teoriassa syntya enemman
verovelkaa kuin mita koko transaktion lopullinen arvo on.

Useat Saksalaiset teollisuusyritykset ovat aloittaneet projekteja, joilla he aikovat
mahdollistaa loT-laitteiden valisen kaupankdynnin verkostoissa. Esimerkiksi
yksityishenkil6t voisivat myyda laitteidensa keraamaa dataa yrityksille. Namakin
johtaisivat Suomessa yksityishenkildiden osalta lukemattomiin mikrotransaktioista
tuleviin veroraportteihin, ja mahdollisesti suurempaan verovelkaan kuin mita koko
kaupankaynnin tuottama lisaarvo.

Nykyinen verotus haittaa merkittavasti suomalaisten yritysten kykya osallistua
globaaleihin lohkoketjujen paalla pyoriviin toimitusketjuihin. Suomen kannattaisi
noudattaa Saksan mallia ja tulkita tokenit verovapaina kuponkeina/lahjakortteina
tuotteisiin ja palveluihin.
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https://newsroom.porsche.com/en/porsche-digital/porsche-blockchain-panamera-xain-technology-app-bitcoin-ethereum-data-smart-contracts-porsche-innovation-contest-14906.html
https://www.volkswagenag.com/en/news/stories/2018/08/putting-blockchains-on-the-road.html
https://global.handelsblatt.com/finance/germany-blockchain-prosumers-energy-firms-949297

Tokenit kasvun mahdollistajana

Tokeneilla voidaan rakentaa tehokkaat insentiivit yhteisdjen aktivointiin. Automaattinen
virtuaalivaluutan jakaminen pelaajille kavereiden kutsumisesta tai muusta promootiosta
on mahdollistanut monille suomalaisille pelialan yrityksille merkittavan kasvun ja voitot
ilman, etta heidan on taytynyt nostaa satoja miljoonia euroja paaomarahoitusta
markkinointiin. Eurojen sijaan he tarjoavat pelaajille virtuaalivaluuttaa korvauksena
avusta.

Peliala on virtuaalivaluutoilla aikaan saadun kasvun takia nahty merkittavana kasvun
moottorina suomalaiselle teknologiayrityskentalle. Nyt tama pelien menestyksekkaasti
kayttama kasvumalli on tullut kdyttdon myos muille yhteiséllisille liiketoimille
lohkoketjujen kautta. Lohkoketjuihin perustuvat yhteisét kasvavat nimenomaan
tokenien paalle rakennetuilla automaattisilla insentiiveilla.

Tulevaisuudessa nama token-palkkiot muuttuvat kaikille pakollisiksi, kun kilpailu
ihmisten huomiosta tekee markkinoinnista yha kalliimpaa. Listaamalla tokenit
kansainvalisilla kauppapaikoilla niista tulee tehokas tapa rahoittaa markkinointia.

Koska tokeneilla ei ole mitaan sisaan rakennettua mekanismia tuottaa tuloa
omistajilleen, ne pitaisi kasitella verovapaina lahjakortteina tai kuponkeina, joilla voi
ostaa tuotteita tai palveluja. Tuotteiden tai palvelujen sisaltama arvonlisavero
maksetaan palvelun myynnistg, eli hetkella jolloin tokenit kdytetaan tuotteen tai
palvelun ostamiseen, ei hetkelld jolla tokenit ostetaan.

Tokenien arvon vaihtelu suhteessa euroon on eparelevantti verotuskohde, koska niiden
arvo perustuu pitkalla tahtaimella ainoastaan niiden kayttédn kuponkeina. Tama on
kanta, jonka Saksa otti verotuksessaan, ja mahdollisti siten tokenien kaytén eurojen
kaltaisena maksuvalineena kaupankaynnissa.

Suomen kannattaisi ottaa Saksasta mallia, koska nykyisellaan tokeneita ei voi Suomessa
kayttaa maksuvalineena. Tama asettaa suomalaiset yritykset takamatkalle seka
tokeneilla maksamisen etta yhteisdjen insentiivien osalta.

Pelivaluutat

Pelialan liilketoiminta on siirtynyt viimeisen 10 vuoden aikana lahes kokonaan
free-to-play malliin. Pelien kaupallinen menestys perustuu nykyaan taysin niiden
sisaisen virtuaalivaluutan myymiseen.

Pelien ja virtuaalimaailmojen valuutat ovat olleet tahan asti keskitettyja ja erillisia
muusta taloudesta, ja niita ei ole voinut vaihtaa takaisin euroiksi. Téman takia niiden
myymia valuuttoja on kasitelty verotuksessa ALV-velvollisena palvelumyyntina.

Tilanne on alkanut muuttua viime vuosien aikana, kun virtuaalisten tavaroiden
markkinapaikat ovat yleistyneet. Sosiaalisessa mediassa on jo useita tarinoita
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henkil6ista, jotka hankkivat elantonsa myymalla virtuaalituotteita ja valuuttaa seka fiat-
etta kryptovaluuttoja vastaan.

Tulevaisuudessa vaihdettavat virtuaalivaluutat mahdollistavat ihnmisten taloudellisen
aktiivisuuden virtuaalimaailmojen sisalla, mukaan lukien palkkatydn tekemisen ja
virtuaalisen omaisuuden kerryttamisen ja myynnin. Yksittaiset pelit voivat siirtya naiden
laajempien maailmojen sisaan ja hyddyntaa toiminnassaan virtuaalimaailman valuuttaa.

Ylla mainittu toiminta on suomen nykyisella verotuskaytannélla mahdotonta Suomessa.
Sita mukaa kuin globaalisti huimassa kasvussa oleva virtuaalisilla hahmoilla ja
omaisuudella tehtava kaupankaynti lisaantyy, alan yritykset joutuvat siirtdmaan
toimintansa pois maasta. Jos pelaajat joutuvat raportoimaan jokaisen virtuaalimaailman
mikrotransaktionsa verottajalle, pelialan toiminta Suomessa vaikeutuu merkittavasti.

Miksi Suomen kannattaa olla mukana tassa
markkinassa?

Kryptovaluuttojen ja tokenien markkinoiden ennustetaan kasvavan vuoteen 2030
mennessa nykyisesta 230 miljardista tuhansiin miljardeihin. Kyse on yhdesta
suurimmista uusista teknologiaan perustuvista markkinoista maailmassa. Samalla
peliala on siirtymassa virtuaalimaailmoihin, ja niissa vaihdettaviin virtuaalivaluuttoihin
seka niukkoihin, digitaalisiin kerailyesineisiin. Arvopaperien tokenisaatio tulee
mahdollistamaan globaalit markkinat kaikille arvopapereille, my6s listaamattomien
yhtididen osakkeille.

Tassa on erityisen hyva uusi kasvun mahdollisuus Suomen teknologiateollisuudelle,
koska:

1. Lohkoketjut ja virtuaalivaluutat mahdollistavat kokonaan uusia
liiketoimintamalleja jotka mullistavat markkinoita ja antavat mahdollisuuksia
uusille toimijoille kasvaa isoiksi.

2. Virtuaalivaluuttojen avulla voidaan algoritmisesti ilman suuria
markkinointibudjetteja kasvattaa uusia globaaleja teknologialiiketoimia;

3. Arvopaperitokenit mahdollistavat globaalin joukkorahoituksen nuorille
innovatiivisille yrityksille.

4. Virtuaalivaluuttojen alalla menestys perustuu paaosin tekodlyyn ja algoritmeihin
perustuviin innovaatioihin seka vahvaan tekniseen osaamiseen;

5. Tuotteiden ja palvelujen jakelu tapahtuu internetin ja vertaisverkkojen kautta,
joten syrjaisesta sijainnista ei ole haittaa;

6. Suomella on jo valmiiksi osaajat algoritmisista insentiiveista ja niiden avulla
markkinoinnista pelialalla.

Suomella olisi hyva mahdollisuus kasvattaa teknologiayrityksia merkittavalla tavalla
virtuaalivaluuttojen avulla. Tasta tuhansien miljardien eurojen markkinasta ollaan

Virtuaalivaluutat ja verotus Sivu 10/15



nykyisella verotuksella jadmassa kokonaan pois. Alan osaajat siirtyvat pois maasta, alan
liiketoimintaa ei synny lainkaan, teollisuuden ja teknologia-alan kilpailukyky heikkenee,
ja suomalaiset yksityishenkildt eivat padse mukaan tdaman markkinan tuottoihin.

Suomalaiset teknologiayritykset eivat voi kayttaa kasvuunsa muualla maailmassa
kaytettavia virtuaalivaluuttoihin perustuvia algoritmisia insentiiveja, pelialan
ulkopuolella, ja joutuvat sen takia maksamaan ison preemion asiakkaiden hankinnassa.
Koska markkinoinnin rahoitusta on muutenkin tarjolla vain vahan, he jaavat helposti
muista jalkeen globaalissa kilpailussa asiakkaista.

Olen sita mielta, etta virtuaalivaluuttojen verotusta pitaisi uudistaa radikaalisti, ja se
pitdisi tehda mahdollisimman nopeasti. Alan yritysten perustamista Suomeen pitaa
kannustaa ja alan osaajapohjan ja resurssien rakentaminen aloittaa koulutuksella ja
muilla keinoilla valittdmasti.

Yksi mahdollisuus olisi laillinen sandbox kryptovaluutta- ja lohkoketjualan yrityksille,
jossa aloittelevat projektit voisivat turvallisesti kokeilla erilaisia toimintamalleja ilman
pelkoa regulatorisista seuraamuksista, silla epavarmuustekijat ovat yksi suurimmista
ongelmista aloittavien projektien perustamisessa Suomeen. Tallaisella
sandbox-menettelylld olisi mahdollista houkutella projekteja jopa ulkomailta
kokeilemaan ja kehittdmaan uusia toimintamalleja. Nain voitaisiin synnyttaa Helsinki
Crypto Valley kilpailemaan tassa markkinassa muiden keskuksien kanssa.

Regulatorinen varmuus johtaa myos siihen, etta pankit voivat tarjota palvelujaan alan
yhtidille ilman liiallista heihin kohdistuvaa riskia. Talla hetkelld suomalaiset pankit
irtisanovat regulatorisesta epavarmuudesta johtuen pankkisopimuksensa kaikkien
yritysten kanssa, jotka tekevat liiketoimintaa kryptovaluuttojen ymparilla. Se estaa
tehokkaasti alan toiminnan Suomessa.

Ranskan parlamentti on kasittelemdassa uutta lakia token-rahoituksen ymparille, joka
mahdollistaa alan yrittdjille helpon viisumikasittelyn, seka paikallisten pankkien
palvelujen tarjoamisen alan yrityksille. Heidan tavoitteenaan on houkutella enemman
alan liiketoimintaa Ranskaan.

Suomella olisi hyvat edellytykset samaan, mikali regulatorinen ja verotusymparisto sen
mahdollistaisivat.
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Miten Suomen kannattaisi verottaa
virtuaalivaluuttoja?

Talla hetkelld Verohallinto rinnastaa kaikki virtuaalivaluutat kayttotarkoituksesta
rilppumatta yhteen ja samaan kategoriaan. Valtiokonttori kasittelee virtuaalivaluuttoja
omaisuuserana. Helsingin hallinto-oikeuden mielesta virtuaalivaluuttoja on pidettava
omaisuutena, johon tulisi soveltaa luovutusvoiton laskemista koskevia saannoksia.

Verohallinto on puolestaan ohjeessaan tulkinnut, etta virtuaalivaluuttoja pidetaan
kayttajien valisena sopimuksena eika omaisuutena, joka vaikuttaa myods verokohteluun
syrjivasti.

Henkiloverotuksessa virtuaalivaluuttoihin sijoittaneet eivat Verohallinnon tulkinnan
mukaan saa kayttaa hankintameno-olettamaa eivatka vahentaa mahdollisia tappioita.
Tulkinta on hyvin kyseenalainen, rangaistuksenomainen ja aiheuttaa syrjivaa verotusta
muihin yksityishenkildiden sijoitusmuotoihin nahden.

Tasa-arvoinen verotus vaatii, etta virtuaalivaluutat pitaisi verottaa niiden toteuttaman
funktion kautta, ei niiden teknisten ominaisuuksien perusteella. Kasittelen tassa kaikkia
neljaa eri valuuttatyyppia erikseen.

Kryptovaluuttojen verotus

Kryptovaluutat pitdisi rinnastaa valuuttoihin samalla tavalla kuin Saksassa. Jos
valuutoilla kaydaan spekulatiivista kauppaa, niiden arvonnoususta syntyvien voittojen
verotus menee padgomatuloverotuksen mukaan vaihdettaessa ne euroihin. Talldin myos
vahennykset tappioista saa tehda normaalisti osakkeiden ja muiden arvopapereiden
tapaan. Suomessa valuuttakaupan tappioita ei saa vahentaa, mika heikentaa niita
kayttavien asemaa suhteessa muihin maihin.

Jos valuuttaa kaytetaan maksuvalineena vaikka kahvin ostoon, maksutapahtumaa ei
Saksassa veroteta. Nain kryptovaluutta on tasa-arvoinen maksuvaline euron kanssa, ja
yritykset voivat ottaa maksut vastaan kryptovaluutoissa ilman ylimaaraista kitkaa.
Saksassa yli vuoden omistuksessa olleista kryptovaluutoista ei makseta lainkaan veroa.

Suomen lohkoketjuinfrastruktuurista tulisi mahdollistaa vahva ja kilpailukykyinen
toimintaymparisto alan yrityksille. Louhinta ja infrastruktuurille tarjotut resurssit pitaisi
tulkita yleishyddylliseksi toiminnaksi, ja sita ei pitaisi verottaa. Nain jokainen kansalainen
voisi osallistua tahan ilman tarpeetonta byrokratiaa. Tama on vallitseva kaytanto
Saksassa.

Kryptovaluuttapdrssien ja lompakkopalveluja tarjoavien yritysten palvelumaksuista voi
peria ALV:n, mutta muuten valuutat eivat ole ALV:n piirissa. Tama on EU:n nykyinen
kanta, ja se on voimassa myds Suomessa.
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Tokenien verotus

Tokenit pitaisi nahda verovapaina lahjakortteina tuotteisiin ja palveluihin. Niiden ostoa
ja myymista ei pitaisi verottaa lainkaan. Mikali tokeneilla ostetaan jotain tuotteita tai
palveluja, niista peritaan ALV normaalisti, mutta itse tokeneiden hankkimisesta ei pida
peria ALV:ta.

Kriteerina tokenille on se, etta se ei tuota mitaan automaattista tuloa kayttajalleen, vaan
markkinahinta muodostuu vain ja ainoastaan tokenin kysynnan ja tarjonnan vaihtelusta.
Saksassa ja Virossa tokeneiden kayttda ei veroteta.

Mikali kayttaja ansaitsee tekemastaan tyosta yhteisolle merkittavassa maarin tokeneita
palkkioina (esim. yli 5000 euron arvoista vuodessa), ne pitaisi ilmoittaa verotettavana
tulona, ja vahennyksina silloin pitaa hyvaksya normaalit tydon tekemiseen liittyvat kulut.

Talldin ei kuitenkaan synny tydsuhdetta mihinkaan, koska lohkoketjut ovat globaaleja ja
hajautettuja, ja niilla ei ole ketdan omistajatahoa.

Pelivaluuttojen verotus

Pelivaluutat pitaisi verottaa kuten tokenit, mikali ne ovat vaihdettavissa muihin
virtuaalivaluuttoihin. Mikali pelivaluutta ei ole vaihdettavissa, sita koskee normaali
palvelumyynnin verotus, mukaan lukien ALV. Tama tulkinta on kaytdssa Saksassa.

Arvopaperitokenien verotus

Arvopaperitokeneiksi (security tokens) tulkitaan kaikki virtuaalivaluutat, jotka tuottavat
omistajilleen lisaarvoa kolmannen osapuolen tuottamasta tydsta, tai edustavat osuutta
arvopaperissa, joka tuottaa omistajilleen tuloa. Nama pitaisi reguloida ja verottaa
samalla tavalla kuin osakepohjaisia paaomasijoituksia ja muita arvopapereita.

Arvopaperitokenit pitdisi myos sisallyttaa mukaan Sijoitussaastotiliin, jotta kansalaiset
voivat valita salkkuunsa mm. suomalaisten yritysten tarjoamia arvopaperitokeneita, ja
olla nadin osakkaana ja omistamassa nousevaa yritystoimintaa.

Finanssivalvonnalta pitaisi pystya hakemaan helposti ja edullisesti lausuntoa siit3,
tulkitaanko token arvopaperitokeniksi vai tokeniksi. Esimerkiksi Virossa voi nain tehda
helposti ja edullisesti. Talla hetkella Fivan suhtautuminen kryptovaluuttoihin |ahtee
olettamuksesta etta niita kaytetaan rikollisiin tarkoituksiin.

Kuten aiemmin jo mainitsin, Ranskan parlamentti otti vastikaan kasittelyyn uuden
ICO-lain joka mahdollistaa token-rahoituksen rekisterdinnin ja laillisen statuksen myota
alan yritysten riskittomat pankkisuhteet. Samalla startup-yritykset saavat arsenaaliinsa
kokonaan uuden rahoitusmekanismin.
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Yhteenveto: Saksa vs. Suomi

Suomi 9/2018 Paaoma-

vero

Perustelu

Arvopaperitoken Ei Kylla* Ei * Joka transaktio verotetaan euroarvolla, ja
niilla ei ole tappion véhennysoikeutta.
Arvopaperitoken on sama asia kuin token.

Kryptovaluutan louhinta ja Ei Ei Kylla Louhinta ja palvelimen yllapito on ammatin

palvelimen yllapito harjoittamista. Verohetki on euroarvosta
silloin kun virtuaalivaluutta tulee tilille ->
pakottaa myymaan heti.

Virtuaalivaluutalla Ei Kylla* Ei * Joka transaktio verotetaan euroarvolla, ja

maksaminen niilla ei ole tappion vahennysoikeutta.

Virtuaalivaluutan vaihto Ei Kylla* Ei * Joka transaktio verotetaan euroarvolla, ja

toisiin valuuttoihin

Virtuaalivaluuttapérssien ja Kylla -
-lompakkojen palkkiot

Pelirahan myynti Kylla -

niilla ei ole tappion vahennysoikeutta.

Porssien ja lompakkojen perimat maksut
menevat ALV:n piiriin.

Pelirahan myymisesta peritdan ALV.

Nykyisella verotusmallilla Suomessa ei realistisesti voi syntya alan merkittavaa
liiketoimintaa, lohkoketjuinfrastruktuuria tai token-pohjaista kansalaisvarallisuutta.

Saksa 2/2018- Padaoma-

vero

Perustelu

Arvopaperitoken Ei Kylla Ei Saksassa arvopaperitoken kasitellaan
verotuksessa padomasijoituksena.

Kryptovaluutan louhinta ja Ei Ei Ei Louhinta on verovapaata yleishyddyllista

palvelimen yllapito toimintaa joka auttaa lohkoketjuinfran
rakentamista ja yllapitoa.

Virtuaalivaluutalla Ei Ei Ei Virtuaalivaluutat on rinnastettavissa

maksaminen euroihin maksuvalineena.

Virtuaalivaluutan vaihto Ei Kylla* Ei * Mikali valuuttaa sailyttaa yli vuoden, siita ei

toisiin valuuttoihin

Virtuaalivaluuttapdrssien ja Kylla -
-lompakkojen palkkiot

Pelirahan myynti Kylla ja Ei -

mene padomaveroa. Vahennykset tappioista
saa tehda normaalisti.

Pdrssien ja lompakkojen perimat maksut
menevat ALV:n piiriin. Omien tokenien
myynti verotetaan kuten treidauksessa.

Peliraha, jota ei voi kdyttdd muualla kuin itse
pelissa = ALV. Tokeneilla ei.

Nailla valinnoilla lohkoketjuliiketoiminta kasvaa Saksassa nopeasti seka startup-yritysten
toimesta etta teollisuuden investointeina. Saksalaisilla yksityishenkil6illa on myds
helppo osallistua alaan sijoittajina ja louhijoina, ja hydtymaan siten alan kasvusta.
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Loppusanat

Lohkoketjut ja virtuaalivaluutat tarjoavat Suomelle taloudellisesti erittain merkittavan
tilaisuuden teknologiateollisuuden kilpailukyvyn ja yritystoiminnan kasvattamiseen, ja
merkittavat kerrannaisvaikutukset muille teknologia-aloille kuten peliteollisuuden,
tietoturvan ja tekoalyn toimialoille.

Nykyisella verotuksella alan toiminta Suomessa on valitettavasti estetty, ja alan
kehittyminen on kdytanndssa mahdotonta. Jos tilanne jatkuu nykyisellaan, myds muut
teknologia-alat voivat karsia.
Mielestani Suomen kannattaisi omaksua rohkeasti Saksan malli sellaisenaan ja nopealla
aikataululla, ja siirtya samalla alan globaaliin eturintamaan. Suomella ei ole talla hetkella
mitaan havittavaa, mutta todella paljon voitettavaa.
Berliinissa 27.9.2018,

AP
Mikko Alasaarela

Kiitos kaikille palautetta, korjausehdotuksia, sisaltdja ja mielipiteita antaneille:

Taneli Tikka, Niko Laamanen, Janne Ojanaho, Antti Majakivi, Gal Grunfeld, Anton
Rasanen, Sami Mertsalo ja Olli Muukka.
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