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Lausunto valtioneuvoston selvityksesta" Kestavan rahoituksen strategia"

EU:n ja Suomen ilmasto- ja ymparistotavoitteet vaativat merkittavia investoin-
teja, joita ei pystyta tekemaan pelkastéaéan julkisin varoin. Siksi onkin aarimmai-
sen tarkedd, ettd EU:ssa pystytdan luomaan puitteet, joilla myos yksityiset si-
joittajat saadaan mukaan rahoittamaan tarvittavia investointeja. EU:n kestavan
rahoituksen kehikon on tarkoitus ohjata rahoitusvirtoja kohti kestavampia sijoi-
tuskohteita, ja kestavan rahoituksen strategia rakentaa tata kehikkoa eteen-
pain. E-kirjeessa esitetty Suomen kanta on varsin tasapainoinen, mutta siind
voisi voimakkaammin korostaa seuraavia nakékulmia.

EU:n kestavan rahoituksen kehikon peruspilareita ovat seka taksonomia, el
madritelma kestavalle taloudelliselle toiminnalle, ettd kestava raportointi, joka
kertoo toiminnan ympaéristovaikutuksista. Uskottava ja kayttdkelpoinen takso-
nomia seka raportointi ovat ehdottomia edellytyksia sille, ettd tama kehikko
voidaan ottaa kayttoon. Siksi on tarkeaa, etta ndista saadaan sovittua mahdol-
lisimman pian.

Itse strategiassa on huolestuttavaa, ettd edelleen harkitaan vakavaraisuuske-
hikon kayttamista kestavien investointien kannustimena. Vakavaraisuuskehi-
kon tulisi olla puhtaasti riskiperusteinen, eika talla hetkellda ole mitaan viitteita
sSiitd, ettd kestéavien sijoitusten kokonaistaloudelliset riskit olisivat muita sijoituk-
sia pienempia. Siten riskipainojen alentaminen ainoastaan heikentaisi rahoi-
tusalan toimijoiden tappionkantokykya. Lisdksiei mydskaan ole mitaan takeita
siita, ettéd alemmat riskipainot toimisivat oikeansuuntaisina kannustimina. Kun
viela huomioidaan, etta talla hetkelld sijoitusvarallisuutta olisi tarjolla kestaviin
kohteisiin enemman kuin tallaisia kohteita on tarjolla, tulisi kannustimia mie-
luummin pohtia kestéavan taloudellisen toiminnan kehittamiseen.

Kestavan rahoituksen strategia on rahoitusvakauden nakdkulmasta mygs mer-
kittéva siksi, etta se velvoittaisi seuraamaan rahoitusvirtoja kestaviin investoin-
teihin seka rahoitussektorin tilaa suhteessa ilmastotavoitteisiin. Nam& molem-
mat toimet lahtokohtaisesti auttaisivat toimialaa seka valvojia tunnistamaan
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siirtymariskeihin liittyvia rakenteellisia haavoittuvaisuuksia. Eri viranomaiset
tekevétkin jo tata tyota itsendisesti, mutta olisi syyta voimakkaammin korostaa
viranomaisten — mukaan lukien makrovakausviranomaisten —tiedonsaantioi-
keuksia rajat ylittavissa sijoitusketjuissa. Tama tiedonsaantioikeus tulisi turvata
osana kaikkea rahoitusalan saantelya. Toimijoille tama ei toisi uutta raportoin-
titaakkaa, silla tamé koskisi tietoja, jotka raportoidaan muutenkin kansallisille
viranomaisille.

Vaikka kestavan rahoituksen strategiasta puuttuu vield yksityiskohdat, jotka
lopulta maarittavat kehikon toimivuuden, on siihen syytéa suhtautua positiivi-
sesti. EU:n kestavan rahoituksen kehikko on pitkalti vapaaehtoinen ja markki-
naehtoinen, ja toimiessaan silld voi olla selkea vaikutus rahoituksen ohjaami-
sessa kestaviin taloudellisiin toimiin, myds EU:n ulkopuolella. Niiltéd osin kuin
tama rahoitus on pois ilmastolle tai ymparistolle haitallisista kohteista, on vai-
kutus suurempi. On myds huomattava, etta ensivaiheessa on todella epéto-
dennakdistda, ettéa kehikon voimaansaattaminen lopettaisi rahoituksen ymparis-
ton kannalta kestamattomille toimijoille. Tama mahdollistaa yritysten hallitun
siityman kestavaan toimintaan, mika on tarkeaa, jotta yritysten siirtyma vaha-
hiiliseen toimintaan saadaan aikaan aiheuttaen mahdollisimman vahaisia ne-
gatiivisia taloudellisia ja sosiaalisia vaikutuksia.

Lopuksi on kuitenkin syytd muistaa, etta rahoitusmarkkinoiden saantelylla ei
yksin voida ratkaista ilmasto- ja ymparistokriisid. Muiden politiikkalohkojen on
oltava ensisijaisia etsittdessa ratkaisuja ja kannustimia ilmasto- ja ympéaristo-
asioihin. Rahoitusmarkkinasaantelylla tulee olla vain tukeva rooli.



