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Kansainviilisen valuutta- ja rahoituskomitean (IMFC) kokous Washington DC:ssi
12.—14.4.2019

Washingtonissa jarjestettavien kokousten virallinen ohjelma alkaa perjantaiaamuna
IMFC:n ja G20:n yhteiselld rajoitetun kokoonpanon kokouksella, joka kisittelee Kan-
sainvilisen valuuttarahaston (IMF) resursseja ja hallintouudistusta.

Perjantai-iltapdivalla on kansainvilisen valuutta- ja rahoituskomitean (IMFC) kokouk-
sen ensimmainen osio, jossa on aiheena maailmantalouden tila ja nakymat, rahoitusva-
kaus seka politiikkaymparisto. Taman jalkeen esitelladn IMF:n globaali riskiarvio (Early
Warning Exercise) tilaisuudessa, joka on rajoitettu IMFC-jasenille.

Lauantai alkaa IMFC-jasenille rajoitetulla aamupalaistunnolla, jossa keskustellaan maa-
ilmantalouden kannalta merkittavista talouspoliittisista haasteista. Tata seuraa IMFC:n
varsinainen yleisistunto, jossa keskustelun pohjana on IMF:n toimitusjohtaja Lagarden
globaali politiikkaohjelma (Global Policy Agenda).

Kevitkokousten yhteydessa G20-maiden valtiovarainministerit ja keskuspankkien paa-
johtajat kokoontuvat 11.—12.4 illallisen ja kokouksen merkeissa.

Pohjoismaiden ja Baltian maiden vaalipiiria IMFC:ssa edustaa Ruotsin valtiovarainmi-
nisteri Magdalena Andersson. IMFC:n puheenjohtajana toimii Etela-Afrikan keskuspan-
kin padjohtaja Lesetja Kganyago.

Vaalipiirin perinteinen valmistelukokous pidetdan Ruotsin johdolla perjantai-aamuna.
Vierailevana puhujana on professori Raghuram Rajan, joka tulee puheenvuorossaan ka-
sittelemaan valtioiden, markkinoiden ja yhteisojen vuorovaikutussuhteita sekd perus-
tuksia kestdvimmalle ja vakaammalla yhteiskunnalle.

1 Maailmantalouden tila, rahoitusvakaus ja keskeiset riskit!

Maailmantalous jatkaa kasvuaan, mutta suhdanteen vahvuus on hiipunut. Erityisesti te-
ollisuustuotannon ja maailmankaupan kehitys on viime syksyn jialkeen heikentynyt. Yk-
sittdisten maakohtaisten tekijoiden lisdksi maailmantalouden olosuhteiden viimeaikai-
seen haparointiin ovat vaikuttaneet erityisesti poliittiset epavarmuudet, tullikorotukset
ja kauppajannitteet, epavakaammat rahoitusolot seka yritysten synkistynyt luottamusil-
mapiiri. IMF kuitenkin arvioi suhdannenotkon olevan viliaikainen ja olosuhteiden ko-
hentuvan ensi vuotta kohti kun tilapaiset kasvun jarrut halvenevat, kasvua tukevat poli-
tiilkkatoimet alkavat vaikuttaa ja usea kriisimaa paisee takaisin jaloilleen. Tatd taustaa

! Lahteind IMF:n huhtikuussa julkaistavat raportit: World Economic Outlook, WEO; Global Financial Stabil-
ity Report, GFSR; Fiscal Monitor, FM; ja Global Policy Agenda, GPA.
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vasten IMF on heikentédnyt lahivuosien maailmantalouden ennusteitaan erityisesti vuo-
den 2019 osalta. Kasvun odotetaan heikentyvan tdna vuonna 3—3,5 prosentin vialimaas-
toon ennen elpymista ensi vuonna takaisin yli 3,5 prosentin tasolle.

IMF odottaa kehittyneiden talouksien kasvun hidastuvan tdna ja ensi vuonna alle 2 pro-
sentin vauhtiin. Euroalueen kasvundkymat ovat heikentyneet, minka myota ennusteet
vuosille 2019—2020 on laskettu 1-1,5 prosentin tasolle. Taustalla on paitsi suurimpiin
talouksiin kohdistuvia yksittdisia tekijoita, kuten Saksan autoteollisuus ja Italian poli-
tilkkaepavarmuus, mutta myos yleisemmin luottamuksen haurastuminen ja heikentynyt
vientikehitys. Yhdysvaltojen talous on puolestaan osoittautunut kestokykyiseksi maail-
mantalouden suhdanteen heikentymiselle, mutta IMF kuitenkin odottaa kasvun vahitel-
len hidastuvan kohti alle 2 prosentin tasoa. Iso-Britannian kasvundkymia ymparoi Bre-
xitiin liittyva epavarmuus, mika pitda talouden nikymait hyvin vaimeina ja epéselvina.

Nousevien ja kehittyvien talouksien kasvun IMF arvioi heikentyvan vuonna 2019 alle 4,5
prosentin tason, mutta elpyvin siitd vihitellen kohti 5 prosentin vauhtia. Maajoukon
kasvuniakymia maarittavat erityisesti Kiinan talouden kestokyky kauppajannitteiden ja
luotonannon hillitsemisen vaikutuksille sekd usean talouskriisin kourissa taistelevan
maan, erityisesti Argentiinan, Turkin, Iranin ja Venezuelan, olosuhteiden kehittyminen.
IMF huomioi erityisesti jilkimmaiseen kohdistuvan suurta epavarmuutta.

Maailmantalouden kasvuniakymien riskit ovat alasuuntaiset. Suurta huolta aiheuttavat
kauppajannitteiden eskaloituminen, poliittisen epAvarmuuden voimistuminen seka epa-
vakaudelle haavoittuvaiset markkinaolosuhteet. Sopimukseton Brexit, pitkittynyt poli-
tilkkaepavarmuus Italiassa tai Kiinan kasvun heikentyminen ovat potentiaalisia riskite-
kijoita. IMF arvioi rahoitusvakausriskien olevan koholla ja varoittaa valtioiden, yritysten
ja pankkitoiminnan ulkopuolisen rahoitussektorin haavoittuvuuksista useissa systeemi-
sissd talouksissa. Keskipitkéllad ajalla ilmastonmuutos ja kasvavaan eriarvoisuuteen liit-
tyva poliittinen jannite ovat IMF:n mukaan keskeisia kestdvaa kasvua uhkaavia riskeja.

2 Tarvittavat politiikkatoimet

Vaimentuneen suhdanteen ja talouspolitiikan rajallisen liikkumavaran oloissa IMF:n
politiikkasuositukset korostavat politiikkavirheiden valttdmista, talouksien kestokyvyn
vahvistamista sekd toimien kohdistamista suhdanteen lisdheikentymisen estamiseksi.
Keskuspankkien toimien suhteen keskeistda on rahapolitiikan dataperusteisuus, inflaa-
tio-odotusten ankkurointi ja selked kommunikaatio. Finanssipolitiikan tulisi tasapai-
noilla kasvun tukemisen ja velkakestdvyyden vahvistamisen vililli. Potentiaalista kas-
vua, talouden osallistavuutta ja kestavaa kehitystd tukevat rakenneuudistukset ovat
laaja-alaisesti tarpeen. Talouden sopeutumista ikdantymisen, teknologisten muutosten
ja kansainvilisen integraation vaikutuksiin tulisi politiikkatoimien avulla edesauttaa.
Proaktiivisempi makrovakauspolitiikka seka uusien tyokalujen kehittiminen pankkisek-
torin ulkopuolelle tukisivat rahoitusvakauden turvaamista.
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Monenkeskisten toimien osalta IMF peradankuuluttaa yhteistyohengen parantamista eri-
tyisesti kauppakiistojen ratkaisemiseksi ja avoimen saantoperusteisen kauppajarjestel-
man vahvistamiseksi. Yhteistyota tarvitaan myos turvaamaan globaalia rahoitusjarjes-
telmaa vahvistaneet saavutukset sekd parantamaan kansainvilisen verojarjestelman te-
hokkuutta. IMF korostaa lisaksi yhteistoimien tarkeyttd globaaleihin haasteisiin, kuten
ilmastonmuutokseen, kyberuhkiin ja muuttoliikkeisiin, vastaamisessa.

Pohjoismaiden ja Baltian maiden vaalipiiri tukee IMF:n ndkemystd maailmantalouden tilasta,
rahoitusvakaudesta ja tarvittavista polititkkatoimista. Huomioimme muutaman vahvan nousu-
vuoden jdlkeen maailmantalouden suhdanteen vdliaikaisesti hiipuneen ja olemme yhtd mieltd
IMF:n kanssa kauppajdnnitteiden ja poliittisten epdvarmuuksien luomista riskeistd kasvundky-
mille. Vaalipiirimme tukee IMF:n politiikkavirheiden vdlttdmistd korostavaa viestid ja painottaa
erityisesti sddntoperustusteisen kauppajdrjestelmdn toimintaa uhkaavien toimien karttamista.
Kannustamme lisdkst polititkkatoimien kohdentamista kestokyvyn ja puskureiden vahvistami-
seen sekd perddnkuulutamme osallistavaa ja kestdvdada kasvua tukevien rakenneuudistusten edis-
tamistd. Tuemme IMF:n viestid yhteistoimien tarpeesta globaaleihin haasteisiin vastaamisessa.



