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Suurelle valiokunnalle

JOHDANTO

Vireilletulo

Eduskunnan puhemies on 22 péivind elokuuta
2011 lahettdnyt valtioneuvoston kirjelmén luon-
noksesta Euroopan rahoitusvakausvilinettd kos-
kevan puitesopimuksen muuttamisesta (Euroo-
pan rahoitusvakausviline) (U 26/2011 vp) kési-
teltdvaksi suureen valiokuntaan ja samalla méa-
rdnnyt, ettd talousvaliokunnan on annettava
asiasta lausuntonsa suurelle valiokunnalle.
Eduskunnan puhemies on 29 pédivind elokuu-
ta 2011 ldhettdnyt valtioneuvoston kirjelmén
luonnoksesta  Euroopan  vakausmekanismia
(EVM) koskevan sopimuksen muuttamisesta
(Euroopan vakausmekanismi) (U 27/2011 vp)
kisiteltdviksi suureen valiokuntaan ja samalla
méadrdnnyt, ettd talousvaliokunnan on annettava
asiasta lausuntonsa suurelle valiokunnalle.

Asiantuntijat

Suuren valiokunnan tydjaoston, valtiovarainva-
liokunnan ja talousvaliokunnan yhteisessé

U 26/2011 vp
U 27/2011 vp

asiantuntijakuulemisessa 1.9.2011 ovat olleet

kuultavina

- alivaltiosihteeri Martti Heteméki, valtiova-
rainministerio

- toimitusjohtaja Sixten Korkman, Elinkeino-
eldmén tutkimuslaitos ETLA

- toimitusjohtaja Stefan Térnqvist, Alands-
banken Asset Management Ab

- osastopiéllikké Tuomas Saarenheimo, Suo-

men Pankki

- professori Juha Raitio, Helsingin yliopisto

- professori Timo Korkeaméki, Svenska
handelshdgskolan.

Liséksi kirjallisen lausunnon talousvaliokunnal-
le ovat antaneet

Palkansaajien tutkimuslaitos PT
Elinkeinoeldmén keskusliitto EK ry
Finanssialan Keskusliitto

Suomen Ammattiliittojen Keskusjirjestd
SAK ry

valtiotieteen tohtori Peter Nyberg.
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Johdanto

VALTIONEUVOSTON KIRJELMA

Ehdotus

U 26/2011 vp

Valtioneuvoston kirjelméssd kuvataan muutok-
set, joita ERVV-sopimukseen (Euroopan rahoi-
tusvakausviline) on tehty 13.7.2011 allekirjoite-
tulla muutossopimuksella ja toisaalta esitetty
tehtdviksi 21.7.2011 pidetyssd euroalueen péa-
miesten kokouksessa sovitun mukaisesti.

Pddmiesten kokouksessa sovitut muutokset
kohdistuvat erityisesti ERVV:n uusiin rahoitus-
tukijérjestelyihin, joita ovat 1) ennakollisen tuen
antaminen, 2) lainan antaminen valtiolle myds
tilanteissa, joissa valtiolle ei ole vahvistettu ta-
louden sopeutusohjelmaa, 3) rahoituslaitosten
paddomittamisen rahoittaminen ja 4) oikeus poik-
keustapauksissa, Euroopan keskuspankin suorit-
taman arvion perusteella, ostaa valtioiden jouk-
kovelkakirjoja jalkimarkkinoilta. Pddmiehet so-
pivat myds ERVV:n lainoista perittdvin koron
alentamisesta vastaamaan Euroopan komission
niin sanotusta maksutaseavusta perimié korkoa,
kuitenkin siten, ettd korko kattaa aina ERVV:n
varainhankintakulut. Samoin sopimusluonnok-
sen mukaan (2 art. 1 d -kohta) ERVV ja tuensaa-
ja voivat tarvittaessa perustaa vakuus- tai muun
jarjestelyn, jolla voidaan kattaa jisenvaltioille
niiden ERVV:lle antamista takauksista aiheutu-
va riski.

Valtioneuvoston kirjelma siséltdd tarkemman
kuvauksen sopimusmuutoksista.

U 27/2011 vp

Heindkuussa 2013 voimaan tulevaa Euroopan
vakausmekanismista (EVM) tehtyd sopimusta
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd sithen sisil-
lytetddn edelld kirjelman U 26/2011 vp yhtey-
dessd kuvatut uudet tukimuodot.

Valtioneuvoston kanta

U 26/2011 vp

Valtioneuvosto voi sinénséd hyvéksyd puitesopi-
muksen muutokset. Ne vastaavat 13 heindkuuta
2011 tehdyssd puitesopimuksessa jo sovittuja
muutoksia sekd euroalueen hallituksen ja val-
tionpddmiesten 21 pdivind heindkuuta 2011 so-
pimia toimia, joilla parannetaan ERVV:n tehok-
kuutta. Valtioneuvosto pitdd kuitenkin valtta-
méattdmand, ettd muutoksista laaditaan erillinen
muutossopimus, josta kdy selvisti ilmi, mité so-
pimusméédrdyksid muutetaan ja milloin muutok-
set tulevat voimaan.

Valtioneuvosto ei pidd ennakollisen tuen,
joukkovelkakirjojen ostojen seké rahoituslaitos-
ten pddomitusten mydntdmisen ehtojen ja me-
nettelytapojen médrdytymistd koskevia ehdotuk-
sia asianmukaisina. Jarjestelyd, jossa ERVV:n
hallitus pédttdisi médrdenemmistolld seikoista,
joista tukilainojen kohdalla takaajat padttivit
yksimielisyydelld tai joista on médritty suoraan
puitesopimuksessa, ei voida hyviksya. Uusia tu-
kivilineitd koskevat keskeiset seikat on joko
paatettivd yksimielisyydelld takaajien kesken
tai sisdllytettdvé itse puitesopimukseen.

U 27/2011 vp

Valtioneuvosto voi sindnsd hyviksyé puitesopi-
muksen muutokset. Ne vastaavat euroalueen hal-
lituksen ja valtionpddmiesten 21 pdivand heini-
kuuta 2011 sopimia toimia, joilla parannetaan
EVM:n tehokkuutta. Valtioneuvosto pitdd vilt-
tamattoménd, ettd uusia tukivilineitd koskevat
keskeiset seikat paitetddn keskindiselld sopi-
muksella (yksimielisyydelld).
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VALIOKUNNAN KANNANOTOT

Perustelut

EU on pyrkinyt eri tavoin hillitsemédan vuonna
2007 alkunsa saanutta finanssikriisid, sen lau-
kaisemaa talouden taantumaa ja nyttemmin
markkinoilla edelleen jatkuvaa epidvarmuutta.
Tadmidn ohella EU:n jirjestelmé& on eri tavoin
pyritty kehittimdin siten, ettd jatkossa vastaa-
vat kriisit kyettdisiin vélttimaan tai ainakin riit-
tdvdn ajoissa ennakoimaan ja niin hillitseméén
niiden vaikutuksia. Esilld olevat ehdotukset
ERVV- ja EVM-sopimusten muuttamisesta ovat
osa nditd toimia.

ERVV-sopimuksen muutoksella pyritdan vai-
kuttamaan nykyiseen epdvarmuuteen markki-
noilla. Hetkellisesti jo hieman rauhoittunut
markkinatilanne osoittaa jilleen vakavia kriisiy-
tymisen merkkejd. Pitkélle velkaantuneiden
maiden korot pysyttelevit edelleen korkealla, ja
rahoitusmarkkinoiden epdvarmuuden on arvioi-
tu lisddntyneen myos pankkien vélisessd luo-
tonannossa. Vaarana on, ettd valtioiden ylivel-
kaantuminen alkaa nykyistdkin enemmaén nékya
reaalitaloudessa, jolloin seuraukset esimerkiksi
Suomen kaltaiselle vientituloista riippuvaiselle
maalle olisivat erittdin vakavat. Tilanteen eska-
loituminen merkitsisi myds lisddntyvad julkis-
ten elvytystoimien tarvetta, johon nykyisessd,
vield edellisestd taantumasta toipuvassa valtion-
taloudessa on hyvin rajalliset mahdollisuudet.

EVM-sopimuksella pyritdén jatkossa viltta-
méén koetunlainen tilanne, jossa EU joutui kes-
kelld kriisid nopeasti luomaan valmiuden vasta-
ta esille tuleviin talousongelmiin. Pysyvé krii-
sinhallintamekanismi luo puitteet nykyistd no-
peampaan reagointiin. EVM-sopimuksen voi-
maantulo heindkuusta 2013 edellyttdd, ettd ja-
senmaat hyvéksyvét Euroopan unionin toimin-
nasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 136 artiklaan
esitetyn EVM:d4 koskevan muutoksen. Tahin
liittyvd hallituksen esitys on parhaillaan edus-
kunnassa kasiteltdvand (HE 12/2011 vp). Nyt
kisiteltdvina olevassa ehdotuksessa EVM-sopi-
mukseen esitetddn lisdttaviksi samat joustoele-
mentit kuin ERVV-sopimukseen.

Sopimusmuutoksilla ostetaan aikaa saattaa
voimaan valtiontalouksien tervehdyttdmistoi-
met ja EU-alueen kilpailukyvyn parantamiseen
tahtddvat hankkeet. Valiokunta painottaa, ettd
ehdotetut sopimusmuutokset on néhtivd osana
kokonaisuutta, johon ERVV:n ja mydhemmin
sen sijaan tulevan EVM:n lisdksi, ja niitd ensisi-
jaisempina instrumentteina, kuuluvat ns. talous-
polititkan lainsdddéntopakettiin sisdltyvét toi-
met!. Valiokunta painottaa tarvetta vieda tata ta-
lous- ja rahoitusmarkkinapoliittisten toimien ko-
konaisuutta tasapainoisesti eteenpdin yhdessi
ERVV- ja EVM-muutosten rinnalla. Nykyinen
tilanne, jossa taloudelliset tukitoimet ovat muut-
tuneet keskeisimmiksi markkinoiden vakautus-
keinoiksi, on jatkossa ehdottomasti véltettava.
Keskeisen osan EU:n varautumista muodostaa jo
toimintansa aloittanut rahoituslaitosten valvon-
tajirjestelmé®, jonka tehokas ja ennakoiva toi-
minta on keskeisessd asemassa valvottaessa
luottolaitosten vakavaraisuutta ja mahdollisten
systeemiriskien muodostumista.

Suomen edellyttdmét vakuudet on mainittu
ERVV-sopimuksessa (2 art. 1 d -kohta) euro-
maiden pddmiesten heindkuun kokouksen pai-
toslauselmaan (9 kohta) kirjatulla tavalla. EVM-
sopimuksessa maksajamaiden saamiset on jo
turvattu ERVV-sopimusta paremmin, silla sopi-
mukseen on kirjattu EVM:n saamisten ensisijai-
suus muiden velkojien paitsi IMF:n (Kansainva-
linen valuuttarahasto) saamisiin ndhden. Sopi-
mukseen on kirjattu myos mm. yksityissektorin
vastuu sekd sddnnokset tuensaajan velkakestd-
vyyden arvioinnista. Velkakestévyyskriteerien
tdyttdminen on ennakkoehtona tuen saannille.
Vastaavia kirjauksia ei ole ERVV-sopimukses-
sa. Ottaen huomioon, ettd EVM-sopimus on tar-
koitus saada voimaan vasta heindkuusta 2013,
talousvaliokunta pitdd tdrkednd varautua ténd
viliaikana mahdollisiin lisdtoimiin, kuten Krei-

I TaVL 27/2010 vp

Jéarjestelmériskikomitea, pankkiviranomainen, arvo-
paperimarkkinaviranomainen sekd vakuutus- ja tyo-
eldkeviranomainen
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kan osalta on jo tehtykin yksityissektorin osal-
listuessa vapaachtoisesti taakanjakoon. Samoin
on olennaista, ettd myos IMF osallistuu jatkossa-
kin jarjestelyihin.

Nyt esilld olevissa ehdotuksissa esitetyt uudet
tukimekanismit lisddvat merkittdvasti rahoitus-
vakausvilineiden keinovalikoimaa, luovat jous-
tavuutta ja parantavat toimintavalmiutta erilai-
sissa markkinatilanteissa. Tavoitteena on ennal-
tachkdistd syvimpid markkinanotkahduksia. An-
taessaan joustoa reagoida erilaisiin markkinati-
lanteisiin ne toisaalta myos lisddviat ERVV:n ja
EVM:n taloudellista toimivaltaa. Tdmén toimi-
vallankdyton tulee pysyé jidsenmaiden hallinnas-
sa siten, ettd keskeiset padtokset tehddan yksi-
mielisesti taloudellisen taakan kantavien mai-
den kesken. Esimerkiksi jdsenmaan tukeminen
jo ennakollisesti tilanteessa, jossa sille ei ole
laadittu virallista sopeutumisohjelmaa, edellyt-
tdd, ettd jdsenmailla on mahdollisuus tarkoin
harkita tuen ehtoja.

Uusien instrumenttien vaikutusta on toisaalta
peilattava kokonaistilanteeseen. Esimerkiksi
kriisinhallintavélineille annettava mahdollisuus
toimia joukkovelkakirjojen ostajina antaa mah-
dollisuuden véhentdd Euroopan keskuspankkiin
(EKP) kohdistuvia kriisinhallintapaineita ja
lisétd samalla toimien ldpindkyvyyttd. Talous-
valiokunta pitdd tirkednd, ettd euroalueen va-
kautta on turvaamassa vahva keskuspankki, joka
lahtokohtaisesti pidetddn kriisinhoidon ulkopuo-
lella.

Uudet instrumentit eivdt kaikilta osin vastaa
Suomen aiempia ldhtokohtia. Erityisesti tdmé
koskee esitystd mahdollistaa lainananto jésen-
maalle, jotta se voi pddomittaa rahoituslaitok-
siaan. Tdmd olisi mahdollista myds tilanteissa,
joissa asianomaiselle maalle ei ole vahvistettu
talouden sopeutusohjelmaa. L&htokohtanamme
on ollut, ettd kukin maa vastaa pankkijérjestel-
méinsd toimivuudesta, valvoo rahoituslaitok-
siaan ja varautuu ennalta markkinah&iridihin.
Talousvaliokunta on katsonut, ettd muu kuin
kansallisen tuen ldhtdkohta saattaisi lisdtd mo-

Lausunto

raalikatoa>. Ottaen huomioon, ettd rahoituslai-
toksille on suunnitteilla omia varautumismeka-
nismeja ja liséksi valmisteilla on Basel 111 -sdén-
telyn tdytdntoonpano, joka osaltaan lisdd rahoi-
tuslaitosten vakavaraisuutta, on pankkien mah-
dollista pddomittamista ERVV:n tai EVM:n toi-
mesta pidettdva erittdin poikkeuksellisena toi-
mena. Moraalikadon vélttdmiseksi sen kdyttoon-
otolle tulee asettaa tiukat ehdot. Mahdollinen
pddomittaminen on myds tehtiva tavalla, joka
tayttad kilpailuneutraliteetin edellyttdmat vaati-
mukset.

Vaikka uusien tukivélineiden kayttoon liittyy
edelld kuvatun kaltaisia kriittisid tekijoitd, ta-
lousvaliokunta katsoo, ettd lisdtoimet ovat tar-
peen koko euroalueen vakauden turvaamiseksi.
Vakuuksien ohella rahoittajien kannalta keskei-
sen turvamekanismin luovat sopimuksiin kirjat-
tavat padtoksentekosddnnot. Valtioneuvoston ta-
paan valiokunta pitdékin valttiméttoménd sel-
keyttdd sopimusten padtdksentekosddntdja (eri-
tyisesti ERVV-puitesopimuksen 10 artikla), jot-
ka ovat nykymuodossaan osin epéselvid. Valio-
kunta edellyttdd, ettd kaikki yksittdisen jésen-
maan rahoitusvastuuseen liittyvit padtokset teh-
dddn yksimielisesti sekd ERVV:n ettdi EVM:n
puitteissa. Valtioneuvostolta saadun lisdselvi-
tyksen mukaan sopimus on kehittynyt tdltd osin
Suomen edellyttdmiédn suuntaan. Konsolidoi-
dusta sopimuksesta on myds saatu valtioneuvos-
ton edellyttdma erillinen muutossopimus.

Lausunto
Lausuntonaan talousvaliokunta ilmoittaa,

ettd se yhtyy asiassa valtioneuvoston
kantaan korostaen edelld esitettyjd nd-
kokohtia.

3 Esimerkiksi komission tiedonannot kriisinratkaisura-
hastoista ja finanssialan kriisinhallinnasta, joita on ku-
vattu kirjelmissd E 102/2010 vp ja E 53/2010 vp,
joista talousvaliokunta on antanut lausunnon TaVL
27/2010 vp
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Helsingissd 2 pdivdni syyskuuta 2011

Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

pj.  Mauri Pekkarinen /kesk Jari Myllykoski /vas

vpj. Marjo Matikainen-Kallstrom /kok Sirpa Paatero /sd

jas.  Teuvo Hakkarainen /ps Juha Sipild /kesk
James Hirvisaari /ps Kaj Turunen /ps
Johanna Karimaiki /vihr vjds. Lasse Méannistd /kok
Pia Kauma /kok Arto Pirttilahti /kesk
Miapetra Kumpula-Natri /sd Jouko Skinnari /sd.
Jukka Kérna /sd

Valiokunnan sihteerind on toiminut

valiokuntaneuvos Tuula Kulovesi.
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Eriéiva mielipide 1

ERIAVA MIELIPIDE 1

Perustelut

VM:n kirjelmistd U 26/2011 vp 16.8.2011 ja
U 27/2011 vp 19.8.2011 tulee ilmi kokonaan
uusi rahoitustukijirjestelmd. Se laajentaa euro-
maiden rahoitusvakausjirjestelmien (ERVV ja
EVM) toimintavaltuuksia ja mahdollisuuksia
mm. siten, ettd kriisin torjunnan varjolla se voi
ottaa osaltaan vastuulleen tehtdvid, jotka nyt
ovat EKP:114, ja mahdollistaa médrdenemmisto-
paétokset useissa tdrkeissd kysymyksissd. Néin
ollen asiakokonaisuus sisiltda erittdin oleellisia,
Suomen vastuita voimakkaasti lisddvid ja Suo-
men vaikutusvaltaa kaventavia muutoksia ver-
rattuna aiempaan sopimustilanteeseen, mutta
tdlld kertaa eduskunnalta ei valtioneuvoston ka-
sityksen mukaan endd tarvittaisi hyvédksyntda
ERVV-muutoksiin (U 26/2011 vp). Perussuo-
malaiset katsoo, ettd tdima tulkinta on vastoin pe-
rustuslain 94 pykéldn 1 momenttia, jonka mu-
kaan eduskunta hyviksyy paitsi valtiosopimuk-
set myOs muut kansainviliset velvoitteet, jotka
sisdltdvat lainsddddnndn alaan kuuluvia mai-
rdyksid tai ovat muutoin merkitykseltdén huo-
mattavia. Lainsddddnndstimme on huomattava
laki 668/2010 (Laki Euroopan rahoitusvakaus-
vilineelle annettavista valtion takauksista), jos-
sa on muun muassa 7,92 miljardin euron enim-
méismédrd. Ndiltd osin viittaamme professori
Juha Raition asiantuntijalausuntoon 31.8.2011.
Perussuomalaisten nikemyksen mukaan kysei-
sen lain muutos tulisi késitelld ennen kuin
ERVV-asiaa késitelldan.

Sopimusluonnoksessa uusiksi véliaikaisen
vakuusrahaston toimintamuodoiksi linjataan ns.
rahoitustukijdrjestelmi, joka on paljon laajempi
kokonaisuus kuin aiemmin sovittu. Rahoitustu-
kijarjestelmd siséltdd kolme kohtaa. Ensiksi en-
nakollisen tuen antamisen maille, jotka uhkaa-
vat joutua rahoituskriisiin. Toiseksi se mahdol-
listaa aiemmin sovitun kaltaisesti lainan antami-
sen, mutta nyt myos valtiolle, jolla ei ole voi-
massa olevaa talouden sopeutusohjelmaa, jos
kyseessd on laina rahoituslaitosten pddomitta-

6

mista varten. Kolmanneksi sopimusmuutos an-
taa rahastolle oikeuden ostaa valtioiden joukko-
velkakirjalainoja, liikkeellelaskun liséksi myos
jalkimarkkinoilta, mikdli EKP sen sallii.

Ensimméisessd kohdassa kriisin uhkaamat
maat voivat saada tukea jo ennen kuin joutuvat
kriisiin. Toisen kohdan pankkien pddomittami-
sen mallissa kriisipankkien omistajiksi tulevat
kaikki euromaat ERVV:n kautta, eivdtkd suo-
raan yksittdiset jasenmaat, kuten perinteisessd
tukipakettimallissa. Kolmas kohta taas tarkoit-
taa sité, ettd ERVV:n kontolle siirtyy osa EKP:n
vastuista, varsinkin velkakirjojen oston lisdi-
mén inflaatioriskin sekd pankkien pid&omituk-
sen riskien osalta. Namé yhdesséd tarkoittavat
kaytdnnossd sitd, ettd ERVV:sté voi tulla roska-
pankki, EU:n arsenal, joka syytdd kriisin aikana
rahoitusta, ja sen jilkeen kun kriisimaat eivét voi
maksaa velkojaan, tappiot jaettaisiin kaikkien
kesken.

Velkakirjalainojen tukiostot kéytdnndssa li-
sadvit inflaatioriskid. EKP on sellaisia pienessé
mitassa tehnyt, vaikkei se niin saisi tehdd. Euron
tukeminen velkakirjaostoin eli inflaatiovetoises-
ti onnistuu sopimusmuutoksen jidlkeen ERVV:n
kautta ilman EKP:td. Sama on asianlaita paketin
pankkituen eli pankkien julkisen pddomittami-
sen suhteen. Kriisimaiden velkakirjoista ja riski-
pankeista tulevat tappiot voidaan siirtdd
ERVV:n ja veronmaksajien vastuulle, eivétki ne
ndy EKP:n taseissa. Télté osin jarjestely vaikut-
taa takaovelta, jonka kautta EKP voi pelastua
konkurssilta, kun kriisimaat kaatuvat syliin.

Merkille pantava on muutos, ettd ERVV voi
ostaa joukkovelkakirjalainoja myds jélkimarkki-
noilta. Tdmé on piilotettua pankkitukea ja tar-
koittaa rahaston luonteen vahvistamista EU:n ja
EKP:n roskapankkina, silld se saa EKP:n hyvék-
synnélld ostaa niitdkin velkakirjoja, joista yksi-
tyiset pankit ja muut sijoittajat haluavat eroon.
Tama on siis osa tappioiden sosialisointia, ris-
kien siirtoa yksityisilté julkiselle instanssille.



Eriéiva mielipide 1

Perussuomalaiset haluaa lisdksi muistuttaa,
ettd Maastrichtin sopimukseen siséllytettiin ny-
kyisen Euroopan unionin toiminnasta tehdyn so-
pimuksen SEUT 125 artikla (No Bailout -klau-
suuli) joka kieltdd unionia ja jisenmaita otta-
masta vastatakseen toisen jdsenmaan velkaon-
gelmista.

Sopimusluonnos sisdltdd myos ylitakauksen.
Luottoluokitusten vahvistamiseksi eli niiden pi-
tdmiseksi keinotekoisesti korkealla lainat ylitaa-
taan tarvittaessa jopa 65 %:iin asti. Ylitakauk-
sen mééri on siksi korkea, ettd koko varainhan-
kinnan varsinaisen summan kattaisivat tdlldin
parhaan luottoluokituksen omaavien maiden ta-
kaukset. Kdytinndssd padn tullessa vetdvin ka-
teen koko kriisivastuu kaatuu AAA-maiden nis-
kaan. Enéd luokituksen parantamiseksi ei kdyte-
td myoOskdan kiteispuskureita.

Helsingissd 2 pdivdni syyskuuta 2011

Kaj Turunen /ps
Teuvo Hakkarainen /ps
James Hirvisaari /ps

TaVL 6/2011 vp — U 26/2011 vp, U 27/2011 vp

Useiden valiokunnissa kuultujen talousasian-
tuntijoiden (Nyberg ja Taimio 31.8.2011, Torn-
qvist 1.9.2011) mukaan ehdotetut muutokset ra-
hoitusvakausjdrjestelmédn ovat kyseenalaisia.
Nikemyksemme mukaan lama tulee joka ta-
pauksessa. Télloin on tirkedd, ettd Suomi on
mahdollisimman riippumaton muiden maiden
paitoksistd ja ongelmista, kuten ndiden maiden
pankkien pystyssd pysymisestd. Perussuoma-
laisten mielestd, jos koskaan niin silloin, on tér-
kedd pitdd padtosvalta omassa maassa.

Mielipide
Edelld olevan perustella katsomme,

ettd emme voi yhtyd valiokunnan enem-
miston kantaan.
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Perustelut

Pienten euromaiden ajautuessa velkakriisiin ke-
vailld 2010 maailmanlaajuisen finanssikriisin
jalkimainingeissa euroalueen valuviat tulivat
pdivianvaloon. Talouden toimintakulttuuriltaan
eriytynyt euroalue oli tarjonnut erdille euromail-
le sateenvarjon suojaa yli varojen eldmiseen ja
velkaantumiseen. Ensimmadisend kriisi iski
Kreikkaan. Kohta markkinoiden epéluulo koh-
distui myos kahden muun pienen euromaan, Ir-
lannin ja Portugalin, kykyyn selvitd velkavas-
tuistaan.

Muiden euromaiden mukana keskustajohtoi-
nen hallitus piti perusteltuna 16ytdd ratkaisu,
joilla ongelmien laajempi levidminen estettii-
siin. Olimme siksi valmiita osallistumaan yhtei-
siin pédétoksiin, joilla Kreikan akuuttia kriisid
pyrittiin lievittdiméén lainaohjelmalla. Nékopii-
rissd olleiden Irlannin ja Portugalin ongelmien
kérjistymiseen varauduttiin perustamalla vali-
aikainen = Euroopan  rahoitusvakausviline,
ERVV.

Jasenmaiden takausvastuulla olevan ERVV:n
luototusmahdollisuudet mitoitettiin niin, ettd
niilld kyettdisiin rajaamaan kriisi sanottuihin
pieniin euromaihin.

Voimassa olevan ERVV:n toimintamuodot
ovat kapeat ja tarkoin rajatut. Se voi luotottaa
vain suoraan velkaohjelmaan tulevaa maata.
Luototuksen ehtona on tiukka sopeutusohjelma.

Tilapdinen jdrjestelmd katsottiin tarkoituk-
senmukaiseksi korvata 1.7.2013 ldhtien Euroo-
pan vakausmekanismilla, EVM:II4.

Kevididn ja kesdn 2011 aikana on kédynyt sel-
viksi, ettei velkaongelma helpota kaikissa tuen
piiriin jo tulleissa maissa. Erityisesti Kreikka ei
ole onnistunut kddntdmééin talouttaan sopeutus-
ohjelman edellyttdmédn suuntaan. Myds Portu-
galilla on ongelmia. Aivan uuden uhkan euro-
alueen velkakriisiin on tuonut markkinoiden
epéluottamus Italian ja Espanjan kykyyn selviy-
tyd velkavelvoitteistaan.

Euroalueen padmiesten ja valtiovarainminis-
tereiden vastaus kesén kuluessa on ollut:

— liki kaksinkertaistaa euromaiden vastuul-
la olevat takaukset véliaikaiselle kriisirahastolle
ja antaa ERVV:lle valtuus kokonaan uusien toi-
mintamuotojen kayttoon

— antaa ERVV:lle oikeus ostaa valtioiden
joukkovelkakirjoja jélkimarkkinoilta

— antaa ERVV:lle mahdollisuus ennakolli-
sen tuen antamiseen valtioille, joilla ei ole vah-
vistettua talouden sopeutusohjelmaa

— antaa ERVV:lle mahdollisuus rahoituslai-
tosten padomittamiseen.

Samoja sopimusmuutoksia esitetidn myds pysy-
vélle Euroopan vakausmekanismille.

Emme hyviksy edelld olevia esityksid. Jatku-
va lisdrahoituksen pumppaaminen velkakesti-
vyyttddn parantamaan kykeneméttdmien mai-
den ongelmiin on véari tie. Timé menettely joh-
taa euroalueen yhteisvastuullisten taakkojen val-
tavaan kasvuun ja taakankantajien samanaikai-
seen vihenemiseen sitd mukaan kuin uudet maat
joutuvat turvautumaan ERVV:n rahoitukseen.
Nykyinen toimintapa johtaa pakottavan vallan
lisdtarpeeseen ja kriisien kautta etenevién liitto-
valtiokehitykseen.

Pidattaytymélld uusista satojen miljardien
eurojen yhteisvastuista ja monista uusista tuki-
muodoista voidaan nopeuttaa mahdollisten hal-
littujen velkasaneerausten toteutumista. Se tar-
koittaisi kdytinnossd holtittomasti velkaa jaka-
neille rahoitusinstituutioille menetyksia ja alas-
kirjauksia ja pankkien pddomittamistarvetta ndi-
den omien maiden hallitusten toimesta. Samalla
se antaa velkamaalle uuden mahdollisuuden ir-
rottautua eurosta.

Haluamme kiinnittdd vakavaa huomiota myos
sithen, ettd EKP ja eurojirjestelmi ovat ldhte-
neet kriisimaiden velkapapereiden jalkimarkki-
naostoihin. Tosiasiassa myds ndmd EKP:n toi-
met merkitsevit euromaiden, myds Suomen, ve-
ronmaksajien osuuden merkittdvdi kasvua. Mie-
lestimme EKP:n tulisi pidéttaytyd sen paédtehta-
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vadn hintavakauden vaalimiseen, rahapoliitti-
siin eikd finanssipoliittisiin toimiin.

Keskustajohtoisen hallituksen linja euron va-
kauttamisessa perustui tiukkaan ehdollisuuteen,
kansallisen suvereniteetin sdilyttimiseen ja sii-
hen, ettd ongelmiin ajautuneet maat noudattavat
talouspolitiikassaan sopeutusohjelmia tuen vas-
tineeksi.

On liséksi todettava, ettd Suomella ei ole var-
muutta konkreettisten tdysien vakuuksien saami-
sesta, vaikka se on ollut Suomen keskeinen neu-
vottelutavoite.

Helsingissé 2 pdivéini syyskuuta 2011

Mauri Pekkarinen /kesk
Juha Sipild /kesk
Arto Pirttilahti /kesk
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Mielestimme kunkin jdsenvaltion on ensisi-
jassa itse kannettava vastuuta oman kansanta-
loutensa kestdvyydesta.

Mielipide
Edellé olevan perustella esitimme,

ettd talousvaliokunta ei yhdy valtioneu-
voston kantaan Euroopan rahoitusva-
kausvdlinettd ja Euroopan vakausmeka-
nismia  koskevien  puitesopimusten
muuttamisesta.
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