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Talousvaliokunnan mietintd n:o 15 hallituksen esityksesti laeiksi
sijoitusrahastolain seki eriiiden siihen liittyvien lakien muuttamisesta

Eduskunta on lihettdnyt 24 piivind marras-
kuuta 1992 talousvaliokuntaan valmistelevasti
kasiteltaviksi hallituksen esityksen n:o 309/1992
vp laeiksi sijoitusrahastolain sekd erdiden siihen
liittyvien lakien muuttamisesta.

Esityksen johdosta valiokunnassa ovat olleet
kuultavina lainsdddidnténeuvos Ilkka Harju val-
tiovarainministeriosti, osastopdillikko Kaisa
Rautiainen pankkitarkastusvirastosta sekd Suo-
men Sijoitusrahastoyhdistyksen hallituksen pu-
heenjohtaja, OP-Rahastoyhtion toimitusjohtaja
Hannu Ruotsalainen.

Hallituksen esitys

Sijoitusrahastolakiin ehdotetut muutokset pe-
rustuvat Furoopan talousalueesta tehdyssd sopi-
muksessa viitattuun sijoitusrahastodirektiiviin.

Lakia ehdotetaan tiydennettdviksi sijoitusra-
hastoa hallinnoivan rahastoyhti6n ja sijoitusra-
haston varallisuutta siilyttidvin siilytysyhteison
keskeisid tehtivid, oikeuksia seki velvollisuuksia
koskevilla sddnnoksilld. Rahastoyhtion tiedon-
antovelvollisuutta  ehdotetaan  laajennetta-
vaksi. Rahastoyhtién on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta rahastoesi-
te, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus, joiden
siséllostd madritdin tarkemmin valtiovarainmi-
nisteridn paitdkselld.

Rahastoyhtién sijoitustoimintaa koskevia
sddnnoksid ehdotetaan viljennettiviksi. Rahas-
toyhtid voi sijoittaa sijoitusrahaston varat koti-
maisiin tai ulkomaisiin arvopapereihin, jotka
ovat julkisen kaupankiynnin kohteena Suomes-
sa taikka muussa valtiossa sijaitsevassa tai toimi-
vassa, Suomessa julkiseen kaupankdiyntiin rin-
nastuvassa ja sijoitusrahaston séénnodissd maini-
tussa vaihdantajirjestelméssi. Rahastoyhti6 voi
pankkitarkastusviraston madrdidmin ehdoin si-
joittaa sijoitusrahaston varoja myos vakioituihin
johdannaissopimuksiin ja viraston luvalla mui-
hin johdannaissopimuksiin.

230222Q

Rahastoyhtién on hajautettava sijoitustoi-
minnassa aiheutuvat riskit. Laissa on sddnnok-
set, kuinka paljon samaan kohteeseen voidaan
sijoittaa.

Rahastoyhtid, sen osakkeenomistaja tai yhtei-
$0, joka on rahastoyhtidn tai sen osakkeenomis-
tajan médriysvallassa, ei saa omistaa rahastoyh-
tion hallinnoiman sijoitusrahaston osuuksia.
Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison luottamus- ja
toimihenkiloitd koskevia sijoitusrajoituksia eh-
dotetaan tiukennettavaksi.

Vastaisuudessa myods Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saanut si-
joitusrahasto tai muu siihen rinnastettava yhteis-
sijoitusyritys saa markkinoida osuuksiaan ylei-
s6lle Suomessa.

Markkinatuomioistuimesta ja arvopaperinvi-
litysliikkeistd annettuihin lakeihin sekd arvopa-
perimarkkinalakiin ehdotetaan tehtéiviksi ldhin-
né teknisluonteisia muutoksia.

Valiokunnan kannanotot
Laki sijoitusrahastolain muuttamisesta

36 §:n 4 ja 5 mom.: Pykdlin 4 momentin
viittaus ehdotetaan korjattavaksi viittaukseksi 2
momentin 4 ja 5 kohdassa tarkoitettuihin sijoi-
tuksiin.

Pykildn 5 momentin mukaan sijoitusrahasto
voi sijoittaa varojaan johdannaissopimuksiin.
Koska sijoitustoimintaa hoitaa rahastoyhtio,
valiokunta ehdottaa sddnnostd muutettavaksi
siten, ettd rahastoyhtio voi sijoittaa sijoitusra-
haston varoja johdannaissopimuksiin.

37 §.:n 2 mom.. Siinnoksen mukaan rahasto-
yhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja saman
liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin  yhteensid
enintdin kymmenen prosenttia sijoitusrahaston
arvosta. Tillaisia sijoituksia saa yhteensi olla
enint3in 40 prosenttia sijoitusrahaston varoista.

Sddnnostd ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd peruste, josta sijoitusrajoitus lasketaan, on
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sddnnoksessid yhteneviinen. Sijoitusrahastodi- .

rektiivin mukaan rajoitus lasketaan sijoitusra-
haston varoista. Lisiksi sdfinnostd ehdotetaan
tdsmennettiviksi direktiivin vastaava sidnnds
huomioon ottaen siten, ettd sijoituksia saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin, jotka ylitta-
viit viisi prosenttia sijoitusrahaston varoista, saa
olla enintdédn 40 prosenttia rahaston varoista.

39 §:n 1 mom.: Sdidnnoksessd kielletidn ra-
hastoyhtiotd panttaamasta sijoitusrahastoon
kuuluvaa omaisuutta.

Lakiehdotuksen 36 §n 5 momentin mukaan
rahastoyhtid voi sijoittaa rahaston varoja kau-
pankéynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineil-
14 annetussa laissa tarkoitettuihin vakioituihin
johdannaissopimuksiin. Johdannaissopimuksil-
la kiytdvain kauppaan liittyy olennaisesti va-
kuuden asettaminen kaupankéynnistd mahdolli-
sesti aiheutuvista vastuista. Tiydellinen pant-
tauskielto tosiasiallisesti estéisi rahaston varojen
sijoittamisen vakioituihin johdannaissopimuk-
siin tehokasta omaisuudenhoitoa edistivilld ta-
valla. Timéin johdosta siinnosti ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd rahastoon kuuluvaa
omaisuutta ei saa antaa pantiksi muutoin kuin
vakuudeksi vakioidusta johdannaissopimukses-
ta johtuvasta vastuusta.

40 §:n 1 ja 5 mom.: Pykilissi siddetidn
sdilytysyhteisostd ja sen tehtdvistd. Pykidlin 1
momentin siinnodstd ehdotetaan tiydennettd-
viksi voimassa olevan lain mukaisesti siten, ettd
sdilytysyhteisd, jona voitoimia luottolaitos, arvo-
paperinvilitysliike ja ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa oleva sivukonttori, voi kiyttdd ulko-
maisia arvopapereita koskevien tehtdvien hoita-
misessa apunaan ulkomaisia luottolaitoksia.

Pykiliin ehdotetaan lisdttdviksi undeksi 5
momentiksi yleisperusteluissa mainittu voimassa
olevan lain mukainen siinnds rahastoyhtion
velvollisuudesta pyytdd pankkitarkastusviraston
lausunto, jos séilytysyhteiso ei noudata rahasto-
yhtion madrdystd eikd yhtid méiriystdin peruu-
ta.

41 §:n 2 ja 3 mom.: Pykiliin ehdotetaan
lisittiviksi yleisperusteluissa lausutun mukai-
sesti uusi 2 momentti, jossa rahastoyhtiotid kos-
kevat luotonotto- ja luotonantokiellot sekid
omaisuuden panttausrajoitukset ulotetaan kos-
kemaan myos sdilytysyhteisod.

Uuden 3 momentin mukaan sdilytysyhteison
hallituksen jdsenid ja toimitusjohtajaa koskevat
sddnnokset ulotetaan vastaavasti koskemaan
myds hallituksen varajéisentd ja varatoimitusjoh-
tajaa. :

Laki arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Lakiehdotuksessa arvopaperimarkkinalain 1
luvun 1 §:44n ehdotetaan lisdttiviksi uusi 2 mo-
mentti. Koska hallituksen esityksessd n:o 318/
1992 vp ehdotetaan saman lain samaan pykéalaan
myds uutta 2 momenttia, timin lakiehdotuksen
2 momentti ehdotetaan muutettavaksi 3 momen-
tiksi.

Edelld olevan perusteella talousvaliokunta
kunnioittaen ehdottaa,

ettd 2. ja 3. lakiehdotus hyvdksyttéisiin
muuttamattomina ja

ettd 1. ja 4. lakiehdotus hyviksyttdisiin
ndin kuuluvina:
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Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan pditoksen mukaisesti ,

kumotaan 8 paivini toukokuuta 1987 annetun sijoitusrahastolain (480/87) 19 §:n 2 momentti, 20 §,
30 §:n 1 momentin 5 ja 6 kohta ja 59 §:n 2 momentti,

muutetaan 1 §n 4 ja 5 kohta, niisti 4 kohta sellaisena kuin se on 26 piivini toukokuuta 1989
annetussa laissa (500/89), 6ja 8 §, 10 §:n 1 momeniti, 13 §n 1 momentti, 14 ja 15§, 16 §:n 2 momentti,
17§&n1,2,4,5ja9kohta, 18 §n 3 momentti, 19 §:n 1 momentti, 30 §:n 1 momentti, 31 §:n 3 momentti,
33 §n 2 momentti, 35, 36, 37 ja 39 §, 6 luvun otsikko, 40§, sellaisena kuin se on osittain muutettuna
28 paivini joulukuuta 1990 annetussa laissa (1287/90), 41, 42 ja 46 §, 47 §:n 2 momentti, suomenkie-
lisen lakitekstin 48 §n 3 momentti, 49, 52, 53, 54 ja 55§, 56 §n 1 momentti, 9 luvun otsikko, 57§ ja
69 §&:n 2 ja 3 kohta, sekd

lisardgn 1 §:44n uusi 6 kohta, 2 §:44n uusi 2—5 momentti, 4 §:44n vusi 3 momentti, 10 §:44n vusi
3 ja 4 momentti, 23 §:44n uusi 2 momentti, 47 §:44n uusi 4 momentti, 50 §:44n uusi 3 momentti, lakiin
uusi 57 aja 57 b §, uusi 10 luku 58 §:n edelle, vusi 67 a §, uusi 11 luku 68 §:n edelle ja 69 §:44n uusi
4 ja 5 kohta, seuraavasti:

1 luku 36§

(1—3 mom. kuten hallituksen esityksess#)

Edelld 2 momentin 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut
sijoitukset eivit yhteensd saa vlittd4d yhtd kym-
menesosaa sijoitusrahaston arvosta.

Rahastoyhtio voi pankkitarkastusviraston
midridmin ehdoin edistdsikseen tehokasta omai-
2 luku suudenhoitoa sijoittaa sijoitusrahaston varoja
kaupankiynnisti vakioiduilla optioilla ja termii-
neilli annetussa laissa (772/88) tarkoitettuihin
vakioituihin johdannaissopimuksiin. Pankkitar-
kastusviraston luvalla rahastoyhtid voi sijoittaa
sijoitusrahaston varoja 2 momentin 2 ja 3 kohdas-
sa tarkoitettuja arvopapereita koskeviin seki .

3 luku valuutta- ja korkoriskin suojaamista tarkoitta-
- . viin johdannaissopimuksiin.

Rahastoyhtion hallinto (6J ja 7 mom. kﬁten hallituksen esityksessi)

13—15§ -
(Kuten hallituksen esityksessd)

Yleiset sidnnékset

1,2,4ja 6§
(Kuten hallituksen esityksessé)

Rahastoyhtion perustaminen

8jal0§
(Kuten hallituksen esityksessé)

(1 mom. kuten hallituksen esityksessi)
Rahastoyhti6 saa sijoittaa saman liikkeeseen-

4 luk laskijan arvopapereihin sijoitusrahaston varoja
yhteensd enintdin méirin, joka vastaa yhtd
Sijoitusrahasto kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista. Sellai-
sia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopa-
16—19, 23, 30, 31 ja 33 § pereihin, jotka ylittivit yhtd kahdeskymmenes-
(Kuten hallituksen esityksessé) osaa sijoitusrahaston varoista vastaavan mdirdn,
saa yhteensd olla enintddn kaksi viidesosaa sijoi-
5 Juku tusrahaston varoista.

(3—7 mom. kuten hallituksen esityksessi)
Rahastoyhtion sijoitustoiminta
39§
35§ Rahastoyhtio ei saa ottaa luottoa sijoitusra-
(Kuten hallituksen esityksessi) hastotoimintaa varten eikd myontdd luottoa sijoi-
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tusrahaston varoista. Rahastoyhtid ei saa antaa
sijoitusrahastoon kuuluvaa omaisuutta pantiksi
muutoin kuin vakuudeksi vakioidusta johdannais-
sopimuksesta johtuvasta vastuusta eikd muulla-
kaan tavalla kayttds tillaista omaisuutta luoton
vakuutena (poist. ).

(2 mom. kuten hallituksen esityksessd)

6 luku
Siilytysyhteisd

40§

Sijoitusrahastoon kuuluvat arvopaperit ja
muut varat on siilytettdvi yhdessi siilytysyhtei-
sOssd. Sdilytysyhteisdnd voi toimia luottolaitos,
arvopaperinvilityslitke ja ulkomaisen luottolai-
toksen Suomessa oleva sivukonttori. Sdilytysyh-
teisd voi kdyttid ulkomaisia arvopapereita koske-
vien tehtdvien hoitamisessa apunaan ulkomaisia
luottolaitoksia. Rahastoyhtid ei voi olla sailytys-
yhteis6 muutoin kuin jiljempini 8 luvussa sdi-
detyissi tapauksissa.

(2—4 mom. kuten hallituksen esityksessi)

Jos sdilytysyhteiso pddttid olla noudattamatta
rahastoyhtion mddrdystd ja jollei yhtid sitd peruu-
ta, yhtion on pyydettdvd asiasta pankkitarkastus-
viraston lausunto.

41§

(1 mom. kuten hallituksen esityksessi)

V1 Mitd 39 §:ssd sdddetddin rahastoyhtidstd, kos-
kee myds sdilytysyhteisdd.

Mitd tdssd laissa sdddetddn sdilytysyhteison
hallituksen jdsenestd ja toimitusjohtajasta, vastaa-
vasti sovelletaan hallituksen varajdseneen ja toimi-
tusjohtajan varamieheen.

42§
(Kuten hallituksen esityksessd)

7 luku
Tilintarkastus ja tilinpaitos

46—50§
(Kuten hallituksen esityksessi)

8 luku
Sijoitusrahastotoiminnan luovuttaminen ja
lopettaminen
5256 §

(Kuten hallituksen esityksessd)

9 luku

Rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

57—57b§
(Kuten hallituksen esityksess#)

10 luku
Erindiset siiinnékset

67a8§
(Kuten hallituksen esityksessi)

11 Juku
Rangaistusséifinnokset

69 §
(Kuten hallituksen esityksessi)

Voimaantulosiinnos
(Kuten hallituksen esityksessd)
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Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan pditéksen mukaisesti
lisdtéidn 26 pdivind toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/89) 1 luvun 1 §:4in
uusi 3 momentti, seuraavasti:

1 luku Voimaantulosiinnos
(Kuten hallituksen esityksessi)

Yleisiéi sdfinnoksii
Soveltamisala
1§
(Kuten hallituksen esityksessd)

Helsingissd 13 paivind toukokuuta 1993

Asian ratkaisevaan kisittelyyn valiokunnassa  son, Jiiskeldinen, Korhonen, Koski, Laivoran-
ovat ottaneet osaa puheenjohtaja Louekoski, 1a, J. Leppinen, Linnainmaa, Lipponen, Luhta-
varapuheenjohtaja Bjorkenheim, jdsenet Jans- nen, Paloheimo ja Vuoristo.






