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Forord

Detta ar bankfullmaktiges arliga beréttelse till riksdagen enligt 11 § 1 mom. 4 punkten i lagen om Finlands Bank
(27.3.1998/214).

Bankfullmaktiges berattelse till riksdagen for 2017 innehaller en del om Finlands Banks verksamhet och forvaltning
(del 1) och en del om Finansinspektionens verksamhet och forvaltning (del 2) under aret.

Del 3 i berattelsen innehaller sex avsnitt om sarskilda teman. | den sista delen (del 4) beskrivs i korthet vissa handelser
som &agt rum efter 2017.

Berattelsen bygger delvis pa upptagna dmnen och presenterade fakta i Finlands Banks och Finansinspektionens
arsrapporter (Finlands Banks arsberattelse 2017 och Finansinspektionens verksamhetsberattelse 2017) och den
rapport som Finansinspektionens direktion [amnar till bankfullmaktige (Direktionens beréattelse till bankfullmaktige om
Finansinspektionens verksamhet 2017).

De statistiska uppgifterna i berattelsen baserar sig pa de uppgifter som fanns tillgangliga i mars 2018.



Bankfullméaktiges sammanséattning 2017
Vid ingangen av 2017 bestod bankfullmaktige av féljande personer:
Ala-Nissild, Olavi, ekonomie magister
Jokinen, Kalle, éverkonstapel
Kéaariainen, Seppo, politices doktor
Oinonen, Pentti, verkstadsmekaniker
Urpilainen, Jutta, pedagogie magister
Vanhanen, Matti, politices magister
Viitanen, Pia, magister i forvaltningsvetenskaper
Vahamaki, Ville, diplomingenj6r
Zyskowicz, Ben, juris kandidat.

Ordférande var Matti Vanhanen och vice ordférande Pentti Oinonen. Tredje medlem i arbetsdelegationen var Ben
Zyskowicz och extraordinarie medlem Jutta Urpilainen.

Bankfullméktigeledamot Olavi Ala-Nissila avgick den 9 maj 2017 och i hans stélle valde riksdagen vid ett fyllnadsval
in politices kandidat Antti Kaikkonen fran och med den 10 maj 2017.

Sekreterare i bankfullméktige var viceharadshdvding Anton Mé&kela till och med den 30 juni 2017 och politices doktor
Lauri Kajanoja och viceharadshovding Maritta Nieminen frAn och med den 1 juli 2017. Radgivare i bankfullmaktige
var ekonomie doktor Ari Hyytinen.



Del 1. Finlands Bank 2017

I den héar delen aterges verksamheten vid Finlands Bank pa ett allmént plan och i huvuddrag samt penningpolitiken i
euroomradet under 2017. Fokus ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och frdgor som &r centrala ur dess perspektiv.
Finlands Banks verksamhet under aret beskrivs i storre detalj i Finlands Banks arsberattelse 2017.1

Det finns atskilliga andra publikationer och rapporter om den penningpolitiska miljon i euroomradet och om de
penningpolitiska atgarderna. Exempelvis publicerar Finlands Bank regelbundet en rapport om och en prognos for
Finlands ekonomi (P& finska och engelska: Talouden nakyméat/Economic outlook.), 6versikter éver det internationella
ekonomiska laget och aktuella artiklar om penningpolitiken. Prognoserna, artiklarna och dversikterna behandlar de
aktuella penningpolitiska atgarderna och den rddande omvarldsmiljon. Finlands Bank publicerar dessutom i maj varje
ar ett specialnummer om tillstdndet och stabiliteten i det finansiella systemet.

Vidare analyseras den ekonomiska utvecklingen i euroomradet i ECB-publikationen Ekonomisk rapport dar dven
ECB:s penningpolitik forklaras. Fyra nummer av rapporten dversétts till alla euroldnders sprék. De finsksprakiga
rapporterna finns pa Finlands Banks webbplats.? De ger detaljerad information om penningpolitiken och om aktuella
handelser. ECB:s arsrapport publiceras normalt i slutet av varen och innehaller detaljerad information om ekonomin
i euroomradet, ECB:s penningpolitik och laget i den europeiska finanssektorn.3

1.1 Finlands Banks uppgifter, bankfullméktiges stallning och Finlands Banks férvaltning
Finlands Banks uppgifter och bankfullméaktiges stallning

Finlands Bank ar en offentligrattslig inrattning som star under riksdagens garanti och vard. Dess stéllning laggs fast i
Finlands grundlag. Bankens verksamhet regleras av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och lagen om
Finlands Bank.

Som nationell centralbank och som en del av Europeiska centralbankssystemet (ECBS) ar Finlands Banks priméara
mal att uppratthalla prisstabilitet. Den ska medverka i den penningpolitiska beredningen och genomféra den
penningpolitik som faststallts av Europeiska centralbankens (ECB) rad. Finlands Bank ska ocksa framja ett stabilt och
effektivt betalnings- och finanssystem samt skapa forutsattningar for stabil ekonomisk tillvaxt och god sysselsattning.
| verksamheten ingar ocksa operativa centralbanksuppgifter som handhavandet av bankernas betalningssystem och
borga for tillgang och sakerhet i kontantforsorjningen. Dessutom ska banken se till att det sammanstélls och
publiceras statistik som behovs foér ECB:s verksamhet.

Finlands Bank 6vervakas av bankfullméktige, som bestar av nio riksdagsvalda ledaméter. Bankfullmaktiges uppgifter
delas in i tre omraden: 6vervakning, centrala férvaltningsuppdrag och andra uppgifter. Bankfullmaktige lamnar arligen
en berattelse till riksdagen om Finlands Banks verksamhet och forvaltning samt om de viktigaste arendena som
fullméktige har behandlat. Dessutom kan bankfullméktige vid behov lamna beréttelser till riksdagen om
genomférandet av den monetéra politiken och Finlands Banks 6vriga verksamhet.

Finlands Banks forvaltning

Verksamheten styrs utifran verksamhetsidé, varderingar, vision och strategi. En viktig del av ledningssystemet ar
arbetsfordelningen mellan direktionsmedlemmarna och definitionerna av avdelningarnas och k&rnprocessernas
uppgifter. Andra centrala verktyg fér verksamhetsstyrningen ar mal- och resultatstyrning, verksamhetsplanering,
personal- och budgetramar och samlad riskbedémning.

Under 2017 gjordes inga andringar i Finlands Banks verksamhetsidé, varderingar eller vision eller i de strategiska
riktlinjerna. Verksamhetsidén &r att bygga ekonomisk stabilitet. Visionen ar att bli kdnd som en framsynt och effektiv
centralbank och en konstruktiv och inflytelserik medlem av Eurosystemet. Enligt strategin bygger Finlands Banks
inflytande p& kompetens, integritet och forskning.

Finlands Bank leds av en direktion som bestar av dess ordférande, det vill saga bankens chefdirektor, och hogst fem
andra medlemmar. Direktionen har hand om Finlands Banks uppgifter och férvaltning om inte nagot annat féreskrivs
ilag.

Ordférande ar chefdirektdr Erkki Liikanen. Vice ordférande var Pentti Hakkarainen till och med den 31 januari 2017,
nar hans mandattid upphérde, och Seppo Honkapohja fran och med den 1 februari 2017.

Den 14 oktober 2016 utndmnde bankfullméaktige juris kandidat, vicehdradshovding Marja Nykanen och filosofie doktor
(D. Phil.) Olli Rehn till medlemmar i direktionen. Badas mandatperiod borjade den 1 februari 2017 och varar i fem ar.
Sekreterare for direktionen ar Mika Pdso, avdelningschef for ledningssekretariatet.

Foljande arbetsfordelning fastslogs av direktionen den 1 december 2017:

Se https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/publikationer/arsberattelse/.
Se https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/publikationer/europeiska-centralbankens-publikationer/ekonomisk-rapport/.
Se https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/publikationer/europeiska-centralbankens-publikationer/arsrapport/.
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Direktionens ordférande Erkki Liikanen
e penningpolitisk beredning
e den ekonomiska politiken i Finland
extern kommunikation
beredning infor direktionens, ECB-radets, ECB:s allménna rads och Europeiska systemrisknamndens moten
avdelningen for penningpolitik och forskning, ledningssekretariatet, internrevisionen
Processer: beredning av penningpolitiken och det inhemska inflytandet.

Direktionens vice ordférande Seppo Honkapohja
e vetenskaplig forskning
e  Kkontantforsorjning
e kontantférsorjningsavdelningen.

Direktionsmedlemmen Marja Nykanen
e finansmarknadsfragor
¢ makrostabilitetspolitik
e ekonomifdrvaltning och annan férvaltning
personalfragor
juridiska fragor
hantering av risker i investeringsverksamheten och andra risker
avdelningen for finansiell stabilitet och statistik, administrativa avdelningen utom it, juridiska enheten
Processer: stabilitetspolitik.

Direktionsmedlemmen Olli Rehn
e investering av finansiella tillgangar
e Dbetalningsrorelse
e marknadsoperationer och genomférande av penningpolitiken
e Finansinspektionens verksamhet
e bankavdelningen, IT-enheten, Finansinspektionen och dess direktion
e Processer: genomférande av penningpolitiken samt digitalisering.

Seppo Honkapohja var ordférande i ledningsgruppen for Finlands Banks pensionsfond och hade fullmakt att i
vederborlig ordning fatta pensionsbeslut som rér personalen.

Finlands Bank ar indelad i avdelningar enligt féljande: avdelningen fér penningpolitik och forskning, avdelningen for
finansiell stabilitet och statistik, bankavdelningen, kontantférsorjningsavdelningen, ledningssekretariatet,
administrativa avdelningen samt internrevisionen. Som komplement till organisationsstrukturen tillampas
processtyrning 6ver avdelningsgranserna pa fem karnprocesser: den penningpolitiska beredningen, genomférandet
av penningpolitiken, det inhemska ekonomisk-politiska inflytandet, stabiliseringspolitiken och digitaliseringen.

1.2 Europeiska centralbankens penningpolitik

Det primara malet fér Europeiska centralbanken &r att uppratthalla prisstabilitet. Enligt ECB-radets definition innebar
detta att den arliga konsumentpristkningen ska ligga under, men néra, 2 procent pa medellang sikt. Utan att riskera
prisstabiliteten kan ECB ocksa stodja andra mal fér den ekonomiska politiken inom EU. | malen ingar bland annat
positiv sysselsattningsutveckling och hallbar ekonomisk tillvéxt.

ECB-radet ar det hogsta beslutande organet i Eurosystemet. Det bestdr av ECB:s alla direktionsmedlemmar och
centralbankscheferna i alla eurolander.

Realrantorna &r ett viktigt medel for ECB att paverka penningpolitiken. Med realranta avses skillnaden mellan nominell
ranta och férvantad inflation. | forsta hand inverkar ECB péa de korta realrantorna genom beslut om sina styrrantor,
som avser det pris som bankerna betalar for centralbanksfinansiering. Realrantorna paverkar foretagens
investeringsbeslut, hushallens konsumtionsbeslut och den totalekonomiska utvecklingen i ett storre perspektiv.

P& senare ar har ECB ocksa tillampat sa kallade extraordindra penningpolitiska atgarder, bland annat program for
tillgangskop, langfristiga refinansieringsoperationer, negativ inlaningsranta och vagledning. Malet med atgarderna har
varit att trygga motparternas tillgang till likviditet, sékerstalla den penningpolitiska transmissionsmekanismens
funktion, garantera finansiell stabilitet pA marknaden och latta upp penningpolitiken.

Eurosystemet genomfor ECB-radets penningpolitik med hjalp av ett operativt styrsystem. Till de viktigaste
komponenterna i systemet hér marknadsoperationer, stdende faciliteter och kassakravssystemet. Med hjalp av
styrsystemet paverkas likviditeten i banksystemet och nivan pa de korta marknadsrantorna. Normalt erbjuder
Eurosystemet bankerna refinansiering i form av 1&n med varierande I6ptid mot sakerheter. Vid likvidiserande
marknadsoperationer kan motpartsbankerna anhalla om kredit, medan de vid likviditetsindragande transaktioner kan
l&na in sitt likviditetsoverskott i centralbanken. Kassakravet skapar i sin tur ett strukturellt likviditetsbehov fér bankerna.
I och med att den stdende faciliteten ger majlighet till inlaning 6ver natten och kredit till pafoljande dag ges bankerna
maojlighet att utjamna kortvariga fluktuationer i likviditeten till exempel genom (tillfallig) inlaning 6ver natten.
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Den

De sakerheter som bankerna staller for att lana pengar av centralbanken utgor en viktig del i genomférandet av
penningpolitiken och riskhanteringen. For sakerheterna galler sérskilda godtagbarhetskriterier och
riskhanteringsmetoder sdsom daglig marknadsprissattning och véarderingsavdrag, och sakerheterna ska trygga
Eurosystemets stéllning som kreditgivare.

makroekonomiska omvarlden

Ar 2017 var det fjarde ret i rad med ekonomisk tillvéxt i euroomrédet. Tillvixten vara snabbare &n 2016 och var
omfattande bland euroldnderna. Antalet sysselsatta fortsatte att 6ka samtidigt som arbetslésheten gick ner. Inflationen
steg snabbare @n 2016, men den var fortfarande ldngsammare &n vad ECB forutsdg i sitt inflationsmal.
Konsumentprisstegringarna var 1,5 procent, men den sa kallade underliggande inflationen, som rensats for
prisfluktuationer pa energi och livsmedel, var fortfarande omkring 1 procent. Inflationsférvantningarna, som beréknas
fran priserna pa vissa finansiella instrument, steg jamfort med aret innan. Ocksa sett i ett globalt perspektiv
snabbades den ekonomiska tillvéxten upp 2017. Inflationen steg i de flesta utvecklade ekonomier, men var trots det
relativt svag. De l&nga rantorna steg en aning men var fortfarande exceptionellt laga. Overlag var prisutvecklingen pa
aktier och andra riskfyllda investeringsobjekt stark.

Diagrammen 1-10 sammanfattar den makroekonomiska och penningpolitiska utvecklingen i euroomradet, i vissa
eurolander och i Finland. Diagram 1 visar hur totalproduktionen utvecklades i Finland och euroomradet 1999-2017.
Av diagram 2 framgar det att inflationen enligt konsumentpriserna och den underliggande inflationen steg snabbare
an aren innan, men att takten fortfarande var langsam. Den underliggande inflationen beskriver prisutvecklingen
exklusive bland annat energi- och livsmedelspriser. Diagram 3 visar att ECB:s penningpolitiska rantor alltjamt var
exceptionellt Idga. Vidare visar diagram 4 att rantorna pa statslan var kvar pa en |&g niva. Av diagram 5 framgar det
att bostadspriserna fortsatte att stiga i euroomradet och &@ven i snitt i Finland. Enligt diagram 6 ékade bol&nen i Finland
i ndgot lAangsammare takt an i euroomradet i genomsnitt. Diagram 7 askadliggor hur rantorna pa bostadslan fortsatte
att sjunka i euroomradet och i Finland. Av diagram 8 framgar den arliga 6kningen av bankernas utlaning till foretag i
euroomradet. Diagram 9 visar hur den genomsnittliga rantan pa utlaningen till féretag fortsatte sjunka. Diagram 10
askadliggor hur rantorna pa i synnerhet mindre féretagslan (under 1 miljon euro) sjonk under 2017.
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ECB:s penningpolitik 2017

ECB fortsatte att driva en mycket expansiv penningpolitik 2017. ECB-radet holl styrrantorna kvar pa en exceptionellt
Iag niva under hela aret. Rantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna Iag kvar pa 0,00 procent, rantan for
utlaningsfaciliteten pa 0,25 procent och rantan for inlningsfaciliteten pa —0,40 procent. Genom det uttkade
programmet for tillgangskop okade storleken pa balansrakningen i Eurosystemet. Den fortsatte 6ka 2017, fran cirka
3 700 till ungefar 4 500 miljarder euro.

Overlag fick ECB:s expansiva penningpolitik 2017 alltjamt ett effektivi genomslag pa bankernas utlaning.
Genomsnittsrantorna pa nya foretags- och hushéllslan var fortsatt laga i euroomradet och den arliga tillvaxttakten
okade nagot. Kreditvillkoren lindrades ocksa. De gynnsamma finansieringsvillkoren avspeglades &nnu inte i ndgon
tydlig 6kning av inflationstrycket 2017, men risken for deflation bedémdes ha eliminerats. ECB-radet bedémde att de
latta finansieringsvillkoren medverkar till den ekonomiska tillvaxten och ett effektivare resursutnyttjande, vilket i
forlangningen leder till stérre I6nedkningar och en stigande underliggande inflation.

| december 2016 hade ECB-radet tagit beslutet att forlanga programmet for tillgangskop fram till slutet av 2017.
Kopvolymerna sags 6ver och reducerades fran 80 till 60 miljarder euro fran och med april 2017, det vill saga
aterstélldes till den niva som radde mellan mars 2015 och mars 2016.



Pa de penningpolitiska sammantradena i januari och mars 2017 papekade EBC-radet att iden totala inflationen hade
tagit ny fart. Radet bedémde dock att inflationstrycket fortfarande var litet. Samtidigt var bedémningen att riskerna
med den ekonomiska utvecklingen i euroomradet fortfarande utvecklas langsammare an vantat. ECB:s prognos fran
mars visade emellertid att utsikterna for varldsekonomin &r ljusare och att fortroendeklimatet har forbattrats i
euroomradet.

Pa sitt penningpolitiska sammantrade i april 2017 bedémde ECB-rddet att de stora outnyttjade resurserna pa
arbetsmarknaden alltjamt tynger l6ne- och prisbildningen och att den underliggande inflationen darfér inte hade tagit
fart. Radet anség att riskerna med den ekonomiska tillvaxten i euroomréadet holl pa att komma i balans.

| en prognos som stélldes av experter fran Eurosystemet justerades tillvaxtutsikterna ater en gang en aning mer uppat
an forvantat. Daremot justerades inflationsprognosen en aning mer nerat an man tidigare hade raknat med. P& det
penningpolitiska sammantradet i juni 2017 justerade ECB-radet sin vagledning om styrrantorna genom att stryka
hanvisningen till att rantorna kan sjunka till Iagre nivaer, men hélla kvar vagledningen att styrrantorna véntas ligga
kvar pa nuvarande nivaer. Radet konstaterade att den ekonomiska tillvaxten hade starkts. Samtidigt ansags riskerna
for den ekonomiska tillvaxten antligen ha balanserats upp i ett lage dar det gynnsamma konjunkturlaget okar
sannolikheten for snabbare tillvéxt &n véantat.

P& det penningpolitiska sammantradet i juli 2017 framholl ECB-radet att den ekonomiska tillvaxten i euroomradet
hade starkts ytterligare och bedomde att detta skulle 6ka tilltron till att inflationen kommer att stiga mot malet. Nagra
sakra tecken pa en uppgang i den underliggande inflationen kunde dock annu inte skonjas, eftersom pristrycket och
I6neutvecklingen i euroomradet var fortsatt mattliga.

I sina makroekonomiska framtidsbedémningar i september hodjde ECB-experterna tillvéxtprognosen for 2017,
inflationsprognosen |&g kvar pa i stort sett samma nivad som tidigare. P& sitt penningpolitiska sammantrade i
september bedomde ECB-radet att tillvaxt- och inflationsutsikterna for ekonomin i euroomradet p& medellang sikt var
i stort sett oférandrade.

Pa sitt penningpolitiska sammantrade i oktober 2017 beslutade ECB-radet forlanga det utokade programmet for
tillgngskop till slutet av september 2018 och samtidigt minska kopvolymerna till 30 miljarder euro per manad fran
och med januari 2018. Vid behov kan kdpen fortsatta aven darefter till dess att ECB-radet bedomer att inflationstakten
varaktigt stiger tilloaka mot malet. Om de ekonomiska utsikterna dock forsamras eller laget pa finansmarknaden inte
langre medverkar till en varaktig 6kning av inflationstakten, kan de manatliga képvolymerna hojas och kdpprogrammet
forlangas. Den nya kalibreringen av tillgdngskoépen vittnade om en starkare tilltro till att inflationstakten sakta narmar
sig méalet. Kapitalet fran forfallande vardepapper som forvarvats inom kdpprogrammet aterinvesteras under en langre
tid efter det att nettotillgangskopen har upphort och sa lange det ar nédvandigt, konstaterade ECB-radet. ECB-radet
beholl styrrantorna pa oférandrad niva och bekraftade att det raknar med att styrrantorna kommer att ligga kvar pa
nuvarande nivaer under en langre tid och val utéver den tid som nettotillgangskopen pagar.

Syftet med de penningpolitiska besluten i oktober var att uppratthalla mycket gynnsamma finansieringsvillkor aven
framover och bidra till att inflationstakten varaktigt stiger till nagot under tva procent. Besluten fattades mot bakgrund
av bedomningen att ECB:s penningpolitik far ett adekvat genomslag p& den reala ekonomin, den ekonomiska
tillvaxten i euroomradet har blivit starkare och mer brett baserad och den underliggande inflationen visar sproda
tecken pa& uppgéng. Det oaktat var det inhemska inflationstrycket fortfarande dampat éverlag, och det kravdes en
fortsatt expansiv penningpolitik for att forvantningarna om konjunktur- och inflationsutvecklingen skulle infrias.

| december hojde Eurosystemets experter tillvaxtprognosen betydligt, men inflationsprognosen pa medellang sikt var
sé gott som oférandrad. P& det penningpolitiska sammantradet i december lade ECB-radet fast besluten fran oktober.

| samband med rantemétet i oktober 2017 beslutade ECB-radet att uppgifter om vardepappersforfall inom det utokade
programmet for tillgdngskop ska bérja publiceras manadsvis for foliande 12-manadersperiod. | 6vrigt beslutade radet
utdka informationen om programmet. | juni 2017 publicerade ECB dessutom pa& sin webbplats ett
nodfinansieringsavtal mellan centralbankerna, som faststaller Eurosystemets regler for och rollférdelningen mellan
ECB-radet och de nationella centralbankerna i beviljandet av nodfinansiering.

Det skedde inga betydande forandringar 2017 inom Eurosystemet i beloppet eller sammansattningen av sakerheter
som lamnats till Eurosystemet. Véardet av de sékerheter som lamnats till centralbankerna uppgick till 1 685 miljarder
euro i snitt.

Las mer om ECB:s penningpolitik under aret till exempel i Finlands Banks arsberéttelse.

1.3 Finlands Banks verksamhet 2017
Beredning och genomfdrande av penningpolitiken

Som medlem av ECB-rédet deltog Finlands Banks chefdirektr ocks& 2017 i de penningpolitiska besluten. Experter
fran banken medverkade i beredningen av de penningpolitiska besluten och det évriga bakgrundsarbetet och ingick i
Eurosystemets penningpolitiska kommitté och kommittén for marknadsoperationer.
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Finlands Bank svarar for det nationella genomférandet av Eurosystemets gemensamma penningpolitik.
Kreditinstituten i Finland har centralbankskonton i Finlands Bank och deltar i de penningpolitiska transaktionerna
genom formedling av Finlands Bank.

Finlands Banks motparter i de penningpolitiska transaktionerna i Eurosystemet utgjordes av 16 kreditinstitut belagna
i Finland, som ar kassakravspliktiga och berdrs av finanstillsynen och som uppfyller de 6vriga godtagbarhetskriterierna
for motparter. Finlands Banks motparter bestar av finlandska kreditinstitut och nordiska bankers filialer i Finland.

Balansvardet av vardepappersinnehaven inom ramen for Eurosystemets utokade program for tillgangskop 6kade
under 2017. Finlands Bank deltog i genomférandet av programmet genom att géra nettotillgdngskop for totalt 14
miljarder euro av Eurosystemets totala arliga nettotillgangskop pa 782 miljarder euro. Till féljd av vardepapperskopen
vaxte Finlands Banks balansrakning till éver 38 miljarder euro.

Finlands Bank genomférde vardepapperskop inom alla andra program férutom képprogrammet for vardepapper med
bakomliggande tillgangar. | likhet med hela Eurosystemet kdpte Finlands Bank huvudsakligen vardepapper fran den
offentliga sektorn. Finlands Bank uttkade 2017 sitt deltagande i kopprogrammen s att banken for forsta gangen
ocksa kopte gemensamma europeiska institutioners skuldinstrument inom ramen for programmet for kép av offentliga
vardepapper. Kdpen géllde vardepapper som emitterats av Europeiska stabiliseringsfaciliteten och Europeiska
stabilitetsmekanismen.

Daremot genomférde Finlands Bank som en av sex centralbanker képprogrammet for féretagsobligationer for hela
Eurosystemets rékning. Utover finlandska foretagsobligationer kopte Finlands Bank ocksa obligationer utgivna av
irlandska, osterrikiska och baltiska foretag.

| det utokade programmet for tillgangskop ingar utdver vardepapperskop ocksa utlaning av vardepapper tillbaka till
marknaden. Vardepapperslanen ska bidra till marknadslikviditeten fér euroomradets obligationer och aterkdpsavtal.
Finlands Banks samtliga innehav inom kdpprogrammen kan lanas ut mot vardepapperssakerhet.

Den fjarde och samtidigt sista av de riktade langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO Il) som ECB-radet hade
beslutat om i mars 2016 genomférdes i mars 2017. Ocksa en del av Finlands Banks motparter deltog i transaktionen.

Av de konventionella atgarderna genomférdes de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna och de regelbundna
langfristiga refinansieringstransaktionerna med 3 manaders I6ptid alltjamt som fastranteanbud med full tilldelning.
Tilldelningen via de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna med en I6ptid pa en vecka krympte, och efterfragan
pa likviditet vid refinansieringstransaktionerna med 3 manaders I6ptid var fortsatt 13g.

De extraordindra penningpolitiska atgarderna okade likviditetsverskottet i banksystemet i euroomradet. Finlands
Banks motparters inlaning fortsatte att oka fran aret innan till Gver 100 miljarder euro vid arets slut. Bade pa
inlaningsfaciliteten och den checkkontoinlaning som Gverstiger kassakravet betalas en inlaningsranta, som var
negativ under 2017 (-0,4 %).

Under 2017 lamnade Finlands Banks motparter sékerheter till banken for i genomsnitt 20,4 miljarder euro (17,9
miljarder euro 2016). Med en genomsnittlig andel pa 38 procent utgjorde sékerstallda bankobligationer det mest
anvanda enskilda sékerhetsslaget. De nast vanligaste sakerheterna var icke omséttbara lanefordringar, vars andel
Okade till 28 procent av den totala sdkerhetspoolen. Réntebarande vardepapper utgivna av staten och regionala
myndigheter stod for 17 procent av alla sékerheter som lamnats till Finlands Bank. Overlag okade alltsa
finansieringen till Finlands Banks motparter via Eurosystemets kredittransaktioner, men d& ocksa mer sakerheter
lamnades under samma tid, 6kade motparternas sékerhetsoverskott nagot, till i genomsnitt 26 procent 2017.

Finlands Banks roll i beredningen och genomférandet av ECB:s penningpolitik beskrivs i narmare detalj i Finlands
Banks arsberéttelse.

Finanssystemets stabilitet och infrastruktur

En av Finlands Banks uppgifter &r att ta fram indikatorer som ger varning da finanskriser ar nara foérestdende, samt
att undersotka effekterna av makrotillsynsverktygen. Centralbanken analyserar och deltar i berednings- och
beslutsprocessen for makrotillsynspolitiken s&vél i Finland som i internationella sammanhang. Chefdirektéren for
Finlands Bank deltar exempelvis som beslutsfattare i Europeiska systemrisknémnden, som &r ett EU-organ inom det
europeiska systemet for finansiell tillsyn. Systemriskndmnden analyserar riskerna i det finansiella systemet inom EU
och utfardar varningar och rekommendationer om stabilitetsframjande atgarder. Fragor som géller den finansiella
stabiliteten tas ocksa upp i ECB-radet. Finlands Banks experter deltar i arbetet bade i Europeiska systemrisknamnden
och i ECB:s kommittéer och arbetsgrupper.

Finansiell stabilitet: Den ekonomiska aterhamtningen i euroomradet har framjat den finansiella stabiliteten i omradet,
och laget pa finansmarknaden var stabilt under 2017. Den genomsnittliga lonsamheten foér bankerna i euroomradet
steg under aret. Pa finansmarknaden minskade riskpremierna och volatiliteten var lag, men den rikliga tillgangen pa
likviditet i kombination med l&ga rantor och sma riskpremier kan ¢ka risktagandet och fa sérbarheterna pa
finansmarknaden att vaxa. Samtidigt kampar manga banker i euroomradet fortsattningsvis med svag lénsamhet och
en stor mangd problemkrediter i sviterna av den globala finanskrisen. Eventuella stérningar pa finansmarknaden
skulle forsvara aterhamtningen for problembankerna och inverka negativt pd deras mdjligheter att finansiera
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ekonomisk aktivitet. ECB:s fortsatt expansiva penningpolitik har understétt bankernas formaga att ge lan till hushall
och foretag. Kreditinstitutens utlaning till den privata sektorn har 6kat redan i nagra ars tid och okningstakten steg
ytterligare under 2017.

| analysen av den finansiella stabiliteten i Finland fokuserar Finlands Bank pa att identifiera sarbarheter som hotar
den finansiella makrostabiliteten, forebygga systemrisker och beddma effekterna av en realisering av dessa
eventuella risker pa saval den nationella som den internationella finansmarknaden. | sin stabilitetsanalys 2017 lyfte
Finlands Bank fram de problem som hushéllens vaxande skuldséattning kan medféra. | stabilitetsrapporten varen 2017
analyserade Finlands Bank de 6kade kopplingarna inom det nordiska bank- och finanssystemet och eventuella hot
mot den finansiella stabiliteten. Det fanns inga omedelbara hot mot den finansiella stabiliteten i Finland under 2017.
For att trygga den finansiella stabiliteten och en valfungerande finansmarknad &r det emellertid viktigt att sdrja for att
de finlandska myndigheterna har en tillracklig uppsattning makrotillsynsverktyg for att minska bade cykliska och
strukturella systemrisker och uppratthalla stabiliteten i det finansiella systemet.

Den gynnsamma trenden i den finlandska ekonomin har bidragit till den fortsatt solida kapitaltackningen i banksektorn
trots en svag nedgang i kapitaltackningsgraderna:

e Nyckeltalen har forsamrats pa grund av omstruktureringen inom banksektorn i bérjan av 2017. Nordea Bank
Finland Abp fusionerades efter arsskiftet med sitt svenska moderbolag. Kapitaltackningsgraderna
paverkades ocksa av ECB:s beslut i borjan av aret att inféra en temporar lagsta gréans for riskvikterna for OP
Gruppens bostadslan.

e Ldnsamheten for banksektorn i Finland &r alltiamt god trots att en viss forsamring skedde 2017.
Rorelsekostnaderna, framfor allt investeringarna i ny teknik, har stigit mer an rérelseintéakterna, medan den
Okade kapitalbasen och de sma nedskrivningarna och kreditférlusterna har starkt lonsamheten.

e Kvaliteten pa& bankernas kapitalbas har varit fortsatt god och karnprimarkapitalets andel av kapitalbasen
uppgick vid slutet av september till cirka 90 procent. Den totala kapitalrelationen for banksektorn i Finland,
som i slutet av september 2017 var 23,0 procent (24,6 % i december 2016), och k&rnpriméarkapitalrelationen
(CET1), som i slutet av september var 20,6 procent (24,6 % i december 2016), forsamrades nagot till foljd
av strukturomvandlingen inom banksektorn. Karnprimarkapitalrelationen beraknad pa jamférbara siffror
sjonk med endast 0,1 procentenheter fran arsskiftet.

e De finlandska bankernas kapitaltdckning starks av att karnpriméarkapitalets andel av kapitalbasen utgér cirka
90 procent. Bankernas bruttosoliditetsgrad (leverage ratio) har stigit och var 7,0 procent i slutet av september
2017 (5,6 % i december 2016). Bankernas kapitalbas uppgick i slutet av september 2017 till nastan 20
miljarder euro (29 md euro vid utgdngen av december 2016). Den storsta orsaken till forandringen i
kapitaltackningstalen for de finlandska bankerna &r att Nordea Bank Finland Abp inte langre ingar i siffrorna.

e Kreditstockens kvalitet i banksektorn i Finland var fortsatt god. Andelen oreglerade fordringar av samtliga
fordringar var 1,5 procent i juni 2017 (1,6 % i december 2016). Denna andel hor till de minsta i euroomradet,
dar motsvarande genomsnittliga tal var 4,5 procent i juni. Aven nedskrivningarna var sma 2017, mindre &n
0,1 procent av kreditstocken.

Hushallens skuldsattning fortsatter att 6ka, vilket tar pa den finansiella stabiliteten.

e  Sparkvoten for hushallssektorn var negativ i Finland 2017 och hushéllens skuldséttning fortsatte att dka.
Bolanedkningen har fortsatt legat kring drygt 2 procent pa arsniva. Hushallens bostadsskulder har de
senaste aren okat framst genom den snabba uppgangen i bostadsaktiebolagens lan, som hushallen svarar
for. Dessa bolags skulder har ¢kat i betydligt snabbare takt &n hushallens egna bostadslan. Bostadslanen
och bostadsaktiebolagslanen star for omkring 77 procent av den totala hushallsskulden, som i september
2017 uppgick till 147 miljarder euro. Nar bostadslanen med rorlig ranta standigt okar blir hushallen allt mer
exponerade for olika risker, sdsom stigande rantor eller arbetsléshet.

e  Ocksa konsumtionskrediterna vaxte i allt snabbare takt under 2017. Med tanke pa den finansiella stabiliteten
ar det orovackande att konsumtionskrediterna utan sékerhet ¢kar i den takt de gor. Utbudet av saddana
krediter har breddats till aktérer utanfor den traditionella banksektorn. Marknaden fér konsumtionskrediter
har diversifierats och utlaningen har 6kat bade genom utlandska digitala langivare och genom olika aktorer
som erbjuder snabblan och person-till-person-lan. Snabb tillvaxt i hushéllens konsumtionskrediter utgér en
av de storsta riskerna for var finansmarknad, om hushallens skuldbetalningsférmaga forsamras.

e Antalet hushall med betalningsanmarkningar okar inte langre, men betalningsanmarkningarna blir allt fler
och galler allt oftare problemhushall. Oron for de eventuella problem som bristande aterbetalning av
konsumtionskrediterna kan ge upphov till har lett till stérre osakerhet. Oron beror framfor allt pd att
informationen om omfattningen pa den verksamhet som andra aktorer &n kreditinstitut bedriver &r bristfallig
och pa att risktoleransen for de nya akttrernas affarsmodeller knappast alls har testats fér problem och
storningar. Informationen om de finlandska hushallens skuldhéllbarhet kunde forbattras genom att uppréatta
ett positivt kreditregister. Digitaliseringen av de finansiella tjansterna forutsatter nya former av
ekonomikunskaper. Finlands Bank vill for sin del starka hushallens finansiella laskunnighet.
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Foretagens kreditstock vaxer fortsatt langsamt trots att investeringarna okar. Utlaningen till icke-finansiella foretag
(exkl. bostadssammanslutningar) mattades av mot slutet av aret och den arliga 6kningen var i december 1,3 procent.

e Foretagens lonsamhet matt med driftséverskottet har forbattrats och de har kunnat finansiera sina
investeringar med vinstmedel. Aven emissionerna av foretagsobligationer 6kade snabbare &n lanen fran
kreditinstitut.

e  Genomsnittsrantan pa utlaningen till icke-finansiella foretag sjonk nagot under 2017 och lag kvar under den
genomsnittliga rantan p& foretagslan i euroomradet. | foretagslanemarginalerna skedde inga storre
forandringar under aret.

e Enligt finansieringsenkéter har tillgangen till finansiering fér sma och medelstora foretag skarpts nagot.
Bristen pa sakerheter har varit de sma och medelstora foretagens stérsta problem vid upplaningen av
frammande kapital. Detta kan dock inte direkt tolkas som funktionsproblem pa marknaden for
foretagsfinansiering.

Finanssystempolitik: Finanssystempolitiken syftar till att trygga stabiliteten i det finansiella systemet genom att
identifiera de faktorer som hotar systemet som helhet och ingripa med nodvandiga atgarder i tillrackligt god tid.
Finlands Bank bidrar till den finansiella stabiliteten bland annat genom att delta i analys-, berednings- och
beslutsprocessen for makrotillsynspolitiken i Finland, euroomradet och Europeiska unionen. Dessutom medverkar
Finlands Bank aktivt i utformningen av makrotillsynsverktyg.

Till de viktigaste h&ndelserna inom finanssystempolitiken 2017 horde bland annat féljande:

e Som ett led i beredningen av makrotillsynsbesluten avgav Finlands Bank 2017 fem yttranden om forslag fran
Finansinspektionens direktér om anvandningen av makrotillsynsverktyg. Finlands Bank understédde i sina
yttranden inférandet av en lagsta grans for de genomsnittliga riskvikterna for bostadslan.

e Finansinspektionens direktion fattade det slutliga beslutet om en lagsta riskviktsgrans i juni 2017, och efter
att ha behandlats av Europeiska kommissionen trddde beslutet i kraft den 1 januari 2018. Finlands Bank
ansag det ocksa andamalsenligt att inte aktivera det kontracykliska buffertkravet, men framholl att laget bor
bevakas noggrant pa grund av de 6kade riskerna med hushallens skuldséattning och pa bolanemarknaden.
Vid behov ska det ocksa finnas beredskap att skérpa villkoren for den maximala belaningsgraden. Dessutom
understodde Finlands Bank forslaget om buffertkrav for fyra nationellt systemviktiga institut.

e For att avvarja strukturella risker i banksystemet fattades 2017 beslut om att inféra ett krav pa
systemriskbuffert i den finska lagstiftningen. Det innebér att bankerna kan paféras ett separat buffertkrav om
ovriga kapitalkrav inte racker till for att tacka de totala risker som exempelvis koncentrationen inom det
finansiella systemet eller aktdrernas systemviktiga betydelse medfor for systemet. Finlands Bank férordade
aktivt inférandet av bestémmelser om en systemriskbuffert i den nationella lagstiftningen.

Verktygsladan for makrotillsyn bor emellertid ytterligare kompletteras med inkomstrelaterade verktyg for att dampa
hushallens skuldsattning, menar Finlands Bank.

Utover makrotillsynspolitiken deltar Finlands Bank pa manga sétt i utvecklingen av den finansiella regleringen i 6vrigt.
| samarbete med inhemska och utlandska myndigheter utvecklas dven krishanteringsberedskapen. De strukturella
forandringarna inom den finlAndska banksektorn framhéver kopplingarna mellan banksektorerna i Norden och
Baltikum. Det nordisk-baltiska makrotillsynsforumet for Iandernas centralbanker och tillsynsmyndigheter verkar aktivt
for att sékerstélla den finansiella stabiliteten i regionen. Utvecklingen av Ekonomiska och monetéra unionen och
fullbordandet av bankunionen har varit viktiga europeiska projekt under 2017. Utvecklingsprojekten har framfor allt
inriktats p& fragor som géller den finansiella stabiliteten.

Finansiell infrastruktur: Funktionssakra och effektiva betalnings- och avvecklingssystem under alla forhallanden ar av
storsta vikt for hela samhallet. Genom 6vervakningsarbetet bidrar Finlands Bank till en stabilt fungerande finansiell
infrastruktur. Digitaliseringen av finansmarknaden har aktualiserat systemens it-sdkerhet, som centralbanken framjar
genom att delta i det nationella och internationella samarbetet. Utdver évervakningsarbetet deltar Finlands Bank
ocksa i utvecklingen av den finansiella infrastrukturen. Detta arbete pagar bland annat i det betalningsrad som leds
av Finlands Bank och som &r ett nationellt samarbetsorgan for betaltjanstanvandare, betaltjinstleverantdrer och
myndigheter. Under 2017 diskuterade betalningsradet bland annat betalningar i realtid, framjandet av finansiell
laskunnighet samt kontantanvandningen och kontanttillgdngen i samhéllet. Finlands Bank fortsatte att dvervaka
vardepappersmarknadens infrastruktur i nara samarbete med andra myndigheter och marknadsaktorer.
Overvakningssamarbetet omfattar bade vardepapperscentralernas och de centrala motparternas system. Viktiga
teman under aret var systemprojekten for den finlandska marknaden och férandringsbehoven till féljd av den nya
lagstiftningen. Finlands Bank har bland annat bevakat framstegen i Finlands vardepapperscentral Euroclear Finlands
systemprojekt och deltagit i utvecklingen av lagstiftningen pa vardepappersomradet.

Betalsystemtjanster: Finlands Bank tillhandahaller betalsystemtjanster fér bankerna via delsystemet Target2-Suomen
Pankki. Vid utgdngen av 2017 hade Finlands Banks delsystem 25 direkta deltagare. Hela Target2-systemet hade
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cirka 1 000 direkta deltagare via 25 centralbankers delsystem. Target2-systemet, som drivs av Eurosystemet,
fungerade tillforlitligt hela aret. Det sammanlagda vardet av de betalningar som registrerades i Finlands Banks
delsystem fortsatte att 6ka under 2017. Antalet sjonk till samma niva som under tidigare ar efter en uppgang i borjan
av aret. Dagligen registrerades i systemet i genomsnitt 1 650 betalningar och det sammanlagda vardet av dessa
betalningar uppgick till omkring 51 miljarder euro. Finlands Bank anvander ett eget system for sékerhetshantering for
att tillhandahalla sina kunder s#kerhetshanteringstjanster i samband med centralbanksfinansiering. Under 2017
hanterade systemet séakerheter till ett genomsnittligt varde av 20 miljarder euro per dag. Finlands Bank erbjuder
likviditetshanteringstjanster till de kunder som migrerat till avvecklingsplattformen for vardepapper, Target2-Securities
(TS2). T2S-migrationen har pagatt i 2,5 ar och avslutades i och med den sista migrationsvagen hosten 2017. Inom
ramen for sitt eget T2S-projekt sékerstéllde Finlands Bank en lyckad T2S-migration for sina kunder. Banken deltar
aktivt i arbetet i Eurosystemets kommittéer och arbetsgrupper. Hosten 2017 fick Finlands Bank en plats i styrelsen
for marknadsinfrastruktur (Market Infrastructure Board), som fokuserar pa utveckling av betalsystemtjanster.* | slutet
av aret beslutade ECB-radet ocksa inleda ett projekt for konsolidering av Target2 och T2S och ett projekt for att ta
fram ett gemensamt sékerhetshanteringssystem fér Eurosystemet.

Mer information om handelser i anknytning till finanssystemets stabilitet, finanssystempolitiken och
betalningssystemen och om Finlands Banks verksamhet p& dessa omréden finns i Finlands Banks arsberattelse.
Finanssystemets tillstdnd granskas ocksa i Finansinspektionens verksamhetsberattelse och i flera andra av dess
publikationer och rapporter.®

Tillgangsforvaltning

Finlands Bank forvaltar tillgdngar till ett varde av totalt 15 150 miljoner euro. De forvaltade tillgdngarna bestér av
Finlands Banks finansiella tillgangar och en del av Europeiska centralbankens (ECB) valutareserv.

I slutet av 2017 uppgick vardet av Finlands Banks finansiella tillgangar till 14 184 miljoner euro och andelen av ECB:s
valutareserv till 966 miljoner euro.

Finlands Banks finansiella tillgangar bestar av valutareserven (5 567 mn euro), finansiella tillgangar i euro (6 232 mn
euro), guld (1 706 mn euro) och langsiktiga investeringar. Valutareserven innehaller rantebarande vardepapper i
utlandsk valuta (5 236 mn euro) och sarskilda dragningsratter (Special Drawing Rights, SDR) pa& 331 miljoner euro i
Internationella valutafonden (International Monetary Fund, IMF). De langsiktiga investeringarna bestar av
aktieinnehav (670 mn euro) och fastighetsinnehav (10 mn euro).

Direktionen fattar beslut om storleken pa Finlands Banks finansiella tillgangar i enlighet med det 6msesidiga avtalet
om finansiella nettotillgdngar (Agreement on Net Financial Assets, Anfa) mellan centralbankerna i Eurosystemet.
Avtalet reglerar och begransar saddana investeringar som de nationella centralbankerna gor nar de fullgér sina
nationella uppgifter. | nulaget innehaller Anfa inga volymgranser, utan storleken p& Finlands Banks finansiella
tillgangar bestams av bankens centralbanksuppgifter och utifran investeringspolitiska aspekter.

Foljande handelser kan noteras i friga om de finansiella tillgdngarna och den tillhérande tillgangsforvaltningen:

e For den finansiella tillgdngsforvaltningen infordes ett system med balansrakningsanalys (Asset Liability
Management, ALM), som anvands for att identifiera tillgangsslagen och posterna och som bidrar till
forberedelserna av investeringspolitiken.

e De marknadsvarderade tillgdngarna i pensionsfonden, som tidigare sarredovisats i Finlands Banks
bokféring, slogs 2017 samman med bankens finansiella tillgdngar. Dessa férandringar i balansrakningen
paverkade inte bankens stallning som pensionsanstalt, eftersom banken fortfarande svarar fér hanteringen
av de tillgdngar som tacker pensionsatagandena.

e Under 2017 minskades de finansiella tillgangarna med 3 miljarder euro.

e  Nar systemet med balansrakningsanalys har inférts och pensionsfondens tillgangar slagits samman med de
finansiella tillgAngarna borjade banken bedriva en langsiktig forvaltning av de finansiella tillgdngarna. Som
ett led i den langsiktiga tillgAngsforvaltningen borjade banken ocksa investera i valrenommerade europeiska
fastighetsfonder. Till de lAngsiktiga investeringarna raknas ocksa aktieinvesteringarna, som dkade planenligt
under 2017. P& de langsiktiga investeringarna tillampas ett hogre avkastningskrav och ett lagre
likviditetskrav an pa 6vriga finansiella tillgangar.

Mal for och avkastning pa investeringsverksamheten: Finlands Bank investerar sina tillgangar pa den internationella
finansmarknaden. Malet for investeringsverksamheten ar att uppfylla de krav pa likvida, sakra och avkastande
tilgdngar som stalls pa centralbanken. Genom sin investeringsverksamhet séakrar Finlands Bank vardet pa sina
finansiella tillgangar och sin férmaga att vid behov stddja likviditeten i banksystemet. De risklimiter som faststéllts for
investeringarna garanterar en saker forvaltning av de finansiella tillgangarna. De finansiella tillgdngarnas likviditet

4| november 2018 lanseras Eurosystemets granséverskridande system for gonblicksbetalningar, Target Instant Payment Settlement
(Tips) for 6verforing av privatpersoners och foretags betalningar fran ett konto till ett annat i realtid dygnet runt under arets alla dagar. |
Tips avvecklas betalningarna i centralbankspengar.
5 Se http://www.finanssivalvonta.fi/se/Publicerat/Pages/Default.aspx.
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garanteras genom krav pd minimiinnehav av de mest likvida statsobligationerna, vilket sakerstéller Finlands Banks
formaga att tillhandahalla likviditet for akuta penningpolitiska behov under alla omstéandigheter.

Den totala avkastningen 2017 pa Finlands Banks finansiella tillgangar var —4,58 procent, dvs. cirka =571,5 miljoner
euro. Den fordelar sig pa rante- och aktieavkastning, avkastning pa fastighetsinvesteringar och omvarderingar pa
grund av vaxelkursférandringar. Den laga rantenivan aterspeglas i ranteavkastningen, som 2017 gav ett positivt utfall
pa 23,8 miljoner euro. Avkastningen pa aktieinvesteringar uppgick 2017 till 38,1 miljoner euro till féljd av utdelningar
och vardedkning. Omvarderingarna pa grund av vaxelkursforandringar gav 2017 ett negativt utfall p& 633,4 miljoner
euro, da den amerikanska dollarn, den japanska yenen och det brittiska pundet férsvagades mot euron under aret.

Ett strategiskt allokeringsmal och en genomsnittlig 16ptid har faststéllts for investeringen av rantebarande finansiella
tillgdngar. Inom investeringsverksamheten kan avvikelser goras fran den strategiska allokeringen och genomsnittliga
I6ptiden genom aktiv forvaltning inom det tillatna handlingsutrymmet och i enlighet med givna risklimiter. Avkastningen
pa investeringsportfljerna jamfors med offentliga index som skraddarsytts for centralbanksverksamhet.
Investeringarna gav 2017 en avkastning pa 0,17 procent, det vill sdga en meravkastning pa 20 miljoner euro Gver
index.

Finlands Banks portfélj av rantebarande vardepapper bestar av statsobligationer, obligationer utgivna av statsbundna
institutioner, sakerstéllda obligationer, foretagsobligationer och kassatillgangar. | slutet av 2017 var den
genomshnittliga I16ptiden for de rantebarande tillgangarna kort: 2,75 ar for investeringar i amerikanska dollar och 2 ar
for investeringar i brittiska pund, 1,25 ar for investeringar i euro och 1 ar for investeringar i japanska yen. Jamfort med
foregdende ar forlangdes I6ptiden for investeringar i amerikanska dollar med 0,25 ar, medan léptiden for investeringar
i euro forkortades med 0,25 ar. Den fortsatt korta loptiden for rantebarande tillgangar forklaras av den klart 6kade
ranterisken i balansréakningen till foljd av Eurosystemets penningpolitiska program for tillgangskop.

Strategin for Finlands Banks ansvarsfulla investeringar s&gs 6ver under 2017. Syftet med den nya strategin ar att ta
hansyn till ansvarsaspekterna i investeringsverksamheten 6ver hela investeringsplanet. Den nya strategin for
ansvarsfulla investeringar behandlar ansvarsfragan pa olika satt avseende direkta och indirekta investeringar.

e Den ansvarsfulla strategin for direkta investeringar baserar sig pa uteslutningsmetoden, dar en internationellt
erkand tjansteleverantér gar igenom och analyserar tankbara investeringsobjekt for Finlands Bank och
identifierar de objekt som inte uppfyller faststéllda ansvarskriterier. Efter tjansteleverantdrens analys fattar
Finlands Bank sitt slutliga beslut om vilka investeringsobjekt som ska lamnas utanfor
investeringsverksamheten.

¢ Den ansvarsfulla strategin for indirekta investeringar grundar sig pa positiv paverkan. Banken anlitar endast
sadana fondbolag som seriost och Oppet har forbundit sig till att handla ansvarsfullt och framja
ansvarsaspekter i sin verksamhet. Fondbolagen forvantas i egenskap av stora investerare direkt paverka
foretagen sa att de rattar till ansvarsbrister i sin verksamhet.

Forvaltning av andelen av ECB:s valutareserv: Europeiska centralbankens valutareserv férvaltas av de nationella
centralbankerna i Eurosystemet i proportion till deras andelar enligt kapitalférdelningsnyckeln. | férvaltningen av
ECB:s valutareserv accentueras sakerhets- och likviditetsaspekter, eftersom det priméara syftet med reserven ar att
garantera Eurosystemet tillrackliga resurser fér eventuella valutainterventioner. Finlands Bank forvaltar en andel av
ECB:s valutareserv i samarbete med Estlands centralbank. Vardet pa den andel av valutareserven i amerikanska
dollar som bestar av Finlands och Estlands sammanslagna andelar uppgick vid slutet av 2017 till cirka 966 miljoner
euro.

Mer information om sammansattningen av de finansiella tillgdngarna, valutaférdelningen och avkastningarna finns i
Finlands Banks arsberattelse. Placeringsriskerna och hanteringen av dem behandlas separat i avsnittet om Finlands
Banks riskprofil. Mer information om férvaltningen av ECB:s valutareserv finns i ECB:s arsrapport.

Ovrig verksamhet

Finlands Banks verksamhet 2017 beskrivs i storre detalj i bankens arsberéattelse, sd nedan lyfter bankfullmaktige
endast fram vissa aspekter.

i. Finlands Bank och den ekonomiska politiken i Finland

Finlands Bank fram deltog under aret pa manga olika satt i den ekonomisk-politiska debatten i Finland. Finlands Bank
tillhandahall ett brett utbud av sina analyser pa sin webbplats. Direktionsmedlemmarna och centralbankens experter
hordes flera ganger av riksdagen och yttrade sig ocksa pa andra nationella forum. Bankens uttalanden baserar sig pa
de mal och den sjalvstandiga stallning som tillskrivits banken i demokratisk ordning.

Det ekonomiska laget i Finland var 2017 gynnsammare an aren innan och de ekonomiska utsikter var ljusare &an
tidigare. Den expansiva penningpolitiken i euroomradet fortsatte att stodja den ekonomiska tillvaxten i Finland.
Lanerantorna var alltjamt Iaga och ekonomin fortsatte att vaxa i euroomradet, som &r viktigt for Finlands export.

Exporten frdn Finland uppvisade lange svag utveckling, men okade ater 2017. Exporten fick stéd av den
internationella ekonomiska utvecklingen, men ocksa av konkurrenskraftsavtalet, som tradde i kraft i bérjan av aret.
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Avtalet forbattrade Finlands kostnadskonkurrenskraft, som tidigare forsvagats betydligt. Med tanke pa tillvéxt och
sysselséattning ar det viktigt att den konkurrenskraften okar ytterligare de narmaste aren enligt Finlands Bank, liksom
det ar viktigt att laget inom den 6ppna sektorn i ekonomin anvands for att bestimma utrymmet for den allmanna
arbetskostnadsutvecklingen ocksa inom andra sektorer av ekonomin.

De offentliga finanserna i Finland uppvisade fortfarande ett underskott och utsikterna pa lang sikt var anstrangda.
Finlands Bank lyfte fram behovet av fortsatta atgarder for att starka de offentliga finanserna. Utsikterna for de offentliga
finanserna pa lang sikt kan paverkas genom strukturella reformer. Beslutet om pensionsreformen 2015 bidrog
avsevart till att starka de offentliga finanserna. Finlands Bank understrék vikten av fortsatta strukturella reformer.

ii. Sedlar och mynt

Finlands Bank sorjer for att finlandarna har tillgang till kontanter i euro. | Finland, i likhet med i andra eurolander,
distribueras merparten av sedlarna till allmédnheten via uttagsautomater. Finlands Bank gor en akthets- och
kvalitetskontroll av de atercirkulerade eurosedlarna och drar samtidigt in uttjanta sedlar och byter ut dem mot nya.

Kontanter &r fortfarande ett konkurrenskraftigt betalningsmedel och ett alternativ till elektroniska betalningsséatt. For
att kontanter ska kunna anvandas som betalningsmedel maste distributionsnatet tillhandahélla kontanter och
betalningsmottagaren acceptera dem. Finlands Bank féljer férandringarna i kontantdistributionsnéatet och acceptansen
av kontanter vid betalningstransaktioner.

Finlands Bank har redan i 6ver tio ars tid genomfort enkater som mater hur néjda konsumenterna ar med
kontanttillgdngen. Av den senaste enkéaten i oktober 2017 framgar att konsumenterna alltjamt ar nojda med tillgangen
pa kontanter. Av de tillfrAgade var 84 procent ndjda, trots att bankomatnéatverket har blivit ndgot glesare de senaste
aren.

Eurosedlarna byts stegvis ut mot sedlar i den nya Europaserien. Ar 2017 stod 50-eurosedeln i tur. Den &r tillsammans
med 20-eurosedeln den sedelvalér som huvudsakligen tillhandahalls via automaterna i Finland. Den nya 50-
eurosedelns utseende avsl6jades redan i juli 2016 och sedeln bérjade séattas i omlopp den 4 april 2017. Den nya
sedelns utformning baserar sig pa den tidigare utformningen och foéretrader samma stilriktning, dvs. renassansen.
Utformningen har andrats nagot till foljd av forbattrade sakerhetsdetaljer. Till skillnad fran tidigare sedelbyten satts
50-eurosedlar i den forsta serien fortfarande i omlopp i Finland och atercirkuleras parallellt med de nya sedlarna, tills
sedlarna i den gamla serien dras ur cirkulationen som uttjanta.

Ar 2017 normaliserades antalet patréffade forfalskade eurosedlar till 769 stycken efter den exceptionella siffran for
2016. Forekomsten av falska mynt 1ag i niva med tidigare ar (957 stycken).

iii. Forskning

Forskning pd internationell toppniva bidrar till den expertis inom Finlands Bank som gor banken till en inflytelserik
medlem av Eurosystemet. Under 2017 fattades ett beslut att ytterligare 6ka forskningens relevans fér utformningen
av centralbankspolitiken som ett led i bankens strategi.

Aktuella forskningsteman under aret var bland annat vaxelverkan mellan penningpolitiken och makrotillsynspolitiken,
integration av banksektorn och bostadsmarknaden i makromodelleringen, Europeiska centralbankens
penningpolitiska reaktioner i relation till sitt inflationsmal, de makroekonomiska effekterna av skuldsattningen inom
den privata sektorn, dynamiken i dagslanerantorna pa interbankmarknaden och banklanens och obligationernas
omsesidiga roll i foretagsfinansieringen pa den internationella finansmarknaden.

iv. Forskningsinstitutet for transitionsekonomier

Finlands Banks forskningsinstitut for transitionsekonomier (Bofit) fokuserar framst pa tillampad forskning med tonvikt
pa monetéara och valutapolitiska fragor och finanssystemets funktion. Primara mallander ar Ryssland och Kina.

Under aret fortsatte forskningsinstitutet att ge ut sin veckodversikt pa finska och engelska. Institutet publicerade flera
forskningsrapporter och i mars och september dessutom prognoser om den ekonomiska utvecklingen i Ryssland och
Kina for de narmaste aren. Under &ret analyserade enhetens forskare p4 manga satt Kinas snabba skuldsattning och
hur de 6kade riskerna med skuldsattningen paverkar hotbilderna i sdval den kinesiska som den globala ekonomin.

V. Statistik

Finlands Bank svarar for sammanstéliningen av Finlands bidrag till den finansiella statistiken 6ver euroomradet for
rapportering till Europeiska centralbanken (ECB). Lagstadgad statistik for Europeiska centralbankssystemet (ECBS)
togs under 2017 fram i behovlig omfattning och enligt faststéllda tidtabeller.

Eurosystemets storsta pagaende statistikprojekt ar arbetet med att uppratta en gemensam kreditdatabas. Projektet
utvecklar it-system for insamling och hantering av kredituppgifter pa nationell niva. Pa Finlands Bank framskred
projektet 2017 enligt tidtabell. Kreditinstituten kommer att rapportera de forsta uppgifterna pa laneniva till systemet
2018.
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Vi. Internationell verksamhet

Finlands Bank deltar i Europeiska centralbankssystemets och Eurosystemets beslutsfattande och arbete. Banken
svarar enligt lag for Finlands kontakter med Internationella valutafonden (International Monetary Fund, IMF) och &r
aktiedgare i Banken for internationell betalningsutjamning (Bank for International Settlements, BIS). Dessutom ar
Finlands Bank mangsidigt verksam pa manga nordiska, europeiska och andra internationella forum.

Europeiska centralbankssystemet och Eurosystemet

Europeiska centralbankens rad (ECB-radet) ar det hogsta beslutande organet i Eurosystemet. Det bestar av ECB:s
sex direktionsmedlemmar och centralbankscheferna i de 19 lander som har infort euron.

Finlands Banks chefdirektor Erkki Liikanen &r medlem av ECB-radet. Hans personliga suppleant fram till den 31
januari 2017 var vice ordféranden for Finlands Banks direktion Pentti Hakkarainen och déarefter direktionens vice
ordforande Seppo Honkapohja fran den 1 februari till den 31 december 2017.

ECB-radet sammantrader i Frankfurt am Main i Tyskland i genomsnitt tva ganger i manaden. Penningpolitiska
sammantraden halls med sex veckors mellanrum. Vid de évriga sammantradena behandlas ECB:s och
Eurosystemets andra uppdrag och ansvarsomraden. ECB-radet fattar ocksa banktillsynsbeslut som géller de
betydande kreditinstituten i euroomrédet.

Chefdirektor Erkki Liikanen ar ocks& medlem av ECB:s allménna rad, som bestar av ECB:s ordférande och vice
ordférande samt cheferna for de nationella centralbankerna i alla 28 EU-lander.

ECB-radet och tillsynsnamnden (Supervisory Board), som bereder tillsynsbeslut om bankerna i euroomradet, holl
under aret fyra gemensamma sammantraden, under vilka makrotillsynsteman diskuterades.

Finlands Banks ledning och experter medverkade i arbetet i Europeiska centralbankssystemet pa alla
beredningsstadier inom systemet. Banken hade minst en medlem i varje kommitté och i de flesta arbetsgrupper som
ar understallda kommittéerna. Chefdirektor Liikanen var ordférande for ECB:s revisionskommitté pa hog niva (Audit
Committee), vars uppgift ar att 6vervaka och framja en god intern styrning savél i centralbanksverksamheten som i
banktillsynen. Under 2017 hade 17 av bankens medarbetare tillfalliga expertbefattningar av olika langd vid ECB.

Internationella valutafonden

Finlands Banks chefdirektor Erkki Liikanen ar Finlands representant i Internationella valutafondens styrelse, som &r
valutafondens hogsta beslutande organ. Suppleant var vice ordféranden i Finlands Banks direktion Pentti
Hakkarainen fram till den 31 januari 2017 och direktionsmedlem Olli Rehn fran och med den 1 februari 2017. Finland
valdes till ordférande for Internationella valutafondens och Vérldsbanksgruppens (World Bank Group) styrelser for
2017-2018. Chefdirektor Liikanen tog emot ordférandeuppdraget i Washington DC vid styrelsernas arsmote i
oktober 2017.

Valutafondens radgivande internationella monetara och finansiella kommitté (International Monetary and Financial
Committee, IMFC) sammantradde i Washington DC i april och oktober. Vid bada sammantradena diskuterades
utsikterna for varldsekonomin, den finansiella stabiliteten och utmaningarna fér den ekonomiska politiken. Under
diskussionerna konstaterades det att tillvéaxten har blivit starkare, men att den politiska osékerheten har dkat, och
vidare framhdlls det att den ekonomiska politiken bor stddja en inkluderande och jobbskapande ekonomisk tillvéxt.

Valutafonden har 189 medlemslander. Medlemslanderna representeras av en direktion med 24 medlemmar, déar
valutafondens verkstallande direktdr Christine Lagarde ar ordférande. De nordiska och baltiska landernas valkrets
har en gemensam direktionsmedlem i IMF:s direktion. Valkretsen leddes 2017 av Sverige, under vars ledning
Finlands Bank deltog i beredningen av gemensamma policyfragor i samarbete med finansministeriet.

Den nordisk-baltiska monetéra och finansiella kommittén (Nordic-Baltic Monetary and Financial Committee,
NBMFC) héll sammantraden i Norge och Lettland for att bereda valkretsens policyfragor infor IMFC-kommitténs var-
och hostmoten. Finlands Bank foretraéddes i NBMFC-kommittén av direktionsmedlem Olli Rehn.

Finlands Bank ingick i april ett nytt bilateralt avtal med Internationella valutafonden om ett Ian pa 3,76 miljarder euro
nar foregdende motsvarande avtal gatt ut i februari 2017. Det nya avtalet ingar i en éverenskommelse fran 2016.
Syftet med avtalet &r att tillfalligt starka valutafondens finansieringsbas genom att sluta bilaterala laneavtal, som kan
tiligripas om valutafondens 6vriga finansiering maste kompletteras.

Banken for internationell betalningsutjamning (BIS)

Finlands Banks chefdirektor deltog i BIS regelbundna centralbankschefsméten. Pa motena diskuterades aktuella
fragor inom varldsekonomi och finansmarknad. Diskussioner férdes bland annat om inflationsutvecklingen och
penningpolitikens effekter p& inkomstférdelningen. Dessutom aktualiserades teman om digitaliseringen, sdsom stora
digitala datamangder och digitala pengar.

Finlands Bank var ocksa representerad vid BIS officiella bolagsstamma i juni.
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Det nordiska samarbetet

Samarbetet mellan de nordiska centralbankerna var fortsatt intensivt savél pa direktionsnivd som mellan experterna.
Det arliga centralbankschefsmotet, som ordnas turvis i de nordiska landerna, holls 2017 i Finland. Under métet, som
holls i Borgd, diskuterade centralbankscheferna och experter bland annat centralbankerna och digitaliseringen,
finansmarknadernas nya strukturer, férandringar i stormaktspolitiken, den ryska ekonomin och dess framtidsutsikter
samt det ekonomiska laget i Ukraina och Vitryssland. Finlands Banks experter inom olika funktioner traffade ocksa i
andra sammanhang sina nordiska expertkollegor.

| april och november hélls méten med Nordic-Baltic Macroprudential Forum, som &r ett samarbetsforum for
centralbankerna och tillsynsmyndigheterna i de nordiska och baltiska landerna. Inom ramen for
myndighetssamarbetet utvarderades bland annat effekterna av de gransoverskridande atgarderna for makrotillsyn.
Dessutom dryftades fragor kring krishantering i banker.

Samarbete i Europeiska unionen

Europeiska systemrisknamnden (European Systemic Risk Board, ESRB) ingar i det europeiska systemet for
finansiell tillsyn. Namnden ska fokusera pa makrotillsyn av det finansiella systemet och finansmarknaden. Beslut
som géller namnden fattas av dess forvaltningsrad. Chefdirektor Liikanen ar rostberattigad medlem i styrelsen.

EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (Economic and Financial Committee, EFC) har till uppgift att bereda
sammantradena i Ekofinradet, som bestar av EU-landernas ekonomi- och finansministrar. Finlands Banks
foretradare i kommittén var direktionens vice ordférande Pentti Hakkarainen fram till den 31 januari 2017 och
darefter direktionsmedlemmen Marja Nykanen. Foretradarna deltog i kommitténs moten bade i dess fullstandiga
sammansattning och i den sa kallade rundabordssammanséattningen (Financial Stability Table).

Finlands Bank deltar ocksa i samarbetet i EU:s kommitté fér ekonomisk politik (Economic Policy Committee).
Kommittén bereder principer for EU:s ekonomiska politik och strukturpolitiska arenden.

Statistikfragor behandlas i Kommittén for valuta-, finans- och betalningsbalansstatistik (Committee on Monetary,
Financial and Balance of Payments Statistics) och pa det europeiska statistikforumet (European Statistical Forum).
Dessutom medverkar Finlands Bank i Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling (Organisation for
Economic Co-operation and Development, OECD) och i Europeiska bankmyndighetens (European Banking
Authority, EBA) tillsynsstyrelse.

Annat internationellt samarbete

Finlands Banks utbildningssamarbete med den ryska centralbanken fortsatte under 2017 pa expertniva i form av
fyra kurser pa Finlands Bank. Under kurserna behandlades vardepappersstatistik, kontantforsorjning, analys av
betalsystems funktioner med hjélp av Finlands Banks betalnings- och avvecklingssystemsimulator samt tillsynen
over placeringsfonder. Den kurs som fokuserade pa det sist namnda temat ordnades i samarbete med
Finansinspektionen.

vii. Kommunikation

Kommunikationen bidrar till att uppfylla Finlands Banks vision och férmedlar information om penningpolitik,
makrostabilitet, bankverksamhet och kontantférsérjning till centrala malgrupper. Genom en effektiv och riktad
kommunikation 6kas finlandarnas kunskaper om centralbankens verksamhet.

| fokus fér kommunikationen stod 2017 teman som penningpolitik och makrotillsyn, utnyttjande av digitaliseringen,
ekonomisk kompetens och Finlands 100-arsjubileum.

| januari 2017 lanserades tva nya webbtjanster: den fullstandigt omarbetade centrala webbplatsen Finlandsbank.fi och
konstwebben Nationens egendom (Kansakunnanomaisuutta.fi), som sammanstéllts for att fira Finlands 100-
arsjubileum. Under jubileumsaéret firade Finlands Bank 6ppet hus under fyra dagar. Myntmuseet hade under aret ca
15 000 besotkare, och museet arrangerade 41 tillstaliningar fér allménheten och intressenter.

Tillsammans med samarbetspartner ordnades till larare riktade kurser i serien Ekonomi i klartext. Finlands Bank
arrangerade ocksa i ar tavlingen Generation €uro i samarbete med Europeiska centralbanken.

viii. Strategins utfall

Ar 2017 fokuserade strategiarbetet pa att starka Finlands Banks férméga att axla sin roll som en 6ppen och kompetent
centralbank i den digitala eran, en inflytelserik expert pa penningpolitik och makrotillsyn och en betrodd radgivare i
ekonomisk politik och i utvecklingen av EU:s ekonomiska och monetéra union. De strategiska uppdragen resulterade
ocksa i beredskap for beslutet om satet for Nordeas huvudkontor, narvaro i den finlandska debatten om utvecklingen
av EU:s ekonomiska och monetéra union, fullbordandet av bankunionen, att framja genomférandet av
kapitalmarknadsunionen och en 6versyn av rutinerna i cybersakerhetsarbetet. Till de strategiska uppdragen hérde
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ocksa att ta fram rapporter om digitala centralbankspengar och banksektorns framtid. Finlands Banks forskning
utnyttjades i 6kad utstrackning fér penning- och makrotillsynspolitiska behov.

1.4 Handlagda arenden och bankfullmaktiges beddmning av dem
Arenden rérande forvaltningen och direktionen
Vid utgadngen av 2016 innehade direktionsmedlemmarna féljande medlemskap i anknytning till tjansteutdvningen:
Direktionens ordforande Erkki Liikanen
e  ECB-radet och allménna radet, medlem
e  Europeiska systemrisknamnden (ESRB), styrelsemediem
e Europeiska centralbankens revisionskommitté, ordférande
e Internationella valutafonden, styrelsemedlem.
Direktionens vice ordférande Seppo Honkapohja
e ECB-radet och allmanna radet, suppleant for chefdirektéren
Direktionsmedlemmen Marja Nykanen
e EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (EFC), ledamot
Direktionsmedlemmen Olli Rehn
e Internationella valutafonden, suppleant i styrelsen
¢ Finansinspektionens direktion, ordférande
Dessutom hade direktionsmedlemmarna andra bisysslor och fértroendeuppdrag som bankfullméktige godkant med stod
av 17 §ilagen om Finlands Bank (214/1998).
Finlands Banks bokslut for 2017 och revision
Finlands Bank féljer de ekonomibaserade bokféringsprinciper och tekniker som har godkants av ECB-radet, och
boksluten utarbetas enligt dessa harmoniserade principer. Bankfullméktige faststaller enligt 11 § i lagen om Finlands
Bank grunderna for bankens bokslut pa framstallning av direktionen.
Finlands Banks balansomslutning for 2017 &ar 111 329 miljoner euro och rakenskapsarets resultat 156 miljoner euro.
Réakenskapsarets bokslut presenteras i detalj (balansrakning, resultatrakning, bokslutsprinciper samt bilagor till
balansrékningen och resultatrékningen) i en bilaga till denna beréttelse.
Revisorer for Finlands Bank

Riksdagen forrattade den 16 juni 2015 val av revisorer for Finlands Bank och suppleanter for dem. Senare forrattades
fylinadsval. Féljande personer valdes till revisorer:

Kiviranta, Esko, riksdagsledamot
Lauslahti, Sanna, riksdagsledamot (ordf.)
Rinne, Antti, riksdagsledamot

Koskela, Markku, CGR

Sandell, Tom, CGR.

Personliga revisorssuppleanter:

Tolli, Tapani, riksdagsledamot
Eestild, Markku, riksdagsledamot
lhalainen, Lauri, riksdagsledamot
Riipi, Hannu, CGR

Vahtera, Pauli, CGR.

Efter att revisorerna Antti Rinne och Tom Sandell och deras suppleanter Lauri lhalainen och Pauli Vahtera begart
avsked fran sina poster valde riksdagen vid fylinadsval den 3 maj 2017 féljande personer till posterna:
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Kankaanniemi, Toimi, riksdagsledamot
Kauppila Lotta, CGR

Till deras personliga revisorssuppleanter valdes:
Turunen Kaj, riksdagsledamot
Vanhanen Veli, riksdagsledamot.

Efter att revisorssuppleant Kaj Turunen begart avsked fran posten valde riksdagen vid fylinadsval den 16 maj 2017
riksdagsledamot Ville Tavio till revisorssuppleant.

Ordférande for revisorerna var riksdagsledamot Sanna Lauslahti och sekreterare professor, ekonomie doktor, CGR
Markku Koskela.

Revision 2016

Revisorerna, det vill séga riksdagsledamot Sanna Lauslahti, riksdagsledamot Esko Kiviranta, riksdagsledamot Antti
Rinne, ekonom, CGR, OFR Tom Sandell och professor, ekonomie doktor, CGR Markku Koskela granskade den 7—
10 mars 2017 Finlands Banks bokslut, bokféring och férvaltning fér 2016.

| sammanfattningen av revisionen for 2016 pekade de riksdagsvalda revisorerna pa de stora externa kostnaderna for
IT-tjanster och ansdg att det inom IT-projekten behovs kostnadsnyttoanalyser av i vilkken man det &r befogat att anlita
utomstaende tjanster och i vilken man det ar motiverat att anstalla egen personal. De framholl ocksé att tillracklig
upphandlingskompetens boér sakerstéllas nar upphandlingar genomférs. Upphandlingskostnaderna bor granskas
utifrdn hela livscykeln och i frdga om de stérsta upphandlingarna bor maluppfyllelsen féljas upp. Dessutom noterade
revisorerna att utvecklingen av makrotillsynsverktygen hade gjort stora framsteg och uppmanade till fortsatt utveckling
av verktygen.

Revision 2017

Revisorerna, det vill sdga riksdagsledamot Sanna Lauslahti, riksdagsledamot Esko Kiviranta, riksdagsledamot Toimi
Kankaanniemi, CGR Lotta Kauppila och CGR Markku Koskela granskade den 6—9 mars 2018 Finlands Banks bokslut,
bokf6ring och férvaltning for 2017.

Revisorerna sade sig ha fatt en tillracklig redogérelse for de atgarder som Finlands Bank och finansinspektionen har
vidtagit med anledning av iakttagelserna i revisionsprotokollet.

CGR-samfundet PricewaterhouseCoopers Oy granskade bankens rakenskaper och bokslut i enlighet med artikel 27
i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och revisorerna tog del av rapporten dver granskningen.

| sammanfattningen av revisionen for 2017 uppmanade de riksdagsvalda revisorerna till fortsatt utveckling av
makrotillsynsverktygen for att sékerstalla att finansmarknaderna ska kunna avvérja allvarliga stérningar. Revisorerna
konstaterade att évervakningen av finanssektorn kommer att expandera starkt om Nordea Abp beslutar flytta sitt sate
till Finland. Det kommer att krdvas en 6kning av Finansinspektionens resurser pa ett sitt som motsvarar den ékade
arbetsmangden och det nya ansvaret. Revisorerna slog fast att omvalvningarna pa finansmarknaderna och
digitaliseringen leder till att nya aktorer trdder fram vid sidan av de traditionella. Den snabba digitaliseringen av
finansieringsbranschen &r ett positivt fenomen som dock kréver battre styrning, Overvakning och férvaltning.
Revisorerna omfattade Finlands Banks och Finansinspektionens oro éver att skuldsattningen av hushallen forefaller
att fortsatta i snabb takt och att det i férsta hand ror sig om finansiering av boendet. Vid sidan av de etablerade
finansieringskanalerna har det i synnerhet nar det géller nya bostadsaktiebolag uppkommit nya finansieringsformer
som star utanfér myndighetstillsynen.

Faststéllande av resultatrakning och balansrékning samt forslag till vinstutdelning
Enligt 21 8 i lagen om Finlands Bank ska hélften av Finlands Banks vinst dverforas till reservfonden, medan
aterstoden av vinsten ska reserveras for statens behov. Bankfullmaktige kan enligt lagen besluta att vinsten ska
anvandas pa nagot annat satt, om detta & motiverat med hansyn till bankens ekonomiska stallning eller
reservfondens storlek.

Faststéallande av resultatrakning och balansrakning for 2016 samt forslag till vinstutdelning

Bankfullméktige faststallde den 17 mars 2017 bankens resultatrdkning och balansrékning for 2016 enligt revisorernas
utlatande.

Bankfullmaktige beslutade den 17 mars 2017 att Finlands Banks vinst for berattelsearet, det vill sdga 130 569 338,99

euro, ska disponeras pa féljande satt: Med stod av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank (214/1998) overfors
39 569 338,99 euro till reservfonden, medan aterstoden 91 000 000,00 euro reserveras for statens behov.
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Direktionens forslag till vinstutdelning for 2016 byggde pa bestammelserna om bokslut, monetara inkomster och
vinstanvandning i lagen om Finlands Bank saval som pa bankens strategi och riktlinjerna i bankens
balansrakningspolicy. Malen &r enligt dem att riskhanteringen och kostnadseffektiviteten ska ge majlighet till en stabil
och i relation till eget kapital skélig vinstutdelning samt att en stabil vinstutdelning ska vara mgjlig utan att bankens
soliditet &ventyras. Enligt 21 § i lagen om Finlands Bank kan bankfullméktige besluta att vinsten ska anvandas pa
nagot annat satt &n enligt huvudregeln (Y2—Y%), om detta &r motiverat med hansyn till bankens ekonomiska stéllning
eller reservfondens storlek. Vid sitt méte den 17 mars 2017 beslutade bankfullméktige med stdéd av 11 § 1 mom. 3
punkten och 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank (214/1998) att vinsten for 2016, som uppgick till 130 569 338,99
miljoner euro, skulle disponeras sa att 39 569 338,99 miljoner euro Gverfors till bankens reservfond och 91 miljoner
euro reserveras for statens behov.

Faststéllande av resultatrdkning och balansrékning for 2017 samt forslag till vinstutdelning

Bankfullmaktige beslutade den 23 mars 2018 att Finlands Banks vinst for berattelsearet, det vill siga 156 132 672,68
euro, ska disponeras pa foljande satt:

Med st6d av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank 6verfors 52 132 672,68 euro till reservfonden, medan aterstoden
104 000 000,00 euro reserveras for statens behov.

Finlands Banks risker

Finlands Banks finansiella tillgangar exponeras fér marknads-, kredit- och likviditetsrisker. Investeringsverksamheten
utsatts ocksa for operativa risker. Finlands Bank analyserar de finansiella tillgingarna som en separat helhet.
Besluten om de finansiella tillgdngarna paverkas ocksa av 6vriga poster i balansrakningen.

Med marknadsrisker avses vardeforandringar i de finansiella tillgangarna till foljd av fluktuationer i marknadspriserna.
Finlands Bank investerar sina finansiella tillgangar i flera valutor bade pa rante- och aktiemarknaden, och banken
exponeras darfor for valutakursrisker och risker pa grund av férandringar i rantor och aktiepriser. Valutakursrisken ar
fortfarande den storsta risken for Finlands Bank. Finlands Banks valutareserv har dimensionerats for
centralbanksuppgifterna. Valutakursrisken hanteras genom att investeringarna sprids pa flera valutor. Malnivan och
valutaférdelningen i valutareserven ses i regel dver vart tredje ar. Senast sags reserven 6ver i borjan av 2016.
Ranterisken hanteras genom spridning av investeringarna pa rantebarande instrument med olika loptider. Finlands
Bank faststaller maldurationerna for tillgangar i rantebarande vardepapper valutavis. Vid slutet av 2017 var den
modifierade durationen for Finlands Banks alla ranteinvesteringar densamma som vid slutet av fére- gadende ar, det
vill saga cirka 1,8.

Den aggregerade marknadsrisken i investeringsverksamheten méts dagligen med hjalp av VaR-véardet. VaR-vérdet
anvands ocksa for att begransa ranterisken i portfoljen av rantebarande vardepapper i relation till ett jamférelseindex.
| Finlands Banks arsberattelse finns narmare uppgifter om fluktuationerna i VaR-vardet under 2017.

Finlands Bank hanterar kreditrisken i sin investeringsverksamhet genom att sprida investeringarna pa flera emittenter
med hjalp av limiter och anlita flera motparter i sin investeringsverksamhet. Motparterna och emittenterna ska
dessutom uppfylla pa forhand bestamda kriterier bland annat i fraga om kreditvardighet. Kriterierna reviderades under
2017. | kreditvarderingen utnyttias bland annat offentliga kreditoetyg fran kreditvarderingsinstituten samt
marknadsbaserade indikatorer. | hanteringen av kreditrisken anvands ocksé en separat VaR-metod for kreditrisk.

Likviditetsrisken hanteras genom att storsta delen av tillgéngarna investeras i instrument som latt, snabbt och till Iaga
kostnader kan omvandlas till pengar. Dessutom hanteras likviditetsrisken genom att bankens andel av enskilda
emissioner eller av en emittents totala skulder begransas. Begransningar har inférts for langden av I6ptiden for vissa
instrument, och ocksa for vardepapperslan och blankning.

Till de operativa riskerna hér bland annat person- och IT-risker. De hanteras till exempel med hjalp av regelbundet
testade och tillrackliga reservsystem och genom valdokumenterade arbetsprocesser och arbetsinstruktioner.®

Totala risker

Investeringen av de finansiella tillgadngarna och genomférandet av penningpolitiken medfér risker for Finlands Bank.
Banken hanterar riskerna och skapar beredskap for risker med hjalp av riskbuffertar. Finlands Bank kartlagger de
operativa riskerna i samband med verksamhetsplaneringen och hanterar dem decentraliserat i den dagliga
verksamheten.

Finansiella tillgangar

Finlands Banks finansiella tillgangar (ca 14 miljarder euro) exponeras for valutakurs-, rante-, aktie-, fastighets- och
kreditrisker. Valutakursrisken medfér de storsta fluktuationerna i vardet pa de finansiella tillgangarna. Finlands Bank
sprider valutakursrisken genom att utéver amerikanska dollar ocksa investera i brittiska pund och japanska yen.
Merparten av de finansiella tillgangarna har investerats i korta obligationer. Den genomsnittliga l6ptiden for

5| bilaga 2 forklaras vissa centrala begrepp inom riskhanteringen. Ytterligare uppgifter om riskhanteringen i frdga om finansiella tillgangar
samt definitioner finns i avsnittet "Noter om riskhanteringen” i Finlands Banks arsberéttelse.
21



investeringarna i rantebarande vardepapper var 1,8 ar vid arets slut. Kreditrisken i de finansiella tillgdngarna hanteras
med kreditbetygskrav och limiter. Investeringarna pa den internationella aktie- och fastighets- marknaden bidrar till
att sprida riskerna i de finansiella tillgangarna.

Penningpolitiska transaktioner

Eurosystemets penningpolitiska transaktioner genomférs decentraliserat. Utgangspunkten &r att riskerna och
intdkterna fordelas gemensamt mellan de nationella centralbankerna, varvid andelen for varje centralbank faststélls
utgdende fran dess kapitalfordelningsnyckel. Varje enskild centralbank bar emellertid sjalv de risker som hanfor sig
till det forsta och andra képprogrammet fér sékerstéllda obligationer och till statsobligationerna inom kdpprogrammet
for offentliga vardepapper.

Eurosystemet genomfor refinansieringstransaktionerna med solida motparter mot tillrackliga sékerheter. Vid slutet av
2017 var volymen for de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna cirka 3 miljarder euro och volymen for de
langfristiga finansieringstransaktionerna cirka 761 miljarder euro. De riktade langfristiga
refinansieringstransaktionerna (TLTRO) motsvarar till sin kreditrisk vanliga refinansieringstransaktioner, men de har
en langre 16ptid och fast ranta.

Betraffande kdpprogrammen inom den extraordindra penningpolitiken kan féljande sammanfattningsvis noteras:

e Programmet for vardepappersmarknaderna som avslutades 2012 har krympt i takt med att obligationerna
har forfallit till betalning. Finlands Banks andelar av skuldebreven for landerna i kdpprogrammet enligt
kapitalférdelningsnyckeln var vid slutet av 2017 féljande: Grekland 159 miljoner euro, Irland 128 miljoner
euro, Italien 869 miljoner euro, Portugal 127 miljoner euro och Spanien 308 miljoner euro. Det redovisade
beloppet i Finlands Banks balansréakning av det andra kdpprogrammet for sakerstéallda obligationer, som
avslutats 2012, var endast 97 miljoner euro vid slutet av 2017.

e Till det pagaende utbkade programmet for tillgdngskop hor kdpprogrammen for sakerstallda obligationer,
programmet for kop av vardepapper med bakomliggande tillgdngar, programmet for kép av offentliga
vardepapper samt kdpprogrammet for foretagsobligationer. Den totala volymen for kdpprogrammet uppgick
vid slutet av 2017 till 2 286 miljarder euro. Eurosystemet har beslutat att nettotillgdngskép inom ramen for
programmet gors for 30 miljarder euro per manad fran och med januari 2018 fram till september 2018. ECB-
radet har uppgett att det ar berett att vid behov utdka képvolymen och/eller férlanga programmet.

e De nationella centralbankernas kop av statsobligationer och obligationer utgivna av statsbundna institutioner
bildar 80 procent av kbpprogrammet for offentliga vardepapper. Inom ramen for programmet kdper Finlands
Bank framfor allt finlandska statsobligationer, vars risker centralbanken bér sjalv. Den andel av kdpen som
ar foremal for forlustdelning och som bestar av obligationer utgivna av gemensamma europeiska institutioner
utgor 10 procent av programmet. ECB:s andel av kpen i programmet &r likasa 10 procent.

Den totala volymen av Eurosystemets penningpolitiska transaktioner 6kade under 2017 med cirka 900 miljarder euro
(tabell 1). Refinansieringstransaktionerna 6kade med cirka 168 miljarder euro och de penningpolitiska transaktionerna
med cirka 732 miljarder euro.

Tabell 1. Storleken av de penningpolitiska transaktionerna i slutet av aret (miljoner euro)

Finlands Banks

Mn euro Eurosystemet berdknade andel*
Refinansieringstransaktioner 764 310 13643
Kdpprogram for sakerstallda obligationer 251 506 4 489
Vardepappersmarknadsprogram 89 134 1591
Kodpprogram fér vardepapper med bakomliggande

tillgangar 25015 447
Kdpprogram for offentliga vardepapper 1888 764 33714
Kdpprogram fér foretagsobligationer 131 593 2 349

*Beraknad andel (1,785 %) av hela Eurosystemets (inkl. ECB) transaktioner.

Totala risker i balansrékningen

Finlands Banks totala risker méats med vedertagna metoder. Marknads- och kreditriskerna i balansrakningen beddéms
med Value-at-Risk-baserade modeller och fokus laggs pé& den samsta procenten i modellutfallet. Riskbedémningen
kompletteras med stresstester, som Finlands Bank anvander for att bedéma forlusterna till f6ljd av osannolika men
tankbara scenarier. Finlands Bank rapporterar pa sin webbtjanst om sina risker kvartalsvis.
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De totala riskerna i de finansiella tillgdngarna och penningpolitiska transaktionerna beraknades pa arsniva uppga till
1,9 miljarder euro vid slutet av 2017 (exkl. guldrisken, diagram 11). Risktalet var i stort sett oférandrat under aret.”

Vid slutet av 2017 var beloppet av eget kapital i Finlands Bank totalt 8,8 miljarder euro. Av detta stod grund- och
reservfonden for 2,6 miljarder euro, avsattningarna (exkl. pensionsavsattningen) for 4,0 miljarder euro och
varderegleringskontona foér 2,3 miljarder euro. Riskbuffertarna i Finlands Bank minskade under 2017 till féljd av
minskningen i varderegleringskontona for valutakurser.

Inom det utdkade programmet for tillgangskop har banken kopt en stor andel langa obligationer med en fast och
relativt 1ag ranteavkastning. Képen redovisas i balansrakningen pa skuldsidan som en 6kning av centralbanksinlaning
med rorlig ranta. Om rantenivan stiger, stiger ocksa den ranta som betalas pa centralbanksinlaningen, vilket minskar
centralbankens rantenetto. Framfér allt képprogrammet fér offentliga vardepapper har bidragit till att 6ka ranterisken
for Finlands Bank betydligt, d& vardepapper inom ramen for kdpprogrammet redovisades till ett varde av ca 28
miljarder euro i Finlands Banks balansrakning vid arets slut.

Finlands Banks balansréakning viaxte under 2017 med 32 miljarder euro, varav ca 17 miljarder euro harrérde fran de
Ookade penningpolitiska transaktionerna. En betydande andel av balansréakningsexpansionen forklaras av att
centralbanksinlaningen for Finlands Banks motparter 6kade med 29 miljarder euro, vilket ocksa bidrog till att utoka
fordringarna inom Eurosystemet.

Genomférandet av penningpolitiken och tryggandet av stabiliteten och funktionen i det finansiella systemet hor till
centralbankens karnuppgifter. Detta uppdrag ar férenat med risker som kan ge upphov till forluster. Finlands Bank
upprétthaller riskberedskapen genom att sorja for en stark balansrakning, dvs. genom att 6ka avsattningarna och
andelen eget kapital och vid behov minska riskerna i de finansiella tillgdngarna. Finlands Banks kapitaltackning racker
till for att banken ska kunna béra de risker som banken exponeras for i sin verksamhet.

Diagram 11. Finlands Banks samlade finansiella risker och eget kapital 2017
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Las mer om Finlands Banks riskhantering, méatning av den totala marknadsrisken, risktal och férdelningar fér bankens
investeringar 2017 i Finlands Banks arsberattelse.

Andra behandlade arenden

Till bankfullméktiges viktigaste arbetsformer hor att fora diskussioner med Finlands Banks direktion om den
ekonomiska utvecklingen globalt, i euroomradet och i Finland, ECB:s monetara politk och finanssystemet i
euroomradet och andra aktuella frAgor som galler ekonomisk politik, penningpolitik och finanssektor.

"Eftersom varderegleringskontot for guld tacker éver halften av guldvardet, har guldrisken berdknats separat. | Finlands Banks
arsberattelse (se noterna om riskhanteringen) presenteras risktalet for de guldrelaterade riskerna och Finlands Banks totala risktal
inklusive guldet.
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Pa bankfullmaktiges méten holls under aret anféranden med paféljande debatt om manga olika teman.

P& motena behandlades de ekonomiska utsikterna i euroomradet, penningpolitiken, laget i det finansiella systemet,
den penningpolitiska strategin och effekterna pa inkomstférdelningen. Dessutom gick bankfullméktige in pa den
internationella ekonomiska utvecklingen och den ekonomiska politiken i ett bredare perspektiv, Férenta staternas nya
ekonomiska politik, den ekonomiska utvecklingen i Kina och framfor allt betydelsen av skuldséttningen i den privata
sektorn med avseende pa riskerna for den ekonomiska utvecklingen, laget i den ryska ekonomin och de ekonomiska
reformerna i Ryssland. Andra fragor som togs upp var vilken betydelse kryptovalutorna har och hur utformningen av
en samhallsekonomisk helhetsbild paverkas av de utmaningar som digitaliseringen medfor for matningen.

| fraga om den finlandska ekonomin behandlades den finansiella stabiliteten, det aktuella ekonomiska laget, den
lAangsammare o©kningen av arbetsproduktiviteten, kostnadskonkurrenskraftens utveckling, tillgangen till
foretagsfinansiering, exportframjandet, utvecklingen av bostadsfinansieringen och sérskilt 1anen till husbolag samt
den ekonomiska strukturomvandlingen med avseende pa den regionala utvecklingen.
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Del 2. Finansinspektionen under 2017

I den har delen aterges huvuddragen i Finansinspektionens (FI) verksamhet och EU:s finansiella tillsyn under 2017.
Fokus ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och frdgor som &r centrala ur dess perspektiv. Finansinspektionens
verksamhet behandlas i storre detalj i sa&val Finansinspektionens verksamhetsberattelse 2017 som i
Finansinspektionens direktions berattelse till bankfullmaktige (Direktionens berattelse till bankfullméktige om
Finansinspektionens verksamhet 2017). Berattelserna finns tillgangliga pa Finansinspektionens webbplats.

Det finns atskilliga andra publikationer och rapporter om Finansinspektionens verksamhet och omvarldsmiljon.
Finansinspektionen publicerar till exempel kapitaltackningssiffror och analyser av det ekonomiska laget och riskerna
i foretagen under tillsyn. De finns tillgangliga pa finska pa Finansinspektionens webbplats.®

Finlands Bank publicerar dessutom varje ar artiklar och rapporter om finanssystemets tillstdnd och stabilitet.®° ECB
lagger arligen fram rapporter om finanssektorn och finansmarknaden i euroomradet.*°

2.1 Finansinspektionens uppgifter, bankfullmaktiges stélining och Finansinspektionens fdrvaltning
Finansinspektionens uppgifter och bankfullmaktiges stéllning

Finansinspektionen &r administrativt knuten till Finlands Bank, men &r oberoende i sina beslut. Syftet med
Finansinspektionens verksamhet &r att se till att kreditinstituten, férsékrings- och pensionsanstalterna och andra
lagfasta tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, att de forsakrade formanerna tryggas och att det allmanna
fortroendet for finansmarknadens funktionssatt uppratthalls.

Bankfullmaktige 6vervakar den allmanna dndamalsenligheten och effektiviteten i Finansinspektionens verksamhet. |
sin tillsyn 6ver andamalsenligheten utvarderar bankfullmaktige hur det lagfasta malet har natts. Bankfullmaktige
overvakar den allmanna effektiviteten framfor allt utifrdn hur personalstyrkan och budgeten generellt sett utvecklas i
forhallande till arbetsuppgifterna, marknadsutvecklingen och forandringarna i lagstiftningen.

Bankfullmaktige utndmner Finansinspektionens direktionsmedlemmar och, pa framstalining av direktionen, &dven
direktoren. Direktionen ska enligt 10 § i lagen om Finansinspektionen (878/2008) minst en gang om aret lamna
bankfullméktige en berattelse 6ver malen for Finansinspektionens verksamhet och maluppfyllelsen.

Finansinspektionens férvaltning

Finansinspektionen leds av en direktion. Direktionen ska lagga upp de sarskilda malen och besluta om riktlinjerna for
Finansinspektionens verksamhet. Den ska ocksa styra och 6vervaka hur malen uppfylls och riktlinjerna iakttas.
Dessutom ska direktionen bland annat behandla Finansinspektionens arliga budget och understalla den Finlands
Banks direktion for faststéllelse.

Ordférande i direktionen for Finansinspektionen till och med den 31 januari 2017 var Pentti Hakkarainen, vice
ordférande i direktionen for Finlands Bank. Ordférandeposten dvertogs den 1 februari 2017 av Olli Rehn, medlem i
Finlands Banks direktion. Avdelningschef Katja Taipalus var suppleant fér ordféranden. Vice ordférande i direktionen
for Finansinspektionen var statssekreterare, kanslichef Martti Hetemaki vid finansministeriet, med konsultative
tjanstemannen Jaakko Weuro som suppleant. Ovriga direktionsmedlemmar var 6verdirektér Outi Antila vid social-
och héalsovardsministeriet, med dvermatematiker Mikko Kuusela som suppleant till och med den 7 februari 2017 och
med direktér Hannu ljas som suppleant fran och med den 9 februari 2017, samt viceharadshévding Pirkko Juntti och
politices doktor Vesa Vihriala.

Direktor for Finansinspektionen var vicehdradshévding, ekonom Anneli Tuominen.

Sekreterare i direktionen var Finansinspektionens chefsjurist Pirjo Kyyrénen.

2.2 EU:s finansiella tillsyn, bankunionen och ECB som banktillsynsmyndighet

EU:s bankunion utgérs av tre s& kallade pelare: 1) gemensamma tillsynsmekanismen, 2) gemensamma
resolutionsmekanismen och 3) europeiska insattningsgarantisystemet. Till grund foér bade tillsynsmekanismen och
resolutionsmekanismen ligger en gemensam s.k. regelbok, som alla EU-landerna féljer. Méalet ar en enhetlig reglering,
tillsyn och resolution.

Nuléget och framtidsutsikterna for bankunionen beskrivs néarmare i artikel 3 om bankunionen. Har sammanfattas
darfor bara kort de viktigaste elementen.

8 Se http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Tiedotteet/Pages/Default.aspx.

9Se https://www.eurojatalous.fi/

0 Se tex. rapporterna Financial Stability Review, som &r offentiga och finns pa4 ECB:s webbplats pa& adressen
http://www.ecb.europa.eu/pub/fsr/.
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e Bankunionens férsta pelare — den gemensamma tillsynsmekanismen Ar 2017 var den gemensamma
tilsynsmekanismens tredje ar. Europeiska centralbanken utbvar direkt tillsyn 6ver alla betydande
kreditinstitut i euroomradet. | Finland hade ECB direkt tillsyn 6ver Nordea Bank Finland, OP Gruppen,
Danske Bank och Kommunfinans under 2017. Finansinspektionen deltar i tillsynen av landets betydande
kreditinstitut och i beslutsfattandet inom tillsynsmekanismen och svarar for den direkta tillsynen av mindre
betydande banker.'! Nar bankunionen bildades tilldelades ECB ocksa makrotillsynsbefogenheter i landerna
inom bankunionen. ECB har ratt att skarpa anvandningen av makrotillsynsverktygen i EU:s
kapitaltackningsférordning och kapitaltackningsdirektiv. Makrotillsynsbesluten fattas av ECB-radet.
Svagheterna i det finansiella systemet och systemets motstandskraft mot stérningar analyseras gemensamt
av ECB och de nationella centralbankerna inom ECBS kommitté for finansiell stabilitet. Finlands Bank och
Finansinspektionen forbereder tillsammans samarbetet med ECB inom makrotillsynsomradet.

e Bankunionens andra pelare — den gemensamma resolutionsmekanismen Den gemensamma
resolutionsmekanismen bildar bankunionens andra pelare och bestd&r av EU:s gemensamma
resolutionsndmnd, den gemensamma resolutionsfonden och de nationella resolutionsmyndigheterna. Den
gemensamma resolutionsnamnden (Single Resolution Board, SRB) inrattades som nytt EU-organ i bérjan
av 2015 och forvaltar den gemensamma resolutionsfonden (Single Resolution Fund, SRF), som inledde sin
verksamhet vid ingdngen av 2016. Resolutionsmekanismen mojliggér resolution av banker och
vardepappersforetag i ett lage da de skulle drabbas av allvarliga ekonomiska svarigheter trots den
gemensamma banktillsynen. Den centrala principen &ar att problemdrabbade bankers skuldbérda primért
axlas av bankens agare och borgenéarer. Den gemensamma resolutionsndmnden svarar for resolution och
resolutionsplanering i fraga om Nordea, OP Gruppen, Danske Bank och Kommunfinans. | Finland har Verket
for finansiell stabilitet varit resolutionsmyndighet sedan sommaren 2015.12 Verket har omfattande
befogenheter att ingripa i bankernas verksamhet, exempelvis ta kontroll éver banken, I6sa in och
vidaredverfora andelar, dverfora bankens tillgdngar och skulder och skriva ned vardet pa skulderna. Verket
deltar i verksamheten i EU:s resolutionsmekanism inom den gemensamma resolutionsndmnden och i
resolutionskollegier. Det skoter ocksa insattningsgarantiuppgifter och administrerar
Inséattningsgarantifonden.

e Bankunionens tredje pelare — det gemensamma insattningsgarantisystemet Europeiska kommissionen lade
fram ett forslag till ett nytt europeiskt insattningsgarantisystem i november 2015. Utvecklingsfaserna och
utvecklingsplanerna fér systemet beskrivs narmare i artikel 3 om bankunionen.

Mer information om EU-systemet for finansiell tillsyn, den gemensamma tillsynsmekanismen och den gemensamma
resolutionsmekanismen finns bl.a. pa féljande webbplatser:

e Finansinspektionen: http://www.finanssivalvonta.fi/se/EU-tillsyn/

e Europeiska centralbanken: http://www.bankingsupervision.europa.eu/

e Verket for finansiell stabilitet: http://rvv.fi/sv/den-gemensamma-resolutionsmekanismen

e Den gemensamma resolutionsnamnden: https://srb.europa.eu/

2.3 Finansinspektionens verksamhet 2017

Syftet med Finansinspektionens verksamhet &r att se till att kreditinstituten, forsékrings- och pensionsanstalterna och
andra tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, vilket ar en forutsattning for finansmarknadens stabilitet. Vidare
ska Finansinspektionen se till att det allmanna fortroendet for finansmarknadens funktionssatt uppratthalls (se 1 § i
lagen om Finansinspektionen).

Finansinspektionens direktion har lamnat en berattelse till bankfullméktige om Finansinspektionens verksamhet 2017
(Direktionens beréttelse till bankfullméktige om Finansinspektionens verksamhet 2017). | beréattelsen 1) beskrivs
tillstdndet p& finansmarknaden och Finansinspektionens strategi, 2) redogérs for hur Finansinspektionen beaktat
bankfullméktiges berattelse fér 2016, 3) ges ett sammandrag 6ver Finansinspektionens verksamhet 2017 och hur
malen for aret utfallit, 4) redogors for den arliga diskussionen med aktérerna pa finansmarknaden och 5) ges en
uppskattning av hur tillsynen och tillsynsavgifterna kommer att férandras 2018.

1 Tillsynsnamnden (Supervisory Board) i den gemensamma tillsynsmekanismen bereder beslutsforslagen, som 6verlamnas till ECB-
radet for godkannande. Om inte ECB-radet inom utsatt tid motsatter sig beslutsforslaget, anses det ha godkants. | tillsynsnamnden deltar
frdn Finland Finansinspektionens direktor, en representant som séarskilt utsetts av ECB och en representant for Finlands Bank. Pentti
Hakkarainen, forra vice ordférande i Finlands Banks direktion, utsags till ECB:s representant i tillsynsnamnden i februari 2017.

12 Finansministeriet svarar for resultatstyrningen och tillsynen av verket, som arbetar i anknytning till Finansinspektionen och Finlands
Bank. Verket har en delegation med uppgift att sorja for ett valfungerande samarbete och informationsutbyte mellan myndigheterna i
arenden som hor till verkets ansvarsomrade. Delegationen bestdr av representanter utsedda av Verket for finansiell stabilitet,
finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen.
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| beréttelsen noterar direktionen att hégkonjunkturen under 2017 stéarktes i Finland med den internationella ekonomin
som draghjalp. Aterhamtningen inom ekonomin och den positiva trenden pé finansmarknaden underlattade ocksa fér
finanssektorn.

Bland annat foljande noteras i berattelsen:

e Det jamforbara resultatet i banksektorn var detsamma som tidigare och kapitaltdckningen var stark. Den
gynnsamma utvecklingen pa kapitalmarknaden ledde till hogre vardepappersrelaterade provisionsintakter,
framfor allt under andra halvaret. Den okade volymen i kreditstocken och den fordelaktiga upplaningen
bidrog till att rantenettot utvecklades positivt pad den ytterst konkurrensutsatta bolanemarknaden.
Nedskrivningarna var fortsatt ldga och kvaliteten pad kreditstocken visade inga tecken pa forsamring.
Utvecklingsprojekten kring digitaliseringen och omstalliningarna i sektorn orsakade utgifter fér banksektorn.

e Kapitaltackningen i liv- och skadeférsakringsbolagen var fortsatt god. Utvecklingen pa
investeringsmarknaden var gynnsam for forsakringsbolagen. Den stigande rantenivan ledde till att den
l&ngfristiga reserven minskade. Livforsakringsbolagens placeringsavkastningar var lagre an aret innan péa
sektorniva. Premieintakterna lag pd samma niva som for ett ar sedan. Nyférsaljningen av forsakringar var
fortsatt svag. Okningen av skadeforsakringsbolagens premieintékter stannade av redan i bérjan av 2015.
Skadeforsakringsbolagens premieintakter fran lagstadgade forsakringar minskade till foljd av det skarpta
konkurrenslaget.

Direktionens berattelse till bankfullmaktige finns i sin helhet tillganglig pa Finansinspektionens webbplats.
Finansinspektionens mal och maluppfyllelse 2017
Nedan granskas maluppfyllelsen i Finansinspektionens verksamhet utifran direktionens berattelse.

Under 2017 folide Finansinspektionen sin uppdaterade strategi for 2017—2019, dar fokus &r installt pa att tillsynen
anpassas efter omvarlden och bidrar till en innovativ atmosfar. Satsningar pa personalen blev en prioritet.
Finansinspektionens strategi uppdaterades for aren 2017-2020 utifrén forandringarna i omvarlden. Dessutom
omorganiserades Finansinspektionen. Den nya organisationen infordes den 1 september 2017. Syftet var att
fortydliga den interna uppgifts- och ansvarsférdelningen och effektivisera verksamheten.

Finansinspektionens strategiska mal (tillsyn som speglar omvardsférandringar) ar féljande: 1) vi avvarjer hot mot den
finansiella stabiliteten och fortroendet for finansmarknaden genom ratt avvagd verksamhet, 2) vi faststéller hur
djupgaende tillsyn tillsynsobjektets risker och den aktuella fragans betydelse kraver, 3) vi fokuserar pa inspektioner
och tematiska bedémningar i vart arbete, 4) vi anpassar var verksamhet till férandringarna pa bank-, férsakrings- och
finansmarknaden, 5) vi fokuserar i det europeiska reglerings- och tillsynssamarbetet pa fragor av kritisk betydelse for
finansmarknaden i Finland, 6) vi anpassar vart tillsynsarbete efter de systemviktiga filialernas betydelse for den
finansiella stabiliteten i Finland, 7) vi intensifierar samarbetet med de nordiska tillsynsmyndigheterna for att framja
finansiell stabilitet och fértroende for finansmarknaden i Finland, och 8) vi bidrar till att skapa ett innovationsframjande
klimat i finanssektorn.

Bland de ovriga strategiska malen (god kvalitet och effektivitet) finns att framja en harmoniserad riskbaserad
tillsynspraxis i EU, fullédigt utnyttja EU-myndigheternas anvisningar och ECB:s tillsynspraxis, dra full nytta av
digitaliseringsmgjligheterna samt ha standardiserade och effektiva processer och tidsenliga rapporterings- och
analyssystem. Dessutom har Finansinspektionen strategiska mal (expertis och gott anseende) som anknyter till
kompetensutveckling fér personalen, chefsarbete, anseende som arbetsgivare och kommunikation.

Tillsyn som speglar omvérldsforandringar

Betraffande Finansinspektionens verksamhet 2017 noterar direktionen att stabiliteten pa den finlandska
finansmarknaden fortfarande var god men att omstruktureringen i bank-, forsékrings- och vardepapperssektorerna
fortsatte. Trycket pa forandring till foljd av digitaliseringen innebér att vi sannolikt kommer att se omstruktureringar
ocksa framéver.

Finansinspektionen beredde sig pa flytten av Nordeas huvudkontor genom att se 6ver banktillsynens organisation,
planera behévliga rekryteringar och inleda behandlingen av tillhérande ansékan om koncession. Forberedelserna
genomfordes i gott samarbete med ECB och Finansinspektionen i Sverige.

Finansinspektionen arbetade med granskning och tillsyn utifrn riskanalys och medverkade i beredning av reglering.
Genomforandet av de tematiska bedémningarna och de samlade kapitalbedémningarna nadde inte fullt ut de mal
som stéllts upp for det.

Bankerna under direkt tillsyn (s.k. Significant Institutions dvs. Sl-banker) évervakades enligt tillsynsplanerna for den
gemensamma tillsynsmekanismen i euroomradet (Single Supervisory Mechanism, SSM). SSM har noterat att
riskvikterna enligt de interna modeller som anvands i kapitaltdckningsanalyserna géllande banker varierar stort efter
bank och har darfor inlett ett omfattande program for att granska de interna modellerna. Granskningar gjordes ocksa
i finlandska banker.
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Finansinspektionen inforde ECB:s metoder i sin direkta tillsyn 6éver banker (Less Significant Institutions, dvs. LSI-
banker som star under ECB:s indirekta tillsyn). Exempelvis sags metoden fér samlad kapitalboedémning av LSI-banker
over. Finansinspektionen tillampade granskningsmetodiken for Sl-banker i sina LSI-granskningar och tillampade
ECB:s tillsynsmetoder. Arbetet med att utveckla den riskbaserade tillsynen utféll inte enligt planerna. Det berodde
bland annat pa den pdgadende omorganiseringen och det stora antalet tjanster som inte var tillsatta.

| tillsynen 6ver banksektorn prioriterades dessutom dvervakningen av rapporteringen om tillforlitlig férvaltning och
problemkrediter. | rapporteringen om problemkrediter faste Finansinspektionen sarskild uppmarksamhet vid fordringar
som beror pa flexibilitet vid amorteringar.

Resursfordelningen och inriktningen av tillsynsatgarderna inom forsakringstillsynen paverkades av de férandringar
som skett i branschen, framfor allt 6versynerna av organisationsmodellerna och rutinerna i féretagen under tillsyn. |
skade- och livforsakringssektorn utformades tillsynsplaner p& grupp- och bolagsniva. Inom sektorn gjordes en
tematisk bedémning av utlaggningar. En tematisk beddmning av kvalitetsanalys géallande risk- och
solvensbeddmningar forbereddes. Finansinspektionen inférde tillsynsrutiner i enlighet med Eiopas tillsynshandbok.

Pensionsreformen och den nya solvenslagstiftningen betraffande arbetspensionsanstalter tradde i kraft.
Finansinspektionen satte in tillsynsatgarder pa tillampningen av solvensbestimmelserna och samordningen av
rutinerna. Omfattande tematiska granskningar utférdes i frdga om verksambhet for trivsel i arbetet och forvaltning i
arbetspensionsforsakringsbolagen. Nar det galler arbetspensionsanstalter satsade Finansinspektionen pa att
kontrollera om arbetspensionsmedlen hade anvants pa behorigt satt.

Inom makrotillsynen 1&g fokus pa hushallens skuldsattning, som redan lange 6kat. Finansinspektionen reagerade pa
den hdga skuldsattningen genom att besluta att riskvikterna for bostadslan skulle héjas den 1 januari 2018. Dessutom
gjordes en analys av inférandet av sa kallade inkomstrelaterade makrotillsynsverktyg i Finland. Finansinspektionens
reaktion pd den kraftiga okningen av konsumtionskrediter blev en tematisk beddmning av kreditinstitutens
konsumtionskrediter. Bedémningen gjordes mot slutet av aret och malgruppen inbegrep ocksa utlandska aktérer som
tillhandahaller konsumtionskrediter 6ver granserna.

God kvalitet och effektivitet

Verktygen for att hantera rapportering utvecklades, men trots det var Finansinspektionen fortfarande tvungen att
arbeta manuellt dér det fanns brister i systemen. En automatisering av rapportgranskningar inleddes.
Finansinspektionen gick ut med mer information till aktérerna via fler kanaler nér det géllde regleringen och andringar
i den. Ett anbudsforfarande inleddes for att upphandla ett signal- och analyssystem som ska stddja och effektivisera
tillsynen 6ver handeln med finansiella instrument.

Processen for verksamhetsplanering och rapportering andrades med fokus p& effektivitet enligt den uppdaterade
strategin. Redovisningen av arbetstider sdgs ocksa Gver.

Expertis och gott anseende

En forenklad modell for arbetsrotation genomfordes med sikte pa bred kompetensutveckling och flexibel
resursanvandning. Omorganiseringen ar avsedd att géra det mgjligt att battre dra nytta av kompetens av manga olika
slag, nér nya intensiva arbetsteam bildas inom bank- och forsakringstillsynen. Arbetsmetoderna utvecklades ocksa
enligt en modell dar man arbetar i par och team dver enhetsgranserna.

Kunskaperna i digitalisering forbattrades tack vare den nyrekryterade ledande digitaliseringsexpertens arbetsinsats.
Moderna arbetsredskap gjorde det mdjligt att utveckla arbetet och arbetsmetoderna och att anvanda elektroniska
dokument i stérre utstrackning. Teamen och arbetsgrupperna bérjade halla en del méten via Skype.

Finansinspektionen har som mal att utveckla den proaktiva kommunikationen som ett led i tillsynen, vilket hojer
organisationens profil som kompetent och ansedd tillsynsmyndighet.

Beddmning av forandringar i tillsynen

| sin berattelse noterar direktionen féljande om férandringar i tillsynen: Den finansiella stabiliteten i Finland &r fortsatt
god, men det finns betydande risker forknippade med dess struktur och omvarldsutvecklingen. Omvarlden férandras
och blir allt mer digitaliserad, vilket inneb&ar utmaningar for tillsynen. Darfér behdver tillsynen anpassas efter
forandringar pa bank-, forsakrings- och finansmarknaden.

Finansinspektionen skéter sina uppgifter kring flytten av Nordeas huvudkontor pa sa satt att flytten till Finland kan ske
enligt tidsplanen. Tillsynen 6ver Nordea dimensioneras och inleds s att den star i proportion till betydelsen for den
finansiella stabiliteten i samverkan med ECB. Samtidigt férdjupas tillsynssamarbetet i synnerhet pa& nordisk niva.
Flytten av Nordeas huvudkontor kommer att leda till betydligt 6kad arbetsmangd for Finansinspektionen.

Verktygen och processen fér makrotillsyn utvecklas vidare i samverkan med Finlands Bank och finansministeriet.
Gemensamma insatser gors for att makrotillsynsverktygen ska kompletteras med instrument géllande efterfragan.
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Inom forsékringssektorn prioriteras bevakning av férandringarna i affarsmiljon och en proaktiv tillsyn. Fokus inom
tillsynen och granskningarna ligger ocksa bland annat pa betydelsen av kraven pa forvaltningen, kompetensen i
branschen, compliancefunktionens roll och en samordnad tolkning av kapitaltdckningsbestémmelserna. Inom
arbetspensionssektorn prioriteras dvervakningen av att medlen inom arbetspensionssystemet anvands pa behorigt
satt.

2.4 Handlagda arenden och bankfullméktiges bedémning av dem

Bankfullméaktiges bedémning av féregdende beréattelsedr och Finansinspektionens atgarder med anledning av
den

I sin allmanna andamalsenlighetsbedémning av Finansinspektionen menar bankfullméktige i sin berattelse for 2016
att myndigheten natt de mal som stélls p& den i lag. Bankfullmaktige anser att de strategiska mal och val som
Finansinspektionen satt upp for sig sjalv ar andamalsenliga. Bankfullméktige anser att Finansinspektionen med
hansyn till den allmanna genomslagskraften har skott sitt standigt skiftande verksamhetsomrade effektivt och med en
adekvat kostnadsutveckling.

Bankfullméktige kom i sin berattelse fér 2016 med foljande uppmaningar till Finansinspektionen:

1. Finansinspektionen ska bade bedéma och beakta hur finanssektorns pagéende filialisering paverkar den egna
verksamheten.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

e En &ndring av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift trddde i kraft den 1 januari 2017. Tack vare
lagandringen tillforsakrades Finansinspektionen tillracklig finansiering under pagaende omstrukturering pa
finansmarknaden, da filialiseringen av betydande foretag under tillsyn i banksektorn ledde till att den
finansiella basen krympte vasentligt. Finansministeriet tog emot en lagmotion om en motsvarande andring
gallande filialiseringen i foérsakringssektorn. Under 2017 skedde det en rad filialiseringar i den finlandska
finanssektorn.  Finansinspektionen fordelade sina resurser utifrdn riskerna i enlighet med
omstruktureringarna.

2. Finansinspektionen ska se till att tillsynen dver filialer till banker och férsakringsbolag, i synnerhet systemviktiga
filialer, dimensioneras s att den star i proportion till filialernas betydelse for stabiliteten p& den finlandska
finansmarknaden.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

e De stora omstruktureringarna i den finlandska finanssektorn fortsatte under 2017. Finansinspektionen
fordelade sina resurser utifran riskerna efter genomférda omstruktureringar.

3. Finansinspektionen ska bidra till att sékerstalla att det for finansiell tillsyn finns de resurser tillgdngliga som
behovs for att tillsynen ska vara trovardig.

Finansinspektionens observationer och &tgarder:

e Den andring av lagen om tillsynsavgift till Finansinspektionen som tradde i kraft den 1 januari 2017
tillférsakrar Finansinspektionen en tillracklig finansiell bas bade i nulaget och i det fall att Nordea flyttar sitt
huvudkontor till Finland.

e Finansinspektionens direktion beslutade att 6ka Finansinspektionens personella resurser med 31,3
arsverken 2018 och hoja kostnadsbudgeten med 4,6 miljoner euro. Resursoékningen ska sékra en trovardig
tillsyn nér det sker stora forandringar i omvérlden.

4. Finansinspektionen ska bevaka och bidra till en positiv utveckling dels p& bolanemarknaden, dels i fraga om
risker med anknytning till bostadskrediter, bade nationellt och regionalt.

Finansinspektionens observationer och &tgarder:

e | sin makrotillsynsrapport varje kvartal analyserar Finansinspektionen utvecklingen pa bostads- och
bolanemarknaden i samarbete med Finlands Bank. Pa grund av starkare kopplingar till Norden analyseras
laget och utsikterna i Norden nu mer ingaende an tidigare.

e  Finansinspektionen ar beredd att skarpa den maximala belaningsgraden om riskerna med hushallens
skuldsattning vaxer ytterligare. Direktionen beslutade att den 1 januari 2018 inféra en undre grans vid 15
procent for de riskvikter som anvands i kapitaltdckningsanalyserna av bolan.

5. Finansinspektionen ska bidra till att det finns tillborliga makrotillsynsverktyg att anvanda i Finland.
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Finansinspektionens observationer och atgarder:

I november 2016 fick Finland en varning fran Europeiska systemrisknamnden gallande hushallens héga och
okande skuldsattning. Lagstiftningen om systemriskbufferten, ett nytt makrotillsynsverktyg som foérberetts
sedan 2016, tradde i kraft den 1 januari 2018. Utdver systemriskbufferten har Finansinspektionen i
samarbete med Finlands Bank och finansministeriet undersokt alternativa makrotillsynsverktyg som
effektivare kan paverka hushallens skuldsattning. Detta arbete fortsatter 2018.

6. Finansinspektionen ska félja upp och bidra till att sakerstélla att tillgangen till grundlaggande banktjanster inte
riskeras till féljd av omstruktureringen i banksektorn, digitaliseringen och utvecklingen av handlingsmodellerna.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Den arliga utredningen om grundlaggande banktjanster visade att tillgangen till tjansterna i allt hogre grad
paverkas av kundens formaga att anvanda digitala tjanster. | samband med utredningen fick bankerna
anvisningar om hur de kan tillhandahalla grundlaggande banktjanster ocksa for grupper med sarskilda
behov. Rekommendationerna till bankerna var foljande:

=  Erbjud de kunder som inte kan anvanda nétbank och betalkort ett enkelt och tydligt servicepaket med
alternativa sétt att skota bankarenden till skéligt pris.

= Utforma natbankstjansterna sa att de blir enkla och tydliga, utvardera dem ur tillganglighetsperspektiv
och utveckla tjansterna pa natet utifrdn malgruppens synpunkter sa att tjiansterna blir sa tillgangliga som
mojligt.

=  Erbjud kunderna hjalp via olika kanaler nar tjansterna pa nétet och ovriga tjanster ska lanseras, nar det
intréffar problem med tjansterna och nér det gors éndringar i tjansterna.

= Ga ut med tillracklig information till kunderna om serviceutbudet forandras, sarskilt i fraga om
kontorstjanster.

=  Ge vid behov kunderna vagledning i hur fullmakter anvands och ta i de interna anvisningarna upp hur
banken ska ga till vaga for att identifiera och ingripa i ekonomiskt utnyttjiande av kunder.

= Ordna i man av mgjlighet med sjélvservice for kunder som inte har den hardvara som behdvs for att
anvanda e-tjanster.

7. Finansinspektionen ska bidra till att sakerstélla att de sarskilda egenskaperna hos den finlandska finanssektorn
och dess aktorer identifieras i banktillsynen under ECB:s ledning och lyfts fram vid beredningen av europeisk
lagstiftning.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

I beredningen av lagstiftning arbetar Finansinspektionen alltid framst ur europeisk synvinkel, men i
forekommande fall kan ocksa sardragen hos den finlandska finansmarknaden vagas in.

Ungefar 75 procent av resurserna for ECB-tillsynen éver finlandska banker kommer frn Finansinspektionen.
Den har arbetsfordelningen ska se till att de sardrag hos den finlandska finanssektorn som &r vasentliga for
tillsynen blir beaktade i den banktillsyn som genomférs under ledning av ECB.

I beredningen av europeisk bankreglering och av riktlinjer och metoder fér ECB-tillsynen lyfte
Finansinspektionen fram sarskilda fragor som gallde tillsynen 6ver utlandska bankers filialer och dotterbolag
samt sammanslutningar av inldningsbanker. Finansinspektionen medverkade ocksd i Europeiska
bankmyndighetens (EBA) arbetsgrupper som arbetade med anvisningar och utkast till standarder med
anknytning till det andra direktivet om betaltjanster (Payment Services Directive, PSD). | beredningen lade
Finansinspektionen vikt vid att sikra betalningar ska garanteras nar nya tjanster tillhandahalls och hade som
ambition att tillsynen ska vara riskbaserad.

| Eiopa (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) medverkade Finansinspektionen aktivt i
den fortsatta beredningen av direktivet om férsékringsdistribution och i arbetet med att utforma Eiopas
stdndpunkt till behovet av reglering av stimulans och resolution i forsakringssektorn. Har lyfte
Finansinspektionen fram de karaktaristiska egenskaperna hos den finlandska forsakringsmarknaden, sdsom
den koncentrerade férsakringsmarknaden och férbudet fér férsakringsmaklare att ta emot arvode.

| Esma (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) deltog Finansinspektionen bland annat i
beredningen av bestammelser pa niva 2 gallande prospektférordningen. Att prospektférordningen fungerar
och ar proportionerlig har Finansinspektionen sett som en faktor som stoder finlandska foretags méjligheter
att samla kapital. Finansinspektionen var ocksd med och beredde tolkningen av definitionen av
sammanslutning som &r narstaende till en person i ledande stalining. Arbetet hangde samman med
tillampningen av marknadsmissbruksférordningen.
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8. Finansinspektionen ska fortsétta utveckla rapporteringssystemen, korta ner handlaggningstiderna for sanktioner
och forbattra kvaliteten pd det material som finns till underlag for EU:s reglerings- och tillsynsméten med
avseende pa beslutsprocessen.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

e | frAga om rapporteringssystemet gick utvecklingen av verktygen for rapporthantering framat, dven om
genomférandet av automatiska granskningsfunktioner skéts fram till 2018. Utvecklingen av analysverktyg gick
inte framét enligt forhoppningarna. | slutet av aret beslutade Finlands Bank och Finansinspektionen tillsammans
att starta ett projekt for att utveckla data och analyser, dar det framsta malet ar att bestamma visionen,
utg&ngslaget och malbilden.

e Handlaggningstiderna fér administrativa paféljder kunde kortas ner genom att en prioritetsordning inférdes for
uppdragen och mer resurser satsades pa handlaggningen.

e Inom beredningen av drenden som behandlas av ECB:s tillsynsnamnd och av EBA:s, Esmas och Eiopas
respektive forvaltningsrad inférdes en noggrannare prioritetsordning, det vill sdga att Finansinspektionen satsar
pa de fragekomplex som pé& férhand bedémts vara viktigast. Ar 2018 kan lite mer resurser avdelas fér Eiopa-
arbetet och samordningen av det tack vare nyrekryteringar och omorganiseringar.

Andra behandlade arenden

Utifran aktuella éversikter om Finansinspektionens ansvarsomrade diskuterade bankfullméktige under aret bland
annat utmaningarna foér bank- och foérsakringstillsynen till folid av filialiseringen, riskerna med filialverksamheten,
glidningar mellan branscherna, kapitaltackningen och riskerna i finanssektorn, investeringsradgivningen och
effekterna pa den finansiella stabiliteten och riskerna till féljd av den eventuella flytten av Nordeas sate. Dessutom
diskuterades hushallens 6kade skuldséattning, bostadsfinansieringen och bostadsprisutvecklingen, de 6kade lanen till
husbolag, de 6kade konsumtionskrediterna, makrotillsynen och makrotillsynsverktygen i Finland och Norden. Utifran
utredningen om grundlaggande banktjanster diskuterade bankfullmaktige tillgdngen till och prissattningen péa
grundlaggande banktjanster, omstaliningarna i finanssektorn, forandringarna till féljd av digitaliseringen och virtuella
valutor.

Bankfullméktiges beddmning av Finansinspektionens verksamhet 2017

Ledningen for Finansinspektionen har lamnat sin beréttelse om Finansinspektionens verksamhet 2017 till
bankfullméktige och publicerat Finansinspektionens verksamhetsberéattelse. Utifran de har berattelserna,
diskussionerna pa bankfullmaktiges sammantraden och annan information vill bankfullmaktige framfora foljande:

Allman andamalsenlighet i Finansinspektionens verksamhet
I sin allmanna andamalsenlighetsbeddémning av Finansinspektionen menar bankfullmaktige att myndigheten néatt de
mal som stalls pa den i lag.

Bankfullmaktige anser att de strategiska mal och val som Finansinspektion satt upp for sig sjalv ar andamalsenliga.
Allmén effektivitet i Finansinspektionens verksamhet
Bankfullmé&ktige anser att Finansinspektionen med hénsyn till den allmé&nna genomslagskraften har skott sitt standigt

skiftande verksamhetsomrade effektivt och med en adekvat kostnadsutveckling.

Uppmaningar
Bankfullméktige uppmanar Finansinspektionen att

e Didra till att sakerstalla dels att dess verksamhet anpassas efter forandringarna pa bank-, forsakrings- och
finansmarknaderna, dels att det for finansiell tillsyn finns de resurser att anvanda som kravs for trovardig
tillsyn under omstéandigheter som férandras,

e Dbidra till att det finns tillborliga makrotillsynsverktyg att anvanda i Finland,

e bidra till att framja en positiv utveckling pad marknaden for bolan och konsumtionskrediter med anknytande
risker,

e folja upp och bidra till att sakerstalla dels att tillgangen till grundlaggande banktjanster inte riskeras till foljd
av omstruktureringen i banksektorn, digitaliseringen och utvecklingen av handlingsmodellerna, dels att
effekterna av lagstifthingen om betalkonton med grundlaggande funktioner utreds,

e bidratill att sékerstalla att regleringen pa olika nivaer i finanssektorn blir sa transparent och samordnad som
mojligt och harmoniserad i de olika EU-landerna,

e Dbidra till att sékerstélla att de sarskilda egenskaperna hos den finlandska finanssektorn och dess aktdrer
identifieras i banktillsynen under ECB:s ledning och lyfts fram vid beredningen av europeisk lagstiftning,

31



e bidra till att samarbetet med de nordiska tillsynsmyndigheterna fungerar och ar effektivt samt stéder den
finansiella stabiliteten i Finland,

e genom egna atgarder pa lampligt satt framja den tekniska utvecklingen i finanssektorn pd marknadsmassiga
villkor.

Bankfullmaktige ser det fortfarande ocksa som viktigt att varje aktor i finanssektorn — oavsett bolagsform och val av
handlingsmodell — deltar i att tacka kostnaderna for tillsynen éver sin verksamhet pa ett jamlikt satt
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Del 3. Séarskilda teman

Artiklarna i den har delen har skrivits i samarbete med Finlands Bank och experter pa Finansinspektionen.
Artikel 1. ECB:s prisstabilitetsmal och hur det nds inom euroomradet
Inledning

ECB:s uppgift &r att trygga prisstabiliteten inom euroomradet. Prisstabiliteten stoder den ekonomiska tillvaxten pa
medellang sikt. Det strategiska malet med penningpolitiken ar att inflationen inom euroomréadet p& medellang sikt ska
vara nara, men under, 2 procent, matt med det harmoniserade konsumentprisindexet. En konkret siffra for
prisstabilitetsmalet férankrar inflationsférvantningarna och 6kar genomsynligheten i penningpolitiken.

A andra sidan behévs det flexibilitet i penningpolitiken. Det framétblickande malet &r darfor satt p& medell&ng sikt.
Europeiska centralbanken kan ocksa stodja EU:s Ovriga ekonomisk-politiska mal, si lange det sker utan att
prisstabiliteten aventyras.

ECB-radet har infort en numerisk definition av prisstabiliteten inom Eurosystemet for att balansera de divergerande
malen. Kraftiga variationer i inflationen medfér risker fér den ekonomiska verksamheten och leder till en slumpméssig
fordelning av tillgdngar. Undersokningar visar att ju hogre den genomsnittliga inflationen &r, desto storre ar
variationen. A andra sidan far inflationsmalet inte heller sattas alltfér lagt. Fér m&nga nominella priser, exempelvis
I6nerna, galler att det ar svart att anpassa dem sarskilt nedat. Om den genomsnittliga inflationen &r positiv, kan
andringar av de relativa priserna dstadkommas utan nagon sankning av dessa nominella priser. Missvisande statistik
som galler matningen av férandringar i prisnivan kan ocksa leda till att man 6verskattar priskningstakten. Genom ett
tillrackligt hogt satt mal férsoker man ocksa undvika en nollrantesituation inom penningpolitiken, vilket skulle medféra
svarigheter att sénka realrantorna. For det valda malet, cirka 2 procent, talar bade erfarenheten och ekonomisk teori.

Att prisstabiliteten definieras numeriskt betyder inte att man med alla medel inom penningpolitiken alltid skulle halla
fast vid en genomsnittlig prisokning pa lite under 2 procent i euroomradet. Det ar darfor inte uteslutet att inflationen
ibland overstiger 2 procent, vilket ocksa har skett ibland.

Forandringar i energipriset paverkar konsumentprisinflationen i euroomradet

Matt med det harmoniserade konsumentprisindexet i euroomradet (HIKP) har inflationen hallit sig kring 2 procent
sedan 1999 (diagram 1). Inflationsutfallet har under olika tider éverstigit eller underskridit 2 procent. Detta ar i linje
med det framatblickande malet pd medellang sikt.

Métt med HIKP kan inflationen indelas i underliggande inflation (ca 71 % av totalindexet) samt underkategorierna
energi (ca 9,5 % av totalindexet) och livsmedel (ca 19,5 % av totalindexet). Hur underkategorierna inom
konsumentprisindexet som inkluderar energipriserna paverkar inflationstakten har varierat kraftigt (diagram 1).

Utover priset pa energi varierar ocksa livsmedelspriserna kraftigt. Variationerna &r ofta slumpmassiga och kan bero
bland annat pa forandringar och storningar i utbudet. Utbudet kan till exempel paverkas av reglering av mangderna
olja som produceras eller, i fraga om oforadlade livsmedel, av vaderférhallandena. Varldsmarknadspriserna i euro pa
ravaror paverkas ocksé av valutakursutvecklingen. Sa lange de inflationsékande eller inflationsminskande effekterna
av prisforandringarna pa energi vantas bli temporara kan situationen framst betraktas som en férandring av de relativa
priserna, som man inte behover reagera pa genom att andra den penningpolitiska hallningen.

Den underliggande inflationen, dvs. prisutvecklingen pa tjanster och industriprodukter (exklusive energi), ger en béattre
bild av kostnadstrycket inom euroomradet &n den inflation som innefattar underkategorierna energi och livsmedel.
Darfor ar det bra att ocksa granska den underliggande inflationen nar man bedémer inflationsutvecklingen pa
medellang sikt. Under hela granskningsperioden, det vill saga fran 1999 till utgdngen av 2017, var den underliggande
inflationens effekt pa inflationstakten klart jamnare och positiv. Den har sdledes starkt den totala inflationen.

Inflationen 6kade till 1,5 procent 2017 vilket huvudsakligen berodde pa att inflationstakten for energi och till vissa delar

for livsmedel okade (diagram 1). Daremot har den underliggande inflationen varit bara kring eller nagot under 1
procent, vilket &r betydligt lagre &n genomsnittet fér eurotiden (ca 1,4 %).
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Diagram 1. Det interna kostnadstrycket inom euroomradet syns i den underliggande inflationen.
Livsmedel (foéradlade och icke-foradlade)
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Landspecifika skillnader i konsumentprisinflationen korrelerar med kostnadskonkurrenskraften

Prisstabilitetsmalet anges som ett genomsnitt for euroomradet. Det betyder att inflationen i medlemsstaterna kan
avvika fran detta i olika riktning. Inflationen matt med det harmoniserade konsumentprisindexet i Finland har varierat
pa bada sidor om genomsnittet i euroomradet (diagram 2). Awvikelserna frdn genomsnittet har anda inte varit
betydande eller langvariga. Ar 2017 var inflationen i Finland langsammare &n genomsnittet i euroomrédet. Denna
utveckling har hjalpt till att korrigera det faktum att prisnivan i Finland har varit och fortfarande ar en av de hogsta i
euroomradet. 3

Landspecifika  skillnader i konsumentprisinflationen  korrelerar med kostnadskonkurrenskraften. Med
kostnadskonkurrenskraften avses utvecklingen av kostnaderna for arbete i relation till féretagens
I6nebetalningsformaga i jamforelse med vara handelslander. Kostnadskonkurrenskraften kan matas pa olika satt, till
exempel genom enhetsarbetskostnaderna, som mater I6neutvecklingen i forhallande till produktiviteten.

Sedan ar 1999 har de genomsnittliga enhetsarbetskostnaderna i euroomradet tkat i en takt av cirka 1,5 procent.
Under det senaste &ret har enhetsarbetskostnaderna emellertid bara oOkat med cirka 1 procent. Nar
enhetsarbetskostnaderna i ett enskilt land i euroomrddet okar mindre &n genomsnittet vaxer landets
kostnadskonkurrenskraft. Det bidrar till en anpassningsprocess som korrigerar inre och yttre obalanser i ekonomin
om landets kostnadskonkurrenskraft i utgangslaget ar svag. Nar kostnadskonkurrenskraften mats med hjalp av de
relativa enhetsarbetskostnaderna ar det dessutom skal att i de granskningar som gors pa langre sikt ocksa beakta
utvecklingen av bytesforhallandet i utrikeshandeln.

13 Se https://www.eurojatalous.fi/fi/l2015/5/euroalueen-kallein-maa/ (pa finska).
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Den

Diagram 2. Konsumentprisinflationen i Finland har varierat pd bada sidor om genomsnittet i euroomradet.
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Kallor: Eurostat och Statistikcentralen.

gynnsamma ekonomiska utvecklingen har ¢kat tilltron till att inflationen aterstalls till malnivan

ECB fortsatte 2017 att driva en expansiv penningpolitik, som fick ett bra genomslag pa den reala ekonomin och ledde
till en starkare ekonomisk tillvaxt i euroomrddet, som fordelades Over allt fler lander och sektorer.
Konsumentprisinflationen var 1,5 procent under 2017, jamfoért med endast 0,2 procent under 2016 (diagram 1).
Inflationen drevs 2017 framfor allt av oljeprisékningen. Inflationstrycket var fortsatt dampat Overlag, och den
underliggande inflationen, som utvisar det inre pristrycket i euroomradet, knappt har okat. Den underliggande
inflationen, som rensats for prisfluktuationer p& energi och livsmedel, var 1,0 procent 2017, alltsa endast en tiondedel
hdégre an 2016.

Den fortsatt ratt hoga arbetslésheten och de anpassningsatgarder som vidtagits pa arbetsmarknaden i manga lander
har minskat l6netrycket. | euroomradet har kostnaderna for arbete dkat ldngsammare efter den globala finanskrisen
an fore den. Detta har anda inte nédvandigtvis att géra med finanskrisen utan kan bero pa att den globala marknaden
for produktionsfaktorer har effektiviserats. Den allt hardare konkurrensen, digitaliseringen och méjligheterna till smidig
overforing av know-how betyder att foretagen allt battre optimerar sina produktionskedjor. Det &r ytterst sannolikt att
kraven pa loneforhéjningar ocksa i euroomrédet ar mattligare an forut pd grund av dessa faktorer. Det har ocksa
beddmts att det finns andra orsaker bakom den svaga 6kningen av kostnaderna for arbete. Det handlar bland annat
om avtagande produktivitetstillvaxt.

Det allt battre ekonomiska laget i euroomradet och de ljusare tillvaxtutsikterna skapar anda forutsattningar for 6kad
efterfrdgan och darmed snabbare stigande I6ner, nér arbetslosheten avtar stadigt och den fria kapaciteten i ekonomin
minskar. Ett orosmoment ar anda att den starka utvecklingen i realekonomin inte starker inflationen i den utstrackning
som man har varit van vid. Det har funnits tecken pa detta i manga centrala ekonomiska omraden, dar inflationen har
varit lAngsammare &n vantat trots ekonomisk tillvaxt.

Med hansyn till penningpolitiken och prisstabilitetsmalet ar de vasentliga inflationsforvantningarna pa lagre sikt

fortfarande ratt méttfulla (diagram 3). A andra sidan ligger prognoserna pa lang sikt enligt enkater som riktats till
professionella prognosmakare fortsatt stadigt kring 2 procent.
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Diagram 3. Inflationsférvantningarna steg fran bottennoteringarna.
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Kallor: Bloomberg och Finlands Banks kalkyler.

ECB fortsatte att driva en mycket expansiv penningpolitik 2017. ECB-radet holl styrrantorna kvar pa en exceptionellt
lag niva under hela aret. Rantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna lag kvar pa 0,00 %, rantan for
utlaningsfaciliteten pa 0,25 procent och rantan for inlaningsfaciliteten pd —0,40 procent. Penningpolitikens
tillvaxtframjande effekt uppratthalls genom fortsatta vardepapperskop, befintliga omfattande vardepappersinnehav,
aterinvestering av kapitalet fran forfallande vardepapper och vagledning om den framtida ranteutvecklingen. Radet
upprepade att det raknade med att rantorna kommer att ligga kvar pa nuvarande nivaer dven efter den tid under vilken
nettotillgadngskopen pagar. | oktober 2017 beslutade ECB-radet forlanga programmet for vardepapperskap till slutet
av september 2018.

Avslutningsvis

Den fortsatta ekonomiska tillvéxten starker férvantningarna pa att inflationstakten efter hand aterstalls till malnivan.
Det kommer &nda att droja innan prisstabilitetsmalet kan nas hallbart. Eftersom ocksa utvecklingen av den
underliggande inflationen har varit svag i euroomradet, har det behovts en starkt tillvaxtframjande penningpolitik for
att 6ka trycket pa den underliggande inflationen och stddja utvecklingen av den totala inflationen p& medellang sikt.

Malet med penningpolitiken i euroomradet ar att inflationen p& medellang sikt ska vara nara, men under, 2 procent,
maétt med det harmoniserade konsumentprisindexet. Detta kan anses ha skett férst nar inflationsmalet stabiliserats
och star fast trots att den ytterst expansiva penningpolitiken avvecklats.

* k k k%
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Artikel 2. Skuldséattningen i Kina och dess risker
Inledning

Enligt den officiella statistiken i Kina dkade tillvaxten i landets bruttonationalprodukt (bnp) en aning till 6,9 procent,
vilket betydde att tillvaxtmalet for 2017 pa 6,5 procent latt kunde nas. Enligt den officiella statistiken har den arliga
tillvaxten i Kinas bnp varit 6,7—6,9 procent sedan mitten av 2015. En sa jamn tillvaxt &r knappast nagon trovardig
beskrivning av den ekonomiska utvecklingen i Kina under de senaste aren, eftersom landet genomgar en stor
forandring. Ett stort antal andra indikatorer (exempelvis inkopschefsindexen, elproduktionen m.fl.) tyder pa att
tillvéxten varierat betydligt mer &n vad de officiella bnp-siffrorna visar.

De statistiska problemen gor det svart att félja den ekonomiska situationen i Kina och debatten om den. Aven om de
officiella tillvaxttalen kan dverdriva tillvaxten, verkar den fortsatt stark. Tillvaxten har under den senaste tiden fatt stod
av en dkad inhemsk efterfragan som beror p& den goda inkomstutvecklingen och aterhamtningen i exporten. P& nagot
langre sikt kommer tillvaxttakten &nda snarare att avta an ¢ka. Pa grund av den hojda inkomstnivan och den tekniska
utvecklingen i Kina blir det allt svarare att finna satt att enkelt 6ka produktionen. Ocksa den aldrande befolkningen,
utvecklingen mot en tjanstebaserad produktionsstruktur och miljproblemen drar ner tillivéxten.

Den ekonomiska politiken i Kina har baserat sig pa arliga tillvaxtmal. For att nd de bindande tillvaxtmalen har det
kravts en kraftigt stimulerande finans- och penningpolitik, vilket har lett till en ytterst snabb skuldokning.
Skuldsituationen har ocksa blivit ett stort orosmoment och en begransande faktor inom den ekonomiska politiken i
Kina. Den snabba skuldséttningen i landet anses utgtra en av de storsta riskerna i den globala ekonomin i dag.

De storsta skulderna finns hos foretagen, men hushallen skuldsatter sig snabbt

Tillvaxten i Kina har varit kraftigt skuldfinansierad &nda sedan den internationella finanskrisens bdrjan. Tack vare den
omfattande skuldstimulansen som genomférdes med hjalp av banksektorn var den ekonomiska tillvéxten cirka 10
procent under aren 2009-2011 efter finanskrisen. Skuldstimulansen har fortsatt ocksa efter det. IMF har uppskattat
att utan skuldstimulans skulle den sa kallade hallbara ekonomiska tillvaxten ha varit cirka 2 procentenheter
langsammare an den arliga tillvaxten 7,3 procent 2012-2016.1* Som en foljd av den lésa finans- och penningpolitiken
ar den totala skuldstocken redan cirka 260 procent av bnp. Okningen av skuldséattningen har inte bérjat avta &ven om
takten har blivit Angsammare under de senaste aren.

Det ar foretagen i Kina som har merparten av skulden (inemot 170 % av bnp). Deras skuldbérda &r extremt tung
ocksd jamfort med de flesta i-landernas. Foretag som &gs av staten eller lokala myndigheter star for en
oproportionerligt stor del av skulden, samtidigt som de &r klart mer oldnsamma &n privatagda foretag. Detta drar ner
avkastningen pa lanefinansieringen markbart. Dessutom anvands lan for att halla igdng s.k. zombieféretag, som inte
ar livskraftiga utan standiga tillskott av lanade pengar. Enligt Internationella valutafonden (IMF) gick 13 procent av
banklanen 2016 till féretag vars ranteutgifter var storre an rérelsevinsten.®> Dessa foretag finns ofta inom sektorer
inom den tunga industrin med 6verkapacitet.

Nagot som gor det svarare att jamfora statistiken fran Kina med annan statistik ar att en del av féretagssektorns skuld
i sjalva verket &r skuld som de lokala myndigheterna har till foljd av att de lyft lan genom finansbolag utanfoér budgeten
(local government financing vehicle, LGFV). Orsaken till att dessa bolag bildats &r att de lokala myndigheterna fore
2015 officiellt inte fick skuldsatta sig genom budgeten. Enligt uppskattningar var de lokala myndigheternas totala
skuldstock 2016 omkring 40 procent av bnp, och hélften av den skuldstocken var skulder som LGFV-bolagen hade.
Nar uppskattningen gors pa detta sétt stiger den offentliga skuldsattningens andel av bnp fran den officiella siffran pa
drygt 40 procent till mer &n 60 procent av bnp.

Foretagen har skuldsatt sig dels genom banklan, dels ocks& genom instrument p& skuggbanksektorn. Dessa
instrument (bl.a. trust loans, entrusted loans, kapitalforvaltningsprodukter och vardepapperisering) bade évervakas
och regleras i mindre utstrackning. En del av finansieringen har gétt till sektorer med dalig lnsamhet dar féretagens
mojligheter att f& banklan har begransats. Vi vet for lite om skuggbanksektorns risker och omfattning.
Uppskattningarna om sektorns storlek varierar mellan 30 och 80 procent av bnp.

Aven om de kinesiska hushéllen &n s& lange har relativt l1&ga skulder dkar deras skuldsattning snabbt. | fjol stod
hushallen for mer an halften av de nya lanen och deras lanestock tkade med cirka 25 procent samtidigt som den
totala lanestocken 6kade med 13 procent. Hushallens skuldsattning beror pa de snabbt stigande bostadspriserna och
den 6kande belaningen av bostader. | fjol var uppemot 80 procent av de lan hushallen tog bostadslan. Den kinesiska
hyresmarknaden &r outvecklad och saledes bor 90 procent av kineserna i egna bostader. Bostaderna utgor ocksa en
betydande del av egendomen: tva tredjedelar av hushallens férmdgenhet utgors av bostader. Dessutom har olika
webbaserade mikro- och person-till-person-lanetjanster snabbt 6kat i popularitet. Ocksa de ar mindre reglerade &n
banklanen, och deras betydelse for den totala skuldsattningen ar fortfarande liten.

¥IMF Country Report No. 17/248: China, Selected Issues 2017.
5IMF Country Report No. 17/358: China Financial System Stability Assessment 2017.
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Riskerna 6kar nér skuldséttningen ar snabb

Kinas bruttoskuld i dollar ligger nu nastan pd samma nivd som EU:s (diagram 1a). Ocksa i forhallande till storleken
pa ekonomin ar Kinas skuldstock anmérkningsvart stor (diagram 1b), i synnerhet jamfort med andra tillvaxtekonomier.

Det som &r sarskilt oroande i den kinesiska skuldutvecklingen ar den ytterst snabba skuldsattningen efter 2008.
Relationstalet mellan skuld och bnp anses vara en av de basta indikatorerna nar det géller att férutse bankkriser.
Banken for internationell betalningsutjamning (BIS) anser att riskgransen gar vid att relationstalet ligger 10 procent
ovanfor dess langsiktiga trend. Sannolikheten for en bankkris under de tre foljande aren okar da betydligt. Kina har
legat ovanfor risknivan sedan 2012. | flera lander har ett snabbt stigande relationstal lett till en bankkris eller till att
den ekonomiska tillvéxten avtar (diagram 2).

Diagram 1la. Total skuld per land 2008 och 2017 samt bruttoskuld mot utlandet 2017.

50 0og MdUSD

45 000 = 2008
#2017
40 000 = Utlandsskuld 2017
35 000
30 000
25 000
B 800
20 000
15 000
10 000
-3 500
5000
0

Kina Euroomradet Japan Storbritannien Ovriga virlden

Kallor: BIS och Varldsbanken, 2017 ars uppgifter fér juni 2017.
Kommentar: Totalskulden innefattar inte finanssektorns skuld.

Diagram 1b. Total skuld 2008 och 2017 samt bruttoskuld mot utlandet 2017 i férhallande till bnp.
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Internationella valutafonden och manga andra aktorer har varnat for de 6kande riskerna kopplade till den kinesiska
skuldsattningen, vars 6kning kommit att bli en av de storsta riskerna i varldsekonomin. Av de tre stora internationella
kreditvarderingsinstituten sénkte darfor Moody’s och S&P den kinesiska statens kreditbetyg.

Banksystemet i Kina ar storst i varlden, vilket innebar att en finansmarknadskris skulle ha omfattande effekter pa den
ekonomiska utvecklingen inom landet. D&remot &r kopplingarna mellan finansmarknaden i Fastlandskina och vérlden
i Ovrigt relativt obetydliga. Kinas skulder ar sa gott som helt innemska (diagram 1b) och &ven av skulden mot utlandet
ar en tredjedel i yuan. Det utlandska dgandet p& aktie- och obligationsmarknaden i Fastlandskina utgor bara omkring
2 procent av hela marknadsvolymen. Den stora valutareserven (3 100 md dollar i slutet av 2017), statens omfattande
innehav, centralférvaltningens relativt sma skulder och bankernas relativt goda buffertar ger &tminstone ett tillfalligt
skydd mot storningar pa finansmarknaden.

Aven om man antar att en eventuell finanskris i Kina sprids till varldsekonomin framst genom realekonomiska
kopplingar kan effekterna vara omfattande, eftersom Kina de senaste aren statt for omkring en tredjedel av den
globala ekonomiska tillvaxten. Enligt en farsk analys frdn Europeiska centralbankssystemet skulle en
finansmarknadskris och en markbart lAangsammare ekonomisk tillvéxt i Kina direkt sanka den reella bnp-nivan i
euroomradet med mer &n en procentenhet inom tre ar.6

Diagram 2. Totalfinansiering till den privata sektorn i férhallande till bnp.
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Avslutningsvis

Kina behdéver en malmedveten ekonomi- och reformpolitik for att kunna lésa sina skuldproblem och strukturella
problem och f& fram nya tillvaxtmotorer. De fokusomraden som slagits fast for den ekonomiska politiken for de foljande
tre aren ar minskade risker inom finanssektorn, farre miljoproblem och mindre fattigdom, men tills vidare har
skuldproblemet atgérdats endast till vissa utvalda delar. Atgarder som vidtagits &r bland annat striktare regler fér
banksektorn, 6kad tillsyn 6ver banksektorn, krav pd stoérre egenandel for bostadslan och battre kontroll av
laneinstrumenten inom skuggbanksektorn. Dessutom har man forsokt l6sa problemet med skuldsatta foretag genom
att delvis privatisera foretag och genom program dér foretag fatt betala av 1an med sina aktier.

Atgérderna har anda varit otillrackliga for att stoppa skuldtillvéxten. Det innebdr att ocksé& riskerna dkar. For att fa
bukt med skuldsattningen kravs det att ocksd penningpolitiken stramas at, viket emellertid kan leda till hogre
lanekostnader och 6kade betalningssvarigheter inom den 6verskuldsatta féretagssektorn. Ett stort problem som ligger
bakom skuld6kningen &r de bindande arliga malen for bnp-tillvaxten. Malen kraver en konstgjort hdg ekonomisk
tillvaxt, som tvingar fram ekonomiska stimulansatgarder. Detta upprétthaller och forvarrar i sin tur oundvikligen
skuldproblemet. Enligt de mélsattningar som framférdes 2017 ser det anda ut som om de kinesiska beslutsfattarna
har svart att avsta fran tillvaxtmalen.

De fordrojda ekonomiska reformerna och den 6kade skuldbérdan har redan nu forsvarat det ekonomiska laget och
Okat risken for kriser i Kina. Olika marknadsstorningar ar en vasentlig del av landets enorma systemskifte, men

16 ECB Occasional Paper No. 206 2018: “The transition of China to sustainable growth — implications for the global economy and the euro
area’.
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sannolikheten for en omfattande kris och en avsevart langsammare tillvaxt okar, om reformpolitiken inte skarps till
ordentligt.

* k k k%
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Artikel 3. Bankunionen: Nulage och framtida utveckling
Inledning

Finanskrisen 2008 och den statsskuldskris som foljde pa den lyfte fram de problem som foljer av kopplingarna mellan
bankerna och de offentliga finanserna. Dessutom markte man att problemen l&tt sprids fran ett land till ett annat och
orsakar storningar ocksa i andra landers finanssystem. For att ratta till Iaget utarbetade Europeiska unionen 2012 en
rapport om hur Ekonomiska och monetara unionen ska utvecklas. Rapporten togs fram under ledning av Europeiska
radets ordférande Herman van Rompuy.'” Rapporten pekade pa behovet att ratta till de brister som finanskrisen
avslojat nar det géller att garantera finansiell stabilitet, sarskilt inom euroomradet. | rapporten foreslogs darfor ett
gemensamt ramverk for att sorja for finansiell stabilitet, dvs. en bankunion som bygger pd gemensamma regler for
den finansiella sektorn. Bankunionen avses innefatta gemensam banktillsyn, en resolutionsordning och en gemensam
insattningsgaranti.

Hur bankunionen utvecklats hittills

Den férsta etappen av bankunionen bestod i inférande av ett system for gemensam banktillsyn. Lagstiftningsbesluten
fattades 2013. Efter det borjade den gemensam tillsynsmekanismen fungera. Den bestar av Europeiska
centralbanken (ECB) och de nationella tillsynsmyndigheterna i de deltagande lédnderna (i Finland
Finansinspektionen). ECB bérjade idka tillsyn 6éver de banker den ansvarar fér i november 2014.

Europeiska centralbanken och de nationella tillsynsmyndigheterna ansvarar gemensamt for att tillsynen ar effektiv
och enhetlig inom den gemensamma tillsynsmekanismen. Det & ECB som har det allménna ansvaret for tillsynen ur
bankunionens synvinkel. Omkring 120 banker som anses vara sarskilt viktiga star under direkt tillsyn av
centralbanken. De nationella myndigheterna dvervakar fortfarande alla andra, "mindre viktiga” banker i samarbete
med ECB. Centralbanken kan emellertid besluta att bérja idka tillsyn direkt éver ndgon av dessa banker i syfte att
garantera en konsekvent och hdgklassig tillsyn.

Lagstiftningen om en gemensam resolutionsmekanism inom bankunionen och om en gemensam resolutionsndmnd
med ansvar for resolutionen kom till i EU 2014. Den gemensamma resolutionsndmnden inledde sin ordinarie
verksamhet i mars 2015, men den fick fulla resolutionsbefogenheter forst vid ingadngen av 2016.

Resolutionen av banker skots i bankunionen av den gemensamma resolutionsndmnden i samarbete med den
nationella resolutionsmyndigheten (i Finland Verket for finansiell stabilitet). Den gemensamma namnden ska planera
och genomfora resolution av bankgrupper som star under direkt tillsyn av ECB och bankgrupper med
grénsoverskridande verksamhet. De nationella myndigheterna fyller en viktig funktion i det praktiska
resolutionsarbetet, och de svarar ocksa for planeringen av resolutioner i friga om andra banker och for beslut om
rekonstruktion av institut med ekonomiska svarigheter.

Till stod for resolutionsmekanismen finns en gemensam resolutionsfond som inledde sin verksamhet vid ingdngen av
2016. EU:s resolutionsndmnd svarar for fondens verksamhet. De stabilitetsavgifter som kreditinstituten betalar fors
over fran nationella resolutionsfonder till en gemensam fond med en malnivd p& en procent av det belopp som
motsvarar de garanterade insattningarna i bankunionen, dvs. uppskattningsvis cirka 55 miljarder euro enligt dagens
uppgifter. Det &r meningen att malnivan ska nas fére utgdngen av 2023. De nationella andelarna i den gemensamma
resolutionsfonden konsoliderades under en 6vergangsperiod pa atta ar till en enda fond.

Bankunionen och Finland

Det finlandska banksystemet kommer att véxa om och nar Nordeas planer pa att flytta koncernens séte till Finland
forverkligas i enlighet med den plan som bankens bolagsstédmma godkande i mars 2018. Efter flytten kommer de
storsta i Finland verksamma bankerna alla att omfattas av den gemensamma banktillsynen i bankunionen. Bade
tillsynen av och konkurrensvillkoren for den finlandska banksektorn kommer da att bli enhetligare.

Nar Nordea flyttar sitt sate kommer banksektorn i Finland uppskattningsvis att vaxa till det fyrdubbla i forhallande till
storleken pa ekonomin. Var banksektor ar da stérre, mer koncentrerad och mer integrerad, men det finns ocksa risker
som &r kopplade till en véaxande banksektor. Dess storlek paverkar inte i sig sannolikheten for en bankkris. Men om
ett stort banksystem anda drabbas av en kris kan kostnaderna for krisen vara kannbara i forhallande till ekonomins
barkraft. | samband med tidigare kriser har kostnaderna typiskt sett uppkommit av finanskriser som bankkrisen
orsakat eller forstarkt och av offentligt stod som bankerna fatt.

Finlands medlemskap i EU:s bankunion och de senaste arens reformer av bankregleringen och banktillsynen minskar
dock riskerna med en stor banksektor jamfért med en situation dar Finland star utanfér bankunionen. P& samma sétt
som inom bankunionen i 6vrigt svarar Europeiska centralbanken for den direkta tillsynen av de banker som har stor
betydelse for vart finanssystem. Tillsynen utévas i nara samarbete med Finansinspektionen, och den bygger pa
resoluta atgarder om tillsynsobjekten tar Overdrivna risker eller gor sig skyldiga till forsummelser.

7 Towards a Genuine Economic and Monetary Union, 26.6.2012, Europeiska radets ordférande Herman van Rompuy (i samarbete med
ordférandena for Europeiska kommissionen, Eurogruppen och Europeiska centralbanken).
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Banktillsynsmyndigheterna har nu ocksa tillgang till kraftigare metoder for att redan i ett tidigt skede ingripa i sddana
bankers verksamhet som riskerar insolvens.

Trots en effektivare tillsyn kan bankerna rdka i svarigheter som kraver hjalp utifran. Bankunionens gemensamma
resolutionsndmnd ska i samarbete med de nationella myndigheterna rekonstruera systemviktiga krisdrabbade
bankers funktioner, kapitalisering och skulder pa sa sétt att den finansiella stabiliteten inte &ventyras och sa att det
inte blir avbrott i de kritiska finansiella tjanster som banken erbjuder. Ett vasentligt mal med den nya
resolutionsordningen ar ocksa att bryta kopplingar mellan banker och stater och att ersatta det offentliga stodet till
bankerna med skuldnedskrivning (bail-in). Detta kraver att det i férsta hand ar bankernas aktiedgare och
fordringsagare som svarar for resolutionskostnaderna. De sma krisdrabbade banker dar det inte anses att en konkurs
skulle hota den finansiella stabiliteten ska daremot huvudsakligen omfattas av normalt konkursférfarande.

Komplettering av bankunionen

Inom bankunionen fungerar redan gemensam banktillsyn och resolution, men utéver dessa behdvs en gemensam
insattningsgaranti. Dessutom behover ocks&d frdgan om resolutionsfondens gemensamma permanenta
sékerhetsmekanism l6sas.

En gemensam insattningsgaranti av forsakringstyp ligger i sdval det enskilda landets som Ekonomiska och monetéra
unionens intresse. En 6vergang till en gemensam garanti bor daremot inte ske forran efter det att utgangslaget ar
jamlikt inom hela bankunionen. Detta kraver att man funnit en I6sning pa problemet med bankernas oreglerade
krediter och att de banker som infor insattningsgarantin fatt sin riskexponering utvarderad enligt tillrackligt enhetliga
kriterier som bekréftar att banken har tillracklig kapitaltédckning.

Europeiska kommissionen presenterade i november 2015 forslag till lagstiftning om ett gemensamt europeiskt
insattningsgarantisystem (EDIS). Forslaget bygger pa det befintliga insattningsgarantisystemet i EU (bl.a. ar avsikten
att de enskilda kundernas inséttningar fortsatt ska garanteras upp till 100 000 euro) och de nationella
inséttningsgarantisystem som ligger i linje med EU:s regler. Enligt forslaget ska den gemensamma
insattningsgarantin i bankunionen inforas i tre steg (aterforsakring, samforsakring och fullstandig forsakring). Det
innebér att den andel av det europeiska insattningsgarantisystemet som omfattas av solidariskt ansvar stegvis vaxer
och nar 100 procent 2024. Samma &r avses ocksd den gemensamma resolutionsfonden fungera fullt ut och alla
bestammelser i det gallande direktivet om ett insattningsgarantisystem ha inforts.

I november 2016 presenterade kommissionen ett lagstiftningspaket som géllde bankreglering och resolution ("banking
package”), och ett mal var att minska riskerna inom banksektorn pa ett satt som gor det mojligt att fullborda
bankunionen. EU-institutionerna holl dock fortfarande i borjan av 2018 pa med behandlingen av lagstiftningsreformen.

Som en inslag i stravan att genomfdra bankunionen fullt ut kom kommissionen i oktober 2017 med ett meddelande
dar den i relation till sitt tidigare forslag féreslog &ndringar i hur den gemensamma inséttningsgarantin skulle
genomfoéras. Enligt meddelandet ska garantin inforas i tva steg i stéllet for tidigare tre.

e Det forsta steget gar ut pd att den gemensamma insattningsgarantifonden sakerstaller likviditeten i
motsvarande nationella fonder genom att vid behov lana dem tillaiggsmedel som de nationella fonderna dock
maste betala tillbaka.

e | det andra steget ska bankunionens gemensamma fond ockséa tacka de nationella fondernas forluster, och
fullt solidariskt ansvar inférs s& smaningom. Den andra etappen med solidariskt ansvar inleds anda forst nar
medlemsstaterna har lyckats minska de problem som beror pa bankernas tidigare verksamhet, sdsom
kvantiteten oreglerade lan. Bedomningen av huruvida problemen minskat ska ske utifran en kvalitetsanalys
av bankernas balansrakningar.

| december 2017 féreslog kommissionen inom ramen for den évergripande reform som ska fordjupa Ekonomiska och
monetéra unionen att Europeiska valutafonden ska ersatta Europeiska stabilitetsmekanismen och déarefter svara for
den gemensamma resolutionsfondens sékerhetsmekanism.

Nar statsradet i oktober 2017 drog upp riktlinjer for utveckling av Ekonomiska och monetéra unionen tog det samtidigt
stéllning till hur bankunionen ska fullbordas. Statsradets standpunkt ar att Finland anser att de huvudsakliga méalen
for utvecklingen av EMU ar att bankunionen fullbordas och en kapitalmarknadsunion frimjas. Nar den betydande
risken inom banksektorn rent konkret och klart verifierbart minskat och jamnats ut ar det méjligt att ga vidare mot en
gemensam insattningsgaranti och en permanent sakerhetsmekanism for resolutionsfonden, menar statsradet.
Statsradet kommer att ta fram ett konkret forslag till &tgarder som ska minska och jamna ut riskerna inom banksektorn
och vars genomférande ger mojlighet att g vidare i utvecklingen av bankunionen.

| slutet av 2017 presenterade ocksa riksdagsutskott sin syn pa hur bankunionen ska utvecklas. Stora utskottet ansag
liksom statsradet att fulloordandet av en bank- och kapitalmarknadsunion utgor ett vasentligt inslag i utvecklingen av
Ekonomiska och monetara unionen. Nar det galler bankunionen &r det primara att reformerna inriktas pa atgarder
som minskar och jamnar ut riskerna inom banksektorn. | synnerhet regelverket om bankernas kapitaltackning boér
andras i frdga om statliga risker sa att bestammelserna béattre motsvarar de faktiska riskerna. Stora utskottet uttryckte
stod for statsradets modell att ta fram en konkret fardplan till stod for EU-inflytande och formulering av standpunkter,
dvs. en plan for hur man ska ga till vaga i fraga om riskhantering nar bankunionen fullbordas. Stora utskottet sag det
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ocksa som viktigt att Finland aktivt férsoker finna losningar som majliggor inférande av insattningsgarantin. Samtidigt
bor kapitalmarknaden fa en tydligare roll inom riskférdelningen. Utskottet uppmanade till snabb beredning.

Enligt finansutskottet &r det motiverat att bedéma om man kan ga vidare mot en gemensam och enhetlig
insattningsgaranti stegvis, allteftersom medlemslanderna pa ett trovardigt satt kan begransa riskerna inom
banksektorn, eller sarskilt for varje bank nar den uppfyller kriterierna. Aven ekonomiutskottet stéllde sig positivt, om
an med viss reservation, till en gemensam insattningsgaranti, men da under forutsattning att de bankers risker som
omfattas av det solidariska ansvaret forst fas att minska markbart och att mekanismen for insattningsgarantin blir
rattvis.

Avslutningsvis
Kompletteringen av bankunionen ar ocksa nara knuten till den kapitalmarknadsunion som EU haller pa att bygga upp.
En kapitalmarknadsunion majliggor en allt effektivare riskspridning pa finansmarknaden. En sadan union gér ocksa

finansformedlingen effektivare och finansieringskallorna mangsidigare. Medlemslandernas 6ppna och
handlingskraftiga attityd till att framja projekt ar da i nyckelstéllning.

* k k k%
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Artikel 4. Nordeas byte av séate och finansieringssystemets makrostabilitet
Inledning

Nordeas styrelse beslutade i september 2017 inleda beredningen for att flytta satet fér koncernens moderbolag fran
Sverige till Finland. Flytten godkéandes av Nordeas bolagsstimma den 15 mars 2018 och ska genomféras fore
utgdngen av september 2018.

Tidigare, i borjan av 2017, fusionerade Nordea sina dotterbanker utanfor Sverige med det svenska moderbolaget.
Denna reform av den juridiska strukturen koncentrerade ansvaret for bankens tillsyn och resolution till Sveriges
myndigheter och utdkade balansréakningen for Nordeas moderbolag betydligt. Det moderbolag till Nordea som
overfors till Finland ar till sin balansrékning betydligt stérre an forr.

Denna artikel utvarderar vad Nordeas byte av sate betyder for finansieringssystemets makrostabilitet. | nasta artikel
utvarderas vad bytet betyder fér banktillsynen.

Ett finansinstituts sate och finansieringssystemets makrostabilitet

Ett finansinstituts sate inverkar inte med noédvandighet pa tjansteutbudet for kunderna. Men det ar avgérande for
vilken roll olika myndigheter har i tillsynen av multinationella institut och hanteringen av eventuella krissituationer.

Nar det géller stora banker fororsakar flytt av sate ocksa rubbningar i nationella banksystems strukturer och
strukturella risker och péaverkar sdledes makrostabiliteten. Makrostabilitet avser stabilitet i hela det finansiella
systemet, och det ar en grundlaggande forutsattning for prisstabilitet och en stabil ekonomisk tillvaxt. Darfor maste
risker och sarbarheter som aventyrar systemets funktion kunna identifieras och minimeras med framforhallning.

Genom att undersoka tidigare finanskriser och de handelseférlopp som har lett till dem har man kunnat identifiera inte
bara konjunkturrelaterade fenomen utan ocksa vissa strukturella egenskaper i det finansiella systemet som har kunnat
inverka p& hur allvarliga finanskriserna har varit. Sddana eventuella strukturella sérbarheter ar bland annat enskilda
finansinstituts eller hela banksektorns storlek i forhallande till ekonomin, inbérdes kopplingar mellan de finansiella
instituten och gemensamma riskkoncentrationer.

Nordeas ldnsamhet och kapitaltackning ar fortsatt goda. Kreditvarderingar och europeiska stresstest visar att Nordeas
forlusttolerans ar stark nog for att motsta aven omfattande stérningar i ekonomin. Men i och med det nya sétet blir
Finlands banksystem fyra ganger sa stort i férhallande till ekonomins storlek. Det innebar att banksystemet ar bland
de storsta i Europa. De strukturella sarbarheterna i Finlands banksystem véxer eftersom banksektorn efter
omstéllningen &r betydligt stdrre an forr.

Banksektorns storlek i sig 6kar inte sannolikheten for en bankkris, men intraffar krisen kan kostnaderna bli betydande
i relation till ekonomins barkraft (se ocksa artikel 5). Kostnaderna kan vara direkta och indirekta: De har i typfallet
uppkommit bade av finanskriser som fororsakats eller forstarkts av bankkriser och av offentligt stod till banker. En
storre banksektor okar ocksa Finlands ataganden i fraga om insattningsgarantisystemet.

De nordiska bankerna har manga inbdrdes kopplingar, och darfor kan eventuella problem i finansiella institut och pa
finansmarknaderna snabbt spridas mellan landerna och de finansiella instituten.

Aven om flyttbeslutet inte paverkar de totala systemriskerna pa nordisk niva, sker en omfordelning av riskerna mellan
landerna. Efter flytten ar finanssystemet i Finland mer utsatt an forr for storningar i ekonomierna och
bostadsmarknaden i Sverige och de dvriga nordiska landerna.

De nordiska bankerna har ocksa betydande gemensamma riskkoncentrationer. Den stigande skuldsattningen har
exponerat det nordiska finansiella och ekonomiska systemet for risker i bostadsutlaningen pd manga satt. Bankerna
ar ocksd i hog grad exponerade for motsvarande risker p& bostadsmarknaden, i byggsektorn och i
fastighetsbranschen, och sakerstéllda obligationer med sakerhet i bostadslan intar en viktig roll i de nordiska
bankernas upplaning.

Tack vare Finlands medlemskap i EU:s bankunion (se ocksa artikel 3) och reformerna av bankregleringen och
tillsynen under de senaste aren ar dock riskerna med banksektorns storlek mindre an om Finland skulle std utanfor
bankunionen. Att komplettera bankunionen med en gemensam europeisk insattningsgaranti ar anda sarskilt viktigt
for lander som i forhallande till sin storlek har en stor och koncentrerad banksektor.

Efter flytten 6vergar Nordea till bankunionens och ECB:s tillsyn. Finansinspektionens direktion tar efter flytten Gver
det framsta ansvaret for makrotillsynsbesluten betraffande Nordea. Genomférandet av makrotillsynsatgarder och
andra krav i fraga om Nordea forandras séledes och de finlandska myndigheternas roll i makrotillsynspolitiken vaxer.
Europeiska centralbanken har for sin del vissa fullmakter att paverka makrotillsynspolitiken hos de lander som hor till
bankunionen. Genom makrotillsynsverktyg enligt EU-lagstiftningen kan ECB bland annat uppstélla krav foér bankerna
som &r strangare &n de nationella kraven.
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De finlandska myndigheterna bedriver samarbete kring makrotillsynspolitiken ocksd med myndigheterna i Norden och
Baltikum och med Europeiska centralbanken. Samarbetet med landerna i narregionen &r nddvandigt pa grund av att
finansieringssystemen i landerna &r sa pass enhetliga. Nar strukturen for den nordiska banksektorn férandras okar
samarbete och informationsgang mellan myndigheterna i betydelse.

Avslutningsvis: Makrotillsynsverktygen kan starkas ytterligare

For att trygga stabiliteten i det finansiella systemet bér man se till att Finlands myndigheter forfogar over tillréckliga
makrotillsynsverktyg. Makrotillsynsverktygen, det vill saga de makrotillsynsatgarder som myndigheterna forfogar éver,
kan minska bade konjunkturrelaterade och strukturella systemrisker och saledes framja stabiliteten i hela det
finansiella systemet.

Finlands makrotillsynsverktyg utvidgades 2017 nar riksdagen godkande propositionen om att inkludera kravet pa en
sa kallad systemriskbuffert i kreditinstitutslagen. Fran bérjan av 2018 kan Finansinspektionens direktion efter
dvergangsperioden uppstélla ett buffertkrav pa hogst 5 procent for kreditinstitut och vardepappersforetag p& grundval
av strukturella risker. Systemriskbufferten ar baserad pa EU-lagstiftningen och anvandningen av den har genom
nationell reglering méjliggjorts i snart sagt alla EU-lander.

Utvecklingen av makrotillsynsverktygen fortgar. Internationella valutafonden, Europeiska systemrisknamnden och
Europeiska centralbanken har rekommenderat att Finlands makrotillsynsverktyg ska kompletteras med verktyg som
kan begransa storleken p& bostadslan eller det maximala beloppet pa lanekostnader i férhallande till inkomsterna.
Dessa verktyg skulle kompletteras genom en maximilanetid och amorteringsskyldighet i fraga om bostadslan.

* k k k%
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Artikel 5. Nordeas byte av séate och tillsynen éver Nordea
Inledning

Som det konstaterades i foregaende artikel beslutade Nordea i september 2017 inleda forberedelserna for att flytta
sitt sate till Helsingfors. Enligt planen ska Nordeas huvudkontor flytta till Helsingfors i oktober 2018. | Planen
godkandes i mars 2018 av Nordeas bolagsstamma.

Nordeas centrala motivering for omstallningen var att bankunionen erbjuder en mer stabil handlingsram och ett jamlikt
bemoétande med de europeiska konkurrenterna. Den storsta forandringen i frdga om tillsynen blir att Nordea
understalls Europeiska centralbankens (ECB) direkta tillsyn.

Det innebar i praktiken att tillsynen utférs under ECB:s ledning i samarbete med Finansinspektionen. Av
resurstilldelningen for tillsynen kommer cirka 75 procent frAn Finansinspektionen och aterstoden fran ECB. For
tillsynen ansvarar en gemensam tillsynsgrupp som leds av ECB. | gruppen medverkar experter pa olika riskomraden
fran ECB och Finansinspektionen. Tillsynsbesluten fattas av ECB:s tillsynsnamnd som har representanter fran alla
eurolander, maximalt fyra representanter som utnamns av ECB och ordférande och vice ordférande som kommer
fran ECB.

Genom en gemensam europeisk organisationsmodell sékerstalls att tillsynen inte &ventyras av nationella intressen.
Den som leder den gemensamma tillsynsgruppen kommer inte frAn bankens hemland och i tillsynen deltar ocksa i
oOvrigt olika europeiska nationaliteter. Besluten fattas i tillsynsnamnden dér varje tillsynsutdvares representant bara
har en rost. Enhetligheten sakerstélls ocksd genom gemensamma metoder och ytterst heltdickande gemensamma
tillsynsanvisningar.

| synnerhet i friga om tillsynens neutralitet har Europas gemensamma banktillsyn uppfylit sitt mal val. Vi har ocksa
kommit l1angt nar det galler harmoniseringen av tillsynen mellan landerna i bankunionen. Sarskilt tillsynen Gver de
storsta bankerna i euroomradet som ar understéllda ECB:s direkta tillsyn har redan harmoniserats i hog grad. Men
EU:s gemensamma banktillsyn ger fortfarande rum for nationella tolkningar och innehéller en stor mangd optioner
som kan anvandas av den nationella lagstiftaren. P& grund av dessa skillnader &r tillsynen @nnu inte helt och hallet
harmoniserad inom alla delomraden.

Den gemensamma banktillsynen har framjat banksektorns stabilitet i Europa betydligt. ECB beskriver sin
tillsynsmodell med den engelska termen “intrusive” som skulle kunna Oversittas med “patrangande” eller
“inkraktande”. Inkraktande har man nog inte varit, men val genomtrangande. Pa sa satt beskriver termen val ECB:s
tillsynsgrepp. Ett exempel pa val utfort arbete ar att kapitalbasen hos de stora bankerna inom euroomradet har 6kat
med 234 miljarder euro sedan den gemensamma banktillsynen inleddes.

Det stoder antagandet att Nordeas eget mal for likabehandling jamfort med konkurrenterna inom bankunionen med
sakerhet uppfylls efter att huvudkontoret har dverforts till euroomradet. Ur Finlands synvinkel sakerstéller ECB:s
strikta tillsynskultur och erfarenhet av banker av motsvarande storlek och komplexitet en god kvalitet pa tillsynen av
Nordea under ECB:s direkta tillsyn. Ocksad med avseende pa den finlandska banksektorn i dvrigt ar det bra att en sa
pass stor aktor i alla avseenden agerar enligt samma regler.

Flytten av Nordea kréver betydande satsningar av Finansinspektionen

Aven om tillsynen inom bankunionen sker under ECB:s ledning, kommer merparten av tillsynsresurserna fran den
nationella tillsynsutévaren, det vill sdga i Nordeas fall fran Finansinspektionen. | Finansinspektionens budget for 2018
ingar darfor reserveringar for betydande personalokningar. Nasta ar ska det anstéallas cirka 30 nya medarbetare for
tillsynen 6ver Nordea. En rekrytering av den storleksklassen ar ovanlig inom Finansinspektionen och planeringen och
genomforandet kraver sarskild omsorgsfullhet. Det innebadr en utmaning att finna en sddan mangd kompetent och
erfaren personal pa sa kort varsel.

Darfér ska det tas i buk nya forfaringssatt inom rekryteringen och arbetshandledningen. Bland annat riktas
rekryteringar ocksa till utlandet och alla de som uttvar tillsyn Gver Nordea behdver inte kunna nagot av
nationalspréken. For de nya anstillda ska det inrattas ett sarskilt utbildningsprogram for banktillsyn inom
Finansinspektionen. Darmed kan en del av de nya rekryteringar riktas till personer som annu inte har s& mycket
relevant arbetserfarenhet. Men kvaliteten prutas det inte pd, och de flesta nyanstallda ska ha erfarenhet av
bankverksamhet eller av tillsyn éver den.

Rekryteringarna i samband med Nordeas flytt har inletts i storre skala efter Nordeas bolagsstamma i mars. Vid den
bolagsstdmman fattade Nordea det slutliga beslutet att flytta sitt séte till Finland

Inom Finansinspektionen pagar inte bara planering av rekryteringar; handlaggningen av Nordeas
koncessionsansokan pagéar ocksa. Enligt den plan som Nordea har offentliggjort ska det i Finland grundas en ny bank
som den nuvarande svenska moderbanken fusioneras med. For handlaggningen av koncessionsansdkan ansvarar
Finansinspektionen, pa vars foredragning ECB fattar det egentliga beslutet om att bevilja koncession.
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Bytet av sate for Nordea kraver utéver beslut av Finansinspektionen och ECB ett flertal beslut ocksa av tillsynsutévare
i Sverige och de 6vriga nordiska landerna. Viktigast av dessa ar den svenska tillsynsutdvarens beslut om att godkanna
fusionen. | det beslutet ingar en bedomning om huruvida fusionen aventyrar finansmarknadens stabilitet i Sverige.

Innan Nordea flyttar, eller strax efterat, gors det en sa kallad heltackande bedémning av Nordea. Det innebar en
kvalitetsbeddmning av fordringarna i balansrékningen och ett stresstest. En motsvarande bedémning utférdes for alla
banker som 6vergick till ECB:s direkta tillsyn nar den gemensamma banktillsynen inleddes. Ocksa denna bedémning
kraver en betydande resurssatsning av Finansinspektionen, trots att ocksad experter frdn ECB och utomstaende
konsulter medverkar. Pa grundval av den heltackande bedémningen definieras storleken pa det kapitaltackningskrav
som ECB staller pa Nordea.

Vikten av nordiskt tillsynssamarbete

Det finns langa traditioner i Norden av sa kallade tillsynskollegier. Erfarenheterna av de nordiska tillsynskollegierna
ar sa positiva att den europeiska regleringen av tillsynskollegier har utarbetats enligt den nordiska modellen.

Tillsynskollegierna ansvarar for koordineringen av tillsynen 6ver en bank med verksamhet i flera Iander och de fattar
ocksd gemensamt de mest betydande besluten om tillsynen. Tillsynskollegiet beslutar exempelvis om de
kapitaltdckningskrav som tillsynsutdvaren uppstéller och godkénner de interna modeller som anvéands vid
kapitaltdckningsanalysen. Ordférande i Nordeas tillsynskollegium &r for narvarande representanten fér Sveriges
tillsyn, men efter flytten leds tillsynskollegiet av ECB.

| de andra nordiska lander dar Nordea har betydande verksamhet (alla utom Island) ansvarar tillsynsutdvarna for
tillsynen éver Nordeas dotterbolag i sina respektive lander och deltar ocksa i tillsynen over filialer. Trots att merparten
av Nordeas bankverksamhet i de nordiska landerna utévas i form av filialer, kvarstar det ocksa dotterbolag i de 6vriga
nordiska landerna. Sadana ar exempelvis lokala hypoteksbanker. Som 6vervakare 6ver lokala dotterbolag behaller
tillsynsutévarna i de évriga nordiska landerna rostratten i tillsynskollegierna ocksa efter att Nordea har flyttat. P& sa
satt deltar de fortsattningsvis i att fatta beslut om tillsyn 6ver Nordea pa gruppniva. Det ar viktigt eftersom Nordea &r
en betydande aktor i alla nordiska lander med undantag for Island.

Utover beslutsfattandet i kollegierna deltar de 6vriga nordiska landernas tillsynsutévare ocksa i annat praktiskt
tillsynsarbete. | friga om de lokala dotterbolagen har de fullt tillsynsansvar och aven i filialerna kan de i férekommande
fall gora inspektioner forutsatt att de informerar ECB om saken. Tillsynsutdvare i andra lander kan efter att ha avtalat
om saken med ECB delta ocksa i inspektioner pa gruppniva.

Efter att Nordea hade omstrukturerats till den nuvarande filialmodellen uppréattades ett sa kallat samarbetsprotokoll
Over tillsynssamarbetet for systemiskt betydande filialer. Samarbetsprotokollet faststaller  sarskilt
informationsfordelningen mellan tillsynsutévarna och har visat sig vara valfungerande fér tillsynsutévaren i filiallandet.
| samarbetsprotokollet ingar bland annat linjeval for inspektionsratt och Omsesidigt erkannande av
makrotillsynsverktyg.

Trots att samarbetsprotokollet forbattrar filialtillsynsutévarnas stéllning, ger det inte tillrdckligt omfattande
tillsynsfullmakter fér de som utévar tillsyn dver filialer. Finansinspektionen har tagit upp detta i olika europeiska forum
i samband med att Nordea gjorde sin senaste omstrukturering och dvergick till att verka i Finland och aven i andra
nordiska lander som filial. Trots att Finansinspektionens stéllning har férandrats genom Nordeas flytt, har dess
standpunkt i arendet forblivit oforandrad. Fortsattningsvis behdévs saledes insatser for att tillsynen over filialerna ska
fa starkare fullmakter.

Avslutningsvis

Utover tillsynskollegierna bedrivs det en hel del annat samarbete mellan de nordiska finansinspektionerna for att
sakerstalla att information och basta praxis delas mellan tillsynsutévarna. Arligen hélls flera méten pé& olika nivaer och
gallande olika delomraden av tillsyn, ocksa makrotillsynen. Ocksa detta samarbete okar ytterligare i betydelse efter
att Nordea har flyttat.

Finansinspektionen har en viktig roll i att verka som férmedlare mellan den nordiska tillsynen och ECB.
Finansinspektionen har av naturliga skél mycket mer erfarenhet av nordiskt tillsynssamarbete 4n ECB och har
ambitionen att sakerstalla att det goda nordiska tillsynssamarbetet fortsatter ocksd nar ECB overtar ledaransvaret for
tillsynen.

* k k k%

47



Artikel 6. Digitaliseringen pé& finansmarknaden
Inledning

Med digitalisering menas att informations- och kommunikationstekniken utvecklas och sprids i stor skala.
Digitaliseringen okar tillvaxtpotentialen, effektiviserar betalnings- och finanssystemet och ger organisationer
maojligheter till produktivitetshojningar. P& finansmarknaden har utvecklingen visat sig i form av nya tjanster for kunder
och effektivisering och automatisering av arbetssatt och processer.

Samtidigt medfor digitaliseringen nya risker. Sddana ar exempelvis risker i anknytning till cybersakerhet samt
utmaningar for tillsynen nar sektorns strukturer férandras och splittras.

Vad ar fintech?

Nya aktorer sdsom féretag inom finansteknik (fintech) vantas forandra parternas roll och sektorns strukturer. Det har
varit synligt exempelvis i de kontakter och koncessionsansoékningar som riktats till Finansinspektionen. Men det syns
ocksa i storre aktivitet hos stora aktorer i fraga om foretagskop, och i stoden till tillvaxtforetag. Sektorns strukturella
fornyelse ar svar att férutsaga eftersom finansbranschens nya aktorer lika val kan vara sma uppstartsforetag som
stora internationella teknikjattar eller storféretag inom andra branscher.

Finansinspektionen grundade och inledde i oktober 2016 en ny verksamhetsform, en Innovations-helpdesk. Det finns
motsvarande initiativ i manga andra europeiska lander. Under sitt forsta verksamhetsar handledde Innovations-
helpdesken tiotals aktérer antingen i form av radgivning per e-post eller telefon, eller genom moéten.

Det var stor variation pa de drenden som riktades till Innovations-helpdesk, fran personer som Gvervéagde att grunda
foretagsverksambhet till redan etablerade uppstartsforetag. Helpdesken blev ocksa kontaktad av aktérer som redan ar
etablerade inom en annan verksamhet och som nu 6vervager att ge sig in i finansbranschen. Det har varit gemensamt
for Innovations-helpdeskens kunder att de &nnu inte star under Finansinspektionens tillsyn och att de inte har
personliga kontakter till Finansinspektionen. Innovations-helpdeskens roll &r sdledes att framst fungera som infartsled
till Finansinspektionen och att sénka tréskeln for att ta kontakt.

De vanligaste frdgorna hos Innovations-helpdesken 2017 gallde nya betaltjanster och det andra betaltjanstdirektivet
(PSD2) och tillampning av bestimmelser om kundkontroll och att férhindra finansiering av terrorism i nya tjanster.
Vardeokningen for bitcoin under det andra halvaret syntes ocksa i Innovations-helpdeskens &rendelista.
Finansinspektionen tillfrdgades bland annat om placeringar i anslutning till kryptovalutor och om emissioner av
kryptovalutor (Initial Coin Offering, 1CO).

Europeiska kommissionen bereder ett fintech-atgardsprogram som for narvarande beraknas bli offentliggjort i mars.
Kring programmet ordnades en omfattande konsultation som avslutades i juni 2017. Svaren pa konsultationen har
publicerats i sammanfattad form. Amnesomraden som de som svarade efterlyste omfattande atgarder pd EU-niva var
féljande:

e Enhetligt regelverk fér grasrotsfinansiering

e Enhetligare och tydligare spelregler for handlaggning av koncessionsanstkningar och utldggning av
verksamhet, sarskilt vid utlaggning till molntjanster och for stéd for innovationer

e Interoperabilitet och standardisering
e  Cybersakerhet

Andra potentiella amnesomraden som togs upp var utvardering av nya tekniker sdsom blockkedjor och artificiell
intelligens.

Betalning, PSD2 och kryptovalutor

Digitaliseringen inom finansbranschen syns mdjligen tydligast for konsumenten vid betalningar. Kontanter anvands
allt mindre, men kontanter ar fortfarande en mycket viktig form av betalning, och den &r inte pa véag att utga helt. Men
kortbetalningar har blivit det vanligaste betalsattet vid massbetalning. Parallellt med det finns det nya séatt, sisom att
betala med en mobilapp. Konsumenterna anvander allt fler betalningssétt och valjer det lampligaste.

Trots nya betalsétt ser det ut som om betalandets basala infrastruktur inte kommer att férandras snabbt. Ocksa de
nyaste betalsatten baserar sig pa girering och kortbetalning. Betaltjansterna utvecklas visserligen hela tiden, men
utvecklingen ar mattlig och kontrollerad. Systemen blir snabbare hela tiden, och snart kommer betalningen att ske
nastan i realtid.

Blockkedjeteknik verkar annu inte paverka systemen bakom massbetalning. Inte heller bitcoin eller andra
kryptovalutor har atminstone tills vidare paverkat betalningar.
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Att anvanda bitcoin for betalning ar sekundart eftersom transaktionerna &r langsam till folid av begransningarna i
teknisk prestanda. Transaktionskostnaderna &ar ocksa hoga, och darfor ar bitcoin inte ett lockande betalningssatt.

Bitcoins framsta anvandningssyfte ar spekulativa placeringar. Finansinspektionen varnade i november for riskerna
med placeringar i kryptovalutor. Bitcoin och andra kryptovalutor &r rent spekulativa som placeringsobjekt. Vardet pa
dem bottnar inte i ndgonting konkret. Ingen betalar heller ndgon egentlig avkastning pa bitcoin, sdsom utdelning eller
ranta. Forvantningar pa avkastning baserar sig enbart pa férvantningar om att nagon senare ska kopa objektet for ett
dyrare pris. Denna typ av placeringsverksamhet inbegriper alltid betydande risker. Marknadspriserna pa bitcoin och
andra kryptovalutor har fluktuerat mycket kraftigt. Dessutom har vissa kryptovalutor eventuellt skapats i
bedragerisyfte.

Digitaliseringen i betalningar syns framfor allt i slutanvandarnas granssnitt, dar det erbjuds manga satt att dverfora
pengar eller betala inkép bade i traditionella butiker och i webbhandeln. Mangden betalningsapplikationer vantas 6ka
under de narmaste aren. Ar 2017 lanserades flera nya applikationer s&som Apple Pay och Siirto.

Det andra betaltjanstdirektivet (PSD2) sattes nationellt i kraft den 13 januari 2018. Direktivets konsekvenser blir
gradvis synliga pa marknaden. Utvecklingen p& marknaden véantas séatta igang pa allvar forst hosten 2019 nar
tillampningen av de tekniska standarder som utfardats med st6d av direktivet borjar tillampas. Direktivet gynnar
uppkomsten av nya betalsatt.

Gemensamt fér de nya betalséatten ar att de sker i realtid och att betalandet sker i bakgrunden. De nya betalséatten
underlattar betalandet och gor det samtidigt mer diskret. Att betalsystemen &r latta att anvénda ar i sig positivt, men
nar betalandet sker snart sagt omérkligt som ett led i kbpet kan konsumentens uppfattning om sin anvéndning av
pengar fordunklas, vilket i sin tur dkar risken fér dverskuldsattning. Det framhaver vikten av en tillracklig ekonomisk
laskunnighet.

Nya arbetssatt

Digitaliseringen &r av synnerligen stor vikt inom finanssektorn eftersom den inte bara har samband med enskilda
tjanster. Utbver de nya tjanster som ar synliga for kunderna kan digitaliseringen effektivisera foretagens arbetssatt,
det vill saga forandra ocksa séatten att producera tjanster. P4 senare tid har artificiell intelligens, robotik, dppna
granssnitt, cybersakerhet och blockkedjor fatt stor synlighet.

Avrtificiell intelligens ar ett betydande delomrade av digitaliseringen pa grund av att den kan tillampas i manga syften
inom finansbranschen. Exempelvis kundtjanster éver natet kan &tminstone delvis ersattas med artificiell intelligens,
varvid bankens kunder kan I6sa enkla och aterkommande problem utan att kontakta ndgon person i kundtjansten.
Men artificiell intelligens anvands ocksa redan nu i ganska stor utstrackning vid placeringsverksamhet som stod for
portfoljfférvaltarens arbete.

Oppna granssnitt i bankverksamhet innebér att tjansterna kan utvecklas och produceras mer decentraliserat mellan
olika aktorer sd att aktérerna kommer at varandras datasystem. PSD2 paskyndar denna utveckling. For
konsumenterna syns utvecklingen p& s& satt att kundupplevelsen i fortsattningen kan produceras ocksa av nagon
annan &an en traditionell bank. Nar marknaden forandras ar vinnarna sannolikt de som kan producera den basta
kundupplevelsen och mervarde fér kunden.

Samtidigt som utbudet pa finansiella tjanster blir mer Gppet och decentraliserat, maste man beakta nya risker i
anslutning till sakerheten. Cybersakerhetshoten har pa sistone aktualiserats allt kraftigare. Cyberangrepp har gjorts
mot sé&val betalsystem som enskilda aktérer. Genom internationellt samarbete har man gatt in for att utveckla
gemensamma arbetssatt for att forebygga cyberangrepp och for att aterhamta sig efter dem.

EU:s direktiv om sakerhet i natverks- och informationssystem (NIS-direktivet) tradde i kraft i maj. NIS-direktivet galler
sektorer som &r centrala for samhéallsfunktionerna (bland annat energi, transporter, banker, viss infrastruktur for
finansbranschen och digital infrastruktur). Skyldigheterna enligt direktivet i frdiga om hantering av sékerhetsrisker och
anmalning av avvikelser tas in i den sektorsspecifika lagstiftningen inom de sektorer som direktivet géller. Direktivet
Okar ocksa informationsutbytet mellan olika myndigheter. Finansinspektionen rapporterar namligen i fortsattningen
awvikelser av en viss storlek vidare till en nationell kontaktpunkt, det vill sdga Cybersékerhetscentret vid
Kommunikationsverket.

Digitaliseringen foréandrar finansieringssektorn

Digitaliseringen inom finansbranschen syns for narvarande tydligast fér den vanliga konsumenten vid betalningar.
Men det finns fortfarande manga delomraden inom finanssektorn dar digitaliseringen fortfarande 6kar. Sadana ar
exempelvis forsakrings-, placerings- och arbetspensionstjanster. Har kommer det i en nara framtid att lanseras saval
nya tjanster for konsumenterna som effektivare och smartare bakomliggande system. Det kommer ocksa ut nya
tjansteleverantorer pa marknaden.

Finlands Bank och Finansinspektionen foljer uppmarksamt det finlandska fintechféltets och tillsynsobjektens

utveckling och samlar fortldpande information om innovationer och aktorer. Dessutom stravar Finlands Bank och
Finansinspektionen i enlighet med sina lagstadgade uppgifter efter att stddja branschens utveckling genom forskning
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och annat expertsamarbete med aktérerna inom fintech. Finansinspektionen maste ocksa finna nya satt att agera
med foretag av ny typ. Dess tillsyn och reglering ska utvecklas sa att alla aktorer bemots lika och innovationer framjas.

| sitt tillsynsarbete stoter Finansinspektionen allt oftare pa situationer dar en ny tjansteleverantor vill erbjuda
konsumenten tjanster men samtidigt undvika att sjalv bli foremal for reglering. Det &r en orovéackande trend. Trots att
Finansinspektionen som tillsynsutévare ocksa vill stédja innovationer, kan det aldrig géras pa bekostnad av
kundskyddet eller kapitaltackningsgraden eller sa att man prutar pa kraven i frdga om hanteringen av operativa risker.

Avslutningsvis

Finansinspektionen vill sprida kunskap om sig sjalv och regleringen ocksa bland nya aktérer bland annat genom
inlagg pa olika evenemang och genom att sjalv ordna éppna evenemang. Allt eftersom digitaliseringen avancerar ar
det angelaget att uppratthalla och utveckla dialogen ocks& med de nuvarande tillsynsobjekten. Tillsynsobjekten har
exempelvis intresse av kortare tidsspann for produktutveckling, men inte heller det kan goras p& bekostnad av
riskhanteringen. Digitalisering far inte vara ett sjalvandamal som leder till att man tappar beréringen med forstaelsen
for karnaffarsomradet och hanteringen av dess risker. Detsamma géller ocksa for koncessionshavarnas intresse att
leta efter affarsverksamhet utanfor finansbranschen. Riskerna med Ovrig affarsverksamhet far inte aventyra
affarsverksamheten inom finansbranschen.

Ocksa centralbanken méste fornya sig och anpassa sig till den digitala eran. | dess uppgifter ingar att se till
finansmarknadens och betalsystemens stabilitet. Finlands Bank foljer och analyserar i detalj nya typer av
finansieringsférmedlare och betalningsformer och bedémer de risker som &r involverade. Samtidigt arbetar Finlands
Bank for att framja innovationer och etableringen av nya aktdrer pa marknaden eftersom nya teknikomraden och nya
aktorer bidrar till storre effektivitet pa finansmarknaden och battre tjanster for konsumenterna.

* k k k%
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Del 4. Handelser efter 2017

Har beskrivs kort vissa handelser inom savél Finlands Banks som Finansinspektionens verksamhetsomrade under
bdrjan av 2018.

Finlands Bank informerade i januari 2018 om att bland de sedlar som var i omlopp i Finland hittade man 769
forfalskade eurosedlar under 2017. Antalet var betydligt lagre &n 2016, d& 2171 forfalskade sedlar hittades.
Jamfort med andra eurolander ar dock fa forfalskade sedlar i omlopp i Finland. De flesta férfalskade sedlar
som var i omlopp i Finland 2017 var 50-eurosedlar, sammanlagt 328. P& andra plats kom 20-eurosedlarna,
255. Antalet forfalskade 100-eurosedlar som patraffades var 74. Forfalskningar motverkas med hjélp av en
ny eurosedelserie. Sakerhetsdetaljerna ar utformade med den nyaste tekniken s& att det blir &nnu svarare
att forfalska sedlarna. Under bérjan av 2018 var redan alla sedlar av valérerna 5, 10, 20 och 50 euro
foérnyade.

ECB-radet beslutade pa sitt januariméte halla kvar refirantan pa 0,00 procent, rantan pa utldningsfaciliteten
pa 0,25 procent och rantan pa inlaningsfaciliteten pa - 0,40 procent. Radet antar att styrrantorna kommer att
ligga kvar pa nuvarande niva en langre tid och efter att kopen av vardepapper upphort. Radet bekréaftade att
man inom programmet for tillgangskop som hor till de extraordinara penningpolitiska atgarderna har for avsikt
att fortsatta med kopen till ett varde av 30 miljarder euro i manaden. Avsikten ar att det har ska fortga till
utgdngen av september 2018 och vid behov dven darefter, tills rddet anser att inflationstakten hallbart ar
aterstalld enligt méalet. Men om utvecklingsutsikterna forsamras eller laget pa finansmarknaden inte langre
bidrar till att inflationstakten hallbart aterstélls, ar radet berett att oka kdopvolymen eller férlanga programmet.
Vid forfall av vérdepapper som kopts inom ramen for programmet kommer Eurosystemet att fortsétta
aterinvestera det kapital som aterbetalas under en langre tid efter att kdpen upphért och i varje fall sa lange
det behovs. Den vagen framjas ett positivt likviditetslage och en korrekt penningpolitisk hallning.

| februari uthdmnde bankfullméaktige filosofie doktor Olli Rehn till vice ordférande i direktionen for Finlands
Bank. Bankfullmiktige utsdg dessutom juris kandidat, vicehdradshévding Marja Nykanen till medlem i
Finansinspektionens direktion frdn och med den 1 april 2018 och utnamnde henne till direktionsordférande.

| februari gick Finlands Bank ut med information om en ny arbetsférdelning i sin direktion. Beslutet om
arbetsfordelning fattades till foljd av att vice ordférande Seppo Honkapohjas mandatperiod upphdrde den 31
december 2017. Arbetsférdelningen mellan direktionsmedlemmarna tacker in Finlands Banks karnfunktioner
och processer. Processerna fungerar éver avdelningsgranserna och uppgifterna géller beredning och
genomforande av penningpolitiken, finansiell stabilitet, paverkan pa den ekonomiska politiken i Finland och
digitalisering.

o Direktionens ordférande Erkki Liikanen svarar for beredningen av penningpolitiken, den
ekonomiska politiken i Finland, den externa kommunikationen, internationella fragor och
internrevision. Chefdirektor Erkki Liikanen ar medlem av ECB-radet.

o Direktionsmedlem Olli Rehn svarar fér genomférandet av penningpolitiken, investeringen av
Finlands Banks finansiella tillgangar, marknadsoperationerna, betalningsrorelsen,
kontantférsorjningen och verksamheten i ledningsgruppen for pensionsfonden. Han har ocksa
ansvar for it-funktionen och digitaliseringsprocessen vid Finlands Bank.

o Direktionsmedlem Marja Nykanen har ansvar for finansmarknadsfragor, makrotillsynspolitik,
statistik, juridiska fragor, ekonomi- och personalférvaltning samt sakerhets- och fastighetsfragor.
Hon svarar ocksa for 6vervakningen av riskerna i investeringsverksamheten och penningpolitiken
samt processen for finansiell stabilitet.

| februari 2018 publicerade Finlands Bank en nyhet om att de behdriga ministerierna, centralbankerna,
finanstillsynsmyndigheterna och resolutionsmyndigheterna i de nordiska och baltiska léanderna har
undertecknat en 6verenskommelse om samarbete och samordning for finansiell stabilitet 6ver granserna
(Memorandum of Understanding on cooperation and coordination on cross-border financial stability). De
nordiska och baltiska landerna har gemensamma intressen nar det géller finansiell stabilitet pa grund av de
mojliga systemiska kopplingarna mellan landerna. Det betyder att samarbetet och samordningen maste bl
effektivare for att den finansiella stabiliteten ska garanteras. Det internationella forumet for de
undertecknande landerna har en ytterst viktig roll i att framja den finansiella stabiliteten i omradet. Landerna
kommer att dra nytta av att samarbetet och samordningen effektiviseras enligt 6verenskommelsen. Den nya
Overenskommelsen ersatter en tidigare Overenskommelse som undertecknades av de behdoriga
ministerierna, centralbankerna och finanstillsynsmyndigheterna i de nordiska och baltiska landerna 2010.
Den ar inte juridiskt bindande.

| februari 2018 publicerade Europeiska centralbanken (ECB) sitt bokslut fér 2017. ECB:s vinst 6kade med

0,1 miljarder euro och blev darmed 1,3 miljarder euro (1,2 miljarder euro ar 2016). Hela vinsten fordelas

mellan de nationella centralbankerna. Rantenettot pa vardepappersinnehav i syfte att bedriva penningpolitik

var 1,1 miljarder euro (1,0 miljarder euro 2016). ECB:s balansrakning steg till 414 miljarder euro (349

miljarder euro 2016). Enligt det reviderade bokslutet var nettovinsten 1 275 miljoner euro 2017, det vill sdga

82 miljoner euro storre an ett ar tidigare. Okningen berodde framst pa att rantenettot vaxte till foljd av 6kad
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ranteavkastning pa investeringsportfélijen i amerikanska dollar och vardepapperskopen inom det utékade
programmet for tillgangskop.

| ett yttrande i mars meddelade ECB-radet att det inte motsétter sig valet av Luis de Guindos till ny vice
ordférande for ECB. Europeiska radet utnamner ny vice ordforande utifrdn yttrandena fran ECB-radet och
Europaparlamentet.

ECB-radet beslutade pa sitt marsméte halla kvar refirantan pa 0,00 procent, rantan pa utlaningsfaciliteten
pa 0,25 procent och rantan pa inlaningsfaciliteten pa - 0,40 procent. Radet antar att styrrantorna kommer att
ligga kvar pa nuvarande niva en langre tid och efter att képen av vardepapper upphort. Radet bekraftade att
man inom kopprogrammet, som hor till de extraordinara penningpolitiska atgarderna, har for avsikt att
fortsatta med kopen av vardepapper for 30 miljarder euro per manad fram till slutet av september 2018 och
vid behov aven darefter, tills radet anser att inflationstakten héllbart ar aterstalld enligt malet. Vid forfall av
vardepapper som kopts inom ramen for programmet kommer Eurosystemet att fortsatta aterinvestera det
kapital som aterbetalas under en langre tid efter att kopen upphort och i varje fall sa lange det behovs. Den
vagen framjas ett positivt likviditetslage och en korrekt penningpolitisk hallning.

I mars informerade Finansinspektionen om att Nordeas bolagsstdmma den 15 mars 2018 beslutat att bolaget
ska flytta sitt huvudkontor till Finland. Bolaget har som mal att flytten ska ske den 1 oktober 2018. | och med
flytten kommer banksektorns storlek i Finland att bli ungefar tredubbelt storre i relation till
bruttonationalprodukten.
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Bilaga 1. Vissa begrepp inom riskhantering
Marknadsrisk = Risken for att nettovardet pa bankens tillgangar sjunker pa grund av forandringar i marknadspriserna.

Kreditrisk = Risken for ekonomisk forlust till foljd av att kreditbetyget for motparten i en ekonomisk transaktion eller
emittenten av vardepapper forandras eller att motparten eller emittenten blir insolvent.

Likviditetsrisk = Risken for att tillgangar inte kan tas i bruk vid behov eller omséttas i likvida medel utan extra kostnader.

Operativ risk = Risken for forluster eller extra kostnader till foljd av otillrdckliga eller misslyckade interna processer
eller pa grund av medarbetare, system eller externa faktorer.

Modifierad duration = Ett méatt p& ranterisk som anger hur mycket vardet pa en investering eller investeringar i
rantebarande instrument férandras nar rantorna férandras nagot.

VaR-varde (vid en viss konfidensgrad) = Det forlustvarde vid vilket en stérre forlust realiseras med en sannolikhet
som motsvarar den aktuella konfidensgraden. Om till exempel VaR-vardet med en dags horisont och konfidensgraden
99 procent ar 3 miljoner euro, betyder det att det i dag med 1 procents sannolikhet realiseras ett resultat som &r sdmre
an en forlust pa 3 miljoner euro.

ES-varde (Expected Shortfall, vid en viss konfidensgrad) = Anger storleken av den férvantade forlusten da forlustnivan

enligt VaR-vardet vid motsvarande konfidensgrad Gverskrids. Ett ES-varde pa till exempel 99 procent medfér en
genomsnittlig forlust pa 1 procent om en risk realiseras.
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Bilaga 2. Finlands Banks bokslut for 2017

Bankfullméktige beslutade den 23 mars 2018 att Finlands Banks vinst, det vill séga 156 132 672,68 euro, ska
disponeras pa féljande satt:

Med stod av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank éverfors 52 132 672,68 euro till reservfonden, medan aterstoden
104 000 000,00 euro reserveras for statens behov.
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Balansrikning

Mn euro 31.12.2017 31.12.2016
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar 1706 1731
2 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahborande utanfor
euroomrddet 6 850 7 852
Fordringar pd Internationella valutafonden (IMF) 1744 2 048
Banktillgodohavanden och virdepapper, externa
ldn och andra externa tillgangar 5106 5 804
3 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande i euroomridet 478 648
4 Fordringar i euro pd hemmahéorande utanfor euroomridet 1231 1803

5 Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet

relaterad till penningpolitiska transaktioner 10 148 6728

6 Owvriga fordringar i euro pd kreditinstitut i euroomridet 209 31

7 Vardepapper i euro uigivna av hemmahérande i ewroomridet 44 995 32761

Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften 39588 25786

Andra virdepapper 5407 6975

8 Fordringar inom Eurosystemet 44 750 26 609

Andel i ECB 144 144

Fordringar motsvarande éverforing av valutareserver 728 728
Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar

inom Eurosystemet 3751 3879

Owriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 40127 21 858

9  Ovriga tillgdngar 697 1341

Euroomrddets mynt 31 35

Materiella och immateriella anliggningstillgangar 126 131

Ovriga omsittningstillgdngar 50 638

Diverse 490 536

Summa tillgangar 111 065 79 505

Pé grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.



Balansrikning

Mn euro 31.12.2017 31.12.2016
SKULDER
1 Utelopande sedlar 19 223 18 492
2 Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till
penningpolitiska transaktioner 76 762 47 665
Lépande rikningar (inkl. kassakrav) 53421 29 065
Inldningsfacilitet 23 341 18 600
3 Owriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomridet 409 31
4 Skulder i euro till 6vriga hemmahérande i euroomradet 1000 0
S Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomrdidet 2601 1625
6 Skulder i utlindsk valuta till hemmahérande i euroomridet - -
7 Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor enroomridet - -
8 Motpost till sdrskilda dragningsratter som tilldelats av IMF 1413 1516
9 Skulder inom Eurosystemet - -
10 Owriga skulder 65 32
11 Varderegleringskonton 2256 2982
12 Avsdttningar 4579 4468
13 Kapital och reserver 2602 2562
Grundfond 841 841
Reservfond 1761 1721
14 Avets vinst 156 131
Summa skulder 111 065 79 505




Resultatrakning

Mn euro 1.1-31.12.2017 1.1-31.12.2016
1 Rinteintikter 617 483
2 Rantekostnader -50 -14
3 RANTENETTO 567 469
4 Valutakursdifferenser 41 27
5 Prisdifferenser pa virdepapper 19 74
6 Virderingsforluster pd valutor och virdepapper —44 -49
7  Forindring av avsdtiningar for valutakurs- och prisrisker -16 =53

NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 567 469

8  Avgifts- och provisionsnetto -3 -2
9 Nettoresultat av sammanldggning av monetdra inkomster -264 -190
10  Avsittning for forluster av penningpolitiska transaktioner -1 -
11  Andel av ECB:s vinst 4 N
12 Intdkter fran bvriga stamaktier och andelar 22 20
RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 325 302

13 Owriga intikter 30 31
Verksambetskostnader -97 -101

14 Personalkostnader -47 48
15 Administrationskostnader -32 -32
16 Avskrivningar av anliggningstillgangar -11 -10
17 Sedelproduktionskostnader -6 -10
18  Owriga kostnader -0 -0
VERKSAMHETSRESULTAT 258 232
Pensionsfondens resultat - -

19  Pensionsfondens intikter 31 32
20  Pensionsfondens kostnader -31 -32
21 Forindring av avsdttningar -102 -101
22 ARETS RESULTAT 156 131




Redovisningsprinciper

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-rddet, och

boksluten upprittas enligt dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands Bank

faststaller bankfullmaktige grunderna for bankens bokslut pa framstillning av direktionen.
Finlands Banks resultatrikning innehéller ocksa intikterna och kostnaderna for Finlands

Banks pensionsfond och Finansinspektionen. ECBS harmoniserade redovisningsprinciper gal-

ler inte pensionsfondens bokforing.

2. Virderingsprinciper for tillgangar och skulder i utlandsk valuta och guld

Tillgangarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriknas i bokslutet till euro enligt
kurserna pa balansdagen. Posterna varderas valuta for valuta. Varderingsdifferenser som beror
pa valutakurser redovisas separat fran differenser som beror pa prisforandringar pa varde-
papper. Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pa varderegleringskonton. Orealise-
rade forluster resultatfors om de 6verstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som
tidigare redovisats pa virderegleringskonton i balansrikningen. Resultatforda, orealiserade
forluster aterfors inte under foljande rikenskapsar. Differenser som beror pa pris- och kurs-
forandringar avseende guld redovisas i en post. Under rikenskapsaret realiserade valutakurs-
vinster och -forluster redovisas till daglig nettogenomsnittskurs. Kurserna framgar av tabellen
nedan.

Valuta 2017 2016
US-dollar 1,1993 1,0541
Japanska yen 135,0100 123,4000
Svenska kronor 9,8438 9,5525
Schweiziska franc 1,1702 1,0739
Brittiska pund 0,8872 0,8562
Kanadensiska dollar 1,5039 1,4188
Sarskilda dragningsritter (SDR) 0,8420 0,7846
Guld 1081,8810 1 098,0460

3. Virderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper

Intidkterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen, dvs. under den period da de
erhallits eller uppstar. Realiserade intakter och kostnader resultatfors. Differensen mellan an-
skaffningsvardet och det nominella vardet for vardepapperet periodiseras under l6ptiden.
Vinster och forluster pa grund av fordndringar i virdepapperspriserna har redovisats enligt
genomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrakningen pd virderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade varderingsvinster som tidigare
redovisats pa virderegleringskonton i balansrakningen. Resultatforda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rakenskapsar. Bade vardepapperen i utlandsk valuta och varde-
papperen i euro virderas efter vardepappersslag. Om orealiserade forluster i ett virdepappers-
slag eller i en valuta resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for vardepappersslaget
eller nettogenomsnittskursen for valutan pa motsvarande sitt fore ingangen av foljande
rakenskapsar.

Aterforsiljningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i balans-
rikningen som utlining mot sikerhet pa tillgangssidan. Aterképsavtal, dvs. repor, redovisas i
balansrakningen som inldning mot sikerhet pa skuldsidan. Virdepapper som silts genom
repor kvarstér i Finlands Banks balansriakning.

Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften
Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften virderas till upplupet anskaffningsvirde
efter avdrag for eventuell nedskrivning oavsett syftet med innehavet.



Andra virdepapper

Omsittbara viardepapper och motsvarande tillgingar varderas virdepapper for vardepapper
med anvindning av antingen marknadens mittkurs eller avkastningskurvan pd balansdagen.
Vid virderingen 2017 anvandes marknadens mittkurs den 29 december 2017.

Fastighetsfonder virderas enligt det senaste tillgangliga priset. Priset kontrolleras ocksa efter
bokslutet i januari, dd fonderna rapporterar priserna pa bokslutsdagen.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom griansover-
skridande betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro. Transaktionerna har
for det mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn. Avvecklingen sker i TARGET2-
systemet, som ar ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar
i realtid (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Betalning-
arna genererar bilaterala fordringar och skulder pa TARGET2-konton som EU:s centralbanker
haller for varandra. Dessa bilaterala fordringar och skulder nettoredovisas dagligen sa att ECB
ar motpart gentemot bada parterna i transaktionen. Varje nationell centralbank har harefter
endast en nettoposition gentemot ECB.

Finlands Banks fordringar och skulder gentemot ECB hirrorande frin TARGET2-konton
och ovriga fordringar och skulder i euro inom Eurosystemet (sdsom interimistisk vinstutdel-
ning till de nationella centralbankerna och nettoandelen av monetira inkomster) nettoredovi-
sas i Finlands Banks balansrikning som fordran eller skuld i posten ”Ovriga fordringar inom
Eurosystemet (netto)” eller ”Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”. Fordringar och
skulder inom ECBS gentemot nationella centralbanker i EU-ldnder utanfor euroomradet, som
inte harror frain TARGET2-konton, redovisas i posten ”Fordringar i euro pd hemmahorande
utanfér euroomrddet” eller ”Skulder i euro till hemmahérande utanfér euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital
redovisas i posten ”Andel i ECB”.

Nettofordran som harror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas i
en tillgangspost som ”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Euro-
systemet” (se ”Utelopande sedlar” under redovisningsprinciperna).

Fordringar inom Eurosystemet som hérror fran 6verforingen av valutareserver fran
centralbanker inom Eurosystemet till ECB redovisas i euro i posten ”Fordringar motsvarande
overforing av valutareserver”.

5. Varderingsprinciper for anlaggningstillgangar

Anldggningstillgdngarna har virderats till anskaffningskostnad efter avskrivningar. Linjar av-

skrivning tillimpas. De linjira avskrivningarna gors under den forvintade ekonomiska livs-

lingden for anldggningstillgangarna i regel med borjan kalendermédnaden efter forvirvet.
Motposten till byggnader och markomraden som i balansrikningen for 1999 aktiverats

till marknadsvarde ar varderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats

mot varderegleringskontot utan resultatverkan.

De ekonomiska livslangderna ar foljande:

— datorer, tillhérande utrustning och program samt bilar: 4 ar
—  maskiner och inventarier: 10 &r

—  byggnader: 25 ar.

Anldggningstillgdngar viarda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningsaret.



6. Utelopande sedlar

ECB och de 19 nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosyste-
met, ger ut eurosedlar.! Det totala virdet av utelépande eurosedlar férdelas pa centralban-
kerna den sista bankdagen i respektive manad enligt férdelningsnyckeln for sedlar.2 ECB har
tilldelats 8 % av det totala vardet av utelopande eurosedlar och resterande 92 % har fordelats
pé de nationella centralbankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas i ba-
lansrakningen i skuldposten ”Utelopande sedlar”. Skillnaden mellan virdet av eurosedlar som
tilldelats den nationella centralbanken enligt sedelfordelningsnyckeln och virdet av eurosedlar
som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en rantebiarande fordran eller skuld inom Euro-
systemet. Dessa rintebirande3 fordringar eller skulder redovisas i delposten ”Fordringar/skul-
der inom Eurosystemet: nettofordran/nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar
inom Eurosystemet”. I Finlands Bank redovisas en nettofordran.

Inkomsterna fran eurosedlar fordelas i forhallande till de nationella centralbankernas
inbetalda andelar av ECB:s kapital. Rianteintidkterna och rantekostnaderna pa dessa poster
nettas over ECB:s konton och redovisas i posten ”Rantenetto”. Fordelningsnyckeln for ECB:s
kapital justeras med fem drs mellanrum och nir nya medlemsstater ansluter sig till EU.

De inkomster som ECB intjdnar fran sin andel pa 8 % av det totala vardet av utelopande
eurosedlar fordelas i regel pa de nationella centralbankerna.*

7. ECB:s interimistiska vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar, dvs. 8 % av det totala virdet av
utelopande eurosedlar, som tilldelas ECB, och ECB:s nettoinkomster fran virdepapper som
forvarvats inom ramen for a) programmet for vardepappersmarknaderna (securities markets
programme), b) det tredje kopprogrammet for sakerstallda obligationer, ¢) programmet for
kop av virdepapper med bakomliggande tillgdngar och d) programmet for kop av offentliga
vardepapper (public sector purchase programme) i sin helhet betalas till de nationella central-
bankerna under det rakenskapsar dd inkomsterna uppkommit. Om inte ECB-radet beslutar
annat ska ECB fordela inkomsterna i form av interimistisk vinstutdelning i januari pafoljande
ar.> Inkomsterna delas ut till fullo om beloppet inte dr hogre in ECB:s nettovinst for aret eller
ECB-rddet beslutar om att gora en avsittning for valutakurs-, rinte-, kredit- och guldpris
risker.

ECB-radet kan ocksa besluta att kostnaderna for utgivning och hantering av eurosed-
lar dras av fran de intdkter fran utelopande eurosedlar som delas ut som interimistisk vinstut-
delning i januari. Det belopp som delats ut till de nationella centralbankerna redovisas i resul-
tatrakningen i posten "Intdkter fran ovriga stamaktier och andelar”.

I Europeiska centralbankens beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29), EUT L 35,
9.2.2011,s. 26.

2 Fordelningsnyckeln for sedlar innebir den procentsats som blir resultatet efter hiansyn tagen till ECB:s andel av det totala
utgivna antalet eurosedlar och vid tillimpning av férdelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell
centralbanks andel av ECB:s totala kapital.

3 Europeiska centralbankens beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om fordelning av de monetira inkomsterna for
nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (ECB/2016/36).

4 ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av ECB:s inkomster (omarbetning)
(ECB/2014/57), EUT L 53, 25.2.2015, s 24.

5 ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av ECB:s inkomster (omarbetning)
(ECB/2014/57), EUT L 53, 25.2.2015, s. 24.



Fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital 1.1.2015

ECBS, kapital- Eurosystemet, kapital-

fordelningsnyckel, % fordelningsnyckel, %
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,4778 3,52003
Deutsche Bundesbank 17,9974 25,56743
Eesti Pank 0,1928 0,27390
Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland 1,1607 1,64892
Bank of Greece 2,0332 2,88842
Banco de Espana 8,8409 12,55961
Banque de France 14,1793 20,14334
Banca d’Italia 12,3108 17,48904
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,21494
Latvijas Banka 0,2821 0,40076
Lietuvos bankas 0,4132 0,58700
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,28839
Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta 0,0648 0,09206
De Nederlandsche Bank 4,0035 5,68748
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 2,78883
Banco de Portugal 1,7434 2,47672
Banka Slovenije 0,3455 0,49083
Ndrodnad banka Slovenska 0,7728 1,09743
Finlands Bank 1,2564 1,78487
Delsumma for Eurosystemet 70,3916 100,0000
'm\za/ocm Hapodna barka
(Bulgarian National Bank) 0,8590
Ceckd ndrodni banka 1,6075
Danmarks nationalbank 1,4873
Hrvatska narodna banka 0,6023
Magyar Nemzeti Bank 1,3798
Narodowy Bank Polski 35,1230
Banca Nationala a Romaniei 2,6024
Sveriges riksbank 2,2729
Bank of England 13,6743
Delsumma for nationella
centralbanker utanfor euroomridet 29,6084
Totalt 100,0000

8. Pensionsfond

Ar 2001 beslutades att Finlands Banks pensionsitagande skulle hanteras genom en pensionsfond i
bankens balansrikning. Syftet med arrangemanget, som tradde i kraft vid borjan av 2002, var att
sorja for att tillgingarna for tickning av bankens pensionsatagande placeras med hogsta mojliga
avkastning. Ar 2017 beslutade Finlands Banks direktion att pensionsfondens investeringstill-
gangar ska borja forvaltas som en del av Finlands Banks finansiella tillgingar. Forandringarna i
balansrakningen paverkade inte bankens stallning som pensionsanstalt. En separat arsredovisning
upprittas for pensionsfonden. Fondens tillgangar redovisas i bankens balansrakning.

Fastigheterna upptas i balansrakningen till vardet vid 6verforingstidpunkten efter avskriv-
ningar. Till den del byggnaderna skrivits upp i balansrikningen redovisas motsvarande
avskrivningar mot dterforda uppskrivningar utan resultatverkan.

9. Principer for redovisning av avsattningar

Avsittningar kan goras i bokslutet om detta ar nodvandigt for att trygga realvardet av ban-
kens fonder eller for att utjdmna siddana variationer i resultatet som orsakas av forandringar i
valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper. I bokslutet kan ocksa goras de avsitt-
ningar som ar nodvandiga for att ticka bankens pensionsidtagande.

10. Ataganden utanfér balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfor balansrakningen behandlas pad samma sitt som vinster
och forluster av poster i balansrikningen. Valutaterminerna inrdknas i nettogenomsnittskost-
naden for valutapositionen.

11. Forandringar i redovisningsprinciperna
Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2017.



Noter till balansrikningen

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits
till marknadsvirde. Vid borjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga natio-
nella centralbankerna i Eurosystemet, ca 20 % av sitt guld till ECB.

Guld

31.12.2017 31.12.2016
Kuvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 1081,9 1098,0
Marknadsvéirde (mn euro) 1705,6 1731,1
Forindring av marknadsvirde (mn euro) -25,5 196,8

2. Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomradet

I posten ingar till valutareserven hianforliga valutafordringar pd hemmahorande utanfor euro-
omradet samt innehav av sarskilda dragningsratter (SDR) som tilldelats av Internationella va-
lutafonden (IMF).

2.1 Fordringar pad Internationella valutafonden (IMF)

Fordringar pa International valutafonden (IMF)

31.12.2017 31.12.2016
Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 256,5 216,0 357,6 280,5
Sarskilda dragningsritter 1331,3 1121,0 1430,4 1122,2
Owriga fordringar pd IMF 156,0 131,3 260,0 204,0
Summa 1743,9 1468,4 2047,9 1606,7
Kursen mellan euro och SDR 2016 och 2017
2017 2016
Vid utgangen av mars 0,7874 0,8080
Vid utgangen av juni 0,8199 0,7950
Vid utgdngen av september 0,8355 0,7998
Vid utgdngen av december 0,8420 0,7846

Finlands medlemsandel i valutafonden ar 2 410,6 miljoner SDR. Reservpositionen dr den del
av Finlands medlemsandel som har betalats till IMF i utlindsk valuta. Den andra delen av
medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har valutafonden lanat tillbaka till Finlands
Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoeffekt pa Finlands Banks balansrakning ar
noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.

Finlands Banks innehav av sarskilda dragningsritter (Special Drawing Rights, SDR) upp-
gar till 1 331,3 miljoner euro. De utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat pa
sina medlemslander. Sarskilda dragningsratter anvinds i valutahandeln pa samma sitt som
normala valutor. Postens virde forandras genom valutahandeln mellan medlemslanderna.
Postens storlek paverkas ocksa av erhallna och utbetalda rantor och vinstandelen i IME

Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgar totalt till 1 743,9 mil-
joner euro.



2.2 Banktillgodohavanden och virdepapper, externa lan och andra externa tillgangar
Har redovisas banktillgodohavanden, vardepapper och 6vriga fordringar i utlaindsk valuta pa
hemmahorande utanfor euroomradet.

Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomridet

31.12.2017 31.12.2016 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Banktillgodohavanden 41,0 85,1 —44,1
Réntebirande virdepapper 41723 4735,9 -563,6
Diskonteringsinstrument 136,4 99,2 37,2
Owriga fordringar 756,1 884,2 -128,1
Summa 5105,8 5 804,4 -698,6

Valutafordelning av virdepapper i utlandsk valuta utgivna av hemmahdérande utanfor euroomradet

31.12.2017 31.12.2016
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 408,1 9,5 458,1 9,5
US-dollar 3 648,7 84,7 4109,6 85,0
Japanska yen 252,0 5.8 267,5 5,5
Summa 4 308,7 100,0 4 835,2 100,0

Aterstiende loptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmabérande utanfor enroomridet

31.12.2017 31.12.2016
Loptid Mn euro % Mpn euro %
Upp till 1 ar 646,7 15,0 1158,7 24,0
Over 1 dr 3662,0 85,0 3676,4 76,0
Summa 4308,7 100,0 48352 100,0

3. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande i euroomradet
Denna post bestédr av banktillgodohavanden, vardepapper och 6vriga fordringar i utlindsk valuta
pa hemmahorande i euroomradet.

Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande i euroomridet

31.12.2017 31.12.2016 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro

Réntebdrande virdepapper 504,1 716,1 -212,1
Owriga fordringar -25,7 -68,1 42,4
Summa 478,4 648,0 -169,7

Valutafordelning av virdepapper i utlandsk valuta utgivna av hemmahdorande i enroomradet

31.12.2017 31.12.2016
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 161,3 32,0 202,4 28,3
US-dollar 342,8 68,0 513,8 71,7
Summa 504,1 100,0 716,1 100,0

Aterstiende loptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahérande i enroomridet

31.12.2017 31.12.2016
Loptid Mn euro % Mpn euro %
Upp till 1 ar 222,0 44,1 185,4 25,9
Over 1 dr 282,0 55,9 530,7 74,1

Summa 504,1 100,0 716,1 100,0




4. Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor euroomradet

Har ingar banktillgodohavanden i euro utanfor euroomradet, vardepapper utgivna av hemma-
horande utanfér euroomradet och 6vriga fordringar i euro.

Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor enroomradet

31.12.2017 31.12.2016 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro

Banktillgodohavanden 279,2 381,6 -102,4

Réntebdrande virdepapper 952,2 1421,2 —469,1

Owriga fordringar 0,1 0,1 0,0

Summa 1231,4 1 802,9 -571,5
Aterstiende loptid for virdepapper i euro utgivna av hemmabérande utanfor euroomridet

31.12.2017 31.12.2016

Loptid Mn euro % Mpn euro %

Upp till 1 dr 129.8 13,6 3886 27,3

Over 1 dr 8224 86,4 1032,7 72,7

Summa 952,2 100,0 1421,2 100,0

5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska transaktioner

Denna post bestdr av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anvander for att genom-
fora den monetara politiken som en del av Eurosystemet. Posten bestar av rantebarande ut-
laning till finlaindska kreditinstitut och dess storlek dr beroende av de finlandska kreditinsti-
tutens likviditetsbehov.

Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgér till
764 310 miljoner euro, varav 10 148,3 miljoner euro redovisas ¢ver Finlands Banks balans-
rakning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska riskerna relaterade till penning-
politiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i Euro-
systemet till fullt belopp och i forhdllande till centralbankernas andelar i fordelningsnyckeln
for ECB:s tecknade kapital. Forlust kan uppsta endast om en motpart gar i konkurs och till-
rackliga medel inte erhdlls ndr de sikerheter som motparten stallt realiseras. Risker till foljd av
eventuella sirskilda sikerheter som diskretionadrt kan godtas av de nationella centralbankerna
fordelas enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.

5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna dr likvidiserande reverserade transaktioner
med en 16ptid pa en vecka som genomfors i form av fastranteanbud varje vecka. De huvudsak-
liga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll nir det géller att paverka rantorna,
kontrollera likviditetsldget pd marknaden och signalera den penningpolitiska hallningen.

5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner
Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med lingre 16ptid. Ar 2017 genom-
fordes langfristiga refinansieringstransaktioner med l6ptider pa en uppfyllandeperiod och
3-48 méanader. Transaktionerna genomfoérdes som fastranteanbud med full tilldelning.
Dessutom fattade ECB-radet 2016 beslut om att genomféra en serie nya riktade langfris-
tiga refinansieringstransaktioner (TLTRO II). Transaktionerna har en 16ptid pa fyra ar och
aterbetalning av den tilldelade finansieringen kan inledas om tva dr. Rantan i transaktionerna
bestams specifikt for varje motpart och ar beroende av om motpartens utldning mellan till-
delningsdagen och januari 2018 overstiger ett faststallt riktmarke. Rantan faststélls 2018 och
kommer att ligga mellan rantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna och
inlaningsrantan pa tilldelningsdagen. Eftersom rdntan bestims forst 2018 och ndgra tillforlitli-
ga uppskattningar av den inte kan goras i detta skede, har rantan i den andra serien av riktade



langfristiga refinansieringstransaktioner 2017 berdknats enligt rantan for inldningsfaciliteten i
enlighet med forsiktighetsprincipen.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktioner ar att kontrollera likviditetslaget pa mark-
naden och paverka rantorna. De sitts in vid behov for att hantera effekterna av ovantade lik-
viditetsfluktuationer pa rantorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner

Strukturella reverserade transaktioner ar reverserade 6ppna marknadsoperationer som Euro-
systemet genomfor i form av standardiserade anbudsforfaranden for att justera sin strukturella
likviditetsposition i forhallande till finanssektorn.

5.5 Utlaningsfacilitet
Genom utldningsfaciliteten tillhandahaller de nationella centralbankerna motparterna likvidi-
tet Over natten mot godtagbara sikerheter.

5.6 Fordringar avseende marginalsikerbeter

I posten ingér kontantbetalningar till motparter i situationer dar marknadsvirdet av de siker-
heter som motparten limnat 6verskrider det faststallda gransvardet, dvs. behovet till foljd av
utestdende penningpolitiska transaktioner.

Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska transaktioner

31.12.2017 31.12.2016 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -
Langfristiga refinansieringstransaktioner 10 148,3 6728,3 3420,0
Finjusterande reverserade transaktioner - - -
Strukturella reverserade transaktioner - - -
Utlaningsfacilitet - - -
Fordringar avseende marginalsikerheter - - -
Summa 10 148,3 67283 3 420,0

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Har ingér banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomradet.

31.12.2017 31.12.2016 Fordndring

Mn euro Mn euro Mn euro

Lépande rikningar 0,0 0,1 -0,1
Omwiinda repor 209,1 30,6 178,85
Likviditetsstod i nodligen - - -
Summa 209,1 30,8 178,4

For att oka oppenheten beslutade ECB-radet den 17 maj 2017 att publicera avtalet om likvidi-
tetsstod i nodlagen pa ECB:s webbplats. Avtalet ersatter forfarandet for likviditetsstod i nod-
lagen, som publicerades i oktober 2013. Ett pressmeddelande om publiceringen av avtalet
finns pa adressen http://www.ecb.europa.eu/press/pridate/2017/btmllecb.pr170619.en.html.

7. Vardepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet

For att vardepapper som innehas i penningpolitiskt syfte ska kunna sarredovisas har posten
”Virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet” delats upp i ”Vardepapper
som innehas i penningpolitiska syften” och ”Andra vardepapper”.



7.1 Vardepapper som innebas i penningpolitiska syften

I posten ingick den 31 december 2017 vardepapper som Finlands Bank har forvarvat inom
ramen for de tre kopprogrammen for sikerstillda obligationer®, programmet for virdepappers-
marknaderna (SMP)7, programmet fér kép av offentliga virdepapper (PSPP)3 och programmet
for kop av foretagsobligationer (CSPP)°.

Obligationskopen enligt det forsta kopprogrammet for siakerstallda obligationer (CBPP1)
slutfordes den 30 juni 2010 och det andra kopprogrammet for sakerstillda obligationer avsluta-
des den 31 oktober 2012. Programmet for virdepappersmarknaderna (SMP) avslutades den
6 september 2012.

Under 2017 fortsatte Eurosystemet att genomfora vardeppersskop inom ramen for utokade
programmet for tillgdngskopl0, som bestdr av det tredje kopprogrammet for sikerstillda obliga-
tioner (CBPP3), kopprogrammet for vardepapper med bakomliggande tillgdngar, programmet
for kop av offentliga vardepapper (PSPP supra) samt programmet for kop av foretagsobliga-
tioner (CSPP). Fram till mars 2017 forvarvade ECB och de nationella centralbankerna virde-
papper inom programmen till ett sammanlagt nettovarde av 80 miljarder euro per manad och
fran april 2017 till arets slut till ett sammanlagt varde av 60 miljarder euro per manad. I okto-
ber 2017 beslutade ECB-radet att tillgdngskop ska goras for 30 miljarder euro per manad fran
januari 2018 och fram till slutet av september 2018 och vid behov langre 4n sa till dess att
ECB-rddet bedomer att inflationstakten varaktigt stiger tillbaka till inflationsmaélet. Vid forfall
av de forvarvade tillgangarna aterinvesteras det dterbetalda kapitalet.

Virdepapper som forvarvats inom kopprogrammen varderas till upplupet anskaffnings-
virde efter avdrag for eventuell nedskrivning (se ”Virderings- och periodiseringsprinciper for
vardepapper” under redovisningsprinciperna).

Nedan anges det upplupna anskaffningsvardet av vardepapper som innehas av Finlands
Bank och som jamférelse ocksd deras marknadsvirde, som inte redovisas i balansrdkningen
eller resultatrikningen.1!

Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften

31.12.2017 31.12.2016 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Balans- Marknads- Balans- Marknads- Balans- Marknads-

virde virde virde virde vdrde virde
Forsta kopprogrammet for siker-
stallda obligationer (CBPP1) - - 15,1 15,4 -15,1 -15,4
Andra kopprogrammet for siker-
stallda obligationer (CBPP2) 97,0 101,4 170,7 178,2 -73,7 -76,8
Tredje kopprogrammet for siker-
stillda obligationer (CBPP3) 5335,1 5381,1 3 603,4 3 660,8 1731,7 1720,3
Programmet for virde-
pappersmarknaderna (SMP) 1341,9 1485,4 1 606,0 1784,9 -264,1 -299,5
Programmet for kop av offentliga
virdepapper (PSPP stat) 25167,7  25242,5 18902,4 19 140,1 6265,3 6102,4
Programmet for kép av offentliga
viirdepapper (s.k. PSPP supra) 30673 30898 - 30673 30898
Programmet for kp av foretags-
obligationer (CSPP) 4579,0 45394 14882 14734 30909 30659
Summa 39588,0 398395 257857 26252,9 138023 13586,7

6 Beslut ECB/2009/16 av den 2 juli 2009 om genomférandet av programmet for kop av sikerstillda obligationer (EUT L 175,
4.7.2009, s. 18); beslut ECB/2011/17 av den 3 november 2011 om genomférandet av det andra programmet for kop av siker-
stillda obligationer (EUT L 297, 16.11.2011, s. 70) och beslut ECB/2014/40 av den 15 oktober 2014 om genomférandet av det
tredje programmet for kop av sikerstillda obligationer (EUT L 335,22.11.2014, s. 22).

7 Beslut ECB/2010/5 av den 14 maj 2010 om inrittandet av ett program for virdepappersmarknaderna, EUT L 124, 20.5.2010, s. 8).

8 Beslut ECB/2015/10 av den 4 mars 2015 om ett program fér kop av den offentliga sektorns tillgingar pa andrahandsmarkna-
derna, (EUT L 121, 14.5.2013, s. 20), i dess dndrade lydelse.

9 Beslut ECB/2016/16 av den 1 juni 2016 om genomforandet av programmet for kop av virdepapper fran foretagssektorn, EUT
L 157, 15.6.2016, s. 28).

10 Mer information om EAPP-programmet finns pd ECB:s webbplats://www.ecb.europa.eu/mopolimplement/omt/btml/index.en.
html.

11 Marknadsvirdena ir riktgivande och beriknas pa marknadspriser. Ifall marknadspriser inte finns att tillgd beriknas mark-
nadsvirdena med hjilp av Eurosystemets interna modeller.



ECB-rddet bedomer regelbundet de finansiella risker som ar knutna till de virdepapper
som férvirvats inom ramen for kopprogrammen. Arliga nedskrivningsprévningar genomfors
baserat pa beriknade atervinningsvarden vid arets slut och de godkanns av ECB-radet.

Eventuella forluster som harror fran viardepapper som forvarvats inom ramen for SMP-,
CBPP3- och CSPP-programmen samt fran kopen fran multinationella institutioner (s.k. supra)
inom ramen for PSPP-programmet fordelas i enlighet med artikel 32.4 i stadgan for ECBS och
ECB i sin helhet pa de nationella centralbankerna i euroomradet i forhallande till deras res-
pektive inbetalda andelar av ECB:s kapital. Vid nedskrivningsprovningarna konstaterades att
ett vardepapper som forvarvats inom CSPP-programmet hade minskat i varde. ECB-radet
ansag i enlighet med forsiktighetsprincipen att det var motiverat att gora en avsattning for for-
luster av penningpolitiska transaktioner (se 12 ”Avsittningar”). Virdepapperet som minskat i
varde avyttrades i januari 2018.

I foljande tabell redogors programvis for beloppet av forviarvade vardepapper som inne-
has av de nationella centralbankerna inom Eurosystemet och andelen i Finlands Banks balans-
rakning.

Innehas av de nationella central- I Finlands Banks
bankerna inom Eurosystemet balansrikning
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro

Programmet for virde-
pappersmarknaderna (SMP) 82 490,0 94 802,9 1341,9 1 606,0
Tredje kopprogrammet for siker-
stillda obligationer (CBPP3) 220 954,6 186 965,4 5335,1 3 603,4
Programmet for kop av offentliga
viirdepapper (s.k. PSPPsupra) 203 932,0 139 639,0 3067,3 -
Programmet for kop av foretags-
obligationer (CSPP) 131 593,1 51 069,3 4579,0 1488,2
Summa 638 969,7 472 476,6 14 323,3 6 697,5
7.2 Andra virdepapper

Posten innehaller rintebdrande vardepapper och diskonteringsinstrument utgivna i euroomra-
det samt andelar i aktiefonder.

Andra virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet

31.12.2017 31.12.2016 Fordndring

Mn euro Mn euro Mn euro

Réntebirande virdepapper 3158,5 52326 -2 074,1
Diskonteringsinstrument 1578,7 1451,1 127,6
Aktiefonder 670,1 291,8 378,2
Summa 5407,3 6 975,5 -1568,2

Aterstdende loptid for évriga virdepapper i euro utgivna av hemmabérande i ewroomridet

31.12.2017 31.12.2016
Loptid Mn euro % Mpn euro %
Upp till 1 ar 29224 61,7 2 893,7 43,3
Over 1 dr 1814,8 38,3 3790,1 56,7

Summa 4737,2 100,0 6 683,7 100,0




8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel i ECB

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de natio-
nella centralbankerna i ECBS. Teckningsandelarna faststalls enligt artikel 29.3 i stadgan och
justeras vart femte ar.

Varje nationell centralbank i Eurosystemet har en andel av ECB:s kapital som fordelas
enligt en s.k. fordelningsnyckel. Kapitalfordelningsnyckeln baseras pa antalet invdanare och
bruttonationalprodukten i respektive land. Fordelningsnyckeln justeras med fem ars mellan-
rum och nir nya medlemmar ansluter sig till EU. Finlands procentuella andel av ECB:s kapital
har sedan den 1 januari 2015 varit 1,2564 %, dvs. 144,3 miljoner euro.

8.2 Fordringar motsvarande overforing av valutareserver
Posten ”Fordringar motsvarande 6verforing av valutareserver” bestdr av den del av valuta-
reserven som Finlands Bank har 6verfort till ECB, 728,1 miljoner euro. Overféringen skedde i
samband med 6vergangen till Eurosystemet. Fordran ir i euro och virdet lika med dess virde
vid tidpunkten for 6verforingen.

P4 fordran betalas en rianta som baserar sig pa den senaste tillgangliga marginalrin-
tan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner och som riaknas ut dagligen,
fransett det rantefria guldinnehavet.

8.3 Nettofordringar relaterade till tilldelning av eurosedlar inom Eurosystemet
Nettofordringarna relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet bestdr av en
CSM-post (Capital Share Mechanism) enligt fordelningsnyckeln for kapital minskat med pos-
ten "ECB issue”. Med CSM-talet korrigeras beloppet utelopande sedlar i centralbankens ba-
lansrdkning i enlighet med fordelningsnyckeln. ”ECB issue” uttrycker ECB:s andel (8 %) av
de utelopande sedlarna. Motposterna for bagge posterna redovisas i balansrakningen i skuld-
posten ”Utelopande sedlar”.12

Vid riakenskapsarets slut uppgick posten till 3 750,9 miljoner euro (2016: 3 878,6 miljo-
ner euro). Minskningen berodde pa att Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 5,5 %
medan den totala volymen av utelopande eurosedlar 6kade med endast 3,8 % jamfort med
2016. P4 fordringarna betalas en ranta som riaknas ut dagligen fran den senaste tillgangliga
marginalrdntan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

8.4 Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten 6vriga skulder inom
Eurosystemet (netto)

Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto)

31.12.2017 31.12.2016 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro
Skulder/fordringar gentemot ECB hdrrérande fran TARGET2-
konton (inkl. saldon pa korrespondentbankskonton inom
Eurosystemet) 40 373,2 22 031,0 18 342,2
Nettoandel av sammanliggning av monetira inkomster -264,0 -189,9 -74,1
Fordringar pa ECB relaterade till ECB:s interimistisk vinstut-
delning 17,6 17,2 0,4
Summa ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 40 126,8 21 858,4 18 268,5

Den 31 december 2017 uppgick posten till 40 126,8 miljoner euro och bestod av féljande tre
komponenter: 1) Finlands Banks fordringar pd ECB hirrorande fran ECB:s och de nationella
centralbankernas betalningar som formedlats och mottagits via TARGET2 och saldon pa

12 Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i Eurosystemet fordelas 8 % av det totala virdet av utelépande euro-
sedlar manatligen pd ECB. Den aterstidende andelen pd 92 % fordelas pa de nationella centralbankerna ocksd manatligen sa att
respektive centralbank i sin balansrikning upptar en andel av de utelépande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda andel
av ECB:s kapital. Differensen mellan virdet pa eurosedlar som fordelats enligt denna praxis och virdet pd utelépande euro-
sedlar bokfors i posten ”Interna fordringar/skulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.



korrespondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/skulder gent-
emot ECB hirrorande fran monetira inkomster som ska liggas samman och aterfordelas inom
Eurosystemet och 3) Finlands Banks fordringar pa ECB harrorande fran ECB:s interimistiska
vinstutdelning och eventuella andra fordringar eller belopp som ska betalas tillbaka.

Vid slutet av dret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via TARGET?2 till
40 373,2 miljoner euro. P4 posten betalas en rianta som beriknas dagligen pa den senaste till-
gangliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Den érliga sammanlaggningen och aterfordelningen av monetira inkomster mellan de
nationella centralbankerna i Eurosystemet gav vid slutet av aret upphov till en skuld pa -264,0
miljoner euro till ECB (se ”Nettoresultat av sammanliggning av monetira inkomster” i noter-
na till resultatrikningen).

ECB-rddet beslutade 2017 att dela ut 987,7 miljoner euro av intidkterna av utelopande
sedlar harrorande fran ECB:s andel samt av ECB:s intdkter av viardepappersportfoljen for
SMP-programmet och av det utokade programmet for tillgangskép (EAPP) (se ”ECB:s interi-
mistiska vinstutdelning” under redovisningsprinciperna). Finlands Banks andel av det utdelade
beloppet var 17,6 miljoner euro.

9. Ovriga tillgangar

I posten ingdr euromynt, anlaggningstillgangar och investeringstillgangar (aktier och andelar).
Vidare ingdr poster som hanfor sig till viarderingen av poster utanfor balansrdkningen, for-
utbetalda kostnader och upplupna intdkter och 6vriga tillgdngar samt pensionsfondens till-
gangar, som bestar helt och héllet av fastigheter. Investeringstillgangarna pa 599 miljoner euro,
som banken reserverat for pensionsfonden, slogs i mars 2017 samman med bankens finansiella
tillgangar oh forvaltas nu som en del av dem. Vardepapperen har redovisats pa tillgangssidan i
balansrikningen, i posterna 7.2 ”Andra virdepapper” och 9 ”Ovriga tillgangar” (aktier och
andelar).

Materiella anliggningstillgangar

31.12.2017 31.12.2016 Forindring
Bokféringsviirde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomrdiden 8,5 8,5 -
Byggnader 96,3 100,9 —4.6
Maskiner och inventarier 12,4 11,1 1,4
Konst och numismatisk samling 0,5 0,5 0,0
Summa 117,8 121,0 -3,2
Immateriella anliaggningstillgangar

31.12.2017 31.12.2016 Forindring
Bokforingsvdrde Mn euro Mn euro Mn euro
I'T-system 8,5 10,5 -2,0
Summa 8,5 10,5 -2,0
Ovriga tillgingar

31.12.2017 31.12.2016 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Euroomradets mynt 31,3 35,2 -3,9
Aktier och andelar 34,9 25,1 9,8
Pensionsfondens tillgangar 15,1 612,9 -597.8
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 404,0,9 361,9 42,1
Poster som hdrrér fran virdering av poster
utanfor balansrikningen 83,9 171,0 -87,0
Owriga tillgingar 1,8 3,3 -1,5

Summa 571,0 1209,3 -638,3




Skulder

1. Utelopande sedlar

Posten bestar av Finlands Banks andel av totalvardet av utelopande eurosedlar tilldelad enligt

kapitalfordelningsnyckeln och justerad for ECB:s andel.

Ar 2017 6kade totalvirdet av utelépande eurosedlar med 3,8 %. Vid slutet av 2017 upp-
gick vardet av Finlands Banks andel av utelopande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till
19 223,2 miljoner euro (vid slutet av 2016: 18 492,5 miljoner euro). Totalvardet av Finlands
Banks utelopande eurosedlar okade 2017 med 5,5 % till 15 472,3 miljoner euro (2016:
14 613,9 miljoner euro). Detta var mindre 4n totalviardet enligt kapitalfordelningsnyckeln och
differensen, 3 750,9 miljoner euro (2016: 3 878,6 miljoner euro) har redovisats pa tillgdngs-
sidan i delposten ”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Euro-

systemet”.

31.12.2017 31.12.2016
Utelopande sedlar Mn euro Mn euro
5 euro 85,9 86,0
10 euro -68,8 -56,9
20 euro 3 071,5 2 899,0
50 euro 10 071,6 9248,3
100 euro -862,9 -750,6
200 euro 490,3 462,5
500 euro 2 684,6 2725,6
Summa eurosedlar 15472,3 14 613,9
ECB issue -1671,7 -1608,1
CSM 5422,5 5486,7
Utelopande sedlar enligt
kapitalfordelningsnyckeln 19 223,2 18 492,5

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner

31.12.2017 31.12.2016 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Lopande rikningar (inkl. kassakrav) 53 420,8 29 065,0 24 355,8
Inldning bver natten (inlaningsfacilitet) 23 341,2 18 600,2 4741,0
Inldning med fast loptid - - -
Finjusterande reverserade transaktioner - - -
Skulder avseende tilliggssikerheter - - -
Summa 76 762,0 47 665,2 29 096,8

2.1 Lopande riakningar (inkl. kassakrav)

Lopande rakningar innehéller fordringar hanforliga till kassakravsinlaningen i kassakravs-
pliktiga kreditinstitut. Frdn och med den 1 januari 1999 har péd kassakravsinldningen betalats
ranta enligt gdllande marginalrinta for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktio-
ner. Fran och med juni 2014 har pa bankernas innestdende kassakravsmedel som 6verstiger
kassakravet betalats antingen nollrdnta eller rantan for inlaningsfaciliteten, beroende pa vil-

kendera som ar lagre.

2.2 Inlaningsfacilitet

Inlaningsfaciliteten dr en likviditetsindragande staende facilitet i Eurosystemet som bankerna
kan anvidnda for insdttningar 6ver natten till en pa forhand bestimd rinta.

2.3 Inldning med fast loptid

Ett sdtt att genomfora likviditetsindragande finjusterande transaktioner ar tidsbunden in-

laning.



2.4 Finjusterande reverserade transaktioner
Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera stora likviditetsfluktuatio-
ner.

2.5 Skulder avseende tilldggssakerbeter
Posten avser motparters inldning i ett lige dir marknadsvirdet av de sikerheter som mot-
parten stédllt underskrider det faststillda gransvardet.

3. Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet
I posten ingér skulder i euro som bestar av repor med motparter i euroomradet eller andra
transaktioner som inte ar relaterade till Eurosystemets penningpolitik.

4. Skulder i euro till ovriga hemmahorande i euroomradet
I posten ingar skulder i euro till den offentliga sektorn (1 000 miljoner euro) och andra dn
kassakravspliktiga kreditinstitut (0,1 miljoner euro).

5. Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet
Har upptas saldona pd konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer
och banker utanfor euroomradet och repor med motparter utanfor euroomradet.

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i euroomradet
Den 31 december 2017 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmahdorande
i euroomradet.

7. Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande utanf6r euroomradet
Den 31 december 2017 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmahdorande
utanfor euroomradet.

8. Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sarskilda dragningsritterna (jfr
motsvarande post under tillgdngar). Till en borjan var de sarskilda dragningsratterna och deras
motpost lika stora. Till f6ljd av SDR-handel var fordringarna relaterade till sarskilda drag-
ningsratter vid slutet av 2017 mindre d4n motposten pa skuldsidan. Motposten pd skuldsidan
uppgar till 1 189,5 miljoner SDR, som forblir oférandrad. I balansriakningen redovisas posten
i euro och virderad till kursen den 29 december 2017 (1 412,7 miljoner euro).

9. Skulder inom Eurosystemet

Skulder och fordringar inom Eurosystemet specificeras i noten till posten ”Fordringar inom
Eurosystemet” pa tillgdngssidan i balansrakningen. Vid slutet av 2017 redovisade Finlands
Bank inga skulder inom Eurosystemet.

10. Ovriga skulder

Posten bestar av upplupna kostnader och forutbetalda intakter samt leverantorsskulder och
ovriga skulder. Till upplupna kostnader och forutbetalda intidkter hanfors bland annat resul-
tatreglerande poster som ska redovisas i samband med bokslutet samt ranteskulder for repor
och langfristiga refinansieringstransaktioner. I 6vriga skulder ingar bland annat skulder relate-
rade till mervirdesskatteredovisningar och forskottsinnehallningar samt l6pande 16ner och
pensioner.

) 31.12.2017 31.12.2016 Férindring
Ovriga skulder Mn euro Mn euro Mn euro
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 66,4 30,0 36,3
Leverantérsskulder 0,1 - 0,1
Owriga skulder -1,4 2,4 -3,8

Summa 65,1 32,5 32,7




11. Virderegleringskonton

Hir redovisas orealiserade varderingsvinster pd grund av marknadsvardering av valutaposter
och virdepapper. I posten ingdr ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt
varderingsdifferenser beroende pa dndrad redovisningspraxis 1999.

31.12.2017 31.12.2016 Forindring
Virderegleringskonton Mn euro Mn euro Mn euro
Guld 1316,6 1342,1 -25,5
Valuta:
USD 601,7 1207,6 -605,9
GBP 28,4 57,8 -29,5
JPY 69,7 112,0 —42.4
SDR - 9,1 -9,1
Andra valutor 0,2 0,2 0,0
Virdepapper 16,1 50,9 -34,8
Aktiefonder 55,8 27,1 28,7
Owvriga uppskrivningar 167,5 175,1 -7,6
Summa 2255,8 2981,8 -726,0

12. Avsittningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta dr nodvan-
digt for att trygga realviardet av bankens fonder eller for att utjamna sddana variationer i re-
sultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper.
Avsittningarna uppgick vid slutet av 2017 till 4 578,7 miljoner euro. Avsattningarna bestar av
generell avsdttning, avsittning for realvarde, pensionsavsattning, avsittning for kurs- och pris-
differenser och avsittning for forluster av penningpolitiska transaktioner.

Pensionsavsattningen har gjorts for tickning av pensionsitagandet. Finlands Banks pen-
sionsdtagande uppgar sammanlagt till 553,3 miljoner euro, varav 109,2 % eller 604,3 miljo-
ner euro ar tackt. Forandringen av pensionsavsittningen under rakenskapséret utgors av upp-
l6sning av uppskrivningsfonden, -0,4 miljoner euro, och av pensionsfondens forlust, -8,3 mil-
joner euro, som ticktes genom upplosning av pensionsavsattningen. Vid slutet av 2017 hade
fastigheter till ett viarde av 15,1 miljoner euro reserverats som tickning for pensionsavsitt-
ningen (se 9 ”Ovriga tillgingar” i noterna). Inga tillgdngar har reserverats for tickning av ater-
stoden av pensionsavsittningen (589,2 miljoner euro), utan den forvaltas som en del av ban-
kens finansiella tillgdngar.

Utifran nedskrivningsprovningarna ansag ECB-radet det motiverat att gora en avsattning
pa sammanlagt 68,9 miljoner euro for forluster av penningpolitiska transaktioner pa grund av
vardeminskningen pa ett vardepapper som innehafts av en nationell centralbank inom Euro-
systemet och som forvirvats inom ramen for kopprogrammet for foretagsobligationer. Storle-
ken pa avsittningen bestimdes med beaktande av uppgifterna om att vardepapperet hade
avyttrats i januari 2018. Forfarandet 6verensstimmer med ECBS redovisningsprinciper for
transaktioner efter bokslutet.

Avsittningen finansieras i enlighet med artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB av de
nationella centralbankerna i Eurosystemet i forhallande till deras respektive tecknade andelar
av ECB:s kapital 2017. Finlands Bank gjorde en avsittning pa 1,2 miljoner euro motsvarande
sin egen andel, dvs 1,78487 % av den totala avsittningen.



Summa  Forindring av Summa  Forandring av Summa
Avsdttningar avsdttningar  avsdttningar avsdittningar avsdttningar avsdttningar
(mn euro) 31.12.2015 2016 31.12.2016 2017 31.12.2017
Avsdttning for kurs- och
prisdifferenser 728 53 834 16 850
Generell avsittning 1645 50 1695 50 1745
Avsiittning for realvirde 1275 51 1326 52 1378
Pensionsavsdttning 615 -2 613 -9 604
Avsdttning for forluster av
penningpolitiska transaktio-
ner - - - 1 1
Summa 4317 151 4468 110 4579

13. Kapital och reserver

Har ingér bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna
enligt 21 § i lagen om Finlands Bank tickas med medel ur reservfonden. Till den del reserv-
fonden inte racker for andamalet kan forlusten tills vidare lamnas utan tiackning. De foljande
arens vinst ska i forsta hand anvandas till att ticka forluster som lamnats utan tackning.

Kapital (mn euro) 31.12.2017  31.12.2016  Forindring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 1760,6 1721,0 39,6
Summa eget kapital 2601,5 2562,0 39,6
14. Arets vinst
Vinsten for rikenskapsaret 2017 blev 156,1 miljoner euro.
Arets resultat (mn euro) 2017 2016  Forindring
Utdelning till staten 104,0 91,0 13,0
Finlands Banks andel av vinsten (6verfors
till reservfonden) 52,1 39,6 12,6
Summa 156,1 130,6 25,6
Ataganden utanfér balansrikningen
o .. . 31.12.2017 31.12.2016
Ataganden utanfor balansrakningen Mot euro Mo enro
Futurkontrakt

Det nominella virdet av kopkontrakt 1 668,0 -

Det nominella virdet av siljkontrakt -163,7 -
Marknadsvirde av FX-swappar 11,9 36,6

Placeringsataganden i fastighetsfonder 64,4




Noter till resultatrakningen

1. Ranteintakter

Rinteintikterna fran hemmahorande utanfor och i euroomradet uppgick till totalt 617,3 mil-
joner euro. Av detta utgjorde 89,1 miljoner euro rianteintakter i utlindsk valuta och 528,1 mil-

joner euro ranteintakter i euro.

Rintan pa inldningsfaciliteten har hela aret varit negativ, dvs. ranta har tagits ut pa

inldning i centralbanken. Denna s.k. minusranta inflot utover pa inldning 6ver natten ocksa pa
innestadende kassakravsmedel till den del som de overstiger kassakravet.

Rintan pd ECBS-poster, dvs. fordran pa ECB motsvarande 6verforing av valutareserver,
skulden och fordran fér ECB:s sedelandel, tilldelningen enligt kapitalfordelningsnyckeln och

den atfoljande justeringen samt TARGET2-saldona motsvarar rantan i de huvudsakliga

refinansieringstransaktionerna. Pa dessa inflot inga ranteintdkter 2017, eftersom rantan i de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna var noll % under hela aret.

2017 2016
Ranteintakter fran hemmahborande Euro  Utldndsk Summa Euro  Utlindsk Summa
utanfor euroomradet valuta valuta
(mn euro)
Riinteintikter fran rintebirande
virdepapper 1,1 69,5 70,6 3,6 55,4 59,0
Intdkter fran diskonterings-
instrument - 1,0 1,0 - 0,5 0,5
Ranteintikter fran banktillgodo-
havanden 3,0 0,8 3,9 1,0 0,6 1,6
Owriga rinteintikter 5.8 8,6 14,4 4,4 1,6 6,0
Summa 9,9 80,0 89,9 9,0 58,2 67,2
2017 2016
Ranteintakter fran hemmahorande Euro  Utldndsk Summa Euro  Utlandsk Summa
i euroomradet valuta valuta
(mn euro)
Riénteintikter fran rintebirande
virdepapper -6,3 9,0 2,7 7,6 8,1 15,7
Intdkter fran diskonterings-
instrument -9,1 - -9,1 -4,9 - -4,9
Riinteintikter fran banktillgodo-
havanden 1,9 0,1 2,0 0,2 0,0 0,2
Utdelningar fran investeringar i
euro 8,2 - 8,2 5,2 - 5,2
Riinteintikter frain ECBS-poster - - - 5,6 - 5,6
Riénteintikter fran penning-
politiska poster 0,0 - 0,0 0,5 - 0,5
Riéinteintikter fran penningpolitiska
virdepapper 154,2 - 154,2 136,8 - 136,8
Riinteintikter harrorande fran
negativa rintor 364,2 - 364,2 256,0 - 256,0
Owriga rinteintikter 5,0 - 5,0 0,4 0,1 0,5
Summa 518,2 9,1 527,3 407,2 8,2 415,4
2017 2016
Summa ranteintikter Euro  Utlindsk Summa Euro Utlindsk Summa
(mn euro) valuta valuta
Riinteintikter fran hemmahérande
utanfor euroomradet 9,9 80,9 89,9 9,0 58,2 67,2
Riénteintikter fran hemmahdrande
i euroomrddet 518,2 9,1 527,3 407,2 8,2 415,4
Summa 528,1 89,1 617,3 416,2 66,4 482,6




2. Rantekostnader

2017 2016
Rintekostnader till hemma- Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlindsk Summa
horande utanfor euroomradet valuta valuta
(mn euro)
Réntekostnader for inlaning fran
hemmahorande utanfor euroomrddet -2,7 -0,1 -2,8 -0,9 -0,0 -0,9
Ovriga rintor till hemmahorande
utanfi)’r euroomrddet -0,4 -7,2 -7,5 - -1,4 -1,4
Summa -3,1 -7,2 -10,4 -0,9 -1,4 -2,3
2017 2016
Rantekostnader till hemma- Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
horande i euroomridet valuta valuta
(mn euro)
Réntekostnader for penning-
politiska poster -37.8 - -37,8 -8,9 - -8,9
Owriga riintor till hemmahérande
i euroomrddet -2,0 - -2,0 -2,8 - -2,8
Summa -39,8 - -39,8 -11,7 - -11,7
2017 2016
Summa riantekostnader Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
(mn euro) valuta valuta
Réntekostnader till hemmahérande
utanfor euroomrddet -3,1 -7,2 -10,4 -0,9 -1,4 -2,3
Rantekostnader till hemmahdérande
i euroomrddet -39.,8 - -39,8 -11,7 - -11,7
Summa rintekostnader —43,0 -7,2 -50,2 -12,6 -1,4 -14,0
3. Rantenetto
31.12.2017 31.12.2016
Rantenetto (Mn euro) (Mn euro)
Rinteintikter
Riinteintikter fran finansiella tillgangar 98,8 83,8
Riinteintikter fran penningpolitiska poster 518,4 393,2
Rinteintikter fran fordringar pd ECBS - 5,6
Summa 617,3 482,6
Rantekostnader
Réntekostnader for finansiella tillgangar -12,4 -5,1
Réntekostnader for penningpolitiska poster -37.,8 -8,9
Réntekostnader for skulder till ECBS - -
Summa -50,2 -14,0
RANTENETTO 567,1 468,6

4. Valutakursdifferenser

Posten innehaller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster fran forsaljning av pos-
ter i utlindsk valuta. Ar 2017 redovisades sddana vinster till ett belopp av 41,3 miljoner euro.

5. Prisdifferenser pa virdepapper

Hir ingar realiserade vinster och forluster fran férsiljning av viardepapper. Ar 2017 realisera-
des en forsiljningsvinst pa 18,6 miljoner euro av viardepapper.

6. Varderingsforluster pa valutor och vardepapper
Posten innehaller varderingsforluster pa valutor och vardepapper. Varje viardepappersslag och
valuta sirredovisas i bokféringen. Ar 2017 uppgick virderingsforlusterna pa valutor till 18,2
miljoner euro. I varderingsforluster pa vardepapper redovisades 25,9 miljoner euro.



7. Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker

Realiserade nettovinster till foljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, sammanlagt
15,8 miljoner euro, avsattes enligt redovisningsprinciperna. Avsittningarna har specificerats i
noterna till skulderna.

8. Avgifts- och provisionsnetto
I posten ingar avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.

9. Nettoresultat av sammanlaggning av monetara inkomster

31.12.2017 31.12.2016

Monetdra inkomster Mn euro Mn euro
Finlands Banks inbetalda -monetira inkomster

till poolen 456,5 366,7
Finlands Banks andel av monetdira inkomster

enligt kapitalfordelningsmnyckeln 192,6 176,8
Nettoandel av sammanliggning av monetira

inkomster enligt kapitalfordelningsnyckeln -263,9 -189,9

Justeringar av monetdira inkomster tilldelade
under tidigare dr -0,1 -0,0

De monetira inkomsterna for varje nationell centralbank i Eurosystemet beraknas pa de drliga
intdkterna av de reserverade tillgdngar som centralbanken héller som motvirden till skuld-
basen. Skuldbasen bestar huvudsakligen av foljande poster: utelopande sedlar, skulder i euro
till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner, skulder for de
nationella centralbankerna inom Eurosystemet relaterade till emittering av ECB:s skuldebrev,
nettoskuld inom Eurosystemet pa grund av TARGET2-transaktioner, nettoskulder inom Euro-
systemet relaterade till tilldelningen av eurosedlar, upplupen ranta pa penningpolitiska skulder
med en 16ptid pa minst ett &r som varje nationell centralbank redovisat vid varje kvartalsslut,
skulder gentemot ECB som motsvarar fordringar relaterade till swappavtal som medfor netto-
intakter for Eurosystemet. Ranta som ska betalats pa poster som ingar i skuldbasen ska av-
raknas fran nettoandelen av de monetira inkomsterna.

De reserverade tillgdngarna bestar huvudsakligen av foljande poster: utlaning i euro till
kreditinstitut inom euroomrddet relaterad till penningpolitiska transaktioner, virdepapper som
innehas for penningpolitiska syften, fordringar inom Eurosystemet motsvarande 6verforing av
valutareserver till ECB, nettofordran inom Eurosystemet pa grund av TARGET2-transaktioner,
nettofordringar inom Eurosystemet relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosyste-
met, fordringar pa motparter i euroomradet relaterade till swappavtal mellan ECB och central-
banker utanfor Eurosystemet som medfor nettointikter for Eurosystemet, upplupen ranta pa
penningpolitiska tillgdngar med en 16ptid pd minst ett 4r som varje nationell centralbank redo-
visat vid varje kvartalsslut, en begransad miangd av respektive centralbanks guldreserv som
motsvarar dess andel enligt ECB:s kapitalfordelningsnyckel.

Varje nationell centralbanks monetira inkomster ska berdknas pd de faktiska inkomster-
na av dess bokforda reserverade tillgingar, med undantag for guld, som det inte berdknas
nagon avkastning pd, och foljande poster som ska anses ge en avkastning som motsvarar den
senaste tillgdngliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktio-
ner: 1) virdepapper som innehas for penningpolitiska syften och som har férvirvats med stod
av ECB:s beslut ECB/2009/16 av den 2 juli 2009 om genomférandet av programmet for kop
av sdkerstillda obligationer, 2) vardepapper som innehas for penningpolitiska syften och som
har forvarvats med stod av ECB:s beslut ECB/2011/17 av den 3 november 2011 om genom-
forandet av det andra programmet for kop av sdkerstillda obligationer, och 3) skuldebrev som
emitterats av staten, regionala eller kommunala myndigheter och erkdnda organ eller ersittan-
de riantebdrande instrument som emitterats av foretag i den offentliga sektorn och som har
forviarvats med stod av ECB:s beslut ECB/2015/10 av den 4 mars 2015 om ett program for
kop av den offentliga sektorns tillgdngar pa andrahandsmarknaderna. Om den nationella
centralbankens reserverade tillgangar overstiger eller understiger virdet av bankens skuldbas,
kompenseras skillnaden med den senaste tillgangliga marginalrantan for Eurosystemets huvud-
sakliga refinansieringstransaktioner.



Eurosystemets sammanriknade monetira inkomster férdelas pa de nationella centralban-
kerna enligt kapitalfordelningsnyckeln. Finlands Banks nettoandel dr lika med de monetira
inkomster som banken betalat in till poolen (456,5 miljoner euro) minus Finlands Banks andel
av de monetira inkomsterna enligt fordelningsnyckeln (192,6 miljoner euro).

10. Avsittning for forluster av penningpolitiska transaktioner

I posten ingér Finlands Banks andel av den avsittning for forluster av penningpolitiska trans-
aktioner som gjordes pa grund av ett vardepapper som innehafts av en nationell centralbank
och som forvirvats inom ramen for kopprogrammet for foretagsobligationer (se 12 ” Avsitt-
ningar” i noterna till balansrdkningen).

11. Andel av ECB:s vinst
ECB delade ut en vinst for rakenskapséaret 2016 pa 227 miljoner euro. Finlands Banks redo-
visade andel 2017 uppgick till 4,0 miljoner euro.

12. Intakter fran ovriga stamaktier och andelar

Har ingér avkastning pa viardepappersportfoljen enligt SMP-programmet och det utékade pro-
grammet for tillgangskop (EAPP) som ECB fordelat i form av interimistisk vinstutdelning for
riakenskapsaret 2017, sammanlagt 17,6 miljoner euro. Vidare ingdr utdelningar fran BIS-aktier
for 3,9 miljoner euro samt 0,2 miljoner euro i avkastning pa fastighetsfonder.

13. Ovriga intikter

I posten ingédr 25,5 miljoner euro i Finansinspektionens tillsyns- och dtgiardsavgifter efter av-
drag av ett 6verskott pa 1,2 miljoner euro som 6verfors i ny rikning, och 5,6 miljoner euro i
fastighetsintakter samt expeditionsavgifter och provisioner.

14. Personalkostnader

31.12.2017 31.12.2016

Personalkostnader Mn euro Mn euro

Léner och arvoden 36,7 38,3

Arbetsgivarersittningar till pensionsfonden 7,4 7,4

Owriga l6nebikostnader 2,9 2,7

Summa 47,0 48,4
2017 2016

Medeltal anstallda Anstallda Anstallda

Finlands Bank 365 373

Finansinspektionen 181 181

Summa 546 554
2017

Direktionsmedlemmarnas grundloner Euro

Erkki Liikanen 262 564

Pentti Hakkarainen (t.o.m. 31.1.2017) 100 063

Seppo Honkapobhja (t.0.m.31.12.2017) 303 161

Marja Nykanen (fro.m. 1.2.2017) 177 192

Olli Rebn (fr.o.m. 1.2.2017) 185262

Summa 1028 242

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 42 798 euro i naturaformaner (lunchformén,
telefonforman och bilférman).

Direktionsmedlemmarnas pensionsforméner bestams enligt Finlands Banks pensions-
stadga, utan specialvillkor och enligt samma forutsattningar och villkor som for den 6vriga
personalen. Finlands Banks pensionsstadga foljer lagen om statens pensioner (StaPL) i tillamp-
liga delar. En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod fa ersattning for inkomst-



bortfall, om personen till f6ljd av karensbestimmelsen inte kan ta emot annat arbete eller pen-
sionen fran Finlands Bank ar ldgre dn ersittningen for inkomstbortfall. Den fulla ersdttningen
for inkomstbortfall 4r 60 % av lonen och den betalas i ett ar, efter samordning med pensionen
fran Finlands Bank, s att dessa tillsammans begransas till hogst 60 % av lonen.

13. Avgift till pensionsfonden
Under rakenskapsaret 2016 betalades inga pensionsfondsavgifter. Foregaende rakenskapsar betalade
Finlands Banks pensionsfond tillbaka 16,5 miljoner euro i pensionsfondsavgift till Finlands Bank.

15. Administrationskostnader

31.12.2017 31.12.2016

Administrationskostnader Mn euro Mn euro
Materielkostnader 0,5 0,5
Kostnader fér maskiner och inventarier 6,8 6,5
Kostnader for fastigheter 9,0 9,3
Personalrelaterade kostnader 3,8 3,6
Kostnader for kopta tianster 10,2 10,0
Ovriga administrationskostnader 2,0 1,9
Summa 32,2 31,8

Hair redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjanster och kontors-
artiklar. Som administrationskostnader redovisas ocksd kostnaderna for utbildning, tjansteresor
och rekrytering.

16. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

31.12.2017 31.12.2016

Avskrivningar av anliggningstillgangar Mn euro Mn euro
Byggnader 2,8 2,8
Maskiner och inventarier 3,1 2,9
Summa 6,0 5,7
Awvskrivningar av immateriella 31.12.2017 31.12.2016
anldggningstillgangar Mn euro Mn euro
IT-system 4,8 4,6
Summa 4,8 4,6

17. Sedelproduktionskostnader
Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 6,4 miljoner euro.

18. Ovriga kostnader
Storsta delen av ovriga kostnader hanfor sig till drift och underhall av fastigheter.

19. Pensionsfondens intakter

Hir redovisas intakterna fran Finlands Banks pensionsfonds placeringsverksamhet, som utgor
9,2 miljoner euro fram till slutet av mars. Posten innehaller ocksa Finlands Banks och Finans-
inspektionens arbetsgivarandelar och arbetstagarnas andel av premieinkomsten, sammanlagt
10,0 miljoner euro, och pensionsfondens fastighetsintikter, 1,6 miljoner euro.

20. Pensionsfondens kostnader

I posten ingar utbetalda pensioner, 27,4 miljoner euro, forvaltningskostnader och avskriv-
ningar av fondens anlidggningstillgdngar samt kostnaderna for Finlands Banks pensionsfonds
placeringsverksamhet fram till slutet av mars.



21. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 52 miljoner euro i nya avsattningar for att trygga realvirdet av eget kapital
och 50 miljoner euro i nya generella avsittningar. Avsdttningarna har specificerats i noterna
till skulderna.

22. Arets resultat
Vinsten for rikenskapsaret 2017 blev 156,1 miljoner euro. Direktionen foreslar bankfullmak-
tige att 104,0 miljoner euro av vinsten reserveras for statens behov.



Bokslutsbilagor

Mn euro

31.12.2017

31.12.2016

Aktier och andelar, nominellt virde

Banken for internationell betalningsutjimning (BIS)!
Bostadsaktier

Owriga aktier och andelar

Summa

Kalkylmdssig andel av virdepapperscentralens fond

Pensionsdtaganden
Finlands Banks pensionsdtaganden?
— ddrav tickt genom avsdttningar

Finlands Banks intressekontor
Inldning

Utlaning

22,4 (1,96 %)
2.5

0,1

25,0

0,3

553.3
604,3

22,6
3,0

22,4 (1,96 %)
2.5

0,1

25,1

0,3

563,7
612,9

24,4
3,3

! Inom parentes Finlands Banks relativa dgarandel av utelspande BIS-aktier.

2 Siffran for 2017 inkl. indexhdjningen av pensioner och fribrev som trider i kraft 1.1.2018.

Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adpress Byggnadsar Volym ca m3
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52108
Fredsgatan 19 1954/1981 40 487
Snellmansgatan 6! 1857/1892/2001 23 600
Snellmansgatan 21 1901/2003 3225
Ramséuddsvigen 34 1920/1983/1998 4 800
Uledborg Kajaaninkatu 8 1973 17 230
Vanda Sdkerhetsdalsvigen 1 1979 334243
Enare Saariselintie 9 1968/1976/1998 6100

1 Overfort till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.
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