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EDUSKUNNAN VASTAUS 117/2012 vp

Hallituksen esitys eduskunnalle arvopaperi-
markkinoita koskevaksi lainsdddannoksi

Asia
Hallitus on antanut eduskunnalle esityksensi

arvopaperimarkkinoita koskevaksi lainsdddén-
ndksi (HE 32/2012 vp).

Valiokuntakisittely

Talousvaliokunta on antanut asiasta mietinndn
(TaVM 11/2012 vp).

Pdiitos
Eduskunta on hyvéksynyt seuraavat lait:

Arvopaperimarkkinalaki

Eduskunnan pédéatoksen mukaisesti sdddetdén:

[ OSA
YLEISTA

1 luku

Yleiset sidnnokset

1§
Lain yleinen soveltamisala

Téssd laissa sdddetdén arvopaperien yleiseen
liikkeeseen saattamisesta, tiedonantovelvolli-
suudesta arvopaperimarkkinoilla, julkisista os-
totarjouksista, arvopaperimarkkinoiden véirin-
kayton estdmisestd ja valvonnasta.

Tétd lakia sovelletaan my6s muualla kuin
Suomessa tapahtuvaan toimintaan siten kuin jél-
jempidnd sdddetdén.

HE 32/2012 vp
TaVM 11/2012 vp

28

Kielto menetelld hyvin arvopaperimarkkina-
tavan vastaisesti

Arvopaperimarkkinoilla ei saa menetelld hy-
vén arvopaperimarkkinatavan vastaisesti.

33

Kielto antaa totuudenvastaisia tai harhaanjoh-
tavia tietoja

Arvopaperien ja muiden rahoitusvilineiden
markkinoinnissa ja vaihdannassa, joka tapahtuu
elinkeinotoiminnassa, sekd tdytettdessd tdméin
lain mukaista tiedonantovelvollisuutta ei saa an-
taa totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja.

Tieto, jonka totuudenvastaisuus tai harhaan-
johtavuus kdy ilmi tiedon esittimisen jilkeen ja
jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoitta-
jalle, on viivytyksettd oikaistava tai tdydennetta-
va riittavalld tavalla.
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43§

Riittdvien tietojen tasapuolinen pitdminen saa-
tavilla

Joka itse tai toimeksiannon nojalla tarjoaa ar-
vopapereita tai hakee arvopaperin ottamista kau-
pankdynnin kohteeksi sddnnellylle markkinalle
tai monenkeskiseen kaupankdyntijirjestelmiin
tai jolla on 3—9 tai 11 luvun nojalla tiedonanto-
velvollisuus sijoittajia kohtaan, on velvollinen
pitdimiédn sijoittajien saatavilla tasapuolisesti
riittdvét tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olen-
naisesti vaikuttamaan arvopaperin arvoon.

58
FEuroopan unionin lainsddddinto

Téssi laissa tarkoitetaan:

1) avoimuusdirektiivillid sidénnellyilld mark-
kinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tie-
toihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhden-
mukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY
muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivid 2004/109/EY;

2) esitedirektiivilld arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottami-
sen yhteydessd julkistettavasta esitteestd ja
direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivii
2003/71/EY;

3) markkinoiden vddrinkdyttodirektiivilld si-
sapiirikaupoista ja markkinoiden manipuloinnis-
ta (markkinoiden vairinkdyttd) annettua Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2003/6/EY;

4) ostotarjousdirektiivilld julkisista ostotar-
jouksista annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivid 2004/25/EY;

5) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivil-
ld rahoitusvilineiden markkinoista sekd neuvos-
ton direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Eu-

roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direk-
tiivin 93/22/ETY kumoamisesta annettua Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2004/39/EY;

6) komission esiteasetuksella Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY
tdytdntoonpanosta esitteiden sisdltimien tieto-
jen, esitteiden muodon, viittauksina esitettdvien
tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta an-
nettua komission asetusta (EY) N:o 809/2004;

7) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
taytintoonpanoasetuksella Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY tdytén-
toonpanosta tietojen kirjaamista koskevien sijoi-
tuspalveluyritysten velvoitteiden, liiketoimista
ilmoittamisen, markkinoiden avoimuuden, ra-
hoitusvilineiden kaupankidynnin kohteeksi ot-
tamisen sekd direktiivissd méariteltyjen kasittei-
den osalta annettua komission asetusta (EY)
N:o 1287/2006;

8) komission takaisinostoasetuksella Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY  tdytantoonpanosta takaisinosto-
ohjelmille ja rahoitusvélineiden vakauttamisel-
le myonnettdvien poikkeuksien osalta annettua
komission asetusta (EY) N:o 2273/2003.

6§
Valvonta

Tédman lain ja sen nojalla annettujen sdannds-
ten ja médrdysten noudattamista valvoo Finans-
sivalvonta.

Finanssivalvonta ei kuitenkaan valvo kaup-
paa, jota Suomen Pankki kdy arvopapereilla ja
muilla rahoitusvilineilld rahapoliittisten tehté-
viensd hoitamiseksi.

Finanssivalvonnan velvollisuudesta tehdd yh-
teistyotd Kuluttajaviraston kanssa tdmén lain
valvontaa koskevissa asioissa sdddetddn Finans-
sivalvonnasta annetussa laissa (878/2008).



2 luku

Miaritelmat

1§
Arvopaperi

Arvopaperilla tarkoitetaan tissé laissa sellais-
ta arvopaperia, joka on vaihdantakelpoinen ja
joka on saatettu tai saatetaan yleiseen liikkee-
seen useiden samansiséltdisistd oikeuksista an-
nettujen arvopaperien kanssa. Tallainen voi olla
esimerkiksi:

1) osakeyhtion osake ja muun yhteison vas-
taava osuus sekd tdllaisesta oikeudesta annettu
talletustodistus;

2) joukkovelkakirja tai muu velkasitoumus
sekd tdllaisesta oikeudesta annettu talletustodis-
tus;

3) muu arvopaperi, joka oikeuttaa hankki-
maan tai myymaén 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun
arvopaperin, taikka arvopaperi, jonka perusteel-
la voi saada arvopaperin, valuutan, koron tai tuo-
ton, hyodykkeen taikka muun indeksin tai arvon
perusteella méadrdytyvén kiteissuorituksen;

4) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitettu
rahasto-osuus tai muu siihen rinnastettava yh-
teissijoitusyrityksen osuus.

Arvopaperina ei kuitenkaan tdssd laissa pi-
detd oikeutta, joka yksin tai yhdessd muiden ar-
vopaperien kanssa tuottaa oikeuden hallita maa-
rattyd huoneistoa, muuta tilaa tai kiinteistod
taikka kiinteiston osaa.

238
Rahoitusviline

Rahoitusvilineelld tarkoitetaan tissd laissa
arvopaperia ja muuta sijoituspalvelulain ( / )
1 luvun 10 §:n mukaista rahoitusvélinetta.
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38
Liikkeeseenlaskija

Liikkeeseenlaskijalla tarkoitetaan tdssé laissa
suomalaista ja ulkomaista yhteis64, joka on las-
kenut liikkeeseen arvopaperin.

4§
Mddrdysvallassa oleva yhteiso

Mddrdysvallassa olevalla yhteisolld tarkoi-
tetaan tdssé laissa yhteisod, jossa osakkeenomis-
tajalla, jisenelld tai muulla henkil6lld on tdssd
pykaldssa tarkoitettu madrdysvalta.

Henkil6lld on méadrdysvalta yhteisossd, kun
hénella on:

1) enemmidn kuin puolet yhteison kaikkien
osakkeiden tai vastaavien osuuksien tuottamas-
ta danimddrdstd ja ddntenenemmistd perustuu
omistukseen, jdsenyyteen, yhtidjarjestykseen,
yhtidsopimukseen tai niihin verrattaviin saantoi-
hin taikka muuhun sopimukseen; taikka

2) oikeus nimittda tai erottaa enemmisto jase-
nistd yhteison hallituksessa tai sithen verratta-
vassa toimielimessé taikka toimielimessé, jolla
on tdmi oikeus, ja nimittdmis- tai erottamisoike-
us perustuu samoihin seikkoihin kuin 1 kohdas-
sa tarkoitettu ddntenenemmisto.

Edelld 2 momentissa tarkoitettua ddniosuutta
laskettaessa ei oteta huomioon lakiin tai yhtei-
son yhtidjarjestykseen, yhtiésopimukseen tai
niihin verrattaviin sdant6ihin taikka muuhun so-
pimukseen sisdltyvdd ddnestysrajoitusta. Yhtei-
son kokonaisddnimidrda laskettaessa vahenne-
tddn ne ddnet, jotka liittyvit yhteisolle itselleen
tai sen madrdysvallassa olevalle yhteisolle kuu-
luviin osakkeisiin tai vastaaviin osuuksiin.

Sen lisdksi, mitd 2 ja 3 momentissa sdi-
detddn, yhteison katsotaan olevan toisen yhtei-
son madrdysvallassa, jos sitd johdetaan yhteises-
ti viimeksi mainitun yhteison kanssa tai jos vii-
meksi mainittu yhteisé muulla tavoin tosiasialli-
sesti kdyttid siind médrdysvaltaa.

Jos osakkeenomistajalla, jasenelld tai muulla
henkil6lld yhdessd hinen méadrdysvallassaan
olevien yhteisojen kanssa taikka nilld yhteisoil-
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14 yhdessd on 2—4 momentissa tarkoitettu maa-
rdysvalta jossakin yhteisdssd, myds viimeksi
mainittu yhteisd6 on hdnen méadridysvallassaan
oleva yhteiso.

Mité tdssd pykdldssd sdddetddn madrdysval-
lassa olevasta yhteisostd, koskee soveltuvin osin
médrdysvallassa olevaa sdétiota.

5§

Sddnnelty markkina ja sddnnellyn markkinan yl-
lapitdjd

Sddnnellylld markkinalla tarkoitetaan tdssé
laissa kaupankdynnistd rahoitusvilineilld an-
netun lain (/) 1 luvun 2 §:n 6 kohdassa tar-
koitettua kaupankdyntimenettelyé ja sddnnellyn
markkinan ylldpitdjalla porssid tai sitd muussa
ETA-valtiossa vastaavaa yhteis6d, jolla on toi-
mivaltaisen viranomaisen myontdmé lupa sién-
nellyn markkinan ylldpitimiseen.

6§
Porssi

Pérssilld tarkoitetaan tdssd laissa kaupan-
kdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain
1 Iuvun 2 §:n 4 kohdassa tarkoitettua sdannellyn
markkinan yllapité;jaa.

78§
Porssiyhtio

Pérssiyhtiolld tarkoitetaan tdssé laissa osake-
yhtidlain (624/2006) mukaista julkista osakeyh-
tiotd ja eurooppayhtidlaissa (742/2004) tarkoi-
tettua yhtiotd, jonka yhtidoikeudellinen koti-
paikka on Suomessa ja jonka liikkeeseen laske-
ma osake on kaupankdynnin kohteena sddnnel-
lylla markkinalla.

8§
Kohdeyhtio

Kohdeyhtiolld tarkoitetaan tdmén lain 9 lu-
vussa avoimuusdirektiivissa tarkoitettua liikkee-

seenlaskijaa ja 11 luvussa sen 1 §:ssé tarkoite-
tun julkisen ostotarjouksen kohteena olevien ar-
vopaperien liikkeeseenlaskijaa.

98§

Monenkeskinen kaupankdyntijirjestelmd ja mo-
nenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjd

Monenkeskiselld kaupankdyntijirjestelmdlld
tarkoitetaan tissd laissa kaupankdynnistd rahoi-
tusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 7 koh-
dassa tarkoitettua kaupankdyntimenettelyd ja
monenkeskisen  kaupankdynnin  jdrjestdjdlld
mainitun pykildn 8 kohdassa tarkoitettua yhtei-
sO4.

10 §
Sijoituspalvelun tarjoaja

Sijoituspalvelun tarjoajalla tarkoitetaan tas-
sd laissa sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoi-
tuspalveluyritysté ja ulkomaista sijoituspalvelu-
yritystd, luottolaitostoiminnasta annetussa lais-
sa (121/2007) tarkoitettua luottolaitosta ja ulko-
maista luottolaitosta, joka tarjoaa sijoituspal-
velua sekd sijoitusrahastolaissa tarkoitettua ra-
hastoyhtiotd ja ulkomaista rahastoyhtiotd, joka
tarjoaa sijoituspalvelua.

11§

Julkistaminen

Julkistamisella tarkoitetaan tdssé laissa sidén-
neltyjen tietojen toimittamista sijoittajien saa-
taville, Finanssivalvonnalle ja asianomaiselle
sddnnellylle markkinalle 10 luvun 3 ja 4 §:ssd
tarkoitetulla tavalla.

12§
Yleisolle tarjoaminen

Arvopaperien yleisille tarjoamisella tarkoite-
taan tdssd laissa henkildille suunnattua viestin-
tdd, jossa annetaan tai jonka tarkoituksena on an-
taa tarjouksen ehdoista ja tarjotusta arvopaperis-



ta riittdvit tiedot arvopaperia koskevan osto- tai
merkintidpaitoksen tekemiseksi.

13§
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisel-
la tarkoitetaan Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta seka padtoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta  ja  komission  padtdksen
2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:o0 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaista.

14§
ETA-valtio ja kolmas maa

ETA-valtiolla tarkoitetaan tissé laissa valtio-
ta, joka kuuluu Euroopan talousalueeseen ja kol-
mannella maalla muuta valtiota kuin Euroopan
talousalueeseen kuuluvaa valtiota.

IT OSA
ESITE

3 luku

Soveltamisala ja médritelmét

1§
Soveltamisala

Témén lain 3—35 luvun sdénnoksid sovelle-
taan arvopapereista julkaistavaan esitteeseen,
arvopaperien yleisolle tarjoamiseen ja arvo-
paperien hakemiseen kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylle markkinalle.
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2§
Soveltamisalan rajaus

Tédmain lain 3—S5 luvussa sdddetty tiedonanto-
velvollisuus ei koske seuraavien arvopaperien
tarjoamista yleisolle tai hakemista kaupank&yn-
nin kohteeksi sddnnellylle markkinalle:

1) ETA-valtion keskuspankin osakkeet tai
muut osuudet niiden omaan pddomaan;

2) muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit,
joita luottolaitos laskee liikkeeseen jatkuvasti tai
toistuvasti ja jotka eivét ole vakautettuja eivatka
muunnettavissa tai vaihdettavissa eivitkd tuota
oikeutta merkitd tai ostaa muunlaisia arvopape-
reita tai oikeutta saada arvopaperin tai muun va-
rallisuuden arvonkehityksen perusteella méaray-
tyvdd suoritusta eivitkd ole johdannaisiin kyt-
kettyja ja jotka ovat osoituksena talletusten vas-
taanottamisesta ja kuuluvat talletusten vakuus-
jérjestelmistd annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 94/19/EY mukaisen talle-
tusten vakuusjérjestelmén piiriin;

3) velkasitoumukset, jotka erddntyvét alle
12 kuukauden kuluttua liikkeeseenlaskusta.

Tadmaén lain 3—5 luvussa sdéddetty tiedonanto-
velvollisuus koskee myos suljetun yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksien tarjoamista yleisolle ja
hakemista kaupankdynnin kohteeksi sédénnellyl-
le markkinalle. Sijoitusrahastoja koskevasta tie-
donantovelvollisuudesta  sdddetddn  sijoitus-
rahastolaissa.

33
Suhde Euroopan unionin lainsddddntoon

Esitteeseen sovelletaan tdmén lain ja sen no-
jalla annettujen sddnndsten ohella komission
esiteasetusta, jollei 4 Iuvun 6 §:n 3 momentista
muuta johdu.

4§
Osakesidonnainen arvopaperi

Osakesidonnaisella arvopaperilla tarkoite-
taan tdméan lain 3—5 luvussa osakeyhtion osa-
ketta ja muun yhteison vastaavaa osuutta, osake-

5
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yhti6lain 3 luvun 12 §:n mukaista muihin osake-
oikeuksiin liittyvdd todistusta ja muuta arvo-
paperia, joka oikeuttaa hankkimaan tillaisen ar-
vopaperin joko vaihtamisen tai toteuttamisen
kautta edellyttden, ettd toteuttavan oikeuden on
laskenut liikkeeseen osakkeen tai vastaavan
osuuden liikkeeseenlaskija tai sen kanssa sa-
maan konserniin kuuluva yhteiso.

58
Kokenut sijoittaja

Kokeneella sijoittajalla tarkoitetaan tdmén
lain 3—5 luvussa sijoituspalvelulain 1 luvun
18 §:n mukaista ammattimaista asiakasta tai sa-
man lain 1 luvun 19 §:n mukaista hyviksyttavaa
vastapuolta.

6§
Arvopaperin liikkeeseenlaskun kotivaltio

Arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio on
Suomi, jos liikkeeseenlaskijan yhtidoikeudelli-
nen kotipaikka on Suomessa ja kyseessd ovat
osakesidonnaiset arvopaperit tai muut kuin
3 momentissa tarkoitetut arvopaperit.

Arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio on
Suomi my®ds, jos liikkeeseenlaskijan yhtidoikeu-
dellinen kotipaikka on kolmannessa maassa ja
osakesidonnaisia arvopapereita tai muita kuin
3 momentissa tarkoitettuja arvopapereita tar-
jotaan yleisélle tai haetaan kaupankdynnin koh-
teeksi Euroopan talousalueella ensimmaiseksi
Suomessa. Jos yleisolle tarjoamisesta tai ha-
kemisesta kaupankdynnin kohteeksi sdénnellyl-
le markkinalle on pdittinyt muu kuin liikkee-
seenlaskija, litkkeeseenlaskija voi my6hemmin
valita liikkeeseenlaskun kotivaltioksi toisen
ETA-valtion.

Se, joka tarjoaa yleisdlle tai hakee kaupan-
kiynnin kohteeksi sdénnellylle markkinalle mui-
ta kuin osakesidonnaisia arvopapereita, voi vali-
ta liitkkeeseenlaskun kotivaltioksi Suomen, jos
arvopapereita tarjotaan yleisdlle tai haetaan kau-
pankdynnin kohteeksi sddnnellylle markkinalle

Suomessa tai jos liikkeeseenlaskijan yhtidoikeu-
dellinen kotipaikka on Suomessa, ja:

1) arvopapereiden nimellisarvo tai kirjan-
pidollinen vasta-arvo on vihintddn 1 000 euroa;
tai

2) arvopaperit  oikeuttavat toisiin arvo-
papereihin tai toisten arvopaperien taikka muun
tunnusluvun arvonkehitykseen perustuvaan suo-
ritukseen.

4 luku

Esitteen julkaiseminen ja sisiilto

1§
Velvollisuus julkaista esite

Yleisolle arvopapereita tarjoavan ja arvo-
paperin ottamista kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylle markkinalle hakevan on julkaistava
arvopapereita koskeva esite ennen tarjouksen
voimaantuloa tai arvopaperin ottamista kaupan-
kéynnin kohteeksi sdénnellylle markkinalle ja
pidettiva se yleison saatavilla tarjouksen voi-
massaoloajan siten kuin tdssé luvussa sdddetdan.

Esitteen saa julkaista, kun Finanssivalvonta
on hyvéksynyt sen tai muun ETA-valtion toimi-
valtainen viranomainen on 5 luvun 2 §:n mukai-
sesti ilmoittanut Finanssivalvonnalle, ettd esite
on hyvéksytty.

Hyviksytty esite on julkaistava samansisil-
toisend ja -muotoisena kuin se on hyvéksytty.

Arvopaperien tarjoajan ja liikkeeseenlaskijan
ohella esitteen laatimisesta ja julkaisemisesta
vastaa se, joka toimeksiannon nojalla huolehtii
tarjouksesta tai arvopaperin hakemisesta kau-
pankdynnin kohteeksi sddnnellylle markkinalle.

2§

Erditd arvopapereita koskevat poikkeukset vel-
vollisuudesta julkaista esite

Esitettd ei tarvitse julkaista tarjottaessa ylei-
solle tai haettaessa kaupankdynnin kohteeksi



sddnnellylle markkinalle arvopapereita, jotka
ovat:

1) muita kuin osakesidonnaisia arvopaperei-
ta, joiden liikkeeseenlaskija on Suomen valtio,
Suomen Pankki, suomalainen kunta tai kuntayh-
tyma taikka muu ETA-valtio, sen keskuspankki
tai sen alueellinen hallintoyksikko tai sellainen
kansainvélinen julkisyhteisd, jonka jadsenend on
véhintdan yksi ETA-valtio, tai Euroopan keskus-
pankki; taikka

2) arvopapereita, joista Suomen valtio, suo-
malainen kunta tai kuntayhtymé taikka muu
ETA-valtio tai sen alueellinen tai paikallinen
hallintoyksikk6 on antanut omavelkaisen taka-
uksen.

Esitettd ei tarvitse julkaista mydskdin tarjot-
taessa yleisOlle tai haettaessa kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylle markkinalle muita kuin
osakesidonnaisia arvopapereita, joita luottolai-
tos laskee litkkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti,
kun Euroopan talousalueella 12 kuukauden aika-
na tehtyjen tarjousten yhteenlaskettu vasta-arvo
on alle 75 000 000 euroa. Liséksi edellytetdén,
etteivit arvopaperit ole vakautettuja eivitkd
muunnettavissa tai vaihdettavissa, etteivit ne oi-
keuta merkitsemddn tai hankkimaan muunlaisia
arvopapereita eivitkd ole johdannaisiin kytket-
tyjé.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuja arvo-
papereita tarjoavalla tai kaupankdynnin koh-
teeksi sddnnellylle markkinalle hakevalla on
kuitenkin oikeus julkaista esite. Jos esite julkais-
taan, siithen sovelletaan 3—5 luvun ja niiden no-
jalla annettuja sddnnoksia.

3§

Poikkeukset velvollisuudesta julkaista esite tar-
Jjottaessa arvopapereita yleisolle

Esitettd ei tarvitse julkaista, jos arvopapereita
tarjotaan:

1) yksinomaan kokeneille sijoittajille;

2) kutakin ETA-valtiota kohden laskettuna
alle 150 sijoittajalle, jotka eivit ole kokeneita si-
joittajia;

3) hankittavaksi vahintdsan 100 000 euron ar-
vosta kutakin sijoittajaa ja tarjousta kohden taik-

EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

ka nimellis- taikka vasta-arvoltaan vihintdédn
100 000 euron suuruisina osuuksina;

4) Euroopan talousalueella 12 kuukauden
aikana yhteenlasketulta vastikkeeltaan alle
1 500 000 euron suuruinen mddrd laskettuna;
taikka

5) Euroopan talousalueella 12 kuukauden ai-
kana yhteenlasketulta vastikkeeltaan alle
5000 000 euron suuruinen miérd ja arvopaperit
haetaan kaupankdynnin kohteeksi monenkeski-
sessid kaupankdyntijérjestelmdssd Suomessa ja
sijoittajien saatavilla pidetddn tarjouksen ajan
kaupankdyntijérjestelmdn sdidntdjen mukainen
yhtidesite.

Jos samoja arvopapereita tarjotaan tai vilite-
tddn uudella tarjouksella loppusijoittajille eikd
1 momentissa tarkoitettuja edellytyksié olla jul-
kaisematta esitettd ole silloin olemassa, uudesta
tarjouksesta on julkaistava esite. Esitettd ei kui-
tenkaan tarvitse julkaista, jos alkuperdistd tar-
jousta varten on julkaistu esite, joka on voimas-
sa, jos liikkeeseenlaskija tai muu esitteen julkai-
semisesta vastuussa oleva on kirjallisesti suostu-
nut alkuperdisen esitteen kayttimiseen samojen
arvopaperin uuteen tarjoamiseen tai valittdmi-
seen loppusijoittajille.

Esitettd ei mydskddn tarvitse julkaista, jos:

1) osakkeita tarjotaan korvauksena jo liikkee-
seen lasketuista samanlajisista osakkeista edel-
lyttden, ettd timéd ei merkitse osakepddoman ko-
rottamista;

2) tarjottavat osakkeet annetaan liikkeeseen-
laskijan osakkeenomistajille rahana maksetta-
van osingon sijaan osingon tuottaneiden osak-
keiden kanssa samanlajisina osakkeina edellyt-
tden, ettd tarjoaja julkaisee asiakirjan, joka sisdl-
tdd tiedot tarjottavien osakkeiden lukumaddrédstd
ja lajista seki tarjouksen perusteluista ja ehdois-
ta; taikka

3) tyOnantajayritys tai siithen sidoksissa oleva
yritys tarjoaa arvopapereita tyonantajayrityksen
nykyisille tai entisille johtajille tai tyontekijoil-
le edellyttden, ettd tarjoajan yhtidoikeudellinen
kotipaikka on ETA-valtiossa ja ettd tarjoaja jul-
kaisee asiakirjan, joka siséltdd tiedot tarjotta-
vien arvopaperien lukumééristd ja lajista sekd
tarjouksen perusteluista ja ehdoista.
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Mitd 3 momentin 3 kohdassa sdiddetdédn, so-
velletaan myos yhtioon, jonka yhtidoikeudelli-
nen kotipaikka on kolmannessa maassa ja jonka
arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteena siéin-
nellylld markkinalla tai kolmannessa maassa
sddnneltyd markkinaa vastaavalla markkinalla,
jos samassa kohdassa tarkoitettu asiakirja on
saatavilla kansainvalisilld rahoitusmarkkinoilla
yleisesti kaytetylld kielelld ja, jos komissio on
tehnyt kyseisestd kolmannesta maasta esite-
direktiivin 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun vas-
taavuuspéitoksen.

4§

Poikkeukset velvollisuudesta julkaista esite
haettaessa arvopaperin ottamista kaupankdyn-
nin kohteeksi sddnnellylle markkinalle

Esitettd ei tarvitse julkaista, jos kaupankdyn-
nin kohteeksi sdannellylle markkinalle haetaan:

1) osakkeita, joiden yhteenlaskettu lukumaa-
rd 12 kuukauden ajanjaksona on vihemmain kuin
10 prosenttia samanlajisten ja samalla séddnnel-
lylld markkinalla kaupankdynnin kohteena ole-
vien osakkeiden lukuméarasti;

2) osakkeita, jotka saadaan vastikkeena jo sa-
malla sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin
kohteena olevien osakkeiden tilalle, jos téllais-
ten uusien osakkeiden liikkeeseenlasku ei mer-
kitse yhtion osakepddoman korottamista;

3) osakkeita, jotka luovutetaan liikkeeseen-
laskijan samalla sddnnellylld markkinalla kau-
pankdynnin kohteena olevien osakkeiden omis-
tajille rahana maksettavan osingon tai koron si-
jaan osingon tai koron tuottaneiden osakkeiden
kanssa samanlajisina osakkeina, jos tarjoaja jul-
kaisee asiakirjan, joka siséltdd tiedot kaupan-
kidynnin kohteeksi haettavien osakkeiden luku-
médrdstd ja lajista sekd tarjouksen perusteluista
ja ehdoista;

4) arvopapereita, joita tyOnantajayritys tai sii-
hen sidoksissa oleva yritys tarjoaa tyOnan-
tajayrityksen nykyisille tai entisille johtajille tai
tyontekijoille, jos yrityksen arvopapereita on sa-
malla sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin
kohteena, ja jos tarjouksen tekijé julkaisee asia-
kirjan, joka siséltdd tiedot tarjottavien arvopape-
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rien lukumdidréstd ja lajista sekd tarjouksen pe-
rusteluista ja ehdoista;

5) osakkeita, jotka saadaan vaihdettaessa tai
muunnettaessa arvopapereita tai kiytettdessd
muita arvopapereihin liittyvié oikeuksia, jos nii-
den kanssa samanlajisia osakkeita on jo samalla
sdannellylld markkinalla kaupankdynnin kohtee-
na.

5§

Finanssivalvonnan poikkeuslupa velvollisuudes-
ta julkaista esite

Finanssivalvonta voi hakemuksesta myontda
osittain tai kokonaan poikkeuksen velvollisuu-
desta julkaista esite, jos arvopaperit, joita tarjo-
taan yleisolle tai joiden ottamista kaupankayn-
nin kohteeksi sddnnellylle markkinalle haetaan,
ovat:

1) arvopapereita, joita tarjotaan julkisten os-
totarjousten yhteydessd vaihtotarjouksena ja os-
totarjouksen tekijd on julkaissut tarjouksesta
11 luvun 11 §:ssd tarkoitetun tarjousasiakirjan
tai muun asiakirjan, jonka Finanssivalvonta kat-
soo sisdltdvin esitteessd esitettdvid tietoja vas-
taavat tiedot ottaen huomioon Euroopan unionin
lainsddddnnon vaatimukset; tai

2) arvopapereita, joita tarjotaan vastikkeena
sulautumisen tai jakautumisen yhteydessd ja
vastikkeen tarjoaja on julkaissut tarjouksesta
asiakirjan, jonka Finanssivalvonta katsoo sisil-
tdvin esitteessd esitettivid tietoja vastaavat tie-
dot ottaen huomioon Euroopan unionin lainséa-
ddnnon vaatimukset.

Finanssivalvonta voi lisdksi hakemuksesta
myOntdd osittain tai kokonaan poikkeuksen vel-
vollisuudesta julkaista esite, jos sddnnellylle
markkinalle kaupankdynnin kohteeksi haetaan
arvopapereita, jotka on jo otettu toiselle sddnnel-
lylle markkinalle kaupankdynnin kohteeksi edel-
lyttden, etta:

1) arvopaperit tai niiden kanssa samanlajiset
arvopaperit ovat olleet yli 18 kuukautta maini-
tun kaupankdynnin kohteena;

2) arvopapereista on julkaistu téssd laissa ja
komission esiteasetuksessa tarkoitettu esite tai
ennen lain voimaantuloa arvopaperien otta-



misesta viralliselle porssilistalle seké siihen liit-
tyvistd tiedonantovelvollisuudesta annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivis-
sd 2001/34/EY tarkoitettu listalleottoesite tai lis-
talleottoesitettd koskeneiden vaatimusten mu-
kaan tehty tarjousesite;

3) arvopaperien  kyseisen kaupankdynnin
kohteena olon edellytyksend olevaa arvopaperin
liikkkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuutta on
noudatettu; ja

4) se, joka hakee arvopaperien ottamista kau-
pankdynnin kohteeksi, julkaisee tdmin luvun
9 §:ssé tarkoitetun ja komission esiteasetuksen
mukaisen tiivistelmén ja tiedon siitd, missd ar-
vopaperin liikkeeseenlaskijasta ja kyseisesté ar-
vopaperista viimeksi julkaistu esite ja arvopape-
rin liikkeeseenlaskijan jatkuvan tiedonantovel-
vollisuuden nojalla julkaisemat taloudelliset tie-
dot ovat saatavissa.

Finanssivalvonta voi hakemuksesta myontda
osittain tai kokonaan poikkeuksen velvollisuu-
desta julkaista esite my0s, jos arvopapereita tar-
jotaan yleisesti hyddyllisen, péddasiassa muun
kuin voittoa tavoittelevan toiminnan rahoittami-
seksi eikd poikkeuksen myOntiminen vaaranna
sijoittajien asemaa.

6§
Esitteen sisdlto ja rakenne

Esitteessd on annettava sijoittajalle riittdvat
tiedot perustellun arvion tekemiseksi arvopape-
reista ja niiden liikkeeseenlaskijasta sekd mah-
dollisesta takaajasta. Esitteessd on oltava olen-
naiset ja riittdvat tiedot liikkeeseenlaskijan ja
mahdollisen takaajan varoista, vastuista, talou-
dellisesta asemasta, tuloksesta ja tulevaisuuden-
ndkymistd sekd arvopapereihin liittyvistd oi-
keuksista ja muista arvopaperien arvoon olen-
naisesti vaikuttavista seikoista. Tiedot on esitet-
tdvd johdonmukaisessa ja helposti ymmarretta-
véssd muodossa.

Esitteessd ei kuitenkaan tarvitse olla tietoja
arvopaperin takaajasta, jos takaaja on Suomen
valtio tai jokin muu ETA-valtio.
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Esitteessd on esitettiva tdssid laissa, sen nojal-
la annetuissa sddnndksissd ja komission esite-
asetuksessa vaaditut tiedot. Jos arvopaperit si-
sdltyvit tarjoukseen, jonka yhteenlaskettu vas-
tike laskettuna Euroopan talousalueella 12 kuu-
kauden aikana tehdyistd tarjouksista on alle
5000 000 euroa eikd arvopapereita haeta kau-
pankdynnin kohteeksi sddnnellylle markkinalle,
esite voidaan kuitenkin laatia yksinomaan tdssé
laissa ja 5 luvun 11 §:n nojalla annetussa valtio-
varainministerion asetuksessa sdddettyjen vaati-
musten mukaisesti.

Esite on julkaistava joko yhtend tai kolmesta
osasta koostuvana asiakirjana. Jos esite julkais-
taan kolmiosaisena, sen osat on nimettava rekis-
terdintiasiakirjaksi, arvopaperiliitteeksi ja tiivis-
telméksi.

78§
Rekisterdintiasiakirja

Rekisterdintiasiakirjan on siséllettdva tiedot
liikkkeeseenlaskijasta.

Esitteen julkaisemisesta vastuussa oleva voi
hakea yksinomaan tdssd pykéldssd tarkoitetun
rekisterdintiasiakirjan hyvaksymistd. Rekiste-
rointiasiakirjan voimassaoloon sovelletaan til-
16in tdmédn luvun 16 §:44 ja sen hyviksymiseen
5 lukua.

Rekisterdintiasiakirjan hyvaksyminen ei oi-
keuta arvopaperien tarjoamiseen tai ottamiseen
kaupankédynnin kohteeksi sddnnellylle markki-
nalle ilman 5 luvun mukaisesti hyvéksyttya ar-
vopaperiliitettd ja tiivistelmaa.

8§
Arvopaperiliite

Arvopaperiliitteen on sisdllettdva tiedot arvo-
papereista, joita tarjotaan yleisolle tai joita hae-
taan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle
markkinalle. Arvopaperiliitteessd on myos tar-
vittaessa esitettdva tiedot rekisterdintiasiakirjan
tiedoissa tapahtuneista muutoksista, joilla saat-
taa olla olennaista merkitysta sijoittajille.



EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

93§
Tiivistelmd

Esitteeseen on sisdllyttava tiivistelma. Tiivis-
telmidsséd on esitettdvd ytimekkéasti ja yleiskie-
lelld keskeiset tiedot, jotka yhdessd muun esit-
teen kanssa auttavat perustellun arvion tekemis-
td kyseisistd arvopapereista. Tiivistelmén tieto-
jen ja niiden esittimistavan on autettava saman-
kaltaisista arvopapereista laadittujen tiivistel-
mien vertailua.

Tiivistelmad ei tarvitse laatia, jos esite liittyy
sellaisten muiden kuin osakesidonnaisten arvo-
paperien, joiden nimellis- tai vasta-arvo on véi-
hintddn 100 000 euroa, hakemiseen kaupankéyn-
nin kohteeksi sdannellylle markkinalle.

10 §
Ohjelmaesite

Jos muita kuin osakesidonnaisia arvopaperei-
ta tai sellaisia osakesidonnaisia arvopapereita,
jotka oikeuttavat osakkeisiin tai osakkeiden ar-
vonkehitykseen perustuvaan suoritukseen, tarjo-
taan osana liikkeeseenlaskuohjelmaa, esite voi-
daan julkaista ohjelmaesitteen muodossa.

Ohjelmaesitteen on sisdllettédvid rekisterdinti-
asiakirjan, arvopaperiliitteen ja tiivistelmén tie-
dot. Jos lopullisia arvopaperin tarjoamisen eh-
toja ei ole sisdllytettivissd ohjelmaesitteeseen
sitd julkaistaessa tai tdydennettdessd, ehdot on
julkaistava ilman aiheetonta viivytysti siitd, kun
ne on paitetty.

Ohjelmaesitettd on tdydennettivd noudat-
taen, mitd 14 §:ssd sdddetdin.

Lopulliset arvopaperien tarjoamisen ehdot on,
jolleivit ne sisélly ohjelmaesitteeseen tai esit-
teen tdydennykseen, toimitettava Finanssival-
vonnalle, vastaanottavan ETA-valtion toimival-
taiselle viranomaiselle ja Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle samalla, kun ne julkais-
taan 2 momentin mukaisesti.
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113§
Tietojen sisdllyttiminen esitteeseen viittaamalla

Esitteessd voi antaa tietoja viittaamalla aiem-
min julkistettuun tai esitteen kanssa samanaikai-
sesti julkistettavaan asiakirjaan edellyttden, etté
tillainen asiakirja on Finanssivalvonnan aiem-
min hyvéksyma tai se on toimitettu Finanssival-
vonnalle esitteen hyviksymistd koskevan ha-
kemuksen tai 10 luvussa tarkoitetun julkistami-
sen yhteydessa.

Tiivistelméssi tietoja ei saa antaa viittaamal-
la toiseen asiakirjaan.

12 §
Esitteen kieli

Esite on laadittava suomen tai ruotsin kielel-
13, jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai hae-
taan kaupankdynnin kohteeksi sdadnnellylle
markkinalle yksinomaan Suomessa. Finanssival-
vonta voi kuitenkin antaa hakemuksesta suostu-
muksen esitteen laatimiseen muulla kielelld.

Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai hae-
taan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle
markkinalle vain muussa ETA-valtiossa kuin
Suomessa, esite on laadittava vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen hy-
viksymailld kielelld tai kansainvilisilla rahoitus-
markkinoilla yleisesti kdytetylld kielelld. Esit-
teen tiivistelmi on kddnnettdvd vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen vaati-
muksesta sen vaatimalle yhdelle tai useammalle
viralliselle kielelle. Kun esite annetaan Finanssi-
valvonnan hyvéksyttiviksi, esite on kuitenkin
laadittava kansainvélisilld rahoitusmarkkinoilla
yleisesti kéytetylld tai Finanssivalvonnan hy-
viksymalld muulla kielell.

Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai hae-
taan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle
markkinalle Suomessa ja muussa ETA-valtios-
sa, esite on asetettava vastaanottavissa ETA-val-
tioissa saataville joko kunkin vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen hy-
viksymailld kielelld tai kansainvilisilla rahoitus-
markkinoilla yleisesti kdytetylld kielelld. Esit-



teen tiivistelmi on kddnnettivd vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen vaati-
muksesta sen vaatimalle yhdelle tai useammalle
viralliselle kielelle.

Jos muita kuin osakesidonnaisia arvopaperei-
ta, joiden nimellisarvo tai kirjanpidollinen vas-
ta-arvo on véhintddn 100 000 euroa, haetaan
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markki-
nalla yhdessd tai useammassa ETA-valtiossa,
esite voidaan laatia kansainvélisilli rahoitus-
markkinoilla yleisesti kdytetylld kielelld tai Fi-
nanssivalvonnan ja kunkin muun vastaanotta-
van ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen
hyvéksymalld kielelld. Finanssivalvonta voi
vaatia, ettd tiivistelméd on laadittava suomen tai
ruotsin kielelld taikka ndilld kummallakin kielel-
14, jos se on tarpeen sijoittajien suojaamiseksi.
Esitteen tiivistelmé on vastaanottavan ETA-val-
tion toimivaltaisen viranomaisen vaatimuksesta
kddnnettdvd sen vaatimalle yhdelle tai useam-
malle viralliselle kielelle.

Muussa ETA-valtiossa hyviksytty esite ja sen
tdydennykset tulee olla laadittu kansainvalisilla
rahoitusmarkkinoilla yleisesti kéytetylld tai Fi-
nanssivalvonnan hyvaksymaélld muulla kielelld.
Finanssivalvonta voi vaatia, ettd ilmoitukseen
liitetdén suomen tai ruotsin kielelle taikka kum-
mallekin niistd kaddnnetty esitteen tiivistelmad,
jos se on tarpeen sijoittajien suojaamiseksi.

13§

Finanssivalvonnan suostumus tietojen jdttd-
miseen pois esitteestd

Finanssivalvonta voi esitteen hyviksymisen
yhteydessé suostua siihen, ettd jokin timén lu-
vun tai sen nojalla annettujen sdénndsten taikka
komission esiteasetuksen mukainen tieto jite-
tddn pois esitteestd, jos:

1) tieto on merkitykseltddn véhéinen eikd se
ole omiaan olennaisesti vaikuttamaan liikkee-
seenlaskijan varojen, vastuiden, taloudellisen
aseman, tuloksen tai tulevaisuudennékymien ar-
viointiin;
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2) tiedon ilmaiseminen olisi vastoin yleistd
etua tai aiheuttaisi vakavaa haittaa liikkeeseen-
laskijalle; jidlkimmaéisessd tapauksessa edelly-
tyksend on kuitenkin, ettd tiedon pois jatti-
minen ei ole omiaan johtamaan yleis6d harhaan
arvopaperien arvoon olennaisesti vaikuttavista
tosiseikoista ja olosuhteista.

Finanssivalvonta voi antaa suostumuksen
my0s siihen, ettd joidenkin esitteessd annet-
taviksi edellytettyjen tietojen sijaan esitteessd
voidaan antaa vastaavat tiedot. Suostumus voi-
daan antaa, jos esitteessd annettavaksi edellyte-
tyt tiedot osoittautuvat epdtarkoituksenmukai-
siksi ottaen huomioon liikkeeseenlaskijan toimi-
ala, sen oikeudellinen muoto tai esitteessa tar-
koitetut arvopaperit.

14§
Esitteen korjaaminen ja tdydentdminen

Esitteessd oleva virhe tai puute taikka olen-
nainen uusi tieto, joka kiy ilmi esitteen hyviksy-
misen jidlkeen, mutta ennen tarjouksen voimas-
saoloajan padttymisté tai arvopaperin ottamista
kaupankédynnin kohteeksi sddnnellylld markki-
nalla ja jolla saattaa olla olennaista merkitysti
sijoittajalle, on ilman aiheetonta viivytystd saa-
tettava yleison tietoon julkaisemalla esitteen oi-
kaisu tai tdydennys samalla tavalla kuin esite.

Oikaisun tai tdydennyksen saa julkaista, kun
Finanssivalvonta on hyviksynyt sen tai muun
ETA-valtion toimivaltainen viranomainen on
5 Tuvun 2 §:n mukaisesti ilmoittanut Finanssi-
valvonnalle sen hyvéiksymisesta.

Sijoittajille, jotka ovat sitoutuneet merkitse-
méén tai ostamaan arvopapereita ennen esitteen
oikaisun tai tdydennyksen julkaisemista, on an-
nettava oikeus perua péddtdksensd méadrdajassa,
joka on vdhintddn kaksi pankkipdivaad siitd, kun
oikaisu tai tdydennys on julkaistu. Perumisoike-
uden edellytyksend on lisdksi, ettd 1 momentis-
sa tarkoitettu virhe, puute tai olennainen uusi
tieto on kdynyt ilmi ennen arvopaperien toimit-
tamista sijoittajille. Tieto perumisoikeudesta on
annettava oikaisussa tai tdydennyksessa.
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15§

Arvopaperien mddrdd ja hintaa koskevien tieto-
Jjen tdydentdminen

Jos tarjottavien arvopaperien lopullinen méaé-
rd tai hinta ei ole sisdllytettdvissd esitteeseen sitd
julkaistaessa tai tdydennettdessd, esitteessd on
ilmoitettava ne perusteet tai ehdot, joilla arvo-
paperien lopullinen méérd tai hinta mairdytyy,
ja tarjouksen mukainen enimmaishinta. Lopulli-
nen méérd tai hinta on julkaistava seka toimitet-
tava Finanssivalvonnalle ilman aiheetonta viivy-
tystd siitd, kun ne on péétetty.

Jos esitteessd ei ole julkaistu arvopaperien
madrdn ja hinnan mairdytymisperusteita eikd
enimmadishintaa, sijoittajalla on oikeus perua jo
tekeménsd arvopaperien merkitsemis- tai osto-
padtos kahden pankkipdivin kuluessa siitd, kun
tiedot arvopaperien lopullisesta méérésta ja hin-
nasta on julkaistu.

16 §
Esitteen voimassaolo

Esite on voimassa siitd ldhtien, kun Finanssi-
valvonta on hyvéksynyt sen, tai muun ETA-val-
tion toimivaltainen viranomainen on 5 luvun
2 §:n mukaisesti ilmoittanut Finanssivalvonnal-
le sen hyviksymisesta.

Esite on voimassa, kunnes esitteessa tarkoi-
tettuja arvopapereita koskeva tarjouksen voi-
massaolo on pdittynyt tai esitteessd tarkoitetut
arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellylld markkinalla, kuitenkin enintddn
12 kuukautta siitd, kun esite on hyviksytty.

Aiemmin hyviksyttyd ja julkaistua esitettd,
jonka hyvédksymisestd on kulunut enintéén
12 kuukautta, voi kiyttdd tarjottaessa tai haetta-
essa arvopapereita kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylle markkinalle.

Ohjelmaesite on voimassa 12 kuukautta siitd,
kun se on hyviksytty.

Hyviksytty rekisterdintiasiakirja on voimas-
sa 12 kuukautta siitd, kun se on hyvéksytty.
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17§

Kiinnitysluottopankkilaissa tarkoitettujen esit-
teiden voimassaolo

Kiinnitysluottopankkitoiminnasta annetussa
laissa (688/2010) tarkoitettuja katettuja joukko-
lainoja tai niitd vastaavia ulkomaisia arvo-
papereita koskeva esite on voimassa niin kauan
kuin kyseisid arvopapereita lasketaan liikkee-
seen jatkuvasti ja toistuvasti.

5 luku

Finanssivalvonnan toimivalta ja menettely
esitteen hyviksymisessi

1§

Finanssivalvonnan toimivalta ottaa esite hyvik-
syttavéksi

Finanssivalvonta on toimivaltainen ottamaan
esitteen hyvédksymistd koskevan hakemuksen
késiteltdvikseen, jos:

1) hakemuksessa tarkoitettujen arvopaperien
liikkeeseenlaskun kotivaltio on Suomi;

2) toisen ETA-valtion toimivaltainen viran-
omainen on pyytdnyt sitd ottamaan esitteen hy-
viksymisen kisiteltdvikseen, ilmoittanut pyyn-
nostd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle ja Finanssivalvonta on suostunut pyyn-
toon; taikka

3) esitteeseen ei sovelleta komission esite-
asetusta.

Finanssivalvonnan on paétettdvi esitteen hy-
viksymisestd 10 pankkipdivian kuluessa siité,
kun esite on jitetty sen hyviksyttiviksi. Jos esi-
te koskee sellaisen liikkeeseenlaskijan arvopa-
pereita, jonka arvopapereita ei ole aiemmin tar-
jottu yleisolle tai otettu kaupankdynnin sddnnel-
lylld markkinalla tai sitd ETA-valtiossa vastaa-
van kaupankdynnin kohteeksi, Finanssivalvon-
nan on tehtévé edelld tarkoitettu pdétds 20 pank-
kipdivan kuluessa siitd, kun esite on jitetty sen
hyvéksyttavaksi.

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettd sille toimi-
tetut asiakirjat ovat puutteelliset tai ettd niitd on



tdydennettdvd, midrdaika esitteen hyviksymi-
selle alkaa siitd pdivéstd, jona tdydentdvit tiedot
toimitetaan Finanssivalvonnalle. Finanssival-
vonnan on kehotettava hakijaa tdydentiméédn
hakemustaan 10 pankkipdivdn kuluessa hake-
muksen jattdmisestd. Jos esitettd on sen hyvak-
symisen jilkeen tdydennettdvd 4 luvun 14 §:n
mukaisesti, Finanssivalvonnan on paitettdva
tdydennyksen hyvéksymisestd 7 pankkipdivin
kuluessa siitd, kun tdydennys on jétetty sen hy-
viksyttavaksi.

Esite on hyvéksyttdva, jos se tayttdd 3—5 lu-
vussa sdddetyt edellytykset.

2§
Muussa ETA-valtiossa hyviksytyt esitteet

Muussa ETA-valtiossa hyviksytty esite ja sen
tdydennykset ovat voimassa Suomessa ja ne on
annettava yleison saataville tddlld, jos arvopape-
rien liikkeeseenlaskun kotivaltio on muu kuin
Suomi ja arvopapereita tarjotaan yleisolle tai
haetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle
markkinalle Suomessa ja kyseisen muun valtion
toimivaltainen viranomainen on toimittanut Fi-
nanssivalvonnalle ja Euroopan arvopaperimark-
kinaviranomaiselle jéljenndkset esitteestd ja sen
tdydennyksestd sekd todistuksen siitd, ettd ne on
laadittu esitedirektiivin mukaisesti.

Jos muun valtion viranomainen on antanut lu-
van olla julkaisematta esitteessd tiettyd esite-
direktiivin mukaan vaadittavaa tietoa, poikkeus
ja sen perustelut on kdytdvé ilmi viranomaisen
todistuksesta, jotta poikkeus olisi voimassa Suo-
messa.

38
Kolmannessa maassa hyviksytyt esitteet

Jos sellaisen liikkeeseenlaskijan, jonka yhtio-
oikeudellinen kotipaikka on kolmannessa maas-
sa, esite on laadittu kolmannen maan lainsdadan-
ndn mukaisesti, Finanssivalvonnan on hyviksyt-
tdva esite ja sen tdydennykset edellyttien, ettd ne
tdyttdviat arvopaperimarkkinoiden valvonta-
viranomaisten kansainvélisten sdédntelyjérjesto-
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jen vaatimukset, jotka vastaavat titd lakia, esite-
direktiivid ja niiden nojalla annettuja sddnnok-
sid. Hakijan on esitettdvéd selvitys vaatimusten
vastaavuudesta ja siitd, onko liikkeeseenlaski-
jan kotipaikan viranomainen tai muu viranomai-
nen hyviksynyt esitteen.

43§

Markkinointiaineiston toimittaminen Finanssi-
valvonnalle

Tarjoukseen tai kaupankdynnin kohteeksi ot-
tamiseen sddnnellyllda markkinalla liittyva mark-
kinointiaineisto on toimitettava Finanssivalvon-
nalle viimeistdén silloin, kun markkinointi aloi-
tetaan. Markkinointiaineistossa on viitattava
esitteeseen ja mainittava paikka, jossa esite on
saatavilla.

58§

Esitteen hyvdksymisen siirtdminen muun ETA-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle

Finanssivalvonta saa esitteen hyviksymisen
sijaan padttdd hakemuksen késittelyn siirtdmi-
sestd muun ETA-valtion toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Siirron edellytyksend on, ettd hakija
pyytad kisittelyn siirtoa tai liikkeeseenlaskun
olosuhteista johtuu, ettd tarjouksella tai kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamisella on merkittéva lii-
tyntd muuhun ETA-valtioon. Siirron edellytyk-
send on lisdksi, ettd vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltainen viranomainen suostuu siirtoon ja
Finanssivalvonta ilmoittaa paddtoksestd Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Finans-
sivalvonnan on ilmoitettava paatoksestdan haki-
jalle kolmen pankkipdivin kuluessa paitdksen
tekemisesti.

6§

Finanssivalvonnan ilmoitus Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle esitteen hyvik-
symisestd

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 1 §:n mu-
kaisesta esitteen ja sen tdydennyksen hyviksy-
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misestd Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle samalla, kun se ilmoittaa padtoksesté
liikkeeseenlaskijalle ja sille, joka on pyytinyt
esitteen hyvaksymista.

7§

Finanssivalvonnan ilmoitus muun ETA-valtion
viranomaiselle esitteen hyviksymisestd

Jos arvopapereita on tarkoitus tarjota yleisol-
le tai hakea otettavaksi kaupankdynnin kohteek-
si sddnnellylld markkinalla yhdessé tai useam-
massa muussa ETA-valtiossa, Finanssivalvon-
nan on toimitettava hakijan pyynnostd asian-
omaisen valtion toimivaltaiselle viranomaiselle
todistus siité, ettd hyviksytty esite ja sen tdyden-
nykset on laadittu esitedirektiivin mukaisesti
sekd jdljennds esitteestd ja sen tdydennyksista.
Finanssivalvonnan on toimitettava todistus toi-
mivaltaiselle viranomaiselle kolmen pankkipii-
vin kuluessa todistuksen toimittamista koske-
van pyynnon esittdmisestd tai, jos pyynto on esi-
tetty samalla, kun esite tai sen tdydennys on ja-
tetty hyviaksyttaviksi, yhden pankkipdivan kulu-
essa esitteen tai sen tdydennyksen hyviksy-
misesté.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuun ilmoituk-
seen on tarvittaessa liitettdvd hakijan vastuulla
tehty tiivistelmén kdannos vastaanottavan ETA-
valtion toimivaltaisen viranomaisen vaatimalle
viralliselle kielelle. Jos Finanssivalvonta on an-
tanut luvan olla julkaisematta esitteessd tiettyd
tietoa, poikkeus ja sen perustelut on ilmoitettava
1 momentissa tarkoitetussa todistuksessa.

8§

Finanssivalvonnan pyynto muun ETA-valtion
viranomaiselle vaatia esitteen tdydentdmistd

Finanssivalvonnan on havaitessaan esittees-
sd, jonka perusteella arvopapereita tarjotaan
yleisdlle Suomessa tai haetaan kaupankdynnin
kohteeksi porssissd, virheen tai puutteen, ilmoi-
tettava siitd esitteen hyvéksyneelle toimivaltai-
selle viranomaiselle ja pyydettivd titd vaati-
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maan esitteen tdydentdmistd 4 luvun 14 §:48 vas-
taavalla tavalla.

98§

Finanssivalvonnan velvollisuus julkaista esite
internetsivuillaan

Finanssivalvonnan on pidettidva saatavilla in-
ternetsivuillaan viimeisten 12 kuukauden aika-
na hyviaksymaénsd esitteet tai luettelo niistd ja
huolehdittava siitd, ettd esitteet ovat Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen saatavilla vas-
taavan ajan.

Finanssivalvonnan on pidettidva saatavilla in-
ternetsivuillaan luettelo niistd hyvaksytyisti
esitteistd ja esitteen tdydennyksistd, jotka muun
ETA-valtion viranomainen on viimeisen 12 kuu-
kauden aikana 2 §:n 1 momentin mukaisesti il-
moittanut Finanssivalvonnalle, seka linkit nii-
hin esitteisiin ja tdydennyksiin, jotka on julkais-
tu kysymyksessd olevan ETA-valtion toimival-
taisen viranomaisen, liikkeeseenlaskijan tai
sdannellyn markkinan internetsivuilla.

10 §

Finanssivalvonnan ilmoitukset ja toimenpiteet
rikkomusten johdosta Euroopan talousalueella

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimival-
taiselle viranomaiselle ja Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle, jos se havaitsee vas-
taanottavan ETA-valtion toimivaltaisena viran-
omaisena, etta:

1) liikkkeeseenlaskija tai arvopapereita ylei-
solle tarjoava sijoituspalvelun tarjoaja rikkoo
3—5 luvun sddnndksid tai niiden nojalla annet-
tuja sdannoksia tai madrdyksid arvopaperien tar-
joamisesta tai rikkoo 3—5 lukua koskevia Eu-
roopan unionin sdadoksii;

2) liikkeeseenlaskija rikkoo velvollisuuksia,
jotka liittyvét siihen, ettd sen liikkeeseen laske-
mat arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteena
sddnnellylld markkinalla.

Jos liikkeeseenlaskun kotivaltion toimivaltai-
sen viranomaisen toimenpiteet osoittautuvat riit-
tdméattomiksi ja | momentissa tarkoitettu toimin-



ta jatkuu, Finanssivalvonnan on ilmoitettuaan
asiasta mainitulle viranomaiselle ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ryhdyttiva
tarpeellisiin toimenpiteisiin sijoittajien suojaa-
miseksi. Finanssivalvonnan on viipyméttd il-
moitettava toimenpiteistd Euroopan komissiolle
ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

11§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan
antaa tarkemmat sddnnokset:

1) esitteen rakenteesta ja siséllostd sekd esit-
teen tiivistelmdssd annettavista tiedoista;

2) esitteen julkaisemisajankohdasta ja -tavas-
ta;

3) velvollisuudesta julkaista esite, kun esite-
direktiivid ei sovelleta arvopaperiin, tarjouk-
seen tai kaupankdynnin kohteeksi hakemiseen;

4) laskettuna 12 kuukauden ajalta, vastikkeel-
taan Euroopan talousalueella yhteensd alle
5 000 000 euron, mutta vdhintddn 1 500 000 eu-
ron suuruiseen tarjoukseen siséltyvistd arvopa-
pereista julkaistavan esitteen rakenteesta ja si-
sallosta.

III OSA
TIEDONANTOVELVOLLISUUS

6 luku

Jatkuva tiedonantovelvollisuus

1§
Soveltamisala

Téssd luvussa sdddetddn liikkeeseenlaskijan
jatkuvasta velvollisuudesta antaa tietoja sijoitta-
jille.

Tamén luvun sddnnoksid, lukuun ottamatta
9 §:44, sovelletaan liikkeeseenlaskijaan:

1) jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on
Suomessa ja jonka liikkeeseen laskema arvo-
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paperi on kaupankdynnin kohteena siddnnellylld
markkinalla;

2) jonka liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena porssissd; tai

3) joka on hakenut liikkeeseen laskemansa ar-
vopaperin ottamista kaupankdynnin kohteeksi
1 tai 2 kohdan mukaisesti porssiin tai sdénnellyl-
le markkinalle.

2§
Soveltamisalan rajaus

Téaman luvun sddnndksia ei sovelleta, jos liik-
keeseenlaskija on valtio, sen keskuspankki, kun-
ta, kuntayhtymd tai Euroopan keskuspankki
taikka sellainen kansainvilinen julkisyhteiso,
jonka jdsenend on vidhintdan kaksi ETA-valtio-
ta, paitsi, jos mainittu liikkeeseenlaskija julkis-
taa muualla Euroopan talousalueella 4 §:ssé tar-
koitetun tiedon.

Téssd luvussa tarkoitettu tiedonantovelvolli-
suus koskee myds suljettua yhteissijoitusyritys-
td, jonka osuudet ovat kaupankidynnin kohteena
sadnnellylld markkinalla. Sijoitusrahastoja kos-
kevasta tiedonantovelvollisuudesta sdadetdan si-
joitusrahastolaissa.

33
Suhde Euroopan unionin lainsddddntoon

Liikkeeseenlaskijan jatkuvasta tiedonantovel-
vollisuudesta ja kaupankdynnistd omilla osak-
keilla sdddetddn tdmén lain ja sen nojalla annet-
tujen sdanndsten ohella komission takaisinosto-
asetuksessa.

43§

Velvollisuus julkistaa arvopaperin arvoon olen-
naisesti vaikuttavat tiedot

Kaupankdynnin kohteena sddnnellylld mark-
kinalla olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijan
on ilman aiheetonta viivytystd julkistettava
kaikki sellaiset padtoksensd seké liikkeeseenlas-
kijaa ja sen toimintaa koskevat seikat, jotka ovat
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omiaan olennaisesti vaikuttamaan mainitun ar-
vopaperin arvoon.

Pérssin on ilman aiheetonta viivytystd julkis-
tettava sen tietoon tulleet 1 momentissa ja
6 §:ssd tarkoitetut paatokset ja seikat, joita liik-
keeseenlaskija ei ole julkistanut.

58
Tiedon julkistamisen lykkddminen

Liikkeeseenlaskija saa hyviksyttivistd syys-
td lykdta tiedon julkistamista, jos tiedon julkis-
tamatta jattdminen ei vaaranna sijoittajien ase-
maa ja liikkeeseenlaskija pystyy varmistamaan
tiedon sdilymisen luottamuksellisena. Liikkee-
seenlaskijan on viipymaéttd ilmoitettava Finans-
sivalvonnalle ja asianomaiselle sdénnellyn
markkinan yllapitdjalle paatoksestidn lykéti tie-
don julkistamista ja sen syisti.

6§

Julkistettavan seikan ilmaisemisesta johtuva jul-
kistamisvelvollisuus

Jos liikkeeseenlaskija tai sen lukuun taikka
puolesta toimiva ilmaisee toiselle julkistamatto-
man tiedon, joka on omiaan olennaisesti vaikut-
tamaan arvopaperin arvoon, tieto on julkistetta-
va samanaikaisesti. Jos tieto on ilmaistu tahatto-
masti, tieto on julkistettava ilman aiheetonta vii-
vytystd. Mitd tdssd pykéldssd sdddetdén, ei so-
velleta, jos tiedon saanut henkild on velvollinen
pitdméin sen salassa.

738
Jatkuvan tiedonantovelvollisuuden kieli

Liikkeeseenlaskijan jatkuvan tiedonantovel-
vollisuuden kielestd on voimassa, mitd 10 luvun
4 §:ssd sdddetddn sddnneltyjen tietojen kielestd.
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8§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa komission markki-
noiden vadrinkayttddirektiivin nojalla antamien
sdddosten tadytdntoon panemiseksi tarvittavia
tarkempia madrdyksid jatkuvasta tiedonantovel-
vollisuudesta.

93§

Velvollisuus julkistaa arvopaperin arvoon olen-
naisesti vaikuttavat tiedot monenkeskisessd kau-
pankdyntijdrjestelmdssd

Arvopaperin liikkeeseenlaskijan, jonka arvo-
paperi on otettu liikkeeseenlaskijan hakemuk-
sesta kaupankédynnin kohteeksi monenkeskises-
sd kaupankdyntijarjestelmissd Suomessa, on il-
man aiheetonta viivytystd julkistettava kaikki
paatoksensd sekd liikkeeseenlaskijaa ja sen toi-
mintaa koskevat seikat, jotka ovat omiaan olen-
naisesti vaikuttamaan arvopaperin arvoon. Liik-
keeseenlaskijan tai monenkeskisen kaupankayn-
nin jarjestdjan on pidettdva julkistetut tiedot si-
joittajien saatavilla.

7 luku

Saiannoéllinen tiedonantovelvollisuus

Yleiset sddnnokset

1§
Soveltamisala ja kotivaltio

Téssd luvussa sdddetddn tilinpddtostd ja osa-
vuotisia taloudellisia katsauksia koskevasta liik-
keeseenlaskijan velvollisuudesta antaa tietoja si-
joittajille.

Tédmén luvun sddnndksid sovelletaan sddnnel-
lylld markkinalla kaupankdynnin kohteena ole-
van arvopaperin liitkkeeseenlaskijaan, jonka 2 ja
3 §:n mukainen sddnnollisen tiedonantovelvolli-
suuden kotivaltio on Suomi.



2§

Osakkeen, osakkeeseen oikeuttavan arvopape-
rin ja ndihin rinnastettavan arvopaperin liikkee-
seenlaskijan sddnnollisen tiedonantovelvolli-
suuden kotivaltio

Saannellylld markkinalla kaupankdynnin koh-
teena olevan osakkeen, osakkeeseen oikeutta-
van arvopaperin ja ndihin rinnastettavan arvo-
paperin liikkeeseenlaskijan sdanndllisen tiedon-
antovelvollisuuden kotivaltio on Suomi, jos liik-
keeseenlaskijan yhtidoikeudellinen kotipaikka
on Suomessa.

Séaannellylld markkinalla kaupankdynnin koh-
teena olevan osakkeen, osakkeeseen oikeutta-
van arvopaperin ja ndihin rinnastettavan arvo-
paperin liikkeeseenlaskijan sdanndllisen tiedon-
antovelvollisuuden kotivaltio on Suomi my®s,
jos liikkeeseenlaskijan yhtidoikeudellinen koti-
paikka on kolmannessa maassa ja osakkeita on
tarjottu tai haettu kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellylle markkinalle ensimmadisen kerran
Suomessa. Jos tarjoamisesta tai kaupankéynnin
kohteeksi hakemisesta on pééttényt muu kuin
liikkeeseenlaskija, liikkeeseenlaskija voi myo-
hemmin valita sdédnndllisen tiedonantovelvolli-
suuden kotivaltioksi toisen ETA-valtion.

3§

Muun arvopaperin liikkeeseenlaskijan sddnnél-
lisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio

Muun kuin 2 §:ssd tarkoitetun arvopaperin
liikkkeeseenlaskijan, jonka liikkeeseen laske-
man, sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin
kohteena olevan arvopaperin nimellisarvo tai
kirjanpidollinen vasta-arvo on vihemmén kuin
1 000 euroa, sdédnndéllisen tiedonantovelvollisuu-
den kotivaltio on Suomi, jos liikkeeseenlaskijan
yhtidoikeudellinen kotipaikka on Suomessa. Jos
tillaisen arvopaperin liikkeeseenlaskijan yhtio-
oikeudellinen kotipaikka on kolmannessa maas-
sa, sdannollisen tiedonantovelvollisuuden koti-
valtion médraytyy 2 §:n 2 momentin mukaan.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun arvopaperin,
jonka nimellisarvo tai kirjanpidollinen vasta-
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arvo on vihintddn 1 000 euroa, liikkeeseenlaski-
jan on valittava sddnnollisen tiedonantovelvolli-
suuden kotivaltiokseen jokin ETA-valtioista.
Séddnnollisen tiedonantovelvollisuuden kotival-
tio on valittava vidhintddn kolmeksi vuodeksi
kerrallaan. Liikkeeseenlaskija voi valita sdédn-
nollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiok-
seen valtion, jossa liikkeeseenlaskijan liikkee-
seen laskemat arvopaperit ovat kaupankdynnin
kohteena sdénnellylld markkinalla, tai yhtidoi-
keudellisen kotipaikkansa mukaisen ETA-val-
tion.

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tieto sii-
td, minka valtion se on valinnut sddnnollisen tie-
donantovelvollisuuden kotivaltioksi.

43§
Soveltamisalan rajaus

Téssd luvussa sdddetty tiedonantovelvolli-
suus ei koske Suomen valtiota, Suomen Pank-
kia, suomalaista kuntaa tai kuntayhtymaa, muu-
ta valtiota, sen keskuspankkia tai sen alueellista
tai paikallista hallintoyksikkdd, Euroopan kes-
kuspankkia eiké sellaista kansainvélistd julkis-
yhteis6d, jonka jasenend on vahintdédn yksi ETA-
valtio.

Téssd luvussa sdddetty tiedonantovelvolli-
suus koskee myos suljettua yhteissijoitusyritys-
td, jonka osuudet ovat kaupankidynnin kohteena
sadnnellylld markkinalla. Sijoitusrahastoja kos-
kevasta tiedonantovelvollisuudesta sdddetdan si-
joitusrahastolaissa.

Tilinpddtos ja toimintakertomus

58§

Tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen julkis-
taminen

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tilinpda-
toksensd ja toimintakertomuksensa ilman aihee-
tonta viivytystd viimeistddn kolme viikkoa en-
nen sitd yhtidkokousta, jossa tilinpddtds on esi-
tettdvda vahvistettavaksi, kuitenkin viimeistddn
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kolmen kuukauden kuluessa tilikauden péatty-
misestd.

6§
Tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen sisdlto

Tilinpaétoksen ja toimintakertomuksen tulee
antaa oikea ja riittdvd kuva liikkeeseenlaskijan
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.

Liikkeeseenlaskijan on lisdksi esitettdva toi-
mintakertomuksessa tiedot seikoista, jotka ovat
omiaan olennaisesti vaikuttamaan julkiseen os-
totarjoukseen yhtion arvopapereista.

78§
Selvitys hallinto- ja ohjausjdrjestelmdstd

Liikkeeseenlaskijan on esitettdvd toiminta-
kertomuksessa tai erillisessd kertomuksessa sel-
vitys hallinto- ja ohjausjarjestelméstian.

8§
Tilintarkastuskertomus ja sen julkistaminen

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tilinpéa-
toksen ja toimintakertomuksen ohessa tilintar-
kastuskertomus.

Jos tilikauden aikana kuudelta ensimmaiselta
kuukaudelta tai pidennetyn tilikauden 12 ensim-
maiseltd kuukaudelta laadittua osavuosikatsaus-
ta ei tilintarkastajien kasityksen mukaan ole laa-
dittu sitd koskevien sddnnosten mukaisesti, tastd
on ilmoitettava tilintarkastuskertomuksessa.

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tilinpéa-
tds ja toimintakertomus seké tilintarkastuskerto-
mus vilittomasti, jos tilintarkastaja:

1) antaa muun  kuin tilintarkastuslain
(459/2007) 15 §:n 3 momentissa tarkoitetun va-
kiomuotoisen lausunnon tai antaa lausunnon
ohella samassa pykélédssa tarkoitettuja lisétieto-
ja;

2) esittdd suorittamansa tilintarkastuksen pe-
rusteella tilintarkastuslain 15 §:n 4 momentissa
tarkoitetun huomautuksen; tai
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3) toteaa, ettd selvitystd hallinto- ja ohjausjér-
jestelmaisté ei ole annettu tai ettd se ei ole yhden-
mukainen tilinpaédtoksen kanssa.

98§
Tilinpddtostiedotteen sisdlto ja julkistaminen

Osakkeen, osakkeeseen oikeuttavan arvo-
paperin tai ndihin rinnastettavan arvopaperin
liikkkeeseenlaskijan on julkistettava tilinpaatos-
tiedote ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin
viimeistddn kahden kuukauden kuluessa tilikau-
den péattymisestd. Tilinpdatostiedotteen julkis-
tamisajankohta on julkistettava heti, kun siitd on
paatetty.

Mitd 11—13 §:ssé sdddetddn tilikauden kuu-
delta ensimmadiseltd kuukaudelta julkistettavan
osavuosikatsauksen sisdllostd, koskee vastaa-
vasti tilinpdatdstiedotetta. Tilinpaétdstiedottees-
sa on lisdksi kerrottava hallituksen esitys voit-
toa tai tappiota koskeviksi toimenpiteiksi sekd
annettava selvitys jakokelpoisista varoista.

Osavuosikatsaus
10 §
Osavuosikatsauksen julkistaminen

Osakkeen, osakkeeseen oikeuttavan arvo-
paperin tai nidihin rinnastettavan arvopaperin
litkkkeeseenlaskijan on julkistettava osavuosikat-
saus tilikauden kolmelta, kuudelta ja yhdeksélti
ensimmaiseltd kuukaudelta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun arvopaperin
litkkkeeseenlaskija voi kuitenkin pdittid, ettei se
julkista osavuosikatsausta tilikauden kolmelta
eikd yhdeksiltd ensimmdiseltd kuukaudelta, jos
se yhtion koko, toimiala tai muu vastaava syy
huomioon ottaen on perusteltua. Liikkeeseenlas-
kijan on télldin julkistettava tilikauden ensim-
méisen ja toisen kuuden kuukauden aikana
14 §:ssé tarkoitettu johdon osavuotinen selvitys.

Muun kuin 1 momentissa tarkoitetun arvo-
paperin liikkeeseenlaskijan on julkistettava osa-
vuosikatsaus tilikauden kuudelta ensimmaéiseltd
kuukaudelta. Velvollisuus julkistaa osavuosikat-



saus ei kuitenkaan koske liikkeeseenlaskijaa,
joka on laskenut liikkeeseen kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla vain muita
kuin 1 momentissa tarkoitettuja arvopapereita,
joiden yksikkokohtainen nimellisarvo on vihin-
tddn 100 000 euroa tai tétéd litkkeeseenlaskupdi-
vind vastaava mddrd muussa valuutassa.
Osavuosikatsaus on julkistettava ilman aihee-
tonta viivytystd, kuitenkin viimeistddn kahden
kuukauden kuluessa katsauskauden pédattymises-
td. Osavuosikatsauksen julkistamisajankohta on
julkistettava heti, kun siitd on paitetty.

11§
Osavuosikatsauksen sisdlté ja rakenne

Osavuosikatsauksen on annettava oikea ja
riittdvd kuva liikkeeseenlaskijan toiminnan tu-
loksesta ja taloudellisesta asemasta. Osavuosi-
katsaus on laadittava noudattaen samoja kirjaa-
mis- ja arvostusperiaatteita kuin tilinpaatokses-
sd. Osavuosikatsauksessa esitettdvien tietojen
on oltava vertailukelpoisia edellisen tilikauden
vastaavan katsauskauden tietoihin. Jos liikkee-
seenlaskijan on laadittava konsernitilinpaétds,
osavuosikatsaus annetaan konsernin tietoina.

Osavuosikatsauksen selostusosassa on annet-
tava yleiskuvaus liikkeeseenlaskijan toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta sekd nii-
den kehityksestd katsauskaudella. Siind on se-
lostettava katsauskauden merkittdvid tapahtu-
mia ja liiketoimia sekd niiden vaikutuksia liik-
keeseenlaskijan toiminnan tulokseen ja taloudel-
liseen asemaan ja annettava kuvaus liikkeeseen-
laskijan liiketoimintaan liittyvistd merkittavista
lahiajan riskeistd ja epavarmuustekijoista.

Osavuosikatsauksen taulukko-osa on laaditta-
va noudattaen kirjanpitolaissa tarkoitettuja kan-
sainvilisid tilinpddtosstandardeja osavuosikat-
sauksista. Liikkeeseenlaskija voi kuitenkin laa-
tia tilikauden kolmelta ja yhdeksiltd ensimmai-
seltd kuukaudelta suppean taulukko-osan.
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12 §

Osavuosikatsauksen tarkastus ja tilintarkas-
tajan lausunnon julkistaminen

Jos liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja on tar-
kastanut osavuosikatsauksen, tilintarkastajan on
ilmoitettava lausunnossaan, missid laajuudessa
tarkastus on suoritettu. Tilintarkastajan lausun-
to on talldin liitettdva osavuosikatsaukseen.

Jos liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja ei ole
tarkastanut osavuosikatsausta, liikkeeseenlaski-
jan on ilmoitettava tdstd osavuosikatsauksessa.

13§
Osavuosikatsaus pidennetylld tilikaudella

Jos liikkeeseenlaskijan tilikautta on pidennet-
ty, litkkkeeseenlaskijan on lisdksi julkistettava ti-
likauden 12 ensimmaiseltd kuukaudelta osavuo-
sikatsaus, joka vastaa 11 §:ssd tarkoitettua tili-
kauden kuudelta ensimmaéiseltd kuukaudelta jul-
kistettavaa osavuosikatsausta.

Jos osakkeen, osakkeeseen oikeuttavan arvo-
paperin tai ndihin rinnastettavan arvopaperin
liikkkeeseenlaskijan tilikautta on pidennetty yli
15 kuukauden ja liikkeeseenlaskija on julkista-
nut tilikauden kolmelta ja yhdekséltd ensimmai-
seltd kuukaudelta osavuosikatsauksen, liikkee-
seenlaskijan on julkistettava tilikauden 15 en-
simmdiseltd kuukaudelta osavuosikatsaus, joka
vastaa 10 §:ssd tarkoitettua tilikauden kolmelta
ensimmaiseltd kuukaudelta julkistettavaa osa-
vuosikatsausta.

Johdon osavuotinen selvitys

14 §

Johdon osavuotisen selvityksen sisdlto ja julkis-
taminen

Jollei liikkeeseenlaskija julkaise osavuosikat-
sausta tilikauden kolmelta ja yhdekséltd ensim-
maiseltd kuukaudelta, sen on ennen tilikauden
alkamista julkistettava tieto siitd sekd perusteet
julkaisematta jattdmiselle.
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Liikkeeseenlaskijan on télloin julkistettava
johdon osavuotinen selvitys aikaisintaan kym-
menen viikon kuluttua asianomaisen kuuden
kuukauden ajanjakson alkamisesta ja viimeis-
tdan kuusi viikkoa ennen sen piaéttymistd. Joh-
don osavuotisen selvityksen julkistamisajankoh-
ta on julkistettava heti, kun siitd on péétetty.

Johdon osavuotisessa selvityksessd on annet-
tava yleiskuvaus liikkeeseenlaskijan toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta sekd nii-
den kehityksestd katsauskaudella julkistamis-
ajankohtaan asti. Selvityksessd on selostettava
katsauskauden merkittdvid tapahtumia ja liike-
toimia sekd niiden vaikutuksia liitkkeeseenlaski-
jan taloudelliseen asemaan.

Jos liikkeeseenlaskijan on laadittava konser-
nitilinpdétds, johdon osavuotinen selvitys an-
netaan konsernin tietoina.

Téssd pykdldssi tarkoitettu selvitys on nimet-
tidvid johdon osavuotiseksi selvitykseksi.

15 §

Johdon osavuotinen selvitys pidennetylld tili-
kaudella

Jos osakkeen, osakkeeseen oikeuttavan arvo-
paperin tai ndihin rinnastettavan arvopaperin
liikkkeeseenlaskijan tilikautta on pidennetty yli
15 kuukauden ja liikkeeseenlaskija on julkista-
nut johdon osavuotisen selvityksen tilikauden
ensimmadisen ja toisen kuuden kuukauden aika-
na, liikkeeseenlaskijan on julkistettava tilikau-
den 12 kuukauden ylittdvaltd ajanjaksolta joh-
don osavuotinen selvitys.

Muut sddnnokset
16 §
Sddnndllisen tiedonantovelvollisuuden kieli

Liikkeeseenlaskijan sddnndllisen tiedonanto-
velvollisuuden kielestd on voimassa, mitd 10 lu-
vun 4 §:ssd sdddetddn.
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17§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan
antaa tarkemmat sddnnokset:

1) tdssd luvussa sdddetystd tiedonantovelvol-
lisuudesta avoimuusdirektiivin ja komission
avoimuusdirektiivin perusteella antamien sdi-
dosten tdytdntoon panemiseksi;

2) tdssd luvussa sdddetyn tiedonantovelvolli-
suuden, kuten osavuosikatsauksen, johdon osa-
vuotisen selvityksen, tilinpdatoksen ja toiminta-
kertomuksen sekd tilinpdatostiedotteen siséllos-
td ja julkistamisesta;

3) arvopaperin liikkeeseenlaskijan hallinto-
ja ohjausjdrjestelmésti esitettdvasti selvitykses-
td ja sen julkistamisesta yhtidmuodoltaan tietyn-
laisten yhtididen tilinpdatoksistd annetun neu-
voston direktiivin 78/660/ETY, konsolidoiduis-
ta tilinpdétoksistd annetun neuvoston direktiivin
83/349/ETY, pankkien ja muiden rahoituslaitos-
ten tilinpddtoksestd ja konsolidoidusta tilinpda-
toksestd  annetun  neuvoston  direktiivin
86/635/ETY sekd vakuutusyritysten tilinpaatok-
sistd ja konsolidoiduista tilinpddtoksistd an-
netun neuvoston direktiivin 91/674/ETY muut-
tamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2006/46/EY tiytdntoon pane-
miseksi sekd sddnndkset arvopaperin liikkee-
seenlaskijan tarkastusvaliokunnan tehtdvid hoi-
tavaa toimielintd koskevien tietojen antamises-
ta, jotka perustuvat tilinpditosten ja konsolidoi-
tujen tilinpdatdsten lakisddteisestd tilintarkas-
tuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja
83/349/ETY muuttamisesta sekd neuvoston di-
rektiivin 84/253/ETY kumoamisesta annettuun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin
2006/43/EY;

4) kolmannen maan sddnndllistd tiedonanto-
velvollisuutta koskevan sddntelyn vastaavuudes-
ta siten, etteivit asetuksen sddnnokset ole avoi-
muusdirektiivin taikka tilinpdatostd tai konser-
nitilinpddtostd koskevien Euroopan unionin
sdannosten vastaisia.



18§

Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus ja
oikeus myontdd poikkeuksia

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mé&a-
rayksid 17 §:n nojalla annetussa asetuksessa tar-
koitetuista toimintakertomuksen tiedoista.

Finanssivalvonta voi myontdd poikkeuksen
osavuosikatsauksen, johdon osavuotisen selvi-
tyksen, tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen
sekd tilinpdidtostiedotteen julkistamisesta, jos
poikkeus ei vaaranna sijoittajien asemaa eikd ole
tilinpddtostd, konsernitilinpddtostd tai esitettd
koskevien Euroopan unionin sddnnosten vastai-
nen. Finanssivalvonnan on mydnnettava liikkee-
seenlaskijalle, jonka kotivaltio on kolmannessa
maassa, poikkeus julkistaa osavuosikatsauksen,
johdon osavuotisen selvityksen, tilinpddtoksen
ja toimintakertomuksen ja tilinpdatdstiedotteen
tiedot liikkeeseenlaskijan kotivaltion sédéntelyn
mukaisesti, jos kotivaltion lainsdddédnnon vaati-
mukset katsotaan Suomen lainsdddéntod vastaa-
viksi.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle,  jos  se
myOntdd 2 momentissa tarkoitetun poikkeuksen
liikkkeeseenlaskijalle, jonka kotivaltio on kol-
mannessa maassa.

8 luku

Muu tiedonantovelvollisuus

1§
Soveltamisala

Tadmin luvun 2, 3 ja 7 §:n sddnndksid sovelle-
taan liikkeeseenlaskijaan:

1) jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on
Suomessa, ja jonka liikkeeseen laskema arvopa-
peri on kaupankdynnin kohteena sddnnellylld
markkinalla;

2) jonka liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena pdrssiss; tai
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3) joka on hakenut liikkeeseen laskemansa ar-
vopaperin ottamista kaupankdynnin kohteeksi
1 tai 2 kohdan mukaisesti porssiin tai sdannel-
lylle markkinalle.

Téman luvun 4—6 §:44 sovelletaan 7 luvun
2 ja 3 §:ssd tarkoitettuihin liikkeeseenlaskijoi-
hin, joiden sddnndllisen tiedonantovelvollisuu-
den kotivaltio on Suomi.

Tédmin luvun 8 §:n sdénnoksid sovelletaan
liikkkeeseenlaskijaan, jonka yhtidoikeudellinen
kotipaikka on Suomessa, ja jonka liikkeeseen
laskema arvopaperi on kaupankdynnin kohteena
sddnnellylld markkinalla.

2§

Omilla osakkeilla tehtyjen kauppojen ilmoitta-
minen

Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava omilla
osakkeillaan tekeminsd kaupat sen sddnnellyn
markkinan, jolla sen osakkeet ovat kaupankdyn-
nin kohteena, ylldpitdjélle. [lmoitus on tehtdva
ennen seuraavan kaupankdyntipdivan alkua.

Liikkeeseenlaskijan on lisdksi noudatettava
omilla osakkeilla tekemissdan kaupoissa 9 luvun
sddnnoksid huomattavan omistus- ja ddniosuu-
den julkistamisesta.

3§

Omilla osakkeilla tehtyjd kauppoja koskevien il-
moitusten julkistaminen

Porssin on julkistettava 2 §:n nojalla porssille
ilmoitetut tiedot.

43§

Yhtiokokouksessa kdytettivdi valtakirjamalli ja
Joukkovelkakirjanhaltijoiden kokous

Osakkeen liikkeeseenlaskijan on pidettdva
osakkeenomistajan saatavilla yhtiokokouksessa
kédytettdvd valtakirjamalli, jos tdllainen on laa-
dittu litkkeeseenlaskijan lukuun tai sen puolesta.

Jos kaupankdynnin kohteena sddnnellylld
markkinalla olevan joukkovelkakirjalainan eh-
doissa on madrdys joukkovelkakirjanhaltijoiden
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kokouksesta, joukkovelkakirjalainan liikkee-
seenlaskijan on julkistettava tiedot kokouksen
ajankohdasta, paikasta, késiteltdvistd asioista ja
muista keskeisistd joukkovelkakirjanhaltijan oi-
keuksista sekd kokouskutsu.

Liikkeeseenlaskijan on lisdksi pidettédva jouk-
kovelkakirjahaltijan saatavilla kokouksessa kiy-
tettdva valtakirjamalli, jos sellainen on laadittu
liikkeeseenlaskijan Iukuun tai puolesta.

Kokouskutsussa on ilmoitettava, miten 1 ja 2
momentissa tarkoitettu valtakirjamalli on saata-
villa.

58
Yhtiokokouskutsun julkistaminen

Osakkeen liikkeeseenlaskijan on julkistetta-
va kutsu yhtiokokoukseen.

6§

Osakkeiden kokonaismddrdn ja ddnimddrdn jul-
kistaminen

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava osake-
kannan tuottama d4nimééra ja osakkeiden koko-
naismdédrd kunkin sellaisen kalenterikuukauden
lopussa, jonka aikana kyseinen maird on muut-
tunut, jollei méadrié ole julkistettu jo kalenteri-
kuukauden aikana.

7§

Tiedottaminen hakemuksesta arvopaperin ot-
tamiseksi kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle
markkinalle

Liikkeeseenlaskijan on viipymaéttd julkistetta-
va tieto siitd, ettd se on jittdnyt hakemuksen ar-
vopaperinsa ottamiseksi kaupankédynnin koh-
teeksi sddnnellylle markkinalle. Porssin on il-
man aiheetonta viivytystd julkistettava hake-
muksen saapuminen, jota liikkeeseenlaskija ei
ole julkistanut.
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8§

Liikkeeseenlaskijan oikeus saada tietoja osak-
kaistaan

Arvo-osuusjirjestelmastd ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa (/) tarkoitetulla hal-
lintarekister6innin hoitajalla ja arvopaperitileis-
td annetussa laissa (/) tarkoitetulla sdilytta-
jélla on velvollisuus antaa liikkeeseenlaskijalle
sen osakkaita koskevat tiedot.

93§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mé&a-
rdyksid 2 §:ssd tarkoitetuista liikkeeseenlaski-
jan omilla osakkeilla tehtyja kauppoja koskevis-
ta ilmoituksista ja 3 §:ssd tarkoitetusta porssin
ilmoitusten julkistamisesta.

9 luku

Huomattavien omistus- ja dfiniosuuksien il-
moittaminen

13§
Soveltamisala

Téssd luvussa sdddetddn huomattavien omis-
tus- ja ddniosuuksien ilmoittamisesta ja julkista-
misesta liikkeeseenlaskijassa, jonka osake on
kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markki-
nalla.

Témén luvun sdénnoksid sovelletaan kohde-
yhtiénd olevaan pdrssiyhtioon ja sen osakkeen-
omistajaan sekd osakkeenomistajaan rinnastetta-
vaan henkiloon. Tdmén luvun sddnnoksid sovel-
letaan myds muuhun liikkeeseenlaskijaan, jon-
ka sddnnollisen tiedonantovelvollisuuden koti-
valtio on 7 luvun 2 §:n 2 momentin mukaan Suo-
mi, ja sen osakkeenomistajaan sekd osakkeen-
omistajaan rinnastettavaan henkil6on.



2§
Soveltamisalan rajaus

Tamin luvun sdédnndkset eivit koske osakkei-
ta, joita Euroopan keskuspankkijdrjestelmién
kuuluvat kansalliset keskuspankit hankkivat tai
luovuttavat rahaviranomaisen tehtdvid hoitaes-
saan tai maksujarjestelmén puitteissa, jos kysei-
siin osakkeisiin liittyvdd d4dnioikeutta ei kiyteta.

Tamén luvun sddnndkset koskevat myds sul-
jetun yhteissijoitusyrityksen liikkeeseen laske-
mia osuuksia.

38
Kohdeyhtio

Kohdeyhtiolld tarkoitetaan tdssd luvussa pors-
siyhtiotd ja muuta 1 §:n 2 momentissa tarkoitet-
tua litkkkeeseenlaskijaa, jonka osakkeet ovat kau-
pankdynnin kohteena sddnnellyllda markkinalla
ja johon kohdistuva omistus- ja déniosuus on il-
moitettava ja julkistettava timén luvun sddnnds-
ten mukaisesti.

43§
Osakkeenomistajaan rinnastettava henkilé

Mité téssd luvussa sdddetdan osakkeenomista-
jasta, koskee myds osakkeenomistajaan rinnas-
tettavaa henkilda.

Osakkeenomistajaan rinnastetaan henkilg,
joka kiyttdd maidrdysvaltaa osakkeenomistajas-
sa ja muu henkild, jonka 5 tai 6 §:ssd tarkoitettu
tai 7 §:sséd sdddetylld tavalla mukaan luettu osuus
kohdeyhtiossd muuttuu.

58

Omistus- ja ddniosuutta koskeva ilmoitusvelvol-
lisuus

Osakkeenomistajan on ilmoitettava omistus-
ja ddniosuutensa kohdeyhtidlle ja Finanssival-
vonnalle (liputusilmoitus), kun osuus saavuttaa
tai ylittad taikka vidhenee alle 5, 10, 15, 20, 25,
30, 50 tai 90 prosentin taikka kahden kolmas-
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osan kohdeyhtion ddniméadrdstd tai osakkeiden
kokonaismaarasta.

Liputusilmoitus on tehtivd myds, kun osak-
keenomistaja on osapuolena sopimuksessa tai
muussa jarjestelyssd, joka toteutuessaan johtaa
1 momentissa tarkoitetun rajan saavuttamiseen
tai ylittymiseen taikka osuuden vihenemiseen li-
putusrajan alle.

6§
Adniosuutta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Edelld 5 §:ssd tarkoitettuun osuuteen luetaan
myds osakkeenomistajan oikeus hankkia, luo-
vuttaa tai kdyttdd toisen henkilon omistamiin
kohdeyhtion osakkeisiin liittyvid ddnioikeuksia
esimerkiksi seuraavissa tapauksissa tai niiden
yhdistelmissa:

1) d4nioikeus on ilmoitusvelvollisella henki-
16114 tdmén toisen henkilén kanssa tehdyn sopi-
muksen nojalla ja sopimus velvoittaa osapuolet
kayttdimidn ddnioikeuttaan yhteisymmarrykses-
sd ja ndin soveltamaan kyseisen yrityksen johta-
misessa pysyvéd yhteisté toimintatapaa;

2) dénioikeus on ilmoitusvelvollisella henki-
16114 tdimén toisen henkilon kanssa tehdyn, dani-
oikeuden véliaikaista vastikkeellista siirtoa kos-
kevan sopimuksen nojalla;

3) ilmoitusvelvollisen henkilon hallussa va-
kuutena oleviin osakkeisiin liittyy #énioikeus,
jonka kdyttdmisestd hin voi miarité ja edellytta-
en, ettd hin on ilmoittanut aikovansa kayttaa si-
td;

4) ilmoitusvelvollisella henkil6lld on elin-
ikdinen kéyttooikeus osakkeisiin liittyvién déni-
oikeuteen;

5) ilmoitusvelvollisen henkilén haltuun tal-
letettuihin osakkeisiin liittyy &&nioikeus, jota
henkildé voi kiyttdd harkintansa mukaan eikd
ndiden osakkeiden omistaja ole antanut tarkem-
pia ohjeita dénioikeuden kiyttdmisestd;

6) ddnioikeutta pitdd hallussaan kolmas hen-
kilo omissa nimissdén ja ilmoitusvelvollisen lu-
kuun;

7) ilmoitusvelvollinen henkild voi kéyttdd
ddnioikeutta edustajana tai asiamiehend edellyt-
tden, ettd henkilo voi kéyttdd ddnioikeutta har-
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kintansa mukaan eiké ndiden osakkeiden omista-
ja ole antanut tarkempia ohjeita ddnioikeuden
kayttdmisesta.

78§
Omistus- ja ddniosuuden laskeminen

Osakkeenomistajan ilmoitettavaan osuuteen
luetaan 5 ja 6 §:ssd tarkoitettujen osuuksien li-
saksi:

1) osakkeenomistajan maéadrdysvallassa ole-
van yhteison ja sddtion omistus- ja ddniosuus;

2) osakkeenomistajan ja sen madrdysvallassa
olevan yhteison eldkesddtion ja eldkekassan
omistus- ja déniosuus.

8§
Poikkeukset ilmoitusvelvollisuudesta

Tadmaéan luvun sddnnokset eivit koske:

1) osakkeita, jotka hankitaan yksinomaan sel-
vitystoimintaa varten enintdén neljaksi kaupan-
kayntipdiviksi eikd arvopaperien sdilyttdjid, jot-
ka tdssd ominaisuudessa pitdvit hallussaan osak-
keita ja voivat kiyttdd hallitsemiinsa osakkei-
siin liittyvéa dénioikeutta vain erikseen annettu-
jen ohjeiden mukaisesti;

2) sijoituspalvelun tarjoajan markkinatakaa-
jan ominaisuudessa tekemdd omistus- tai déni-
osuuden hankintaa tai luovutusta, joka toteu-
tuessaan johtaa 5 prosentin rajan saavutta-
miseen tai ylittymiseen taikka osuuden véhene-
miseen tdmén rajan alle, jollei markkinatakaaja
puutu liikkeeseenlaskijan johtamiseen eikd vai-
kuta liikkeeseenlaskijaan, jotta se ostaisi kysei-
sid osakkeita tai vaikuttaisi niiden hintaan. Li-
siksi edellytetddn, ettd markkinatakaaja ilmoit-
taa Finanssivalvonnalle poikkeuksen soveltami-
sesta valtionvarainministerion asetuksessa tar-
kemmin méarattavalla tavalla;

3) luottolaitoksen tai sijoituspalvelun tar-
joajan kaupankéyntisalkussa olevia omistus- ja
ddniosuuksia jos:
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a) kaupankiyntisalkussa oleva osuus ei ylitd
5 prosenttia kohdeyhtion &d&nimédrdstd eikd
osakkeiden kokonaisméadristd; ja

b) luottolaitos tai sijoituspalvelun tarjoaja
varmistaa, ettd kaupankdyntisalkussa oleviin
osakkeisiin liittyvdd dénioikeutta ei kiytetd eiké
niilli muuten vaikuteta liikkeeseenlaskijan joh-
tamiseen.

93§
Liputusilmoituksen tekeminen

Liputusilmoitus on tehtdvéd ilman aiheetonta
viivytystd, kuitenkin viimeistddn seuraavana
kaupankéyntipdivina sen jilkeen, kun osakkeen-
omistaja sai tietdd tai hdnen olisi pitényt tietdd
tapahtuneesta hankinnasta tai luovutuksesta,
mahdollisuudestaan kiyttda danioikeutta tai teh-
dystd oikeustoimesta, jonka vuoksi hdnen omis-
tus- ja ddniosuutensa on muuttunut tai muuttuu
oikeustoimen toteutuessa 5 §:ssd sdddetylld ta-
valla. Osakkeenomistajan on katsottava saaneen
tiedon kyseisestd oikeustoimesta viimeistddn
kahden pdivén kuluttua oikeustoimesta.

Osakkeenomistajan ei tarvitse tehda liputusil-
moitusta, jos liputusilmoituksen tekee henkild,
jonka miérdysvallassa osakkeenomistaja on.

Liputusilmoituksessa on kéytettdvd kohdeyh-
tion 8 luvun 6 §:n mukaan julkistamia tietoja
kohdeyhtion kokonaisddniméairistd ja kokonais-
osakemaddristd.

10§
Kohdeyhtion julkistamisvelvollisuus

Kun kohdeyhtié saa liputusilmoituksen, sen
on ilman aiheetonta viivytysti julkistettava lipu-
tusilmoituksessa olevat tiedot.

Kohdeyhtidlld ei ole julkistamisvelvollisuut-
ta, ellei osakkeenomistajalla ole ilmoitusvelvol-
lisuutta.

Kohdeyhtion on julkistettava liputusilmoituk-
seen sisdltyvit tiedot sen oman omistus- tai déni-
osuuden muutoksista 5—7 §:ssé tarkoitetulla ta-
valla ilman aiheetonta viivytysta.



11§

Liputusilmoituksessa sekd sen julkistamisessa
kdytettivd kieli

Liputusilmoitus on tehtdvid kirjallisesti suo-
men tai ruotsin kielelld taikka kansainvélisilld
rahoitusmarkkinoilla yleisesti kaytetylld kielel-
14.

Kohdeyhtion julkistaessa liputusilmoituksen
tiedot kaytettdvadn kieleen sovelletaan 10 luvun
4 §:34.

12§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerién asetuksella voidaan
antaa tarkemmat sddnnokset:

1) tdssd luvussa sdddetystd ilmoitusvelvolli-
suudesta avoimuusdirektiivin sekd komission
sen perusteella antamien sdddosten tiytdntoon
panemiseksi;

2) kohdeyhtion, jonka yhtidoikeudellinen ko-
tipaikka on kolmannessa maassa, liputusilmoi-
tuksen julkistamisesta kyseisen kolmannen
maan ilmoitusvelvollisuutta koskevan sddntelyn
mukaisesti siten, etteivit asetuksen sddnnokset
ole avoimuusdirektiivin vastaisia;

3) siitd, millaisista rahoitusvélineisti ja muis-
ta oikeustoimista on tehtdvé liputusilmoitus 5 ja
6 §:44 sovellettaessa;

4) ilmoitusvelvollisen omistus- ja dédniosuuk-
sien yhteenlaskemisesta sen emoyrityksen omis-
tus- ja ddniosuuksien kanssa, kun ilmoitusvel-
vollinen on:

a) sijoitusrahastolaissa tarkoitetun rahastoyh-
tion hallinnoima sijoitusrahasto;

b) muussa ETA-valtiossa tai kolmannessa
maassa toimiluvan saanut rahastoyhtio tai sen
hallinnoima sijoitusrahasto;

¢) muu yhteissijoitusyritys;

d) sijoituspalvelun tarjoaja, joka omaisuuden-
hoitajana hallinnoi omistus- ja d&niosuuksia.
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13§
Finanssivalvonnan oikeus myéntdd poikkeuksia

Finanssivalvonta voi myontdd kohdeyhtidlle
luvan poiketa 10 §:ssd sdddetystd velvollisuu-
desta julkistaa liputusilmoituksen tiedot, jos jul-
kistaminen olisi yleisen edun vastaista tai jos sii-
td olisi kohdeyhtidlle olennaista haittaa. Lupaa
on haettava vilittémaisti velvollisuuden synnyt-
tya.

Finanssivalvonnan on myodnnettidvd kohdeyh-
tiolle, jonka yhtiGoikeudellinen kotipaikka on
kolmannessa maassa, lupa julkistaa liputusil-
moituksen tiedot kyseisen kolmannen maan
sadntelyn mukaisesti, jos kolmannen maan lain-
sdddannon vaatimukset katsotaan Suomen lain-
sdadantod vastaaviksi.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos  se
myOntdd 2 momentissa tarkoitetun luvan.

10 luku

Sidédnneltyjen tietojen julkistaminen ja saa-
tavilla pito

13§
Soveltamisala

Témén luvun sdénnoksid sovelletaan sdénnel-
lylld markkinalla kaupankdynnin kohteena ole-
van arvopaperin liikkeeseenlaskijaan, jonka
sadnnollisen tiedonantovelvollisuuden kotival-
tio on 7 luvun mukaan Suomi. Jos arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markki-
nalla ainoastaan yhdessd muussa ETA-valtiossa
kuin Suomessa, sdénneltyjen tietojen julkistami-
sessa on 3 §:n 1 momentin sijaan noudatettava
vastaanottavan ETA-valtion sddnndksié sdénnel-
tyjen tietojen julkistamisesta.

Tamén luvun 3 §:n 1 momenttia sovelletaan
liséksi liikkeeseenlaskijaan, jonka sdénnéllisen
tiedonantovelvollisuuden kotivaltio on 7 luvun
mukaan muu kuin Suomi, jos liikkeeseenlaski-
jalla on arvopapereita kaupankdynnin kohteena
sdaannellylld markkinalla ainoastaan Suomessa.
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2§
Sddnnellyt tiedot

Sddnnellyilld tiedoilla tarkoitetaan téssa lais-
sa liikkeeseenlaskijan julkistettaviksi 6—9 ja
11 luvussa sdddettyjé tietoja.

38

Sddnneltyjen tietojen jakelu ja toimittaminen
tiedotevarastoon

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava sddnnel-
lyt tiedot siten, ettd nopea ja tasapuolinen tie-
donsaanti voidaan turvata. Liikkeeseenlaskijan
on toimitettava tiedot keskeisille tiedotusvali-
neille sekd asetettava ne saataville liikkeeseen-
laskijan internetsivuille.

Liikkeeseenlaskijan on lisdksi toimitettava
sadnnellyt tiedot valtiovarainministerion nimea-
méaidn tiedotevarastoon, Finanssivalvonnalle
sekd asianomaiselle sddnnellyn markkinan ylla-
pitédjalle.

43§
Sddnneltyjen tietojen kieli

Sddnnellyt tiedot on julkistettava suomen tai
ruotsin kielelld. Liikkeeseenlaskija voi Finanssi-
valvonnan luvalla kuitenkin kéyttdd julkista-
misessa muuta kieltd kuin suomea tai ruotsia.

Jos Suomessa sddnnellylld markkinalla kau-
pankdynnin kohteena oleva arvopaperi on otettu
kaupankédynnin kohteeksi sdannellylle markki-
nalle myds muussa ETA-valtiossa, sddnnellyt
tiedot on julkistettava myds vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen hy-
vaksymailla kielelld tai kansainvilisilla rahoitus-
markkinoilla yleisesti kdytetylld kielelld.

Jos arvopaperi on otettu kaupankdynnin koh-
teeksi sddnnellylld markkinalla yhdessd tai
useammassa ETA-valtiossa muttei Suomessa,
sadnnellyt tiedot on julkistettava vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen hy-
vaksymalla kielelld tai kansainvalisilld rahoitus-
markkinoilla yleisesti kdytetylld kielelld.
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Liikkeeseenlaskija, jonka arvopapereista
sdannellylld markkinalla kaupankéynnin kohtee-
na on vain sellaisia muita kuin osakesidonnaisia
arvopapereita, joiden yksikkdkohtainen nimel-
lisarvo tai kirjanpidollinen vasta-arvo on vihin-
tddn 100 000 euroa tai tétéd liikkkeeseenlaskupdi-
vina vastaava mddrd muussa valuutassa, voi jul-
kistaa sddnnellyt tiedot suomen tai ruotsin kie-
lelld ja vastaanottavan ETA-valtion toimivaltai-
sen viranomaisen hyviaksymaélli kielella tai kan-
sainvilisilld rahoitusmarkkinoilla yleisesti kéy-
tetylld kielella.

5§

Sddnneltyjen tietojen saatavilla pito internet-
sivuilla

Liikkeeseenlaskijan on pidettivd 6—9 ja
11 luvussa tarkoitetut sddnnellyt tiedot sek tie-
to liikkkeeseenlaskijan 7 luvun 3 §:n 3 momentis-
sa tarkoitetusta kotivaltiovalinnasta yleison saa-
tavilla internetsivuillaan vdhintdan viiden vuo-
den ajan.

63§

Sddnneltyjen tietojen pitiminen saatavilla tiedo-
tevarastossa

Tiedotevarastoon toimitetut sddnnellyt tiedot
on pidettdva yleison saatavilla tiedotevarastossa
véhintddn viiden vuoden ajan.

78§

Finanssivalvonnan ilmoitukset ja toimenpiteet
rikkomusten johdosta Euroopan talousalueella

Finanssivalvonnan on ilmoitettava asian-
omaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle ja Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos
Finanssivalvonta havaitsee vastaanottavan ETA-
valtion toimivaltaisena viranomaisena, ettd
osakkeiden tai muiden rahoitusvélineiden liik-
keeseenlaskija, omistaja tai haltija tai se, joka on
velvollinen ilmoittamaan omistus- ja ddniosuu-
tensa 9 luvun mukaisesti, rikkoo 6—10 luvun
sdannoksid tai sen nojalla annettuja sddnnoksia



tai méadrayksié tai 6—10 lukua koskevia Euroo-
pan unionin sdddoksia.

Jos liikkeeseenlaskun kotivaltion tai sdanndl-
lisen tiedonantovelvollisuuden toimivaltaisen
viranomaisen toimenpiteet osoittautuvat riittd-
mattomiksi ja 1 momentissa tarkoitettu rikkomi-
nen jatkuu, Finanssivalvonnan on ilmoitettuaan
asiasta mainitulle viranomaiselle ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ryhdyttiva
tarpeellisiin toimenpiteisiin sijoittajien suojaa-
miseksi. Finanssivalvonnan on viipymaéttd il-
moitettava toimenpiteistd Euroopan komissiolle
ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

8§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan
antaa tarkemmat sddnndkset 3 §:n 2 momentissa
tarkoitetusta tiedotevarastosta ja 6 §:ssd tarkoi-
tetusta tietojen saatavilla pitdmisesti avoimuus-
direktiivin sekd komission avoimuusdirektiivin
perusteella antamien sddddsten tdytdntoon pane-
miseksi.

9§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mé&a-
rayksid tdssd luvussa sdddetystd sddnneltyjen
tietojen julkistamisesta ja saatavilla pidosta.
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IV OSA

JULKINEN OSTOTARJOUS JA TARJOUS-
VELVOLLISUUS

11 luku

Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus

Soveltamisala

1§
Yleinen soveltamisala

Tété lukua, 27 §:44 lukuun ottamatta, sovelle-
taan tarjouduttaessa vapaaechtoisesti (vapaaeh-
toinen ostotarjous) tai 19 §:n velvoittamana (pa-
kollinen ostotarjous) julkisesti ostamaan sién-
nellylld markkinalla Suomessa kaupankdynnin
kohteena olevia osakkeita.

Tétd lukua, 27 §:44 lukuun ottamatta, sovelle-
taan myos osakkeisiin oikeuttavista muista arvo-
papereista tehtédviin tarjouksiin, jos:

1) osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena
sadnnellylld markkinalla Suomessa ja niihin oi-
keuttavien arvopaperien liikkeeseenlaskija on
sama kuin ndilld osakkeilla; tai

2) osakkeeseen oikeuttavat arvopaperit ovat
kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markki-
nalla Suomessa ja niiden liikkeeseenlaskija on
sama kuin niilld osakkeilla.

Jollei 1 tai 2 momentista muuta johdu, 27 §:48
sovelletaan tarjouduttaessa julkisesti ostamaan
monenkeskisessd  kaupankdyntijirjestelméssi
Suomessa arvopaperin liikkeeseenlaskijan hake-
muksesta kaupankdynnin kohteena olevia osak-
keita.

2§

Sddnnosten soveltaminen Euroopan talous-
alueella

Mitd 5ja 6 §:ssd, 10 §:n 2 momentissa, 11 §:n
3 momentissa seka 13, 14, 19—22, 26 ja 28 §:ssé
sdddetddn, sovelletaan kohdeyhtioon ja sen
osakkeenomistajaan myds, kun kohdeyhtion
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yhtidoikeudellinen kotipaikka on Suomessa ja
sen liikkeeseen laskemat osakkeet tai osakkei-
siin oikeuttavat arvopaperit ovat kaupankdynnin
kohteena sddnnellylld markkinalla muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa.

38
Soveltamisalan rajoitus

Mitd tdssd luvussa sdddetddn, lukuun ottamat-
ta 11 §:n 1 momenttia ja 30 §:n 2 momenttia, ei
sovelleta julkisiin ostotarjouksiin, joissa koh-
deyhtion yhtidoikeudellinen kotipaikka on
muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, jos osto-
tarjousdirektiivin mukainen toimivaltainen val-
tio on muu kuin Suomi.

Jos kohdeyhtion yhtidoikeudellinen kotipaik-
ka on muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, so-
velletaan tdmédn valtion sddnnoksid 13 §:ssé tar-
koitettuun kohdeyhtion lausuntoon ostotarjouk-
sesta ja 19—22 §:ssd tarkoitettuun tarjousvel-
vollisuuden synnyttivddn &aniosuuteen sekd
poikkeuksiin tarjousvelvollisuudesta.
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Omien osakkeiden hankinta julkisella ostotar-
Jjouksella

Tédmin luvun 7—12 §:n, 15 §:n 1 ja 2 momen-
tin, 16 §:n 1 ja 2 momentin sekd 18 ja 26 §:n
sadnnoksid sovelletaan myos, kun kohdeyhtio
hankkii omia osakkeitaan julkisella ostotarjouk-
sella.

Mddritelmdt

538
Yksissd tuumin toimivat henkilot

Téssd luvussa tarkoitetaan yksissd tuumin toi-
mivilla henkiléilld lTuonnollisia henkilditd ja oi-
keushenkil6itd, jotka sopimuksen perusteella tai
muutoin toimivat yhteistyossd osakkeenomista-
jan, ostotarjouksen tekijén tai kohdeyhtion kans-
sa tarkoituksenaan kayttda tai hankkia merkitta-
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vad vaikutusvaltaa kohdeyhtidssa tai estda julki-
sen ostotarjouksen toteutuminen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja yksissa tuu-
min toimivia henkil$itd ovat ainakin:

1) osakkeenomistaja ja timin madrdysvallas-
sa olevat yhteisot ja sdatiot sekd ndiden eldke-
sadtiot ja eldkekassat;

2) kohdeyhtié ja sen kanssa samaan konser-
niin kuuluvat oikeushenkil6t ja ndiden elakesda-
tiot ja eldkekassat;

3) osakkeenomistaja ja hdneen 12 luvun 4 §:n
1—4 kohdassa tarkoitetussa suhteessa olevat.

Finanssivalvonta voi hakemuksesta erityises-
td syystd paittdd, ettd edelld 2 momentin
3 kohdassa tarkoitettuja henkilditéd ei ole pidet-
tdvé yksissd tuumin toimivina.

63§
Osakkeenomistajaan rinnastettava henkilé

Mit tissd luvussa sdddetddn osakkeenomista-
jasta, sovelletaan myds henkil6on, joka ei omis-
ta osakkeita, mutta jonka 20 §:n 1 ja 2 momen-
tin mukaisesti laskettu ddniosuus ylittdd 19 §:ssd
tarkoitetun tarjousvelvollisuusrajan.

Yleiset periaatteet

78
Tasapuolisuus

Julkisen ostotarjouksen tekijd ei saa asettaa
kohdeyhtion 1 §:ssé tarkoitettujen arvopaperien
haltijoita eriarvoiseen asemaan (tasapuolinen
kohtelu).

83§
Velvollisuus edistdd ostotarjouksen toteutumista

Julkisen ostotarjouksen tekijd ei saa omilla
toimenpiteillddn estdd tai olennaisesti vaikeut-
taa julkisen ostotarjouksen ja sen toteuttamisel-
le asetettujen ehtojen toteutumista.

Ostotarjouksen tekijé tai timén kanssa yksis-
sd tuumin toimiva henkild ei ostotarjouksen jul-
kistamisen jdlkeen ja ennen ostotarjouksen tu-



loksen julkistamista saa ilman erityistd syyta
luovuttaa kohdeyhtion liikkeeseen laskemia
osakkeita tai niihin oikeuttavia kohdeyhtion liik-
keeseen laskemia arvopapereita. Jos arvopape-
reita luovutetaan, ostotarjouksen tekijan on jul-
kistettava tieto suunnitellusta luovutuksesta hy-
vissd ajoin ja vdhintddn viisi pankkipdivadd en-
nen arvopaperien luovutusta.

Tarjousprosessi

98§

Ostotarjouksen julkistaminen ja antaminen tie-
doksi

Padtos julkisesta ostotarjouksesta on julkis-
tettava vilittomaésti sekd annettava tiedoksi koh-
deyhtiolle.

Julkistamisen jilkeen pddtds on annettava vii-
pymittd tiedoksi kohdeyhtion ja tarjouksen teh-
neen yrityksen henkildston edustajalle tai, jollei
tallaista ole, henkildstolle.

Julkistamisessa on mainittava tarjouksen tar-
koittama arvopaperimééra, tarjouksen voimassa-
oloaika ja tarjottu vastike sekd muut tarjouksen
toteuttamiselle asetetut olennaiset ehdot. Julkis-
tamisesta on myds kiytdva ilmi, miten menetel-
ladn, jos hyvéksyvit vastaukset kattavat tarjouk-
sen tarkoittamaa méédrdd suuremman méérin ar-
vopapereita. Julkistamisesta on myds kdytava il-
mi, onko ostotarjouksen tekijd sitoutunut nou-
dattamaan 28 §:n 1 momentissa tarkoitettua suo-
situsta ja jollei ole, perustelut sille, miksei ole si-
toutunut.

Ennen julkistamista ostotarjouksen tekijan tu-
lee varmistautua siitd, etti se voi suorittaa tdysi-
médrdisesti mahdollisesti tarjottavan rahavastik-
keen ja toteuttaa kaikki kohtuudella vaadittavat
toimenpiteet varmistaakseen muuntyyppisen
vastikkeen suorittamisen.

Finanssivalvonta voi kohdeyhtion hallituk-
sen hakemuksesta asettaa henkil6lle, joka on ot-
tanut yhteyttd kohdeyhtioon tai sen osakkeen-
omistajiin ostotarjoustarkoituksessa tai julkises-
ti ilmoittanut suunnittelevansa ostotarjousta,
méérdajan, johon mennessd henkilon tulee joko
julkistaa ostotarjous tai ilmoittaa, ettei tule teke-

EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

méén julkista ostotarjousta. Médrdaika voidaan
asettaa, jos tieto suunnitellusta ostotarjouksesta
on omiaan aiheuttamaan héiiriditd kohdeyhtion
tai muiden tarjouksen vaikutuspiirissd olevien
arvopaperien markkinoiden tavanomaiselle toi-
minnalle tai vaikeuttamaan liiketoiminnan har-
joittamista kohdeyhtidssd kohtuuttoman kauan.
Jos ostotarjousta ei julkisteta méddrdaikaan men-
nessd tai médrdajan kohteena oleva henkild jul-
kisesti ilmoittaa, ettei tule tekeméén julkista os-
totarjousta, médrdajan kohteena oleva henkil
tai timén kanssa yksissd tuumin toimiva henkil
ei saa tehdd julkista ostotarjousta maiérdajan
paittymistd tai julkista ilmoitusta seuraavan
kuuden kuukauden kuluessa. Julkisen ostotar-
jouksen tekemistd koskeva rajoitus péattyy, jos
muu kuin médrdajan kohteena oleva henkild tai
tdmén kanssa yksissd tuumin toimiva henkilo te-
kee julkisen ostotarjouksen kohdeyhtion arvo-
papereista.

10 §
Julkistamisessa noudatettava menettely

Téssd luvussa sdddettyjen tietojen julkistami-
sessa on tarjousasiakirjan julkistamista lukuun
ottamatta noudatettava, mitd 10 luvussa sdi-
detddn julkistettavien tietojen julkistamismenet-
telysti, tiedoksi antamisesta ja saatavilla pitdmi-
sestd. Ostotarjouksen tekijan ja tarjousvelvolli-
sen on lisdksi annettava julkistettavat tiedot tie-
doksi kohdeyhtiélle. Kohdeyhtion on annettava
julkistettavat tiedot tiedoksi ostotarjouksen teki-
jélle.

Julkistamisen jilkeen tdssd luvussa julkistet-
tavaksi edellytetyt tiedot on annettava viipymat-
td tiedoksi kohdeyhtion ja tarjouksen tehneen
yrityksen henkildston edustajalle tai, jollei til-
laista ole, henkildstolle.

113§
Tarjousasiakirja

Ennen ostotarjouksen voimaantuloa ostotar-
jouksen tekijan on julkistettava ja pidettiva tar-
jouksen voimassaoloajan yleison saatavilla tar-
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jousasiakirja, joka siséltdd olennaiset ja riittdvét
tiedot tarjouksen edullisuuden arvioimiseksi,
sekd toimitettava se kohdeyhtiélle ja asianomai-
selle kaupankdynnin jarjestdjélle sddnnellylld
markkinalla.

Tarjousasiakirjan saa julkistaa, kun Finanssi-
valvonta on hyviksynyt sen. Finanssivalvonnan
on padtettdva viiden pankkipdivan kuluessa sii-
td, kun asiakirja on annettu sen hyvaksyttavaksi,
voidaanko se julkistaa. Tarjousasiakirjan saa jit-
tdd Finanssivalvonnan hyvéksyttdvéksi, kun
padtos ostotarjouksesta on julkistettu 9 §:n mu-
kaisesti. Tarjousasiakirja on hyviksyttavé, jos se
tayttdd 1 momentissa sdddetyt edellytykset.

Tarjousasiakirjan julkistamisen jélkeen koh-
deyhtion on annettava se tiedoksi henkildstonsa
edustajalle tai, jollei téllaista ole, henkildstdlle.

Tarjousasiakirjassa oleva virhe tai puute taik-
ka olennainen uusi tieto, joka kdy ilmi ennen tar-
jouksen voimassaoloajan pédttymistd ja jolla
saattaa olla olennaista merkitysti sijoittajalle, on
viivytyksettd saatettava yleison tietoon julkista-
malla oikaisu tai tdydennys samalla tavalla kuin
tarjousasiakirja. Finanssivalvonta voi tarjous-
asiakirjan tdydennyksen hyvdksymisen yhtey-
dessd edellyttdé tarjousaikaa jatkettavaksi enin-
tddn kymmenelld pankkipdivilld, jotta tarjouk-
sen kohteena olevien arvopaperien haltijat voi-
vat harkita tarjousta uudelleen.

Finanssivalvonnan on tunnustettava tarjous-
asiakirjaksi tarjouksen kohteena olevista arvo-
papereista laadittu esite, jonka toimivaltainen
viranomainen ETA-valtiossa on hyviksynyt ja
joka téyttdd tarjousasiakirjalle asetetut vaati-
mukset.

12 §
Tarjouksen voimassaolo

Ostotarjouksen voimassaoloajan on oltava vé-
hintddn kolme ja enintddn kymmenen viikkoa.
Oikeustoimia, joilla siirretddn ostotarjouksessa
myytdvéksi tarjottujen arvopaperien omistus- tai
adnioikeus ostotarjouksen tekijille ostotarjouk-
sen ehtojen mukaisesti (ostotarjouksen toteutus-
kauppa), ei saa tehdd ennen kuin ostotarjous on
ollut voimassa vahintian kolme viikkoa.

30

Ostotarjous voi erityisestd syysté olla voimas-
sa yli kymmenen viikkoa edellyttden, ettd koh-
deyhtion liiketoiminta ei vaikeudu kohtuutto-
man kauan. Tieto ostotarjouksen voimassaolo-
ajan paattymisestd tulee julkistaa vahintadn kak-
si viikkoa ennen voimassaoloajan paéttymista.

Finanssivalvonta voi kohdeyhtién hakemuk-
sesta ja tarvittaessa ostotarjouksen tekijia kuule-
matta padttdd ostotarjouksen voimassaoloajan ja
1 momentissa ostotarjouksen toteutuskauppojen
tekemiselle asetetun rajoituksen pidentdmises-
td, jotta kohdeyhtié voi kutsua koolle yhtio-
kokouksen tarkastelemaan tarjousta. Ostotar-
jouksen tekijélld on pidentimisen johdosta oi-
keus luopua tarjouksesta viiden pankkipdivin
kuluessa Finanssivalvonnan pédatoksen tiedoksi-
saannista.

13§
Kohdeyhtion lausunto ostotarjouksesta

Kohdeyhtion hallituksen on julkistettava lau-
suntonsa tarjouksesta. Lausunto tulee julkistaa
mahdollisimman pian sen jilkeen, kun tarjous-
asiakirja tai sen luonnos on toimitettu kohdeyh-
tiolle, kuitenkin viimeistdan viisi pankkipaivaa
ennen tarjouksen voimassaoloajan aikaisinta
mahdollista padttymistd. Lausunto on liitettdva
tarjousasiakirjaan.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa lausunnos-
sa on esitettdva perusteltu arvio:

1) tarjouksesta kohdeyhtion ja tarjouksen
kohteena olevien arvopaperien haltijoiden kan-
nalta;

2) ostotarjouksen tekijdn tarjousasiakirjassa
esittdmisté strategisista suunnitelmista ja niiden
todenndkdisistd vaikutuksista kohdeyhtion toi-
mintaan ja tyollisyyteen kohdeyhtidssa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa lausunnos-
sa on myds oltava tieto siitd, onko kohdeyhtid si-
toutunut noudattamaan julkisissa ostotarjouksis-
sa noudatettavista menettelytavoista annettua
28 §:ssd tarkoitettua suositusta ja jollei ole, pe-
rustelut sille, miksei ole sitoutunut.

Kohdeyhtion on annettava 1 momentissa tar-
koitettu lausunto julkistamisen yhteydessd tie-



doksi henkil6stonsé edustajille tai, jollei edusta-
jia ole, henkildstolle.

Jos ennen 1 momentissa tarkoitetun lausun-
non julkistamista kohdeyhtié saa henkildston
edustajilta erillisen lausunnon tarjouksen vaiku-
tuksista tyollisyyteen, tdimd lausunto tulee liittda
hallituksen lausuntoon.

14§
Kohdeyhtion yhtiokokouksessa pddtettdvit asiat

Mikaili kohdeyhtion hallitus aikoo sen tietoon
tulleen julkistetun ostotarjouksen jalkeen kiyt-
tdd osakeyhtidlain 9 luvun 2 §:n 2 momentissa
tarkoitettua osakeantivaltuutusta tai padttad osa-
keyhti6lain 6 luvun 2 §:n 1 momentissa sdadet-
tyyn yleistoimivaltaansa kuuluvista toimista ja
jérjestelyistd siten, ettd ne estdvit tai saattavat
estdd taikka olennaisesti vaikeuttaa ostotarjouk-
sen tai sen olennaisten ehtojen toteutumista, hal-
lituksen on siirrettiva asia osakeyhtidlain 6 lu-
vun 7 §:n 2 momentin mukaisesti yhtickokouk-
sen péitettdvaksi. Asiaa ei kuitenkaan tarvitse
siirtdd yhtiokokouksen paitettdvaksi, jos menet-
tely on osakeyhtidlain 1 luvun ja ostotarjous-
direktiivin 3 artiklan yleisten periaatteiden mu-
kainen ja kohdeyhtion hallitus julkistaa viipy-
méttd siirtdmattd jattdmisen syyn.

15§
Ostotarjouksen ehdot

Vapaaehtoisen ostotarjouksen tekija voi aset-
taa ehtoja tarjouksen toteuttamiselle. Pakollinen
ostotarjous voi olla ehdollinen vain tarvittavien
viranomaispédatdsten saamiselle. Ostotarjouksen
tekijan tulee ilman aiheetonta viivytystd julkis-
taa tieto ostotarjouksen ehtojen tdyttymisesti tai
siité, ettd ostotarjouksen tekijé luopuu vaatimas-
ta ehtojen tiyttymista.

Jos ostotarjouksen tekija on muuttanut tar-
jouksen ehtoja, muutettuihin ehtoihin sovelle-
taan, mitd 9 §:ssé sdddetddn ostotarjouksen jul-
kistamisesta ja antamisesta tiedoksi sekd 11 §:n
4 momentissa tarjousasiakirjan tdydentdmisesta.
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Kohdeyhtion hallituksen on tdydennettdva
13 §:ssd tarkoitettua lausuntoaan ostotarjoukses-
ta mahdollisimman pian sen jilkeen, kun muute-
tut ehdot on toimitettu hallitukselle, kuitenkin
viimeistddn viisi pankkipdivdd ennen muutetun
tarjouksen voimassaoloajan aikaisinta mahdol-
lista padttymista.

16 §
Ostotarjouksen hyvdiksymisen sitovuus

Jos ehdollisen ostotarjouksen tekija on varan-
nut itselleen oikeuden luopua joistakin ostotar-
jouksen toteuttamiselle asetetuista ehdoista tai
muuttaa niitd, ostotarjouksen hyvéksyneet koh-
deyhtion arvopaperien haltijat voivat perua hy-
viksymisensd ostotarjouksen voimassaoloaika-
na, kunnes ostotarjouksen tekijad on julkistanut
kaikkien ostotarjouksen ehtojen tdyttyneen tai
luopuneensa vaatimasta niiden tayttymista.

Muissa kuin 1 momentissa tarkoitetuissa ti-
lanteissa ostotarjouksen hyvéksyneet kohdeyh-
tion arvopaperien haltijat voivat perua hyviaksy-
misensd ostotarjouksen voimassaoloaikana, jos
ostotarjous on ollut voimassa yli kymmenen
viikkoa, eikd ostotarjouksen toteutuskauppoja
ole tehty.

Sen estimdttd, mitd 1 ja 2 momentissa sda-
detddn, ostotarjouksen hyvéksyneet kohdeyhti-
On arvopaperien haltijat voivat perua hyviksy-
misensd ostotarjouksen voimassaoloaikana, jos
ostotarjoukselle on julkistettu kilpaileva ostotar-
jous eikd ostotarjouksen toteutuskauppoja ole
vield tehty.

17§
Kilpaileva tarjous

Jos tarjousaikana julkisen ostotarjouksen
kohteena olevista arvopapereista julkistetaan
toinen ostotarjous (kilpaileva tarjous), saa en-
simmaéisen ostotarjouksen tekijd pidentdd tarjo-
ustaan kilpailevan tarjouksen mukaiseksi 12 §:n
1 momentissa sdddetystd enimmaéisajasta huoli-
matta. Samalla ensimmaéisen ostotarjouksen te-
kija voi my0s muuttaa tarjouksensa ehtoja 15 §:n
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mukaisesti. P44tds tarjousajan pidentdmisesta ja
ehtojen muuttamisesta tulee julkistaa. Paatok-
sen julkistamiseen sovelletaan, mitd 11 §:n
4 momentissa sdddetddn tarjousasiakirjan tdy-
dentdmisestd. Kohdeyhtion hallituksen on téy-
dennettivd 13 §:ssé tarkoitettua lausuntoaan os-
totarjouksesta mahdollisimman pian sen jil-
keen, kun kilpaileva tarjous on julkistettu, kui-
tenkin viimeistdan viisi pankkipdivda ennen en-
simmadisen tarjouksen voimassaoloajan aikaisin-
ta mahdollista padttymista.

Jos kilpaileva tarjous on tehty, voi ensimmai-
sen vapaachtoisen ostotarjouksen tekija paattaa
tarjouksensa raukeamisesta tarjousaikana ennen
kilpailevan tarjouksen voimassaolon pédattymis-
td. P4atos raukeamisesta tulee julkistaa.

Finanssivalvonta voi kohdeyhtion hakemuk-
sesta asettaa kilpailevien ostotarjousten tekijoil-
le médrdajan, jonka jélkeen ostotarjouksen ehto-
ja ei saa endd muuttaa. Mdérdaika voidaan aset-
taa aikaisintaan kymmenen viikon kuluttua en-
simmdisen ostotarjouksen julkistamisesta, jos
kilpailevat ostotarjoukset ovat omiaan vaikeut-
tamaan litketoiminnan harjoittamista kohdeyh-
tidssé kohtuuttoman kauan.

18§
Ostotarjouksen tulos

Tarjousajan pidtyttyd ostotarjouksen tekijan
on viipymittd julkistettava se omistus- ja déni-
osuus kohdeyhtidssd, joka hdnen on mahdollista
saavuttaa hankkimalla tarjouksen perusteella
myytdvéksi ilmoitetut arvopaperit ottaen huomi-
oon hdnen muutoin hankkimansa ja aiemmin
omistamansa arvopaperit. Jos ostotarjous on ol-
lut ehdollinen, samalla on ilmoitettava, toteut-
taako ostotarjouksen tekijé tarjouksen.

Tarjousvelvollisuus
19 §
Pakollinen ostotarjous

Osakkeenomistajan, jonka déniosuus kasvaa
yli 30 prosentin tai yli 50 prosentin kohdeyhtion
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osakkeiden dénimaérasta (tarjousvelvollisuusra-
ja) sen jilkeen, kun kohdeyhtion osake on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle markki-
nalle (tarjousvelvollinen), on tehtdva julkinen
ostotarjous kaikista muista kohdeyhtion liikkee-
seen laskemista osakkeista ja niihin oikeuttavis-
ta kohdeyhtion liikkeeseen laskemista arvopape-
reista.

20§
Adiniosuuden laskeminen

Osakkeenomistajan déniosuuteen luetaan:

1) osakkeenomistajan omistamat osakkeet;

2) osakkeenomistajan kanssa yksissd tuumin
toimivien henkildiden omistamat osakkeet;

3) osakkeenomistajan tai osakkeenomistajan
kanssa yksissd tuumin toimivan henkilén yhdes-
si toisen kanssa omistamat osakkeet;

4) osakkeet, joihin liittyvda ddnivaltaa osak-
keenomistaja on sopimuksen tai muun jérjeste-
lyn perusteella oikeutettu kdyttdmaén tai ohjaa-
maan.

Osakkeenomistajan &ddniosuutta laskettaessa
ei oteta huomioon lakiin tai yhtidjarjestykseen
taikka muuhun sopimukseen perustuvaa dénes-
tysrajoitusta. Kohdeyhtion kokonaisdénimaaris-
sd ei oteta huomioon kohdeyhtidlle itselleen tai
sen médrdysvallassa olevalle yhteisolle tai sdéti-
olle kuuluviin osakkeisiin liittyvid d4nié.

Kysymyksen siitd, mikd 1 momentissa tarkoi-
tetuista henkildistd on tarjousvelvollinen, ratkai-
see epdselvissd tapauksessa Finanssivalvonta.

21§

Poikkeukset velvollisuudesta tehdd pakollinen
ostotarjous

Jos tarjousvelvollisuusrajan ylitykseen johta-
neet arvopaperit on hankittu julkisella ostotar-
jouksella, joka on tehty kaikista kohdeyhtion
osakkeista ja niihin oikeuttavista kohdeyhtion
liikkkeeseen laskemista arvopapereista tai muu-
toin téllaisen julkisen ostotarjouksen voimassa-
oloaikana, ei velvollisuutta tehdd pakollinen os-
totarjous kuitenkaan synny. Jos tarjousvelvolli-



suusrajan ylitykseen johtaneet arvopaperit on
muutoin hankittu julkisella ostotarjouksella, ei
velvollisuutta tehdé pakollinen ostotarjous syn-
ny ennen kuin ostotarjouksella hankittuihin ar-
vopapereihin liittyvd ddnioikeus on siirtynyt os-
totarjouksen tekijlle.

Jos kohdeyhtiossd on yksi osakkeenomistaja,
jonka ddniosuus on suurempi kuin tarjousvelvol-
lisuusraja, ei toiselle osakkeenomistajalle synny
velvollisuutta tehdé pakollista ostotarjousta en-
nen kuin tdmén ddniosuus ylittdd ensiksi maini-
tun osakkeenomistajan ddniosuuden.

Jos tarjousvelvollisuusrajan ylittyminen joh-
tuu yksinomaan kohdeyhtion tai toisen osak-
keenomistajan toimenpiteestd, ei velvollisuutta
tehdd pakollista ostotarjousta synny ennen kuin
tarjousvelvollisuusrajan  ylittdnyt osakkeen-
omistaja hankkii tai merkitsee lisdd kohdeyh-
tion osakkeita tai muutoin kasvattaa déniosuut-
taan kohdeyhtiossa.

Jos tarjousvelvollisuusrajan ylittyminen joh-
tuu siité, ettd osakkeenomistajat toimivat yksis-
sd tuumin tehdessddn vapaaehtoisen julkisen os-
totarjouksen kohdeyhtiostd, ei velvollisuutta
tehdd pakollista ostotarjousta synny, jos yksissa
tuumin toimiminen rajoittuu yksinomaan julki-
sen ostotarjouksen tekemiseen.

Velvollisuutta tehdé pakollinen ostotarjous ei
endd ole, jos tarjousvelvollinen tai muu yksissa
tuumin toimiva henkild kuukauden kuluessa tar-
jousvelvollisuuden syntymisestd luopuu tarjous-
velvollisuusrajan ylittdvastd ddniosuudesta luo-
vuttamalla kohdeyhtion osakkeita tai muutoin
vihentdmilld d8niosuuttaan kohdeyhtiossd. Va-
pautuakseen tarjousvelvollisuudesta tarjousvel-
vollinen ja tdmén kanssa yksissd tuumin toimi-
vat henkildt eivét saa tdnd aikana kayttdd koh-
deyhtidssd ddnivaltaa. Tarjousvelvollisen on li-
sdksi julkistettava tieto aikeestaan luopua tarjo-
usvelvollisuusrajan ylittdvdstd &ddniosuudesta
tarjousvelvollisuuden syntymistd koskevan tie-
don julkistamisen yhteydessd. Tieto ddniosuu-
den vidhentymisestd alle tarjousvelvollisuus-
rajan on julkistettava vilittomasti.
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22§
Menettely pakollisessa ostotarjouksessa

Tarjousvelvollisen on julkistettava tieto tar-
jousvelvollisuuden syntymisestéd vélittomasti.

Tarjousvelvollisen on julkistettava ostotar-
jous kuukauden kuluessa tarjousvelvollisuuden
syntymisestd. Ostotarjousmenettely on aloitetta-
va kuukauden kuluessa tarjouksen julkistamises-
ta.

Tarjouksen hinnoittelu
23§
Tarjousvastike pakollisessa ostotarjouksessa

Tarjousvastikkeena pakollisessa ostotarjouk-
sessa on maksettava kdypd hinta. Rahavastik-
keen vaihtoehtona voidaan tarjota arvopaperi-
vastiketta tai arvopaperi- ja rahavastikkeen yh-
distelméaa.

Kéypéd hintaa maaritettdessd lahtékohtana on
pidettiva korkeinta tarjousvelvollisen tai tdhéin
5 §:ssé tarkoitetussa suhteessa olevan tarjous-
velvollisuuden syntymistd edeltdvin kuuden
kuukauden aikana tarjouksen kohteena olevista
arvopapereista maksamaa hintaa. Téstd hinnasta
voidaan poiketa erityisestd syysta.

Jos tarjousvelvollinen tai tdhédn 5 §:ssé tarkoi-
tetussa suhteessa oleva ei ole tarjousvelvollisuu-
den syntymisté edeltdvén kuuden kuukauden ai-
kana hankkinut tarjouksen kohteena olevia arvo-
papereita, kdyvan hinnan méarittdmisen l&hto-
kohtana pidetddn tarjousvelvollisuuden synty-
mistd edeltdvin kolmen kuukauden aikana séén-
nellyn markkinan kaupankdynnissd tarjouksen
kohteena olevista arvopapereista maksettujen
hintojen kaupankdyntimadrilld painotettua kes-
kiarvoa. Tdstd hinnasta voidaan poiketa erityi-
sestd syysta.

Tarjousvelvollisen ja tdhdn 5 §:ssé tarkoite-
tussa suhteessa olevan on ilmoitettava Finanssi-
valvonnalle tarjousvelvollisuuden syntymistd
edeltdneen 12 kuukauden sekd tarjousvelvolli-
suuden syntymisen ja ostotarjouksen padttymi-
sen vélisend aikana hankkimansa kohdeyhtion
osakkeet ja niihin oikeuttavat kohdeyhtion liik-
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keeseen laskemat arvopaperit ja niistd maksetut
vastikkeet.

24§

Tarjousvastike vapaaehtoisessa ostotarjoukses-
sa

Tarjousvastike vapaaehtoisessa ostotarjouk-
sessa voidaan maksaa rahana, arvopapereina tai
ndiden yhdistelmdné. Ostotarjouksen tekijd voi
vapaaehtoisessa ostotarjouksessa padttdd tar-
jousvastikkeesta vapaasti, jollei 2 ja 3 momen-
tista tai 7 §:std muuta johdu.

Rahavastikkeen tarjoamista ainakin vaihtoeh-
tona edellytetddn silloin, jos vapaaehtoinen osto-
tarjous tehdddn kaikista kohdeyhtion liikkee-
seen laskemista osakkeista ja niihin oikeuttavis-
ta kohdeyhtion liikkeeseen laskemista arvopape-
reista ja jos:

1) vastikkeena tarjottavat arvopaperit eivit
ole kaupankiynnin kohteena siddnnellylld mark-
kinalla, eiké niitd my0oskéddn ostotarjouksen yh-
teydessi haeta tillaisen kaupankdynnin kohteek-
si; tai

2) ostotarjouksen tekijd tai tdhdn 5 §:ssé tar-
koitetussa suhteessa oleva on hankkinut tai
hankkii rahavastiketta vastaan kohdeyhtion ar-
vopapereita, jotka oikeuttavat vihintddn viiteen
prosenttiin kohdeyhtion danimdiréstd, ajanjak-
sona, joka alkaa kuusi kuukautta ennen ostotar-
jouksen julkistamista ja pdéttyy tarjouksen voi-
massaoloajan pdittyessa.

Jos vapaaehtoinen ostotarjous tehdddn kaikis-
ta kohdeyhtion liikkeeseen laskemista osakkeis-
ta ja niithin oikeuttavista kohdeyhtion liikkee-
seen laskemista arvopapereista, tarjousvastiket-
ta médritettdessd ldhtokohtana on pidettdva kor-
keinta ostotarjouksen tekijan tai tdhdn 5 §:ssd
tarkoitetussa suhteessa olevan ostotarjouksen
julkistamista edeltdvin kuuden kuukauden aika-
na tarjouksen kohteena olevista arvopapereista
maksamaa hintaa. Tdstd hinnasta voidaan poike-
ta erityisestd syystd. Tdllaisiin tarjouksiin sovel-
letaan, mitd 23 §:n 4 momentissa sdddetddn tie-
tojen toimittamisesta Finanssivalvonnalle.

34

25§
Hankinnat tarjousaikana ja sen jilkeen

Jos julkisen ostotarjouksen tekijd tai tdhdn
5 §:ssé tarkoitetussa suhteessa oleva vapaachtoi-
sen ostotarjouksen julkistamisen tai tarjousvel-
vollisuuden syntymisen jilkeen ja ennen tarjous-
ajan péddttymistd hankkii kohdeyhtion arvopape-
reita tarjousehtoja paremmin ehdoin, on ostotar-
jouksen tekijain muutettava tarjoustaan vastaa-
maan titd paremmin ehdoin tapahtunutta han-
kintaa (korotusvelvollisuus).

Jos julkisen ostotarjouksen tekijd tai tdhin
5 §:ssé tarkoitetussa suhteessa oleva yhdeksin
kuukauden kuluessa tarjousajan paittymisestd
hankkii kohdeyhtion arvopapereita tarjouseh-
toja paremmin ehdoin, tulee julkisen ostotar-
jouksen hyviksyneille arvopaperien haltijoille
hyvittdd paremmin ehdoin tapahtuneen hankin-
nan ja julkisessa ostotarjouksessa tarjotun vas-
tikkeen vilinen ero (hyvitysvelvollisuus).

Jos 19 §:n mukainen tarjousvelvollisuus on
syntynyt vapaaehtoisessa ostotarjouksessa, va-
paaehtoisen ostotarjouksen hyvéksyneet arvo-
paperien haltijat rinnastetaan 1 ja 2 momenttia
sovellettaessa pakollisen ostotarjouksen hyvik-
syneisiin arvopaperien haltijoihin.

Julkisen ostotarjouksen tekijan on julkistetta-
va korotus- tai hyvitysvelvollisuuden synty-
minen valittomaésti. Edelld 1 momentissa tarkoi-
tettu korotus on suoritettava ostotarjouksen hy-
viksyneille arvopaperien haltijoille tarjousvas-
tikkeen maksamisen yhteydessa tai, jos tarjous-
vastike on jo maksettu, viipymattd. Edelld 2 mo-
mentissa tarkoitettu hyvitys on suoritettava osto-
tarjouksen hyvéksyneille arvopaperien haltijoil-
le kuukauden kuluessa hyvitysvelvollisuuden
syntymisesta.

Mitd edelld tdssd pykéldssd sdddetddn, ei so-
velleta osakeyhtidlakiin perustuvassa vilitys-
tuomiossa kohdeyhtion arvopaperista maksetta-
vaksi méérdttyyn korkeampaan hintaan, jos os-
totarjouksen tekijd tai tdhén 5 §:ssé tarkoitetus-
sa suhteessa oleva ei ole tarjoutunut hankki-
maan kohdeyhtidon arvopapereita tarjousehtoja
paremmin ehdoin ennen vélitysmenettelyd tai
sen kuluessa.



Poikkeusten myontiminen
26§
Poikkeusten myéntiminen

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd ha-
kemuksesta myontdd luvan poiketa tarjousvel-
vollisuudesta ja muista téssd luvussa sidddetyista
velvollisuuksista edellyttéen, ettei poikkeus ole
vastoin 1 luvun 2—4 §:n yleisid sddnnoksid eikd
tdmén luvun 7 ja 8 §:n eikd ostotarjousdirektii-
vin 3 artiklan yleisié periaatteita.

Finanssivalvonta voi myontdd luvan poiketa
tdmén luvun sdénndsten soveltamisesta, jos koh-
deyhtion yhtidoikeudellisen kotipaikan mukai-
nen toimivaltainen ETA-valtio on muu kuin
Suomi. Poikkeus voidaan myontéd myds silloin,
jos kohdeyhtion arvopaperien haltijoiden ase-
maa suojataan muussa valtiossa sovellettavien
tdmén luvun sddnnoksid vastaavien sddnndsten
nojalla.

Erindisid sddnndksid
27 §

Julkinen ostotarjous monenkeskisessd kaupan-
kdyntijirjestelmdssd

Joka tarjoutuu julkisesti ostamaan monenkes-
kisessd kaupankéyntijirjestelméssi arvopaperin
liikkkeeseenlaskijan hakemuksesta kaupank&yn-
nin kohteeksi otettuja osakkeita tai osakkeisiin
oikeuttavia arvopapereita, ei saa asettaa ostotar-
jouksen kohteena olevien arvopaperien haltijoi-
ta eriarvoiseen asemaan.

Ostotarjouksen tekijan on annettava kohdeyh-
tion arvopaperien haltijoille olennaiset ja riitta-
vit tiedot, joiden perusteella arvopaperin halti-
jat voivat tehdé perustellun arvion ostotarjouk-
sesta.

Ostotarjous on julkistettava sekd toimitettava
tiedoksi arvopaperien haltijoille, monenkeski-
sen kaupankdynnin jérjestdjille ja Finanssival-
vonnalle. Ennen tarjouksen julkistamista osto-
tarjouksen tekijdn tulee varmistua siitd, ettd se
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voi suorittaa tdysimadrdisesti mahdollisesti tar-
jottavan rahavastikkeen ja toteuttaa kaikki koh-
tuudella vaadittavat toimenpiteet varmistaak-
seen muuntyyppisen vastikkeen suorittamisen.
Julkiseen ostotarjoukseen sovelletaan, mité
24 §:n 1 ja 3 momentissa ja 25 §:sséd sdddetdin.

28§

Suositus julkisissa ostotarjouksissa noudatetta-
vista menettelytavoista

Porssiyhtion on suoraan tai vélillisesti kuulut-
tava riippumattomaan, elinkeinoeldméii laajasti
edustavaan Suomessa perustettuun toimieli-
meen, joka on antanut hyvén arvopaperimarkki-
natavan noudattamisen edistdmiseksi suosituk-
sen kohdeyhtion johdon toiminnasta julkisessa
ostotarjouksessa ja médrdysvallan yllapitimisté
koskevista sopimusperusteisista rakenteista, tai
yrityskauppatilanteissa noudatettavien yhtio-
oikeudellisten menettelytapojen ohjaamiseksi.
Toimielin voi antaa ndistd kysymyksistd myos
lausuntoja.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu tai sithen rin-
nastettava toimielin voi antaa hyvin arvopaperi-
markkinatavan noudattamisen edistdmiseksi
myo0s muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja ta-
maén lain soveltamisalaa ja siihen liittyvid yhtio-
oikeudellisia kysymyksid koskevia suosituksia
ja lausuntoja. Jokaisella arvopaperimarkkinoilla
toimivalla on oikeus pyytdd toimielimeltd lau-
sunto.

Porssiyhtion on ilmoitettava Finanssivalvon-
nalle, mihin 1 ja 2 momentissa tarkoitettuun toi-
mielimeen se kuuluu. Finanssivalvonnan pyyn-
ndstd toimielimen on toimitettava Finanssival-
vonnalle sddntdnsid ja muut Finanssivalvonnan
pyytdmét valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot
toimielimesta.

Jos 1 momentissa tarkoitettu suositus on otet-
tu osaksi porssin sddntdjd, ostotarjouksen teki-
jén on sitouduttava noudattamaan porssin sidén-
tojé.
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29§
Salassapitovelvollisuus

Joka tdsséd luvussa tarkoitettuja tehtdvida suo-
rittacssaan tai 28 §:ssd tarkoitetun toimielimen
jdsenend tai varajdsenend tai toimihenkilond on
saanut tietdd arvopaperin liikkeeseenlaskijan tai
muun henkilon taloudellista asemaa tai yksityis-
td olosuhdetta koskevan julkistamattoman sei-
kan tai liike- tai ammattisalaisuuden, ei saa sita
ilmaista tai muuten paljastaa eiké kayttaa hyvak-
si, jos sitd ei ole sdddetty tai asianmukaisessa
jarjestyksessd maaratty ilmaistavaksi tai ellei se,
jonka hyviksi vaitiolovelvollisuus on sdddetty,
anna suostumustaan sen ilmaisemiseen.

Jos 28 §:sséd tarkoitettu toimielin on porssi,
porssin toimielimen jésen, varajdsen tai toimi-
henkil6 voi 1 momentin estdmaétté ilmaista sdén-
ndksessé tarkoitetun tiedon henkilélle, joka on
muussa valtiossa toimivan sdénneltyd markki-
naa vastaavaa kaupankdyntid jdrjestdvéin ja vi-
ranomaisen valvonnassa olevan yhteison pal-
veluksessa tai toimielimen jdsen, jos tiedon il-
maiseminen on tarpeen arvopaperimarkkinoi-
den tehokkaan valvonnan turvaamiseksi. Edelly-
tyksend on lisdksi, ettd henkildd koskee 1 mo-
mentissa sdddettyd vastaava salassapitovelvolli-
suus.

Finanssivalvonnan oikeudesta antaa tietoja
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetussa laissa.

30§
Asetuksenantovaltuus

Tarjousasiakirjan siséllostd ja julkistamisesta
sekd sisdllostd myoOnnettdvisti poikkeuksista
sdddetddn tarkemmin valtiovarainministerion
asetuksella.

Valtiovarainministerion  asetuksella  sda-
detdén tarkemmin toimivaltaisen viranomaisen
ETA-valtiossa hyvidksymin tarjousasiakirjan
tunnustamismenettelystd, téllaisen tarjousasia-
kirjan kéddntdmisestd suomen- tai ruotsinkieli-
seksi seké siind esitettivistd lisatiedoista.
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31§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mé&a-
rdyksid perusteista, joilla 5 §:ssd tarkoitettujen
henkildiden katsotaan toimivan yksissd tuumin,
20 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitetun sopi-
muksen tai muun jirjestelyn perusteista sekd
26 §:ssd tarkoitettujen poikkeusten myontdmi-
sen perusteista.

V OSA
MARKKINOIDEN VAARINKAYTTO

12 luku

Yleiset saannokset

1§
Soveltamisala

Témén lain 12—14 luvuissa sdddetéddn sisa-
piirildisen ja hdnen ldhipiirinsd rahoitusvélineil-
13 tekemien liiketoimien julkisuudesta, julkises-
ta ja yrityskohtaisesta sisdpiirirekisteristd sekd
markkinoiden védrinkaytosta.

Tédmén lain 12—14 lukua sovelletaan rahoi-
tusvélineeseen, joka on kaupankdynnin kohtee-
na sddnnellylld markkinalla tai Suomessa mo-
nenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssd, ja
sen liikkeeseenlaskijaan. Mitd 12—14 luvussa
sdddetddn sddnnellyllda markkinalla ja Suomessa
monenkeskisessd  kaupankdyntijirjestelmassa
kaupankdynnin kohteena olevasta rahoitusvali-
neestd ja sen liikkeeseenlaskijasta, sovelletaan
rahoitusvilineeseen, jota on haettu otettavaksi
kaupankdynnin kohteeksi, ja sen liikkeeseenlas-
kijaan. Lain 13 lukua julkisesta ja yrityskohtai-
sesta sisdpiirirekisteristd ei kuitenkaan sovelleta
Suomessa monenkeskisessd kaupankdyntijérjes-
telméssd kaupankdynnin kohteena olevan rahoi-
tusvélineen liikkeeseenlaskijaan, ellei rahoitus-
véline ole tdmén hakemuksesta kaupankdynnin
kohteena.



Tamédn lain 12—14 lukua ei sovelleta, jos
Suomen valtio, Suomen Pankki tai muu ETA-
valtio, sen keskuspankki tai sen alueellinen hal-
lintoyksikkd tai sellainen kansainvilinen julkis-
yhteiso, jonka jasenend on védhintddn yksi ETA-
valtio, tai Euroopan keskuspankki, tekee rahoi-
tusvélinettd koskevan liiketoimen raha- tai va-
luuttapolitiikan toteuttamiseksi taikka julkisen
velan hoitoa koskevan politiikan mukaisesti,
eikd téllaisen liiketoimen toteuttavaan mainitun
yhteison asiamicheen.

2§
Sisdpiirintieto

Sisdpiirintiedolla tarkoitetaan sddnnellylld
markkinalla tai Suomessa monenkeskisessa kau-
pankdyntijarjestelméssd kaupankdynnin kohtee-
na olevaan rahoitusvélineeseen liittyvdd luon-
teeltaan tdsmaillisti tietoa, jota ei ole julkistettu
tai joka muuten ei ole ollut markkinoilla saa-
tavissa ja joka on omiaan olennaisesti vaikutta-
maan sanotun rahoitusvilineen tai siihen liitty-
vien muiden rahoitusvélineiden arvoon.

Hyddykkeeseen tai pddstéoikeuteen perustu-
vaan johdannaissopimukseen liittyvdlld sisdpii-
rintiedolla tarkoitetaan sddnnellylld markkinal-
la tai Suomessa monenkeskisessd kaupankéynti-
jarjestelmissd kaupankdynnin kohteena olevaan
hyodykkeeseen tai padstooikeuteen perustuvaan
johdannaissopimukseen liittyvdd luonteeltaan
tdsmallisti tietoa, joka ei ole ollut markkinoiden
saatavissa tietojen julkistamista koskevien sdén-
ndsten tai madrdysten taikka hyvéksyttyjen
markkinatapojen mukaisesti, tai joka yleisesti
toimitetaan markkinoille ja jonka markkinoilla
toimivat voivat odottaa saavansa.

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetddn, sovelle-
taan myos rahoitusvélineeseen, jonka arvo méaa-
rdytyy 1 ja 2 momentissa tarkoitetun rahoitus-
vilineen perusteella.
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33
Sisdpiirildinen
Julkisella sisdpiirildiselld (sisdpiirildinen)
tarkoitetaan:

1) suomalaisen liikkeeseenlaskijan, jonka
osake on kaupankédynnin kohteena siddnnellylld
markkinalla tai Suomessa monenkeskisessa kau-
pankéyntijarjestelméssd, hallituksen tai hallinto-
neuvoston jdsentd ja varajisentd, toimitusjohta-
jaa, toimitusjohtajan varamiesta seka tilintarkas-
tajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkastusyhtei-
son toimihenkildd, jolla on pddvastuu yhtion ti-
lintarkastuksesta;

2) 1 kohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaskijan
muuta ylimpéan johtoon kuuluvaa, jolla on sién-
ndllinen péddsy sisdpiirintietoon ja jolla on oi-
keus tehdéd yhtion tulevaa kehitysté ja liiketoi-
minnan jarjestamistd koskevia padtoksia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan eu-
rooppayhti6lain mukaisesti Suomessa rekiste-
roityyn eurooppayhtioon.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myos sisdpiirildiseen sellaisessa liikkeeseenlas-
kijassa, jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on
kolmannessa maassa, jos liikkeeseenlaskijan
osake on kaupankédynnin kohteena sdénnellylld
markkinalla Suomessa.

43§
Ldhipiiri

Sisdpiirildisen ldhipiiriin kuuluu:

1) sisdpiirildisen avioliittolaissa (234/1929)
tarkoitettu aviopuoliso;

2) sisdpiirildisen rekisterdidystd parisuhtees-
ta annetussa laissa (950/2001) tarkoitettu pari-
suhteen osapuoli;

3) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisépii-
rildinen on;

4) sisdpiirildisen avopuoliso tai muu sisdpiiri-
laisen perheenjisen, joka on asunut vihintdin
yhden vuoden samassa taloudessa mainitun sisé-
piirildisen kanssa;

5) yhteiso tai sddtio, jossa sisdpiirildiselld tai
1—4 kohdassa tarkoitetulla henkillla yksin tai
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yhdesséd taikka sisépiirildiselld yhdessd toisen
saman liikkeeseenlaskijan sisdpiirildisen tai té-
hidn 1—4 kohdassa tarkoitetussa suhteessa ole-
van kanssa on suoraan tai vilillisesti maarays-
valta;

6) yhteisd, jonka osakkeiden tuottamasta
ddnimadrastd tai osakkeiden kokonaismiiristd
taikka muusta vastaavasta osuudesta sisapiirildi-
nen tai 1—4 kohdassa tarkoitettu henkild yksin
tai yhdessd omistaa suoraan tai vélillisesti vahin-
tddn 10 prosenttia ja jossa edelld tarkoitetulla
henkil61ld on huomattava vaikutusvalta, kun yh-
teisd ei ole kaupankdynnin kohteena sddannellyl-
1a markkinalla tai monenkeskisessd kaupan-
kéyntijarjestelméssd;

7) avoin yhtid, jonka yhtidmies, tai komman-
diittiyhtid, jonka vastuunalainen yhtidmies, on
sisdpiirildinen tai 1—4 kohdassa tarkoitettu hen-
kil®.

Sisdpiirildisen ldhipiiriin eivét kuulu asunto-
osakeyhtiot, asunto-osakeyhtidlain (1599/2009)
28 luvun 2 §:ssé tarkoitetut keskindiset kiinteis-
toosakeyhtiot, aatteelliset ja taloudelliset yhdis-
tykset eivitkd voittoa tavoittelemattomat yhtei-
sOt. Jos yhteisd sddnnollisesti kdy kauppaa ra-
hoitusvilineelld, sen katsotaan kuitenkin kuulu-
van sisépiirildisen l&hipiiriin.

Henkil6lld on huomattava vaikutusvalta
I momentin 6 kohdassa tarkoitetussa yhteisos-
sd, jos hdn on siind 3 §:n 1 momentin 1 tai 2 koh-
dassa tarkoitetussa tai siihen rinnastuvassa
asemassa.

13 luku

Julkinen sisépiirirekisteri ja yrityskohtainen
sisdpiirirekisteri

1§
Soveltamisala

Téssd luvussa sdddetddn julkisesta sisépiiri-
rekisteristd ja yrityskohtaisesta sisdpiirirekiste-
rista.
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Julkinen sisdpiirirekisteri

28
Ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Suomalaisen liikkeeseenlaskijan, jonka osa-
ke on kaupankdynnin kohteena sddnnellylld
markkinalla tai Suomessa monenkeskisessi kau-
pankdyntijarjestelméssd, on ilmoitettava Finans-
sivalvonnalle:

1) tieto sisdpiirildisistddn ja heiddn ilmoitta-
mastaan ldhipiiristd 14 pdivin kuluessa siitd,
kun sisépiirildinen aloitti tehtdvéssdén (sisdpii-
ri-ilmoitus);

2) sisdpiiri-ilmoituksessa tarkoitetuissa tie-
doissa tapahtuvat muutokset 7 pdivian kuluessa
muutoksesta;

3) sisdpiirildisten ja heidin ilmoittamansa la-
hipiiriin omistamat 5 momentissa tarkoitetut ra-
hoitusvélineet 14 péivin kuluessa siité, kun sisi-
piirildinen aloitti tehtédvassé (omistusilmoitus);

4) sisdpiirildisten ja heidén 18hipiirinsi omis-
tuksissa tapahtuneet muutokset 7 pdivin kulues-
sa muutoksesta, kun omistettujen rahoitusvali-
neiden arvo muuttuu véhintddn 5 000 euroa.

Sisdpiirildisen on ilmoitettava 1 momentissa
tarkoitetut tiedot liikkeeseenlaskijalle ilman ai-
heetonta viivytystd. Léhipiiriin kuuluvan on il-
moitettava 1 momentissa tarkoitetut tiedot sisd-
piirildiselle ilman aiheetonta viivytystd. Sisépii-
rildisen tulee riittdvin toimenpitein varmistaa,
ettd hénen lihipiiriinsd kuuluva henkild on tie-
toinen ilmoitusvelvollisuudestaan.

Sisdpiiri-ilmoitukseen ja omistusilmoituk-
seen on sisdllytettdvd asianomaisen henkildn tai
yhteison taikka sddtion yksiléimiseksi tarvitta-
vat tiedot sekd liiketointa koskevat tiedot.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myds sellaiseen litkkeeseenlaskijaan, jonka yh-
tidoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa
maassa, jos liikkeeseenlaskijan osake on kau-
pankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla
Suomessa.

[lmoitusvelvollisuus  koskee sddnnellylld
markkinalla tai Suomessa monenkeskisessa kau-
pankéyntijarjestelméssd kaupankdynnin kohtee-
na olevaa liikkeeseenlaskijan osaketta ja sellais-



ta rahoitusvilinettd, jonka arvo madriytyy ky-
seisen osakkeen perusteella.

38

Liikkeeseenlaskijan velvollisuus neuvoa sisdpii-
rildistd

Liikkeeseenlaskijan on neuvottava sisdpiiri-
laistd sisdpiiri-ilmoitusten ja omistusilmoitus-
ten laatimisessa.

4§
Julkinen sisdpiirirekisteri

Finanssivalvonnan on pidettdva julkista rekis-
terid, josta ilmenevat kunkin sisépiirildisen koh-
dalla sisépiirildinen ja hénen l&hipiirinsé, sisi-
piirildisen ja hdnen ldhipiirinsd omistamat rahoi-
tusvélineet sekd niiden hankinnat ja luovutukset
eriteltyind (julkinen sisdpiirirekisteri).

58§

Julkisen sisdpiirirekisterin ylldpito, sdilytys ja
tietojen luovuttaminen

Julkisen sisépiirirekisterin ylldpito on jérjes-
tettdvd luotettavalla tavalla. Rekisteriin merki-
tyt tiedot on séilytettidva viisi vuotta tiedon mer-
kitsemisesté. Jokaisella on oikeus saada kulujen
korvaamista vastaan otteita ja jaljennoksié rekis-
terin tiedoista. Luonnollisen henkilon henkild-
tunnus ja osoite sekd muun luonnollisen henki-
16n kuin sisdpiirildisen nimi eivat kuitenkaan ole
julkisia.

Finanssivalvonnan on pidettéva julkisen sisé-
piirirekisterin siséltdmat tiedot yleison saatavil-
la internetsivuillaan. Rahoitusvilineiden omis-
tuksessa tapahtuneita muutoksia koskevat tiedot
on pidettdvd internetsivuilla 12 kuukauden ajan
muutoksesta. Tiedot on pdivitettivé ilman aihee-
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tonta viivéstystd, kun liikkeeseenlaskija ilmoit-
taa muutoksesta tietoihin.

Yrityskohtainen sisdpiirirekisteri

63§
Yrityskohtainen sisdpiirirekisteri

Sédnnellylld markkinalla tai monenkeskises-
sd kaupankéyntijarjestelméssd Suomessa kau-
pankdynnin kohteena olevan rahoitusvélineen
litkkkeeseenlaskijan on pidettdva rekisterid toimi-
elimiinsd kuuluvista ja palveluksessaan olevis-
ta, joilla on asemansa tai tehtiviensd nojalla
sdannollinen pédsy sisdpiirintietoon, sekd muis-
ta henkil6istd, jotka muun sopimuksen perus-
teella tyoskentelevit tille ja joilla on sdédnndl-
linen péésy sisdpiirintietoon (pysyvd yrityskoh-
tainen sisdpiirirekisteri).

Lisdksi 1 momentissa tarkoitetun liikkeeseen-
laskijan on pidettiva rekisterid henkil6istd, joil-
le liikkeeseenlaskija antaa yksildityd hanketta
koskevaa sisdpiirintietoa (hankekohtainen sisd-
piirirekisteri).

Pysyvé yrityskohtainen sisdpiirirekisteri ja
hankekohtainen sisépiirirekisteri muodostavat
yrityskohtaisen sisépiirirekisterin.

Yrityskohtainen sisédpiirirekisteri ei ole julki-
nen. Liikkeeseenlaskijan palveluksessa olevaa
henkil64, jolla asemansa tai tehtdviensd vuoksi
on sdénndllinen pdésy sisépiirintietoon, koske-
vat tiedot saadaan kuitenkin asianomaisen hen-
kilon suostumuksella julkistaa.

Mité téssd luvussa sdddetddn liikkeeseenlas-
kijan velvollisuudesta pitdé yrityskohtaista sisi-
piirirekisterid, koskee my6s suomalaista liikkee-
seenlaskijaa, jonka liikkeeseen laskema rahoi-
tusvéline on kaupankdynnin kohteena sdidnnel-
lylld markkinalla toisessa ETA-valtiossa.

Mité téssd luvussa sdddetddn liikkeeseenlas-
kijan velvollisuudesta pitdé yrityskohtaista sisa-
piirirekisterid, koskee myos liikkeeseenlaskijan
puolesta tai lukuun toimivaa.
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78§

Yrityskohtaiseen sisdpiirirekisteriin merkittdvdt
tiedot

Yrityskohtaiseen sisépiirirekisteriin merki-
tddn seuraavat tiedot:

1) rekisterin perustamispéiva,

2) henkilon yksiloimiseksi tarpeelliset tiedot;

3) peruste, miksi henkild merkitddn rekiste-
riin;

4) ajankohta, jolloin henkil6lle on annettu tai
jona hén on saanut sisédpiirintietoa;

5) ajankohta, jolloin peruste ylldpitdd yritys-
kohtaista sisépiirirekisterid lakkasi.

Yrityskohtaista sisdpiirirekisterid on pivitet-
tdvé aina, kun:

1) peruste henkilon merkitsemiseksi rekiste-
riin muuttuu;

2) uusi henkil6é merkitdan rekisteriin;

3) henkild, joka on merkitty listaan, ei endd
saa sisédpiirintietoa.

8§

Yrityskohtaisen sisdpiirirekisterin yllipito ja
sdilytys

Yrityskohtaisen sisdpiirirekisterin rekisterin-
pito on jérjestettdvd luotettavalla tavalla ja si-
ten, ettd ainoastaan rekisterin pitdmiseen oikeu-
tetut voivat muuttaa tietoja. Rekisterimerkintd
on tehtévi ilman aiheetonta viivistysté.

Yrityskohtaiseen sisédpiirirekisteriin merkityl-
le henkilélle on ilmoitettava kirjallisesti tai
muutoin todisteellisesti hénen merkitsemises-
tddn rekisteriin ja siitd hdnelle aiheutuvista vel-
vollisuuksista.

Yrityskohtaiseen sisdpiirirekisteriin merkityt
tiedot on sdilytettdva viisi vuotta siitd lukien,
kun peruste tietojen merkitsemiseen rekisteriin
on paittynyt.

Yrityskohtaisen sisdpiirirekisterin yllapitéjal-
14 tulee olla rekisterid koskeva kirjallinen ohje.
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93§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maara-
yksid 2 §:ssd tarkoitettujen ilmoitusten sisallos-
td ja tekotavasta sekd 6 §:ssé tarkoitetun yritys-
kohtaisen sisdpiirirekisterin sisdllosta ja tietojen
merkintétavasta.

14 luku

Markkinoiden viidrinkiyttod koskevat sién-
nokset

13§
Luvun soveltamisala

Téssd luvussa sdddetdén sisépiirintiedon kay-
tostd ja ilmaisemisesta, markkinoiden véaristd-
misestd, sijoituspalvelun tarjoajan velvollisuu-
desta ilmoittaa Finanssivalvonnalle epdilyttavis-
ta litketoimista, rahoitusvélineitd koskevien tut-
kimustietojen ja sijoitussuositusten esittimises-
td sekd sijoituspalvelun tarjoajan velvollisuu-
desta raportoida rahoitusvélineitd koskevat lii-
ketoimet Finanssivalvonnalle.

28
Sisdpiirintiedon kdytté ja ilmaiseminen

Sisdpiirintietoa rahoitusvilineen omistajana
taikka asemansa, toimensa tai tehtdviensé nojal-
la saanut ei saa kdyttdd tietoa hankkimalla tai
luovuttamalla omaan tai toisen lukuun suoraan
tai vélillisesti rahoitusvilinettd, jota tieto kos-
kee, eikd neuvoa suoraan tai valillisesti toista
tallaisen rahoitusvilineen hankinnassa tai luovu-
tuksessa. Mitd tdssd momentissa sdddetddn, so-
velletaan myds henkilédn, joka on saanut sisd-
piirintiedon rikollisen toiminnan kautta.

Sisdpiirintietoa ei saa ilmaista toiselle, ellei se
tapahdu osana tiedon ilmaisevan henkildn tyon,
ammatin tai tehtdvien tavanomaista suorittamis-
ta.

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetddin, koskee
my0Os muuta henkilod, joka tiesi tai jonka olisi



pitdnyt tietdd, ettd hinen saamansa tieto on sisé-
piirintietoa.

Mité tdssd pykdldssd sdddetddn, sovelletaan
sddnnellylld markkinalla tai Suomessa monen-
keskisessd kaupankdyntijirjestelmissd kaupan-
kdynnin kohteena olevaan rahoitusvélineeseen
ja rahoitusvilineeseen, jonka arvo madrdytyy
kyseisen rahoitusvélineen perusteella.

Mité tdssd pykdldssd sdddetddn, sovelletaan
sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd
kaupankdyntijirjestelmidssd Suomessa kaupan-
kdynnin kohteena olevaan rahoitusvélineeseen
ja rahoitusvilineeseen, jonka arvo madrdytyy
kyseisen rahoitusvélineen perusteella siitd riip-
pumatta, suoritetaanko tillaista rahoitusvilinet-
td koskeva litketoimi Suomessa.

Mitd tdssd pykidldssd sdddetddn, sovelletaan
my0s toisessa ETA-valtiossa kaupankdynnin
kohteena sddnnellylld markkinalla olevaan ra-
hoitusvilineeseen ja rahoitusvilineeseen, jonka
arvo madrdytyy kyseisen rahoitusvilineen pe-
rusteella, kun tédllaista rahoitusvilinettd koskeva
litketoimi suoritetaan Suomessa.

Mitid téssd pykildssd sdddetddn, ei rajoita oi-
keutta hankkia tai luovuttaa Suomessa monen-
keskisen kaupankdyntijirjestelmédn ulkopuolel-
la sellaista rahoitusvélinettd, jota ei ole liikkee-
seenlaskijan hakemuksesta otettu monenkeski-
sessd kaupankdyntijdrjestelméssd kaupankdyn-
nin kohteeksi.

Mitd tdssd pykélédssd sdddetddn, ei rajoita hen-
kilon oikeutta kdydd kauppaa rahoitusvilineilld,
jos rahoitusvélineiden hankinta tai luovutus pe-
rustuu sopimukseen, joka on tehty ennen kuin
henkild sai kyseistd rahoitusvélinettd koskevaa
sisépiirintietoa.

Mitd tdssd pykéldssd sdddetddn sisdpiirintie-
don kéyttdmisestd, ei sovelleta sellaiseen kau-
pankdyntiin rahoitusvélineilld, jossa liikkee-
seenlaskija hankkii omia osakkeitaan tai sijoi-
tuspalvelun tarjoaja vakauttaa arvopaperien hin-
taa sen mukaisesti, mitd komission takaisinosto-
asetuksessa sdddetdén.
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38
Markkinoiden vddristiminen

Sadnnellylld markkinalla tai Suomessa mo-
nenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmissd kau-
pankdynnin kohteena olevan rahoitusvélineen
markkinoita ei saa vadristaa.

Markkinoiden vidristimiselld tarkoitetaan:

1) sddnnellylld markkinalla tai Suomessa mo-
nenkeskisessd kaupankdyntijirjestelmassd kau-
pankdynnin kohteena olevaa rahoitusvélinettd
koskevaa harhaanjohtavaa osto- tai myyntitarjo-
usta, ndenndiskauppaa ja muuta vilpillistd toi-
mintatapaa;

2) litketoimia ja muita toimia, jotka ovat
omiaan antamaan vairaa tai harhaanjohtavaa tie-
toa sddnnellylld markkinalla tai Suomessa mo-
nenkeskisessd kaupankdyntijirjestelméssd kau-
pankdynnin kohteena olevien rahoitusvilinei-
den tarjonnasta, kysynnésta tai hinnasta;

3) liikketoimia ja muita toimia, joilla yksi tai
useampi yhteistyOssd toimiva henkilé varmistaa
sddnnellylld markkinalla tai Suomessa monen-
keskisessd kaupankdyntijérjestelmdssd kaupan-
kdynnin kohteena olevien rahoitusvilineiden
hinnan epétavalliselle tai keinotekoiselle tasolle;

4) sddnnellylld markkinalla tai Suomessa mo-
nenkeskisessd kaupankdyntijirjestelmissd kau-
pankdynnin kohteena olevaa rahoitusvélinettd
koskevan vddrén tai harhaanjohtavan tiedon jul-
kaisemista tai muuta levittdmisti, jos tiedon jul-
kaisija tai levittdja tiesi tai hénen olisi pitdnyt
tietdd tiedon olevan védri tai harhaanjohtava.

Mita tdssd pykédldssd sdddetddn, sovelletaan
my0s muuta kuin 1 momentissa tarkoitettua ra-
hoitusvélinettd koskevaan liiketoimeen tai muu-
hun toimeen, jos se vdidristdd 1 momentissa tar-
koitetun rahoitusvilineen markkinoita.

Mita tdssd pykédldssd sdddetddn, sovelletaan
sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessé
kaupankdyntijérjestelmidssd Suomessa kaupan-
kdynnin kohteena olevaan rahoitusvilineeseen
ja 3 momentissa tarkoitettuun rahoitusvélinee-
seen siitd riippumatta, suoritetaanko tillaista ra-
hoitusvélinettd koskeva liiketoimi Suomessa.

Mita tdssd pykédldssd sdddetddn, sovelletaan
myo0s toisessa ETA-valtiossa kaupankdynnin
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kohteena sddnnellylld markkinalla olevaan ra-
hoitusvilineeseen ja 3 momentissa tarkoitettuun
rahoitusvilineeseen, kun sitd koskeva liiketoimi
suoritetaan Suomessa.

43§
Markkinoiden vidristimistd koskeva poikkeus

Mitd 3 §:ssd sdddetddn markkinoiden védris-
tdmisestd, ei sovelleta sellaiseen kaupankayn-
tiin, jossa liikkeeseenlaskija hankkii omia osak-
keitaan tai sijoituspalvelun tarjoaja vakauttaa ar-
vopaperien hintaa sen mukaisesti, mitd komis-
sion takaisinostoasetuksessa sdddetdén.

Mitd 3 §:n 2 momentin 4 kohdassa sdddetiin,
ei sovelleta sananvapauden kdyttdmisestd jouk-
koviestinndssd annetussa laissa (460/2003) tar-
koitettuun yleison saataville toimitetun viestin
laatijaan, joka viestin laadinnassa on sitoutunut
noudattamaan mainitussa laissa tarkoitetussa
julkaisu- ja ohjelmatoiminnassa viestejé laativia
henkil6itd ammatillisesti edustavan jérjeston
ammattikuntaa varten laatimia sdéntd6jéd tai jul-
kaisu- ja ohjelmatoiminnan harjoittajan laatimia
sdantojd, joiden vaikutukset vastaavat markki-
noiden vairinkayttodirektiivin ja Euroopan ko-
mission sen nojalla antamien siddddsten vaiku-
tuksia. Mainittua kohtaa sovelletaan kuitenkin,
jos viestin laatija saa itselleen erityistd etua tai
hyotyéd tiedon julkaisemisesta tai levittdmisestd.

Edelld 3 §:n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tar-
koitetuissa tapauksissa liiketoimi tai muu toimi
ei kuitenkaan ole markkinoiden vaaristamista,
jos silld on hyviksyttavé peruste ja se tdyttda Fi-
nanssivalvonnan hyvéksymit kyseiselld sddn-
nellylld markkinalla tai kyseisessd monenkeski-
sessd kaupankdyntijirjestelmissd kaytdvissa
kaupassa noudatettavat markkinatavat.

Hyviksyttdvid markkinatapoja arvioitaessa
on otettava huomioon:

1) markkinakdytdnnon l&pindkyvyys;

2) markkinoiden moitteettoman toiminnan
turvaaminen;

3) vaikutus markkinoiden vaihdantaan, te-
hokkuuteen ja luotettavuuteen;

4) vaikutus markkinamekanismeihin ja -toi-
mijoihin;
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5) markkinoiden rakenteet;

6) markkinatapoja koskevat tutkimukset;

7) markkinatapaan sisdltyvd riski muiden
markkinoiden luotettavuudelle;

8) muut vastaavat seikat.

Sijoituspalvelun tarjoaja, joka harjoittaa sijoi-
tuspalveluna kaupankdyntid omaan lukuun liik-
keeseen laskemallaan, 2 luvun 1 §:n 1 momentin
2 kohdassa tarkoitetulla arvopaperilla, saa tehda
tillaista toimintaa koskevan sopimuksen, jonka
tarkoituksena on vaikuttaa arvopaperin hinta-
tasoon.

5§

Markkinoiden vidrinkdyttéon liittyvd ilmoitus-
velvollisuus

Jos suomalaisen sijoituspalvelun tarjoajalla
tai ulkomaisen sijoituspalvelun tarjoajan Suo-
messa sijaitsevalla sivuliikkeelld on syyta epiil-
14, ettd rahoitusvilinettd koskevaan liiketoi-
meen saattaa liittyd tdmén luvun tai rikoslain
(39/1889) 51 luvun vastaista sisépiirintiedon
kayttod tai markkinoiden védristimistd, sen on
viipymaéttd ilmoitettava asiasta Finanssivalvon-
nalle. Sijoituspalvelun tarjoajan palveluksessa
olevan, jolla on syytd epiilld, ettd rahoitusvali-
nettd koskevaan litketoimeen saattaa liittyd ta-
mén luvun tai rikoslain 51 luvun vastaista sisi-
piirintiedon kaytt6d tai markkinoiden véarista-
mistd, on viipyméttd ilmoitettava asiasta sijoi-
tuspalvelun tarjoajalle.

Ilmoituksen tekoa ei saa paljastaa sille, johon
epdily kohdistuu, eikd muulle henkildlle.

Ilmoituksen on sisdllettdvd tiedot ilmoituk-
sen tekijdstd, epdilyttdvéstd liiketoimesta ja sii-
hen liittyvistd henkildistd sekd ilmoituksen teki-
jélla olevat tiedot, joilla saattaa olla merkitystd
epdilyn selvittdmiseksi.

6§

Rahoitusvilineitd koskevien tutkimustietojen ja
sijoitussuositusten esittiminen

Suomalaisen sijoituspalvelun tarjoajan ja ul-
komaisen sijoituspalvelun tarjoajan Suomessa



sijaitsevan sivuliikkeen, joka tuottaa tai levittad
sddnnellylld markkinalla tai Suomessa monen-
keskisessd kaupankdyntijirjestelmissd kaupan-
kdynnin kohteena olevia rahoitusvélineitd tai
niiden liikkeeseenlaskijoita koskevaa tutkimus-
tietoa taikka tuottaa tai levittdd muita sijoittajil-
le tai yleisolle tarkoitettuja sijoitussuosituksia,
on kohtuullisin keinoin pyrittdva varmistamaan,
ettd tieto esitetddn asianmukaisesti. Sijoituspal-
velun tarjoajan on ilmoitettava tiedon kohteena
oleviin rahoitusvélineisiin mahdollisesti liitty-
vét etunsa ja eturistiriidat.

Mitd 1 momentissa sdddetdén sijoituspal-
velun tarjoajan velvollisuudesta, sovelletaan
my®ds muuhun henkild6n, joka ammatti- tai liike-
toimintanaan tuottaa tai levittdd 1 momentissa
tarkoitettua tietoa.

Mitd 2 momentissa sdddetdin, ei sovelleta sa-
nanvapauden kdyttdmisestd joukkoviestinndssa
annetussa laissa tarkoitettuun yleison saataville
toimitetun viestin laatijaan, jos laatija on sitou-
tunut noudattamaan julkaisu- ja ohjelmatoimin-
nassa viestejd laativia henkil6itd ammatillisesti
edustavan jirjeston ammattikuntaa varten laati-
mia sddntdjd taikka julkaisijan tai ohjelmatoi-
minnan harjoittajan laatimia sdént6jé, jotka vai-
kutuksiltaan vastaavat markkinoiden véérin-
kayttodirektiivin sekd Euroopan komission sen
nojalla antamien sdédosten vaikutuksia.

78§
Kaupparaportointi

Suomalaisen sijoituspalvelun tarjoajan ja ul-
komaisen sijoituspalvelun tarjoajan Suomessa
sijaitsevan sivuliikkeen on raportoitava Finans-
sivalvonnalle kaikki sddnnellylla markkinalla tai
Suomessa monenkeskisessi kaupankayntijirjes-
telmassd kaupankaynnin kohteina olevilla rahoi-
tusvélineilld seki rahoitusvilineilld, joiden arvo
riippuu tdllaisesta rahoitusvilineestd, toteutta-
mansa litketoimet viipymadttd ja viimeistdin seu-
raavana pankkipdivénd riippumatta siitd, missa
liiketoimi toteutettiin.

Mitd 1 momentissa sdddetdan, ei koske suo-
malaisen sijoituspalvelun tarjoajan ulkomailla
sijaitsevan sivuliikkeen toteuttamia liiketoimia.
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Liiketoimet voi raportoida Finanssivalvon-
nalle:

1) sijoituspalvelun tarjoaja;

2) sijoituspalvelun tarjoajan puolesta toimiva
kolmas taho;

3) sijoituspalvelun tarjoajan sijasta porssi tai
monenkeskisen kaupankéynnin jérjestéjé tai nii-
td muussa ETA-valtiossa vastaava kaupankdyn-
nin jérjestdja, jonka jérjestimissd kaupankdyn-
nissé litketoimi toteutettiin; tai

4) sijoituspalvelun tarjoajan sijasta muu
kauppojen tdsméytys- tai ilmoitusjdrjestelmén
ylldpitdjd, jonka Finanssivalvonta on erikseen
hyvéksynyt.

Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
tdytdntoonpanoasetuksessa sdddetddn tarkem-
min raportoitavista liiketoimista, raportin tieto-
siséllostd ja raportointijirjestelmille asetettavis-
ta vaatimuksista sekd edellytyksistd, joilla
Finanssivalvonnan on hyvéksyttdvad 3 momentin
4 kohdassa tarkoitetun jarjestelmén yllapitd;ja.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoituspal-
velun tarjoajan, joka vélittdd 1 momentissa tar-
koitettua rahoitusvilinettd koskevan toimeksian-
non muulle sijoituspalvelun tarjoajalle toteutta-
mista varten, on raportoitava Finanssivalvonnal-
le viipymadtté ja viimeistddn seuraavana pankki-
pdivéna tieto liiketoimen toteutumisesta ja siité,
kenen lukuun liiketoimi on tehty, jollei liiketoi-
men toteuttanut sijoituspalvelun tarjoaja ole ra-
portoinut niitd tietoja asianmukaisesti. Téssd
momentissa sdddettyyn raportointivelvollisuu-
teen sovelletaan, mitd 2 ja 3 momentissa séda-
detddn.

Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimittaa
raportointitietoja edelleen ETA-valtioiden toi-
mivaltaisille viranomaisille sdéddetddn rahoitus-
vélineiden markkinat -direktiivin tdytdntdon-
panoasetuksessa.

88§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mia-
riayksid 5 §:ssé tarkoitetun markkinoiden véérin-
kayttoon liittyvéan ilmoituksen siséllostd ja teko-
tavasta, komission markkinoiden véarinkdytto-
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direktiivin nojalla antamien tutkimustietoa ja si-
joitussuosituksia koskevien sdddosten tdytin-
toonpanemiseksi ja rahoitusvilineiden markki-
nat -direktiivin tdytdntdonpanoasetuksen salli-
missa rajoissa 7 §:n 1 momentissa tarkoitetun
kaupparaportin tietosisdllostd sekd tehokkaan
valvonnan turvaamiseksi 7 §:n 5 momentissa
tarkoitetun kaupparaportin tietosisdllostd. Li-
sdksi Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maa-
rdyksid 7 §:ssd tarkoitetun kaupparaportin toimi-
tustavasta ja esitysmuodosta.

VI OSA

SEURAAMUKSET, MUUTOKSENHAKU
JA ERINAISET SAANNOKSET

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannok-
sid, joiden laiminlyOnnisti tai rikkomisesta mia-
ratddn rikemaksu, ovat:

1) 5 luvun 4 §:n sddnnds markkinointiaineis-
ton toimittamisesta Finanssivalvonnalle;

2) 8 luvun 2—7 §:n sddnnokset tiedonanto-
velvollisuudesta;

3) 9 luvun 5 ja 9—11 §:n sddnnokset huomat-
tavien omistus- ja d4dniosuuksien ilmoitusvelvol-
lisuudesta;

4) 10 luvun 5 ja 6 §:n sddnndkset sddnnelty-
jen tietojen saatavilla pidosta;

5) 13 luvun 2 §:n sddnnds ilmoitusvelvolli-
suudesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksia
ovat edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi my0s
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momentin 1—5 kohdassa tarkoitettuja sddnnok-
sid koskevat tarkemmat sdédnnokset ja madrayk-
set.

28
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n
1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden
laiminlydnnistd tai rikkomisesta madratdin seu-
raamusmaksu, ovat:

1) 1 luvun 3 ja 4 §:n sddnndkset totuudenvas-
taisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisen
kiellosta ja riittdvien tietojen tasapuolisesta saa-
tavilla pitdmisesta;

2) 4 luvun 1, 6—12 seké 14 ja 15 §:n sdanndk-
set esitteen julkaisemisvelvollisuudesta;

3) 6 luvun 4—7 ja 9 §:n, 7 luvun 5—16 §:n
sekd 10 luvun 3 ja 4 §:n sddnndkset tietojen jul-
kistamisesta;

4) 11 luvun 7—11, 13 ja 14, 16—19, 22—25
ja 27 §:mn sddnnokset julkisesta ostotarjouksesta
tai tarjousvelvollisuudesta;

5) 13 luvun 6—8 §:n ja 14 luvun 2, 3, 5 ja
6 §:n sddnndkset yrityskohtaisesta sisdpiirirekis-
teristd sekd markkinoiden vadrinkaytosta.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi Finans-
sivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd tarkoitettuja
sdannoksid ovat myds mainitun momentin 1—5
kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tar-
kemmat sdénnokset, madrdykset ja esitedirektii-
vin perusteella annettujen komission asetusten ja
paitosten sddnnokset.

38

Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja
taytantoonpano

Hallinnollisten seuraamusten madrdamisestd,
julkistamisesta, tdytintoonpanosta ja kisittelys-
td markkinaoikeudessa sdddetddn Finanssival-
vonnasta annetun lain 4 luvussa.



16 luku

Vahingonkorvaus

1§
Korvausvastuun peruste

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheut-
taa toiselle vahinkoa tdmén lain, sen nojalla an-
nettujen sddnndsten tai madrdysten taikka avoi-
muusdirektiivin, esitedirektiivin tai markkinoi-
den vairinkdyttodirektiivin nojalla annettujen
Euroopan komission asetusten tai padtosten vas-
taisella menettelylld, on velvollinen korvaa-
maan aiheuttamansa vahingon.

28

Vastuu esitteen tiivistelmdssd annetuista tie-
doista

Vahinko, joka johtuu yksinomaan sijoittajal-
le annettavan esitteen 4 luvun 9 §:ssé tarkoite-
tussa tiivistelméssa annetuista tiedoista, on kor-
vattava vain, jos tiedot ovat harhaanjohtavia,
epétarkkoja tai ristiriitaisia suhteessa esitteen
muihin osiin tai jollei tiivistelméssd anneta kes-
keisid tietoja suhteessa esitteen muihin osiin.
Tiivistelméssd on oltava tétd koskeva selked va-
roitus.

38

Vastuu epdilyttivid arvopaperikauppoja koske-
vasta ilmoitusvelvollisuudesta

Sijoituspalvelun tarjoaja on velvollinen kor-
vaamaan vahingon, joka asiakkaalle on aiheutu-
nut 14 luvun 5 §:ssé tarkoitetusta ilmoituksesta
vain, jos sijoituspalvelun tarjoaja ei ole noudat-
tanut sellaista huolellisuutta, jota siltd olosuh-
teet huomioon ottaen voidaan kohtuudella vaa-
tia.
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4§
Vahingonkorvauslain soveltaminen

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korvaus-
vastuun jakaantumisesta kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken on voimassa, mitd
vahingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6 luvussa
sdddetdén.

58
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion  asetuksella  séa-
detddn tarkemmin 2 §:ssd tarkoitettuun esitteen
titvistelméaan sisdltyvan varoituksen sisallosta.

17 luku

Valvontavaltuudet

1§
Arvopaperin yleisille tarjoamisen lykkddminen

Finanssivalvonta voi méérita, ettd arvopape-
rin yleisolle tarjoamista lykédtdén enintddn 10 pe-
rittiiselld pankkipdivilld kerrallaan. Lykkéys
voidaan médrété, jos Finanssivalvonnalla on pe-
rusteltu syy epdilld, ettd arvopaperin tarjoaja tai
se, joka toimeksiannon nojalla huolehtii tarjouk-
sesta, toimii tdmén lain tai sen nojalla annettu-
jen sddnndsten tai méadrdysten vastaisesti. Ennen
madrdyksen antamista Finanssivalvonnan on va-
rattava miédrdyksen kohteelle tilaisuus tulla
kuulluksi, jollei asian kiireellisyydesté tai muus-
ta erityisestd syystd muuta johdu.

2§
Kielto- ja oikaisupddtos

Finanssivalvonta voi kieltdi sitd, joka toimii
arvopaperien ja muiden rahoitusvélineiden tar-
joamisessa, markkinoinnissa ja vaihdannassa tai
arvopapereita ja muita rahoitusvélineitd koske-
vaa tiedonantovelvollisuutta tdytettdessd arvo-
paperimarkkinoilla timén lain vastaisesti, jatka-
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masta tai uudistamasta tdmén lain vastaista me-
nettelyd. Finanssivalvonta voi samalla velvoit-
taa menettelyn muutettavaksi tai oikaistavaksi,
jos sitd on pidettdva tarpeellisena sijoittajille ai-
heutuvien ilmeisten haittojen vuoksi.

38
Uhkasakko

Finanssivalvonta voi tehostaa 1 ja 2 §:ssé tar-
koitetun kiellon tai p#ddtdksen noudattamista
uhkasakolla. Uhkasakon madrdd maksettavaksi
Finanssivalvonta. Uhkasakkoa koskevaan asiaan
sovelletaan, mitd uhkasakkolaissa (1113/1990)
sdddetddn.

18 luku

Muutoksenhaku ja rangaistukset

1§
Muutoksenhaku

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan tdmén
lain nojalla tekemdén padtokseen sédddetddn hal-
lintolainkdyttolaissa (586/1996) ja Finanssival-
vonnasta annetun lain 73 §:ssd. Hallinto-oikeu-
den on kisiteltdvd 11 luvun 12 §:ssd tarkoitettu
asia kiireellisena.

23

Sisdpiirintiedon vddrinkdytto, markkinoiden
vddristdminen ja tiedottamisrikos

Rangaistus tahallisesta tai torkedstd huolimat-
tomuudesta hydtymistarkoituksessa tapahtuvas-
ta sisdpiirintiedon védrinkdytostd sdddetddn ri-
koslain 51 luvun 1 ja 2 §:ssé.

Rangaistus hydtymistarkoituksessa tapahtu-
vasta markkinoiden védristdmisestd sdddetddn
rikoslain 51 luvun 3 ja 4 §:ssé.

Rangaistus arvopaperimarkkinoita koskevas-
ta tiedottamisrikoksesta sdddetddn rikoslain
51 luvun 5 §:ssé.
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33
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 11 luvun 29 §:ssé sdddetyn salas-
sapitovelvollisuuden rikkomisesta tuomitaan ri-
koslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta
muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta.

19 luku

Voimaantulo ja siirtyméiséainnokset

13§
Voimaantulo

Tédma laki tulee voimaan kuuta
20 .

Télld lailla kumotaan arvopaperimarkkina-
laki (495/1989), jéljempéand kumottava laki, ja
sen nojalla annetut valtiovarainministerion
asetukset.

Jos muualla lainsddddnnossa viitataan kumot-
tavaan lakiin tai asetukseen tai muutoin tarkoite-
taan kumottavan lain tai asetuksen sdannosté,
sen sijasta sovelletaan sidédnndksen tilalle tullut-
ta tdmén lain tai sen nojalla annetun asetuksen
sddnnosta.

Tédmin lain 11 luvun 28 §:ssé tarkoitetun toi-
mielimen on kuuden kuukauden kuluessa lain
voimaantulosta annettava 11 luvun 28 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitettu suositus sekd kuuden kuu-
kauden kuluessa lain voimaantulosta annettava
11 luvun 28 §:n 3 momentissa tarkoitettu ilmoi-
tus.

Kumottavan lain nojalla annettuja Finanssi-
valvonnan méérdyksid voidaan soveltuvin osin
soveltaa kuuden kuukauden ajan lain voimaan-
tulosta, jollei téstd laista muuta johdu.

Kumottavan lain 5 luvun 15 §:n nojalla annet-
tuja Finanssivalvonnan méérdyksid voidaan kui-
tenkin soveltaa valtiovarainministerion asetuk-
sella sdddettdvddn ajankohtaan asti.

Ennen tdmin lain voimaantuloa voidaan ryh-
tyd lain tdytdntoonpanon edellyttimiin toimen-
piteisiin.

pdivini



2§
Lain 4 lukua koskeva siirtymdsddnnos

Lain 4 lukua sovelletaan lain voimaantulon
jilkeen julkaistaviin esitteisiin. Ennen tdmén
lain voimaantuloa julkaistuihin esitteisiin ja nii-
den tdydennyksiin sovelletaan kumottavan lain
ja sen nojalla annettujen asetusten sdannoksié.

38
Lain 7 lukua koskevat siirtymdsddnndkset

Lain 7 lukua sovelletaan lain voimaan tultua
julkistettavaan tilinpadtokseen, toimintakerto-
mukseen, tilinpdétdstiedotteeseen, johdon osa-
vuotiseen selvitykseen ja osavuosikatsaukseen.
Liikkeeseenlaskija saa kuitenkin julkistaa tilin-
paitoksen, toimintakertomuksen, tilinpdatostie-
dotteen ja osavuosikatsauksen timén lain voi-
maan tullessa voimassa olleiden sdénndsten mu-
kaisesti siltd tilikaudelta ja siltd katsauskaudel-
ta, joka on pddttynyt ennen lain voimaantuloa.

Osavuosikatsauksen sisdltod ja rakennetta
koskevaa 7 luvun 11 §:44d sovelletaan lain voi-
maantulon jilkeen julkistettaviin osavuosikat-
sauksiin.

43§
Lain 8 lukua koskeva siirtymdsddnnés

Omilla osakkeilla tehtyja kauppoja koskevaa
8 luvun 2 §:n 2 momenttia sovelletaan 9 luvun
5 §:ssé tarkoitetun rajan saavuttamiseen, ylitty-
miseen tai alittumiseen, joka tapahtuu sen jil-
keen, kun kuusi kuukautta on kulunut lain voi-
maantulosta.

58
Lain 9 lukua koskeva siirtymdsddnnés

Liputusilmoituksen tekemistd koskevan 9 lu-
vun 9 §:n 1 momentissa sdddetyn médrdajan si-
jasta kuuden kuukauden kuluessa lain voimaan-
tulosta syntyvién ilmoitusvelvollisuuteen sovel-
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letaan, mitd kumottavassa laissa on sdddetty il-
man aiheetonta viivytysté tapahtuvasta ilmoitus-
velvollisuudesta.

63§
Lain 11 lukua koskevat siirtymdsddnnokset

Osakkeenomistajalle  syntyy 11  luvun
20 §:ssé tarkoitettu tarjousvelvollisuus, jos tar-
jousvelvollisuusraja ylittyy lain voimaantulon
jélkeen. Jos tarjousvelvollisuus on ylittynyt en-
nen lain voimaantuloa, sovelletaan kumottavan
lain sddnnoksia.

Porssiyhtion on ilmoitettava Finanssivalvon-
nalle kuuden kuukauden kuluessa lain voimaan-
tulosta, mihin 11 luvun 28 §:n 3 momentissa tar-
koitettuun toimielimeen se kuuluu ja mika toimi-
elin on antanut 11 luvun 28 §:n 1 momentissa
tarkoitetun suosituksen.

Kumottavan lain nojalla annettua julkisissa
ostotarjouksissa noudatettavia menettelytapoja
koskevaa Keskuskauppakamarin yrityskauppa-
lautakunnan suositusta sovelletaan, kunnes
11 luvun 28 §:n 3 momentissa tarkoitettu toimi-
elin on antanut 11 luvun 28 §:n 1 momentissa
tarkoitetun suosituksen.

78§
Lain 12 ja 13 lukua koskevat siirtymdsddnnokset

Finanssivalvonnan on ryhdyttdva tarvittaviin
toimenpiteisiin 13 luvun 4 §:ssd tarkoitetun jul-
kisen sisédpiirirekisterin perustamiseksi seké pe-
rustettava ja otettava se kdyttoon valtiovarain-
ministerion asetuksella sdddettavind ajankohta-
na. Valtiovarainministerion asetus on annettava
viimeistddn kolmen vuoden kuluttua lain voi-
maantulosta.

Siihen asti kunnes Finanssivalvonta on perus-
tanut julkisen sisédpiirirekisterin ja ottanut sen
kayttoon, sovelletaan 12 luvun 3 ja 4 §:n sekd
13 luvun 2—5 §:n asemesta kumottavan lain
51luvun 3, 4, 6, 7 ja 15 §:n sddnnoksid omistuk-
sen julkisuudesta ja ilmoitettavista tiedoista seké
julkisesta sisépiirirekisterista.
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8§
Lain 14 lukua koskevat siirtymdsddnndkset

Kaupparaportointia koskevan 14 luvun 7 §:n
5 momenttia on sovellettava kuuden kuukauden
kuluttua lain voimaantulosta.

Sijoituspalvelulaki

Eduskunnan péitoksen mukaisesti sdéddetédén:

I OSA

YLEISET SAANNOKSET JA OIKEUS TAR-
JOTA SIJOITUSPALVELUA

1 luku

Yleiset sddinnokset

1§
Soveltamisala

Téta lakia sovelletaan liiketoimintaan, jossa
tarjotaan sijoituspalvelua.

Liiketoiminnan harjoittajaan, joka kdy omaan
lukuun kauppaa rahoitusvélineilld 11 §:n 3 koh-
dan mukaisesti ja joka ei tarjoa muuta sijoitus-
palvelua, lakia sovelletaan vain, jos tima:

1) tarjoutuu  kdymédin kauppaa jatkuvasti
omaan lukuun ostamalla ja myymaélld rahoitus-
vilineitd itse maarittdmaansa hintaan; tai

2) kdly kauppaa omaan lukuun kaupankéyn-
nistd rahoitusvélineilld annetussa laissa (/)
tarkoitetun sddnnellyn markkinan ulkopuolella
suunnitelmallisesti, toistuvasti ja jérjestelmalli-
sesti tarjoamalla kolmansille osapuolille avoi-
men jérjestelmédn tarkoituksenaan saada nimi
mukaan kaupankayntiin.
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28
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Tété lakia ei sovelleta, jos:

1) palvelua tarjotaan yksinomaan samaan
konserniin kuuluvalle kirjanpitovelvolliselle;

2) toimintaa harjoitetaan satunnaisesti muun
erikseen laissa sdannellyn litke- tai ammattitoi-
minnan ohessa;

3) liikketoiminnan harjoittaja pédasiallisen lii-
ketoimintansa oheistoimintana kiy omaan lu-
kuun kauppaa rahoitusvilineilld, taikka tarjoaa
johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena
on hyddyke, tai 10 §:n 1 momentin 9 kohdassa
tarkoitettuihin rahoitusvélineisiin liittyvéa sijoi-
tuspalvelua pédéasiallisen liiketoimintansa asiak-
kaille, eikéd liiketoiminnan harjoittajan tai sen
konsernin padasiallisena liiketoimintana ole si-
joituspalvelun tarjoaminen tai luottolaitostoi-
minta;

4) litketoiminnan harjoittajan padasiallisena
liikketoimintana on kaupankdynti omaan lukuun
hyodykkeilla tai johdannaissopimuksilla, joiden
kohde-etuus on hyoddyke, eikéd liiketoiminnan
harjoittaja kuulu konserniin, jonka pédasiallise-
na liiketoimintana on sijoituspalvelun tarjoa-
minen tai luottolaitostoiminta;

5) kauppaa kdydddn ainoastaan omaan lu-
kuun 10 §:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoitetuil-
la rahoitusvilineilld sekd niiden kohde-etuuksil-



la yksinomaan johdannaismarkkinoilla tehtyjen
sijoitusten suojaamiseksi; tai

6) toimeksiantoja toteutetaan 5 kohdassa tar-
koitettujen markkinoiden muiden markkinaosa-
puolten lukuun tai rahoitusvilineitd koskevien
tarjousten tai tarjouskehotusten antamiseen ky-
seisilld markkinoilla ja toiminnalla on selvitys-
osapuolten takaus siitd, ettd ndma vastaavat teh-
tyjen sopimusten selvittdmisesta.

Tama laki ei koske:

1) Valtiokonttoria, Euroopan keskuspankkia,
Suomen Pankkia eikd muita kansallisia keskus-
pankkeja;

2) arvo-osuusjdrjestelmédstd ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa (/) tarkoitettua arvo-
paperikeskusta;

3) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitettu-
ja rahastoyhtioitd ja sdilytysyhteisdjd eikd muita
yhteissijoitusyrityksid, niiden séilytysyhteisdja
ja omaisuudenhoitajia, ellei 4 ja 6 §:std muuta
johdu:

4) henkildstorahastolaissa (934/2010) tarkoi-
tettuja henkildstorahastoja;

5) vakuutusyhtiolaissa (521/2008) tarkoitet-
tuja vakuutusyhtioitd, tydeldkevakuutusyhtiois-
td annetussa laissa (354/1997) tarkoitettuja tyo-
elakevakuutusyhtioitd, ulkomaisista vakuutus-
yhtidistd annetussa laissa (398/1995) tarkoitet-
tuja ulkomaisia vakuutusyhtiditd eikd vakuu-
tusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoitettuja va-

kuutusyhdistyksia;
6) eldkesédtiolaissa (1774/1995) tarkoitettuja
eldkesdatioita eikd vakuutuskassalaissa

(1164/1992) tarkoitettuja eldkekassoja.

3§

Ulkomaisiin sijoituspalveluyrityksiin sovelletta-
vat sddnnokset

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua Suomessa ja téllai-
selle toiminnalle asetettavista vaatimuksista sda-
detddn 9 §:sséd, 2 luvun 1 §:ssé, 4 ja 5 luvussa,
7 luvun 20—22 §:sséd, 9 luvun 9 §:ssd, 10 luvun
14 §:ssd, 11 luvun 18—25 §:ssd, 12 luvun
4 §:ssd sekd 14 ja 15 luvussa.
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43§

Lain soveltaminen luottolaitoksiin ja rahasto-
yhtidihin

Luottolaitokseen, joka tarjoaa sijoituspal-
veluja siten kuin luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa (121/2007) sdiddetdédn, sovelletaan
ndiden palvelujen osalta, mitd timéin lain 7 lu-
vun 4—6 §:ssd, 7 §:n 1—3, 5 ja 6 momentissa,
8—11 ja 17—19 §:ssd, 9—11 luvussa, 13 luvun
6 §:n 3 ja 4 momentissa sekd 15 luvussa sdi-
detddn sijoituspalveluyrityksesta.

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa  sijoitus-
palveluja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdi-
detddn, sovelletaan ndiden palvelujen osalta,
mitd tdmin lain 7 luvun 4—6, 8—11 ja
17—19 §:ssd sekd 9—11 ja 15 luvussa sdi-
detddn sijoituspalveluyrityksesta.

Mitd 7 luvun 8 §:n 2 momentissa sdddetddn si-
joituspalveluyrityksen hallituksen jisenistd ja
toimitusjohtajasta, sovelletaan vastaavasti tdssé
pykaildssé tarkoitetun luottolaitoksen ja rahasto-
yhtion hallituksen jdseniin ja toimitusjohtajaan.

Mitd 16 luvun 1 §:ssd sdddetddn sijoituspal-
veluyrityksen ja sen omistajien, toimitusjohta-
jan ja hallituksen jésenten vahingonkorvausvel-
vollisuudesta, koskee vastaavasti edelld tdssi
pykildssé tarkoitettua luottolaitosta ja rahasto-
yhtiota sekd niiden omistajia, toimitusjohtajaa ja
hallituksen jdsenia.

5§
Lain soveltaminen ulkomaisiin luottolaitoksiin

Luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tar-
koitettuun ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen,
joka tarjoaa sijoituspalvelua Suomessa, sovelle-
taan ndiden palvelujen osalta, mitd tdimén lain
4 luvun 2 §:n 2 momentissa, 7 luvun 20 §:ssd,
10 luvun 14 §:ssd ja 11 luvun 18, 19 ja 22—25
§:ssd sdddetddn ulkomaisesta ETA-sijoituspal-
veluyrityksestd ja mitd 15 luvussa sdddetddn ul-
komaisesta sijoituspalveluyrityksesta.

Ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen, joka tar-
joaa Suomeen sijoittuneille osapuolille suoran
mahdollisuuden kdydd kauppaa monenkeskistd
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kaupankdyntid vastaavassa jarjestelméssi, so-
velletaan, mitd 4 luvun 2 §:n 5 momentissa sdi-
detddn ulkomaisesta ETA-sijoituspalveluyrityk-
sestd.

Luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tar-
koitettuun kolmannen maan luottolaitokseen,
joka tarjoaa sijoituspalvelua Suomessa, sovelle-
taan ndiden palvelujen osalta, mitd timén lain
5 luvun 2 §:n 2 momentissa, 7 luvun 21 §:ssd,
9 luvun 9 §:ssd, 10 luvun 14 §:sséd ja 11 luvun
20—25 §:ssé sdddetddn kolmannen maan sijoi-
tuspalveluyrityksestd, 9 luvun 3 §:n 4 momentis-
sa sdddetddn talletuspankista ja mitd 15 luvussa
sdddetddn ulkomaisesta sijoituspalveluyrityk-
sestd.

Mitd 14 luvun 3 §:ssd sdddetddn ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen ja sen sivuliikkeen joh-
tajan vahingonkorvausvelvollisuudesta, koskee
vastaavasta edelld tdssd pykéldssd tarkoitettua
ulkomaista luottolaitosta ja sen sivuliikkeen joh-
tajaa.

6§
Lain soveltaminen ulkomaisiin rahastoyhtioihin

Sijoitusrahastolaissa  tarkoitettuun  ulko-
maiseen ETA-rahastoyhtiéon, joka tarjoaa sijoi-
tuspalvelua Suomessa, sovelletaan ndiden
palvelujen osalta, mitd tdmédn lain 7 luvun
20 §:ssd, 10 luvun 14 §:ssd ja 11 luvun 18, 19 ja
22—25 §:sséd sdddetddn ulkomaisesta ETA-sijoi-
tuspalveluyrityksestd ja mitd 15 luvussa sddde-
tdan ulkomaisesta sijoituspalveluyrityksesta.

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun kolman-
nen maan rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoitus-
palvelua Suomessa, sovelletaan ndiden palvelu-
jen osalta, mitd tdmén lain 5 luvun 2 §:n 2 mo-
mentissa, 7 luvun 21 §:ssd, 9 luvun 9 §:ssé,
10 luvun 14 §:sséd ja 11 luvun 20—25 §:ssd sdi-
detddn kolmannen maan sijoituspalveluyrityk-
sestd ja mitd 15 luvussa sdddetddn ulkomaisesta
sijoituspalveluyrityksesta.

Mitd 14 luvun 3 §:ssd sdddetddn ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen ja sen sivuliikkeen joh-
tajan vahingonkorvausvelvollisuudesta, koskee
vastaavasta tissd pykéldssd tarkoitettua ulko-
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maista rahastoyhtiotéd ja sen sivuliikkeen johta-
jaa.

78§
Furoopan unionin tekniset standardit

Tédman lain, sen nojalla annettujen sddnnds-
ten ja madrdysten sekd rahoitusvélineiden mark-
kinat -direktiivin tdytdntdonpanoasetuksen ohel-
la sijoituspalveluyrityksid koskevia méardyksid
on rahoitusvélineiden markkinat -direktiivissé
tarkoitetuissa Euroopan komission asetuksella
tai paatokselld annetuissa teknisissd standardeis-
sa.

8§

FEuroopan unionin lainsddddnts, Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomainen ja Euroopan
pankkiviranomainen

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivil-
ld rahoitusvilineiden markkinoista sekd neuvos-
ton direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direk-
tiivin 93/22/ETY kumoamisesta annettua Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2004/39/EY;

2) sijoitusrahastodirektiivilld  siirtokelpoi-
siin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoi-
tusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hal-
linnollisten médrdysten yhteensovittamisesta an-
nettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivid 2009/65/EY;;

3) luottolaitosdirektiivilld luottolaitosten lii-
ketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivid 2006/48/EY;;

4) omien varojen direktiivilld sijoituspalvelu-
yritysten ja luottolaitosten omien varojen riitta-
vyydestd annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivid 2006/49/EY;

5) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
taytintoonpanoasetuksella Euroopan parlamen-



tin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY téytin-
toonpanosta tietojen kirjaamista koskevien sijoi-
tuspalveluyritysten velvoitteiden, liiketoimista
ilmoittamisen, markkinoiden avoimuuden, ra-
hoitusvilineiden kaupankdynnin kohteeksi otta-
misen sekd direktiivissd midriteltyjen kisittei-
den osalta annettua komission asetusta (EY)
N:o 1287/2006;

6) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
tdytdntoénpanodirektiivilld Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY téytin-
toonpanosta sijoituspalveluyritysten toiminnan
jrjestdmistd koskevien vaatimusten, toiminnan
harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd direk-
tiivissd méadriteltyjen késitteiden osalta annettua
komission direktiivid 2006/73/EY;

7) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
sella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomainen) perusta-
misesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muut-
tamisesta ja komission péditdksen 2009/77/EY
kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010
tarkoitettua Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaista;

8) Euroopan pankkiviranomaisella Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviran-
omainen) perustamisesta sekd padatoksen
N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/78/EY kumoamisesta annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 1093/2010 tarkoitettua Euroopan
pankkiviranomaista.

9§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspal-

veluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomainen

ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan
valvontaviranomainen ja sivuliike

Téssa laissa tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyritykselld suomalaista osa-
keyhtiotd tai eurooppayhtidlaissa (742/2004)
tarkoitettua eurooppayhtioti, jolla on tdmén lain
mukainen toimilupa tarjota sijoituspalvelua;

2) ulkomaisella sijoituspalveluyritykselld lii-
ketoimintana sijoituspalveluja tarjoavaa luon-
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nollista henkild4 tai oikeushenkil64, joka on saa-
nut 3 luvun 1 §:ssé tarkoitettua toimilupaa vas-
taavan toimiluvan muussa valtiossa kuin Suo-
messa;

3) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen
kuuluvaa valtiota;

4) kolmannella maalla muuta valtiota kuin
ETA-valtiota;

5) ulkomaisella ETA-valvontaviranomaisella
Finanssivalvontaa vastaavaa muun ETA-valtion
kuin Suomen toimivaltaista viranomaista;

6) kolmannen maan valvontaviranomaisella
Finanssivalvontaa vastaavaa kolmannen maan
toimivaltaista viranomaista;

7) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyrityksel-
ld ulkomaista sijoituspalveluyritystd, jolla on ul-
komaisen ETA-valvontaviranomaisen myonté-
ma toimilupa sijoituspalvelun tarjoamiseen;

8) kolmannen maan sijoituspalveluyrityksel-
ld ulkomaista sijoituspalveluyritysti, jolla on
kolmannen maan valvontaviranomaisen myonta-
mé toimilupa sijoituspalvelun tarjoamiseen;

9) sivuliikkeelld muussa kuin kotivaltiossa si-
jaitsevaa sijoituspalveluyrityksen tai ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen toimipaikkaa, joka
on oikeudellisesti osa sijoituspalveluyritysta tai
ulkomaista sijoituspalveluyritystd ja josta késin
tarjotaan sijoituspalvelua.

Miti téssd laissa sdadetddn ulkomaisen ETA-
sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeestd, sovelle-
taan Suomeen sijoittautuneeseen ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen sidonnaisasiamie-
heen.

10§
Rahoitusviline

Téssé laissa rahoitusvdlineelld tarkoitetaan:

1) arvopaperimarkkinalaissa ( / ) tarkoitet-
tua arvopaperia;

2) sellaista yhteissijoitusyrityksen osuutta ja
rahamarkkinavilinettd, joka ei ole 1 kohdassa
tarkoitettu arvopaperi;

3) optiota, termiinid tai muuta johdannaisso-
pimusta, jonka kohde-etuutena on arvopaperi,
valuutta, korko, tuotto, toinen johdannaissopi-
mus, rahoitusmarkkinoihin liittyvd indeksi tai
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muu tunnusluku ja joka voidaan toteuttaa luo-
vuttamalla kohde-etuus tai tilittdmalld sen netto-
arvo;

4) optiota, termiinié tai muuta johdannaisso-
pimusta, jonka kohde-etuutena on hyddyke ja
joka on toteutettava tai voidaan toteuttaa netto-
arvon tilityksell4;

5) optiota, termiinid tai muuta johdannais-
sopimusta, jonka kohde-etuutena on hyddyke ja
joka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttaen,
kun silld kdyddan kauppaa kaupankdynnisti ra-
hoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulla
sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd
kaupankéyntijirjestelmassa;

6) muuta kuin 5 kohdassa tarkoitettua optio-
ta, termiinid tai muuta johdannaissopimusta,
jonka kohde-etuutena on hyddyke ja joka voi-
daan toteuttaa kohde-etuus luovuttaen, jos joh-
dannaissopimus tehdddn sijoitus- tai suojaustar-
koituksessa ja se on muiden johdannaissopimus-
ten kaltainen;

7) luottoriskin siirtoon tarkoitettua johdan-
naissopimusta;

8) hinnanerosopimusta;

9) optiota, termiinid tai muuta johdannaisso-
pimusta, joka liittyy ilmastonvaihteluihin, kulje-
tusmaksuihin, pééstdoikeuksiin tai inflaatioas-
teisiin tai muihin virallisiin taloustilastoihin ja
joka voidaan toteuttaa nettoarvon tilitykselld,
sekd muuta johdannaissopimusta, joka liittyy
omaisuuteen, oikeuksiin, velvollisuuksiin, in-
dekseihin ja muihin kuin edelld mainittuihin tun-
nuslukuihin ja joka on muiden johdannaissopi-
musten kaltainen.

Rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin
tdytantdonpanoasetuksessa sdddetdédn 1 momen-
tin 6 kohdassa tarkoitettujen rahoitusvélineiden
ominaispiirteistd ja 9 kohdan soveltamisalaan
kuuluvista johdannaissopimuksista.

113§
Sijoituspalvelut

Téssa laissa sijoituspalvelulla tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineitd koskevien toimeksianto-
jen vastaanottamista ja vélittdmisti (foimeksian-
tojen vilittdminen);
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2) rahoitusvilineitd koskevien toimeksianto-
jen toteuttamista asiakkaan lukuun (foimeksian-
tojen toteuttaminen);

3) kaupankdyntid rahoitusvilineilldi omaan
lukuun (kaupankdynti omaan lukuun);

4) rahoitusvilineiden hoitamista asiakkaan
kanssa tehdyn sopimuksen nojalla siten, ettd
padtosvalta sijoittamisesta on annettu kokonaan
tai osittain toimeksiannon saajalle (omaisuuden-
hoito);

5) yksilollisen suosituksen antamista asiak-
kaalle tiettya rahoitusvélinetti koskevaksi liike-
toimeksi (sijoitusneuvonta);

6) rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun tai
myynnin jarjestimistd antamalla siithen liittyvi
merkintd- tai ostositoumus (liikkeeseenlaskun
takaaminen);

7) rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun tai
myynnin jirjestamistd ilman merkinti- tai osto-
sitoumuksen antamista (liikkeeseenlaskun jdir-
jestdminen);

8) rahoitusvilineiden kaupankdynnin jirjes-
tdmistd kaupankdynnistd rahoitusvélineilld an-
netussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessd
kaupankayntijirjestelmissa (monenkeskisen
kaupankdynnin jdrjestiminen);

9) arvopaperitileistd annetussa laissa (/)
tarkoitettua rahoitusvilineiden sdilyttdmisti
sekd toimimista arvo-osuusjérjestelméisté ja sel-
vitystoiminnasta annetun lain mukaisena tilin-
hoitajana muutoin kuin omaan lukuun (rahoitus-
vdlineiden sdilyttdminen).

12§
Luottolaitos ja rahoituslaitos

Tassd laissa [uottolaitoksella tarkoitetaan
luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 §:ssd tar-
koitettua luottolaitosta.

Tassd laissa rahoituslaitoksella tarkoitetaan
luottolaitostoiminnasta annetun lain 13 §:ssé tar-
koitettua yhteisoa.



13§
Konserni, emoyritys ja tytdryritys

Téssé laissa konsernilla, emoyritykselld ja ty-
taryritykselld  tarkoitetaan  kirjanpitolaissa
(1336/1997) tarkoitettua konsernia, emoyritysti
ja tytdryritystd sekd niihin rinnastettavaa ulko-
maista konsernia, emoyritysti ja tytdryritysté.

14 §
Palveluyritys

Téassd laissa palveluyritykselld tarkoitetaan
yritystd, joka pédasiallisena toimintanaan tuot-
taa palveluja yhdelle tai usealle sijoituspalvelu-
yritykselle omistamalla, hallitsemalla tai hoita-
malla kiinteist6ja tai joka tuottaa tietojenkésitte-
lyyn liittyvid palveluja taikka muita vastaavia si-
joituspalveluyrityksen pédasialliseen liiketoi-
mintaan liittyvid palveluja yhdelle tai usealle si-
joituspalveluyritykselle.

15§
Omistusyhteisé

Téssé laissa omistusyhteisolld tarkoitetaan ra-
hoituslaitosta, jonka tytdryritykset ovat péa-
asiassa sijoituspalveluyrityksid tai muita rahoi-
tuslaitoksia ja jonka tytédryrityksistd ainakin yksi
on sijoituspalveluyritys.

Finanssivalvonnan on saatuaan tiedon siitd,
ettd muusta yrityksestd kuin luottolaitoksesta tai
sijoituspalveluyrityksestd on tullut sijoituspal-
veluyrityksen emoyritys, tehtdvd viipymaittd
paétos siitd, onko yritystd pidettdvd 1 momentis-
sa tarkoitettuna omistusyhteisona.

16 §
Konsolidointiryhmd

Téassd laissa konsolidointiryhmdlld tarkoite-
taan konsernia, jonka muodostavat konsernin
emoyritys, joka on suomalainen tai ulkomainen
sijoituspalveluyritys tai sijoituspalveluyrityk-
sen emoyrityksend oleva suomalainen tai ulko-
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mainen omistusyhteisd (konsolidointiryhmdn
emoyritys), sekd emoyrityksen suomalaiset ja ul-
komaiset tytiryritykset, jotka ovat muita sijoi-
tuspalveluyrityksié, luottolaitoksia, rahoituslai-
toksia tai palveluyrityksid (konsolidointiryhmdn
1tdryritys).

Konsolidointiryhmén emoyrityksend olevaan
sijoituspalveluyritykseen ja siihen rinnastetta-
vaan omistusyhteison tytdryrityksend olevaan
sijoituspalveluyritykseen sovellettavan konsoli-
doidun valvonnan soveltamisalasta sdddetddn
6 luvun 2 §:n 3 momentissa ja luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 72 §:ssé.

17§
Ulkoistaminen

Téssé laissa ulkoistamisella tarkoitetaan sijoi-
tuspalveluyrityksen toimintaan liittyvaa jarjeste-
lyd, jonka perusteella muu palvelun tarjoaja
tuottaa sijoituspalveluyritykselle toiminnon tai
palvelun, jonka sijoituspalveluyritys olisi muu-
toin itse suorittanut.

18§
Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Téssé laissa ammattimaisella asiakkaalla tar-
koitetaan:

1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla
toimintaa harjoittavaa tai sddnneltya yhteisod ja
siihen rinnastettavaa ulkomaista viranomaisval-
vonnassa olevaa:

a) sijoituspalveluyrityst;

b) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettua luottolaitosta;

¢) sijoitusrahastolaissa tarkoitettua rahasto-
yhtiota ja sdilytysyhteisod;

d) kaupankdynnistd rahoitusvilineilld an-
netussa laissa tarkoitettua porssia;

e) arvo-osuusjérjestelmaéstd ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa tarkoitettua arvopaperi-
keskusta, selvitysyhteisod ja ulkomaista selvi-
tysyhteisod;

f) vakuutusyhtidlaissa tarkoitettua vakuutus-
yhtiota;
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g) tyoeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa
tarkoitettua tyoeldkevakuutusyhtiotd, eldkesda-
tidlaissa tarkoitettua eldkesddtiotd ja vakuutus-
kassalaissa tarkoitettua eldkekassaa;

h) 2 §:n 1 momentin 5 ja 6 kohdassa tarkoitet-
tua yhteisod;

i) hyddykkeitd ja hyodykejohdannaisia omaan
lukuunsa ostavaa ja myyvaa yritysté;

j) muuta kuin a—i alakohdassa tarkoitettua
yhteisosijoittajaa;

2) suuryritystd, joka tdyttdd viimeksi pédétty-
neeltd taydeltd tilikaudelta laaditun tilinpaatok-
sen mukaan vdhintddn kaksi seuraavista vaati-
muksista:

a) taseen loppusumma on
20 000 000 euroa;

b) litkevaihto on véhintédén 40 000 000 euroa;

¢) omat varat ovat vihintéén 2 000 000 euroa;

3) Suomen valtiota, Valtiokonttoria, Ahve-
nanmaan maakuntaa, ulkomaista valtiota ja osa-
valtiota sekd valtionvelkaa hoitavaa ulkomaista
toimielint;

4) Euroopan keskuspankkia, Suomen Pank-
kia ja sithen rinnastettavaa ulkomaista keskus-
pankkia sekd Kansainvilistd valuuttarahastoa,
Maailmanpankkia ja niihin rinnastettavaa muuta
kansainvilistd yhteisod tai organisaatiota;

5) yhteisdsijoittajaa, jonka pddasiallisena toi-
mialana on rahoitusvilineisiin sijoittaminen;

6) muuta asiakasta, jota sijoituspalveluyritys
2 momentin perusteella kohtelee ammattimaise-
na asiakkaana.

Sijoituspalveluyritys voi kohdella muuta kuin
1 momentin 1—5 kohdassa tarkoitettua asiakas-
ta ammattimaisena asiakkaana, jos se arvioi, etté
asiakkaalla on valmiudet tehdé itsendisid sijoi-
tuspdédtoksid ja ymmartdd niihin liittyvat riskit ja
jos asiakas lisdksi tdyttdd vidhintdén kaksi seu-
raavista vaatimuksista:

1) asiakas on toteuttanut huomattavan suuria
liikketoimia kyseisilld markkinoilla keskiméérin
kymmenen kertaa neljinnesvuodessa neljin vii-
meksi kuluneen vuosineljanneksen aikana;

2) asiakkaan sijoitusvarallisuuden arvo on yli
500 000 euroa;

3) asiakas tyOskentelee tai on tydskennellyt
rahoitusalalla ammattimaisesti véhintdén vuo-

viahintdan
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den tehtivédssd, joka edellyttdd tietimystd suun-
nitelluista liiketoimista ja palveluista.

Tassd laissa ei-ammattimaisella asiakkaalla
tarkoitetaan muuta asiakasta kuin 1 momentissa
tarkoitettua ammattimaista asiakasta.

19§
Hyvdksyttivd vastapuoli

Téssd laissa hyvdksyttdvilld vastapuolella
tarkoitetaan:

1) 18 §:n 1 momentin 1, 3 ja 4 kohdassa tar-
koitettua asiakasta;

2) 18 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettua
yritystd, joka on antanut suostumuksensa siihen,
ettd sitd kohdellaan hyviaksyttdvanid vastapuo-
lena;

3) 18 §:n 1 momentin 6 kohdassa tarkoitettua
asiakasta, joka on pyytdnyt, ettd sitd kohdellaan
hyvéksyttivind vastapuolena sellaisissa palve-
luissa ja liiketoimissa, joiden osalta sitd voidaan
pitdd ammattimaisena asiakkaana.

20§
Valvonta

Tédman lain ja sen nojalla annettujen sdannds-
ten ja méddrdysten noudattamista valvoo Finans-
sivalvonta siten kuin tdssé laissa ja Finanssival-
vonnasta annetussa laissa (878/2008) sdddetdan.

Finanssivalvonnan velvollisuudesta tehdd yh-
teistyotd kuluttaja-asiamichen kanssa asiakkaan-
suojan valvonnassa sdddetddn Finanssivalvon-
nasta annetun lain 5 luvussa.

2 luku
Oikeus tarjota sijoituspalvelua
1§
Sijoituspalvelun tarjoamisen luvanvaraisuus

Sijoituspalvelua saa tarjota vain tdssd laissa
tarkoitetun toimiluvan saanut yritys seké ulko-
mainen yritys, jolla on 4 tai 5 luvun mukainen



lupa tai oikeus sijoituspalvelujen tarjoamiseen
Suomessa.

2§

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan nojal-
la

Sen estamittd, mitd 1 §:ssd sdddetddn, sijoi-
tuspalvelua saa tarjota suomalainen ja ulkomai-
nen luottolaitos sekd suomalainen ja ulkomai-
nen rahastoyhtio.

Sen estdmattd, mitd 1 §:ssd sdddetddn, monen-
keskistd kaupankdyntid saa jérjestdd kaupan-
kéynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitettu porssi.

Arvo-osuusjarjestelmistd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 6 luvussa sdddetdan oikeudes-
ta toimia sanotussa laissa tarkoitettuna tilinhoi-
tajana.

Arvopaperikeskuksen ja arvo-osuustileistd
annetussa laissa (827/1991) tarkoitetun omai-
suudenhoitotilin tilinhaltijan toiminnasta arvo-
paperien sdilyttdjénd sdfidetddn erikseen.

38
Oheispalvelut

Sijoituspalveluyritys saa, myonnetyn toimi-
luvan mukaisesti, sijoituspalvelun lisdksi:

1) myontdd asiakkaille sijoituspalveluun liit-
tyvid luottoja ja muuta rahoitusta;

2) tarjota yrityksille pddomarakenteita, liike-
toimintastrategiaa ja muita niihin liittyvid kysy-
myksid koskevaa neuvontaa sekd yritysten su-
lautumisia, yritysostoja ja muita yritysjérjestely-
jé koskevaa neuvontaa ja palveluja;

3) tarjota sijoituspalveluun liittyvéé valuutta-
palvelua;

4) tuottaa ja levittdd sijoitustutkimuksia, ra-
hoitusanalyysejd sekd muita vastaavia rahoitus-
vélineilld kdytdvadn kauppaan liittyvid yleisid
suosituksia;

5) tarjota rahoitusvilineiden liikkeeseenlas-
kun takaamiseen tai jirjestimiseen liittyvid pal-
veluja;
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6) tarjota sijoituspalveluja ja tdssd momentis-
sa tarkoitettuja palveluja vastaavia palveluja sel-
laisilla johdannaissopimusten kohde-etuuksilla,
jotka eivit ole rahoitusvélineitd silloin, kun toi-
minta liittyy johdannaissopimuksilla harjoitetta-
vaan toimintaan;

7) tarjota muuta kuin 1 luvun 11 §:n 9 kohdas-
sa tarkoitettua rahoitusvélineiden sdilyttdmistd;

8) harjoittaa muuta tidssd momentissa tarkoi-
tettuun toimintaan verrattavaa tai sithen ldhei-
sesti liittyvéd toimintaa.

Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupaan si-
séltyy oikeus tarjota toimeksiantojen vilittdmis-
td tai toteuttamista, omaisuudenhoitoa taikka si-
joitusneuvontaa, se saa tarjota myods muuta sijoi-
tuskohdetta kuin rahoitusvélinettd koskevaa toi-
miluvan mukaista palvelua seka tétd sijoituskoh-
detta koskevaa sijoitus- ja rahoitusneuvontaa.
Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupaan sisil-
tyy oikeus tarjota rahoitusvilineiden sdilytta-
mistd, se saa tarjota myds muuta sijoituskohdet-
ta kuin rahoitusvilinettd koskevaa toimiluvan
mukaista palvelua.

43§
Toiminimi

Muu yritys kuin sijoituspalveluyritys saa toi-
minimessddn tai muutoin toiminnassaan kayttaa
nimitystd pankkiiri tai pankkiiriliike vain, jos on
ilmeistd, ettd nimityksen kdyttiminen ei viittaa
harhaanjohtavasti sijoituspalveluyrityksen toi-
mintaan.

3 luku

Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myonti-
minen ja peruuttaminen seki merkittivien
omistajien luotettavuus

1§
Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontdd hakemuksesta toi-
miluvan sijoituspalvelun tarjoamiseen. Jos sijoi-
tuspalveluyrityksen on 11 luvun 1 §:n mukaan
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kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon, jiljem-
pand korvausrahasto, Finanssivalvonnan on en-
nen asian ratkaisemista pyydettiva hakemukses-
ta lausunto korvausrahastolta.

Hakemukseen on liitettdva riittavit selvityk-
set hakijasta sekd sijoituspalveluyrityksen:

1) omistuksesta;

2) johdosta ja tilintarkastajista;

3) sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnas-
ta;

4) taloudellisista toimintaedellytyksista.

Saannoksid hakemuksessa ilmoitettavista yh-
teystiedoista sekd tarkempia sddnndksid hake-
mukseen liitettdvistd selvityksistd voidaan antaa
valtiovarainministerion asetuksella.

Jos toimilupaa hakeva yhteisd on toisessa
ETA-valtiossa toimiluvan saaneen sijoituspal-
veluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyhti-
On tytdryritys tai téllaisen sijoituspalveluyrityk-
sen, luottolaitoksen tai vakuutusyhtién emoyri-
tyksen tytéryritys, hakemuksesta on pyydettidva
ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen lausun-
to. Samoin menetellddn, jos toimilupaa hakevan
yhteison méadrddmisvalta on samoilla luonnolli-
silla tai oikeushenkildilld kuin téllaisessa sijoi-
tuspalveluyrityksessd, luottolaitoksessa tai va-
kuutusyhtiossd. Lausuntopyynndssd lausunnon-
antajaa on pyydettdvd erityisesti arvioimaan
osakkeenomistajien sopivuutta sekd saman ryh-
mén toisen yrityksen johtamiseen osallistuvien
johtajien mainetta ja kokemusta sekd ilmoitta-
maan edelld mainittuja seikkoja koskevat tiedot,
joilla on merkitystd toimiluvan mydntédmisen tai
sijoituspalveluyrityksen valvonnan kannalta.

2§
Toimilupapdditos

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkaistava
kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitd kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Toimilupaa koskeva pddtds on kuitenkin
tehtdva 12 kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta. Jos pdatostd ei ole annettu séa-
detyssd médrdajassa, hakija voi tehdd valituksen
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Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituksen katso-
taan tdlloin kohdistuvan hakemuksen hylkaa-
vadn paatokseen. Valituksen voi tehdd, kunnes
pédtds on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoi-
tettava padtoksen antamisesta muutoksenhaku-
viranomaiselle, jos pddtds on annettu valituksen
tekemisen jilkeen. Muilta osin valituksen teke-
misestd ja kisittelystd sdddetddn hallintolain-
kéyttolaissa (586/1996).

Toimiluvassa on mainittava ne sijoituspalve-
lut sekd ne 2 luvun 3 §:sséd tarkoitetut oheispal-
velut, joita sijoituspalveluyritykselld on oikeus
tarjota. Finanssivalvonta voi toimiluvan myon-
tdmisen jdlkeen sijoituspalveluyrityksen hake-
muksesta muuttaa toimilupaa siind mainittujen
sijoituspalveluyritykselle sallittujen palvelujen
osalta.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan ha-
kijaa kuultuaan asettaa toimilupaan sijoituspal-
veluyrityksen liiketoimintaa koskevia, valvon-
nan kannalta valttimattomid rajoituksia ja ehto-
ja.

33
Toimiluvan myontdmisen edellytykset

Toimilupa on mydnnettdva, jos saadun selvi-
tyksen perusteella voidaan varmistua, etti sijoi-
tuspalveluyrityksen omistajat tdyttavit 4 §:ssd
sdddetyt vaatimukset ja sijoituspalveluyritys ta-
louden vakaudelle ja toiminnalle 6, 7, 9 ja 10 lu-
vussa sdddetyt vaatimukset.

Toimilupa voidaan myontdd my0s perustetta-
valle sijoituspalveluyritykselle ennen sen rekis-
teroimista.

43§

Sijoituspalveluyrityksen merkittivien omista-
Jjien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vilillisesti omistaa va-
hintddn kymmenen prosenttia sijoituspalveluyri-
tyksen osakepddomasta tai osuuden, joka tuot-
taa vihintddn kymmenen prosenttia sen osakkei-
den tuottamasta dédnivallasta, on oltava luotetta-
va.



Luotettavana ei pidet sité, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana
tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangais-
tukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoit-
tavan hdnen olevan ilmeisen sopimaton omista-
maan sijoituspalveluyritystd; taikka

2) muutoin  aikaisemmalla  toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton omista-
maan sijoituspalveluyritysta.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kui-
tenkin jatkaa sijoituspalveluyrityksen omistajal-
le kuuluvan paitosvallan kdyttdmistd sijoitus-
palveluyrityksessd, jos sitd on hdnen aikaisempi
toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja
muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena
arvioiden pidettiva ilmeisen perusteltuna.

58
Toimilupa eurooppayhtiolle

Toimilupa on myoOnnettivd myds toisessa
ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle
eurooppayhtion (SE) sddnndistd annetussa neu-
voston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001, jiljem-
pand eurooppayhtioasetus, tarkoitetulle euroop-
payhtiélle, joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suo-
meen asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssi-
valvonnan on pyydettivd lupahakemuksesta
eurooppayhtién kotivaltion arvopaperimarkki-
noita valvovan Finanssivalvontaa vastaavan vi-
ranomaisen lausunto. Sama koskee eurooppayh-
tidn perustamista sulautumalla siten, ettd vas-
taanottava yhtid, jonka kotipaikka on toisessa
valtiossa, rekisterdidddn eurooppayhtionid Suo-
messa.

6§
Toimiluvan rekisterdinti

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa
rekisterditdviksi kaupparekisteriin sekd tiedok-
si Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ja korvausrahastolle.
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Perustettavalle sijoituspalveluyritykselle ja
kotipaikan Suomeen siirtdville eurooppayhtiol-
le myonnetty toimilupa rekisterdidddn samalla,
kun yritys rekister6iddén.

78
Sijoituspalvelurekisteri

Finanssivalvonta pitdéd sijoituspalveluyrityk-
sistd julkista rekisterid, johon merkitddn tiedot
niistd palveluista, joiden tarjoamiseen sijoitus-
palveluyritykselld on toimilupa.

8§
Toiminnan aloittaminen

Sijoituspalveluyritys voi aloittaa toimintan-
sa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vélit-
tomaésti sen jilkeen, kun toimilupa on mydnnet-
ty ja, jos toimilupa on mydnnetty perustettavalle
yritykselle, sijoituspalveluyritys on rekisterdity.

93§

Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoit-
taminen

Toimiluvan peruuttamisesta ja toiminnan ra-
joittamisesta sdddetddn Finanssivalvonnasta an-
netun lain 26 ja 27 §:ssd. Finanssivalvonnan on
ilmoitettava toimiluvan peruuttaminen rekis-
teroitdvaksi seki tiedoksi Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle ja korvausrahastolle.

4 luku

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen si-
vuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoa-
minen Suomeen

13§
Sivuliikkeen aloittaminen

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys voi
perustaa sivuliikkeen Suomeen ulkomaisen
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ETA-valvontaviranomaisen ilmoitettua sivuliik-
keen perustamisesta Finanssivalvonnalle.

Ilmoituksessa on oltava perustettavan sivu-
liikkkeen yhteystiedot seka riittavét tiedot:

1) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
liitteen I mukaisista tarjottavista sijoitus- ja
oheispalveluista;

2) sivuliikkeen organisaatiorakenteesta ja si-
donnaisasiamiehen kayttdmisesti,

3) sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevis-
ta henkildistd;

4) sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoite-
tusta suojajarjestelmastd tai sen puuttumisesta.

Sivuliike voidaan perustaa ja se saa aloittaa
toimintansa Finanssivalvonnan pdattdméni ajan-
kohtana, kuitenkin viimeistddn kahden kuukau-
den kuluttua siitd, kun Finanssivalvonta sai
2 momentissa tarkoitetut tiedot.

2§

Sijoituspalvelun tarjoaminen sivuliikettd perus-
tamatta

Ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld
on oikeus tarjota sijoituspalvelua Suomessa pe-
rustamatta tytiryritysta tai sivuliiketta.

Ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld
on oikeus tarjota oheispalvelua ainoastaan sijoi-
tuspalvelun tarjoamisen yhteydessd, jollei muu-
alla laissa toisin sééddeta.

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys voi
aloittaa sijoituspalvelun tarjoamisen Suomessa,
kun Finanssivalvonta on saanut ulkomaiselta
ETA-valvontaviranomaiselta ilmoituksen rahoi-
tusvilineiden markkinat -direktiivin liitteen
I mukaisista tarjottavista sijoitus- ja oheispalve-
luista seka tiedot siitd, tarjotaanko palvelua si-
donnaisasiamiehen vilityksella.

Jos ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys
kiyttdd sijoituspalvelujen tarjoamisessa Suo-
messa sidonnaisasiamiestd, Finanssivalvonnalla
on oikeus pyytdd ulkomaiselta ETA-valvonta-
viranomaiselta tiedot sidonnaisasiamiehen hen-
kilollisyydestd. Finanssivalvonnalla on oikeus
julkistaa sidonnaisasiamiehen henkil6llisyys.

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys voi
tarjota Suomeen sijoittautuneille sijoituspalve-
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luyrityksille, luottolaitoksille tai muille henki-
16ille suoran mahdollisuuden kédydd kauppaa
monenkeskisessd  kaupankiyntijarjestelméssd,
kun Finanssivalvonta on saanut ulkomaiselta
ETA-valvontaviranomaiselta tiedot toiminnan
aloittamisesta ja siitd, missd ja miten mahdolli-
suutta kiydd kauppaa aiotaan tarjota. Finanssi-
valvonnalla on oikeus pyytdd edelld mainitulta
viranomaiselta tiedot niistd sijoituspalvelu-
yrityksistd, luottolaitoksista ja muista henkil6is-
td, joille ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys
on mydntédnyt kaupankdyntiosapuolen oikeudet.

3§

Sivuliikkeen toiminnan ja rajat ylittdvdn sijoi-
tuspalvelun tarjoamisen rajoittaminen ja kieltd-
minen

Jos ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys
jatkaa ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen
toteuttamista toimenpiteistd huolimatta sddnnos-
ten tai madrdysten vastaista toimintaa Suomes-
sa, Finanssivalvonnan on ryhdyttava tarpeelli-
siin toimenpiteisiin sellaisen toiminnan jatka-
misen estdmiseksi, joka vaarantaa sijoittajien
suojan tai markkinoiden luotettavan toiminnan.
Tarvittaessa Finanssivalvonta voi estdd uusien
liiketoimien aloittamisen.

Finanssivalvonnan oikeuteen kieltdd koko-
naan tai osittain sivuliikkeen toiminnan jatkami-
nen ja sijoituspalvelujen tarjoaminen sovelle-
taan lisdksi, mitd Finanssivalvonnasta annetun
lain 61 §:ssé sdddetddn.

5 luku

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen si-
vuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoa-
minen Suomeen

13§
Sivuliikkeen toimiluvan hakeminen

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen,
joka aikoo Suomessa tarjota sijoituspalveluja,
on haettava Finanssivalvonnalta toimilupa Suo-



meen perustettavalle sivuliikkeelle. Hakemuk-
sesta on pyydettidva lausunto korvausrahastolta.

Hakemukseen on liitettdva tarpeelliset selvi-
tykset sijoituspalveluyrityksen:

1) omistuksesta;

2) johdon ammattitaidosta ja luotettavuudes-
ta;

3) hallinnosta ja sisdisestd valvonnasta;

4) riskien hallinnasta;

5) vakavaraisuudesta, maksuvalmiudesta ja
niiden hallinnasta;

6) sijoituspalveluyrityksen kotimaan lainséa-
dénndsté ja arvopaperimarkkinoiden valvonnas-
ta.

Hakemukseen on liitettdva liséksi tarpeelliset
selvitykset sivuliikkeen hallinnon ja toiminnan
jarjestdmisestd, asiakkaiden tunnistamiseksi ja
rahanpesun ja terrorismin ehkdisemiseksi nou-
datetuista menettelytavoista, sekd sivuliikkeen
johdon ammattitaidosta ja luotettavuudesta.

Sédédnnoksid hakemuksessa ilmoitettavista yh-
teystiedoista sekd tarkempia sddnndksid ha-
kemukseen liitettivisti selvityksistd voidaan an-
taa valtiovarainministerion asetuksella.

2§
Sivuliikkeen toimiluvan myéntiminen

Finanssivalvonnan on mydnnettdvad toimi-
lupa kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
sivuliikkeelle, jos:

1) sijoituspalveluyrityksen toiminta ei olen-
naisesti eroa suomalaiselle sijoituspalvelu-
yritykselle sallitusta toiminnasta;

2) sijoituspalveluyritykseen sen kotivaltiossa
sovellettava lainsdddantd vastaa kansainvilises-
ti hyvaksyttyja arvopaperimarkkinoiden valvon-
taa ja rahoitusjdrjestelmén rikollisen hyvéksi-
kiyton estdmistd koskevia suosituksia;

3) sijoituspalveluyrityksen  vakavaraisuus,
suuret asiakasriskit, maksuvalmius, sisdinen val-
vonta, riskienhallintajirjestelmét sekd omistaji-
en ja johdon sopivuus ja luotettavuus eivit olen-
naisesti poikkea tdmén lain vaatimuksista;

4) sijoituspalveluyritystd muutoinkin valvo-
taan sen kotivaltiossa riittdvan tehokkaasti;
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5) sivuliikkeen hallinto ja toiminta on jirjes-
tetty terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden
mukaisesti;

6) sivuliikkeen johtaja tdyttdd 7
22 §:ssé tarkoitetut vaatimukset.

Sivuliikkeen toimilupaa mydnnettdessé on ar-
vioitava sitd, vastaako sivuliikkeen kotivaltion
sijoittajien korvausjdrjestelméd korvausrahaston
tarjoaman suojan tasoa ja laajuutta. Toimilupaa
myoOntdessidn Finanssivalvonta voi pdéttia sivu-
liikkkeen jédsenyydestd korvausrahastossa.

Sivuliikkeen toimilupaa koskevaan padtok-
seen sovelletaan, mitd 3 luvun 2 §:ssd sdddetddn
sijoituspalveluyrityksen toimiluvasta annetta-
vasta paddtoksestd. Finanssivalvonnan on kym-
menen tyOpdividn kuluessa toimilupahakemuk-
sen vastaanottamisesta ilmoitettava hakijalle
3 luvun 2 §:n 1 momentissa tarkoitetusta maara-
ajasta ja valitusmahdollisuudesta.

Sivuliikkeen toimilupa oikeuttaa harjoitta-
maan toimintaa yhdessd tai useammassa toimi-
paikassa.

luvun

3§

Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoit-
taminen

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen si-
vuliikkeen toimiluvan peruuttamisesta ja toimi-
luvan mukaisen toiminnan rajoittamisesta sddde-
tddn Finanssivalvonnasta annetun lain 26 ja
27 §:ssé. Finanssivalvonnan on liséksi viipymét-
td peruutettava sivuliikkeen toimilupa, jos kol-
mannen maan sijoituspalveluyrityksen kotival-
tion viranomainen on peruuttanut sijoituspalve-
luyrityksen toimiluvan.

43§
Sivuliikkeen toiminnan lopettaminen

Kun Finanssivalvonta peruuttaa kolmannen
maan sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen toi-
miluvan, sivuliikkeen toiminta on vélittdmésti
lopetettava. Mitd muualla laissa sdddetddn sivu-
liikkeen valvonnasta, sovelletaan sivuliikkeen
valvontaan sen lopetettua toimintansa, kunnes
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2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehty seka
sijoituspalveluyrityksen velvoitteet sivuliik-
keen asiakkaille on tédytetty.

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen on
viivytyksettd sen sivuliikkeen toiminnan lopet-
tamisen jidlkeen ilmoitettava sivuliikkeen asiak-
kaille, miten sivuliikkeen velvoitteet asiakkaille
tdytetddn. Finanssivalvonta antaa tarvittaessa
tarkemmat maardykset tdssd momentissa tarkoi-
tetusta menettelysta.

Mitd 1 momentissa sdddetddn sivuliikkeen
valvonnasta ja 2 momentissa kolmannen maan
sijoituspalveluyrityksen ilmoitusvelvollisuudes-
ta sekd mitd 2 momentissa sdddetddn Finanssi-
valvonnan toimivallasta antaa tarkempia méaa-
rayksid, sovelletaan rajoitettaessa 3 §:ssé tai Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 27 §:ssé tarkoi-
tetulla tavalla sivuliikkeen toimintaa.
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Sijoituspalvelun tarjoaminen tytdryritystd tai si-
vuliikettd perustamatta

Jos kolmannen maan sijoituspalveluyritys ai-
koo tarjota sijoituspalvelua Suomessa perusta-
matta sivuliikettd tai tytdryrityst, sijoituspal-
veluyrityksen on haettava sithen lupa Finanssi-
valvonnalta.

Ennen luvan myontdmistd kolmannen maan
valvontaviranomaisen ja Finanssivalvonnan vé-
lill4 tulee olla allekirjoitettu kolmannen maan si-
joituspalveluyrityksen valvontaa koskeva Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 66 §:ssé tarkoi-
tettu valvontapOytdkirja. Luvan myontdmisesta
on muutoin voimassa, mitd 2 §:n 1 momentin
1—4 kohdassa ja 2 momentissa sidddetddn sivu-
liikkkeen toimiluvan myontadmisesté.

Luvan peruuttamisesta ja luvan mukaisen toi-
minnan rajoittamisesta sdddetddn Finanssival-
vonnasta annetun lain 26 ja 27 §:ssé. Lisdksi lu-
van peruuttamiseen sovelletaan, mitd 3 §:ssd
sdddetddn sivuliikkeen toimiluvan peruuttami-
sesta.

60

II OSA

TOIMINTAEDELLYTYKSET JA TOIMIN-
NAN JARJESTAMINEN

6 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toi-
mintaedellytykset ja talouden vakauden val-
vonta

1§
Vihimmdispddoma

Sijoituspalveluyrityksen osakepddoman on
oltava véhintdén 730 000 euroa, jollei jaljempa-
né toisin sdddeta.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka tarjo-
aa sijoituspalveluna vain toimeksiantojen vélit-
tdmistd, toimeksiantojen toteuttamista, omaisuu-
denhoitoa, sijoitusneuvontaa tai liikkeeseenlas-
kun jirjestimistd, osakepddoman on oltava vi-
hintddn 125 000 euroa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka tar-
joaa sijoituspalvelua yksinomaan hyédykemark-
kinoihin liittyvilld 1 luvun 10 §:n 1 momentin
4—6 kohdassa tarkoitetuilla johdannaissopi-
muksilla, 8 kohdassa tarkoitetuilla hinnanero-
sopimuksilla tai 9 kohdassa tarkoitetuilla joh-
dannaissopimuksilla, osakepddoman on oltava
véhintddn 125 000 euroa.

Sellaisella sijoituspalveluyritykselld, joka
tarjoaa sijoituspalveluna ainoastaan sijoitusneu-
vontaa tai toimeksiantojen vélittdmistd ja jolla ei
ole hallussaan asiakasvaroja, on oltava:

1) véhintédén 50 000 euron osakepddoma;

2) kaikissa ETA-valtioissa voimassa oleva
vastuuvakuutus niiden vahinkojen korvaamisek-
si, joista sijoituspalveluyritys on tdmén lain mu-
kaan vastuussa, jolloin vakuutuksen méérin on
oltava véhintddn 1 000 000 euroa vahinkoa koh-
ti ja yhteensd 1 500 000 euroa kaikkien vahinko-
jen osalta vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja
2 kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdistel-
ma siten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa edellyte-
tyn vastuun tason.



Jos 4 momentissa tarkoitettua palvelua tarjoa-
va sijoituspalveluyritys toimii vakuutusedustuk-
sesta annetussa laissa (570/2005) tarkoitettuna
vakuutusmeklarina, yritykselld on oltava sen li-
sdksi, mitd mainitussa laissa sdddetddn:

1) véhintddn 25 000 euron osakepddoma;

2) kaikissa ETA-valtioissa voimassa oleva
vastuuvakuutus niiden vahinkojen korvaamisek-
si, joista sijoituspalveluyritys on timéan lain mu-
kaan vastuussa, jolloin vakuutuksen madrdn on
oltava vihintdan 500 000 euroa vahinkoa kohti
ja yhteensd 750 000 euroa kaikkien vahinkojen
osalta vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja
2 kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdistel-
mé siten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa edelly-
tetyn vastuun tason.

Osakepddoman on oltava kokonaan merkitty
toimilupaa myonnettiessa.

2§
Talouden vakaus ja sen valvonta

Sijoituspalveluyrityksen taloudellisiin toi-
mintaedellytyksiin, taloudellisen aseman val-
vontaan sekd niitd koskevien poikkeuslupien an-
tamiseen sovelletaan vastaavasti, mitd luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 5 ja 6 luvussa sddde-
tddn, lukuun ottamatta mainitun lain 44, 53, 66,
71, 80 ja 81 §:44. Sovellettaessa mainitun lain
55 §:44, siind mainitun 44 §:n sijasta sovelle-
taan tdmédn luvun 1 §:44.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta
1 §:n 4 ja 5 momentissa tarkoitettuun sijoitus-
palveluyritykseen.

Mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain
72 §:ssd sdddetddn konsolidoidun taloudellisen
aseman valvonnasta, ei sovelleta sijoituspalve-
luyritykseen, jonka emoyritys on ETA-valtiossa
toimiluvan saanut luottolaitos taikka tdllaisessa
valtiossa oleva omistusyhteisd, joka on samalla
ETA-valtiossa toimiluvan saaneen luottolaitok-
sen emoyritys ja edellyttden, ettd luottolaitosta
valvotaan sen konsolidoidun taloudellisen
aseman perusteella.

Mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain
67—69 §:ssd sdddetddn, ei sovelleta sijoituspal-
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veluyritykseen, joka harjoittaa ainoastaan ta-
méin lain 1 luvun 11 §n 1, 2, 4, 5, 7 tai
9 kohdassa tarkoitettua toimintaa.

38
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella sdédde-
tadn sijoituspalveluyritysten osalta:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain 49 §:n
2 ja 3 momentissa tarkoitetuista johdon ja henki-
16ston palkitsemista koskevista periaatteista ja
menettelytavoista;

2) luottoriskin omien varojen vihimmaismaa-
rin laskemiseen sovellettavista varojen ja ta-
seen ulkopuolisten sitoumusten riskikertoimista
sekd taseen ulkopuolisten sitoumusten luotto-
vasta-arvokertoimista kdytettdessd luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 58 §:n mukaista vakio-
menetelmai;

3) eristd, jotka saadaan jéttdd huomioon ot-
tamatta laskettaessa luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 69 §:ssd tarkoitettuja asiakasriski-
rajoituksia;

4) luottolaitosdirektiivin VII liitteen 2 osan
12 ja 15 kohdan ja 4 osan 44, 48, 66, 71, 86 ja
95 kohdan huomioon ottamisesta sovellettaessa
luottolaitostoiminnasta annetun lain 59 §:44;

5) luottolaitosdirektiivin VIII liitteen 1 osan
15—17, 20 ja 21 kohdan sekd mainitun liitteen
3 osan 72, 73 ja 89 kohdan huomioon ottamises-
ta sovellettaessa luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 59 §:44;

6) omien varojen direktiivin 19 artiklan huo-
mioon ottamisesta sovellettaessa luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 64 §:34.

Valtiovarainministerion  asetuksella  séé-
detéddn liséksi, jollei luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 93 §:std muuta johdu, siitd, milloin si-
joituspalveluyrityksen toisessa ETA-valtiossa
olevalta velalliselta olevat saamiset ja taseen ul-
kopuoliset sitoumukset tai sijoituspalveluyrityk-
sen toisessa ETA-valtiossa olevat varat tai va-
kuudet saadaan ottaa huomioon luottolaitostoi-
minasta annetun lain 55 §:n 1 ja 2 momentissa
tarkoitettua omien varojen vdhimmaaismaédraa
laskettaessa edelld tarkoitetussa toisessa valtios-
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sa sovellettavien sddnndsten ja médrdysten mu-
kaisesti.

43§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa luottolaitosdirektiivin
ja omien varojen direktiivin tdytdntoonpanon
edellyttimét tarkemmat maardykset 2 §:ssé tar-
koitetuista sijoituspalveluyrityksen taloudelli-
sista toimintaedellytyksista.

Finanssivalvonta voi mééritd, ettd sen esté-
méttd, mitd 3 §:n nojalla annetussa asetuksessa
sdddetddn, sijoituspalveluyrityksen toisessa
ETA-valtiossa olevalta velalliselta oleviin saa-
misiin ja taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin, tél-
laisessa valtiossa oleviin varoihin taikka saami-
siin tai sitoumuksiin, joiden vakuus on toisessa
ETA-valtiossa, sovelletaan luottolaitostoimin-
nasta annetun lain 55 §:n 1 ja 2 momentissa tar-
koitettua omien varojen vahimmaismadrdé las-
kettaessa téllaisessa toisessa valtiossa sovellet-
tavien sdénndsten ja médrdysten mukaista riski-
luokitusta tai -kerrointa, joka on ankarampi kuin
mitd 3 §:n nojalla annetussa asetuksessa sddde-
tddn. Tdssd momentissa tarkoitettu maardys voi-
daan antaa, jos siihen on edelli tarkoitetun val-
tion erityisiin oloihin perustuva, tehokkaan val-
vonnan edellyttimé painava syy.

7 luku

Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jirjesta-
minen

1§
Toimipaikka ja pddkonttori

Sijoituspalveluyritykselld on oltava toimin-
taansa varten véhintddn yksi kiinted toimipaik-
ka. Se voi harjoittaa toimintaansa lisdksi muissa
toimipaikoissa.

Sijoituspalveluyrityksen péédkonttorin on ol-
tava Suomessa.
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2§
Sijoituspalveluyrityksen sidonnaisuus

Sijoituspalveluyrityksen ja muun oikeushen-
kilon tai luonnollisen henkilon vélilld oleva mer-
kittdva sidonnaisuus ei saa estdd sijoituspalvelu-
yrityksen tehokasta valvontaa. Tehokasta val-
vontaa eivit myOskddn saa estdd téllaisessa si-
donnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen hen-
kiloon tai oikeushenkil6dn sovellettavat kol-
mannen maan sddnndkset ja hallinnolliset maa-
rdykset.

Merkittavalld sidonnaisuudella tarkoitetaan
tdssd laissa, mitd luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 37 §:n 2—4 momentissa sdddetdan.

Toimiluvan mydntdmisen jilkeen toimilupa-
hakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta kos-
kevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vé-
littdmadsti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

3§

Omien osakkeiden, osuuksien, pddomalainojen
ja debentuurien hankintaa koskevat rajoitukset

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointiryh-
méédn kuuluva yritys saa antaa lainaa omien ja
emoyrityksen osakkeiden ja osuuksien hankki-
miseen taikka ottaa niitd pantiksi ainoastaan 2 ja
3 momentissa sdddetyin rajoituksin. Vakuuden
asettaminen sijoituspalveluyrityksen tai sen
konsolidointiryhmédn kuuluvan yrityksen va-
roista edelld tarkoitetun lainan maksamisesta
rinnastetaan lainan antamiseen.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointiryh-
médn kuuluva yritys saa, jollei 3 momentista
muuta johdu, osakeyhtidlain (624/2006) 13 lu-
vun 10 §:n 1 momentin sekd velkakirjalain
(622/1947) 34 §:n 3 momentin sddnndsten esti-
méttd antaa lainaa omien tai emoyrityksen osak-
keiden ja osuuksien hankkimiseksi ja ottaa niitd
pantiksi, jos:

1) ne ovat kaupankdynnin kohteena kaupan-
kdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tar-
koitetulla sddnnellylld markkinalla;

2) lainan antaminen tai pantin ottaminen kuu-
luu sijoituspalveluyrityksen tai sen konsolidoin-



tiryhméén kuuluvan yrityksen tavanomaiseen
liikketoimintaan; ja

3) laina on annettu taikka pantti otettu sijoi-
tuspalveluyrityksen toiminnassa noudatetuin ta-
vanomaisin ehdoin.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointiryh-
méédn kuuluva yritys saa ottaa pantiksi omia ja
emoyrityksen osakkeita ja osuuksia niiden mer-
kinndn rahoittamiseksi annetun lainan vakuu-
deksi enintddn méairdn, joka vastaa nimellisar-
voltaan yhtd kymmenesosaa lainan antaneen yri-
tyksen, tai jos pantiksi on otettu lainan antaneen
yrityksen emoyrityksen osakkeita tai osuuksia,
emoyrityksen sidotusta pddomasta.

Mitd 2 ja 3 momentissa sdfidetddn omista ja
emoyrityksen osakkeista ja osuuksista, sovelle-
taan vastaavasti omiin ja emoyrityksen pddoma-
sijoituksiin, pddomalainoihin, debentuureihin ja
muihin sitoumuksiin, joilla on huonompi etuoi-
keus kuin litkkeeseenlaskijan muilla veloilla.

4§

Sijoituspalvelun tai muun merkittdvdn toimin-
non ulkoistaminen

Sijoituspalveluyritys voi ulkoistaa sijoitus-
palvelun tarjoamisen tai toimintansa kannalta
merkittdvin muun toiminnon, jos ulkoistaminen
ei haittaa sijoituspalveluyrityksen riskien hallin-
taa, sisdistd valvontaa eika sijoituspalveluyrityk-
sen liiketoiminnan taikka toiminnan kannalta
merkittdvin muun toiminnon hoitamista. Sijoi-
tuspalvelun tarjoamisen tai sijoituspalveluyri-
tyksen toiminnan kannalta merkittdivin muun
toiminnon ulkoistaminen ei saa haitata sijoitus-
palveluyrityksen toiminnan valvontaa. Ulkoista-
misesta huolimatta sijoituspalveluyritys vastaa
tdstd laista johtuvien velvoitteidensa tdyttimi-
sestd.

Toiminto on sijoituspalveluyrityksen toimin-
nan kannalta merkittdvé, jos virhe tai puute sen
suorittamisessa voi haitata olennaisesti sijoitus-
palveluyrityksen toimintaa koskevien lakien,
niiden nojalla annettujen sdénndsten tai maédra-
ysten tai sijoituspalveluyrityksen toimiluvan eh-
tojen noudattamista taikka sijoituspalveluyrityk-
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sen taloudellista asemaa tai sijoituspalvelun tar-
joamisen jatkuvuutta.

Sijoituspalvelun tai merkittdvin muun toi-
minnon ulkoistamisesta on tehtdvéd kirjallinen
sopimus, josta kdy ilmi toimeksiannon sisilto ja
sopimuksen voimassaoloaika.

Sijoituspalveluyrityksen, joka toimiluvan
myOntdmisen jélkeen aikoo ulkoistaa sijoitus-
palvelun tarjoamisen tai toimintansa kannalta
merkittdvin muun toiminnon muulle kuin sa-
maan konsolidointiryhméén kuuluvalle, on il-
moitettava ulkoistamisesta etukdteen Finanssi-
valvonnalle. Sijoituspalveluyrityksen ja ulkois-
tettua toimintaa hoitavan vélisessd sopimussuh-
teessa tapahtuvista merkittdvistd muutoksista on
ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

Asiakkaan rahoitusvélineiden sdilyttdmisestd
ulkopuolisen sdilyttdjén hallussa sdddetddn 9 lu-
vun 2 §:ssd.

58
Ulkoistamisen edellytykset

Sijoituspalveluyrityksen on toimittava huo-
lellisesti, kun se ulkoistaa sijoituspalvelun tar-
joamisen tai toimintansa kannalta merkittdvin
muun toiminnon. Jos sijoituspalveluyritys ul-
koistaa toimiluvanvaraista toimintaa, ulkoistet-
tua toimintaa hoitavalla on oltava tdhén tarvitta-
va toimilupa.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava sii-
td, ettd se saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta
jatkuvasti sijoituspalveluyrityksen viranomais-
valvonnan, riskien hallinnan ja sisdisen valvon-
nan edellyttdmait tarpeelliset tiedot ja ettd silld
on oikeus luovuttaa tiedot edelleen Finanssival-
vonnalle.

63§

Omaisuudenhoidon ulkoistaminen kolmanteen
maahan

Sijoituspalveluyrityksen, joka ulkoistaa ei-
ammattimaiselle asiakkaalle tarjotun omaisuu-
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denhoitopalvelun kolmannessa maassa toimival-
le palvelun tarjoajalle, on varmistettava, ett:

1) silld on kotivaltiossaan tarvittava toimi-
lupa tai se on kotivaltiossaan rekisterdity omai-
suudenhoitopalvelun tarjoamista varten ja ettd se
on vakavaraisuusvalvonnan alainen; ja

2) Finanssivalvonnalla on kyseisen kolman-
nen maan valvontaviranomaisen kanssa valvon-
tayhteistyota koskeva sopimus.

Vaikka 1 momentissa sdddetyt edellytykset
eivit tdyty, sijoituspalveluyritys voi kuitenkin
ulkoistaa omaisuudenhoitopalvelun, jos yritys
ilmoittaa ulkoistamisesta Finanssivalvonnalle
etukdteen eikd Finanssivalvonta vastusta sitd
kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottami-
sesta.

Finanssivalvonnan on julkistettava luettelo
niistd kolmannen maan valvontaviranomaisista,
joiden kanssa silldi on 1 momentin 2 kohdassa
tarkoitettu valvontayhteistyotd koskeva sopi-
mus. Finanssivalvonnan on laadittava ja julkis-
tettava periaatteet, joita se noudattaa soveltaes-
saan 2 momentin sdanndsta.

78§
Sidonnaisasiamies

Sijoituspalveluyritys voi tarjota 2 momentis-
sa tarkoitettuja palveluja sidonnaisasiamichen
vilitykselld. Sidonnaisasiamies toimii sijoitus-
palveluyrityksen lukuun ja vastuulla. Sidonnais-
asiamies voi toimia vain yhden sijoituspalvelu-
yrityksen lukuun.

Sidonnaisasiamies voi:

1) vastaanottaa ja vilittdd sijoitus- ja oheis-
palveluihin tai rahoitusvélineisiin liittyvid asiak-
kaiden ohjeita ja toimeksiantoja;

2) vélittda rahoitusvilineitd asiakkaille;

3) antaa sijoituspalveluyrityksen tarjoamia si-
joitus- ja oheispalveluja tai rahoitusvilineiti
koskevaa neuvontaa asiakkaille;

4) markkinoida sijoituspalveluyrityksen tar-
joamia sijoitus- ja oheispalveluja asiakkaille.

Sijoituspalveluyrityksen on kédytettdvissi
olevin keinoin varmistuttava siitd, ettd sidon-
naisasiamies on hyvdmaineinen ja riittivdn am-
mattitaitoinen toiminnan harjoittamiseen. Sijoi-
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tuspalveluyrityksen on huolehdittava, ettd si-
donnaisasiamies ilmoittaa asiakkaalle toimivan-
sa edustamansa sijoituspalveluyrityksen lukuun
sidonnaisasiamiehend.

Sidonnaisasiamies voi késitelld asiakkaan ra-
havaroja tai rahoitusvilineitd sijoituspalvelu-
yrityksen lukuun ja vastuulla. Jos sidonnaisasia-
mies toimii sijoituspalveluyrityksen lukuun toi-
sessa ETA-valtiossa, edellytyksend on kuiten-
kin, ettd kyseinen valtio sallii sidonnaisasia-
miestd vastaavan asiamiehen késitelld asiak-
kaan rahavaroja tai rahoitusvélineita.

Sijoituspalveluyrityksen on pidettivi julkista
rekisterid sidonnaisasiamiehistdén. Rekisteriin
on merkittdva luonnollisen henkilon téydellinen
nimi, asuinpaikka ja sen toimipaikan osoite, jos-
sa toimintaa harjoitetaan. Jos asiamies on oi-
keushenkild, rekisteriin merkitdén sen nimi, yri-
tys- tai yhteisdtunnus, kotipaikka ja sen toimi-
paikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Re-
kisteriin merkityt tiedot on siilytettivad viisi
vuotta siitd lukien, kun peruste tietojen merkit-
semiseen rekisteriin on pééttynyt. Sijoituspal-
veluyrityksen on viipymaéttd ilmoitettava kéytta-
ménsd sidonnaisasiamiehet Finanssivalvonnalle.

Jos sidonnaisasiamies on sijoittautunut sellai-
seen ETA-valtioon, joka ei salli kyseisessd val-
tiossa toimiluvan saaneiden sijoituspalvelu-
yritysten kayttdd sidonnaisasiamiestd vastaavaa
asiamiestd, sidonnaisasiamies on merkittdva
Finanssivalvonnan pitdméédn rekisteriin. Tdhén
rekisteriin on merkittdvd vastaavat tiedot kuin
sijoituspalveluyrityksen yllépitimédan 5 momen-
tin mukaiseen rekisteriin. Finanssivalvonnan pi-
tdméén rekisteriin merkityt tiedot on sdilytetta-
vi viisi vuotta siitd lukien, kun peruste tietojen
merkitsemiseen rekisteriin on padttynyt.

8§

Riskien hallinta, sisdinen valvonta ja toiminnan
muu jarjestaminen

Sijoituspalveluyrityksen toiminta on jérjestet-
tdvd sen litketoiminnan laatu ja laajuus huo-
mioon ottaen luotettavalla tavalla. Sijoituspalve-
luyrityksen on asianmukaisin toimin varmistet-
tava toimintaansa liittyvien riskien hallinta, si-



sdisen valvontansa toimivuus ja toimintansa jat-
kuvuus kaikissa tilanteissa.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen jédsenet
ja toimitusjohtaja vastaavat siitd, ettd sijoitus-
palveluyritys tiyttdd tdstd laista johtuvat vel-
voitteensa.

9§
Varautumisvelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoi-
tuspalveluna rahoitusvilineiden sdilyttdmista,
tulee varmistaa tehtdviensd mahdollisimman
hdirioton hoitaminen myds poikkeusoloissa
osallistumalla rahoitusmarkkinoiden valmius-
suunnitteluun ja valmistelemalla etukdteen poik-
keusoloissa tapahtuvaa toimintaa sekd muin toi-
menpitein.

Jos 1 momentista aiheutuvat tehtivit edellyt-
tivit sellaisia toimenpiteitd, jotka selvdsti poik-
keavat tavanomaisena pidettdvistd sijoituspal-
veluyrityksen toiminnasta ja joista aiheutuu
olennaisia lisdkustannuksia, téillaiset kustannuk-
set voidaan korvata huoltovarmuuden turvaami-
sesta annetussa laissa (1390/1992) tarkoitetusta
huoltovarmuusrahastosta.

10§
Eturistiriitatilanteiden hallinta

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava koh-
tuulliset toimenpiteet eturistiriitatilanteiden tun-
nistamiseksi ja ehkdisemiseksi sekd niiden syn-
tyessd kohdeltava asiakasta hyvén tavan mukai-
sesti.

Jos eturistiriitatilannetta ei voida valttda, si-
joituspalveluyrityksen on annettava 10 luvun
1 §:n 2 momentissa tarkoitetulla pysyvélla taval-
la asiakkaalle riittavét tiedot eturistiriidan luon-
teesta tai sen syistd ennen liiketoimen suoritta-
mista asiakkaan lukuun.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava toiminta-
periaatteet eturistiriitojen tunnistamisessa ja eh-
kdisemisessd noudatettavista menettelytavoista.
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11§

Henkilokohtaiset liiketoimet

Sijoituspalveluyrityksen on riittdvin toimen-
pitein pyrittdva estimdin vaikuttavassa asemas-
sa olevan ryhtyminen henkil6kohtaisiin liiketoi-
miin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita sellaisen
liikketoimen tai palvelun kanssa, johon hén osal-
listuu asemansa vuoksi, jos hédnelld on arvopa-
perimarkkinalaissa tarkoitettua sisépiirintietoa
taikka jos hénelld on sijoituspalveluyrityksen
asiakkaita tai niiden liiketoimia koskevaa luotta-
muksellista tietoa. Tallaisen tiedon luottamuk-
sellisuus on pyrittdvd muutoinkin turvaamaan.

Sijoituspalveluyrityksen on siilytettdva tie-
dot henkildkohtaisista liiketoimista. Sijoituspal-
veluyrityksen on vuosittain toimitettava Finans-
sivalvonnalle selvitys siitd, miten sijoituspalve-
luyritys on valvonut henkilokohtaisia liiketoi-
mia koskevien sddnndsten, méardysten ja sijoi-
tuspalveluyrityksen sisdisten ohjeiden noudatta-
mista, ja siitd, mihin toimenpiteisiin sijoituspal-
veluyritys on ryhtynyt, jos sanottuja sddnnoksid,
méérdyksia tai ohjeita ei ole noudatettu.

Téssé laissa vaikuttavassa asemassa olevalla
tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyrityksen hallituksen jasen-
td, toimitusjohtajaa ja muuta ylimpéén johtoon
kuuluvaa sekd tyontekijda tai muuta luonnollis-
ta henkilda, joka yrityksen valvonnassa osallis-
tuu sijoituspalvelun tarjoamiseen;

2) 7 §:ssd tarkoitettua sidonnaisasiamiesti ja,
jos tdmd on yhtid tai yhteiso, sen hallituksen tai
sithen verrattavan toimielimen jisent4, toimitus-
johtajaa ja muuta ylimpddn johtoon kuuluvaa
henkil6a sekd tyontekijad tai muuta luonnollista
henkil64, joka sidonnaisasiamiehen valvonnas-
sa osallistuu sijoituspalvelun tarjoamiseen;

3) luonnollista henkild4d, joka osallistuu sijoi-
tuspalveluyrityksen tai sidonnaisasiamiehen ul-
koistamaan sijoituspalvelun tarjoamiseen.

Téssd laissa henkildkohtaisella liiketoimella
tarkoitetaan vaikuttavassa asemassa olevan kau-
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pankdyntid tai hidnen lukuunsa tapahtuvaa kau-
pankdyntid rahoitusvélineelld, jos:

1) vaikuttavassa asemassa oleva toimii
asemansa, toimensa tai tehtidvéinsi ulkopuolella;
tai

2) kaupankdynti  tapahtuu  vaikuttavassa
asemassa olevan henkilon, hdnen perheenjése-
nensd tai hanen kanssaan muussa ldheisessi suh-
teessa olevan lukuun, taikka sellaisen henkil6on
lukuun, jonka kaupankiynnin tuloksesta vaikut-
tavassa asemassa oleva saa muuta olennaista
etua kuin kaupan toteutuksesta saatavan maksun
tai palkkion.

12§

Mddrdysvallan hankkiminen kolmannessa maas-
sa sijaitsevassa yrityksessd

Sijoituspalveluyrityksen tai sen konsolidoin-
tiryhmdin kuuluvan yrityksen on ilmoitettava
etukdteen Finanssivalvonnalle, jos se aikoo
hankkia kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitet-
tua miédrdysvaltaa sellaisessa luottolaitoksessa,
sijoituspalveluyrityksessé, rahastoyhtidssé taik-
ka vakuutusyhtidssé, jonka kotipaikka on kol-
mannessa maassa.

Finanssivalvonta voi kolmen kuukauden ku-
luessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
vastaanottamisesta kieltdd méérdysvallan han-
kinnan, jos hankinnan kohteena olevaan yrityk-
seen sovellettavat lait, asetukset tai hallinnolli-
set médrdykset olennaisesti vaikeuttaisivat sijoi-
tuspalveluyrityksen tai sen konsolidointiryh-
mén tehokasta valvontaa.

13§

Sijoituspalveluyrityksen kuuluminen ulkomai-
seen konsolidointiryhmddn tai ulkomaiseen ra-
hoitus- ja vakuutusryhmittymddn

Jos sijoituspalveluyritys kuuluu sellaiseen
konsolidointiryhméén, jonka ylin emoyritys si-
jaitsee kolmannessa maassa, sijoituspalvelu-
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yrityksen toimiluvan mydntdmisen edellytykse-
nd on, etta:

1) ulkomaan viranomaisella on riittdva toimi-
valta valvoa koko konsolidointiryhmdi vastaa-
valla tavalla kuin tdssi laissa sdddetédén; tai

2) konsolidoitu vakavaraisuus, konsolidoidut
suuret asiakasriskit, konsolidointiryhmén siséi-
nen valvonta ja riskienhallintamenetelmat seka
omistusyhteison omistajien ja johdon sopivuus
ja luotettavuus vastaavat timin lain mukaisia
vaatimuksia.

Finanssivalvonnan on tehtdvd pditds siitd,
tayttddko sijoituspalveluyritys 1 momentin mu-
kaiset vaatimukset, jos sijoituspalveluyrityksel-
13 ei ole emoyritystd toisessa ETA-valtiossa ja
sijoituspalveluyrityksen taseen loppusumma on
suurempi kuin sijoituspalveluyrityksen emoyri-
tyksen minkddn toisen sellaisen ulkomaisen ty-
tarluottolaitoksen tai suomalaista sijoituspal-
veluyritystd vastaavan ulkomaisen tytdryrityk-
sen taseen loppusumma, jonka kotipaikka on toi-
sessa ETA-valtiossa.

Finanssivalvonnan on ennen 2 momentissa
tarkoitetun padtoksen tekemistd pyydettdva lau-
sunto 1 momentissa tarkoitettuun konsolidointi-
ryhmédn kuuluvien, toisessa ETA-valtiossa
sddnneltyjen ulkomaisten luottolaitosten ja suo-
malaista sijoituspalveluyritystd vastaavien yri-
tysten valvonnasta vastaavilta ulkomaan viran-
omaisilta, Euroopan pankkiviranomaiselta ja
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselta.
Finanssivalvonnan on tehtydédn 2 momentissa
tarkoitetun padtoksen ilmoitettava siitd néille vi-
ranomaisille sekd Euroopan komissiolle.

Mitd 1 momentissa sdddetdan, ei sovelleta si-
joituspalveluyritykseen, jonka konsolidoidusta
valvonnasta vastaa ulkomainen ETA-valvonta-
viranomainen, jos tdmé viranomainen on katso-
nut, ettd konsolidointiryhma tdyttdd 1 momentis-
sa sdddetyt edellytykset.

Mitd 1 momentissa sdddetddn konsolidointi-
ryhmadstd, sovelletaan vastaavasti rahoitus- ja
vakuutusryhmittyméaéan.



14§

Osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskeva il-
moitusvelvollisuus

Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti hank-
kia sijoituspalveluyrityksen osakkeita, on ilmoi-
tettava siitd etukdteen Finanssivalvonnalle, jos:

1) hdnen omistuksensa hankinnan johdosta
olisi védhintddn 10 prosenttia sijoituspalvelu-
yrityksen osakepddomasta;

2) hénen omistuksensa olisi niin suuri, ettd se
vastaisi vdhintddn 10:td prosenttia kaikkien
osakkeiden tuottamasta dédnivallasta; tai

3) hdnen omistuksensa muutoin oikeuttaisi
kayttdmadn 2 kohdassa tarkoitettuun omistuk-
seen rinnastettavaa tai muutoin merkittdvaa vai-
kutusvaltaa sijoituspalveluyrityksen hallinnos-
sa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta
aiotaan lisdtd vdhintddn 20, 30 tai 50 prosenttiin
sijoituspalveluyrityksen osakepddomasta tai
omistus vastaisi samansuuruista osuutta kaikki-
en osakkeiden tuottamasta dénivallasta tai sijoi-
tuspalveluyrityksestd tulisi tytdryritys, my0s
tistd hankinnasta on ilmoitettava etukiteen
Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistusosuutta ja ddniosuutta sovelletaan, mita
arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssé ja 9 lu-
vun 4—7 §:ssé sdddetddn. Tdtd momenttia sovel-
lettaessa ei oteta huomioon osakkeita, jotka il-
moitusvelvollinen on enintddn vuoden ajaksi
hankkinut jérjestiménsd arvopaperien liikkee-
seenlaskun yhteydessd tai markkinatakauksen
nojalla ja joiden nojalla ilmoitusvelvollisella ei
ole oikeutta kiyttdd yhteisossd dénivaltaa eikd
muutoin vaikuttaa yhteison johdon toimintaan.

Edelld 1 tai 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus
on tehtivd myds, jos omistettujen osakkeiden
méérd laskee jonkin 1 tai 2 momentissa séa-
detyn omistusrajan alapuolelle tai sijoituspal-
veluyritys lakkaa olemasta ilmoitusvelvollisen
tytaryritys.

Sijoituspalveluyrityksen ja sen omistusyhtei-
son on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vihin-
tddn kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoi-
tettujen omistusosuuksien omistajat ja omistus-
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ten suuruudet sekd ilmoitettava viivytyksetta tie-
toonsa tulleet omistusosuuksien muutokset.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoi-
tuksesta on kdytdvd ilmi tarpeelliset tiedot ja sel-
vitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekd hdnen luotetta-
vuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista
sidonnaisuuksista sijoituspalveluyrityksessa;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, han-
kinnan rahoituksesta ja, 2 momentissa tarkoite-
tussa tapauksessa, omistuksen tavoitteista.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin il-
moituksiin liitettdvistd tiedoista annetaan tar-
kempia sdénnoksid valtioneuvoston asetuksella.

15§
Osakkeiden hankintaa koskeva rajoitus

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltad
14 §:ssd tarkoitettu omistusosuuden hankinta
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
32 a §:ssd ja kieltopadtoksen antamista koske-
vasta menettelystd mainitun lain 32 b §:ssé.

Ennen Finanssivalvonnasta annetun lain
32 b §:ssd sdddetyn médrdajan paittymistd il-
moitusvelvollinen saa hankkia 14 §:ssi tarkoite-
tut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on an-
tanut sithen suostumuksensa.

16 §

Sijoituspalveluyrityksen ja omistusyhteison joh-
taminen

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen, toimi-
tusjohtajan ja muun ylimmén johdon tulee joh-
taa sijoituspalveluyritysti ammattitaitoisesti
sekd terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden
mukaisesti. Hallituksen jdsenten ja varajisenten
sekd toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijai-
sen sekd muun ylimpaéin johtoon kuuluvan on ol-
tava luotettavia henkildité, jotka eivét ole kon-
kurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole
rajoitettu. NA&illd henkildilld on liséksi oltava
sellainen yleinen sijoituspalvelutoiminnan tun-
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temus kuin sijoituspalveluyrityksen toiminnan
laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Luotettavana ei pidet sité, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana
tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangais-
tukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoit-
tavan hénen olevan ilmeisen sopimaton sijoitus-
palveluyrityksen hallituksen jdseneksi tai vara-
jaseneksi, toimitusjohtajaksi tai toimitusjohta-
jan sijaiseksi taikka muuhun ylimpédian johtoon
kuuluvaksi; taikka

2) muutoin  aikaisemmalla
osoittanut  olevansa  ilmeisen
1 kohdassa tarkoitettuun tehtavaan.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kui-
tenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehté-
vissd, jos sitd on hdnen aikaisempi toimintansa,
tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan
vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pi-
dettéivd ilmeisen perusteltuna.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
1 momentissa tarkoitettuja johtotehtdvissd toi-
mivia koskevista muutoksista  viipymdittd
Finanssivalvonnalle.

Mitd tdssd pykéldssd sdddetddn sijoituspal-
veluyrityksestd, sovelletaan vastaavasti omis-
tusyhteisdon.

toiminnallaan
sopimaton

17 §
Velvollisuus tehdd sisdpiiri-ilmoitus

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirildisen on il-
moitettava sddnnellylla markkinalla tai monen-
keskisessd kaupankdyntijirjestelmissd kaupan-
kdynnin kohteena Suomessa olevia osakkeita ja
sellaisia rahoitusvélineitd, joiden arvo madrdy-
tyy kyseisten osakkeiden perusteella, koskevat
tiedot 19 §:ssd tarkoitettuun sijoituspalvelu-
yrityksen sisédpiirirekisteriin siten kuin 18 §:ssé
sdddetddn, jaljempéna sisdpiiri-ilmoitus.

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirildiselld tar-
koitetaan:

1) sijoituspalveluyrityksen hallituksen ja hal-
lintoneuvoston jésentd ja varajdsentd, toimitus-
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johtajaa ja toimitusjohtajan varamiestd seka ti-
lintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkas-
tusyhteison toimihenkil6d, jolla on pédédvastuu
yhtion tilintarkastuksesta;

2) sijoituspalveluyrityksen palveluksessa
olevaa henkil6d, jonka tehtdvdnd on 1 momen-
tissa tarkoitettuja osakkeita tai rahoitusvélineitd
koskeva sijoitustutkimus, joka péditehtdvindidn
osallistuu sijoituspalvelun tarjoamiseen tai joka
muutoin saa sdanndllisesti haltuunsa téllaisia
osakkeita tai rahoitusvilineitd koskevaa sisipii-
ritietoa.

Sijoituspalvelua tarjoavan luottolaitoksen
hallintoneuvoston jdsenen ja varajdsenen, halli-
tuksen varajdsenen sekd tilintarkastajan, vara-
tilintarkastajan ja sellaisen tilintarkastusyhtei-
son toimihenkilon, joka on pdévastuussa luotto-
laitoksen tilintarkastuksesta, on tehtéva sisépii-
ri-ilmoitus ainoastaan, jos hdn saa sddnnollisesti
haltuunsa 1 momentissa tarkoitettuja osakkeita
tai rahoitusvilineitd koskevaa arvopaperimark-
kinalain 12 luvun 2 §:ssé tarkoitettua sisdpiirin-
tietoa.

18 §
Sisdpiiri-ilmoitus

Sijoituspalveluyrityksen sisépiirildisen on
tehtdva sisédpiiri-ilmoitus neljéntoista paivéin ku-
luessa siitd, kun hinet on nimitetty 17 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettuun tehtdvaansa.

Sisdpiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisépii-
rildinen on;

2) yhteisd tai sditio, jossa sisépiirildiselld tai
1 momentissa tarkoitetulla vajaavaltaisella on
suoraan tai vélillisesti mddrdysvalta;

3) omistamansa sekd 1 kohdassa tarkoitetun
vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhtei-
sOn tai sddation omistamat sddnnellylld markki-
nalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjes-
telméssd kaupankdynnin kohteena Suomessa
olevat osakkeet ja sellaiset rahoitusvilineet, joi-
den arvo miérdytyy kyseisten osakkeiden perus-
teella.



Sisépiirildisen on tehtdvésséd ollessaan seitse-
mén pdivan kuluessa ilmoitettava sijoituspal-
veluyritykselle:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osak-
keilla ja rahoitusvilineilld tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos on véahin-
tddn 5 000 euroa;

2) muut tdssd pykéldssa tarkoitetuissa tiedois-
sa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitet-
tuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin kuin ne
koskevat asunto-osakeyhtiotd, asunto-osakeyh-
tidlain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ssé tarkoitet-
tua keskiniistd kiinteistosakeyhtiotd, aatteellis-
ta tai taloudellista yhdistysté taikka voittoa ta-
voittelematonta yhteisod. Jos yhteiso kéy sdén-
nollisesti kauppaa rahoitusvilineelld, sitd koske-
vat tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettdvd asianomaisen
henkilon, yhteison tai sdétion yksildimiseksi tar-
vittavat tiedot sekd osakkeita ja muita rahoitus-
vilineitd koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osak-
keet tai rahoitusvilineet on liitetty arvo-osuus-
jarjestelmdén, sijoituspalveluyritys voi jarjestda
menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjar-
jestelmistd. Talldin ei erillisid ilmoituksia ole
tehtdva.

19§
Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisteri

Sijoituspalveluyrityksen on pidettava
18 §:ssé tarkoitetuista sisdpiiri-ilmoituksista re-
kisterid (sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekis-
teri), josta ilmenevét kunkin sisépiirildisen koh-
dalla sisdpiirildisen, 18 §:n 2 momentin 1 koh-
dassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa
tarkoitetun yhteison tai sddtion omistamat sano-
tussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoi-
tusvilineet sekd eriteltyind hankinnat ja luovu-
tukset.

Jos ilmoitukset tehdddn 18 §:n 6 momentin
mukaisesti, sijoituspalveluyrityksen sisépiiri-
rekisteri voidaan tdltd osin muodostaa arvo-
osuusjarjestelméastd saatavista tiedoista.
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Sijoituspalveluyrityksen  sisépiirirekisterin
ylldpito on jarjestettiva luotettavalla tavalla. Re-
kisteriin merkityt tiedot on sdilytettdva viisi
vuotta tiedon merkitsemisestd. Jokaisella on oi-
keus saada kulujen korvaamista vastaan otteita
ja jdljenndksid rekisterin tiedoista. Luonnolli-
sen henkilon henkildtunnus ja osoite sekd muun
luonnollisen henkilon kuin sisépiirildisen nimi
eivit kuitenkaan ole julkisia.

Sijoituspalveluyrityksen on vuosittain toimi-
tettava Finanssivalvonnalle selvitys sisépiiri-
rekisterin ylldpidon jérjestdmisesté, sijoituspal-
veluyrityksen sisdpiirildisten ilmoitusvelvolli-
suuden valvonnasta ja siitd, mihin toimenpitei-
siin sijoituspalveluyritys on ryhtynyt, jos sisi-
piiri-ilmoitusta koskevia sddnndksid, madrayk-
sid tai sijoituspalveluyrityksen sisdisid ohjeita ei
ole noudatettu.

20§

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen va-
rautumisvelvollisuus

Mitéd 9 §:ssé sdddetddn varautumisesta ja siitd
aiheutuvien kustannusten korvaamisesta, kos-
kee vastaavasti ulkomaisen ETA-sijoituspalve-
luyrityksen sivuliikettd. Edelld 9 §:n 1 momen-
tissa sdddetty velvoite ei kuitenkaan koske ulko-
maisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliiket-
td, jos se on sijoituspalveluyrityksen kotivaltion
lainsddddnndn nojalla varmistanut tehtdviensa
hoitamisen poikkeusoloissa 9 §:n 1 momenttia
vastaavalla tavalla ja esittinyt siitd Finanssival-
vonnalle riittdvén selvityksen.

21§

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivu-
litkkeen toiminnan jdrjestiminen

Mitd 4 §:n 3 ja 4 momentissa sdddetddn ul-
koistamisesta, 5 §:ssd ulkoistamisen edellytyk-
sistd, 8 §:ssd riskien hallinnasta, sisdisestd val-
vonnasta ja toiminnan muusta jirjestimisestd,
9 §:ssé varautumisesta ja siitd aiheutuvien kus-
tannusten korvaamisesta, 10 §:ssd eturistiriita-
tilanteiden hallinnasta ja 11 §:ssd henkilokohtai-
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sista liiketoimista, sovelletaan vastaavasti kol-
mannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keeseen.

Kolmannen maan sijoituspalveluyritys ei saa
Suomessa harjoittamassaan toiminnassa ottaa
niin suurta riskid, ettd se vaarantaa sivuliikkeen
asiakkaiden edut.

22§

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keen johto

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keen toiminnasta vastaa sivuliikkeen johtaja,
joka myos edustaa sijoituspalveluyritystd sivu-
liikkkeen toimintaa koskevissa oikeussuhteissa.

Sivuliikkeen johtajana ei voi olla oikeushen-
kilo eikd alaikdinen tai se, jolle on madritty
edunvalvoja, jonka toimintakelpoisuutta on ra-
joitettu tai joka on konkurssissa. Liiketoiminta-
kiellon vaikutuksesta kelpoisuuteen sdddetddn
liiketoimintakiellosta annetussa laissa
(1059/1985).

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen si-
vuliikkeen johtajaan sovelletaan lisdksi, mitd 16
§:ssd sdddetddn sijoituspalveluyrityksen toimi-
tusjohtajasta.

23§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa rahoitusvilineiden
markkinat -direktiivin tdytdntdonpanodirektii-
vin sddnnosten edellyttimit tarkemmat maara-
ykset:

1) 4 §:ssé tarkoitetussa ulkoistamista koske-
vassa sopimussuhteessa tapahtuvia merkittdvia
muutoksia koskevan ilmoituksen sisdllostd;

2) 5 §:ssd tarkoitetuista ulkoistamisen edelly-
tyksisti,

3) 8 §:ssé tarkoitetusta toiminnan jérjestdmi-
sestd;

4) 10 §:ssé tarkoitettujen eturistiriitatilantei-
den hallintaan liittyvistd menettelytavoista;

5) 11 §:ssd tarkoitetuista henkildkohtaisista
liiketoimista.
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Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mé&é-
rdyksid 11 §:n 2 momentissa tarkoitetusta selvi-
tyksestd ja sen toimittamisesta Finanssivalvon-
nalle, 18 §:ssé tarkoitetun sisépiiri-ilmoituksen
siséllostd ja tekotavasta, 19 §:sséd tarkoitetun si-
joituspalveluyrityksen sisépiirirekisterin sisél-
16std ja tietojen merkintdtavasta sekd 19 §:n
4 momentissa tarkoitetusta selvityksestd ja sen
toimittamisesta Finanssivalvonnalle.

8 luku
Tilinpéitos ja tilintarkastus

1§

Tilinpddtos, toimintakertomus ja osavuosikat-
saus

Sijoituspalveluyrityksen tilinpaétdkseen,
toimintakertomukseen ja osavuosikatsaukseen
sekd niitd koskevien ohjeiden, lausuntojen ja
poikkeuslupien antamiseen sovelletaan vastaa-
vasti, mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain
146—157 §:ssd sdaddetddn.

2§

Tilintarkastus sekd erityinen tarkastus ja tarkas-
taja

Tilintarkastuksesta ja tilintarkastajista sekd
erityisen tarkastuksen ja tarkastajan madrdi-
misesté sdddetddn tilintarkastuslaissa
(459/2007) ja luottolaitostoiminnasta annetun
lain 158—160 §:ssd.

38
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan
tarkemmat sddnndkset rahoitusvilineiden ja
muussa kuin omassa kéytdssd olevan kiinteisto-
omaisuuden ja niiden arvonmuutosten merkitse-
misestd  sijoituspalveluyrityksen tilinpdatok-
seen, tase- ja tuloslaskelmakaavoista, rahoitus-
laskelmasta, taseen, tuloslaskelman ja rahoitus-
laskelman liitetiedoissa ja toimintakertomukses-



sa annettavista tiedoista, konsernitaseen ja kon-
sernituloslaskelman kaavoista ja konsernin ra-
hoituslaskelmasta, konsernitaseen, konsernitu-
loslaskelman ja konsernin rahoituslaskelman lii-
tetiedoissa annettavista tiedoista seké tase-erit-
telyistd ja liitetietojen erittelyist.

43§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaara-
yksid sijoituspalveluyrityksen tilinpadtdksen
laatimisesta. Maardyksissé voidaan rajoittaa sel-
laisten korko- ja vuokratulojen kirjaamista tili-
kauden tuotoksi, jotka perustuvat sellaisiin saa-
misiin tai rahoitusleasingsopimuksiin, joiden
eradntyneet korot, lyhennykset taikka vuokrat
ovat olleet tilinpadtoshetkelld maksamatta Fi-
nanssivalvonnan méardyksessa tarkoitettua maa-
rdaikaa kauemmin taikka velallisen todetun
maksukyvyttomyyden johdosta todenndkdisesti
jadvat maksamatta. Ennen madrayksen antamis-
ta Finanssivalvonnan on pyydettava siitd valtio-
varainministerion ja kirjanpitolautakunnan lau-
sunto.

9 luku

Asiakasvarojen siilyttiiminen ja muu késit-
tely

1§
Asiakasvarojen sdilyttdminen

Sijoituspalveluyrityksen on jirjestettivd sen
hallintaan luovutettujen asiakkaan rahoitusvali-
neiden ja rahavarojen (asiakasvarat) siilytté-
minen ja késittely luotettavalla tavalla.

Sijoituspalveluyrityksen on asiakasvarojen
sdilyttamisessé ja késittelyssé erityisesti huoleh-
dittava siitd, ettd sijoituspalveluyrityksen varat
pidetddn selkedsti erilldén asiakasvaroista.

Sijoituspalveluyrityksen on pidettivé luotet-
tavasti kirjaa asiakasvaroista siten, ettd kunkin
asiakkaan asiakasvarat ovat riittdvésti eriteltyi-
ni muiden asiakkaiden varoista.
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Asiakasvarojen sdilyttdmiseen liittyvistd tie-
donantovelvollisuudesta sdddetddn 10 luvun
5 §:ssé.

2§

Asiakkaan rahoitusvilineiden sdilyttdminen ul-
kopuolisen sdilyttdjin hallussa

Sijoituspalveluyrityksen, joka sdilyttda asiak-
kaan rahoitusvilineitd ulkopuolisen sdilyttdjan
hallussa, on noudatettava riittdvda huolellisuut-
ta sdilyttdjan valitsemisessa.

Sijoituspalveluyrityksen  on  sdilytettdva
asiakkaan rahoitusvélineitd Finanssivalvonnan,
ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen tai kol-
mannen maan valvontaviranomaisen valvotta-
vana olevan yhteison hallussa, jos se on mahdol-
lista.

Sijoituspalveluyrityksen on riittdvasti varmis-
tuttava siitd, ettd ulkopuolisen sailyttdjan hallus-
sa sdilytetyt asiakkaan rahoitusvilineet erote-
taan sijoituspalveluyritykselle ja sdilyttdjélle
kuuluvista rahoitusvélineista.

33
Asiakkaan rahavarojen sijoittaminen

Sijoituspalveluyrityksen on sijoitettava asiak-
kaan rahavarat viipymadttd tilille keskuspank-
kiin, talletuspankkiin tai muussa valtiossa toimi-
luvan saaneeseen talletusten vastaanottamiseen
oikeutettuun luottolaitokseen. Asiakkaan raha-
varat voidaan sijoittaa myds ETA-valtiossa re-
kisteréidyn sijoitusrahastodirektiivin edellytyk-
set tdyttdvin tai muutoin valvonnan kohteena
olevan rahamarkkinarahaston rahasto-osuuk-
siin, jollei asiakas ole sitd kieltdnyt.

Jos asiakkaan rahavarat sijoitetaan muulla ta-
valla kuin tilille keskuspankkiin, sijoituspal-
veluyrityksen on noudatettava riittdvaa huolelli-
suutta rahavarat séilyttavin talletuspankin, ulko-
maisen luottolaitoksen ja rahamarkkinarahaston
valitsemisessa.

Sijoituspalveluyrityksen on varmistuttava sii-
td, ettd asiakkaan rahavarat sdilytetddn erillddn
sijoituspalveluyrityksen rahavaroista.

71



EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

Sen estamattd, mitd 3 momentissa sdadetdan,
sijoituspalvelun tarjoaja, joka on talletuspankki,
saa kuitenkin sijoittaa asiakkaan rahavarat sa-
man talletuspankin tilille.

43

Asiakkaan rahoitusvilineiden panttaaminen tai
luovuttaminen

Sijoituspalveluyritys ei saa ilman asiakkaan
etukdteen antamaa erillistd nimenomaista suos-
tumusta pantata tai luovuttaa asiakkaalle kuulu-
vaa rahoitusvélinettd omaan eikd toisen asiak-
kaan lukuun. Suostumuksen tulee sisiltdi rahoi-
tusvélineiden panttaamista tai muuta luovutta-
mista koskevat ehdot. Ei-ammattimaisen asiak-
kaan suostumus on annettava kirjallisesti tai
10 luvun 3 §:ssé tarkoitetulla muulla vastaaval-
la tavalla.

Jos asiakkaan rahoitusvélineit sdilytetdan ar-
vopaperitileistd annetun lain 2 §:n 1 momentin
3 kohdassa tarkoitetulla arvopaperitililld tai
arvo-osuustileistd annetun lain 5 a §:ssd tarkoi-
tetulla omaisuudenhoitotililld, sijoituspalvelu-
yritys voi ryhtyd 1 momentissa tarkoitettuun toi-
menpiteeseen vain, jos:

1) jokainen asiakas, jonka rahoitusvélineitd
sdilytetddn samalla tililld, on antanut siihen
1 momentissa tarkoitetun suostumuksen; tai

2) sijoituspalveluyritykselld on kéytdssddn
riittdvat jirjestelmét ja valvontamenetelméit sen
varmistamiseksi, ettd toimenpide kohdistuu vain
sellaisen asiakkaan rahoitusvilineisiin, joka on
antanut sithen 1 momentissa tarkoitetun suostu-
muksen.

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettava riitta-
vit tiedot 2 momentissa tarkoitetuista toimenpi-
teistd viiden vuoden ajan.

Sijoituspalveluyritys saa 1 ja 2 momentin es-
tdmattd luovuttaa asiakkaalleen kuuluvan rahoi-
tusvélineen pantiksi arvo-osuusjirjestelmaésti ja
selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetul-
le selvitysyhteisolle, ulkomaiselle selvitysyhtei-
solle tai selvitysosapuolelle rahoitusvélinetté
koskevasta kaupasta johtuvan asiakkaan velvoit-
teen tiyttdmisen vakuudeksi.
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Sijoituspalveluyrityksen oikeudesta pantata
tai luovuttaa asiakkaalta pantiksi saamansa ra-
hoitusvilineet sdddetiddn lisdksi rahoitusvakuus-
laissa (11/2004).

5§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa rahoitusvilineiden
markkinat -direktiivin tdytintoonpanodirektii-
vin sddnnosten edellyttimit tarkemmat maa-
raykset asiakasvarojen sdilyttdmisessd noudatet-
tavista menettelytavoista.

63§
Tilintarkastajan lausunto

Sijoituspalveluyrityksen  tulee  toimittaa
Finanssivalvonnalle kultakin kalenterivuodelta
tilintarkastajan antama lausunto siitd, vastaa-
vatko sijoituspalveluyrityksen asiakasvarojen
sdilyttdmistd ja kdsittelyd koskevat jarjestelyt
1—4 §:n sdénndsten ja 5 §:n perusteella annettu-
jen médrdysten mukaiset vaatimukset.

78
Erdiden muiden lakien soveltaminen

Sijoituspalveluyritykseen, joka toimii arvo-
osuusjdrjestelméstd ja selvitystoiminnasta an-
netussa laissa tarkoitettuna tilinhoitajana, sovel-
letaan lisdksi, mitd mainitussa laissa ja arvo-
osuustileistd annetussa laissa sdddetddn. Sijoi-
tuspalveluyritykseen, joka toimii arvopaperiti-
leistd annetussa laissa tarkoitettuna séilyttdjana,
sovelletaan lisdksi, mitd mainitussa laissa sda-
detddn.

8§
Asiamiehen asettaminen

Kun asiakasvaroja sdilyttdva sijoituspalvelu-
yritys on asetettu selvitystilaan tai konkurssiin,
Finanssivalvonnan on viipyméttd asetettava Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 29 §:ssé tarkoi-



tettu asiamies valvomaan asiakasvarojen nopeaa
palauttamista sijoituspalveluyrityksen asiakkail-
le, jollei asiamiehen asettaminen ole ilmeisen
tarpeetonta ottaen huomioon sijoituspalvelu-
yrityksen toiminnan laatu ja laajuus. Lisdksi
Finanssivalvonnan on asetettava asiamies, jos
sijoituspalveluyritys on tullut muutoin maksu-
kyvyttomaéksi, eikd maksukyvyttomyyttd ole
Finanssivalvonnan arvion mukaan pidettiva ti-
lapdisend, jollei asiamiehen asettaminen ole il-
meisen tarpeetonta ottaen huomioon sijoituspal-
veluyrityksen toiminnan laatu ja laajuus.

Selvitystilassa olevan sijoituspalveluyrityk-
sen selvitysmiehelld ja konkurssissa olevan si-
joituspalveluyrityksen pesdnhoitajalla on oike-
us asiamiehen vaatimuksesta tai suostumuksella
tehda ja irtisanoa sopimuksia sekd ottaa luottoa
asiakasvarojen nopean palauttamisen edistdmi-
seksi.

98§

Asiakasvarojen sdilyttdmistd ja muuta kdsitte-

lyd sekd asiamiehen asettamista koskevien sddn-

nosten soveltaminen kolmannen maan sijoitus-
palveluyrityksen sivuliikkeeseen

Mitid téssd luvussa sdddetdédn sijoituspalvelu-
yrityksen asiakasvarojen sdilyttimisestd ja
muusta kisittelystd sekd asiamiehen asettami-
sesta, sovelletaan vastaavasti kolmannen maan
sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeeseen.

EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

III OSA

MENETTELYTAVAT JA KORVAUS-
RAHASTO

10 Iuku

Menettelytavat asiakassuhteessa

1§

Asiakkaan luokittelu ja asiakkaan asemasta so-
piminen

Sijoituspalveluyrityksen on  ilmoitettava
asiakkaalle tdmén luokittelusta ei-ammattimai-
seksi asiakkaaksi, ammattimaiseksi asiakkaaksi
tai hyvéksyttaviksi vastapuoleksi.

Sijoituspalveluyrityksen on  ilmoitettava
asiakkaalle tdiméan oikeudesta pyytédd asiakasluo-
kittelun muuttamista ja esitettdvd selvitys siité,
mikd vaikutus luokittelun muuttamisella on
asiakkaan asemaan. Tiedot on annettava siten,
ettd ne osoitetaan asiakkaalle henkilokohtaisesti
joko kirjallisesti tai muulla pysyvilla tavalla si-
ten, ettd asiakas voi sdilyttda, tallentaa ja toisin-
taa ne muuttumattomina tai siten, etté tiedot ovat
saatavissa sijoituspalveluyrityksen internetsi-
vuilla niin kauan kuin asiakkaan voidaan olettaa
niitd tarvitsevan. Tiedot voidaan antaa muulla
pysyviélla tavalla kuin kirjallisesti vain, jos tieto-
jen antaminen tdlld tavalla on asianmukaista si-
joituspalveluyrityksen ja asiakkaan vilisen lii-
ketoimen toteuttamisen yhteydessé ja asiakas on
valinnut tiedon toimittamisen télld tavalla.

Sijoituspalveluyritys voi kohdella 1 luvun
18 §:n 1 momentin 1—5 kohdassa tarkoitettua
ammattimaista asiakasta joko omasta aloittees-
taan tai asiakkaan pyynndstéd ei-ammattimaisena
asiakkaana. Asiakkaan kohtelusta ei-ammatti-
maisena asiakkaana on tehtévi kirjallinen sopi-
mus. Jos sopimusta sovelletaan yhteen tai
useampaan palveluun tai liiketoimeen taikka yh-
teen tai useaan erityyppiseen rahoitusvélinee-
seen tai litketoimeen, timdn on kdytdvé ilmi so-
pimuksesta.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
1 luvun 18 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoite-
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tulle asiakkaalleen ennen sijoituspalvelun tar-
joamista, ettd titd kohdellaan saatavilla olevien
tietojen perusteella ammattimaisena asiakkaa-
na, jos asiakkaan kanssa ei toisin sovita.

Asiakkaan, joka haluaa itseddn kohdeltavan
I Tuvun 18 §:n 1 momentin 6 kohdassa tarkoitet-
tuna ammattimaisena asiakkaana yleisesti taik-
ka tietyn sijoituspalvelun tai liiketoimen tai lii-
ketoimi- tai rahoitusvélinetyypin osalta, on pyy-
dettdva titd sijoituspalveluyritykseltd kirjalli-
sesti. Jos asiakas tdyttdd mainitun pykéldn 2 mo-
mentissa sdddetyt vaatimukset, sijoituspalvelu-
yrityksen on kirjallisesti ilmoitettava asiakkaal-
le, ettei timid ammattimaisena asiakkaana kuulu
kaikkien tdssd laissa tarkoitettujen menettely-
tapasddnndsten suojan ja sijoittajien korvaus-
rahastosuojan piiriin. Asiakkaan on vastaavasti
kirjallisesti ilmoitettava sijoituspalveluyrityk-
selle olevansa tietoinen menettelytapasdannos-
ten suojan ja korvausrahastosuojan menettimi-
sestd.

Arvopaperin litkkeeseenlaskijalla ja muulla
arvopaperin tarjoajalla on oikeus asiakkaan
suostumuksella saada sijoituspalveluyritykselté
tieto asiakkaan luokittelusta kysymyksessd
olevan arvopaperin osalta.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava sisdiset
ohjeet asiakkaiden luokittelusta ja siind nou-
datettavasta menettelysta.

2§

Yleiset periaatteet sijoituspalvelun ja oheispal-
velun tarjoamisessa ja markkinoinnissa

Sijoituspalvelun ja oheispalvelun tarjoami-
sessa on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti,
ammattimaisesti ja asiakkaan edun mukaisesti.

Sijoituspalvelun ja oheispalvelun tarjoa-
misen yhteydessd sijoituspalveluyritys ei saa
maksaa maksua eikd antaa palkkiota tai muuta
etua kolmannelle osapuolelle tai timan edusta-
jalle eikd ottaa vastaan maksua, palkkiota tai
muuta etua kolmannelta osapuolelta tai tdmén
edustajalta, paitsi jos:

1) maksun, palkkion tai muun edun luontees-
ta ja midrastd tai madrdytymisperusteesta on an-
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nettu asiakkaalle kattavat ja selkedt tiedot ennen
sijoituspalvelun ja oheispalvelun tarjoamista; ja

2) maksun, palkkion tai muun edun tarkoituk-
sena on parantaa asiakkaalle tarjottavan palve-
lun laatua ja sen maksaminen ei ole asiakkaan
edun vastaista.

Edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetut tie-
dot voidaan antaa asiakkaalle tiivistelméni.
Asiakkaalle on tdimén pyynnostd annettava lisa-
tietoja 1 kohdassa tarkoitetuista eduista.

Sijoituspalvelua ja oheispalvelua ei saa mark-
kinoida antamalla totuudenvastaista tai harhaan-
johtavaa tietoa. Tieto, jonka harhaanjohtavuus
tai totuudenvastaisuus kdy ilmi tiedon esitta-
misen jdlkeen ja jolla saattaa olla olennaista
merkitystd sijoittajalle, on viivytyksettd oikais-
tava tai tdydennettiva riittdvalld tavalla. Mark-
kinoinnista on kdytévi ilmi sen kaupallinen tar-
koitus.

Sijoittajien korvausrahastosuojaa koskevasta
markkinoinnista sdddetddn 11 luvun 25 §:ssé.

33
Sopimus sijoituspalvelusta

Sijoituspalvelun tarjoamisesta on tehtdva kir-
jallinen sopimus, josta ilmenevét osapuolten oi-
keudet ja velvollisuudet sekd muut sopimuksen
ehdot. Sopimus voidaan tehdéd sidhkdisesti siten
kuin tietoyhteiskunnan palvelujen tarjoamisesta
annetun lain (458/2002) 12 §:ssd sdddetddn. Vel-
vollisuus kirjallisen sopimuksen tekemiseen ei
koske sijoituspalveluyritysta, jos se tarjoaa sijoi-
tuspalveluna yksinomaan sijoitusneuvontaa.
Velvollisuus ei koske sijoituspalveluyritysti
mydskéan silloin, jos se tarjoaa sijoituspalvelua
ammattimaiselle asiakkaalle, ellei muualla lais-
sa toisin sdddetd.

Sopimuksessa ei saa kiyttdd hyvén tavan vas-
taista tai asiakkaan kannalta kohtuutonta ehtoa.

4§
Asiakasta koskevat tiedot

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoi-
tuspalveluna sijoitusneuvontaa tai omaisuuden-



hoitoa, on hankittava ennen sijoituspalvelun tar-
joamista riittdvit tiedot asiakkaan taloudellises-
ta asemasta, kyseistd sijoituspalvelua tai rahoi-
tusvilinettd koskevasta sijoituskokemuksesta ja
-tietdmyksestd sekd sijoitustavoitteista, jotta se
voi suositella asiakkaalle soveltuvia rahoitusva-
lineitd ja palvelua.

Jos sijoituspalveluyritys tarjoaa muuta kuin
1 momentissa tarkoitettua sijoituspalvelua eikd
kysymyksessa ole rahoitusviélineiden sdilyttami-
nen, sijoituspalveluyrityksen on ennen sijoitus-
palvelun tarjoamista pyydettidva ei-ammattimai-
selta asiakkaalta tiedot timédn kyseistd rahoitus-
vélinetta tai sijoituspalvelua koskevasta sijoitus-
kokemuksesta ja -tietdimyksestd voidakseen ar-
vioida, onko rahoitusviline tai palvelu asiak-
kaan kannalta asianmukainen. Jos sijoituspal-
veluyritys katsoo saamansa tiedon perusteella,
ettei rahoitusviline tai palvelu ole asiakkaan
kannalta asianmukainen, sen on ilmoitettava tas-
td asiakkaalle. Jos asiakas kieltdytyy antamasta
pyydettyjd tietoja, sijoituspalveluyrityksen on
ilmoitettava, ettei se voi arvioida rahoitusvali-
neen tai palvelun asianmukaisuutta asiakkaalle.

Mitd 2 momentissa sdadetdén, ei koske asiak-
kaan aloitteesta tapahtuvaa toimeksiantojen to-
teuttamista tai niiden vilittdmistd, jos asiakkaal-
le on ilmoitettu, ettei sijoituspalveluyritys palve-
lua tarjotessaan ole velvollinen arvioimaan pal-
velun tai rahoitusvilineen asianmukaisuutta
asiakkaalle ja palvelu liittyy:

1) osakkeisiin, jotka ovat kaupankdynnin
kohteena kaupankéynnistd rahoitusvélineilld an-
netussa laissa tarkoitetulla sddannellylld markki-
nalla tai sitd vastaavan kaupankéynnin kohteena
muussa valtiossa;

2) rahamarkkinavilineisiin;

3) joukkovelkakirjoihin tai muihin vastaavan-
kaltaisiin velkasitoumuksiin, joihin ei sisélly
johdannaissopimuksen ominaisuutta;

4) sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin rahas-
to-osuuksiin tai yhteissijoitusyritysten osuuk-
siin; tai

5) muihin rahoitusvilineiden markkinat -di-
rektiivin tdytdntdonpanodirektiivin 38 artiklas-
sa tarkoitettuihin yksinkertaisiin rahoitusvéli-
neisiin.

EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

58§
Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen on annettava ei-
ammattimaiselle asiakkaalle sijoituspalvelua tai
oheispalvelua koskevan sopimuksen ehdot seké
riittdvit tiedot sijoituspalveluyrityksestd ja tar-
jottavasta palvelusta. Ehdot ja tiedot on annetta-
va hyvissd ajoin ennen sopimuksen tekemista tai
ennen kuin palvelua annetaan asiakkaalle, jos se
on varhaisempi ajankohta.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava ei-
ammattimaiselle asiakkaalle hyvissd ajoin en-
nen sijoituspalvelun tai oheispalvelun antamista
riittévit tiedot:

1) sijoituspalveluyrityksestd ja sen tarjoamas-
ta palvelusta;

2) palvelun kohteena olevien rahoitusvéline-
lajien luonteesta ja niihin liittyvista riskeista;

3) sijoitusstrategioista, jos niitd on ehdotettu,
ja niiden riskeisti;

4) siitd, missd toimeksiantoja toteutetaan;

5) asiakasvarojen séilyttimisestd sekd sithen
liittyvistd riskeistd erityisesti tilanteissa, joissa
asiakasvaroja sdilytetddn kolmannen osapuolen
hallussa taikka arvopaperitileisti annetun lain
2 §:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoitetulla arvo-
paperitililld tai arvo-osuustileistd annetun lain
5 a §:ssd tarkoitetulla omaisuudenhoitotililla;

6) palveluun liittyvistd kuluista ja palkkiois-
ta.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava ei-
ammattimaiselle asiakkaalle hyvissd ajoin etu-
kéteen 2 momentissa tarkoitettujen tietojen olen-
naisista muutoksista.

Edelld 1—3 momentissa tarkoitetut tiedot on
annettava asiakkaalle 1 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetulla pysyvillé tavalla. Asiakkaan suostumuk-
sella tiedot voidaan antaa asiakkaalle sijoitus-
palveluyrityksen internetsivuilla ilman, ettd ne
on osoitettava asiakkaalle henkilokohtaisesti,
jos se on asianmukaista sijoituspalveluyrityksen
ja asiakkaan vilisen liiketoimen toteuttamisen
yhteydessé ja tiedot ovat saatavilla niin kauan
kuin asiakkaan voidaan olettaa niité tarvitsevan.

Jos sijoituspalvelua tai oheispalvelua koske-
va sopimus tehdddn ei-ammattimaisen asiak-
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kaan pyynnostd sellaista kuluttajansuojalain
(38/1978) 6 a luvun 4 §:ssé tarkoitettua etdvies-
tintd kédyttden, ettd 1 momentissa tarkoitettuja
tietoja ei voida antaa 4 momentissa tarkoitetulla
tavalla ennen sopimuksen tekemisti eikd 2 mo-
mentissa tarkoitettuja tietoja ennen palvelun an-
tamista, | momentissa edellytetyt tiedot on an-
nettava viipymadttd sopimuksen tekemisen jil-
keen ja 2 momentissa edellytetyt tiedot viipy-
mattd sen jilkeen, kun palvelun antaminen on
aloitettu.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava ei-
ammattimaiselle asiakkaalle riittdvat tiedot talle
asiakkaan lukuun suoritetuista liiketoimista, pal-
veluista ja niiden kustannuksista, sijoituspal-
veluyrityksen hallussa olevista asiakasvaroista
sekd muista asiakkaalle annetuista palveluista.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava ammat-
timaiselle asiakkaalle ennen sijoituspalvelua tai
oheispalvelua koskevan sopimuksen tekemisti
asiakkaan sijoituskokemus huomioon ottaen riit-
tivit tiedot tarjottavasta palvelusta sekd palve-
lun kohteena olevan rahoitusvilineen luonteesta
ja siithen liittyvistd riskeistd.

Sijoituspalveluyrityksen, joka myy sijoitus-
rahastolaissa tarkoitettujen sijoitusrahastojen tai
erikoissijoitusrahastojen rahasto-osuuksia tai
antaa téllaisiin sijoituksiin liittyvd4 neuvontaa,
on annettava sijoitusrahastolain 93 §:ssé tarkoi-
tettu avaintietoesite asiakkaalleen.

Sijoittajien korvausrahastosuojaa koskevasta
tiedonantovelvollisuudesta sdddetddn 11 luvun
12 ja 23 §:ssd.

68§
Toimeksiantojen huolellinen toteuttaminen

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoi-
tuspalveluna toimeksiantojen toteuttamista, on
toteutettava kohtuulliset toimenpiteet, joilla saa-
vutetaan asiakkaalle paras mahdollinen tulos ot-
taen huomioon toimeksiannon toteuttamisen
kannalta olennaiset seikat. Jos asiakas on anta-
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nut erityisid ohjeita toimeksiannon hoitamises-
ta, sijoituspalveluyrityksen on noudatettava nii-
td.

Sijoituspalveluyrityksella on oltava toimeksi-
antojen toteuttamista koskevat toimintaperiaat-
teet, jotka sisdltavat tiedot niistd kaupankdynti-
paikoista, joissa sijoituspalveluyritys toteuttaa
toimeksiantoja sekd kaupankdyntipaikan valin-
taan vaikuttaneet tekijat. Sijoituspalveluyrityk-
sen on seurattava toimintaperiaatteidensa asian-
mukaisuutta.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiak-
kaalle riittdvat tiedot toimintaperiaatteistaan en-
nen sijoituspalvelun tarjoamista. Sijoituspal-
veluyrityksen on ilmoitettava toimintaperiaattei-
densa olennaisista muutoksista asiakkailleen.

Jos toimeksianto voidaan toimintaperiaattei-
den mukaan toteuttaa kaupankiynnisté rahoitus-
vélineilld annetussa laissa tarkoitetun sddnnel-
lyn markkinan tai monenkeskisen kaupankaynti-
jérjestelmin taikka niitd muussa valtiossa vas-
taavan kaupankdynnin ulkopuolella, on siihen
saatava asiakkaan nimenomainen suostumus.

78§
Toimeksiantojen kdsittely

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoi-
tuspalveluna toimeksiantojen toteuttamista, on
toteutettava asiakkaiden toimeksiannot ilman ai-
heetonta viivytystd. Sijoituspalveluyritys ei saa
antaa toisen asiakkaan edun tai oman etunsa vai-
kuttaa asiakkaan toimeksiannon toteuttamiseen.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava asi-
akkaiden toimeksiannot niiden saapumisjarjes-
tyksessd, jos se on mahdollista ottaen huomioon
toimeksiannon koko, asiakkaan médrdamét hin-
tarajat tai muut toimeksiannon ehdot seka se, mi-
ten toimeksianto on annettu.

Sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta jul-
kistaa asiakkaan antama rajahintatoimeksianto
sdddetddn kaupankdynnistd rahoitusvélineilld
annetun lain 7 luvun 1 §:ssé.



8§

Asiakkaan toimeksiannon saaminen toiselta si-
Jjoituspalveluyritykseltd

Sijoituspalveluyritys, joka vastaanottaa sijoi-
tuspalvelua tai oheispalvelua koskevan asiak-
kaan toimeksiannon toiselta sijoituspalvelu-
yritykseltd, voi toimia toiselta sijoituspalvelu-
yritykseltd saamiensa asiakasta koskevien tieto-
jen ja toimeksiantoa koskevien ohjeiden mu-
kaan. Toimeksiannon vélittinyt sijoituspalvelu-
yritys vastaa edelleen asiakkaalle antamiensa
suositusten ja neuvojen soveltuvuudesta.

98§
Liiketoimista ja palveluista sdilytettdvit tiedot

Sijoituspalveluyrityksen on siilytettiva tie-
dot asiakkaan antamista rahoitusvélineitd koske-
vista toimeksiannoista, omaan tai asiakkaan lu-
kuun suorittamistaan rahoitusvélineitd koskevis-
ta litketoimista sekd muista asiakkaalle tarjoa-
mistaan palveluista viiden vuoden ajan. Sijoi-
tus- tai oheispalvelusta asiakkaan kanssa tehty
sopimus tai muut palvelun tarjoamista koskevat
ehdot on sdilytettdva asiakassuhteen keston ajan.

Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
tdytantoonpanoasetuksessa sdddetddn asiakkaan
toimeksiannosta, omaisuudenhoitoon sisdltyvis-
td kaupankdyntipdédtoksestd sekd asiakkaan lii-
ketoimesta kirjattavista tiedoista.

10 §
Puhelujen tallentaminen

Sijoituspalveluyrityksen on toimeksiantojen
todentamiseksi tallennettava asiakkaan rahoitus-
vélinettd koskevaan toimeksiantoon liittyvét pu-
helut niihin liittymiin ja niistd liittymisté, jotka
on tarkoitettu kdytettdviksi asiakkaiden toimek-
siantojen vastaanottamiseen.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava sii-
td, ettd asiakkaalla on tieto puhelun tallentami-
sesta. Puhelutallenteet on sdilytettdvd vahintddn
kaksi vuotta ja enintdédn niin kauan kuin toimek-
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siantoon liittyvien oikeuksien tai velvollisuuk-
sien toteuttamiseksi on tarpeen.

113§
Liiketoimet hyvdksyttdvin vastapuolen kanssa

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa sijoituspal-
veluna toimeksiantojen vélittdmista tai toteutta-
mista, kdy kauppaa omaan lukuun tai tarjoaa ra-
hoitusvilineiden séilyttimistd, voi tehda liike-
toimia hyvéksyttdvin vastapuolen kanssa ilman,
ettd liiketoimeen tai siithen suoraan liittyvédan
oheispalveluun on sovellettava 1—7 §:ssé tar-
koitettuja velvollisuuksia.

Asiakkaalla, joka on 1 luvun 19 §:n 1 kohdas-
sa tarkoitettu hyvéksyttdvd vastapuoli, on oi-
keus pyytdd tdmén pykdlin 1 momentissa mai-
nittujen sdanndsten soveltamista sen kanssa teh-
taviin liiketoimiin joko yleisesti tai yksittdisen
liikketoimen osalta. Jos sijoituspalveluyritys
suostuu pyyntoon, asiakasta on kohdeltava am-
mattimaisena asiakkaana. Jos asiakas kuitenkin
pyytdd, ettd sitd kohdellaan ei-ammattimaisena
asiakkaana, pyynndn késittelyyn sovelletaan
1 §:n 3 momentissa sdddettyd menettelyd. Edel-
14 tdssd momentissa tarkoitetut menettelyt voi-
daan toteuttaa myods sijoituspalveluyrityksen
aloitteesta.

12 §

Liiketoimet sddnnellylld markkinalla ja monen-
keskisessd kaupankdyntijdrjestelmdssd

Kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetus-
sa laissa tarkoitetun porssin kaupankdynti-
osapuolten vilisiin liiketoimiin ei sovelleta 1—7
§:44 silloin, kun liiketoimi toteutetaan sddnnel-
lylld markkinalla.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myds kaupankdynnistd rahoitusvélineilld an-
netussa laissa tarkoitetun monenkeskisen kau-
pankdyntijarjestelmidn kaupankdyntiosapuolten
vilisiin sekd kaupankdynnin jirjestdjén ja kau-
pankdyntiosapuolten vélisiin liiketoimiin sil-
loin, kun liiketoimi toteutetaan monenkeskises-
sd kaupankdyntijarjestelméssa.
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13§
Asiakasvalitusten kdsittely

Sijoituspalveluyritykselld on oltava tehok-
kaat menettelytavat ei-ammattimaisten asiakkai-
den tekemien sijoitus- ja oheispalveluja koske-
vien valitusten késittelemiseksi asianmukaisesti
ja mahdollisimman nopeasti. Sijoituspalvelu-
yrityksen tulee sdilyttda tiedot asiakasvalituksis-
ta ja niiden ratkaisemiseksi toteutetuista toimen-
piteistd viiden vuoden ajan.

Sijoituspalveluyritysten on varmistettava,
ettd niiden ei-ammattimaiset asiakkaat voivat
saattaa tdmédn lain soveltamista koskevat yksit-
tdiset erimielisyydet ratkaisusuosituksia anta-
van riippumattoman toimielimen kisiteltavaksi.
Toimielimen sddntdjen tulee turvata erimieli-
syyksien puolueeton, asiantunteva, avoin, teho-
kas ja oikeudenmukainen kisittely.

Sijoituspalveluyrityksen on  ilmoitettava
Finanssivalvonnalle 2 momentissa tarkoitetun
toimielimen nimi ja yhteystiedot. Finanssival-
vonnan pyynndstd sijoituspalveluyrityksen on
toimitettava Finanssivalvonnalle toimielimen
sdanndt ja muut 2 momentin sddnndsten noudat-
tamisen valvontaa varten tarvittavat Finanssival-
vonnan midrddmét selvitykset.

14§

Sddnnasten soveltaminen ulkomaisiin sijoitus-
palveluyrityksiin

Mitd edellé tdssd luvussa sdddetddn sijoitus-
palveluyrityksestd, sovelletaan Suomessa sijoi-
tuspalvelua tarjoavan ulkomaisen ETA-sijoitus-
palveluyrityksen sivuliikkeeseen ja kolmannen
maan sijoituspalveluyritykseen. Ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeeseen ei
kuitenkaan sovelleta 8 §:44 eikd 13 §:n 1 mo-
menttia.

15§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa rahoitusvilineiden
markkinat -direktiivin tdytdntoonpanodirektii-
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vin sddnnosten edellyttimit tarkemmat maa-
riaykset:

1) 2 §:ssd tarkoitetuista sijoituspalvelun ja
oheispalvelun tarjoamisen yhteydessd kolman-
nelle annettavista ja tdltd saatavista maksuista,
palkkioista ja muista eduista sekd asiakkaalle
annettavia tietoja koskevista vaatimuksista;

2) 4 §:ssd tarkoitetuista asiakkaalta pykéldn
1 ja 2 momentin mukaan pyydettavista tiedoista
ja tietojen pyytdmisessd noudatettavista menet-
telytavoista;

3) 5 §:ssd tarkoitetuista asiakkaalle ilmoitet-
tavista asiakasvarojen sdilyttdmiseen liittyvisté
riskeistd ja muista asiakkaalle annettavista tie-
doista seké tietojen antamisessa noudatettavista
menettelytavoista;

4) 6 § ja 7 §:ssé tarkoitetusta toimeksiantojen
toteuttamisessa noudatettavasta menettelystd
seka siitd, miten omaisuudenhoitoa tai toimeksi-
antojen vilittdmistd sijoituspalveluna tarjoavan
sijoituspalveluyrityksen on toimittava asiakkai-
densa toimeksiantoja hoitaessaan ja kasitelles-
sddn;

5) 9 §:ssé tarkoitetuista vahimmaistiedoista,
jotka sijoituspalveluyrityksen on sdilytettivi, ja
tietojen séilyttdmistavasta.

11 luku

Sijoittajien korvausrahasto

1§
Korvausrahaston jdsenyys

Sijoittajien rahavarojen ja rahoitusvélinei-
den, jiljempand saaminen, turvaamiseksi sijoi-
tuspalveluyrityksen on kuuluttava korvausrahas-
toon. Vaatimus jidsenyydestd ei koske sijoitus-
palveluyritystd, joka tarjoaa sijoituspalveluna
yksinomaan toimeksiantojen vélittimista tai si-
joitusneuvontaa tai monenkeskisen kaupankayn-
nin jarjestdmistd ja jolla ei ole hallussaan tai hal-
linnoitavana asiakasvaroja.

Sijoituspalveluyritys tulee korvausrahaston
jéseneksi sind pdivéni, jona sille myonnetién si-
joituspalveluyrityksen toimilupa.



238
Korvausrahaston sddnnot

Korvausrahastolla on oltava sdénnét, jotka
turvaavat rahaston toiminnan ja sen lakisdteis-
ten tehtdvien hoitamisen. Korvausrahaston sidén-
n6t ja niiden muutokset vahvistaa valtiovarain-
ministerid, jonka on ennen vahvistamista pyy-
dettivd hakemuksesta Finanssivalvonnan ja
Suomen Pankin lausunto.

Sadnndissd tulee olla tidssd ja muualla laissa
olevia sddnndksia tdydentdvit maardykset aina-
kin siité:

1) millaisella menettelylld sijoituspalvelu-
yritys hyvéksytddn korvausrahaston jiseneksi
sekd miten se erotetaan tai eroaa korvausrahas-
tosta;

2) miten ja milla perusteilla korvausrahaston
kannatusmaksu maardtadn sekd miten se ja hal-
linnointikustannukset jaetaan korvausrahaston
jasenten kesken, miten rahaston entinen jdsen
vastaa ennen jasenyyden padttymistd syntyneen
korvaustapauksen rahastolle aiheuttamista kus-
tannuksista sekd miten korvausrahaston vihim-
méispddoma kartutetaan siirtymdaikana ja kor-
vaustapauksen jélkeen;

3) milloin ja miten kannatusmaksu ja hallin-
nointikustannukset tulee maksaa;

4) milloin, milld ehdoilla ja miten korvausra-
hasto voi ottaa toimintaansa varten luottoa, mi-
ten kannatusmaksuja on téllaisessa tilanteessa
korotettava sekd miten vastuu luoton takaisin-
maksusta jaetaan korvausrahaston jdsenten kes-
ken;

5) voidaanko rahaston pddomaa kattaa vakuu-
tuksin taikka rahastoon tai rahaston jidsenen
kanssa samaan konserniin tai konsolidointiryh-
médn kuulumattoman luottolaitoksen antamin
sitovin luottolupauksin ja, jos voidaan, kuinka
suuri o0sa;

6) kuinka monta hallituksen jdsentd korvaus-
rahastolle tulee valita, miten heiddt valitaan,
mikd on hallituksen toimikausi, paétdksenteko-
jérjestys, milloin hallitus on péétdsvaltainen,
mitké ovat hallituksen tehtdvit sekd miten halli-
tus kutsutaan koolle;
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7) miten korvausrahaston valtuuskunta vali-
taan ja mikd on valtuuskunnan paétdksentekojér-
jestys, milloin se on péditdsvaltainen ja mitkd
ovat sen tehtdvit sekd miten ja milloin valtuus-
kunta kutsutaan koolle;

8) voiko korvausrahaston hallitus siirtdd paa-
tosvaltaansa toiminnanjohtajalle tai asiamiehel-
le ja, jos voi, miten sekd mikd on hallituksen ja
toiminnanjohtajan tai asiamiehen vélinen toimi-
vallan jako;

9) mika on korvausrahaston tilikausi, milloin
tilinpaétds on tehtdvd sekd milloin ja miten kor-
vausrahaston tilejd ja hallintoa on tarkastettava;

10) kuinka monta hyvéksyttyd tilintarkasta-
jaa tai tilintarkastusyhteis6d korvausrahastolle
tulee valita, miten valinta tehdddn ja miké on ti-
lintarkastajien toimikausi;

11) miten ja mihin korvausrahaston varoja
voidaan sijoittaa;

12) miten sdént6jd muutetaan.

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetdin,
sddnndissd on madrittdvd ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen ja rahastoyhtion Suomessa
olevan sivuliikkeen ja ulkomaisen luottolaitok-
sen Suomessa olevan sivuliikkeen liittymisestd
korvausrahastoon, korvausrahastosta erotta-
misesta ja eroamisesta, korvausrahaston liitty-
mismaksun perusteista ja korvausrahaston kor-
vausvelvollisuuden perusteista.

38
Korvausrahaston hallinto

Korvausrahastoa hoitaa siihen kuuluvien si-
joituspalveluyritysten valitsema valtuuskunta ja
valtuuskunnan valitsema hallitus. Korvausrahas-
ton hallituksen tehtdvini on:

1) antaa Finanssivalvonnalle lausunto sijoi-
tuspalveluyrityksen toimilupahakemuksesta;

2) padttad varoituksen antamisesta sijoitus-
palveluyritykselle ja sijoituspalveluyrityksen
erottamisesta korvausrahastosta;

3) médrdta sijoituspalveluyritysten kannatus-
maksujen suuruus ja huolehtia niiden kerddmi-
sesti;
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4) paattda korvauksen maksamisesta sijoitta-
jille silloin, kun sijoituspalveluyritys on todettu
maksukyvyttoémaksi;

5) hallinnoida korvausrahaston varoja seki
sijoittaa niitd tdssd laissa ja korvausrahaston
sddnnoissd madratylla tavalla;

6) valvoa, ettd sijoituspalveluyritykset nou-
dattavat niille korvausrahastoon kuulumisesta
aiheutuvia velvollisuuksia;

7) kerétd sijoituspalveluyrityksiltd korvaus
korvausrahaston hallinnoimisesta aiheutuvista
kustannuksista;

8) huolehtia korvausrahaston tiedottamisesta;

9) ilmoittaa Finanssivalvonnalle kannatus-
maksujen suuruuden médradmistd koskeva péa-
toksensa;

10) saattaa vilittomésti Finanssivalvonnan
tietoon menettely, joka on vastoin korvausrahas-
ton toiminnasta annettuja sddnnoksid ja madra-
yksid;

11) tehdé kaikki muut korvausrahaston hoita-
miseksi tarvittavat pdétokset, jollei niitd ole sda-
detty tai tdmén lain nojalla médrétty muulla ta-
valla tehtdviksi.

Korvausrahaston kirjanpitoon ja tilinpdatok-
seen sovelletaan kirjanpitolakia.

Sen lisdksi, mitd tdssd luvussa sdddetadn, kor-
vausrahaston hallintoon sovelletaan yhdistysla-
kia (503/1989).

4§
Korvausrahaston kannatusmaksu

Rahastoon vuosittain vahintddn maksettavien
kannatusmaksujen yhteismddran vahvistaa kor-
vausrahaston esityksestd valtiovarainministerio,
jonka on ennen péaitoksen tekemistd pyydettiva
Finanssivalvonnan ja Suomen Pankin lausunto.
Korvausrahaston on ilmoitettava valtiovarain-
ministeridlle vuosittain kunkin rahaston jasenen
korvaussuojan piirissé olevien sijoittajien luku-
maara.

Sijoituspalveluyrityksen on vuosittain mak-
settava korvausrahaston hallituksen madrdama,
sijoittajien saamisten turvaamiseksi riittdva kan-
natusmaksu. Kannatusmaksun tulee perustua si-
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joituspalveluyrityksen tarjoaman korvausrahas-
tosuojan piiriin kuuluvan sijoituspalvelun luon-
teeseen, suojan piiriin kuuluvien asiakkaiden
maérddn sekd sijoituspalveluyrityksen konsoli-
doitujen omien varojen madrddn. Korvausrahas-
ton sddnndissd madréttdvien kannatusmaksun
madrdytymisperusteiden on oltava samat samaa
sijoituspalvelua  tarjoaville sijoituspalvelu-
yrityksille. Sijoituspalveluyritysten on pyynnos-
td annettava korvausrahastolle kannatusmaksun
maédrittdmiseksi tarvittavat yksiloidyt tiedot.

Talletuspankkien yhteenliittymdén kuuluvia
luottolaitoksia pidetdéin kannatusmaksua lasket-
taessa yhtend luottolaitoksena. Yhteenliittymén
kannatusmaksun maksaa korvausrahastolle yh-
teenliittymén keskusyhteisd. Keskusyhteison
maksama kannatusmaksu jaetaan sen jésenind
olevien luottolaitosten kesken 2 momentin mu-
kaisesti. Finanssivalvonnan luvalla kannatus-
maksu voidaan jakaa my06s muulla tavalla.

Edelld 2 ja 3 momentin mukaisesti madrétyt
kannatusmaksut on annettava tiedoksi Finanssi-
valvonnalle viimeistddn kuukautta ennen kuin ne
on korvausrahaston sédént6jen mukaan maksetta-
va korvausrahastolle. Finanssivalvonta voi méa-
rdtd korvausrahaston korottamaan yksittédisen si-
joituspalveluyrityksen kannatusmaksua, jos se
katsoo, ettei korvausrahaston hallituksen maa-
rddma kannatusmaksu ole riittdva turvaamaan si-
joittajien saamisia.

Sijoituspalveluyritykselld ei ole oikeutta vaa-
tia osuuttaan korvausrahastosta erotettavaksi it-
selleen tai luovuttaa sitd toiselle, eikd tatd osuut-
ta saa lukea sijoituspalveluyrityksen varoiksi.

58§
Suojan piiriin kuuluvat

Suojan piiriin kuuluu sijoittaja, jolle sijoitus-
palveluyritys on tarjonnut sijoituspalvelua.

Sen estdmittd, mitd 1 momentissa sdddetddn,
suojan piiriin eivdt kuulu ammattimaisten asiak-
kaiden saamiset eivétka sellaisen sijoittajan saa-
miset, joka on aiheuttanut sijoituspalveluyrityk-
sen taloudelliset vaikeudet, hydtynyt niistd tai
vaikeuttanut niita.



6§

Korvausrahaston maksuvelvollisuuden alka-
minen

Jos sijoituspalveluyritys ei ole suorittanut si-
joituspalvelujen tarjoamisen yhteydessd hallus-
saan tai hallinnoitavanaan olevia suojan piiriin
kuuluvan sijoittajan selvié ja riidattomia saami-
sia lain tai sopimuksen mukaisesti, sijoittajan on
korvausta saadakseen ilmoitettava asiasta Fi-
nanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnan on 21 péivéin kuluessa sii-
td, kun se on saanut 1 momentissa tarkoitetun il-
moituksen tai muutoin tiedon 1 momentissa tar-
koitetusta tilanteesta saatuaan péitettdva, onko
korvausrahaston suoritettava sijoittajan saa-
miset.  Suoritusvelvollisuuden méadradmisen
edellytyksend on, ettd 1 momentissa tarkoitetun
saamisen suorittamatta jddminen on johtunut si-
joituspalveluyrityksen asettamisesta konkurs-
siin tai siitd, ettd sijoituspalveluyritystd koskeva
yrityksen saneerauksesta annetussa laissa
(47/1993) tarkoitettu saneerausmenettely on
aloitettu taikka sijoituspalveluyrityksen maksu-
kyvyttomyydestd, joka ei Finanssivalvonnan ar-
vion mukaan ole tilapdisté ja josta on saatu riit-
tavé selvitys.

Finanssivalvonnan on annettava tieto
2 momentissa tarkoitetusta pédtoksestddn kor-
vausrahastolle ja sijoituspalveluyritykselle se-
ki, jos sijoituspalveluyritykselldi on muualla
kuin Suomessa sivuliike, ulkomaiselle ETA-val-
vontaviranomaiselle tai kolmannen maan val-
vontaviranomaiselle sekéd sivuliikkeen sijainti-
valtion korvausrahastoa vastaavalle suojajérjes-
telmille.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun Finanssival-
vonnan padtoksen toteuttamiseksi ja yksittéisid
sijoittajia koskevien korvauspditosten tekemi-
seksi sijoituspalveluyrityksen on toimitettava
korvausrahastolle ja Finanssivalvonnalle tiedot
kaikista téssd laissa tarkoitetuista asiakkaistaan
ja heiddn 1 momentissa tarkoitetuista saamisis-
taan.
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78§
Korvattavat saamiset

Korvausrahaston varoista korvataan sijoitus-
palveluyrityksen hallussa tai hallinnoitavana si-
joituspalvelun tarjoamisen yhteydessd olevat
suojan piiriin kuuluvien sijoittajien saamiset.
Samalle sijoittajalle maksettavan korvauksen
médrd on yhdeksin kymmenesosaa sijoittajan
samalta sijoituspalveluyritykseltd olevan saami-
sen maarastd, kuitenkin enintdan 20 000 euroa.

Sijoittajalle maksettava korvaus on lasketta-
va sen pdivdn markkina-arvon mukaan, jona
Finanssivalvonta teki 6 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetun pédidtoksen tai jona sijoituspalveluyritys
asetettiin konkurssiin tai saneerausmenettely
aloitettiin, riippuen siitd kumpi pdivd on aikai-
semmin. Korvaus on maksettava sijoittajalle,
jolla on tdysimiérdinen oikeus sijoituspalvelu-
yrityksen hallussa oleviin saamisiin. Jos korvat-
tavalla saamisella on useita yhteisomistajia, kul-
lekin yhteisomistajalle kuuluva osuus otetaan
huomioon laskettaessa sijoittajalle maksettavan
korvauksen enimmaismééraa.

Rikoslain (39/1889) 32 luvun 6—10 §:ssé tar-
koitetulla rikoksella saatuja varoja ei korvata
korvausrahastosta.

Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupa peruu-
tetaan kokonaan, sijoituspalveluyrityksen hal-
lussa ja hallinnoitavina olevat sijoittajien saa-
miset ovat korvausrahaston suojan piirisséd
erddntymisiinsd saakka. Sijoituspalveluyritys,
jonka toimilupa on peruutettu, on edelleen yh-
teisvastuussa sen hallussa olevien sijoittajien
saamisten suorittamisesta, kunnes sijoituspalve-
luun liittyvét saamiset ovat erdéntyneet ja riidat-
tomasti suoritettu.

ETA-valtiossa sijaitsevan sijoituspalveluyri-
tyksen, rahastoyhtion ja luottolaitoksen sivuliik-
keen asiakkaana olevan sijoittajan saaminen
korvataan korvausrahaston varoista enintdén
1 momentissa sdéidettyyn madréén asti.

Tétd pykéldd sovellettaessa talletuspankkien
yhteenliittymddn kuuluvia luottolaitoksia pide-
tddn yhtend luottolaitoksena.
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8§
Korvauksen maksaminen muusta rahastosta

Luottolaitostoiminnasta annetun lain
105 §:ssé tarkoitetut, sijoittajan tililld olevat tai
sille vield kirjautumattomat maksujenvalitykses-
sd olevat varat korvataan talletussuojarahastosta
siten kuin luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa sdddetdén.

Jos tilid voidaan luottolaitoksen tai sijoitus-
palveluyrityksen sijoittajan kanssa sijoituspal-
velusta tekemén sopimuksen nojalla kdyttdd ai-
noastaan sijoituspalveluun, tililld olevat tai sille
vield kirjautumattomat maksujenvélityksessi
olevat varat korvataan 1 momentissa sdddetysté
poiketen korvausrahastosta siten kuin tdsséd lu-
vussa sdddetddn. Myds sijoituspalveluyrityksen
nimissd 9 luvun 3 §:ssé tarkoitetulla tililld olevat
sijoituspalveluyrityksen asiakkaiden varat kor-
vataan siten kuin tdssi luvussa sdddetdin.

Tilinhoitajan vastuusta sekéd velvollisuudesta
kartuttaa arvo-osuusjirjestelmésti ja selvitystoi-
minnasta annetun lain mukaista kirjausrahastoa
sdddetddn erikseen. Jos korvaus voitaisiin mak-
saa korvausrahastosta, arvo-osuusjérjestelméasté
ja selvitystoiminnasta annetun lain mukaisesta
selvitysrahastosta ja kirjausrahastosta, korvaus
maksetaan ensisijaisesti korvausrahastosta siten
kuin tdssé luvussa sdddetéén.

9§
Sijoittajien saamisten maksaminen

Sijoittajien saamiset maksetaan euroissa kor-
vausrahaston varoista. Jos korvausrahaston va-
rat eivdt riitd sijoittajien saamisten maksami-
seen, korvausrahasto voi ottaa sen sddnnoissd
madrattavilld tavalla toimintaansa varten luot-
toa. Luotto maksetaan takaisin korvausrahas-
toon kuuluvilta sijoituspalveluyrityksiltd kerdt-
tavin korotetuin kannatusmaksuin. Rahaston j&-
senyyden pédttymisestd huolimatta entisen jése-
nen on suoritettava kannatusmaksu ja hallin-
nointimaksu, jotka peritddn ennen jisenyyden
paittymistd syntyneestd korvaustapauksesta ra-
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hastolle aiheutuneiden kustannusten kattamisek-
Si.

Korvausrahaston on maksettava sijoittajien
saamiset ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin
viimeistiddn kolmen kuukauden kuluttua 6 §:n 2
momentissa tai 16 §:ssé tarkoitetusta Finanssi-
valvonnan péétoksestd. Jos sijoituspalveluyritys
on ennen 6 §:n 2 momentissa tarkoitettua paatos-
td asetettu konkurssiin tai sitd koskeva yritys-
saneerausmenettely on aloitettu, méiérdaika las-
ketaan tdstd pddtoksestd. Korvausvelalle on
maksettava korkolain (633/1982) mukaista vii-
véstyskorkoa siitd pdivistd, kun Finanssivalvon-
ta teki tdmdn luvun 6 §:n 2 momentissa tai
16 §:ssd tarkoitetun padtoksen.

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myon-
tdd korvausrahastolle lisdaikaa sijoittajien saa-
misten korvaamiseen enintddn kolme kuukautta.
Korvausrahaston on kuitenkin saamastaan lisa-
ajasta huolimatta maksettava korvaus viipymat-
td, jos korvauksen maksamisen viivdstyminen
olisi korvauksen saajan kannalta kohtuutonta.

Jos korvausrahasto ei ole korvannut sijoitta-
jan saamista 2 ja 3 momentissa sdddetyssé ajas-
sa, sijoittajalle on syntynyt saaminen, jota sijoit-
tajalla on oikeus vaatia korvausrahastolta.

Jos sijoittaja tai sen edustaja on syytteessé ri-
koslain 32 luvun 6—10 §:ssd tarkoitetusta ra-
hanpesurikoksesta tai -rikkomuksesta, korvaus-
rahasto voi 2 ja 3 momentin estdmittd lykata
maksujen suorittamista tuomioistuimen asiassa
tekemdidn lainvoimaiseen padatokseen asti.

10 §
Korvausrahaston takautumisoikeus

Korvausrahastolle syntyy takautumisoikeus
sijoituspalveluyritystd kohtaan korvaamastaan
7 §:n 1 momentissa tarkoitetusta saamisesta.
Saamiselle maksettavasta korosta maérdtadn
korvausrahaston sddnndissd. Korvaussumma,
jonka korvausrahasto on perinyt takautumisoi-
keutensa nojalla korvauksesta vastuussa oleval-
ta sijoituspalveluyritykseltd, on liitettivd kor-
vausrahaston pddomaan.



11§
Maksuvelvollisuuden alkamisesta ilmoittaminen

Korvausrahaston on annettava kirjallisesti
tieto 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta Finanssi-
valvonnan péétoksestd kaikille asianomaisen si-
joituspalveluyrityksen asiakkaille. Korvaus-
rahaston on liséksi julkisella kuulutuksella il-
moitettava siitd, mihin toimenpiteisiin sijoittaji-
en on ryhdyttdvd saamistensa turvaamiseksi.
Kuulutus on julkaistava myds sijoituspalveluyri-
tyksen toimialueella ilmestyvissd suurimmissa
péivilehdissi toimialueen virallisilla kielilla.

Korvausrahasto voi asettaa vahintddn kuuden
kuukauden miérdajan, jonka kuluessa sijoittaji-
en on ryhdyttivd toimenpiteisiin saamistensa
turvaamiseksi. Jos médraaika ylittyy, korvausta
ei makseta. Korvaus on kuitenkin maksettava si-
joittajalle, joka pakottavan esteen vuoksi ei ole
voinut ryhtyd 1 momentissa tarkoitettuihin toi-
menpiteisiin.

12§

Sijoituspalveluyrityksen velvollisuus antaa tie-
toa

Sijoituspalveluyrityksen on annettava suo-
meksi ja ruotsiksi kaikille sijoittajille helposti ja
selkedsti ymmarrettdvassd muodossa tiedot si-
joittajien saamisten korvausrahastosuojasta,
suojan puuttumisesta tai rajoittumisesta sekd
nditd tietoja koskevista olennaisista muutoksis-
ta. Korvausrahastoon kuuluvan luottolaitoksen
on lisdksi annettava sijoittajille tieto siitd, suo-
jaako sijoittajien varoja korvausrahasto vai talle-
tussuojarahasto.

Sen lisdksi, mitd 11 §:ssd sdddetddn korvaus-
rahaston ilmoitusvelvollisuudesta, sijoituspalve-
luyrityksen on pyydettidessa annettava sijoittajil-
le tieto korvausedellytyksisté ja niistd toimenpi-
teistd, joihin sijoittajien on ryhdyttivd saamis-
tensa turvaamiseksi.

Sijoituspalveluyrityksen, joka on perustanut
sivuliikkeen ETA-valtioon tai joka kdyttdd si-
donnaisasiamiestd, joka on sijoittautunut ETA-
valtioon, on annettava tissd pykéildssi tarkoite-
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tut tiedot sen valtion virallisilla kielill4, jossa si-
vuliike sijaitsee tai sidonnaisasiamies toimii.

13§
Korvausrahaston jdsenten yhteisvastuu

Korvausrahaston jésenet vastaavat yhdessd
korvausrahaston velvollisuuksista ja sitoumuk-
sista.

14§
Korvausrahaston pddoma

Korvausrahaston pddoman on oltava véhin-
tddn 12 miljoonaa euroa, josta rahana maksetta-
van osuuden on oltava vdhintddn 4,2 miljoonaa
euroa. Korvausrahaston rahana maksettavaa
pddomaa on kartutettava tasaisesti. Jos korvaus-
rahaston pddoma vidhenee edelld mainitusta si-
joittajien saamisten korvaamisen seurauksena,
piddoma on katettava uudelleen edelld tissd py-
kéldsséd sdddetylld tavalla korvausrahaston sién-
noissd madrattavassa ajassa.

Korvausrahaston pddoman ja pddomasta raha-
na maksettavan osuuden erotus voidaan kattaa
vakuutuksin taikka rahastoon tai rahaston jise-
nen kanssa samaan konserniin tai konsolidointi-
ryhmédn kuulumattoman luottolaitoksen anta-
min sitovin luottolupauksin. Finanssivalvonnan
on vuosittain tarkistettava, ettd korvausrahaston
rahana maksettavaa pddomaa on kartutettu tasai-
sesti. Vakuutus tai sitova luottolupaus on otetta-
va korvausrahaston nimiin ja korvausrahastoon
kuuluvien sijoituspalveluyritysten on yhteisesti
katettava siitd aiheutuvat kustannukset.

15§

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja mak-
suvalmius

Korvausrahaston varat on sijoitettava luotet-
tavalla, tehokkaalla ja rahaston maksuvalmiu-
den turvaavalla tavalla sekd riskien hajauttami-
sen periaatetta noudattaen. Sijoituksista saatava
tuotto on liséttdva korvausrahaston padomaan.
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Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa kor-
vausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyrityk-
sen, luottolaitoksen tai niiden kanssa samaan
konsolidointiryhméin kuuluvan yhteison taikka
korvausrahastoon kuuluvan rahastoyhtién osak-
keisiin tai osuuksiin eikd muihin korvausrahas-
toon kuuluvan sijoituspalveluyrityksen tai luot-
tolaitoksen tai niiden kanssa samaan konsoli-
dointiryhmiédn kuuluvan yhteison taikka luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 113 §:ssé tarkoi-
tetun vakuusrahaston taikka rahastoyhtion liik-
keeseen laskemiin arvopapereihin.

Mitd 2 momentissa sdddetddn sijoituspalvelu-
yrityksestd, rahastoyhtiosté ja luottolaitoksesta,
koskee myds korvausrahaston jdsenend olevaa
ulkomaista sijoituspalveluyritystd ja luottolai-
tosta sekd niiden kanssa samaan konsolidointi-
ryhmédn kuuluvaa yhteiséd ja ulkomaista rahas-
toyhtiotid. Korvausrahaston varoja voidaan kui-
tenkin sijoittaa korvausrahastoon kuuluvan ra-
hastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston tai ul-
komaisen rahastoyhtion hallinnoiman yhteissi-
joitusyrityksen varoihin, jos yhteissijoitusyritys-
td sen kotivaltion lainsddddnnon mukaan koske-
vat sijoitusrahastolain 25 §:n 2 momentissa séa-
dettyd vastaavat vaatimukset yhteissijoitusyri-
tyksen varojen pitdmisestd erilliéin rahastoyh-
tidn varoista.

Korvausrahaston maksuvalmiuden on oltava
korvausrahaston toimintaan ndhden riittdvilla
tavalla turvattu.

16 §

Toimiluvan peruuttaminen ja sijoittajien saami-
set

Pdattidessdén sijoituspalveluyrityksen toimi-
luvan peruuttamisesta Finanssivalvonta voi sa-
malla méérdta sijoittajien saamiset maksettavak-
si sijoittajien korvausrahaston varoista siten
kuin tdssd luvussa sdédetdén.
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17§
Korvausrahastosta erottaminen

Jos sijoituspalveluyritys ei ole noudattanut
korvausrahastoa koskevia lain sddnndksié tai ta-
mén lain nojalla annettuja sddnnoksid tai méaa-
rdyksid taikka korvausrahaston sdént6jd, kor-
vausrahaston on ilmoitettava asiasta 3 §:n mu-
kaisesti Finanssivalvonnalle. [lmoituksen saatu-
aan Finanssivalvonnan on yhdessd korvaus-
rahaston kanssa ryhdyttava tarpeellisiksi katso-
miinsa toimenpiteisiin asian korjaamiseksi.

Jos 1 momentissa tarkoitetuilla toimenpiteil-
14 ei voida varmistaa, ettd sijoituspalveluyritys
tdyttdd velvoitteensa ja jos velvoitteiden noudat-
tamatta jattdmistd on pidettidvi olennaisena rik-
komuksena, korvausrahasto voi antaa sijoitus-
palveluyritykselle kirjallisen varoituksen aiko-
muksestaan erottaa se korvausrahastosta. Jos si-
joituspalveluyritys ei korjaa menettelyddn, se
voidaan erottaa korvausrahastosta aikaisintaan
kahdentoista kuukauden kuluttua varoituksen
antamisesta. Korvausrahaston on kuultava sijoi-
tuspalveluyritystd ennen varoituksen antamista
ja ennen erottamispddtdstd. Korvausrahaston on
saatava Finanssivalvonnan suostumus varoituk-
sen antamiseen ja erottamispddtoksen tekemi-
seen. Korvausrahaston on julkistettava erotta-
mispéddtds 11 §:n 1 momentissa sidédetylld taval-
la.

Korvausrahastosta erotetun sijoituspalvelu-
yrityksen hallussa ja hallinnoitavina olevat si-
joittajien saamiset ovat suojan piirissd niiden
erddntymiseen saakka. Sijoituspalveluyritys,
joka on erotettu korvausrahastosta, on edelleen
yhteisvastuussa sen hallussa ja hallinnoitavana
olevien sijoittajien saamisten suorittamisesta,
kunnes sijoituspalveluun liittyvét saamiset ovat
erdéntyneet ja riiddattomasti suoritettu.

18§

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivu-
litkkeen lisdsuoja ja suojan tdydentiminen

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen si-
vuliike voi hakea Suomessa korvausrahaston ja-



senyyttd tdydentddkseen kotivaltionsa mukaista
sijoittajien saamisten suojaa, jos sen kotivaltion
suoja ei ole yhti kattava kuin tdmén lain mukai-
nen korvausrahastosuoja.

Hakemuksessa on oltava riittdvét tiedot ulko-
maisesta ETA-sijoituspalveluyrityksestd ja sen
kotivaltion suojajirjestelmastd. Korvausrahas-
ton on pyydettdvd hakemuksesta Finanssival-
vonnan ja Suomen Pankin lausunto. Korvaus-
rahasto  voi  hyldtd  hakemuksen, jos
I momentissa sdéddetty edellytys ei tdyty ja
Finanssivalvonta antaa siihen suostumuksensa.

Korvausrahaston on péaédtoksessddn maaratta-
vd, mitd sijoittajien saamisia ja mihin méérién
Suomessa oleva korvausrahasto korvaa ja mika
on sijoituspalveluyrityksen maksettavaksi tule-
va kannatusmaksu. Ulkomaisen ETA-sijoitus-
palveluyrityksen kotivaltion suojan ja korvaus-
rahaston antaman suojan yhteismiéra voi kuiten-
kin olla enintddn 7 §:n 1 momentissa sédddetyn
suojan suuruinen.

Korvausrahaston velvollisuus maksaa
3 momentissa tarkoitetut sijoittajien saamiset al-
kaa siitd hetkestd, jolloin korvausrahasto on saa-
nut ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta
tiedon kotivaltion suojajirjestelmédn velvoitta-
misesta korvaamaan ulkomaisen sijoituspalvelu-
yrityksen sijoittajien saamiset.

Korvausrahaston on ilmoitettava sivuliik-
keen sijoittajille suoritusvelvollisuuden alkami-
sesta. Korvausrahaston on liséksi julkisella kuu-
lutuksella ilmoitettava, mihin toimenpiteisiin si-
joittajien on ryhdyttdvéd oikeuksiensa turvaami-
seksi. Kuulutus on myds julkistettava sivuliik-
keen toimialueella ilmestyvissd suurimmissa
péivilehdissd suomeksi ja ruotsiksi.

Korvausrahaston velvollisuuden toteuttami-
seksi ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen
on toimitettava korvausrahastolle tiedot sijoitta-
jista ja heidédn 1 momentissa tarkoitetuista saa-
misistaan. N4itd tietoja korvausrahasto ei saa an-
taa muille kuin viranomaisille, joilla on oikeus
saada salassa pidettdvii tietoja.
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19§

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivu-
litkkeen erottaminen korvausrahastosta

Jos ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityk-
sen sivuliike on olennaisesti rikkonut timéan lain
sdannoksid tai sen nojalla annettuja madrdyksia
taikka korvausrahaston sddntdjd, korvausrahas-
to voi antaa sivuliikkeelle kirjallisen varoituk-
sen aikomuksestaan erottaa se korvausrahastos-
ta. Jos sivuliike ei korjaa menettelydén, korvaus-
rahasto voi erottaa sivuliikkeen aikaisintaan
12 kuukauden kuluttua varoituksen antamisesta.
Korvausrahaston on kuultava sivuliikettd ja Fi-
nanssivalvontaa ennen varoituksen antamista ja
erottamispédédtoksen tekemistd. Korvausrahaston
on saatava Finanssivalvonnan ja ulkomaisen
ETA-valvontaviranomaisen suostumus varoi-
tuksen antamiseen ja erottamispdatoksen teke-
miseen.

Korvausrahastosta erotetun sivuliikkeen hal-
lussa olevat ennen erottamispéddtdstd tarjottuun
sijoituspalveluun perustuvat sijoittajien saa-
miset ovat suojan piirissd niiden erdéntymiseen
saakka. Korvausrahastosta erotettu sivuliike on
edelleen yhteisvastuussa tdssd momentissa tar-
koitettujen sijoittajien saamisten suorittamises-
ta, kunnes saamiset ovat erddntyneet ja riidatto-
masti suoritettu.

Korvausrahaston on ilmoitettava erottamis-
pditoksestd Finanssivalvonnalle ja ulkomaiselle
ETA-valvontaviranomaiselle. Korvausrahaston
on ilmoitettava erottamispditoksestd myds julki-
sella kuulutuksella, joka on julkistettava sivu-
liikkkeen toimialueella ilmestyvissd suurimmissa
pdivilehdissd suomeksi ja ruotsiksi.

20§

Korvausrahaston korvausvelvollisuus kolman-
nen maan sijoituspalveluyrityksen selvitystilas-
sa tai konkurssissa

Selvitystilaan tai konkurssiin joutuneen kol-
mannen maan sijoituspalveluyrityksen Suomes-
sa olevan ja korvausrahastoon kuuluvan sivu-
liikkkeen hallussa sijoituspalvelujen suorittamis-
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ta varten olevien sijoittajien saatavien suoritta-
miseen voidaan kayttdd korvausrahaston varoja,
jos sijoituspalveluyrityksen tai sen konkurssipe-
sdn varat eivit riitd niiden maksamiseen. Mak-
settava korvaus voi olla sijoittajaa kohti enin-
tddn se osa saamisista, joka ei ylitd 20 000 eu-
roa. Saamiset voidaan suorittaa jo selvitystilan
tai konkurssin aikana.

Korvausrahaston suoritusvelvollisuus alkaa
siitd, kun korvausrahasto on saanut:

1) kolmannen maan valvontaviranomaiselta
tiedon sijoituspalveluyrityksen asettamisesta
selvitystilaan tai konkurssiin yrityksen kotival-
tiossa ja siitd, ettd sijoituspalveluyrityksen tai
sen konkurssipesdn varat eivit riitd sijoittajien
saatavien maksamiseen; tai

2) Finanssivalvonnalta tiedon kolmannen
maan sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen aset-
tamisesta konkurssiin Suomessa.

Saatuaan tiedon selvitystilaan tai konkurssiin
asettamisesta korvausrahaston on ilmoitettava
siitd asianomaisen sivuliikkeen asiakkaina ole-
ville sijoittajille. Korvausrahaston on myos jul-
kisella kuulutuksella ilmoitettava, mihin toi-
menpiteisiin sijoittajien on ryhdyttdvd oikeuk-
siensa turvaamiseksi. Kuulutus on myos julkis-
tettava sivuliikkeen toimialueella ilmestyvissd
suurimmissa péivilehdissd suomeksi ja ruotsik-
si.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun korvausra-
haston velvollisuuden toteuttamiseksi sivuliik-
keen on toimitettava korvausrahastolle tiedot si-
joittajista ja heiddn 1 momentissa tarkoitetuista
saatavistaan. Nditd tietoja korvausrahasto ei saa
antaa muille kuin viranomaisille, joilla on oi-
keus saada salassa pidettévia tietoja.

21§

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen erot-
taminen korvausrahastosta

Jos kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
sivulitke on olennaisesti rikkonut timén lain
sddnnoksid tai sen nojalla annettuja maarayksia
taikka korvausrahaston sdintdjé, korvausrahas-
to voi erottaa sivuliikkeen jasenyydestddn aikai-
sintaan 12 kuukauden kuluttua siitd, kun kor-
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vausrahasto on antanut sivuliikkeelle varoituk-
sen. Korvausrahaston on kuultava sivuliiketti ja
Finanssivalvontaa ennen varoituksen antamista
ja erottamispadtoksen tekemistd. Korvausrahas-
ton on saatava Finanssivalvonnan ja kolmannen
maan valvontaviranomaisen suostumus varoi-
tuksen antamiseen ja erottamispdatdksen teke-
miseen.

Korvausrahaston jasenyydestd erotetun sivu-
liikkkeen hallussa olevat ennen erottamispaatdostd
tarjottuun sijoituspalveluun perustuvat sijoittaji-
en saamiset ovat suojan piirissd niiden erddnty-
miseen saakka. Kolmannen maan sijoituspal-
veluyritys, jonka sivuliike on erotettu korvaus-
rahaston jdsenyydestd, on edelleen yhteisvas-
tuussa edelld tdssd momentissa tarkoitettujen si-
joittajien saamisten suorittamisesta, kunnes saa-
miset ovat erdéntyneet ja riidattomasti suoritet-
tu.

Korvausrahaston on ilmoitettava erottamis-
pditoksestd Finanssivalvonnalle ja kolmannen
maan valvontaviranomaiselle sekd julkisella
kuulutuksella, joka on julkistettava sivuliikkeen
toimialueella ilmestyvissd suurimmissa péiva-
lehdisséd suomeksi ja ruotsiksi.

22§

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keen kannatusmaksu

Korvausrahaston jédsenenid olevan ulkomai-
sen ETA-sijoituspalveluyrityksen ja kolmannen
maan sijoituspalveluyrityksen kannatusmaksun
madrdytymiseen sovelletaan, mitd sijoituspal-
veluyrityksen kannatusmaksun méairdytymises-
td 4 §:ssd sdddetddn.

23§

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keen tiedonantovelvollisuus korvausrahastosuo-
jasta

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keen on annettava suomeksi ja ruotsiksi kaikille
sijoittajille helposti ja selkedsti ymmarrettdvas-
sd muodossa tiedot sivuliikkeen sijoittajien saa-



misten korvausrahastosuojasta, suojan puuttu-
misesta tai rajoittumisesta sekd niita tietoja kos-
kevista olennaisista muutoksista. Lisdksi sivu-
liikkeen on pyydettdessd annettava sijoittajille
tietoa korvausedellytyksistd ja niistd toimenpi-
teistd, joihin sijoittajien on ryhdyttivad saamis-
tensa turvaamiseksi.

24§
Oikaisuvaatimus ja muutoksenhaku

Sijoituspalveluyritykselld ja ulkomaisella si-
joituspalveluyritykselld on oikeus hakea oikai-
sua korvausrahaston tdmén lain nojalla teke-
méadn padtokseen Finanssivalvonnalta 30 péivén
kuluessa pédétoksestd tiedon saatuaan.

Muutoksenhausta oikaisuvaatimuksesta an-
nettuun péédtdkseen sdddetddn hallintolainkéyt-
tolaissa ja Finanssivalvonnasta annetun lain
73 §:ssé.

25§
Markkinointirajoitus

Sijoituspalveluyritys ja ulkomainen sijoitus-
palveluyritys ei saa antaa markkinoinnissaan si-
joittajien korvausrahastosuojaa koskevia totuu-
denvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja. Sijoitus-
palveluyritys ja ulkomainen sijoituspalvelu-
yritys saa markkinoinnissaan kdyttda ainoastaan
omaa korvausrahastosuojaansa koskevia tietoja.

Tieto, jonka harhaanjohtavuus tai totuuden-
vastaisuus kdy ilmi tiedon esittdmisen jélkeen ja
jolla saattaa olla olennaista merkitystd sijoitta-
jalle, on viivytyksettd oikaistava tai tdydennettd-
v riittavalla tavalla.
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IV OSA

SALASSAPITO, ERINAISET SAANNOK-
SET JA SEURAAMUKSET

12 luku

Salassapito ja asiakkaan tunteminen

1§
Salassapitovelvollisuus

Joka sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa
samaan konsolidointiryhméan kuuluvan yrityk-
sen, sijoituspalveluyritysten yhteenliittymén
taikka sijoituspalveluyrityksen asiamiehen tai
muun sijoituspalveluyrityksen lukuun toimivan
yrityksen toimielimen jdsenend tai varajdsenend
tai niiden palveluksessa taikka niiden toimek-
siannosta tehtdvda suorittaessaan on saanut tie-
tdd sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa sa-
maan konsolidointiryhméén tai rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvonnasta annetussa lais-
sa (699/2004) tarkoitettuun ryhmittymaédn kuu-
luvan yrityksen asiakkaan tai muun sen toimin-
taan liittyvdn henkilon taloudellista asemaa tai
yksityisen henkil6kohtaisia oloja koskevan sei-
kan taikka liike- tai ammattisalaisuuden, on vel-
vollinen pitdimddn sen salassa, jollei se, jonka
hyvéksi vaitiolovelvollisuus on sdddetty, anna
suostumustaan sen ilmaisemiseen. Salassa pidet-
tdvid tietoja ei saa mydskddn antaa sijoituspal-
veluyrityksen yhtidkokoukselle eikd kokouk-
seen osallistuvalle osakkeenomistajalle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn salassapitovel-
vollisuudesta, koskee myds sitd, joka 11 luvussa
tarkoitettuja tehtdvid suorittaessaan on saanut
tietdd sijoituspalveluyrityksen tai sen asiakkai-
den taloudellista asemaa tai yksityistd olosuh-
detta koskevan julkistamattoman seikan taikka
liike- tai ammattisalaisuuden.

2§
Salassa pidettivien tietojen luovuttaminen

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyhtei-
s6lla ja sijoituspalveluyrityksen konsolidointi-
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ryhméén kuuluvalla rahoituslaitoksella seka si-
joituspalveluyritysten yhteenliittymélld on vel-
vollisuus antaa 1 §:n 1 momentissa tarkoitettuja
tietoja syyttdjd- ja esitutkintaviranomaiselle ri-
koksen selvittimiseksi sekd muulle viranomai-
selle, jolla on lain nojalla oikeus saada sellaisia
tietoja.

Sijoituspalveluyritykselld ja sijoituspalvelu-
yrityksen konsolidointiryhméin kuuluvalla yri-
tykselld on oikeus antaa 1 §:n 1 momentissa tar-
koitettuja tietoja samaan konserniin, konsoli-
dointiryhmién tai rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tymien valvonnasta annetussa laissa tarkoitet-
tuun rahoitus- ja vakuutusryhmittymédn kuulu-
valle yhteisolle asiakaspalvelua ja muuta asia-
kassuhteen hoitamista, markkinointia sekd kon-
sernin, konsolidointiryhmén tai rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymédn riskienhallintaa varten, jos
tietojen vastaanottajaa koskee tdssd laissa sdd-
detty tai vastaava salassapitovelvollisuus. Mitd
tissd momentissa sdddetddn tietojen luovuttami-
sesta, ei koske henkildtietolain (523/1999)
11 §:ssd tarkoitettujen arkaluonteisten tietojen
luovuttamista eikd sellaisia tietoja, jotka perus-
tuvat asiakkaan ja muun kuin ryhmittyméén kuu-
luvan yrityksen vilisten maksutietojen rekiste-
rointiin.

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetdan, si-
joituspalveluyritys ja sijoituspalveluyrityksen
konsolidointiryhméén kuuluva yritys voivat luo-
vuttaa asiakasrekisterissddn olevia markkinoin-
tia sekéd asiakaspalvelua ja muuta asiakassuh-
teen hoitamista varten tarpeellisia tietoja sellai-
selle yritykselle, joka kuuluu sijoituspalvelu-
yrityksen kanssa samaan taloudelliseen yhteen-
liittyméén, jos tietojen vastaanottajaa koskee
tissd laissa sdddetty tai sitd vastaava salassapito-
velvollisuus. Mitd tdssd momentissa sdddetddn,
ei koske henkil6tietolain 11 §:ssé tarkoitettujen
arkaluonteisten tietojen luovuttamista.

Sijoituspalveluyritykselld on oikeus antaa
1 §:n 1 momentissa tarkoitettuja tietoja kaupan-
kiynnistéd rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitetulle porssille ja monenkeskisen kaupan-
kiynnin jérjestdjélle, jos tiedot ovat vilttaimétto-
mid niille sdddetyn valvontatehtdvén turvaami-
seksi. Sijoituspalveluyritykselld on sama oikeus
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antaa tietoja ETA-valtiossa toimivalle porssiin
ja monenkeskisen kaupankidynnin jérjestdjddn
rinnastettavalle yhteisolle.

38
Asiakkaan tunteminen

Sijoituspalveluyrityksen ja sen konsolidointi-
ryhméén kuuluvan rahoituslaitoksen on tunnet-
tava asiakkaansa. Sijoituspalveluyrityksen ja
sen konsolidointiryhméin kuuluvan rahoituslai-
toksen on tunnistettava asiakkaan todellinen
edunsaaja ja henkil6, joka toimii asiakkaan lu-
kuun, sekd lisdksi tarvittaessa todennettava ndi-
den henkildllisyys. Tdssd momentissa sdddettyd
velvollisuutta taytettdessd voidaan hyddyntaa
2 momentissa tarkoitettuja jarjestelmia.

Sijoituspalveluyritykselld ja sen konsolidoin-
tiryhméaén kuuluvalla rahoituslaitoksella on olta-
va riittdvat riskienhallintajarjestelmait, joilla ne
voivat arvioida asiakkaista toiminnalleen aiheu-
tuvia riskeja.

Asiakkaan tuntemisessa sdddetddn lisdksi
rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen esta-
misestd ja selvittimisestd annetussa laissa
(503/2008).

Finanssivalvonta antaa tarkempia méérdyksid
1 momentissa tarkoitetuista asiakkaan tunte-
misessa noudatettavista menettelytavoista ja
2 momentissa tarkoitetusta riskienhallinnasta.

43§

Vaitiolovelvollisuutta ja asiakkaiden tuntemista
koskevien sddnnosten soveltaminen ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeeseen

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keen toimihenkil6n vaitiolovelvollisuudesta, tie-
tojenanto-oikeudesta ja salassapitovelvollisuu-
den rikkomisesta sekd asiakkaiden tuntemisesta
on voimassa, mitd 1—3 §:sséd sdddetdan.

Sivuliikkeelld on oikeus 1 momentin sdén-
noksen estdmétti antaa edustamansa sijoituspal-
veluyrityksen kotivaltion viranomaiselle tai val-
vonnasta vastaavalle yhteisolle sekd edustaman-
sa sijoituspalveluyrityksen tilintarkastajalle ne



tiedot, jotka on sdddetty tai asianmukaisessa jér-
jestyksessd madratty ilmoitettaviksi.

13 luku

Sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tar-
joaminen ulkomaille

1§
Sivuliikkeen perustaminen toiseen ETA-valtioon

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo perustaa
sivuliikkeen muuhun ETA-valtioon kuin Suo-
meen, on ilmoitettava siitd hyvissé ajoin etuké-
teen Finanssivalvonnalle. Ilmoituksen tulee si-
saltda:

1) ilmoitus ETA-valtiosta, jonka alueelle si-
vuliike aiotaan perustaa;

2) tiedot rahoitusvélineiden markkinat -direk-
titvin liitteen I mukaisista tarjottavista sijoitus-
ja oheispalveluista;

3) sivuliikkeen organisaatiorakenteesta ja si-
donnaisasiamiehen kayttimisesta;

4) sivuliikkeen osoitetiedot;

5) sivuliikkeen toiminnasta vastuussa ole-
vien henkildiden nimet.

Finanssivalvonnan on kolmen kuukauden ku-
luessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
vastaanottamisesta ilmoitettava sivuliikkeen pe-
rustamisesta asianomaiselle ulkomaiselle ETA-
valvontaviranomaiselle ja sijoituspalveluyrityk-
selle sekd liitettédvé ilmoitukseen 1 momentissa
tarkoitetut tiedot ja tiedot sivuliikkeen sijoittaji-
en suojaksi tarkoitetusta suojajirjestelméstd tai
sen puuttumisesta. Finanssivalvonnan on kuiten-
kin péitettdva olla tekeméttd téllaista ilmoitus-
ta, jos se havaitsee, ettei sivuliikkeen perustami-
nen tdytd sijoituspalveluyrityksen taloudellinen
tilanne ja hallinto huomioon ottaen sivuliikkeen
perustamiselle asetettuja edellytyksid. Sivulii-
kettd ei saa perustaa, jos Finanssivalvonta on
kieltdytynyt tekemistd ilmoitusta.

Sijoituspalveluyritys voi perustaa sivuliik-
keen ETA-valtioon sen jdlkeen, kun ulkomaisel-

EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

ta ETA-valvontaviranomaiselta on saatu asiasta
ilmoitus tai, jos ilmoitusta ei ole saatu, kahden
kuukauden kuluttua siitd kun Finanssivalvonta
teki 2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
1 momentissa tarkoitettujen tietojen muutoksis-
ta Finanssivalvonnalle viimeistddn kuukautta
ennen kuin muutokset on tarkoitus toteuttaa. Fi-
nanssivalvonnan on ilmoituksen saatuaan ryh-
dyttdvd 2 momentissa tarkoitettuihin toimenpi-
teisiin.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo kiyttdd sidon-
naisasiamiestd, joka on sijoittautunut toiseen
ETA-valtioon, sidonnaisasiamicheen sovelle-
taan soveltuvin osin tdman luvun sivuliiketta
koskevia sdannoksia.

2§

Hakemus sivuliikkeen perustamisesta kolman-
teen maahan

Sijoituspalveluyrityksen on haettava Finans-
sivalvonnalta lupa, jos yritys aikoo perustaa si-
vuliikkeen kolmanteen maahan.

Hakemukseen on liitettdvé tarpeelliset selvi-
tykset:

1) paétoksestd perustaa sivuliike;

2) sivuliikkeen perustamiseen sivuliikkeen si-
jaintivaltiossa mahdollisesti vaaditusta luvasta;

3) sivuliikkeen johdosta;

4) sivuliikkeen hallinnon ja toiminnan jirjes-
tdmisesta;

5) sivuliikkeen sisdisesté valvonnasta ja riski-
en hallinnasta;

6) sidonnaisasiamiehen kéyttimisestd;

7) sivuliikkeen sijaintivaltion lainsddadannos-
ta;

8) sivuliikkeen valvonnasta sijaintivaltiossa.

Sadnnoksid hakemuksessa ilmoitettavista yh-
teystiedoista sekd tarkempia sddnnoksid ha-
kemukseen liitettédvisté selvityksistd voidaan an-
taa valtiovarainministerion asetuksella.
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38

Luvan myontdminen sivuliikkeen perustamiseen
kolmanteen maahan

Finanssivalvonnan on myonnettdva sijoitus-
palveluyritykselle lupa sivuliikkeen perustami-
seen kolmanteen maahan, jos:

1) sivuliikkeen valvonta on riittdvésti jérjes-
tettdvissd; ja

2) sivuliikkeen perustaminen ei sijoituspal-
veluyrityksen hallinto ja taloudellinen tila huo-
mioon ottaen ole omiaan vaarantamaan sijoitus-
palveluyrityksen toimintaa.

Finanssivalvonnalla on oikeus luvan hakijaa
kuultuaan asettaa lupaan sivuliikkeen toimintaa
koskevia, valvonnan kannalta vilttdmattomia ra-
joituksia ja ehtoja.

4§
Sivuliikkeen asiakkaiden saamisten turvaaminen

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Fi-
nanssivalvonnalle, miten sen ulkomailla olevan
sivuliikkeen asiakkaina olevien sijoittajien saa-
miset on turvattu.

58§

Sivuliikkeen toiminnan rajoittaminen ja kieltd-
minen

Sivuliikkeen toiminnan rajoittamisesta ja
kieltdmisestd sdddetddn Finanssivalvonnasta an-
netun lain 27 ja 57 §:ssé.

68§
Palvelujen tarjoaminen ulkomaille

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo aloittaa
rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin liit-
teen I mukaisten sijoitus- ja oheispalvelujen tar-
joamisen ulkomaille perustamatta sivuliikettd,
on ilmoitettava hyvissi ajoin etukédteen Finanssi-
valvonnalle, mitd palveluja sijoituspalvelu-
yritys aikoo tarjota sekd missé valtiossa ja miten
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niitd tarjotaan. Ilmoitus on tehtivd myds, jos
ndmi tiedot muuttuvat.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo tarjota toisen
ETA-valtion alueella muita 1 momentissa tar-
koitettuja palveluja kuin monenkeskisen kau-
pankdynnin jirjestimistd, sen on ilmoitettava
etukiteen Finanssivalvonnalle, missd ETA-val-
tiossa ja miten se aikoo tarjota palveluja ja ai-
kooko se kéyttdd sidonnaisasiamiehid kyseises-
sd valtiossa. Finanssivalvonnan on kuukauden
kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta toimi-
tettava edelld tarkoitetut tiedot ulkomaiselle
ETA-valvontaviranomaiselle seké liitettdvd mu-
kaan oma ilmoituksensa siitd, onko sijoituspal-
veluyritykselld toimilupansa nojalla oikeus tar-
jota nditd palveluja Suomessa. Sijoituspalvelu-
yritys voi tdmédn jdlkeen ryhtyd tarjoamaan il-
moittamiaan palveluja kyseisessd ETA-valtios-
sa. Mita edelld tdssd momentissa sdddetddn, so-
velletaan my®ds, jos sijoituspalveluyritys aikoo
muuttaa toisessa ETA-valtiossa tarjoamiensa
palvelujen valikoimaa. Finanssivalvonnan on ul-
komaisen ETA-valvontaviranomaisen pyynnds-
td ilmoitettava tdlle kohtuullisessa ajassa sidon-
naisasiamiehet, joita sijoituspalveluyritys aikoo
kéyttdd palvelujen tarjoamiseen kyseisessd val-
tiossa.

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo tarjota
toiseen ETA-valtioon sijoittautuneelle sijoitus-
palveluyritykselle, luottolaitokselle tai muulle
henkilolle suoran mahdollisuuden kdyda kaup-
paa monenkeskisessd kaupankdynnissd, on il-
moitettava tdstd hyvissd ajoin etukéteen Finans-
sivalvonnalle. Ilmoituksesta on kéytdva ilmi tar-
kemmat tiedot siitd, missd ja miten mahdolli-
suutta kiydd kauppaa aiotaan tarjota. Finanssi-
valvonnan on kuukauden kuluessa ilmoituksen
vastaanottamisesta toimitettava saamansa tiedot
ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle. Fi-
nanssivalvonnan on ulkomaisen ETA-valvonta-
viranomaisen pyynndsté ilmoitettava, mille ky-
seiseen ETA-valtioon sijoittautuneelle sijoitus-
palveluyritykselle, luottolaitokselle tai muulle
henkildlle sijoituspalveluyritys on mydntinyt
kaupankdyntiosapuolen oikeudet.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 2 ja
3 momentissa tarkoitetun tiedon muutoksesta Fi-



nanssivalvonnalle viimeistddn kuukautta ennen
kuin muutos on tarkoitus toteuttaa. Finanssival-
vonnan on ilmoitettava nédistd muutoksista ulko-
maiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

78§
Kotipaikan siirto toiseen ETA-valtioon

Jos sijoituspalveluyritys aikoo siirtdd koti-
paikkansa toiseen ETA-valtioon siten kuin eu-
rooppayhtidasetuksen 8 artiklassa sdddetéddn, si-
joituspalveluyrityksen on ldhetettivd Finanssi-
valvonnalle jiljennds mainitun artiklan 2 koh-
dassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 koh-
dassa tarkoitetusta selonteosta viipymaéttd sen
jalkeen, kun sijoituspalveluyritys on ilmoittanut
suunnitelman rekisterditavaksi.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo jatkaa sijoitus-
palvelujen tarjoamista Suomessa kotipaikan siir-
ron jilkeen, siihen sovelletaan, mité tdssé laissa
sdddetddn ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppa-
yhtidlain 9 §:n 5 momentissa tarkoitettua todis-
tusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekis-
teriviranomaiselle ennen mainitun pykélén
2 momentissa tarkoitetun luvan myontdmista,
ettd sijoituspalveluyritys ei ole noudattanut koti-
paikan siirtoa, Suomessa tapahtuvan toiminnan
jatkamista tai toiminnan lopettamista koskevia
sddnndksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukau-
si on kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n
2 momentissa tarkoitetusta méarépdivéstd vain,
jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vas-
tusta kotipaikan siirtoa.

8§

Sulautuminen ja jakautuminen toiseen ETA-val-
tioon

Jos sijoituspalveluyritys osallistuu rajat ylit-
tdvddn sulautumiseen tai rajat ylittdvadn jakau-
tumiseen Euroopan talousalueella, rekisterivi-
ranomainen ei saa antaa tillaista sulautumista
koskevaa eurooppayhtidlain 4 §:n 3 momentissa
tai osakeyhti6lain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa
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tarkoitettua todistusta taikka jakautumista kos-
kevaa mainitun lain 17 luvun 25 §:n 4 momentis-
sa tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta
on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen lu-
van myontdmistd, ettd sijoituspalveluyritys ei
ole noudattanut sulautumista, jakautumista tai
Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista tai
toiminnan lopettamista koskevia sdanndksia.
Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut
osakeyhti6lain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai
17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maa-
rdpdivistd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoit-
tanut, ettei se vastusta sulautumista, jakautumis-
ta tai eurooppayhtion perustamiseen liittyvadd
kotipaikan siirtoa.

Jos toiseen valtioon rekisterditdvé vastaanot-
tava yhtid aikoo sulautumisen jilkeen jatkaa si-
joituspalvelun tarjontaa Suomessa, yhtidon so-
velletaan, mitd tdssd laissa sdddetdan ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota
sijoituspalvelua Suomessa.

98§
Korvausrahastoselvitys

Jos sijoituspalveluyrityksen kotipaikka siir-
retddn toiseen ETA-valtioon taikka sulautumi-
sessa tai jakautumisessa vastaanottava yhtid on
rekisterdity tai rekisterdiddan toiseen ETA-val-
tioon, sijoituspalveluyrityksen on laadittava si-
joittajien korvausjirjestelmistd selvitys, jossa
selostetaan sijoittajien korvausjarjestelméé kos-
kevat jérjestelyt ennen toimenpidettd ja toimen-
piteen jalkeen sekd esitetddn mahdolliset erot
suojan kattavuudessa. Sijoituspalveluyrityksen
on pyydettdivd  korvausrahastoselvityksesté
Finanssivalvonnan lausunto. Lausuntopyynt66n
on liitettdvéd Finanssivalvonnan mééraamat lisa-
selvitykset.

Jos 11 luvun 5 §:ssé tarkoitettu suojan piiriin
kuuluva sijoittaja kokonaan tai osittain jad 1 mo-
mentissa tarkoitetun kotipaikan siirron tai sulau-
tumisen jéilkeen sijoittajien korvausjirjestelmén
antaman suojan ulkopuolelle, sijoituspalveluyri-
tyksen on ilmoitettava siitd sijoittajalle viimeis-
tddn kolmea kuukautta ennen rekisteriviran-
omaisen velkojille asettamaa osakeyhtidlain
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16 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitettua maara-
paivad. Ilmoitukseen on liitettdvd timéin pyka-
lan 1 momentissa tarkoitettu selvitys ja jéljen-
nds Finanssivalvonnan lausunnosta. Ilmoituk-
sessa on mainittava timén pykélin 3 momentin
mukaisesta sijoittajan irtisanomisoikeudesta.

Edelld 2 momentissa tarkoitetulla sijoittajalla
on oikeus kolmen kuukauden kuluessa ilmoituk-
sen vastaanottamisesta irtisanoa alkuperdisten
sopimusehtojen estimitti sijoituspalveluyrityk-
sen kanssa tekeménsd sijoituspalvelua koskeva
sopimus.

Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvolli-
suudesta 1 momentissa tarkoitetun toimenpiteen
yhteydessd on muutoin voimassa, mitd 11 luvun
12 ja 23 §:ssd sdddetddn.

10 §

limoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimark-
kinaviranomaiselle ja Euroopan komissiolle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan
komissiolle yleisistd vaikeuksista, joita sijoitus-
palveluyritykset ovat kohdanneet kolmansissa
maissa sijoittautumisen tai palvelujen tarjoa-
misen yhteydessa.

14 luku

Ulkomaisia sijoituspalveluyrityksis koskevat
erityissdinnokset

1§
Kaupparekisterimerkinndt

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keestd on tehtdvé ilmoitus kaupparekisteriin si-
ten kuin siitd kaupparekisterilaissa (129/1979)
sdddetddn.

28

Tiedoksiannot

Haaste tai muu tiedoksianto katsotaan toimi-
tetuksi ulkomaiselle sijoituspalveluyritykselle,
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kun se on annettu tiedoksi henkil6lle, jolla on oi-
keus yksin tai yhdesséd toisen kanssa edustaa si-
joituspalveluyritysta.

Jollei ketddn 1 momentissa tarkoitetuista ul-
komaisen sijoituspalveluyrityksen edustajista
ole merkitty kaupparekisteriin, tiedoksianto voi-
daan toimittaa luovuttamalla asiakirjat jollekul-
le sijoituspalveluyrityksen palveluksessa oleval-
le tai, jos tdllaista henkild4 ei tavata, sijoituspal-
veluyrityksen sivuliikkeen sijaintipaikan poliisi-
viranomaiselle noudattaen lisdksi, mitd oikeu-
denkdymiskaaren 11 luvun 7 §:n 2—4 momen-
tissa sdddetddn.

3§

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja sen sivu-
litkkeen johtajan vahingonkorvausvelvollisuus

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen velvolli-
suudesta korvata sivuliikkeen asiakkaalle tai
muulle henkil6lle aiheutunut vahinko on voi-
massa, mitd 16 luvun 1 §:n 1 momentissa sii-
detddn sijoituspalveluyrityksestd. Mitd tdssd
momentissa sdddetddn velvollisuudesta vahin-
gon korvaamiseen, koskee myos sité, jolle kol-
mannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike
on ulkoistanut 7 luvun 4 §:ssé tarkoitetun toi-
minnon.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keen johtaja on velvollinen korvaamaan vahin-
gon, jonka hédn on toimessaan tahallaan tai huo-
limattomuudesta aiheuttanut sivuliikkeen asiak-
kaalle tai muulle henkildlle rikkomalla tdmén
lain sdénnoksid tai tdimén lain nojalla annettuja
sdannoksid. Mitd edelld tdssd momentissa sda-
detédn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on
aiheutettu rikkomalla 7 luvun 10 §:n 1 tai 2 mo-
mentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1 §:n 1—6
momentin, 2—5 §:n, 6 §:n 1, 3 tai 4 momentin
tai 7—12 §:n taikka 12 luvun 1 tai 2 §:n taikka
3 §:n 1 tai 3 momentin sdannoksia.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korvaus-
vastuun jakaantumisesta kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken sdddetddn vahingon-
korvauslain (412/1974) 2 ja 6 luvussa.



15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannok-
sid, joiden laiminlyonnistd tai rikkomisesta
méadritddan rikemaksu, ovat tdimén lain 7 luvun
17—19 §:n sdédnndkset sisépiiri-ilmoituksesta ja
sisépiirirekisterist.

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tar-
koitettuja sddnnoksid, joiden laiminlydnnista tai
rikkomisesta méadritddn sijoituspalveluyrityk-
selle tai ulkomaiselle sijoituspalveluyritykselle
seuraamusmaksu, ovat:

1) tdmén lain 6 luvun 1 §:n sdédnnokset vihim-
méispddomasta ja 2 §:n sddnndkset talouden va-
kaudesta;

2) 7 luvun 8 §:n sddnnokset riskien hallinnas-
ta, sisdisestd valvonnasta ja toiminnan muusta
jarjestdmisestd, 10 §:n sddnnokset eturistiriita-
tilanteiden hallinnasta ja 11 §:n sdénnokset hen-
kilokohtaisista liiketoimista;

3)9 luvun 1 §:n sdédnndkset asiakasvarojen
sdilyttamisestd, 2 §:n sddnnokset asiakkaan ra-
hoitusvilineiden sdilyttdmisestd ulkopuolisen
sdilyttdjan hallussa, 3 §:n sddnnokset asiakkaan
rahavarojen sijoittamisesta ja 4 §:n sddnnokset
asiakkaan rahoitusvélineiden panttaamisesta ja
luovuttamisesta;

4) 10 luvun 2 §:n 4 momentin sddnnokset
kiellosta antaa sijoituspalvelun ja oheispalvelun
markkinoinnissa totuudenvastaista tai harhaan-
johtavaa tietoa, 6 §:n 2 momentin sddnnokset
toimeksiantojen toteuttamista koskevien toimin-
taperiaatteiden laatimisesta, 9 §:n sddnnokset lii-
ketoimista ja palveluista sédilytettdvista tiedoista
ja 10 §:n sddnnokset puhelujen tallentamisesta;

5) 12 luvun 3 §:n 2 momentin sddnndkset ris-
kienhallintajarjestelmista.
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Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi Finans-
sivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd tarkoitettuja
sdannoksid ovat myds mainitun momentin 1—5
kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tar-
kemmat sdénnokset, madrdykset ja rahoitusvili-
neiden markkinat -direktiivin perusteella annet-
tujen Euroopan komission asetusten ja pdatds-
ten sddnndkset.

3§

Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja
taytantoonpano

Hallinnollisten seuraamusten madrddamisestd,
julkistamisesta, tdytintoonpanosta ja kisittelys-
td markkinaoikeudessa sdddetddn Finanssival-
vonnasta annetun lain 4 luvussa.

16 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussiiinnokset

1§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Sijoituspalveluyritys ja korvausrahasto ovat
velvolliset korvaamaan vahingon, jonka ne ovat
tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet
sijoituspalveluyrityksen asiakkaalle tai muulle
henkildlle tdmdn lain, sen nojalla annettujen
sddanndsten tai méadrdysten, rahoitusvilineiden
markkinat -direktiivin perusteella annettujen
Euroopan komission asetusten tai paitdsten taik-
ka korvausrahaston siéntojen vastaisella menet-
telylld.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen jésen ja
toimitusjohtaja ovat velvolliset korvaamaan va-
hingon, jonka he ovat tehtdvassadn tahallaan tai
huolimattomuudesta aiheuttaneet sijoituspal-
veluyritykselle taikka osakkeenomistajalle tai
muulle henkildlle rikkomalla timén lain sdén-
noksid tai timén lain nojalla annettuja sdadnnok-
sid. Vahinko katsotaan aiheutetuksi huolimatto-
muudesta, jollei menettelystd vastuussa oleva
osoita menetelleensd huolellisesti. Mitd edelld
tidssd momentissa sdddetddn, ei koske vahinkoja
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siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 lu-
vun 10 §:n 1 tai 2 momentin, 9 luvun 2—4 §:n,
10 luvun 1 §:n 1—6 momentin, 2—5 §:n, 6 §:n
1, 3 tai 4 momentin tai 7—12 §:n taikka 12 lu-
vun 1 tai 2 §:n taikka 3 §:n 1 tai 3 momentin
sdannoksid.

Sijoituspalveluyrityksen  osakkeenomistaja
on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka hén
on myotavaikuttamalla timén lain tai sen nojal-
la annettujen sddnnosten rikkomiseen tahallaan
tai huolimattomuudesta aiheuttanut sijoituspal-
veluyritykselle, osakkeenomistajalle tai muulle
henkilolle. Mitd edelld tdssd momentissa sda-
detdin, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on
aiheutettu rikkomalla 7 luvun 10 §:n 1 tai 2 mo-
mentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1 §n 1—6
momentin, 2—5 §:n, 6 §:n 1, 3 tai 4 momentin
tai 7—12 §:n taikka 12 luvun 1 tai 2 §:n taikka
3 §:n 1 tai 3 momentin sddnnoksid.

Mitd 1 momentissa sdddetddn velvollisuudes-
ta vahingon korvaamiseen, koskee myos sitd,
jolle sijoituspalveluyritys on ulkoistanut 7 lu-
vun 4 §:ssd tarkoitetun toiminnon. Sijoituspal-
veluyrityksen vastuusta sidonnaisasiamiehen
toiminnasta sdddetddn 7 luvun 7 §:n 1 momentis-
sa. Tilintarkastajan vahingonkorvausvelvolli-
suudesta sdddetddn tilintarkastuslain 51 §:ssé.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korvaus-
vastuun jakaantumisesta kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken sdddetdédn vahingon-
korvauslain 2 ja 6 luvussa.

2§
Sijoituspalvelurikos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta tarjoaa sijoituspalvelua 2 luvun 1 tai 2 §:n
vastaisesti tai Finanssivalvonnasta annetun lain
26 §:ssd tarkoitetun toimiluvan peruuttamista tai
27 §:sséd tarkoitetun toimiluvan mukaisen toi-
minnan rajoittamista koskevan paitoksen vastai-
sesti taikka kayttda timéan lain 2 luvun 4 §:n vas-
taisesti toiminimessdén tai muutoin toimintaan-
sa osoittamaan sanaa pankkiiri tai pankkiirilii-
ke, on tuomittava, jollei teko ole vdhiinen tai sii-
td ole muualla laissa sdddetty ankarampaa ran-
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gaistusta, sijoituspalvelurikoksesta sakkoon tai
enintddn yhdeksi vuodeksi vankeuteen.

38
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 12 luvun 1 §:ssd sdddetyn salassa-
pitovelvollisuuden rikkomisesta tuomitaan ri-
koslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta
muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta.

43§

Sijoituspalveluyrityksen omien osakkeiden han-
kinnan rahoittamista koskevien sddnnésten rik-
kominen

Joka tahallaan rikkoo 7 luvun 3 §:n sddnnok-
sid lainan tai vakuuden antamisesta taikka omi-
en tai emoyrityksen osakkeiden, osuuksien, péa-
omalainojen, debentuurien tai niihin rinnastetta-
vien sitoumusten pantiksi ottamisesta, on tuo-
mittava, jollei teko ole vdhdinen tai siitd ole
muualla laissa sdddetty ankarampaa rangaistus-
ta, sijoituspalveluyrityksen omien osakkeiden
hankinnan rahoittamista koskevien sddnnosten
rikkomisesta sakkoon tai vankeuteen enintdidn
yhdeksi vuodeksi.

58§

Sijoituspalveluyrityksen osakkeiden hankintaa
Jja luovutusta koskevien sddnndsten rikkominen

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta hank-
kii osakkeita tekemdttd 7 luvun 12 §:ssé tarkoi-
tettua ilmoitusta tai hankkii tai luovuttaa osak-
keita tekemdttd 7 luvun 14 §:ssé tarkoitettua il-
moitusta taikka hankkii osakkeita Finanssival-
vonnan Finanssivalvonnasta annetun lain
32 a §:n nojalla antaman kiellon vastaisesti, on
tuomittava, jollei teko ole véhidinen tai siitd
muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta,
sijoituspalveluyrityksen osakkeiden hankintaa ja
luovutusta koskevien sddnnosten rikkomisesta
sakkoon.



6§
Sijoituspalveluyrityksen kirjanpitorikkomus

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta laatii tilinpdatoksen tai konsernitilinpaa-
toksen vastoin 8 luvun 1 §:n ja luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 146—157 §:n sddnnok-
sid, timdn lain 8 luvun 3 §:n nojalla annettua
valtiovarainministerion asetusta tai 8 luvun
4 §:n nojalla annettuja Finanssivalvonnan méaa-
rdyksid, on tuomittava, jollei teko ole rangais-
tava rikoslain 30 luvun 9 §:ssé tarkoitettuna kir-
janpitorikoksena tai 10 §:ssd tarkoitettuna tuot-
tamuksellisena kirjanpitorikoksena eikd teosta
ole muuallakaan laissa sdddetty ankarampaa ran-
gaistusta, sijoituspalveluyrityksen kirjanpitorik-
komuksesta sakkoon.

17 luku

Voimaantulo ja siirtymiisidsinnokset

1§
Voimaantulo

Tadma laki tulee voimaan kuuta
20 .

Télld lailla kumotaan sijoituspalveluyrityk-
sistd annettu laki (922/2007) ja ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoitus-
palvelua Suomessa annettu laki (580/1996), jil-
jempénd kumottavat lait.

Kumottavien lakien nojalla annetut valtioneu-
voston ja valtiovarainministerion asetukset sekd
Finanssivalvonnan méiérdykset jaavét edelleen
voimaan.

Jos muualla lainsdéddanndssd viitataan kumot-
tavaan lakiin tai muutoin tarkoitetaan kumotta-
van lain sddnndsté, sen sijasta sovelletaan sen ti-
lalle tullutta timén lain sddnndsta.

paivini

2§
Siirtymdsddnnokset

Sijoituspalveluyritykselld ja kolmannen maan
sijoituspalveluyritykselld, jolla timén lain voi-
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maan tulessa on voimassa kumottavien lakien
nojalla annettu toimilupa, sdilyy sanotun toimi-
luvan mukainen oikeus tarjota sijoituspalvelua
ja oheispalvelua.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoituspal-
veluyrityksen on saatettava asiakkaiden luokit-
telu vastaamaan 1 luvun 18 §:ssd sdddettyja vaa-
timuksia kuuden kuukauden kuluessa lain voi-
maantulosta. Mitd tidssd momentissa sdddetddn
sijoituspalveluyrityksestd, koskee vastaavasti
muuta sijoituspalvelun tarjoajaa.

Jos 1 momentissa tarkoitetulla sijoituspal-
veluyritykselld on tdmén lain voimaan tullessa
oikeus toimiluvan mukaan tarjota asiakkaille
oheispalveluna rahoitusvilineiden sdilytys- ja
hoitopalveluja, sanotun oikeuden katsotaan si-
sdltyvdn yrityksen toimilupaan 1 luvun 11 §:n
9 kohdassa  tarkoitettuna  sijoituspalveluna.
Finanssivalvonnan on tehtdvé tdstd oikeudesta
viran puolesta merkintd 3 luvun 7 §:ssd tarkoi-
tettuun sijoituspalvelurekisteriin kuuden kuu-
kauden kuluessa lain voimaantulosta. Finanssi-
valvonnan on varattava sijoituspalveluyrityksel-
le tilaisuus tulla kuulluksi ennen merkinnén te-
kemista.

Rahoitusvilineiden sdilyttdmistd tarjoavan
3 momentissa tarkoitetun sijoituspalveluyrityk-
sen on saatettava osakepddomansa mééra vastaa-
maan 6 luvun 1 §:n 1 momentissa sdddettyd vaa-
timusta kuuden kuukauden kuluessa lain voi-
maantulosta.

Té&mén lain 7 luvun 17 §:ssé tarkoitetun sijoi-
tuspalveluyrityksen sisdpiirildisen on saatettava
18 §:n mukainen sisépiiri-ilmoitus vastaamaan
tdmén lain vaatimuksia yhden kuukauden ku-
luessa lain voimaantulosta. Sijoituspalveluyri-
tyksen ja muun sijoituspalvelun tarjoajan on saa-
tettava 7 luvun 19 §:ssé tarkoitettu sijoituspalve-
luyrityksen sisépiirirekisteri vastaamaan lain
vaatimuksia kahden kuukauden kuluessa lain
voimaantulosta.

Sijoituspalveluyrityksen ja muun sijoituspal-
velun tarjoajan on ilmoitettava Finanssivalvon-
nalle 10 luvun 13 §:n 2 momentissa tarkoitetun
toimielimen nimi ja yhteystiedot kolmen kuu-
kauden kuluessa lain voimaantulosta.
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Tdmén lain voimaan tullessa vireilld oleva
toimilupahakemus on tdydennettdvé lain vaati-
musten mukaiseksi.

Laki

kaupankiynnisti rahoitusvilineilld

Eduskunnan péitoksen mukaisesti sdddetdén:

[ OSA
YLEISET SAANNOKSET

1 luku

Soveltamisala ja médritelmét

1§
Soveltamisala

Tétéd lakia sovelletaan kaupankdynnin jirjes-
tdmiseen rahoitusvilineilld ja rahoitusvélinei-
den kaupankéyntiin liittyvien tietojen julkista-
miseen.

Tité lakia sovelletaan poOrssid vastaavaan ul-
komaiseen yhteisoon siten kuin 3 luvussa séi-
detddn.

238
Mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain
(/) 1luvun 10 §:ssé tarkoitettua rahoitus-
vilinettd;

2) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
( / )2Iluvun 1 §:ssé tarkoitettua arvopaperia;

3) johdannaissopimuksella  sijoituspalvelu-
lain 1 luvun 10 §:n 1 momentin 3—9 kohdassa
tarkoitettua rahoitusvéalinettd;
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4) porssilld suomalaista osakeyhtiotd, joka
harjoittaa pdrssitoimintaa;

5) porssitoiminnalla  sdénnellyn markkinan
ylldpitimistd Suomessa;

6) sddnnellylld markkinalla porssin tai sitd
muussa ETA-valtiossa vastaavan markkinoiden
ylldpitdjidn yllépitimdd monenkeskistd kaupan-
kidyntimenettelyd, jossa sddnnellyn markkinan
ylldpitdjan laatimien sddntdjen mukaisesti saa-
tetaan yhteen rahoitusvélineitd koskevia osto- ja
myyntitarjouksia tai tarjouskehotuksia siten, etti
tuloksena on rahoitusvilinettd koskeva sitova
kauppa;

7) monenkeskiselld  kaupankdyntijirjestel-
mdlld monenkeskisen kaupankdynnin jirjesti-
jén tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan kau-
pankdynnin jarjestdjin yllapitdimaa muuta kuin
6 kohdassa tarkoitettua monenkeskistd kaupan-
kdyntimenettelyd, jossa kaupankdynnin jarjesti-
jén laatimien sdéntdjen mukaisesti saatetaan yh-
teen rahoitusvélineitd koskevia osto- ja myynti-
tarjouksia tai tarjouskehotuksia siten, etti tulok-
sena on rahoitusvilinetti koskeva sitova kauppa;

8) monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjdl-
ld porssid, sijoituspalvelulaissa tarkoitettua si-
joituspalveluyritystid ja kolmannen maan sijoi-
tuspalveluyrityksen sivuliikettd sekéd luottolai-
tostoiminnasta annetussa laissa (121/2007) tar-
koitettua luottolaitosta ja kolmannen maan luot-
tolaitoksen sivuliikettd, joka ylldpitdd Suomessa
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmaa;



9) sijoituspalvelun tarjoajalla sijoituspal-
velulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysti ja
ulkomaista sijoituspalveluyritysté, luottolaitos-
toiminnasta annetussa laissa tarkoitettua luotto-
laitosta ja ulkomaista luottolaitosta, joka tarjoaa
sijoituspalvelua  sekd  sijoitusrahastolaissa
(48/1999) tarkoitettua rahastoyhtiotd ja ulko-
maista rahastoyhtiotd, joka tarjoaa sijoituspal-
velua;

10) kaupankdyntiosapuolella sijoituspal-
velun tarjoajaa tai muuta henkil6d, jolle porssi
tai monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdji on
myodntinyt oikeuden kdydéd kauppaa asianomai-
sella markkinalla;

11) kauppojen sisdiselld toteuttajalla sellais-
ta sijoituspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmal-
lisesti, toistuvasti ja jarjestelmillisesti toteuttaa
asiakkaiden toimeksiantoja sddnnellyn markki-
nan ja monenkeskisen kaupankéyntijirjestel-
mén ulkopuolella tulemalla kaupassa itse asiak-
kaan vastapuoleksi siten kuin 4 §:ssé tarkoitetus-
sa rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin tdy-
tdntdonpanoasetuksessa sdddetddn;

12) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen
kuuluvaa valtiota;

13) kolmannella maalla muuta valtiota kuin
ETA-valtiota;

14) Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomainen) pe-
rustamisesta sekd padtdksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta  ja  komission  pddtdksen
2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:o0 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaista.
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38
Pérssiin sovellettava muu lainsddddinté

Porssiin sovelletaan osakeyhtidlain
(624/2006) sddnnoksid, jollei tistd laista tai
muusta porssid  koskevasta lainsdddannostd
muuta johdu.

4§
Euroopan unionin lainsddddnto

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivil-
ld rahoitusvilineiden markkinoista sekd neuvos-
ton direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direk-
tiivin 93/22/ETY kumoamisesta annettua Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2004/39/EY;

2) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
tdaytintoonpanoasetuksella Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY tdytéin-
toonpanosta tietojen kirjaamista koskevien sijoi-
tuspalveluyritysten velvoitteiden, liiketoimista
ilmoittamisen, markkinoiden avoimuuden, ra-
hoitusvélineiden kaupankdynnin kohteeksi ot-
tamisen sekd direktiivissd médriteltyjen késittei-
den osalta annettua komission asetusta (EY)
N:o 1287/2006;

3) eurooppayhtiéasetuksella eurooppayhtion
(SE) sddnnoistd annettua neuvoston asetusta
(EY) N:0 2157/2001;

4) porssilistadirektiivilld arvopaperien ot-
tamisesta viralliselle porssilistalle sekd siihen
liittyvéstd tiedonantovelvollisuudesta annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2001/34/EY.
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II OSA

RAHOITUSVALINEIDEN MARKKINA-
PAIKAT

2 luku

Porssitoiminta

Porssin toimilupa, omistajat, hallinto ja toimin-
ta

1§

Porssitoiminnan luvanvaraisuus ja porssin pdd-
konttori

Porssitoimintaa ei saa harjoittaa ilman valtio-
varainministerion myontdmaa toimilupaa.
Pérssin padkonttorin on sijaittava Suomessa.

238
Toiminimi

Muu kuin porssitoimintaan toimiluvan saanut
yhteisd ei saa toiminimessddn tai muutoin toi-
mintaansa kuvaamaan kéyttdd sanaa tai yhdys-
osaa arvopaperipOrssi taikka johdannaisporssi.

38
Toimilupahakemus

Valtiovarainministerié myontdd hakemukses-
ta toimiluvan pdrssitoiminnan harjoittamiseen
suomalaiselle osakeyhtidlle. Toimilupaa voi-
daan hakea my®s perustettavan yhtion lukuun.

Toimilupahakemukseen on liitettdvd porssi-
toimintaa ja mahdollista 16 §:n 1 ja 2 momentis-
sa tarkoitettua muuta toimintaa koskeva suunni-
telma sekd 24 §:ssd tarkoitettu hakemus porssin
sadntdjen vahvistamisesta. Hakemukseen on li-
saksi liitettdva riittavat selvitykset porssin:

1) omistuksesta;

2) johdosta ja tilintarkastajista;

3) sisédisestd valvonnasta ja riskien hallinnas-
ta;
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4) mahdollisten eturistiriitojen ja sidonnai-
suuksien kisittelyst;

5) taloudellisista toimintaedellytyksist;

6) valvontatehtévin hoitamisesta.

Jos toimilupaa haetaan perustettavan yhtion
lukuun, hakemukseen on lisdksi liitettava riitté-
vit selvitykset hakijasta.

Valtiovarainministerion pyynndsté hakijan on
toimitettava ministeridlle toimiluvan myontdmi-
seksi tarvittavat lisdselvitykset.

43§
Toimiluvan myontdmisen edellytykset

Valtiovarainministerién on mydnnettdvé toi-
milupa, jos se voi saadun selvityksen perusteel-
la varmistua, etté:

1) hakija ja sen suunnittelema toiminta taytta-
vét téssd laissa ja sen nojalla annetuissa sdédn-
ndksissd ja madrdyksissd porssitoiminnan har-
joittamiselle sdddetyt ja madratyt vaatimukset;

2) pOrssin omistajat tdyttavit 5 §:sséd sdddetyt
vaatimukset;

3) porssin omistus ei vaaranna porssin varo-
vaisten ja terveiden liiketoimintaperiaatteiden
mukaista liiketoimintaa.

58§
Porssin merkittdvien omistajien luotettavuus

Henkildn, joka suoraan tai vélillisesti omis-
taa vahintddn kymmenen prosenttia pdrssin osa-
kepddomasta tai osuuden, joka tuottaa vahintédédn
kymmenen prosenttia sen osakkeiden tuottamas-
ta ddnivallasta, on oltava luotettava.

Henkilda ei pidetd luotettavana, jos:

1) hinet on viiden arviota edeltdneen vuoden
aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kol-
men arviota edeltdneen vuoden aikana sakkoran-
gaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hénen olevan ilmeisen sopimaton
omistamaan porssid; taikka

2) hdn on muutoin aikaisemmalla toiminnal-
laan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton
omistamaan porssid.



Jos edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu
tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin jatkaa porssin omistajalle kuuluvan
padtosvallan kayttimistd poOrssissd, jos sitd on
hénen aikaisempi toimintansa, tuomioon johta-
neet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat
kokonaisuutena arvostellen pidettdvd ilmeisen
perusteltuna.

6§

Toimilupapddtos ja porssitoiminnan aloittami-
nen

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkaistava
kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitd kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Toimilupaa koskeva pddtds on kuitenkin
aina tehtdvd 12 kuukauden kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta. Valituksen tekemisestd
silld perusteella, ettd padtdstd ei ole annettu sdi-
detyssd madrdajassa, sdddetddan 9 luvun 1 §:ssé.

Valtiovarainministerién on ennen asian rat-
kaisemista pyydettdvd hakemuksesta lausunto
Suomen Pankilta ja Finanssivalvonnalta.

Valtiovarainministeriolld on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan pors-
sin liiketoimintaa koskevia, valvonnan kannalta
vilttamattomid rajoituksia ja ehtoja.

Porssi voi aloittaa toimintansa, jollei toimilu-
van ehdoista muuta johdu, vilittomasti sen jil-
keen, kun toimilupa on myonnetty ja 23 §:ssd
tarkoitetut sddnnot on vahvistettu. Jos toimilupa
on myonnetty perustettavalle yhtidlle, toiminta
voidaan aloittaa, kun porssi on rekisterdity.

78§
Toimilupa eurooppayhtiolle

Toimilupa porssitoiminnan harjoittamiseen
on mydnnettdvd my0s toisessa ETA-valtiossa
vastaavan luvan saaneelle eurooppayhtidasetuk-
sessa tarkoitetulle eurooppayhtidlle, joka aikoo
siirtdd kotipaikkansa Suomeen mainitun asetuk-
sen 8 artiklan mukaisesti. Valtiovarainministeri-
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on on pyydettdvd lupahakemuksesta kyseisen
valtion arvopaperimarkkinoita valvovan viran-
omaisen lausunto. Kotipaikan siirtoa ei saa re-
kister6idd ennen kuin toimilupa on annettu.
Sama koskee eurooppayhtion perustamista su-
lautumalla siten, ettd vastaanottava yhtid, jonka
kotipaikka on toisessa valtiossa, rekisterdiddan
eurooppayhtiond Suomessa.

8§
Toimiluvan rekisterdinti

Valtiovarainministerién on ilmoitettava toi-
milupa rekisterditiviksi kaupparekisteriin.

Perustettavalle porssille ja kotipaikan Suo-
meen siirtdville eurooppayhtidlle myoénnetty
toimilupa rekister6iddan samalla, kun yritys re-
kisterdidaan.

98
Taloudelliset toimintaedellytykset

Porssilla pitdd olla porssitoiminnan laajuu-
teen ja laatuun nihden riittavat taloudelliset toi-
mintaedellytykset.

Porssin tdysin maksetun osakepddoman on ol-
tava vdhintdédn 730 000 euroa.

10 §
Osakkeiden hankinnasta ilmoittaminen

Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti hank-
kia porssin osakkeita, on ilmoitettava siitd etu-
kédteen Finanssivalvonnalle, jos hdnen omistuk-
sensa hankinnan johdosta:

1) olisi vahintddn kymmenen prosenttia pors-
sin osakepddomasta;

2) olisi niin suuri, ettd se vastaisi véhintdan
kymmentd prosenttia kaikkien osakkeiden tuot-
tamasta ddnivallasta; tai

3) muutoin oikeuttaisi kdyttdmaén 2 kohdas-
sa tarkoitettuun omistukseen rinnastettavaa tai
muutoin merkittdvad vaikutusvaltaa porssin hal-
linnossa.

Jos omistusosuutta aiotaan lisétd vahintddn
20, 30 tai 50 prosenttiin porssin osakepddomasta
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tai sen osakkeiden tuottamasta ##nivallasta,
my0s tdstd hankinnasta on etukdteen ilmoitetta-
va Finanssivalvonnalle. Vastaava ilmoitus on
tehtdva myo0s, jos omistusosuus vahenisi alle tas-
sd tai 1 momentissa sdddetyn rajan.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistus- ja ddniosuutta sovelletaan, mitd arvo-
paperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssé ja 9 luvun
4—7 §:ssd sdddetddn.

Porssin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle
vahintddn kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa
tarkoitettujen osuuksien omistajat ja ndiden
osuus porssin osakepddomasta ja sen osakkei-
den tuottamasta dénivallasta, jos ne ovat porssin
tiedossa. Porssin on vilittdmasti ilmoitettava
Finanssivalvonnalle sen tietoon tulleet osuuksi-
en omistuksessa tapahtuneet muutokset. Ilmoi-
tuksessa on annettava riittdvét tiedot osuuden
suuruudesta ja sen omistajasta sekd muut Fi-
nanssivalvonnan mairddmat tiedot.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoi-
tuksesta on kdytdvi ilmi tarpeelliset tiedot ja sel-
vitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekd hdnen luotetta-
vuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista
sidonnaisuuksista porssiss;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, han-
kinnan rahoituksesta ja, edelld 2 momentissa tar-
koitetussa tapauksessa, omistuksen tavoitteista.

Miti tdsséd pykéldssd sdddetddn poOrssistd han-
kittavan omistusosuuden ilmoittamisesta, kos-
kee my0s sellaista yhteisdd, jolla on arvopaperi-
markkinalain 2 luvun 4 §:ssé tarkoitetulla taval-
la médrdysvalta porssissd (porssin omistusyhtei-
$0).

11§
Osakkeiden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltda
10 §:ssd tarkoitettu omistusosuuden hankinta
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) 32 a §:ssé.

Finanssivalvonnan on tehtdvd 1 momentissa
tarkoitettu pddtds kolmen kuukauden kuluessa
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10 §:ssd tarkoitetun ilmoituksen vastaanottami-
sesta.

Ennen 2 momentissa sdddetyn miédrdajan
paattymistd ilmoitusvelvollinen saa hankkia
10 §:ssd tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssi-
valvonta on antanut siithen suostumuksensa.

12§
Pérssin sidonnaisuus

Porssin ja muun oikeushenkilon tai luonnolli-
sen henkilon vélilld oleva merkittdvd sidonnai-
suus ei saa estdd porssin tehokasta valvontaa.
Tehokasta valvontaa eivit myoskddn saa estdd
tillaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luon-
nolliseen henkildon tai oikeushenkilddn sovel-
lettavat kolmannen maan sdénnokset ja hallin-
nolliset madrdykset.

Toimiluvan mydntdmisen jilkeen toimilupa-
hakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta kos-
kevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vi-
littdmasti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

Merkittavalld sidonnaisuudella tarkoitetaan
tdssd pykaldssd, mitd luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 37 §:n 2—4 momentissa sdddetdan.

13§
Toimiluvan peruuttaminen

Valtiovarainministerié voi peruuttaa koko-
naan tai osittain porssin toimiluvan, jos:

1) porssin toiminnassa on olennaisesti rikottu
lakia tai sen nojalla annettuja sddnnoksid tai
madrdyksid, toimiluvan ehtoja tai porssin sddn-
tojd;

2) porssi ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) toimiluvan myontamiselle sdddettyjd olen-
naisia edellytyksid ei endd ole olemassa;

4) porssin toimintaa tai osaa siitd ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan myonta-
misestd; tai

5) porssin toimilupaa haettaessa on annettu
olennaisesti vadrid tai puutteellisia tietoja pors-
sin toiminnan kannalta keskeisisté seikoista.

Valtiovarainministerién on ennen 1 momen-
tissa tarkoitetun pditoksen tekemistd pyydetta-



vd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausun-
to, jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.
Ennen kuin valtiovarainministerié peruuttaa
porssin toimiluvan 1 momentin 1 tai 3 kohdassa
tarkoitetulla perusteella, sen on ennen péaatok-
sen tekemistd asetettava porssille kohtuullinen
madrdaika toiminnassa havaittujen puutteelli-
suuksien korjaamiseksi, jollei toimiluvan pe-
ruuttaminen vélittomasti ole valttdmatonta asian
kiireellisyyden tai arvopaperimarkkinoiden va-
kauden ja luotettavan toiminnan turvaamiseksi.

Valtiovarainministerié voi pdrssin hakemuk-
sesta peruuttaa porssin toimiluvan, jos porssi on
paéttinyt lopettaa porssitoiminnan. Ennen péa-
toksen tekemistd valtiovarainministerion on
pyydettivd Suomen Pankin ja Finanssivalvon-
nan lausunto.

Jos valtiovarainministerid peruuttaa 1 tai
3 momentin nojalla porssin toimiluvan, minis-
terid voi samalla antaa madridyksid siitd, miten
toiminta lopetetaan. Valtiovarainministerion on
ilmoitettava toimiluvan peruuttamisesta rekiste-
riviranomaiselle ja Euroopan arvopaperimarkki-
naviranomaiselle.

14§
Pérssitoiminnan keskeyttiminen

Valtiovarainministerié voi méaarita porssitoi-
minnan keskeytettiviksi médriajaksi, jos pors-
sin toiminnassa on todettu taitamattomuutta tai
varomattomuutta taikka jos kaupankdynnin koh-
teena olevien rahoitusvilineiden vaihdanta on
héiriintynyt, ja on ilmeistd, ettd toiminnan jatka-
minen on omiaan vakavasti vahingoittamaan ra-
hoitusmarkkinoiden luotettavuutta tai vakautta
taikka sijoittajien asemaa.

Valtiovarainministerion on ennen 1 momen-
tissa tarkoitetun pditdksen tekemistd kuultava
porssid sekd pyydettdvd Suomen Pankin ja Fi-
nanssivalvonnan lausunto, jollei asian kiireelli-
syydestd muuta johdu.

EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

15§
Porssin johtaminen

Porssin hallituksen, toimitusjohtajan ja muun
ylimmén johdon tulee johtaa porssid ammattitai-
toisesti sekd terveiden ja varovaisten liiketoi-
mintaperiaatteiden mukaisesti. Hallituksen ja-
senten ja varajdsenten, toimitusjohtajan ja toimi-
tusjohtajan sijaisen sekd muun ylimpdin joh-
toon kuuluvan on oltava luotettavia henkilgit4,
jotka eivit ole konkurssissa ja joiden toiminta-
kelpoisuutta ei ole rajoitettu. Néilld henkil6illa
on lisdksi oltava sellainen yleinen pdrssitoimin-
nan tuntemus kuin porssin toiminnan laatuun ja
laajuuteen katsoen on tarpeen.

Luotettavana ei pideti sité, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana
tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangais-
tukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoit-
tavan hdnen olevan ilmeisen sopimaton porssin
hallituksen jdseneksi tai varajdseneksi taikka
toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan sijaiseksi
taikka muuhun ylimpéén johtoon; taikka

2) muutoin  aikaisemmalla  toiminnallaan
osoittanut  olevansa ilmeisen  sopimaton
1 kohdassa tarkoitettuun tehtdvain.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kui-
tenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehta-
véssd, jos sitd on hdnen aikaisempi toimintansa,
tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan
vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvostellen
pidettiva ilmeisen perusteltuna.

Porssin on ilmoitettava 1 momentissa tarkoi-
tettuja henkil6itd koskevista muutoksista viipy-
méttd Finanssivalvonnalle.

Mita téssd pykdldssd sdddetddn porssistd, so-
velletaan vastaavasti porssin omistusyhteisdon.

16 §
Porssille sallittu muu toiminta

Porssi saa porssitoiminnan harjoittamisen li-
sdksi ylldpitdd monenkeskistd kaupankdyntijér-
jestelmdd, tarjota rahoitusvélineiden vaihdan-

101



EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

taan ja sdilytykseen liittyvia tietojenkésittely- ja
muita palveluja, arvopaperi-, johdannais- ja ra-
hoitusmarkkinoiden kehittdmiseen liittyvid kou-
lutus- ja tiedotuspalveluja seki harjoittaa muuta
edelld tdssd momentissa tarkoitettuun toimin-
taan ldheisesti liittyvédé toimintaa.

Porssi saa toimia selvitysosapuolena ja har-
joittaa selvitysyhteison toimintaa sekd toimia ti-
linhoitajana sen mukaan kuin siitd sdddetddn
arvo-osuusjarjestelméistd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa (/).

Porssi ei saa harjoittaa muuta kuin 1 ja
2 momentissa mainittua toimintaa.

17 §
Porssin toiminnan jdrjestaminen

Porssin toiminta on jérjestettdva sen liiketoi-
minnan laatu ja laajuus huomioon ottaen luotet-
tavalla tavalla. Porssin on varmistettava toimin-
taansa liittyvien riskien hallinta, sisdisen val-
vontansa toimivuus ja toimintansa jatkuvuus
kaikissa tilanteissa.

Porssilld on oltava toimintaperiaatteet porssi-
toimintaan liittyvien eturistiriitojen tunnistami-
seksi ja niiden ehkdisemiseksi. Toimintaperiaat-
teissa on otettava erityisesti huomioon eturisti-
riitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa porssille
18 §:ssd sdddetyn valvontatehtdvin luotettavaan
hoitamiseen.

Porssin hoitaessa sille tdssé laissa sdddettyjd
tehtévid sen toimintaan ei sovelleta hallintolakia
(434/2003), viranomaisten toiminnan julkisuu-
desta annettua lakia (621/1999), kielilakia
(423/2003) eikd saamen kielilakia (1086/2003).
Porssin hallintoelimen jdseneen tai pdrssin pal-
veluksessa olevaan ei tilloin myoskéédn sovelle-
ta rikosoikeudellista virkavastuuta koskevia
sddnnoksia.

Mitd 1 momentissa sdddetidn porssistd, sovel-
letaan vastaavasti porssin omistusyhteisoon.
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18 §
Pérssin valvontatehtivi

Porssin on jarjestettdva riittdva ja luotettava
valvonta varmistamaan tidmén lain ja arvo-
paperimarkkinalain sekd niiden nojalla annettu-
jen sddnndsten ja mdidrdysten, rahoitusvélinei-
den markkinat -direktiivin tdytdntoonpano-
asetuksen sekd porssin sddntdjen noudattaminen
pOrssitoiminnassa.

Porssin on saatettava Finanssivalvonnan tie-
toon menettely, joka ilmeisesti on vastoin 1 mo-
mentissa tarkoitettuja sidnnoksia tai madrdyksia
taikka porssin sddntdjd, jollei menettelya viipy-
mattd oikaista tai asiaintila muutoin korjaannu.
Jos sddnndksid, madrayksid tai sddntdja on rikot-
tu olennaisesti tai toistuvasti, on ilmoitus kuiten-
kin tehtdvé aina.

19§
Pérssin toiminnan ulkoistaminen

Ulkoistamisella tarkoitetaan tdssd luvussa
pOrssin toimintaan liittyvdd jérjestelyd, jonka
perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa pors-
sille toiminnon tai palvelun, jonka porssi olisi
muutoin itse suorittanut.

Porssi voi ulkoistaa toimintansa kannalta
merkittdvin muun toiminnon kuin porssitoimin-
nan harjoittamisen, jos ulkoistaminen ei haittaa
porssin riskien hallintaa, sisédistd valvontaa, lii-
ketoiminnan tai toiminnan kannalta merkittdvin
muun toiminnon hoitamista eikd Finanssi-
valvonnan harjoittamaa valvontaa. Ulkoista-
misesta huolimatta porssi vastaa tésti laista, ar-
vopaperimarkkinalaista ja rahoitusvélineiden
markkinat -direktiivin tdytintdonpanoasetukses-
ta johtuvien velvollisuuksiensa tdyttamisesta.
Porssin on toimittava huolellisesti, kun se ul-
koistaa toimintansa kannalta merkittdvan toi-
minnon.

Toiminto on porssin toiminnan kannalta mer-
kittdva, jos virhe tai puute sen suorittamisessa
voi haitata olennaisesti porssin toimintaa kos-
kevien lakien, niiden nojalla annettujen sdénnos-
ten tai madrdysten tai porssin toimiluvan ehto-



jen noudattamista taikka porssin taloudellista
asemaa tai porssitoiminnan jatkuvuutta.

Porssin toiminnan kannalta merkittdvan toi-
minnon ulkoistamisesta on tehtdvd kirjallinen
sopimus, josta kdy ilmi toimeksiannon sisilto ja
sopimuksen voimassaoloaika.

Pérssin on hankittava ulkoistettua toimintaa
hoitavalta jatkuvasti porssin viranomaisvalvon-
nan, riskien hallinnan ja sisdisen valvonnan
edellyttamit tarpeelliset tiedot ja luovutettava
tiedot edelleen Finanssivalvonnalle.

20 §
Ulkoistamisesta ilmoittaminen

Porssin, joka toimiluvan myontdmisen jil-
keen aikoo ulkoistaa toimintansa kannalta mer-
kittdvidn toiminnon, on ilmoitettava ulkoistami-
sesta etukidteen Finanssivalvonnalle. Porssin ja
ulkoistettua toimintaa hoitavan vilisessd sopi-
mussuhteessa tapahtuvista merkittdvistd muu-
toksista on ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

21§
Henkilokohtaiset liiketoimet

Porssin on riittdvin toimenpitein pyrittdva es-
tdmédn porssissd vaikuttavassa asemassa olevan
henkilon ryhtyminen henkildkohtaisiin liiketoi-
miin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita taikka jos
kyseiselld henkil6lld on arvopaperimarkkina-
laissa tarkoitettua sisépiirintietoa taikka liikkee-
seenlaskijoita tai kaupankéyntiosapuolia tai nii-
den liiketoimia koskevaa luottamuksellista tie-
toa. Téllaisen tiedon luottamuksellisuus on py-
rittdva turvaamaan.

Porssin on sdilytettdvi tiedot henkilokohtai-
sista liitketoimista. Porssin on vuosittain toimi-
tettava Finanssivalvonnalle selvitys siitd, miten
porssi on valvonut henkilokohtaisia liiketoimia
koskevien sddnnosten, méidrdysten ja porssin si-
sdisten ohjeiden noudattamista, ja siitd, mihin
toimenpiteisiin porssi on ryhtynyt, jos sanottuja
sadannoksid, méadrdyksid tai ohjeita ei ole nouda-
tettu.
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Vaikuttavassa asemassa olevaa henkildd ja
henkilokohtaisia liiketoimia koskee, mitd sijoi-
tuspalvelulain 7 luvun 11 §:ssd sdéddetddn sijoi-
tuspalveluyrityksessd vaikuttavassa asemassa
olevista henkildistd ja heiddn henkildkohtaisista
liiketoimistaan.

22§

Tilintarkastus ja velvollisuus toimittaa jéiljen-
noksid erdistd asiakirjoista

Porssin tilintarkastajista vahintddn yhden on
oltava tilintarkastuslain (459/2007) 2 §:n 2 koh-
dassa tarkoitettu KHT-tilintarkastaja tai KHT-
yhteisd.

Porssin on ilman aiheetonta viivytystd ldhe-
tettdvd Finanssivalvonnalle jdljennds:

1) tilinpdétdsasiakirjoistaan;

2) tilintarkastuskertomuksestaan;

3) yhtiokokouksen pdytékirjasta.

Mitd 2 momentissa sdddetddn porssisti, sovel-
letaan vastaavasti porssin omistusyhteisoon.

Pérssin sddnnot
23§
Pérssin sddntojen vahimmdissisdlto

Porssin on laadittava ja pidettiva yleison saa-
tavilla pdrssitoimintaa koskevat sdénnot, jotka
sisdltdvat mdadrdykset vdhintddn seuraavista
asioista:

1) miten kaupankéynti tapahtuu;

2) miten ja milld perusteilla rahoitusviline
otetaan kaupankdynnin kohteeksi sekd miten ja
milld perusteilla kaupankéynti rahoitusvélineel-
14 voidaan keskeyttda tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvol-
lisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja
niiden hallinnolle tédhéin lakiin, arvopaperimark-
kinalakiin ja niiden nojalla annettuihin sdnnok-
siin ja madrdyksiin sekd porssin sddntdihin pe-
rustuvien velvollisuuksien téyttdmiseksi tai
muutoin asetetaan;

4) miten ja milld perusteilla kaupankdyntiosa-
puolen oikeudet myodnnetddn ja peruutetaan;
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5) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvol-
lisuuksia kaupankdyntiosapuolille tdhidn lakiin
ja sen nojalla annettuihin sddnnoksiin ja maa-
rayksiin sekd porssin sddntoihin perustuvien vel-
vollisuuksien tdyttimiseksi tai muutoin asete-
taan;

6) millaisia seuraamuksia arvopaperien liik-
keeseenlaskijoille ja kaupankdyntiosapuolille
voidaan porssin sdéntdjen rikkomisesta méaérata
ja miten ne médrdtdin;

7) jos kaupankdynnin kohteena on johdan-
naissopimus, sen ehdot.

24 §
Porssin sddntdjen vahvistaminen

Porssin sddnnot ja niiden muutokset vahvis-
taa hakemuksesta valtiovarainministerid. Sdin-
ndt on vahvistettava, jos ne ovat timén lain ja
sen nojalla annettujen sddnndsten ja madrdysten
mukaiset ja jos saadun selvityksen perusteella
voidaan pitdd todennédkdisend, ettd ne turvaavat
luotettavan ja tasapuolisen kaupankdynnin.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukauden
kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos hake-
mus on puutteellinen, siitd kun hakija on antanut
asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat
ja selvitykset. Pdatds on kuitenkin aina tehtdva
kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta. Valtiovarainministerion on en-
nen sdéntdjen vahvistamista pyydettdvd Finans-
sivalvonnan lausunto. Jos péétds koskee séh-
kdon, maakaasuun tai padstooikeuksiin perustu-
vaa johdannaissopimusta, lausunto on pyydetta-
vd myds Energiamarkkinavirastolta.

Valtiovarainministeridé voi kaupankdynnin
luotettavuuden ja tasapuolisuuden turvaamisek-
si madritd vahvistamissaan sddnndissd olevien
médrdysten sisdltod muutettavaksi tai tdydennet-
taviksi. Valtiovarainministerién on ennen méaa-
rdyksen antamista kuultava porssiéd ja pyydetta-
vi asiassa Finanssivalvonnan lausunto.

Mitd 1 momentissa sdddetddn sddntdjen muu-
tosten vahvistamisesta, ei sovelleta, jos muutok-
set ovat merkitykseltdédn vdhdisid tai teknisid.
Porssin on kuitenkin toimitettava sddntojen
muutokset valtiovarainministeridlle ja Finanssi-
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valvonnalle tiedoksi ennen niiden voimaantu-
loa. Jos syntyy erimielisyytté siitd, ovatko pors-
sin sdéntdjen muutokset merkitykseltddn vahai-
sid tai teknisid, ratkaisee asian valtiovarain-
ministerio.

Rahoitusvilineen ottaminen kaupankdynnin
kohteeksi ja poistaminen kaupankdynnistd

25§

Rahoitusvilineen ottaminen kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylle markkinalle

Porssi saa ottaa liikkeeseenlaskijan hakemuk-
sesta sddnnellylle markkinalle kaupankidynnin
kohteeksi arvopaperin, johon todennédkdisesti
kohdistuu riittdvisti kysyntda ja tarjontaa ja jon-
ka hinnanmuodostuksen voidaan siten arvioida
olevan luotettavaa.

Porssi saa ottaa sdéinnellylle markkinalle kau-
pankdynnin kohteeksi arvopaperin myos ilman
liikkkeeseenlaskijan suostumusta, jos
1 momentin mukaiset vaatimukset tdyttyvit ja
jos sama arvopaperi on jo otettu kaupankadynnin
kohteeksi muulla sdénnellylld markkinalla. T4l-
laiselle liikkeeseenlaskijalle ei saa asettaa tie-
donantovelvollisuuksia  porssin  sddnndissi.
Porssin on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle ar-
vopaperin kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta
ennen kaupankdynnin aloittamista.

Porssi saa ottaa sdénnellylle markkinalle kau-
pankdynnin kohteeksi johdannaissopimuksen,
jos sen hinnanmuodostus on luotettavaa, ja joh-
dannaissopimus voidaan selvittdd luotettavalla
tavalla.

Muista edellytyksistd, joilla porssi voi ottaa
rahoitusvilineen sddnnellylle markkinalle kau-
pankdynnin kohteeksi, sdddetddn rahoitusvili-
neiden markkinat -direktiivin tdytdntodnpano-
asetuksessa. Sddnnellylle markkinalle kaupan-
kidynnin kohteeksi haettavista arvopapereista
julkistettavista esitteistd sdddetddn arvopaperi-
markkinalain 3 ja 4 luvussa.

Pérssin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle
rahoitusvilineen ottamisesta sddnnellylle mark-
kinalle kaupankéynnin kohteeksi ennen kaupan-
kdynnin aloittamista. Jos kaupankdynnin koh-



teeksi otetaan osake, joka ei ole kaupankdynnin
kohteena muulla sdénnellylld markkinalla, pors-
sin on samalla ilmoitettava Finanssivalvonnalle
rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin tiy-
tdntdonpanoasetuksen 33 artiklan 3 kohdassa
edellytetyt arviot kyseisestd osakkeesta.

Finanssivalvonta voi méadrdtd, ettd rahoitus-
vélineen ottamista kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellylle markkinalle lykétdan enintddn kym-
menelld perdttdiselld pankkipdivalld kerrallaan.
Lykkdys voidaan méérdtd, jos Finanssivalvon-
nalla on perusteltu syy epiilld, ettd rahoitusvali-
nettd kaupankdynnin kohteeksi hakeva taikka se,
joka toimeksiannon nojalla huolehtii kaupan-
kdynnin kohteeksi hakemisesta, toimii tdmén
lain, arvopaperimarkkinalain tai niiden nojalla
annettujen sddnndsten tai médrdysten vastaises-
ti. Ennen méirdyksen antamista Finanssivalvon-
nan on varattava pddtoksen kohteelle tilaisuus
tulla kuulluksi, jollei asian kiireellisyydestd tai
muusta erityisestd syystd muuta johdu.

26§
Kaupankdynnin lopettaminen

Porssi voi pédttdd lopettaa kaupankdynnin ra-
hoitusvilineelld, jos rahoitusviline tai arvo-
paperin liikkeeseenlaskija ei endd tdytd porssin
sddntdjen vaatimuksia eikd kaupankdynnin lo-
pettaminen rahoitusvélineelld aiheuta merkitta-
véd haittaa sijoittajille tai rahoitusmarkkinoiden
asianmukaiselle toiminnalle.

Porssi voi lopettaa kaupankdynnin arvo-
paperilla myos arvopaperin liikkeeseenlaskijan
hakemuksesta, jos kaupankdynnin lopettamises-
ta ei aiheudu merkittdvia haittaa sijoittajille tai
rahoitusmarkkinoiden asianmukaiselle toimin-
nalle.

Porssin on julkistettava valittomésti paétds
kaupankdynnin lopettamisesta rahoitusvélineel-
1a. Liséksi porssin on ilmoitettava kaupankdyn-
nin lopettamisesta Finanssivalvonnalle, jonka on
ilmoitettava siitd edelleen ETA-valtioiden
Finanssivalvontaa vastaaville toimivaltaisille
viranomaisille.

Porssissd kaupankdynnin kohteena olevan ar-
vopaperin liikkeeseenlaskijalla on oikeus saat-
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taa porssin 1 momentissa tarkoitettu patos ja si-
joittajien etujen valvomiseksi toimivalla rekiste-
roidylld yhdistykselld samoin kuin sijoittajalla,
joka omistaa kyseisid arvopapereita tai niihin oi-
keuttavia arvopapereita, on oikeus saattaa 2 mo-
mentissa tarkoitettu porssin pdidtds Finanssival-
vonnan késiteltdviksi 30 pdivan kuluessa péa-
toksestd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava
porssille asian saattamisesta sen késiteltavéksi.
Porssin pditds lopettaa kaupankdynti voidaan
asian Finanssivalvonnan késiteltdviksi saatta-
misesta huolimatta panna tiytdntoon, jollei
Finanssivalvonta tai muutoksenhakuviranomai-
nen toisin paita.

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd kau-
pankéynti rahoitusvilineelld sdddetddn 32 §:ssé.

Porssilista
27§
Poérssilistan pitiminen

Porssi voi pitdd porssilistadirektiivissi tarkoi-
tettua porssilistaa sdédnnellylle markkinalle kau-
pankdynnin kohteeksi ottamistaan arvopapereis-
ta.

28§
Arvopaperin ottaminen porssilistalle

Porssi saa liikkeeseenlaskijan hakemuksesta
ottaa porssilistalle arvopaperin, joka tiyttds ta-
mén luvun 25 §:n 1 ja 4 momentin ja tdmén py-
kédldn vaatimukset. Porssilistadirektiivin tdytin-
toon panemiseksi tarpeellisista vaatimuksista,
joilla porssi saa ottaa arvopaperin porssilistalle,
sekd niistd myoOnnettidvistd poikkeuksista sdi-
detddn tarkemmin valtiovarainministerion ase-
tuksella.

Osakkeeseen osakeyhtidlain mukaan oikeut-
tava arvopaperi voidaan ottaa porssilistalle vain,
jos kaupankédynnin kohteeksi porssin yllapita-
maélle sddnnellylle markkinalle on otettu tai sa-
manaikaisesti otetaan samanlajinen osake kuin
se, johon arvopaperi oikeuttaa.
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Osakkeen liikkeeseenlaskijan on haettava
porssilistalla olevien osakkeiden kanssa saman-
lajisten osakkeiden ottamista porssilistalle vuo-
den kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta, jollei
liikkkeeseenlaskija ole suostunut siihen, etté
porssi ottaa ne porssilistalle ilman eri hakemus-
ta.

Liikkeeseenlaskijan on haettava samaan liik-
keeseenlaskuun kuuluvat arvopaperimarkkina-
lain 2 luvun 1 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohdassa
tarkoitetut arvopaperit samanaikaisesti porssilis-
talle.

Porssi voi sijoittajien suojaamiseksi hylata
hakemuksen arvopaperin ottamisesta porssilis-
talle.

Porssin on ratkaistava hakemus arvopaperin
ottamisesta porssilistalle kuuden kuukauden ku-
luessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos
pOrssi pyytdd tdnd aikana hakijalta hakemukses-
ta lisdselvitystd, sanottu madrdaika lasketaan sii-
td pdivéstd, jona porssi vastaanottaa lisdselvityk-
sen. Jos porssi ei tee ratkaisua méiérdajassa,
hakemus katsotaan hyléatyksi.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on oikeus
saattaa porssin 5 ja 6 momentissa tarkoitettu
paétds Finanssivalvonnan kasiteltdviksi 30 pdi-
vin kuluessa pddtoksestd tai 6 momentissa tar-
koitetun méédrdajan padttymisesta.

29§
Arvopaperin poistaminen porssilistalta

Arvopaperin poistamiseen porssilistalta so-
velletaan, mitd 26 §:ssé sdddetddn kaupankayn-
nin lopettamisesta.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on oikeus
saattaa pOrssin listalta poistamispddtds ja pors-
sin liikkeeseenlaskijan hakemuksen johdosta te-
kema paitds olla poistamatta arvopaperia porssi-
listalta Finanssivalvonnan kasiteltdvéksi 30 pii-
véan kuluessa paitoksestd. Sijoittajien etujen val-
vomiseksi toimivalla rekisterdidylld yhdistyk-
selld ja sijoittajalla, joka omistaa tarkoitettuja
arvopapereita tai niihin oikeuttavia arvopaperei-
ta, on oikeus saattaa porssin listalta poistamis-
padtos Finanssivalvonnan késiteltdviksi 30 pii-
vin kuluessa padtoksestd. Finanssivalvonnan on
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ilmoitettava porssille asian saattamisesta sen ké-
siteltdvaksi.

Kaupankdynnin jdrjestiminen
30 §
Kaupankdyntiosapuolen oikeudet

Porssin on myonnettidva kaupankdyntiosapuo-
len oikeudet suomalaiselle sijoituspalvelun tar-
joajalle ja muussa ETA-valtiossa vastaavan toi-
miluvan saaneelle sijoituspalvelun tarjoajalle,
joka tdyttdd laissa ja pOrssin sddnndissd asetetut
vaatimukset.

Muulle henkilélle, jolla on kotipaikka ETA-
valtiossa, on myonnettiva kaupankdyntiosapuo-
len oikeudet, jos henkild tidyttdd porssin sdédn-
noissd asetetut vaatimukset ja henkilon luotetta-
vuudesta, hyvimaineisuudesta, kokemuksesta ja
muusta sopivuudesta sekd toiminnan jarjestami-
sestd saadun selvityksen perusteella tai muutoin
on todenndkoistd, ettei henkilon osallistuminen
kaupankdyntiin vaaranna kaupankiynnin luotet-
tavuutta. Henkil61ld on liséiksi oltava riittévét ta-
loudelliset ja muut edellytykset tdyttdd rahoitus-
vélineiden kaupoista johtuvat velvollisuutensa.

Porssi saa myoOntdd kaupankdyntiosapuolen
oikeudet myo6s muulle kuin 1 ja 2 momentissa
tarkoitetulle ulkomaiselle sijoituspalvelun tar-
joajalle tai muulle henkildlle, jos hakija tayttad
laissa, Finanssivalvonnan maardyksissé ja pors-
sin sddnndissé asetetut vaatimukset.

Sen lisdksi, mitd 23 §:ssé tarkoitetuissa pors-
sin sddnndissd médritddin kaupankiyntiosapuo-
len oikeuksien peruuttamisesta, porssin on pe-
ruutettava méérdajaksi tai toistaiseksi kaupan-
kdyntiosapuolen oikeudet, jos Finanssivalvonta
sitd péadtoksellddn painavasta syystd vaatii. Fi-
nanssivalvonnan on ennen pditdksen tekemisti
kuultava porssid ja kaupankdyntiosapuolta, jol-
lei asian kiireellisyydesti tai muusta erityisesté
syystd muuta johdu.

Pérssin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle
kaupankdyntiosapuolen oikeuksien mydntdmi-
sestd ja peruuttamisesta.

Edelld 1—3 momentissa tarkoitetulla henki-
16114, jonka kaupankéyntiosapuolen oikeudet on



peruutettu, on oikeus saattaa pdrssin timén lu-
vun 23 §:n 4 kohdassa tarkoitettu paitos peruut-
taa kaupankdyntiosapuolen oikeudet Finanssi-
valvonnan késiteltdviksi 30 pdivin kuluessa
paatoksestd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava
porssille asian saattamisesta sen késiteltdvaksi.
Porssin pddtds peruuttaa kaupankdyntiosapuo-
len oikeudet voidaan asian Finanssivalvonnan
késiteltdvaksi saattamisesta huolimatta panna
tdytdntdon, jollei Finanssivalvonta tai muutok-
senhakuviranomainen toisin paata.

318§
Kaupankdynnin keskeyttiminen

Poérssin on keskeytettdva kaupankdynti rahoi-
tusvélineelld, jos se on tarpeen porssitoiminnas-
ta annettujen sdénndsten ja madrdysten, porssin
sddntdjen tai hyvin tavan vastaisen menettelyn
vuoksi.

Poérssin on keskeytettdva sihkoon tai maakaa-
suun perustuvan johdannaissopimuksen kaupan-
kéynti myds, jos kaupankdynti vaarantaa siahko-
tai maakaasuhuoltoa tai on vahingoksi sdhko- tai
maakaasumarkkinoille tai jos s&hkd- tai maakaa-
sujdrjestelmén toiminta on muusta porssin sdén-
ndissd mainitusta painavasta syystd hairiintynyt.

Porssin on vilittomasti julkistettava 1 ja
2 momentissa tarkoitettu kaupankdynnin kes-
keytyspéitds ja ilmoitettava siitd Finanssival-
vonnalle. Jos kyse on 2 momentissa tarkoitetus-
ta padtoksestd, pddtoksestd on ilmoitettava myos
Energiamarkkinavirastolle.

Porssi voi pyytdéd Finanssivalvontaa vahvista-
maan | ja 2 momentissa tarkoitetun kaupankéyn-
nin keskeytyspdatoksen. Finanssivalvonnan on
tillaisen pyynnon saatuaan ilman aiheetonta vii-
vytystd padtettdvd, vahvistaako se porssin teke-
mén kaupankéynnin keskeytyspéédtoksen. Jos Fi-
nanssivalvonta pdittdd olla vahvistamatta pdors-
sin tekemdd paétosté, pdrssin on ilman aiheeton-
ta viivytysté jatkettava kaupankdyntid rahoitus-
vilineella.

Kun porssi pdattdd jatkaa kaupankdyntid ra-
hoitusvilineelld, porssin on julkistettava paatds
vilittomasti ja ilmoitettava siitd Finanssivalvon-
nalle. Jos paétds koskee 2 momentissa tarkoitet-
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tua johdannaissopimusta, pdatdksestd on ilmoi-
tettava myOs Energiamarkkinavirastolle. Jos
pditos koskee rahoitusvilinettd, jonka osalta Fi-
nanssivalvonta on 4 momentin mukaisesti vah-
vistanut porssin keskeytyspdatoksen, porssin on
ilmoitettava péitoksestddn Finanssivalvonnalle
ennen kaupankdynnin jatkamista.

Finanssivalvonta voi méirdtd porssin kes-
keyttdméddn kaupankdynnin rahoitusvilineelld
enintddn kymmeneksi peréttiiseksi pankkipdi-
véksi kerrallaan. Keskeytys voidaan méériti, jos
Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epiilld,
ettd kaupankdynnisséd tai rahoitusvélinettd kos-
kevassa tiedonantovelvollisuudessa toimitaan
vastoin tdtd lakia, arvopaperimarkkinalakia tai
niiden nojalla annettuja sdédnndksid tai madrayk-
sid taikka pOrssin sddntdjéd taikka jos siithen on
muu erityisen painava syy. Finanssivalvonnan
on ennen maédrdyksen antamista kuultava pors-
sid, jollei asian kiireellisyydestd tai muusta eri-
tyisestd syystd muuta johdu. Finanssivalvonnan
on julkistettava padtoksensa.

Finanssivalvonnan on toimitettava tiedoksi
muille ETA-valtioiden Finanssivalvontaa vas-
taaville toimivaltaisille viranomaisille sekd
Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomaiselle
4 ja 6 momentissa tarkoitettu pditds ja pdrssin
1 tai 2 momentin nojalla tekemé paétds.

Jos ETA-valtion Finanssivalvontaa vastaava
toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut Fi-
nanssivalvonnalle keskeyttineensd sddnnellylld
markkinalla kaupankiynnin kohteena olevan ra-
hoitusvélineen kaupankéynnin ja sama rahoitus-
véline on kaupankéynnin kohteena porssin ylla-
pitdmilld sddnnellylld markkinalla, Finanssival-
vonnan on kiellettivd porssid jarjestdmastd kau-
pankdyntid silld keskeytyksen ajan. Kieltoa ei
voida kuitenkaan mdadrdtd, jos siitd aiheutuu
merkittdvid haittaa sijoittajille tai rahoitusmark-
kinoiden asianmukaiselle toiminnalle.

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 4 mo-
mentin mukaisesti porssin tekemén kaupankayn-
nin keskeytyspédiatoksen tai 6 momentin mukai-
sesti midrannyt porssin keskeyttdimdin kaupan-
kdynnin rahoitusvélineelld, kaupankéynti rahoi-
tusvilineelld on keskeytettdvd myds muun pors-
sin ylldpitdmalld sddnnellylld markkinalla.
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Porssissd kaupankdynnin kohteena olevan ar-
vopaperin liikkeeseenlaskijalla, sijoittajien etu-
jen valvomiseksi toimivalla rekisteroidylld yh-
distykselld seka sijoittajalla, joka omistaa kysei-
sid arvopapereita tai niihin oikeuttavia arvopa-
pereita, on oikeus saattaa porssin edelld 1 ja
2 momentissa tarkoitettu padtos Finanssivalvon-
nan késiteltdviksi 30 paivan kuluessa paatokses-
td, jos kaupankdynti on ollut keskeytyneeni va-
hintddn kaksi vuorokautta paitoksestd. Finanssi-
valvonnan on ilmoitettava pdorssille asian saat-
tamisesta sen késiteltdviksi. Porssin paétos kes-
keyttdd kaupankdynti voidaan asian Finanssival-
vonnan kisiteltdvéksi saattamisesta huolimatta
panna tdytintdon, jollei Finanssivalvonta tai
muutoksenhakuviranomainen toisin paita.

328§
Kaupankdynnin kieltdminen

Finanssivalvonta voi kieltdd porssid jarjesta-
méstd kaupankdyntié rahoitusvélineelld, jos kau-
pankdynnissé, rahoitusvilinettd koskevassa tie-
donantovelvollisuudessa tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamiseen liittyvéa tiedonantovelvol-
lisuutta tdytettdessd toimitaan olennaisesti vas-
toin tétd lakia, arvopaperimarkkinalakia tai nii-
den nojalla annettuja sdéinndksid tai madrdyksii
taikka porssin sdéntdjé taikka jos sithen on muu
erityisen painava syy. Finanssivalvonnan on en-
nen pédétoksen tekemistd kuultava porssia, jollei
asian kiireellisyydestd tai muusta erityisestd
syystd muuta johdu.

Finanssivalvonnan on julkistettava ja toimi-
tettava tiedoksi muille ETA-valtioiden Finanssi-
valvontaa vastaaville toimivaltaisille viranomai-
sille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle padtoksensa kieltdd kaupankéynti rahoitus-
vélineelld.

Mitd 31 §:n 8 momentissa sdddetddn, sovelle-
taan myos ETA-valtion Finanssivalvontaa vas-
taavan toimivaltaisen viranomaisen Finanssival-
vonnalle ilmoittamaan rahoitusvilineen kaupan-
kayntid koskevaan kieltoon.
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338§
Kauppojen selvitys

Porssin on jarjestettdva asianmukaisesti sdan-
nellylld markkinalla tehtyjen kauppojen sel-
vitys.

Jos porssi kayttdd kauppojen selvitykseen
arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettua ulkomaista sel-
vitysyhteis6d, porssin, mainitussa laissa tarkoi-
tetun selvitysyhteison ja ulkomaisen selvitysyh-
teisdn on jérjestettdvd yhteistoimintansa siten,
ettei kaupankdynnin luotettavuus tai rahoitus-
markkinoiden vakaus vaarannu.

Porssin on ilmoitettava kauppojen selvitysta
koskevissa jarjestelyissd tapahtuvista muutok-
sista hyvissd ajoin etukdteen valtiovarainminis-
teridlle, Suomen Pankille ja Finanssivalvonnal-
le.

34§

Kaupankdyntiosapuolen oikeus valita selvitys-
yhteiso

Kaupankéyntiosapuolella on oikeus kayttdd
my0s muuta selvitysyhteis6d kuin porssin kéyt-
tdméd suomalaista tai ulkomaista selvitysyhtei-
s0d sddnnellylld markkinalla tehdyistd kaupois-
ta johtuvien velvollisuuksiensa toteuttamiseksi,
jos porssin ja mainittujen selvitysyhteisdjen yh-
teistoiminta on jérjestetty siten, ettei kaupan-
kdynnin luotettavuus tai rahoitusmarkkinoiden
vakaus vaarannu.

Jos kaupankidyntiosapuoli aikoo kayttdd
1 momentin mukaista oikeutta, siitd on ilmoitet-
tava etukdteen asianomaiselle porssille, Suomen
Pankille ja Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa
tulee esittdd selvitys yhteistoimintajirjestelyis-
td, joilla turvataan kaupankdynnin luotettavuus
ja rahoitusmarkkinoiden vakaus.

Finanssivalvonta voi kieltdd kaupankdynti-
osapuolta kidyttdmastd 1 momentissa tarkoitet-
tua muuta selvitysyhteisod, jos yhteison kéytta-
minen todenndkdisesti vaarantaa kaupankdyn-
nin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden va-
kauden.



Erindisid sddnnoksid
358§

Porssin kotipaikan siirto Euroopan talous-
alueella

Jos porssi aikoo siirtdd kotipaikkansa toiseen
ETA-valtioon siten kuin eurooppayhtidasetuk-
sen § artiklassa sdddetdén, porssin on lihetetté-
vi Finanssivalvonnalle jéljennds eurooppayhtio-
asetuksen 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta
siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoitetusta
selonteosta viipymadttd sen jilkeen, kun porssi on
ilmoittanut suunnitelman rekisterditavaksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppa-
yhtidlain (742/2004) 9 §:n 5 momentissa tarkoi-
tettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoit-
tanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun py-
kdldn 2 momentissa tarkoitetun luvan myonta-
mistd, ettd porssi ei ole noudattanut kotipaikan
siirtoa tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopet-
tamista koskevia sddnnoksid. Todistuksen saa
antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyh-
tidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetus-
ta madrdpdivastd vain, jos Finanssivalvonta on
ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.

36§

Pérssin osallistuminen sulautumiseen tai jakau-
tumiseen Euroopan talousalueella

Jos porssi osallistuu rajat ylittdvédn sulautu-
miseen tai jakautumiseen Euroopan talous-
alueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa til-
laista sulautumista koskevaa eurooppayhtidlain
4 §:ssé taikka osakeyhtidlain 16 luvun 26 §:ssd
tai osakeyhti6lain jakautumista koskevaa 17 lu-
vun 25 §:ssé tarkoitettua todistusta, jos Finanssi-
valvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle
ennen eurooppayhtidlain 4 §:n 2 momentissa
tarkoitetun luvan myontdmistd, ettd pdrssi ei ole
noudattanut sulautumista, jakautumista tai Suo-
messa tapahtuvan toiminnan lopettamista kos-
kevia sddnndksid. Luvan saa antaa ennen kuin
kuukausi on kulunut osakeyhtidlain 16 luvun
6 §:n 2 momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetusta madrdpdivistd vain, jos Fi-
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nanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta
sulautumista, jakautumista tai eurooppayhtion
perustamiseen liittyvdd kotipaikan siirtoa.

378§
Pérssin toiminta toisessa ETA-valtiossa

Porssin, joka aikoo tarjota toiseen ETA-val-
tioon sijoittautuneelle sijoituspalvelun tarjoajal-
le tai muulle henkildlle suoran mahdollisuuden
kdydd kauppaa sddnnellylld markkinalla, on il-
moitettava tistd hyvissd ajoin etukiteen Finans-
sivalvonnalle. Ilmoituksesta on kdytdva ilmi tar-
kemmat tiedot siitd, missd ja miten mahdolli-
suutta kdyda kauppaa aiotaan tarjota.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa il-
moituksen vastaanottamisesta toimitettava saa-
mansa tiedot sen ETA-valtion Finanssivalvon-
taa vastaavalle toimivaltaiselle viranomaiselle,
johon sijoittautuneille sijoituspalvelun tarjoajil-
le tai muille henkildille porssi aikoo tarjota suo-
raa mahdollisuutta kdyda kauppaa.

Finanssivalvonnan on ETA-valtion Finanssi-
valvontaa vastaavan toimivaltaisen viranomai-
sen pyynnosté ilmoitettava tdlle viranomaiselle,
mille sithen valtioon sijoittautuneelle sijoitus-
palvelun tarjoajalle tai muulle henkildlle porssi
on mydntédnyt kaupankéyntiosapuolen oikeudet.

Mitd 1—3 momentissa sdadetdan, sovelletaan
my0s porssin ylldpitdimididn monenkeskiseen
kaupankdyntijérjestelmdén.

38§

llmoitukset muille ETA-valtioille ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Valtiovarainministerion on ylldpidettdva ra-
hoitusvilineiden markkinat -direktiivin mukai-
sesti luetteloa sddnnellyistd markkinoista, joille
on tdméin lain mukaisesti vahvistettu sddnnot.
Valtiovarainministerion on annettava luettelo
tiedoksi muille ETA-valtioille ja Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle, jos sddnt6jéd vah-
vistettaessa on voitu varmistua siitd, ettd kau-
pankdynti sddnnellylld markkinalla tayttaa tie-
doksiannolle asetetut vaatimukset. Samalla ta-
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valla on ilmoitettava luetteloon tehdyistd muu-
toksista.

Finanssivalvonnan on vdhintddn kerran vuo-
dessa toimitettava rahoitusvélineiden markkinat
-direktiivin mukaisesti sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteena olevia osakkeita kos-
kevat laskelmat ja tiedot Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle.

39§
Markkinointi

Sadnneltyd markkinaa ei saa markkinoida an-
tamalla totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia
tietoja taikka kayttdmalld hyvin tavan vastaista
tai muutoin sopimatonta menettelya.

Tieto, jonka totuudenvastaisuus tai harhaan-
johtavuus kay ilmi tiedon esittdmisen jilkeen ja
jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoitta-
jalle, on viivytyksettd oikaistava tai tiydennetti-
v riittavalla tavalla.

40 §
Kaupankdyntikalenteri

Finanssivalvonnan on julkaistava internet-
sivuillaan kalenteri porssin ylldpitdmén sddnnel-
lyn markkinan kaupankdyntipéivista.

Sisdpiiri-ilmoitus
41§
Velvollisuus tehdd sisdpiiri-ilmoitus

Porssin sisépiirildisen on ilmoitettava sdin-
nellylld markkinalla tai monenkeskisessd kau-
pankdyntijarjestelméssd kaupankdynnin kohtee-
na Suomessa olevia osakkeita ja sellaisia rahoi-
tusvilineitd, joiden arvo mdadrdytyy kyseisten
osakkeiden perusteella, koskevat tiedot 43 §:ssé
tarkoitettuun pdrssin sisdpiirirekisteriin siten
kuin 42 §:ssd sdddetddn, jiljempéand sisdpiiri-
ilmoitus.

Pérssin sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) porssin hallituksen ja hallintoneuvoston ja-
sentd ja varajdsentd, toimitusjohtajaa ja toimi-

110

tusjohtajan varamiestd seka tilintarkastajaa, va-
ratilintarkastajaa ja tilintarkastusyhteison toimi-
henkil64, jolla on padvastuu yhtion tilintarkas-
tuksesta;

2) porssin palveluksessa olevaa muuta henki-
164, joka asemansa tai tehtdvienséd johdosta saa
saannollisesti haltuunsa 1 momentissa tarkoitet-
tuja osakkeita tai rahoitusvilineitd koskevaa si-
sdpiiritietoa.

42§
Sisdpiiri-ilmoitus

Porssin sisépiirildisen on tehtdva sisédpiiri-
ilmoitus neljéntoista pdivan kuluessa siitd, kun
hénet on nimitetty 41 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettuun tehtdvadnsa.

Sisdpiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisépii-
rildinen on;

2) yhteisd tai sditio, jossa sisédpiirildiselld tai
1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella on suo-
raan tai vélillisesti méardysvalta;

3) omistamansa sekd 1 kohdassa tarkoitetun
vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhtei-
sOn tai sdation omistamat sddnnellylld markki-
nalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjes-
telméssd kaupankdynnin kohteena Suomessa
olevat osakkeet ja sellaiset rahoitusvilineet, joi-
den arvo miérdytyy kyseisten osakkeiden perus-
teella.

Sisédpiirildisen on tehtdvissd ollessaan seit-
semén pdivin kuluessa ilmoitettava porssille:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osak-
keilla ja rahoitusvélineilld tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos on véhin-
tddn 5 000 euroa;

2) muut tdssd pykéléssa tarkoitetuissa tiedois-
sa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitet-
tuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin kuin ne
koskevat asunto-osakeyhtiotd, asunto-osakeyh-
tidlain (1599/2009) 28 luvun 2 §:sséd tarkoitet-
tua keskindistd kiinteistdosakeyhtiota, aatteellis-
ta tai taloudellista yhdistystd taikka voittoa ta-
voittelematonta yhteis6d. Jos yhteiso kdy sdén-



ndllisesti kauppaa rahoitusvélineelld, sitd koske-
vat tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettdvd asianomaisen
henkil6n, yhteison tai sdation yksildoimiseksi tar-
vittavat tiedot sekd osakkeita ja muita rahoitus-
vilineitd koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osak-
keet tai rahoitusvédlineet on liitetty arvo-osuus-
jérjestelméédn, porssi voi jérjestid menettelyn,
jossa tiedot saadaan arvo-osuusjirjestelmasta.
Télloin ei erillisid ilmoituksia ole tehtdva.

43 §
Porssin sisdpiirirekisteri

Porssin on pidettava 42 §:sséd tarkoitetuista si-
sdpiiri-ilmoituksista rekisterid (porssin sisdpii-
rirekisteri), josta ilmenevit kunkin sisépiiriléi-
sen kohdalla sisdpiirildisen, 42 §:n 2 momentin
1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 koh-
dassa tarkoitetun yhteison tai sddtion omistamat
sanotussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja ra-
hoitusvilineet seki eriteltyind hankinnat ja luo-
vutukset.

Jos ilmoitukset tehdddn 42 §:n 6 momentin
mukaisesti, pOrssin sisépiirirekisteri voidaan tal-
td osin muodostaa arvo-osuusjérjestelmastd saa-
tavista tiedoista.

Pérssin sisdpiirirekisterin ylldpito on jérjes-
tettdvad luotettavalla tavalla. Rekisteriin merki-
tyt tiedot on sdilytettdva viisi vuotta tiedon mer-
kitsemisestd. Jokaisella on oikeus saada kulujen
korvaamista vastaan otteita ja jaljennoksié rekis-
terin tiedoista. Luonnollisen henkilon henkild-
tunnus ja osoite sekd muun luonnollisen henki-
16n kuin sisdpiirildisen nimi eivdt kuitenkaan ole
julkisia.

Porssin on vuosittain toimitettava Finanssi-
valvonnalle selvitys sisdpiirirekisterin yllépi-
don jdrjestdmisestd, porssin sisépiirildisten il-
moitusvelvollisuuden valvonnasta ja siitd, mi-
hin toimenpiteisiin pdrssi on ryhtynyt, jos sisé-
piiri-ilmoitusta koskevia sddnndksid, madrdyk-
sid tai pOrssin sisédisid ohjeita ei ole noudatettu.

EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

44§
Finanssivalvonnan mddrdyksenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mé&a-
rayksid:

1) 17 §:ssé tarkoitetusta porssin toiminnan
luotettavasta jirjestimisestd ja eturistiriitojen
tunnistamisessa ja ehkéisemisessd noudatetta-
vissa toimintaperiaatteissa huomioon otettavista
seikoista;

2) 21 §:n 1 momentissa tarkoitetuista liiketoi-
mista ja 2 momentissa tarkoitetusta selvitykses-
td ja sen toimittamisesta Finanssivalvonnalle;

3) 25 §:sséd tarkoitettujen ilmoitusten teke-
misesta;

4) 42 §:ssd tarkoitetun sisdpiiri-ilmoituksen
siséllostd ja tekotavasta;

5) 43 §:ssd tarkoitetun porssin sisdpiirirekis-
terin sisdllostd ja tietojen merkintdtavasta;

6) 43 §:n 4 momentissa tarkoitetusta selvityk-
sestd ja sen toimittamisesta Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méarayk-
set:

1) 19 §:n mukaisista porssin toiminnan ul-
koistamisen edellytyksistd ja 20 §:ssd tarkoite-
tun ilmoituksen sisallosta;

2) edellytyksisti, joiden mukaisesti porssi voi
myontdd 30 §:n 3 momentissa tarkoitetulle sijoi-
tuspalvelun tarjoajalle tai muulle henkil6lle kau-
pankédyntiosapuolen oikeudet siten, ettd Finans-
sivalvonnalle turvataan riittdva tietojensaantioi-
keus kaupankéyntiosapuolen asiakkaista ja nii-
den liiketoimista.

Edelld 1 momentin 1 kohdassa sekd 2 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitettujen médrdysten on so-
veltuvin osin vastattava myos sijoituspalvelu-
lain 7 luvun 23 §:n 1 momentin 1—4 kohdan no-
jalla sijoituspalveluyrityksille annettavia mééra-
yksid. Edelld 1 momentin 2 ja 4—6 kohdassa tar-
koitettujen méadrdysten on soveltuvin osin vas-
tattava sijoituspalvelulain 7 luvun 23 §:n 1 mo-
mentin 5 kohdan ja 2 momentin nojalla sijoitus-
palveluyrityksille annettavia méérdyksid.
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3 luku

Ulkomaisen porssin toiminta Suomessa

1§
Toisen ETA-valtion porssi

Ennen kuin toisessa ETA-valtiossa toimi-
luvan saanut porssid vastaava markkinoiden yl-
lapitdjd voi tarjota Suomeen sijoittuneelle sijoi-
tuspalvelun tarjoajalle tai muulle henkildlle suo-
ran mahdollisuuden kdyda kauppaa sddnnellylld
markkinalla, on sille toimiluvan myonténeen
valtion toimivaltaisen viranomaisen tehtidva
asiasta ilmoitus Finanssivalvonnalle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
my0s kaupankdynnin jarjestdjidn ylldpitimian
monenkeskiseen kaupankdyntijarjestelmaén.

28
Kolmannen maan porssi

Kolmannessa maassa toimiluvan saanut pors-
sid vastaava markkinoiden yllapitdjd, jiljempa-
nd kolmannen maan porssi, saa valtiovarain-
ministerion luvalla tarjota Suomeen sijoittuneel-
le sijoituspalvelun tarjoajalle tai muulle henki-
16lle suoran mahdollisuuden osallistua séddnnel-
tyd markkinaa vastaavaan kaupankdyntiin.

38
Kolmannen maan pérssin lupahakemus

Edelld 2 §:sséd tarkoitettua lupaa koskevaan
hakemukseen on liitettdva toimintasuunnitelma
jariittdvét selvitykset kolmannen maan porssin:

1) omistuksesta;

2) johdosta ja tilintarkastajista;

3) sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnas-
ta;

4) mahdollisten eturistiriitojen ja sidonnai-
suuksien késittelystd;

5) taloudellisista toimintaedellytyksista;

6) kotivaltion lainsdddidnndsté ja arvopaperi-
markkinoiden valvonnasta.
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4§
Luvan myéntiminen kolmannen maan porssille

Valtiovarainministerid voi myontdd 2 §:ssi
tarkoitetun luvan kolmannen maan porssille, jos:

1) kolmannen maan porssiin sen kotivaltiossa
sovellettava lainsdadantd vastaa kansainvélises-
ti hyvéksyttyji arvopaperimarkkinoiden valvon-
taa ja rahoitusjirjestelmén rikollisen hyviksi-
kayton estdmistd koskevia suosituksia;

2) kolmannen maan pdorssin taloudelliset toi-
mintaedellytykset, sisdinen valvonta ja riskien
hallinta, mahdollisten eturistiriitojen ja sidon-
naisuuksien késittely sekd omistajien ja johdon
sopivuus ja luotettavuus eivét olennaisesti poik-
kea tdmén lain vaatimuksista;

3) kolmannen maan pdorssiéd valvotaan sen ko-
tivaltiossa riittdvén tehokkaasti;

4) toiminnan harjoittamisesta ei aiheudu Suo-
messa vaaraa sijoittajien eduille.

Ennen luvan myontdmistd tulee kolmannen
maan porssin toiminnan valvonnasta sen kotival-
tiossa vastaavan viranomaisen ja Finanssival-
vonnan vililld olla allekirjoitettu kolmannen
maan porssin valvontaa koskeva Finanssival-
vonnasta annetun lain 66 §:ssé tarkoitettu val-
vontapdytakirja.

Valtiovarainministerid voi lupaa mydntées-
sddn luvan hakijaa kuultuaan asettaa toiminnan
harjoittamista koskevia kaupankdynnin luotetta-
vuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden kan-
nalta tarpeellisia rajoituksia ja ehtoja.

Valtiovarainministerién on ennen asian rat-
kaisemista pyydettivd hakemuksesta lausunto
kolmannen maan porssin toimintaa sen kotival-
tiossa valvovalta viranomaiselta, Suomen Pan-
kilta ja Finanssivalvonnalta.

5§

Luvan peruuttaminen sekd toiminnan keskeyttd-
minen

Kolmannen maan porssille mydnnetyn luvan
peruuttamiseen ja sanotun porssin Suomessa
harjoittaman toiminnan keskeyttimiseen sovel-
letaan vastaavasti, mitd 2 luvun 13 §:ssd sdi-



detddn porssin toimiluvan peruuttamisesta ja
14 §:ssé porssitoiminnan keskeyttdmisesta.

Sen lisdksi, mitd 2 luvun 13 §:n 2 momentissa
ja 14 §:n 2 momentissa sdddetdén, valtiovarain-
ministeridn on ennen 1 momentissa tarkoitetun
paatoksen tekemistd varattava kolmannen maan
porssin toimintaa sen kotivaltiossa valvovalle
viranomaiselle tilaisuus tulla kuulluksi, jollei
asian kiireellisyydestd muuta johdu.

68§

Kaupankdynnin jdrjestdjd, joka yllipitdd mo-
nenkeskistd kaupankdyntijdrjestelmdd vastaa-
vaa kaupankdyntid kolmannessa maassa

Mitd 2—5 §:ssd sdddetddn kolmannen maan
poOrssistd, kolmannen maan porssin lupaha-
kemuksesta, luvan myontdmisestd kolmannen
maan porssille sekd luvan peruuttamisesta ja toi-
minnan keskeyttdmisestd, sovelletaan vastaavas-
ti kaupankdynnin jérjestdjaén, joka yllapitdd mo-
nenkeskistd kaupankéyntijirjestelmdd vastaa-
vaa kaupankéyntid kolmannessa maassa.

4 luku

Monenkeskinen kaupankiyntijirjestelmi

1§
Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjd

Monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmiéd voi
yllapitdd tdmén luvun mukaisesti vain 1 luvun
2 §:n 8 kohdassa tarkoitettu monenkeskisen kau-
pankdynnin jérjestdja.

Mitd 2 luvun 17 §:n 3 momentissa sdddetdan
pOrssistd sekd sen hallintoelimen jésenestd ja
palveluksessa olevasta, koskee vastaavasti mo-
nenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjda sekd sen
hallintoelimen jasentd ja palveluksessa olevaa
monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjén hoi-
taessa sille tissd laissa sdddettyjd tehtivia.
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2§

Monenkeskisen kaupankdyntijdrjestelmdn sddn-
not

Monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjan on
laadittava ja pidettdvéd yleison saatavilla sdén-
not, jotka sisdltdvit médrdykset ainakin seuraa-
vista asioista:

1) miten ja milld perusteilla rahoitusviline
otetaan kaupankdynnin kohteeksi;

2) miten kaupankaynti tapahtuu;

3) miten ja milld perusteilla kaupankdyntiosa-
puolen oikeudet myoénnetdin ja peruutetaan;

4) mité oikeuksia ja velvoitteita kaupankiyn-
tiosapuolille asetetaan;

5) millaisia seuraamuksia kaupankdyntiosa-
puolille voidaan méaratd sddnt6jen rikkomisesta
ja miten ne maaratadn.

Jos monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdja
ylldpitdd monenkeskistd kaupankdyntijirjestel-
méd, johon arvopaperi otetaan kaupankdynnin
kohteeksi arvopaperin liikkeeseenlaskijan hake-
muksesta, on sddnnoissd madrattava sen lisaksi,
mitd 1 momentissa sédédetdén:

1) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvol-
lisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja
niiden hallinnolle téhén lakiin ja sen nojalla an-
nettuihin sddnnoksiin ja madrdyksiin sekd mo-
nenkeskisen kaupankdyntijérjestelmidn sddntdi-
hin perustuvien velvollisuuksien tdyttdmiseksi
tai muutoin asetetaan;

2) miten ja missd menettelyssé arvopaperia ja
sen liikkeeseenlaskijaa koskevat tiedot julkiste-
taan;

3) miten arvopaperia ja sen liikkeeseenlaski-
jaa koskeva yhtidesite laaditaan ja julkistetaan,
jos arvopaperista ei ole julkistettava arvopaperi-
markkinalain 3 ja 4 luvussa tarkoitettua esitettd;

4) millaisia seuraamuksia arvopaperien liik-
keeseenlaskijoille voidaan madrdtd sddntdjen
rikkomisesta ja miten ne méiérétadn;

5) mité tietoja liikkeeseenlaskijan on julkis-
tettava arvopaperimarkkinalain 6 luvun 4 §:n
nojalla arvopaperin arvoon olennaisesti vaikut-
tavista seikoista.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjin on
toimitettava sdénnot ja niiden muutokset Finans-
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sivalvonnalle hyvissd ajoin ennen niiden voi-
maantuloa. Finanssivalvonnan on valvottava,
ettd sddnnot tayttdvat 1 ja 2 momentissa sdd-
detyt vaatimukset.

3§

Kaupankdynnin jdrjestdjdin tiedonantovelvolli-
suus

Monenkeskisen kaupankédynnin jérjestdjan on
annettava kaupankdynnin kohteena olevasta ra-
hoitusvilineestd riittdvisti tietoa tai muutoin
varmistettava tiedon saatavuus, jotta kaupan-
kayntiosapuolet voivat tehdéd perustellun arvion
rahoitusvilineesti. Tietojen antamisessa on otet-
tava huomioon kaupankéyntiosapuolten ammat-
titaito ja kaupankdynnin kohteena olevan rahoi-
tusvilineen erityispiirteet.

43§

Rahoitusvilineen ottaminen kaupankdynnin
kohteeksi

Monenkeskisen kaupankéynnin jirjestdjd voi
ottaa kaupankdynnin kohteeksi rahoitusvili-
neen, jota koskevien tietojen saatavuus voidaan
turvata 3 §:ssé sdéddetylld tavalla.

Arvopaperi voidaan ottaa kaupankdynnin
kohteeksi arvopaperin liikkeeseenlaskijan hake-
muksesta tai ilman liikkeeseenlaskijan suostu-
musta.

Arvopaperia ei voida ottaa kaupankdynnin
kohteeksi liikkeeseenlaskijan hakemuksesta, el-
lei arvopaperista ja sen litkkeeseenlaskijasta ole
luotettavan kaupankdynnin jarjestdmiseksi saa-
tavissa riittdvasti tietoa. Arvopaperin liikkee-
seenlaskijan on tehtdvd monenkeskisen kaupan-
kdynnin jérjestdjan kanssa arvopaperin kaupan-
kaynnin kohteeksi ottamista koskeva kirjallinen
sopimus, jossa liikkeeseenlaskija sitoutuu nou-
dattamaan 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuja
sdantojé.

Jos arvopaperi on otettu kaupankdynnin koh-
teeksi ilman arvopaperin liikkeeseenlaskijan
suostumusta, liikkkeeseenlaskijalle ei saa asettaa
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tiedonantovelvollisuutta monenkeskisen kau-
pankéyntijarjestelmén sddnndissa.

58§
Kaupankdyntiosapuoleksi ottaminen

Monenkeskisen kaupankédynnin jérjestdjan on
mydnnettdvd kaupankdyntiosapuolen oikeudet
suomalaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle ja
muussa ETA-valtiossa vastaavan toimiluvan
saaneelle sijoituspalvelun tarjoajalle, joka tayt-
tda laissa ja monenkeskisen kaupankayntijarjes-
telmén sddnndissd asetetut vaatimukset.

Muulle henkilélle, jolla on kotipaikka ETA-
valtiossa, on myonnettdva kaupankdyntiosapuo-
len oikeudet, jos henkild tayttdd monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmidn sdanndissd asetetut
vaatimukset ja henkilon luotettavuudesta, hyva-
maineisuudesta, kokemuksesta ja muusta sopi-
vuudesta sekd toiminnan jirjestimisestd saadun
selvityksen perusteella tai muutoin on todenné-
koistd, ettei henkilon osallistuminen kaupan-
kéyntiin vaaranna kaupankdynnin luotettavuut-
ta. Henkilolld on liséksi oltava riittévit taloudel-
liset ja muut edellytykset tiyttdd rahoitusvélinei-
den kaupoista johtuvat velvollisuutensa.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestéjd saa
myoOntdd kaupankdyntiosapuolen oikeudet myos
muulle kuin 1 momentissa tarkoitetulle ulkomai-
selle sijoituspalvelun tarjoajalle ja muulle henki-
161le, jolle on myonnetty kaupankiyntiosapuo-
len oikeudet 2 luvun 30 §:n 3 momentin mukai-
sesti, jos hakija tdyttdd Finanssivalvonnan méaa-
rdyksissd ja monenkeskisen kaupankdyntijirjes-
telmén sddnndissd asetetut vaatimukset.

Sen lisdksi, mitd 2 §:ssé tarkoitetuissa monen-
keskisen kaupankdyntijérjestelmédn sddnndissd
madrdtddn kaupankdyntiosapuolen oikeuksien
peruuttamisesta, monenkeskisen kaupankéyn-
nin jarjestdjdn on peruutettava méérdajaksi tai
toistaiseksi kaupankdyntiosapuolen oikeudet,
jos Finanssivalvonta sitd padtoksellddn paina-
vasta syystd vaatii. Finanssivalvonnan on ennen
pditoksen tekemistd kuultava monenkeskisen
kaupankdynnin jérjestdjidd ja kaupankdyntiosa-
puolta, jollei asian kiireellisyydestd tai muusta
erityisestd syystd muuta johdu.



Edelld 1—3 momentissa tarkoitetulla henki-
16114, jonka kaupankiyntiosapuolen oikeudet on
peruutettu, on oikeus saattaa monenkeskisen
kaupankdynnin jirjestdjin tdmén luvun 2 §:n
1 momentin 3 kohdassa tarkoitettu pditds pe-
ruuttaa kaupankédyntiosapuolen oikeudet Finans-
sivalvonnan késiteltdviksi 30 pdivdn kuluessa
paatoksestd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava
monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjille
asian saattamisesta sen késiteltdviksi. Monen-
keskisen kaupankdynnin jirjestdjin paitds pe-
ruuttaa kaupankdyntiosapuolen oikeudet voi-
daan asian Finanssivalvonnan Kkésiteltdvaksi
saattamisesta huolimatta panna tdytintoon,
jollei Finanssivalvonta tai muutoksenhakuviran-
omainen toisin péata.

6§
Kauppojen selvitys

Monenkeskisen kaupankédynnin jérjestdjan on
jarjestettdvd asianmukaisesti monenkeskisessé
kaupankdyntijarjestelméssd tehtyjen kauppojen
selvitys.

Jos monenkeskisen kaupankdynnin jéarjestdja
kayttdd kauppojen selvitykseen ulkomaista sel-
vitysyhteis6d, kaupankdynnin jirjestijin, selvi-
tysyhteison ja ulkomaisen selvitysyhteisén on
jérjestettdvd yhteistoimintansa siten, ettei kau-
pankdynnin luotettavuus tai rahoitusmarkkinoi-
den vakaus vaarannu.

Monenkeskisen kaupankédynnin jérjestdjan on
ilmoitettava kauppojen selvitystd koskevissa jar-
jestelyissd tapahtuvista muutoksista hyvissi
ajoin etukdteen valtiovarainministeri6lle, Suo-
men Pankille ja Finanssivalvonnalle.

78
Kaupankdynnin keskeyttdminen ja lopettaminen

Monenkeskisen kaupankiynnin jérjestéjin on
keskeytettdvd tai lopetettava kaupankdynti ra-
hoitusvélineelld, jos se on tarpeen kaupankéyn-
nistd annettujen sddnndsten ja madrdysten, mo-
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nenkeskisen kaupankiyntijirjestelmén sdanto-
jen tai hyvén tavan vastaisen menettelyn vuoksi.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjan on
julkistettava vélittomasti padtds kaupankdynnin
keskeyttimisesta tai lopettamisesta rahoitusvali-
neelld. Lisdksi kaupankdynnin jirjestdjin on il-
moitettava kaupankdynnin keskeyttimisestd ja
lopettamisesta Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonta voi méériatd monenkeskisen
kaupankdynnin jérjestijin keskeyttimidn ylla-
pitdiminsd kaupankdynnin rahoitusvilineelld
enintddn kymmeneksi perttdiseksi pankkipai-
véksi kerrallaan. Keskeytys voidaan méériti, jos
Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epiilld,
ettd kaupankdynnisséd tai rahoitusvélinettd kos-
kevaa tiedonantovelvollisuutta tiytettiessd toi-
mitaan vastoin tatd lakia, arvopaperimarkkinala-
kia tai niiden nojalla annettuja sdénnoksid tai
madrdyksid taikka monenkeskisen kaupankdyn-
tijérjestelmén sddntdja taikka jos sithen on muu
erityisen painava syy.

Jos ETA-valtion Finanssivalvontaa vastaava
toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut Fi-
nanssivalvonnalle keskeyttdneensd sdannellylld
markkinalla kaupankiynnin kohteena olevan ra-
hoitusvélineen kaupankéynnin ja sama rahoitus-
véline on kaupankiynnin kohteena monenkeski-
sessid kaupankdyntijdrjestelméssd, Finanssival-
vonnan on kiellettivd monenkeskisen kaupan-
kdynnin jarjestdjdd jérjestimdstd kaupankiyntid
silld keskeytyksen ajan. Kieltoa ei voida kuiten-
kaan maiérdtd, jos siitd aiheutuu merkittdvad
haittaa sijoittajille tai rahoitusmarkkinoiden
asianmukaiselle toiminnalle.

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 2 luvun
31 §:n 4 momentin mukaisesti porssin tekeméin
kaupankdynnin keskeytyspdédtoksen tai madrén-
nyt 2 luvun 31 §:n 6 momentin mukaisesti pors-
sin keskeyttiméén kaupankdynnin rahoitusvili-
neelld ja rahoitusviline on kaupankédynnin koh-
teena monenkeskisessd kaupankdyntijirjestel-
méssd, monenkeskisen kaupankdynnin jirjesta-
jén on keskeytettédvd kaupankéynti kyseiselld ra-
hoitusvélineelld.

Monenkeskisessd kaupankdyntijérjestelmas-
sd kaupankdynnin kohteena olevan arvopaperin
liikkkeeseenlaskijalla, sijoittajien etujen valvo-
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miseksi toimivalla rekisterdidylla yhdistykselld
sekd sijoittajalla, joka omistaa kyseisid arvo-
papereita tai niihin oikeuttavia arvopapereita, on
oikeus saattaa monenkeskisen kaupankdynnin
jarjestdjan edelld 1 momentissa tarkoitettu péa-
tos Finanssivalvonnan késiteltdviksi 30 pdivin
kuluessa padtoksestd. Paidtos kaupankdynnin
keskeyttdmisestd voidaan saattaa Finanssival-
vonnan késiteltdvéksi vain, jos kaupankdynti on
ollut keskeytyneend vihintddn kaksi vuorokaut-
ta pdédtoksestd. Finanssivalvonnan on ilmoitetta-
va monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjille
asian saattamisesta sen késiteltdviksi. Monen-
keskisen kaupankdynnin jirjestdjin paitos kes-
keyttda tai lopettaa kaupankdynti voidaan asian
Finanssivalvonnan kisiteltdvdksi saattamisesta
huolimatta panna tdytédntoon, jollei Finanssival-
vonta tai muutoksenhakuviranomainen toisin
paata.

8§
Kaupankdynnin kieltdminen

Finanssivalvonta voi kieltdd monenkeskisen
kaupankdynnin jarjestdjad jarjestimastd kaupan-
kayntid rahoitusvilineelld, jos kaupankdynnissi
taikka siihen liittyvdd arvopaperin liikkeeseen-
laskijan tiedonantovelvollisuutta tai kaupan-
kaynnin kohteeksi ottamiseen liittyvaa tiedonan-
tovelvollisuutta tiytettdessd toimitaan olennai-
sesti vastoin tdtd lakia, arvopaperimarkkinala-
kia tai niiden nojalla annettuja sdénnoksid tai
madrdyksid taikka monenkeskisen kaupankayn-
tijarjestelmén sddntdjé taikka jos sithen on muu
erityisen painava syy.

Mitd 7 §:n 4 momentissa sdddetddn, sovel-
letaan myds ETA-valtion Finanssivalvontaa vas-
taavan toimivaltaisen viranomaisen Finanssival-
vonnalle ilmoittamaan sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteena olevan rahoitusvili-
neen kaupankdyntid koskevaan kieltoon.
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93§
Kaupankdynnin jdrjestdjdin valvontatehtdvit

Monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjan on
jarjestettdva riittdva ja luotettava valvonta var-
mistamaan tdmén lain, arvopaperimarkkinalain
ja niiden nojalla annettujen sddnnosten ja méaa-
rdysten sekd porssin sekd monenkeskisen kau-
pankéyntijarjestelmén sddntéjen noudattamisen
turvaamiseksi kaupankdynnissa.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjan on
saatettava Finanssivalvonnan tietoon menettely,
joka ilmeisesti on vastoin tétd lakia, arvopaperi-
markkinalakia tai niiden nojalla annettuja sidén-
noksid tai méadrdyksid taikka monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmin sddntdjé, jollei menet-
telyd viipymaitti oikaista tai asiaintila muutoin
korjaannu. Jos sddnndksid, méadrayksié tai sdén-
t6jd on rikottu olennaisesti tai toistuvasti, ilmoi-
tus on kuitenkin aina tehtava.

10§
Toiminnan keskeyttiminen

Valtiovarainministerié voi méairdtd monen-
keskisen kaupankdynnin jérjestdjin keskeytta-
médn monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén
toiminnan méariajaksi, jos monenkeskisen kau-
pankdynnin jirjestdjdn toiminnassa on todettu
taitamattomuutta tai varomattomuutta taikka jos
kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvaili-
neiden vaihdanta on héiriintynyt, ja on ilmeista,
ettd toiminnan jatkaminen on omiaan vakavasti
vahingoittamaan rahoitusmarkkinoiden luotetta-
vuutta tai vakautta taikka sijoittajien asemaa.

Valtiovarainministerién on ennen 1 momen-
tissa tarkoitetun padtoksen tekemistd kuultava
monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjdd ja
pyydettdvda Suomen Pankilta ja Finanssivalvon-
nalta lausunto, jollei asian kiireellisyydestd
muuta johdu.



11§
Markkinointi

Monenkeskistd kaupankéyntijarjestelméd ei
saa markkinoida antamalla totuudenvastaisia tai
harhaanjohtavia tietoja taikka kayttimilld hy-
vin tavan vastaista tai muutoin sopimatonta me-
nettelyé.

Tieto, jonka totuudenvastaisuus tai harhaan-
johtavuus kay ilmi tiedon esittdmisen jilkeen ja
jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoitta-
jalle, on viivytyksettd oikaistava tai tiydennetti-
va riittdvalla tavalla.

12 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méariyk-
set edellytyksisté, joiden mukaisesti monenkes-
kisen kaupankdynnin jarjestdjd voi myontda kau-
pankdyntiosapuolen oikeudet 5 §:n 3 momentis-
sa tarkoitetulle henkildlle. Madrdysten on turvat-
tava Finanssivalvonnalle riittdvé tietojensaanti-
oikeus kaupankdyntiosapuolen asiakkaista.

5 luku

Kauppojen sisdinen toteuttaminen

1§
Ilmoitusvelvollisuus

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka aikoo aloittaa
tai lopettaa toiminnan kauppojen sisdisend to-
teuttajana osakkeella, joka on kaupankdynnin
kohteena sddnnellylld markkinalla, on ilmoitet-
tava siitd kirjallisesti hyvissd ajoin etukdteen Fi-
nanssivalvonnalle.
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28
Soveltamisala

Tamén luvun 3—5 §:44 sovelletaan:

1) sellaisiin 1 §:ssd tarkoitettuihin kauppojen
sisdisiin toteuttajiin, jotka toteuttavat toimeksi-
antoja osakkeilla, joille on likvidit markkinat;

2) liiketoimiin, jotka ovat kooltaan enintéén
osakkeen tavanomaisen markkinakoon suurui-
sia.

Osakkeella on 1 momentissa tarkoitetut likvi-
dit markkinat, jos osakkeella tapahtuva kaupan-
kaynti tayttdd rahoitusvilineiden markkinat -di-
rektiivin tdytdntoonpanoasetuksen 22 artiklan
1 kohdan a ja b alakohdassa sdddetyt vaatimuk-
set. Rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin
tdytdntdonpanoasetuksessa sdddetddn myos,
kuinka téllaiselle osakkeelle madritellddn tavan-
omainen markkinakoko ja kuinka tiedot niistd
julkistetaan.

33
Tarjousten julkistaminen

Kauppojen sisdisen toteuttajan on julkistetta-
va osakkeelle sen kulloistakin markkinatilannet-
ta vastaavia sitovia osto- tai myyntitarjouksia si-
ten kuin rahoitusvélineiden markkinat -direktii-
vin tdytdntdonpanoasetuksessa sdddetdan. Tarjo-
us voi olla kooltaan enintddn osakkeen tavan-
omaisen markkinakoon suuruinen. Kauppojen
sisdiselld toteuttajalla on oikeus milloin tahansa
muuttaa tarjousta. Poikkeuksellisessa markkina-
tilanteessa sisdinen toteuttaja voi my0s perua
tarjouksen.

43§
Toimeksiannon toteuttaminen

Ammattimaisella asiakkaalla ja ei-ammatti-
maisella asiakkaalla tarkoitetaan tissid pykalis-
sd mitd sijoituspalvelulaissa sdddetddn. Asiak-
kaan toimeksiantojen toteuttamiseen sovelle-
taan timan pykalan lisdksi mitd mainitussa lais-
sa sdddetdan.
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Kauppojen sisdinen toteuttaja on velvollinen
toteuttamaan asiakkaan toimeksiannon vastaan-
ottohetkelld voimassa olevan tarjouksensa mu-
kaisesti, jollei tdstd ja 5 §:std muuta johdu.

Kauppojen sisdinen toteuttaja voi toteuttaa
ammattimaisen asiakkaan toimeksiannon tarjo-
ushintaansa parempaan hintaan, jos parempi hin-
ta on sellaisissa julkisissa hintarajoissa, jotka
ovat lahelld markkinatilannetta, ja jos toimeksi-
anto on suurempi kuin ei-ammattimaisen asiak-
kaan tavanomainen toimeksianto. Rahoitusvali-
neiden markkinat -direktiivin tdytdntoonpano-
asetuksessa sdddetddn, kuinka suuri on ei-
ammattimaisen asiakkaan tavanomainen toi-
meksianto.

Kauppojen sisdinen toteuttaja voi toteuttaa
ammattimaisen asiakkaan toimeksiannon tar-
joushintaansa parempaan hintaan myds, jos toi-
meksianto on osa useammalla arvopaperilla
toteutettavaa toimeksiantoa tai jos toimeksi-
antoon sen ehtojen mukaan sovelletaan muuta
kuin markkinahintaa. Rahoitusvélineiden mark-
kinat -direktiivin tdytdntdonpanoasetuksessa
sdddetddn tarkemmin tdmin momentin mukai-
sista poikkeuksista.

Kauppojen sisdinen toteuttaja voi saadessaan
asiakkaalta toimeksiannon, joka on kooltaan
suurempi kuin sisdisen toteuttajan suurin tarjous
mutta pienempi kuin osakkeen tavanomainen
markkinakoko, toteuttaa myods toimeksiannon
tarjouksen ylittdvin osan edellyttéen, ettd se to-
teutetaan suurimman tarjouksen mukaiseen hin-
taan tai, jos toimeksiantoon soveltuu jokin 3 tai
4 momentin poikkeuksista, sitd parempaan hin-
taan.

Kauppojen sisdinen toteuttaja voi saadessaan
asiakkaalta toimeksiannon, joka on kooltaan si-
sdisen toteuttajan kahden tarjouksen vélissd, to-
teuttaa koko toimeksiannon jommankumman
tarjouksen mukaiseen hintaan tai, jos toimek-
siantoon soveltuu jokin 3 tai 4 momentin poik-
keuksista, sitd parempaan hintaan.
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5§
Asiakassuhteet

Kauppojen sisdiselld toteuttajalla on oikeus
liikketoimintasuunnitelmansa mukaisesti paat-
tad, mille asiakkaille se myontéé padsyn tarjouk-
siinsa. Pddtoksen on oltava selked ja tasapuoli-
nen. Sisdinen toteuttaja voi taloudellisilla perus-
teilla kieltdytya liikesuhteesta tai sen jatkami-
sesta asiakkaan kanssa.

Kauppojen sisdiselld toteuttajalla on oikeus
tasapuolisella tavalla rajoittaa liiketoimien luku-
madrdd saman asiakkaan kanssa ja samanaikais-
ten liiketoimien kokonaislukumairdd eri asiak-
kaiden kanssa, jos asiakkaiden toimeksiantojen
lukumédird tai koko on huomattavasti tavan-
omaista suurempi. Rahoitusvélineiden markki-
nat -direktiivin tdytdntdonpanoasetuksessa sda-
detddn tarkemmin liiketoimien rajoittamisen
edellytyksista.

63§
Kaupankdynnin keskeyttiminen ja kieltdminen

Finanssivalvonta voi méérdtd kauppojen si-
sdisen toteuttajan keskeyttiméain sisdisen toteut-
tamisen osakkeella enintddn kymmeneksi perat-
tdiseksi pankkipdiviksi kerrallaan. Keskeytys
voidaan méairiti, jos Finanssivalvonnalla on pe-
rusteltu syy epiilld, ettd kaupankdynnissd tai
osaketta koskevaa tiedonantovelvollisuutta tiy-
tettdessd toimitaan vastoin tdtd lakia, arvo-
paperimarkkinalakia tai niiden nojalla annettuja
sdannoksid tai madrdyksid taikka jos siithen on
muu erityisen painava syy.

Finanssivalvonta voi kieltdd kauppojen sisdis-
td toteuttajaa jarjestdmastd sisdistd toteuttamista
osakkeella, jos kaupankdynnissd tai osaketta
koskevassa tiedonantovelvollisuudessa toimi-
taan olennaisesti vastoin tatd lakia, arvopaperi-
markkinalakia tai niiden nojalla annettuja siin-
noksid tai madrdyksid taikka jos sithen on muu
erityisen painava syy.

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 2 luvun
31 §:n 4 momentin mukaisesti porssin tekeméin



osaketta koskevan kaupankdynnin keskeytys-
padtoksen tai madrdnnyt 2 luvun 31 §:n 6 mo-
mentin mukaisesti porssin keskeyttimdin kau-
pankdynnin osakkeella ja osake on sisdisen to-
teuttamisen kohteena, sisdisen toteuttajan on
keskeytettdvd sisdinen toteuttaminen kyseiselld
osakkeella.

I OSA

RAHOITUSVALINEIDEN KAUPANKAYN-
NIN LAPINAKYVYYS

6 luku

Porssin ja monenkeskisen kaupankiynnin
jirjestdjin velvollisuus julkistaa tietoja

1§

Sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin koh-
teena olevat osakkeet

Tatd pykalad sovelletaan osakkeisiin, jotka
ovat kaupankdynnin kohteena sdédnnellylld
markkinalla.

Pérssin ja monenkeskisen kaupankiynnin jér-
jestdjan on julkistettava yleisélle tietoja yllapita-
ménsd kaupankdynnin kohteena olevien osak-
keiden osto- ja myyntitarjouksista sekd tarjous-
kehotuksista siten kuin rahoitusvilineiden mark-
kinat -direktiivin tdytdntdonpanoasetuksessa
sdddetddn. Julkistamisvelvollisuutta ei kuiten-
kaan ole, jos kaupankdynnin markkinamalli, tar-
joustyyppi tai tarjouksen koko tdyttda rahoitus-
vélineiden markkinat -direktiivin tdytintdonpa-
noasetuksessa sdddetyt julkistamisvelvollisuu-
desta poikkeamisen edellytykset.

Porssin ja monenkeskisen kaupankdynnin jér-
jestdjdn on julkistettava yleisolle mahdollisim-
man ajantasaisia tietoja yllédpitdménsd kaupan-
kidynnin kohteena olevilla osakkeilla tehdyistad
kaupoista siten kuin rahoitusvélineiden markki-
nat -direktiivin tdytdntdonpanoasetuksessa sdi-
detdén. Porssi ja monenkeskisen kaupankidynnin
jarjestdjd voivat kuitenkin péittda, ettd tiedot
osakkeen tavanomaiseen kaupankdyntiin verrat-
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tuna kooltaan suurista kaupoista voidaan julkis-
taa myohemmin. Rahoitusvélineiden markkinat
-direktiivin  tdytintdOnpanoasetuksessa  sdi-
detddn tarkemmin lykk&dédmisen edellytyksista.

Porssin ja monenkeskisen kaupankdynnin jér-
jestdjdn on ennen 3 momentissa tarkoitetun paa-
toksen tekemistd saatava Finanssivalvonnan
lupa tietojen julkistamista lykk&éville jdrjeste-
lyille. Lykkaamisjirjestelyistd on tiedotettava
yleisolle.

28
Muut rahoitusvilineet

Porssin ja monenkeskisen kaupankdynnin jar-
jestdjan on julkistettava yleisolle tietoja yllapita-
ménsd kaupankdynnin kohteena olevien muiden
kuin 1 §:ssd tarkoitettujen rahoitusvilineiden os-
to- ja myyntitarjouksista, tarjouskehotuksista
sekd kaupoista. Tiedot on julkistettava siind laa-
juudessa kuin se rahoitusvilineiden kaupan-
kdynnin laatuun ja laajuuteen nihden on tarpeen
luotettavan ja tasapuolisen kaupankdynnin tur-
vaamiseksi.

7 luku

Sijoituspalvelun tarjoajan velvollisuus julkis-
taa tietoja

1§

Rajahintatoimeksiantojen julkistamisvelvolli-
suus

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka ei markkina-
olosuhteiden vuoksi voi vilittdmaésti toteuttaa
asiakkaan toimeksiantoa ostaa tai myydé sdin-
nellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena
oleva osake asiakkaan madrdamadn rajahintaan
tai sitd parempaan hintaan, on toimeksiannon
mahdollisimman pikaiseksi toteuttamiseksi jul-
kistettava toimeksianto vélittomaésti tavalla, jol-
la se on helposti muiden markkinaosapuolten
saatavilla. Sijoituspalvelun tarjoajalla ei kuiten-
kaan ole julkistamisvelvollisuutta, jos asiakas
antaa téstd nimenomaan poikkeavan ohjeen.
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Sijoituspalvelun tarjoajan voidaan katsoa jul-
kistaneen toimeksiannon 1 momentissa tarkoi-
tetulla tavalla ainakin, jos sijoituspalvelun tar-
joaja on vilittdnyt sen julkistettavaksi sddnnel-
lylle markkinalle tai monenkeskiseen kaupan-
kayntijarjestelméddn siten kuin rahoitusvélinei-
den markkinat -direktiivin tdytdntdonpano-
asetuksessa tarkemmin sdddetddn. Rahoitusvali-
neiden markkinat -direktiivin tdytdntoonpano-
asetuksessa sdddetddn tarkemmin myds muista
toimeksiannon julkistamistavoista.

Sijoituspalvelun tarjoaja voi olla julkistamat-
ta asiakkaan rajahintatoimeksiannon 1 ja 2 mo-
mentissa sdddetylla tavalla, jos toimeksianto on
kooltaan suuri osakkeen normaaliin markkina-
kokoon verrattuna. Siitd, kuinka kunkin osak-
keen normaaliin markkinakokoon verrattuna
suuren toimeksiannon vihimmadiskoko mairéy-
tyy, sdddetdédn rahoitusvéilineiden markkinat -di-
rektiivin tdytintoonpanoasetuksessa.

Tétd pykdlda ei sovelleta porssin kaupankédyn-
tiosapuolten vilisiin liiketoimiin, kun liiketoimi
toteutetaan sddnnellylld markkinalla. Tétd pyka-
143 ei myoOskéddn sovelleta monenkeskisen kau-
pankdyntijdrjestelmén kaupankdyntiosapuolten
vilisiin eikd monenkeskisen kaupankdynnin jér-
jestdjén ja kaupankdyntiosapuolten vilisiin lii-
ketoimiin, kun liiketoimi toteutetaan monenkes-
kisessé kaupankéyntijarjestelméssa.

2§

Sijoituspalvelun tarjoajan velvollisuus julkistaa
tietoja osakekaupoista

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka toteuttaa
sdénnellyn markkinan tai monenkeskisen kau-
pankdyntijarjestelmén ulkopuolella omaan tai
asiakkaan lukuun kauppoja sellaisilla osakkeil-
la, jotka ovat sddnnellylld markkinalla kaupan-
kidynnin kohteena, on julkistettava yleisolle
mahdollisimman reaaliaikaisesti tietoja kaupois-
ta.
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Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
tdytdntoonpanoasetuksessa sdddetddn tarkem-
min:

1) mité tietoja kaupoista on julkistettava;

2) missd ajassa tiedot on viimeistddn julkis-
tettava;

3) eri tavoista, joilla sijoituspalvelun tarjoaja
voi julkistaa tiedot;

4) vaatimuksista, jotka sijoituspalvelun tar-
joajan jérjestelyjen on tiytettdvi tietojen julkis-
tamiseksi;

5) menettelystd tilanteessa, jossa 1 momentin
mukaan kahdella sijoituspalvelun tarjoajalla on
velvollisuus julkistaa tiedot samasta kaupasta.

Sijoituspalvelun tarjoaja voi paattdd julkistaa
tiedot kaupasta 1 momentissa edellytettyd myo-
hemmin, jos kauppa on kooltaan suuri kyseisen
osakkeen tavanomaiseen kaupankdyntiin verrat-
tuna. Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
tdytdntoonpanoasetuksessa sdddetddn tarkem-
min lykkddmisen edellytyksista.

38
Kauppojen sisdinen toteuttaminen

Kauppojen sisdiseen toteuttamiseen liitty-
vadn tarjousten julkistamisvelvollisuuteen so-
velletaan mitd 5 luvussa sdddetddn.

IV OSA
ERINAISET SAANNOKSET

8 luku
Valvonta ja salassapitovelvollisuus
1§
Valvonta

Tédman lain, sen nojalla annettujen sddnnds-
ten ja médrdysten sekd timéan lain nojalla vahvis-
tettujen porssin sddntéjen noudattamista valvoo
Finanssivalvonta.



2§
Hydodykejohdannaismarkkinoiden valvonta

Finanssivalvonnan on toimittava tarkoituk-
senmukaisessa yhteistydssd Energiamarkkina-
viraston kanssa valvottaessa kaupankiyntid joh-
dannaissopimuksilla, joiden kohde-etuutena on
sahko, maakaasu tai padstooikeus.

Finanssivalvonnan on ennen ryhtymisti sih-
koon tai maakaasuun perustuvien johdannais-
sopimusten kaupankdyntid koskeviin valvonta-
toimenpiteisiin kuultava Energiamarkkinaviras-
toa, jos toimenpiteelld olisi ilmeisesti olennaista
vaikutusta sdhko- tai maakaasumarkkinoiden
toimintaan, sdhkon tai maakaasun toimitusvar-
muuteen taikka sdhkomarkkinalain (386/1995)
tai maakaasumarkkinalain (508/2000) nojalla
jdrjestelmévastuuseen méératyn yhteison toi-
mintaan, jollei asian kiireellisyydestd muuta joh-
du.

38
Salassapitovelvollisuus

Joka téssd laissa tarkoitettuja tehtdvid suorit-
taessaan tai porssin toimielimen jésenend tai va-
rajisenend tai toimihenkilond on saanut tietdd
arvopaperin liikkeeseenlaskijan tai muun henki-
16n taloudellista asemaa tai yksityistd olosuhdet-
ta koskevan julkistamattoman seikan tai liike-
tai ammattisalaisuuden, ei saa sitd ilmaista tai
muutoin paljastaa eikd kayttdd hyviksi, jos sitd
ei ole sdddetty tai asianmukaisessa jérjestykses-
sd médritty ilmaistavaksi tai ellei se, jonka hy-
véksi vaitiolovelvollisuus on sdéddetty, anna
suostumustaan sen ilmaisemiseen.

Porssin toimielimen jésen, varajésen tai toi-
mihenkild voi 1 momentin estdméttd ilmaista
sddnnoksessd tarkoitetun tiedon henkildlle, joka
on muussa valtiossa toimivan pdrssid vastaavaa
kaupankdyntié jérjestdvin ja viranomaisen val-
vonnassa olevan yhteison palveluksessa tai toi-
mielimen jdsen, jos tiedon ilmaiseminen on tar-
peen arvopaperimarkkinoiden tehokkaan val-
vonnan turvaamiseksi. Edellytyksend on liséksi,
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ettd henkilod koskee 1 momenttia vastaava vaiti-
olovelvollisuus.

Finanssivalvonnan oikeudesta luovuttaa tieto-
ja sdddetddn Finanssivalvonnasta annetussa lais-
sa.

9 luku

Muutoksenhaku

1§

Muutoksenhaku valtiovarainministerion pddtok-
seen

Muutoksenhausta valtiovarainministerion ta-
mén lain nojalla antamaan paitokseen sdddetéén
hallintolaink&yttolaissa (586/1996).

Jos 2 luvun 3 §:ssé tarkoitettua paatosta pors-
sitoiminnan harjoittamiseen oikeuttavan toimi-
luvan myontdmisestd tai 2 luvun 24 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitettua paédtdstd porssin sddntdjen
tai niiden muutosten vahvistamisesta ei ole an-
nettu niiden antamiselle sdddetyssd médrdajas-
sa, hakija voi tehd4 valituksen. Valituksen kat-
sotaan tdlloin kohdistuvan hakemuksen hylkaa-
vidn padtokseen. Téllaisen valituksen voi tehda,
kunnes pddtds on annettu. Valtiovarainministe-
rién on ilmoitettava padtoksen antamisesta vali-
tusviranomaiselle, jos pdétds on annettu valituk-
sen tekemisen jalkeen. Muilta osin valituksen te-
kemisesti ja késittelystd sdddetdén hallintolain-
kéyttolaissa.

2§
Muutoksenhaku Finanssivalvonnan pddtokseen

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan tidmén
lain nojalla antamaan paétokseen sédddetddn hal-
lintolainkéyttolaissa ja Finanssivalvonnasta an-
netun lain 73 §:ssd. Hallinto-oikeuden on kési-
teltdvd tdmén lain 2 luvun 25 ja 28—32 §:ssé,
4 luvun 5, 7 ja 8 §:ssé sekd 5 luvun 6 §:ssi tar-
koitettu asia kiireellisena.

Arvopaperin liikkeeseenlaskija ja porssi saa-
vat hakea muutosta Finanssivalvonnan paatok-
seen 2 luvun 26 §:n 4 momentissa, 28 §:n 7 mo-
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mentissa, 29 §:n 2 momentissa sekd 31 §:n 4, 6,
8 ja 10 momentissa tarkoitetussa asiassa. Arvo-
paperin liikkeeseenlaskija ja monenkeskisen
kaupankdynnin jirjestdjd saavat hakea muutosta
Finanssivalvonnan péitdkseen 4 luvun 7 §:n 3,
4 ja 6 momentissa tarkoitetussa asiassa. Sijoitta-
jien etujen valvomiseksi toimiva rekisterdity yh-
distys sekd sijoittaja, joka omistaa Finanssival-
vonnan péadtéksen kohteena olevia tai niihin oi-
keuttavia arvopapereita, saavat hakea muutosta
Finanssivalvonnan pditdkseen 2 luvun 26 §:n
4 momentissa, 29 §:n 2 momentissa, 31 §:n
10 momentissa ja 4 luvun 7 §:n 6 momentissa
tarkoitetussa asiassa. Kaupankdyntiosapuoli,
jonka oikeudet on peruutettu, saa hakea muutos-
ta Finanssivalvonnan pédatdokseen 2 luvun 30 §:n
6 momentissa ja 4 luvun 5 §:n 5 momentissa tar-
koitetussa asiassa.

10 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannok-
sid, joiden laiminlyOnnisti tai rikkomisesta méa-
ratddn rikemaksu, ovat:

1) 2 luvun 41—43 §:n sddnndkset sisépiiri-
ilmoituksesta ja sisépiirirekisteristi;,

2) 5 luvun 3 §:n sddnnds tarjousten julkista-
misvelvollisuudesta kauppojen sisdisessé toteut-
tamisessa;

3) 6 luvun 1 §:n sddnnokset osakkeiden osto-
ja myyntitarjousten, tarjouskehotusten sekd
osakkeilla tehtyjen kauppojen julkistamisvelvol-
lisuudesta;

4) 6 luvun 2 §:n sddnndkset muiden kuin 6 lu-
vun 1 §:ssd tarkoitettujen rahoitusvilineiden os-
to- ja myyntitarjousten, tarjouskehotusten sekd
niilld rahoitusvélineilld tehtyjen kauppojen jul-
kistamisvelvollisuudesta;
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5) 7 luvun 1 §:n sddnnokset rajahintatoimek-
siantojen julkistamisvelvollisuudesta;

6) 7 luvun 2 §:n 1 momentin sdénnds sijoitus-
palvelun tarjoajan velvollisuudesta julkistaa tie-
toja osakekaupoista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksié
ovat edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi myos
momentin 1—6 kohdassa tarkoitettuja sddnnok-
sid koskevat tarkemmat sddnnokset, midraykset
ja rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin pe-
rusteella annettujen komission asetusten ja péa-
tosten sdéinnokset.

28
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n
1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden
laiminlydnnistd tai rikkomisesta madratdan seu-
raamusmaksu, ovat:

1) 2 luvun 17 §:n sddnnodkset toiminnan jér-
jestamisesti;

2) 2 luvun 18 §:n sddnndkset porssin valvon-
tatehtdvast,

3) 2 luvun 21 §:n 1 momentin sddnndkset hen-
kil6kohtaisista liiketoimista;

4) 2 luvun 33 §:n sddnnokset kauppojen sel-
vityksesti;,

5)4 luvun 2 §:n sddnnokset monenkeskisen
kaupankéyntijirjestelmin sdanndistd;

6) 4 luvun 6 §:n sdénndkset kauppojen selvi-
tyksestd monenkeskisessd kaupankdyntijarjes-
telméssa;

7) 4 luvun 9 §:n sddnndkset monenkeskisen
kaupankdynnin jérjestdjin valvontatehtdvista.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi Finans-
sivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd tarkoitettuja
sdannoksid ovat myds mainitun momentin 1—7
kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tar-
kemmat sdénnokset, midrdykset ja rahoitusvili-
neiden markkinat -direktiivin perusteella annet-
tujen komission asetusten ja padtdsten sddnnok-
set.
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Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja
taytantoonpano

Hallinnollisten seuraamusten madrdamisesta,
julkistamisesta, tdytdntoonpanosta ja niitd kos-
kevien asioiden kisittelystd markkinaoikeudes-
sa sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
4 luvussa.

11 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussisinnokset

1§
Vahingonkorvaus

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheut-
taa toiselle vahinkoa tdmén lain, sen nojalla an-
nettujen sddnndsten tai midrdysten taikka rahoi-
tusvilineiden markkinat -direktiivin perusteella
annettujen komission asetusten ja paédtdsten vas-
taisella menettelylld, on velvollinen korvaa-
maan aiheuttamansa vahingon.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korvaus-
vastuun jakaantumisesta kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken séddetddn vahingon-
korvauslain (412/1974) 2 ja 6 luvussa.

28

Luvaton kaupankdynnin jdrjestiminen rahoitus-
vilineilld

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta harjoittaa pdrssitoimintaa vastoin 2 luvun
1 §:44 taikka ylldpitdd monenkeskistd kaupan-
kayntijarjestelmdd vastoin 4 luvun 1 §:84, on
tuomittava, jollei teko ole véhidinen tai siitd
muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta,
luvattomasta kaupankdynnin jdrjestimisestd ra-
hoitusvdlineilld sakkoon tai vankeuteen enin-
tddn yhdeksi vuodeksi.
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38
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 8 luvun 3 §:ssd sdddetyn salassa-
pitovelvollisuuden rikkomisesta tuomitaan ri-
koslain (39/1889) 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan,
jollei teosta muualla laissa sdddetd ankarampaa
rangaistusta.

12 luku

Voimaantulo- ja siirtymésainnokset

13§
Voimaantulo

Tédma laki tulee voimaan kuuta
20 .

Télla lailla kumotaan kaupankiynnistd va-
kioiduilla optioilla ja termiineilld annettu laki
(772/1988), jiljempéand kumottava laki.

Jos muualla lainsddddnndssa viitataan kumot-
tavaan lakiin tai muutoin tarkoitetaan kumotta-
van lain sddnndsté, sen sijasta sovelletaan sen ti-
lalle tullutta timén lain sdanndsta.

pdivini

28
Siirtymdsddnnokset

Porssin, jolle on ennen tdmén lain voimaan-
tuloa myonnetty toimilupa, ei tarvitse hakea uut-
ta toimilupaa.

Porssin on saatettava sddntonsd vastaamaan
tdmén lain vaatimuksia ja haettava muutoksille
valtiovarainministerion vahvistus kuuden kuu-
kauden kuluessa tdmin lain voimaantulosta.

Monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjan on
saatettava sddntonsd vastaamaan tdmén lain vaa-
timuksia kuuden kuukauden kuluessa tdimén lain
voimaantulosta.

Tédman lain 2 luvun 41 §:ssé tarkoitetun pors-
sin sisépiirildisen on saatettava 42 §:n mukai-
nen sisédpiiri-ilmoitus vastaamaan tdmén lain
vaatimuksia yhden kuukauden kuluessa lain voi-
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maantulosta. Porssin on saatettava 2 luvun
43 §:ssé tarkoitettu porssin sisépiirirekisteri vas-

taamaan lain vaatimuksia kahden kuukauden ku-
luessa lain voimaantulosta.

Laki

arvo-osuusjirjestelmiisti ja selvitystoiminnasta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti sdddetdén:

I OSA

YLEISET SAANNOKSET JA MAARITEL-
MAT

1 luku

Yleiset sidnnokset

1§
Soveltamisala

Téatd lakia sovelletaan arvo-osuusjirjestel-
mén ylldpitdmiseen ja selvitystoiminnan harjoit-
tamiseen Suomessa sekd ulkomaisen selvitysyh-
teison tdssd laissa tarkoitetun toiminnan harjoit-
tamiseen.

Arvopaperikeskukseen ja selvitysyhteiséon
sovelletaan osakeyhtidlakia (624/2006), jollei
téstd laista tai muusta arvopaperikeskusta tai sel-
vitysyhteisod koskevasta lainsddddnndstd muuta
johdu.

238
Valvonta

Témén lain ja sen nojalla annettujen sdannds-
ten ja méidrdysten noudattamista valvoo Finans-
sivalvonta siten kuin Finanssivalvonnasta anne-
tussa laissa (878/2008) ja tdssd laissa sdddetdén.
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38
Mddritelmdt

Téssd laissa tarkoitetaan:

1) arvo-osuudella sellaista arvopaperimark-
kinalain (/)2 luvun 1 §:ssd mainittua osa-
ketta, osuutta tai muuta oikeutta, sijoituspalvelu-
lain (/)1 luvun 10 §:ssé tarkoitettua muuta
rahoitusvilinettd tai siihen rinnastettavaa oi-
keutta taikka muuta arvopaperia, joka on liitetty
arvo-osuusjirjestelmién;

2) arvo-osuusjdrjestelmdlld tietojarjestelmé-
kokonaisuutta, joka muodostuu arvo-osuustileis-
td annetussa laissa (827/1991) tarkoitetuista
arvo-osuustileistd ja niihin liittyvistd luettelois-
ta;

3) arvo-osuusrekisterilld arvo-osuustileista,
arvo-osuustileille kirjatuista arvo-osuuksista
sekd arvo-osuustileihin ja arvo-osuuksiin koh-
distuvista oikeuksista ja velvollisuuksista arvo-
paperikeskuksessa Suomessa pidettivaa rekiste-
rid;

4) arvopaperikeskuksella suomalaista osake-
yhti6té, jolla on timén lain mukainen toimilupa
hoitaa arvopaperikeskuksen tehtévii,

5) keskusvastapuolella yhteisod, joka asettuu
kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa
laissa (/) tarkoitetulla sddnnellylld markki-
nalla tai monenkeskisessd kaupankiyntijarjes-
telmassé tehdyn rahoitusvélinettd koskevan kau-
pan osapuolten vastapuoleksi tulemalla ostajak-
si jokaiselle myyjdlle ja myyjéksi jokaiselle os-



tajalle, ja joka vastaa rahoitusvilinettd koske-
van kaupan médrittimisesta;

6) selvitysosapuolella yhteis6d, jolle on
mydnnetty oikeus antaa rahoitusvilineitd koske-
via kauppoja tai muita luovutuksia selvitysyhtei-
son tai ulkomaisen selvitysyhteison selvitettd-
vaksi;

7) selvitystoiminnalla rahoitusvélineiden
kaupasta johtuvien velvoitteiden méaarittdmista
tai toteuttamista;

8) selvitysyhteisolld suomalaista osakeyhtio-
td, jolla on tdmén lain mukainen toimilupa am-
mattimaisesti ja sddnnollisessd menettelyssd
harjoittaa selvitystoimintaa;

9) tilinhoitajalla yhteis6a, jolle arvopaperi-
keskus on myodntdnyt oikeuden tehdi kirjauksia
arvo-osuusrekisteriin;

10) ulkoistamisella arvopaperikeskuksen tai
selvitysyhteison toimintaan liittyvaa jarjestelya,
jonka perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa
arvopaperikeskukselle tai selvitysyhteisolle toi-
minnon tai palvelun, jonka arvopaperikeskus tai
selvitysyhteisd olisi muutoin itse suorittanut;

11) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen
kuuluvaa valtiota.

II OSA

ARVOPAPERIKESKUKSEN, SELVITYS-
YHTEISON, ULKOMAISEN SELVITYSYH-
TEISON JA SELVITYSOSAPUOLEN TOI-
MINTA

2 luku

Arvopaperikeskuksen toimilupa, omistajat,
hallinto ja toiminta

1§

Arvopaperikeskuksen toiminnan luvanvaraisuus
Jja arvopaperikeskuksen pddkonttori

Arvopaperikeskuksen toimintaa ei saa har-
joittaa ilman valtiovarainministerién myonté-
méé toimilupaa.
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Arvopaperikeskuksen péadkonttorin on sijait-
tava Suomessa.

2§
Toimilupahakemus

Valtiovarainministerié myontdd hakemukses-
ta toimiluvan arvopaperikeskuksen toiminnan
harjoittamiseen suomalaiselle osakeyhtiolle.
Toimilupaa voidaan hakea myds perustettavan
yhtién lukuun.

Toimilupahakemukseen on liitettdva arvopa-
perikeskustoimintaa sekd mahdollista 16 §:n
3 momentissa tarkoitettua arvopaperikeskuksen
toimintaan ldheisesti liittyvdd muuta toimintaa
koskeva suunnitelma sekd hakemus arvopaperi-
keskuksen sddntdjen vahvistamisesta. Suunnitel-
massa on erityisesti selvitettdvd, miten arvo-
paperikeskus pystyy késitteleméan kaikkia arvo-
osuusjarjestelmddn liitettyji arvo-osuuksia ja
huolehtimaan kaikista 16 §:ssd sdddetyisté tehta-
vistd luotettavasti ja arvo-osuusjérjestelméin tar-
koituksenmukaisen kehityksen turvaavalla ta-
valla. Hakemukseen on lisdksi liitettdva riittdvit
selvitykset arvopaperikeskuksen:

1) omistuksesta;

2) johdosta ja tilintarkastajista;

3) sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnas-
ta;

4) mahdollisten eturistiriitojen ja sidonnai-
suuksien kisittelysté;

5) vakavaraisuudesta, maksuvalmiudesta ja
muista taloudellisista toimintaedellytyksisti;

6) toiminnan  jatkuvuuden turvaamisesta
my0s poikkeusoloissa;

7) valvontatehtévan jarjestimisesta.

Jos toimilupaa haetaan perustettavan yhtion
lukuun, hakemukseen on lisdksi liitettava riitté-
vit selvitykset hakijasta.

Valtiovarainministerion pyynndsté hakijan on
toimitettava ministeridlle toimiluvan myontdmi-
seksi tarvittavat lisdselvitykset.
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38
Toimiluvan myontdmisen edellytykset

Valtiovarainministerion on myonnettiva toi-
milupa, jos se voi saadun selvityksen perusteel-
la varmistua, etta:

1) hakija ja sen suunnittelema toiminta taytta-
vit tdssd laissa ja sen nojalla annetuissa sddn-
noksissd ja madrdyksissd arvopaperikeskuksen
luotettavan toiminnan harjoittamiselle saddetyt
ja madratyt vaatimukset;

2) arvopaperikeskuksen omistajat tdyttdvit
4 §:ssd sdddetyt vaatimukset; sekd

3) arvopaperikeskuksen omistus ei vaaranna
arvopaperikeskuksen varovaisten ja terveiden
liiketoimintaperiaatteiden mukaista liiketoimin-
taa.

4§

Arvopaperikeskuksen merkittdvien omistajien
luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vélillisesti omistaa vé-
hintddn kymmenen prosenttia arvopaperikes-
kuksen osakepddomasta tai osuuden, joka tuot-
taa vihintddn kymmenen prosenttia sen osakkei-
den tuottamasta dédnivallasta, on oltava luotetta-
va.

Luotettavana ei pidetd sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana
tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangais-
tukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoit-
tavan hdnen olevan ilmeisen sopimaton omista-
maan arvopaperikeskusta; taikka

2) muutoin  aikaisemmalla  toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton omista-
maan arvopaperikeskusta.

Jos edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu
tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin jatkaa arvopaperikeskuksen omistajal-
le kuuluvan péitosvallan kayttdmistd arvopape-
rikeskuksessa, jos sitd on hdnen aikaisempi toi-
mintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut
asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioi-
den pidettava ilmeisen perusteltuna.
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5§

Toimilupapddtos ja arvopaperikeskuksen toi-
minnan aloittaminen

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkaistava
kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitd kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Toimilupaa koskeva pédités on kuitenkin
aina tehtdvd 12 kuukauden kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta. Valituksen tekemisesté
silld perusteella, ettd padtdstd ei ole annettu sia-
detyssd médrdajassa, sdddetddn 8 luvun 5 §:ssé.

Valtiovarainministerién on ennen asian rat-
kaisemista pyydettdvd hakemuksesta Suomen
Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Valtiovarainministeriolld on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan arvo-
paperikeskuksen liiketoimintaa koskevia, val-
vonnan tai rahoitusmarkkinoiden vakauden kan-
nalta valttdméttomia rajoituksia ja ehtoja.

Arvopaperikeskus voi aloittaa toimintansa,
jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vilitto-
maésti sen jélkeen, kun toimilupa on mydnnetty
ja arvopaperikeskuksen sddnnét on vahvistettu.
Jos toimilupa myonnetddn perustettavalle yh-
tidlle, toiminta voidaan aloittaa, kun arvopaperi-
keskus on rekisterdity.

63§
Toimilupa eurooppayhtiolle

Toimilupa arvopaperikeskuksen toiminnan
harjoittamiseen on myodnnettivd myds muussa
ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle
eurooppayhtion (SE) sddnndistd annetussa neu-
voston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001, jéljem-
pané eurooppayhtioasetus, tarkoitetulle euroop-
payhtidlle, joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suo-
meen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti.
Valtiovarainministerion on lisdksi pyydettdva
lupahakemuksesta kyseisen valtion arvopaperi-
markkinoita valvovan viranomaisen lausunto.
Kotipaikan siirtoa ei saa rekisterdidd ennen kuin
toimilupa on annettu. Sama koskee eurooppayh-



tidn perustamista sulautumalla siten, ettd vas-
taanottava yhtid, jonka kotipaikka on toisessa
valtiossa, rekisterdidddn eurooppayhtionid Suo-
messa.

78§
Taloudelliset toimintaedellytykset

Arvopaperikeskuksella on oltava toimintansa
laajuuteen ja laatuun ndhden riittdvat taloudelli-
set toimintaedellytykset.

Arvopaperikeskuksen tdysin maksetun osake-
piddoman on oltava vihintdén viisi miljoonaa eu-
roa.

Arvopaperikeskuksen varat on sijoitettava
turvallisella ja yhteison maksuvalmiuden tur-
vaavalla tavalla.

8§
Osakkeiden hankinnasta ilmoittaminen

Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti hank-
kia arvopaperikeskuksen osakkeita, on ilmoitet-
tava siitd etukdteen Finanssivalvonnalle, jos:

1) hdnen omistuksensa hankinnan johdosta
olisi vdhintddn 10 prosenttia arvopaperikeskuk-
sen osakepiddomasta;

2) hénen omistuksensa olisi niin suuri, ettd se
vastaisi vdhintddn 10:td prosenttia kaikkien
osakkeiden tuottamasta dédnivallasta; tai

3) hdnen omistuksensa muutoin oikeuttaisi
kayttdmadn 2 kohdassa tarkoitettuun omistuk-
seen rinnastettavaa tai muuten merkittdvad vai-
kutusvaltaa arvopaperikeskuksen hallinnossa.

Jos omistusosuutta aiotaan lisdtd vdhintddn
20, 30 tai 50 prosenttiin arvopaperikeskuksen
osakepddomasta tai sen osakkeiden tuottamasta
ddnivallasta, my0ds tdstd hankinnasta on etuka-
teen ilmoitettava Finanssivalvonnalle. Vastaava
ilmoitus on tehtdvd myds, jos omistusosuus vé-
henisi alle tissé tai 1 momentissa sdddetyn rajan.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistus- ja ddniosuutta sovelletaan, mitd arvo-
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paperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssé ja 9 luvun
4—7 §:ssd sdddetddn.

Arvopaperikeskuksen on ilmoitettava Finans-
sivalvonnalle vdhintddn kerran vuodessa 1 ja
2 momentissa tarkoitettujen osuuksien omista-
jat ja omistusten suuruudet, jos ne ovat arvopa-
perikeskuksen tiedossa. Arvopaperikeskuksen
on vélittdmisti ilmoitettava Finanssivalvonnal-
le sen tietoon tulleet osuuksien omistuksessa ta-
pahtuneet muutokset. Ilmoituksissa on annetta-
va riittdvit tiedot osuuden suuruudesta ja sen
omistajista sekd muut Finanssivalvonnan méaa-
rddmat tiedot.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoi-
tuksesta on kdytavd ilmi tarpeelliset tiedot ja sel-
vitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekd hdnen luotetta-
vuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista
sidonnaisuuksista arvopaperikeskuksessa;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, han-
kinnan rahoituksesta ja, 2 momentissa tarkoite-
tussa tapauksessa, omistuksen tavoitteista.

Mitd tdssd pykildssd sdddetddn arvopaperi-
keskuksesta hankittavan omistusosuuden ilmoit-
tamisesta, koskee myds yhteisod, jolla on arvo-
paperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssé tarkoitetulla
tavalla médrdysvalta arvopaperikeskuksessa (ar-
vopaperikeskuksen omistusyhteiso).

93§
Osakkeiden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd 8 §:ssd
tarkoitettu omistusosuuden hankinta sdddetddn
Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:ssé.

Finanssivalvonnan on tehtivd 1 momentissa
tarkoitettu padtds kolmen kuukauden kuluessa
8 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen vastaanottami-
sesta.

Ennen 2 momentissa sdddetyn miédrdajan
padttymistd ilmoitusvelvollinen saa hankkia
8 §:sséd tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssi-
valvonta on antanut siithen suostumuksensa.
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10 §
Toimiluvan peruuttaminen

Valtiovarainministerié voi peruuttaa osittain
tai kokonaan arvopaperikeskuksen toimiluvan,
jos:

1) arvopaperikeskuksen toiminnassa on olen-
naisesti rikottu lakia tai sen nojalla annettuja
sadnnoksid tai madrdyksid, toimiluvan ehtoja tai
rajoituksia taikka arvopaperikeskuksen sddntdjé;

2) arvopaperikeskus ei ole toiminut kuuteen
kuukauteen;

3) arvopaperikeskuksen toimiluvan myonta-
miselle sdddettyjd olennaisia edellytyksid ei
endd ole olemassa;

4) arvopaperikeskuksen toimintaa tai osaa sii-
td ei ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa toimi-
luvan myontadmisestd; tai

5) arvopaperikeskuksen toimilupaa haettaes-
sa on annettu olennaisesti vaaria tai puutteellisia
tietoja arvopaperikeskuksen toiminnan kannalta
keskeisistd seikoista.

Valtiovarainministerién on ennen 1 momen-
tissa tarkoitetun pddtoksen tekemistd pyydetta-
vd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausun-
to, jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.
Ennen kuin valtiovarainministerié peruuttaa ar-
vopaperikeskuksen toimiluvan 1 momentin 1 tai
3 kohdassa tarkoitetulla perusteella, sen on en-
nen pédédtdksen tekemistd asetettava arvopaperi-
keskukselle kohtuullinen méérdaika toiminnas-
sa havaittujen puutteellisuuksien korjaamiseksi,
jollei toimiluvan peruuttaminen vélittdmaésti ole
vilttdamatonté asian kiireellisyyden tai arvopape-
rimarkkinoiden vakauden ja luotettavan toimin-
nan turvaamiseksi.

Valtiovarainministerid voi arvopaperikeskuk-
sen hakemuksesta peruuttaa sen toimiluvan, jos
arvopaperikeskus on pééttinyt lopettaa toimin-
tansa. Ennen pédtoksen tekemistd valtiovarain-
ministerion on pyydettdvd Suomen Pankin ja Fi-
nanssivalvonnan lausunto.

Jos valtiovarainministerid peruuttaa 1 tai
3 momentin nojalla arvopaperikeskuksen toimi-
luvan, ministerid voi samalla antaa mairdyksia
siitd, miten toiminta lopetetaan.
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11§
Toiminnan rajoittaminen ja keskeyttdminen

Valtiovarainministerié voi méariajaksi rajoit-
taa arvopaperikeskuksen toimintaa taikka méaa-
rdajaksi tai toistaiseksi keskeyttdd arvopaperi-
keskuksen toiminnan, jos toiminnassa on todet-
tu taitamattomuutta tai varomattomuutta taikka
jos arvopaperikeskuksen toiminta on muutoin
héiriintynyt. Lisdksi edellytetddn, ettd toimin-
nan jatkaminen ilmeisesti vaarantaisi vakavasti
sijoittajien tai selvitysosapuolten asemaa taikka
rahoitusmarkkinoiden vakautta tai luotettavuut-
ta.

Valtiovarainministerié voi antaa maarayksid
arvopaperikeskuksen toiminnan jirjestimisestd
sind aikana, jonka toiminta on keskeytettyna.

Valtiovarainministerién on ennen 1 momen-
tissa tarkoitetun péaédtdksen tekemistd kuultava
arvopaperikeskusta ja pyydettivd Suomen Pan-
kin ja Finanssivalvonnan lausunto, jollei asian
kiireellisyydestd muuta johdu.

12§
Arvopaperikeskuksen johtaminen

Arvopaperikeskuksen hallituksen, toimitus-
johtajan ja muun ylimmén johdon tulee johtaa
arvopaperikeskusta ammattitaitoisesti seki ter-
veiden ja varovaisten liiketoimintaperiaatteiden
mukaisesti. Hallituksen jdsenten ja varajdsen-
ten, toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen
sekd muun ylimpaén johtoon kuuluvan on oltava
luotettavia henkil6itd, jotka eivdt ole konkurs-
sissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoi-
tettu. Nailld henkil6illd on liséksi oltava sellai-
nen yleinen arvopaperimarkkinoiden toiminnan
tuntemus kuin arvopaperikeskuksen toiminnan
laatuun ja laajuuteen sekd henkilon tehtdvdin
katsoen on tarpeen.

Luotettavana ei pideti sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana
tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangais-
tukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoit-
tavan hinen olevan ilmeisen sopimaton arvopa-



perikeskuksen hallituksen jaseneksi tai varajise-
neksi, toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan si-
jaiseksi taikka muuhun ylimpaan johtoon kuulu-
vaksi; taikka

2) muutoin  aikaisemmalla  toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton 1 koh-
dassa tarkoitettuun tehtdvaan.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kui-
tenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehta-
véssd, jos sitd on hdnen aikaisempi toimintansa,
tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan
vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pi-
dettdva ilmeisen perusteltuna.

Arvopaperikeskuksen on ilmoitettava 1 mo-
mentissa tarkoitettuja henkilditd koskevista
muutoksista viipyméttd Finanssivalvonnalle.

Mitd téssd pykéldssd sdddetddn arvopaperi-
keskuksesta, sovelletaan vastaavasti arvopaperi-
keskuksen omistusyhteisoon.

13§

Arvopaperikeskuksen kotipaikan siirto Euroo-
pan talousalueella

Jos arvopaperikeskus aikoo siirtdd kotipaik-
kansa toiseen ETA-valtioon siten kuin euroop-
payhtidasetuksen 8 artiklassa sdddetdén, arvopa-
perikeskuksen on ldhetettdva Finanssivalvonnal-
le jdljennos eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan
2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja
3 kohdassa tarkoitetusta selonteosta viipymaétta
sen jilkeen, kun arvopaperikeskus on ilmoitta-
nut suunnitelman rekisterditdvaksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppa-
yhti6lain (742/2004) 9 §:n 5 momentissa tarkoi-
tettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoit-
tanut rekisteriviranomaiselle ennen saman pyka-
lan 2 momentissa tarkoitetun luvan myontimis-
téd, ettd arvopaperikeskus ei ole noudattanut koti-
paikan siirtoa tai Suomessa tapahtuvan toimin-
nan lopettamista koskevia sddnnoksid. Luvan
saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osake-
yhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoite-
tusta médrdpdivistd vain, jos Finanssivalvonta
on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan siir-
toa.
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14§

Arvopaperikeskuksen osallistuminen sulautumi-
seen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella

Jos arvopaperikeskus osallistuu rajat ylitté-
véédn sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan
talousalueella, rekisteriviranomainen ei saa an-
taa téllaista sulautumista koskevaa eurooppayh-
tidlain 4 §:n 3 momentissa tai osakeyhtidlain
16 luvun 26 §:ssd taikka jakautumista koskevaa
osakeyhtidlain 17 luvun 25 §:ssé tarkoitettua to-
distusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut re-
kisteriviranomaiselle ennen luvan mydntdmista,
ettd arvopaperikeskus ei ole noudattanut sulau-
tumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan
toiminnan lopettamista koskevia sdanndksia.
Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut
osakeyhti6lain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai
17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maa-
rdpdivistd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoit-
tanut, ettei se vastusta sulautumista, jakautumis-
ta tai eurooppayhtion perustamiseen liittyvadd
kotipaikan siirtoa.

15§
Arvopaperikeskuksen toiminnan jéirjestiminen

Arvopaperikeskuksen toiminta on jarjestetté-
vé sen liiketoiminnan laatu ja laajuus huomioon
ottaen luotettavalla tavalla. Arvopaperikeskuk-
sen on varmistettava toimintaansa liittyvien ris-
kien hallinta, sisdisen valvontansa toimivuus ja
toimintansa jatkuvuus kaikissa tilanteissa.

Arvopaperikeskuksella on oltava toimintape-
riaatteet sen toimintaan liittyvien eturistiriitojen
tunnistamiseksi ja niiden ehkdisemiseksi. Toi-
mintaperiaatteissa on otettava erityisesti huomi-
oon eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa
arvopaperikeskukselle 20 §:ssd sdddetyn valvon-
tatehtdvén luotettavaan hoitamiseen.

Arvopaperikeskuksen hoitaessa sille téssd
laissa sdddettyjd tehtdvid sen toimintaan ei so-
velleta hallintolakia (434/2003), viranomaisten
toiminnan  julkisuudesta  annettua  lakia
(621/1999), kielilakia (423/2003) eikd saamen
kielilakia (1086/2003). Arvopaperikeskuksen
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hallintoelimen jdseneen tai arvopaperikeskuk-
sen palveluksessa olevaan ei tdlldin sovelleta
mydskidn rikosoikeudellista virkavastuuta kos-
kevia sddnnoksia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn arvopaperikes-
kuksesta, sovelletaan vastaavasti arvopaperikes-
kuksen omistusyhteisoon. Finanssivalvonta voi
myontdd omistusyhteisdlle poikkeuksia 1 mo-
mentissa sidddetyistd velvollisuuksista, jos omis-
tusyhteisd on toisessa ETA-valtiossa tdtd lakia
vastaavan valvonnan piirissé.

16 §
Arvopaperikeskuksen tehtdvit

Arvo-osuusjérjestelmidn yhteisten tehtdvien
hoitamiseksi arvopaperikeskus:

1) vastaa arvo-osuusjirjestelmin toiminnan
edellyttimien keskustietojarjestelmien yllapita-
misesta;

2) huolehtii tdssd laissa tarkoitetusta arvo-
osuusjérjestelméstd ja tarjoaa siihen liittyvid
palveluja;

3) pitdd 6 luvun 3 §:ssd sekd arvo-osuustileis-
td annetun lain (827/1991) 3 ja 4 §:ssd tarkoitet-
tuja luetteloita ja tarjoaa luetteloiden tietojen hy-
viksikdyttoon ja kasittelyyn olennaisesti liitty-
vid palveluja;

4) valvoo, ettd arvo-osuustileille kirjattujen
arvo-osuuksien méérd vastaa arvo-osuusjirjes-
telmassa liikkeessd olevaa maaraa;

5) toimii selvitysyhteisond tdmén lain mukai-
sesti;

6) huolehtii arvo-osuuksiin liittyvien tuoton-
maksujen ja niihin rinnastettavien tapahtumien
edellyttdmistd arvo-osuusjdrjestelmén kannalta
yhteisistd jdrjestelyistd sdéntdjensd mukaisesti;

7) huolehtii muista arvo-osuusjirjestelmén
luotettavan toiminnan ja kehittdmisen edellytta-
mistd toimenpiteistd ja antaa tarvittaessa niihin
liittyvid ohjeita.

Arvopaperikeskus voi 1 momentissa tarkoi-
tettujen tehtdvien liséksi kerdtd arvo-osuusjér-
jestelmdstd  tietoja  arvopaperimarkkinalain
13 luvussa tarkoitettuun sisépiirin omistusta
koskevaan rekisteriin, 28 §:ssd tarkoitettuun ar-
vopaperikeskuksen sisdpiirirekisteriin, sijoitus-
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palvelulain 7 luvun 19 §:ssé tarkoitettuun sijoi-
tuspalveluyrityksen sisdpiirirekisteriin, kaupan-
kdynnistd rahoitusvélineilldi annetun lain
2 luvun 43 §:ssé tarkoitettuun porssin sisépiiri-
rekisteriin ja sijoitusrahastolain 101 a §:ssé tar-
koitettuun rahastoyhtion sisdpiirirekisteriin sekd
toimia arvopaperitileistd annetun lain (/)
2 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuna sai-
lyttdjana.

Arvopaperikeskus saa harjoittaa 1 momentis-
sa tarkoitetun toiminnan ja selvitysyhteisolle
sallitun toiminnan liséksi muuta ndihin ldheises-
ti liittyvéd toimintaa. Tdllainen muu toiminta ei
saa vaarantaa 1 momentissa tarkoitettujen tehta-
vien suorittamista eikd arvo-osuusjirjestelmén
toimintaa.

17§
Kansainvdilinen yhteistoiminta

Arvopaperikeskus toimii yhteistydssd ulko-
maisten porssien, monenkeskisen kaupankayn-
nin jdrjestdjien, arvopaperien médritys-, selvi-
tys- ja talletuslaitosten, arvopaperikeskusten,
arvo-osuusjdrjestelmdén verrattavien jarjestel-
mien ylldpitdjien ja sdilytysyhteisdjen kanssa.

Arvopaperikeskus pitdd kansainvilisen yh-
teistoiminnan edellyttdmat tilit ja luettelot arvo-
osuusrekisterissd. Yhteistoiminnasta madrataan
arvopaperikeskuksen sddnnoissa.

18 §
Arvopaperikeskuksen sidonnaisuus

Arvopaperikeskuksen ja muun oikeushenki-
16n tai luonnollisen henkilén valilld oleva mer-
kittdvd sidonnaisuus ei saa estdd arvopaperikes-
kuksen tehokasta valvontaa. Tehokasta valvon-
taa eiviat myoskddn saa estdd tillaisessa sidon-
naisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henki-
166n tai oikeushenkil66n sovellettavat kolman-
nen maan siddnnokset ja hallinnolliset madrayk-
set.

Toimiluvan myontidmisen jilkeen toimilupa-
hakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta kos-



kevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on véa-
littdmasti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

Merkittavélld sidonnaisuudella tarkoitetaan
tdssd pykéldssd, mité luottolaitostoiminnasta an-
netun lain (121/2007) 37 §:n 2—4 momentissa
sdddetdan.

19§
Varautuminen

Arvopaperikeskuksen tulee varmistaa arvo-
osuusjérjestelméssd olevien tietojen sdilyttdmi-
nen mahdollisimman hairi6ttomasti myds poik-
keusoloissa Suomessa olevin riittdvin tietojér-
jestelmin tai muin keskeytyméattoméan toiminnan
kannalta riittdvin jérjestelyin, osallistumalla ra-
hoitusmarkkinoiden valmiussuunnitteluun ja
valmistelemalla etukdteen poikkeusoloissa ta-
pahtuvaa toimintaa sekd muin toimenpitein.

Jos 1 momentista aiheutuvat tehtivit edellyt-
tivit sellaisia toimenpiteitd, jotka selvasti poik-
keavat tavanomaisena pidettivistd arvopaperi-
keskuksen toiminnasta ja joista aiheutuu olen-
naisia lisdkustannuksia, tillaiset kustannukset
voidaan korvata huoltovarmuuden turvaamises-
ta annetussa laissa (1390/1992) tarkoitetusta
huoltovarmuusrahastosta.

20§
Arvopaperikeskuksen valvontatehtdivi

Arvopaperikeskuksen on jérjestettdva riittiva
ja luotettava valvonta tdmén lain ja sen nojalla
annettujen sdédnndsten ja madrdysten sekd arvo-
paperikeskuksen sddntdjen noudattamisen tur-
vaamiseksi arvo-osuusjarjestelmén piirissa.

Arvopaperikeskuksen on saatettava Finanssi-
valvonnan tietoon menettely, joka on ilmeisesti
vastoin 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid
tai madrdyksid taikka arvopaperikeskuksen
sddntoja, jollei menettelyd viipymaéttd oikaista
tai asiaintila muutoin korjaannu. Jos sddnnok-
sid, madrdyksid tai sddnt6jd on rikottu olennai-
sesti tai toistuvasti, ilmoitus on kuitenkin tehta-
vi aina.
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Tilinhoitajien ja muiden arvopaperikeskuk-
sen palveluja kiyttdvien on pyynndstd annettava
arvopaperikeskukselle timén pykéldn mukaisen
valvontavelvollisuuden tdyttdmiseksi tarvitta-
vat yksiloidyt tiedot.

21§
Arvopaperikeskuksen toimintojen ulkoistaminen

Arvopaperikeskus voi valtiovarainministeri-
on luvalla ulkoistaa 16 §:n 1 momentin mukai-
sen merkittdvan toiminnon harjoittamisen, jos
ulkoistaminen ei haittaa arvopaperikeskuksen
riskien hallintaa, sisédistad valvontaa, arvopaperi-
keskuksen toiminnan valvontaa eikd arvopaperi-
keskuksen liiketoiminnan tai toiminnan kannal-
ta merkittdvin muun toiminnon hoitamista.

Toiminto on arvopaperikeskuksen toiminnan
kannalta merkittidva, jos virhe tai puute sen suo-
rittamisessa voi haitata olennaisesti arvopaperi-
keskuksen toimintaa koskevien lakien, niiden
nojalla annettujen sddnndsten tai méadraysten tai
arvopaperikeskuksen toimiluvan ehtojen nou-
dattamista taikka arvopaperikeskuksen taloudel-
lista asemaa tai sen toiminnan jatkuvuutta.

Arvopaperikeskuksen toiminnan kannalta
merkittdvéan toiminnon ulkoistamisesta on tehta-
vé kirjallinen sopimus, josta kdy ilmi toimeksi-
annon siséltd ja sopimuksen voimassaoloaika.

Arvopaperikeskuksen on huolehdittava siitd,
ettd se saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta jat-
kuvasti arvopaperikeskuksen viranomaisvalvon-
nan, riskien hallinnan ja sisdisen valvonnan
edellyttdmaét tarpeelliset tiedot ja ettd silld on oi-
keus luovuttaa tiedot edelleen valtiovarainmi-
nisteriolle, Suomen Pankille ja Finanssivalvon-
nalle.

Arvopaperikeskuksen, joka toimiluvan myon-
tdmisen jilkeen aikoo ulkoistaa toimintansa kan-
nalta merkittdvin muun kuin 16 §:n 1 momentis-
sa tarkoitetun toiminnon, on ilmoitettava ulkois-
tamisesta etukdteen Finanssivalvonnalle. Arvo-
paperikeskuksen ja ulkoistettua toimintaa hoita-
van vilisessd sopimussuhteessa tapahtuvista
merkittdvistd —muutoksista on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle.
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22§
Arvopaperikeskuksen sddnnot

Arvopaperikeskuksen on laadittava ja pidetté-
vd yleison saatavilla sen toimintaa koskevat
saannot, jotka sisdltdvat madrdykset ainakin:

1) arvopaperikeskuksen ja tilinhoitajien kes-
kindistd tiedonvaihtoa koskevista sddnndisti ja
periaatteista sekd arvo-osuuksien ja oikeuden-
haltijoiden yksiloimisesséd kaytettdvistd tunnuk-
sista ja muista arvo-osuusjirjestelmin edellytté-
mistd yhteisistd kdytannoista;

2) tilinhoitajien vahimmaisaukioloajoista;

3) kirjaustoiminnassa tapahtuneiden virhei-
den ja epdselvyyksien selvityksessd noudatetta-
vasta menettelysti;

4) tilinhoitajien toiminnassa noudatettavista
tieto- ja rekisteriturvallisuuden edellyttdmista
menettelytavoista sekd tilinhoitajien tekemid
padtoksid koskevien asiakirjojen tai niiden jil-
jenndsten sdilyttdmisestd;

5) tilinhoitajan oikeuksien myoOntdmisestd ja
sitd haettaessa edellytettdvistd tiedoista;

6) arvopaperikeskukselle lain mukaan kuulu-
vien valvontatehtdvien hoitamisesta;

7) sddntdjd tdydentdvien pddtosten antamista
koskevan toimivallan jakautumisesta hallituk-
sen ja toimitusjohtajan vélill;

8) sddntdjen muuttamisesta ja muutoksesta il-
moittamisesta;

9) muista arvopaperikeskuksen toimintaan
liittyvisté seikoista.

23§
Arvopaperikeskuksen sddntojen vahvistaminen

Arvopaperikeskuksen sdédnnot vahvistaa ha-
kemuksesta valtiovarainministerid. S&annét on
vahvistettava, jos ne ovat timén lain ja sen no-
jalla annettujen sddnndsten ja madrdysten mu-
kaiset ja jos saadun selvityksen perusteella voi-
daan pitdéd todenndkoisend, ettd ne turvaavat ar-
vopaperikeskuksen luotettavan toiminnan jirjes-
tdmisen ja arvo-osuusjirjestelmén yllépidon.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukauden
kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos ha-
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kemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on
antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Pd4tos on kuitenkin aina
tehtdvd kuuden kuukauden kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta. Valtiovarainministerion
on ennen sddntdjen vahvistamista pyydettdva ha-
kemuksesta Suomen Pankin ja Finanssivalvon-
nan lausunto. Jos Suomen Pankin lausunto on
pankin lakisditeisiin tehtiviin kuuluvissa kysy-
myksissd kielteinen, sddntdjd ei tule tdltd osin
vahvistaa.

Valtiovarainministerid voi arvo-osuusjirjes-
telméd kohtaan tunnetun luottamuksen vahvista-
miseksi tai muusta erityisen painavasta syystd
madrdtd vahvistamissaan sdénndissd olevien
médrdysten sisdltdd muutettavaksi tai tdydennet-
taviksi. Valtiovarainministerion on ennen méa-
rdyksen antamista pyydettdvd asiassa Suomen
Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Tilinhoitajan on sitouduttava noudattamaan
arvopaperikeskuksen sddntdjd. Arvo-osuuden
liikkkeeseenlaskijan on sitouduttava noudatta-
maan arvopaperikeskuksen sddntdja ennen kuin
arvo-osuus voidaan liittdd liikkeeseenlaskijan
hakemuksesta arvo-osuusjarjestelmain.

24§

Arvopaperikeskuksen palveluista perittdvdt
maksut

Arvopaperikeskuksen palveluista perittdvien
maksujen on oltava eri asiakasryhmét huomioon
ottaen kohtuulliset ja tasapuoliset, mikd sen tu-
lee voida pyydettdessd osoittaa Finanssivalvon-
nalle.

25§
Henkilokohtaiset liiketoimet

Arvopaperikeskuksen on riittdvin toimen-
pitein pyrittdvd estdimdidn arvopaperikeskukses-
sa vaikuttavassa asemassa olevan henkil6n ryh-
tyminen henkildkohtaisiin liiketoimiin, jos siitd
voi aiheutua eturistiriita taikka jos kyseiselld
henkil6lld on arvopaperimarkkinalaissa tarkoi-



tettua sisdpiirintietoa taikka liikkeeseenlaskijoi-
ta tai selvitysosapuolia tai niiden liiketoimia
koskevaa luottamuksellista tietoa. Téllaisen tie-
don luottamuksellisuus on pyrittiva turvaamaan.

Arvopaperikeskuksen on sdilytettdva tiedot
henkilokohtaisista liiketoimista. Arvopaperikes-
kuksen on vuosittain toimitettava Finanssival-
vonnalle selvitys siitd, miten arvopaperikeskus
on valvonut henkildkohtaisia liiketoimia kos-
kevien sdédnndsten, médrdysten ja arvopaperi-
keskuksen sisdisten ohjeiden noudattamista, ja
siitd, mihin toimenpiteisiin arvopaperikeskus on
ryhtynyt, jos sanottuja sdanndksid, madrayksid
tai ohjeita ei ole noudatettu.

Vaikuttavassa asemassa olevaa henkil6d ja
henkilokohtaisia liiketoimia koskee, mitd sijoi-
tuspalvelulain 7 luvun 11 §:ssd sdddetddn sijoi-
tuspalveluyrityksessd vaikuttavassa asemassa
olevista henkil6istd ja heiddn henkildkohtaisista
liiketoimistaan.

26§
Velvollisuus tehdd sisdpiiri-ilmoitus

Arvopaperikeskuksen sisdpiirildisen on il-
moitettava sddnnellylld markkinalla tai monen-
keskisessd kaupankdyntijirjestelmissd kaupan-
kéynnin kohteena Suomessa olevia osakkeita ja
sellaisia rahoitusvilineitd, joiden arvo miardy-
tyy kyseisten osakkeiden perusteella, koskevat
tiedot 28 §:ssé tarkoitettuun sijoituspalveluyri-
tyksen sisépiirirekisteriin siten kuin 27 §:ssd
sdddetddn, jaljempéna sisdpiiri-ilmoitus.

Arvopaperikeskuksen sisdpiirildiselld tarkoi-
tetaan:

1) arvopaperikeskuksen hallituksen ja hallin-
toneuvoston jésentd ja varajdsentd, toimitusjoh-
tajaa ja toimitusjohtajan varamiesté seka tilintar-
kastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkastusyh-
teisdn toimihenkildd, jolla on péddvastuu yhtion
tilintarkastuksesta;

2) arvopaperikeskuksen palveluksessa olevaa
muuta henkilod, joka asemansa tai tehtdviensd
johdosta saa sdannollisesti haltuunsa
1 momentissa tarkoitettuja osakkeita tai rahoi-
tusvilineitd koskevaa sisdpiiritietoa.
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27§
Sisdpiiri-ilmoitus

Arvopaperikeskuksen sisépiirildisen on tehté-
vé sisdpiiri-ilmoitus neljéntoista pdivin kulues-
sa siitd, kun hénet on nimitetty 26 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettuun tehtdvainsa.

Sisépiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisépii-
rildinen on;

2) yhteisd tai sditio, jossa sisépiirildiselld tai
1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella on suo-
raan tai vélillisesti méardysvalta;

3) omistamansa sekd 1 kohdassa tarkoitetun
vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhtei-
sOn tai sddation omistamat sddnnellylld markki-
nalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjes-
telméssd kaupankdynnin kohteena Suomessa
olevat osakkeet ja sellaiset rahoitusvélineet, joi-
den arvo miardytyy kyseisten osakkeiden perus-
teella.

Sisdpiirildisen on tehtdvidssd ollessaan seit-
semin paivan kuluessa ilmoitettava arvopaperi-
keskukselle:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osak-
keilla ja rahoitusvélineilld tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos on véhin-
tdan 5 000 euroa;

2) muut tdssd pykéléssa tarkoitetuissa tiedois-
sa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitet-
tuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin kuin ne
koskevat asunto-osakeyhti6td, asunto-osakeyh-
tidlain (1599/2009) 28 luvun 2 §:sséd tarkoitet-
tua keskindista kiinteistdosakeyhtiota, aatteellis-
ta tai taloudellista yhdistystd taikka voittoa ta-
voittelematonta yhteis6d. Jos yhteiso kdy sdén-
nollisesti kauppaa rahoitusvélineelld, sitd koske-
vat tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettdvd asianomaisen
henkilon, yhteison tai sdétion yksildimiseksi tar-
vittavat tiedot sekd osakkeita ja muita rahoitus-
vélineitd koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osak-
keet tai rahoitusvélineet on liitetty arvo-osuus-
jérjestelmién, arvopaperikeskus voi jdrjestdd
menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjar-
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jestelmistd. Télloin ei erillisid ilmoituksia ole
tehtava.

28 §
Arvopaperikeskuksen sisdpiirirekisteri

Arvopaperikeskuksen on pidettdvd 27 §:ssi
tarkoitetuista sisdpiiri-ilmoituksista rekisterid
(arvopaperikeskuksen sisdpiirirekisteri), josta
ilmenevit kunkin sisépiirildisen kohdalla sisé-
piirildisen, 27 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun
yhteison tai sddtion omistamat sanotussa mo-
mentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvélineet
sekd eriteltyind hankinnat ja luovutukset.

Jos ilmoitukset tehdddn 27 §:n 6 momentin
mukaisesti, arvopaperikeskuksen sisépiirirekis-
teri voidaan téltd osin muodostaa arvo-osuusjér-
jestelmaistd saatavista tiedoista.

Arvopaperikeskuksen sisépiirirekisterin ylla-
pito on jérjestettdva luotettavalla tavalla. Rekis-
teriin merkityt tiedot on séilytettdva viisi vuotta
tiedon merkitsemisestd. Jokaisella on oikeus
saada kulujen korvaamista vastaan otteita ja jil-
jenndksid rekisterin tiedoista. Luonnollisen hen-
kilon henkildtunnus ja osoite sekd muun luon-
nollisen henkildén kuin sisépiirildisen nimi eivit
kuitenkaan ole julkisia.

Arvopaperikeskuksen on vuosittain toimitet-
tava Finanssivalvonnalle selvitys sisdpiirirekis-
terin ylldpidon jirjestimisestd, arvopaperikes-
kuksen sisdpiirildisten ilmoitusvelvollisuuden
valvonnasta ja siitd, mihin toimenpiteisiin arvo-
paperikeskus on ryhtynyt, jos sisépiiri-ilmoitus-
ta koskevia sddnnoksid, midrdyksid tai arvo-
paperikeskuksen sisdisié ohjeita ei ole noudatet-
tu.

29§

Tilintarkastus ja velvollisuus toimittaa jdljen-
noksid erdistd asiakirjoista

Arvopaperikeskuksen tilintarkastajista vahin-
tddn yhden on oltava tilintarkastuslain

134

(459/2007) 2 §:n 2 kohdassa tarkoitettu KHT-ti-
lintarkastaja tai KHT-yhteisd.

Arvopaperikeskuksen on ilman aiheetonta
viivytystd ldhetettdvd Finanssivalvonnalle jil-
jennds:

1) tilinpdétdsasiakirjoistaan;

2) tilintarkastuskertomuksestaan;

3) yhtiokokouksen pdytékirjasta.

Mitd 2 momentissa sdddetddn arvopaperikes-
kuksesta, sovelletaan vastaavasti arvopaperikes-
kuksen omistusyhteis6on. Finanssivalvonta voi
myontdd omistusyhteisélle poikkeuksen 2 mo-
mentissa sdddetystd velvollisuudesta, jos omis-
tusyhteisd on toisessa ETA-valtiossa tdtd lakia
vastaavan valvonnan piirissé.

30§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuudet

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mé&é-
rdyksid 15 §:n mukaisesta arvopaperikeskuksen
toiminnan luotettavasta jarjestimisestd seki etu-
ristiriitojen tunnistamiseksi ja ehk&isemiseksi
noudatettavissa toimintaperiaatteissa huomioon
otettavista seikoista siten, ettd midrdykset sovel-
tuvin osin vastaavat sijoituspalvelulain 7 luvun
23 §:n 1 momentin 3 ja 4 kohdan nojalla sijoitus-
palveluyrityksille annettavia méérayksia.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mé&é-
ridyksid 25 §:n 1 momentissa tarkoitetuista liike-
toimista ja 2 momentissa tarkoitetusta selvityk-
sestd ja sen toimittamisesta Finanssivalvonnal-
le, 27 §:ssé tarkoitetun sisépiiri-ilmoituksen si-
sillostd ja tekotavasta, 28 §:ssé tarkoitetun arvo-
paperikeskuksen sisdpiirirekisterin siséllostd ja
tietojen merkintdtavasta sekd 28 §:n 4 momen-
tissa tarkoitetusta selvityksestd ja sen toimitta-
misesta Finanssivalvonnalle. Méirdysten on so-
veltuvin osin vastattava sijoituspalvelulain 7 lu-
vun 23 §:n 1 momentin 5 kohdan ja 2 momentin
nojalla  sijoituspalveluyrityksille annettavia
madrdyksi.



3 luku

Selvitysyhteison toimilupa, omistajat, hallin-
to ja toiminta

1§

Selvitysyhteison toimilupa ja arvopaperikeskus-
ta koskevien sddnndsten soveltaminen selvitys-
yhteisoon

Selvitysyhteison toimintaa ei saa harjoittaa il-
man valtiovarainministerion myontdmaa toimi-
lupaa.

Mitd 2 luvun 1—15 §:ssd sdddetddn arvo-
paperikeskuksen toimiluvasta, taloudellisista
toimintaedellytyksistd, osakkeiden hankinnasta,
johtamisesta, toiminnan rajoittamisesta ja kes-
keyttdmisestd, kotipaikan siirrosta, osallistu-
misesta sulautumiseen ja jakautumiseen Euroo-
pan talousalueella, toiminnan jarjestimisestd
sekd saman luvun 20, 21, 25 ja 29 §:ssd valvon-
tatehtdvésti, toimintojen ulkoistamisesta, henki-
lokohtaisista liiketoimista ja tilintarkastuksesta,
sovelletaan myds selvitysyhteis6on. Mitd 2 lu-
vun 15 §:n 3 momentissa sdddetddn arvopaperi-
keskuksesta sekd sen hallintoelimen jésenestd ja
palveluksessa olevasta, koskee vastaavasti sel-
vitysyhteisod sekd sen hallintoelimen jdsentd ja
palveluksessa olevaa selvitysyhteison hoitaessa
sille tdssd laissa sdddettyjd tehtdvid. Mitd 2 lu-
vun 8 §:n 6 momentissa sdddetddn arvopaperi-
keskuksen omistusyhteisdstd, sovelletaan vas-
taavasti yhteis60n, jolla on arvopaperimarkkina-
lain 2 luvun 4 §:ssd tarkoitetulla tavalla ma&a-
rdysvalta selvitysyhteisdssd (selvitysyhteison
omistusyhteisd).

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mé&a-
rayksid 2 momentissa tarkoitetusta selvitysyh-
teison toiminnan luotettavasta jarjestimisestd,
eturistiriitojen tunnistamiseksi ja ehkédisemisek-
si noudatettavissa toimintaperiaatteissa huo-
mioon otettavista seikoista sekd henkilokohtai-
sista liiketoimista, niiden valvontaa koskevasta
selvityksestd ja selvityksen toimittamisesta Fi-
nanssivalvonnalle noudattaen vastaavasti miti
2 luvun 30 §:ssd sdddetdan.

Selvitysyhteison toimilupahakemukseen on
lisdksi liitettdva riittdvét selvitykset selvitysyh-
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teison toiminnassa mahdollisesti syntyvien tap-
pioiden jakamisesta sekd tappionvaaran katta-
misesta.

2§
Selvitysyhteison toiminta

Selvitysyhteisé saa selvitystoiminnan lisdksi
toimiluvassa méarityin edellytyksin:

1) tarjota arvopaperien vaihdantaan ja siily-
tykseen liittyvid tietojenkisittelypalveluja seka
arvopaperi- ja rahoitusmarkkinoiden kehittdmi-
seen liittyvid koulutus-, tiedotus- ja tietojen-
kasittelypalveluja;

2) harjoittaa arvopaperikeskuksen toimintaa
ja yllépitda arvo-osuusrekisterid;

3) toimia selvitysosapuolena;

4) toimia keskusvastapuolena.

Selvitysyhteisd ei saa omistaa osakkeita tai
osuuksia muussa kuin téssd pykaldssa tarkoitet-
tuja palveluja tuottavassa yhteisossi, jollei Fi-
nanssivalvonta erityisestd syystd myonnéd poik-
keusta tdstd rajoituksesta. Poikkeus voidaan
myOntdd, jos omistus ei vaaranna selvitysyhtei-
son toiminnan luotettavuutta.

Selvitysyhteiso saa harjoittaa tdssd pykaldssé
tarkoitetun toiminnan ja arvopaperikeskukselle
sallitun toiminnan liséksi muuta ndihin ldheises-
ti liittyvéd toimintaa. Tdllainen muu toiminta ei
saa vaarantaa selvitysyhteison toimintaa arvo-
paperikeskuksena, 1 momentissa tarkoitettujen
tehtivien suorittamista eikd selvitystoimintaa.

33
Selvitysyhteison toiminnan turvaaminen

Selvitysyhteisd voi toimintansa turvaamisek-
si tehdd selvitysosapuolten kanssa sopimuksen
selvitysyhteison toiminnassa mahdollisesti syn-
tyvien tappioiden jakamisesta. Selvitysosapuo-
len vastuu voidaan sopimuksessa rajoittaa kos-
kemaan vain osaa selvitysyhteison toiminnasta,
ja selvitysosapuolen vastuulle voidaan asettaa
enimmaismaard.

Sopimukselle on haettava valtiovarainminis-
terion vahvistus. Ennen sopimuksen vahvista-
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mista ministerion on pyydettidvd asiasta lausun-
to Suomen Pankilta ja Finanssivalvonnalta. Jos
yhteison toimintaan kuuluu arvo-osuusjéarjestel-
méén liitettyjen arvopaperien selvitystoimintaa,
lausunto on tarvittaessa pyydettivd myds arvo-
paperikeskukselta. Selvitysosapuoli voi korvata
tappionjakosopimukseen sitoutumisen osaksi tai
kokonaan selvitysyhteison toimintaa turvaavan
vakuutuksen tai takauksen hankkimisella.

Selvitysyhteison on jatkuvasti katettava sel-
vitystoiminnassa syntyvit vastuunsa selvitys-
osapuolilta vaadittavilla vakuuksilla.

Selvitysyhteisolld on oltava selvitysrahasto,
jos selvitysyhteison toiminnassa nettoutetaan ar-
vopaperien toimitus- tai maksuvelvoitteita erdis-
td arvopaperi- ja valuuttakaupan sekd selvitys-
jdrjestelmédn  ehdoista  annetussa  laissa
(1084/1999) tarkoitetulla tavalla. Selvitysrahas-
toa saadaan kéyttad selvitystoiminnasta aiheutu-
vien selvitysyhteison tappioiden kattamiseen
sekd selvitysyhteison tai selvitysosapuolen sel-
vitystoiminnasta johtuvan velvoitteen tdyttdmi-
seen, jollei selvitysyhteiso tai selvitysosapuoli
itse tdytd velvoitetta. Selvitysrahastoon suoritta-
vat maksuja ne selvitysosapuolet, jotka osallis-
tuvat nettoutukseen. Selvitysrahaston hallin-
toon, sdéntoihin, varojen hallintaan seké tuoton
ja varojen palautukseen sovelletaan soveltuvin
osin, mité tdssé laissa sdddetddn arvopaperikes-
kuksen kirjausrahastosta, sen sddnnoistd, varo-
jen hallinnasta sekd tuoton ja varojen palautuk-
sesta. Rahasto saadaan kirjata selvitysyhteison
taseessa erilliseksi oman pddoman erdksi. Selvi-
tysrahastoon on siirrettdvéd varoja siten kuin ra-
haston ja selvitysyhteison sddnndissd madrataan
tai, jos rahasto on kirjattu selvitysyhteison tasee-
seen, yhtidjarjestyksessd méidratddn. Selvitysyh-
teison yhtiokokous voi pééttdd, ettd tietty méaéra
taseen osoittamasta vapaasta omasta padomasta
on siirrettdvd selvitysrahastoon. Selvitysyhtei-
son sdannoissd voidaan lisdksi maarata, ettd sel-
vitysosapuolten on maksettava kartutusmaksuja
selvitysrahastoon. Selvitysrahaston varoja voi-
daan palauttaa selvitysosapuolille tai kayttdd
voitonjakoon vain Finanssivalvonnan luvalla tai
selvitysyhteison purkautuessa.
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Selvitysyhteison omien varojen, mahdollisen
tappionjakosopimuksen, selvitysrahaston sekd
selvitysyhteison hyvéksi asetettujen vakuuk-
sien, otettujen vakuutusten, annettujen takaus-
ten sekd muiden selvitysyhteison toimintaa tur-
vaavien ennalta toteutettujen toimenpiteiden on
yhdessd oltava riittdvat varmistamaan selvitys-
toiminnan luotettavuus.

43§
Selvitysyhteison sddnnot

Selvitysyhteison on laadittava ja pidettdva
yleison saatavilla sen toimintaa koskevat sdén-
ndt, jotka sisdltdvit méadrdykset ainakin seuraa-
vista asioista:

1) millaisia arvopaperikauppoja tai muita luo-
vutuksia otetaan selvitysyhteison harjoittaman
selvitystoiminnan kohteeksi;

2) miten ja milloin selvitystoiminta jirjeste-
tddn;

3) miten ja milld perusteilla selvitysosapuo-
leksi hyviksyminen ja oikeuksien peruuttami-
nen tapahtuu;

4) miten arvopaperikaupasta tai muusta luo-
vutuksesta johtuvat velvoitteet méaritetdén sel-
vitystoiminnassa;

5) ajankohta, jolloin velvoite katsotaan ilmoi-
tetuksi selvitettaviaksi;

6) milld tavalla selvitysyhteisd vastaa vel-
voitteiden tiyttdmisestd;

7) miten velvoitteet on tiytettivi;

8) miten selvitysyhteison maksuvalmius tur-
vataan;

9) miten 3 §:ssé tarkoitetut selvitystoimintaa
turvaavat vakuudet asetetaan;

10) miten selvitystoiminnasta aiheutuva tap-
pionvaara katetaan;

11) miten selvitystoiminta jérjestetddn héirio-
tilanteissa tai silloin, jos selvitysosapuoli lai-
minlyd selvitystoimintaan kuuluvia velvoittei-
taan;

12) miten selvitysosapuolet vastaavat selvi-
tystoiminnasta;

13) miten sddntdja tdydentdvien pddtdsten an-
taminen on jaettu hallituksen ja toimitusjohtajan
kesken;



14) miten selvitysyhteisdlle kuuluvat valvon-
tatehtdvit toteutetaan;

15) mitd erityisid vaatimuksia asetetaan sel-
laiselle yhteisdlle, joka toimii asiamiehend sel-
vitysosapuolen lukuun;

16) millaisia tarkempia vaatimuksia asete-
taan sellaiselle yhteisolle, jonka méarittimét ar-
vopaperikaupoista johtuvat velvoitteet toteute-
taan selvitysyhteisossa;

17) miten keskusvastapuolena toimiva selvi-
tysyhteisd tai sen selvitysosapuoli toteuttaa sel-
vitystoiminnassa kauppojen etusijajirjestyksen,
jos osa kaupoista johtuvista velvoitteista jaa to-
teuttamatta sddntdjen mukaisessa selvitysaika-
taulussa;

18) miten selvitysyhteis6 voi harjoittaa arvo-
paperien lainaus- ja takaisinostosopimusten sel-
vitystoimintaa tai nettouttaa sen toiminnassa
velvoitteita erdistd arvopaperi- ja valuuttakau-
pan sekd selvitysjdrjestelmédn ehdoista annetun
lain mukaisesti;

19) minka valtion lakia selvitystoimintaan so-
velletaan;

20) mitkd ovat selvitystoiminnan yllépitdjal-
le asetettavat muut edellytykset;

21) miten sddntdjd muutetaan ja muutoksesta
ilmoitetaan selvitysosapuolille.

58
Selvitysyhteison sddntdojen vahvistaminen

Selvitysyhteison sddnnot vahvistaa hakemuk-
sesta valtiovarainministeri. Sdannot on vahvis-
tettava, jos ne ovat timén lain ja sen nojalla an-
nettujen sddnndsten ja madrdysten mukaiset ja
jos saadun selvityksen perusteella voidaan pitda
todennékdisend, ettd ne turvaavat selvitysyhtei-
sOn luotettavan toiminnan.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukauden
kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos hake-
mus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on
antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Padtos on kuitenkin aina
tehtdvd kuuden kuukauden kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta. Valtiovarainministerion
on ennen siéntdjen vahvistamista pyydettdva ha-
kemuksesta Suomen Pankin ja Finanssivalvon-
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nan lausunto. Jos yhteison toimintaan kuuluu
arvo-osuusjirjestelmdin liitettyjen arvopaperi-
en selvitystoimintaa, lausunto on tarvittaessa
pyydettivd myds arvopaperikeskukselta seka
asianomaiselta arvopaperipdrssiltd tai monen-
keskisen kaupankdynnin jdrjestdjaltd sddntdjen
yhteensopivuuden varmistamiseksi ja arvo-
paperimarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuk-
sen vahvistamiseksi.

Valtiovarainministerid voi selvitysyhteison
toimintaa kohtaan tunnetun luottamuksen vah-
vistamiseksi tai muusta erityisen painavasta
syystd madritd vahvistamissaan sddnnoissé ole-
vien médrdysten sisdltdd muutettavaksi tai tdy-
dennettiviksi. Valtiovarainministerion on en-
nen madrdyksen antamista pyydettivd asiassa
Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.
Jos tdrked yleinen etu vaatii selvitystoiminnan
jarjestdmistd eikd selvitysyhteison sdéntojd tai
niiden muutosta ole hakemuksen hylkddmisen
takia tai muusta syystd vahvistettu, valtiovarain-
ministerid voi méaritd selvitystoiminnan jérjes-
tdmisestd.

4 luku

Ulkomaiset selvitysyhteisot
1§

Toisen ETA-valtion selvitysyhteisén toiminnan
luvanvaraisuus

Ulkomainen selvitysyhteisd, jonka yhtio-
oikeudellinen kotipaikka on toisessa ETA-val-
tiossa, saa valtiovarainministerion mydntdméan
luvan nojalla harjoittaa selvitysyhteison toimin-
taa Suomessa sivuliikkeessd tai sivuliikettd pe-
rustamatta.

28
Lupahakemus

Edelld 1 §:ssd tarkoitetun ulkomaisen sel-
vitysyhteison on toimitettava valtiovarainminis-
teriolle hakemus, jossa se antaa:

1) riittdvédn selvityksen itsestéén;
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2) hakijan osoite- ja yhteystiedot;

3) tiedot hakijan pdatoimipaikasta;

4) tiedot sivuliikkeen edustajasta ja sen toi-
minnasta vastaavasta johtajasta;

5) kuvauksen harjoitettavaksi aiotusta sel-
vitysyhteison toiminnasta;

6) tiedot riskienhallinnan ja maksuvalmiuden
jérjestdmisestd;

7) tiedot hakijan kotivaltiossa valvonnasta
vastaavasta toimivaltaisesta viranomaisesta (u!/-
komainen valvontaviranomainen).

Valtiovarainministerion on pyydettdva hake-
muksesta ulkomaisen valvontaviranomaisen lau-
sunto. Ulkomaista valvontaviranomaista on pyy-
dettdva erityisesti arvioimaan hakijan hallinnon,
johdon ja merkittdvien osakkeenomistajien luo-
tettavuutta, riskienhallintaa, taloudellisia toi-
mintaedellytyksid, toiminnan jirjestdmistd ja
jatkuvuuden turvaamista sekd toiminnassa nou-
datettavien sdéntdjen suojan riittdvyyttd sijoitta-
jille ja selvitysosapuolille. Ulkomaista valvonta-
viranomaista on pyydettdvd ilmoittamaan ne
edelld mainittuja seikkoja koskevat tiedot, joilla
on merkitystd luvan myontdmisen tai ulkomai-
sen selvitysyhteison valvonnan kannalta. Ulko-
maista valvontaviranomaista on pyydettidva li-
sdksi ilmoittamaan, miten siind valtiossa, jossa
ulkomaisella selvitysyhteisolld on kotipaikka,
ulkomaisten viranomaisten tietojensaantioikeus
on turvattu ja noudatetaanko mainitussa valtios-
sa selvitysyhteison vastavuoroisen tunnusta-
misen periaatetta.

3§

Edellytykset myontdd lupa toisen ETA-valtion
selvitysyhteisolle

Valtiovarainministerion on mydnnettidva lupa
1 §:ssd tarkoitetulle ulkomaiselle selvitysyhtei-
solle, jos:

1) valtiovarainministerié on saanut ulkomai-
selta valvontaviranomaiselta 2 §:n 2 momentis-
sa tarkoitetun lausunnon;

2) ulkomaisen selvitysyhteison toiminnalle
sen kotivaltion yhtidlainsdddanndssd asetetut
vaatimukset vastaavat olennaisilta osin timén
lain sdéinndksid selvitysyhteison toiminnasta;
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3) ulkomainen selvitysyhteisd on hakenut sel-
vitysosapuolen oikeuksia selvitysyhteisossi; ja

4) ulkomaisen selvitysyhteison toiminnan
harjoittamisesta ei aiheudu vaaraa sijoittajien tai
selvitysosapuolten edulle, sddnnellyn markki-
nan tai monenkeskisen kaupankdynnin luotetta-
vuudelle tai rahoitusmarkkinoiden vakaudelle.

Ennen luvan myontimistd ulkomaisen val-
vontaviranomaisen ja Finanssivalvonnan vélilld
tulee olla allekirjoitettu ulkomaisen selvitysyh-
teison valvontaa koskeva Finanssivalvonnasta
annetun lain 66 §:ssé tarkoitettu valvontapoyta-
kirja.

Valtiovarainministerion tulee ratkaista lupaa
koskeva hakemus kuuden kuukauden kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos ha-
kemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on
antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Lupaa koskeva pditos
on tehtévad kuitenkin aina 12 kuukauden kulues-
sa hakemuksen vastaanottamisesta.

Valtiovarainministeridé voi asettaa lupaa
myoOntdessddn luvan hakijaa kuultuaan ulkomai-
sen selvitysyhteison toimintaa koskevia, sdin-
nellyn markkinan tai monenkeskisen kaupan-
kdynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoi-
den vakauden kannalta tarpeellisia rajoituksia ja
ehtoja. Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettdvd hakemuksesta lausun-
to Suomen Pankilta ja Finanssivalvonnalta.

43§

Muun kuin ETA-valtion selvitysyhteison toimin-
nan luvanvaraisuus

Ulkomaisen selvitysyhteison, jonka yhtidoi-
keudellinen kotipaikka on muussa kuin ETA-
valtiossa ja joka aikoo harjoittaa selvitysyhtei-
son toimintaa Suomessa, on perustettava Suo-
meen sivuliike ja haettava valtiovarainminis-
terioltd lupa toimintansa harjoittamiseen. Lupa-
hakemukseen sovelletaan, mitd 2 luvun 2 §:ssd
sdddetddn arvopaperikeskuksen toimiluvan ha-
kemisesta.

Valtiovarainministerié voi kuitenkin erityi-
sestd syystd myontdd ulkomaiselle selvitysyhtei-
solle luvan harjoittaa Suomessa selvitysyhtei-



sOn toimintaa sivuliikettd perustamatta, jos
5 §:ssd asetetut edellytykset tayttyvit.
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Edellytykset myontdd lupa muun kuin ETA-val-
tion selvitysyhteisolle

Valtiovarainministerid voi myontdd edelld
4 §:ssé tarkoitetulle ulkomaiselle selvitysyhtei-
solle luvan selvitysyhteisdtoiminnan harjoitta-
miseen Suomessa, jos:

1) ulkomainen selvitysyhteisd tdyttdd arvo-
paperikeskuksen toimiluvan mydntdmiselle ja
arvopaperikeskuksen johtamiselle 2 luvun 3 ja
4 seka 12 §:ssd sdddettyjd vaatimuksia vastaavat
vaatimukset;

2) ulkomaisen selvitysyhteison toiminnalle
sen kotivaltion yhtidlainsdddanndssd asetetut
vaatimukset vastaavat olennaisilta osin tdmén
lain sdéinndksid selvitysyhteison toiminnasta;

3) ulkomaisen selvitysyhteison kotivaltion
lainsddddnndn sddnnokset vastaavat kansainva-
lisesti hyvéksyttyjd arvopaperimarkkinoiden
valvontaa sekd rahoitusjdrjestelmén rikollisen
hyviksikdyton estdmisté koskevia suosituksia;

4) selvitysyhteison taloudelliset ja muut toi-
mintaedellytykset, toiminnan jdrjestiminen ja
turvaaminen sekd hallinto tayttavat luotettavalle
toiminnan harjoittamiselle asetettavat vaatimuk-
set;

5) ulkomainen selvitysyhteisdé on hakenut sel-
vitysosapuolen oikeuksia selvitysyhteisdssa;

6) selvitystoiminnan harjoittamisesta Suo-
messa ei aiheudu vaaraa sijoittajien tai selvitys-
osapuolten edulle eikd sddnnellyn markkinan tai
monenkeskisen kaupankdynnin luotettavuudelle
tai rahoitusmarkkinoiden vakaudelle;

7) valtio, jossa selvitysyhteisolld on yhtio-
oikeudellinen kotipaikka, valvoo selvitysyhtei-
s04 riittdvan tehokkaasti;

8) selvitysyhteison kotivaltiossa on turvattu
ulkomaisten  viranomaisten  tietojensaanti-
oikeus; ja
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9) ulkomainen valvontaviranomainen on toi-
mittanut 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun lausun-
non.

Ennen luvan myontimistd ulkomaisen val-
vontaviranomaisen ja Finanssivalvonnan vélilld
tulee olla allekirjoitettu ulkomaisen selvitysyh-
teison valvontaa koskeva Finanssivalvonnasta
annetun lain 66 §:ssé tarkoitettu valvontapoyta-
kirja.

Valtiovarainministeridé voi asettaa lupaa
myoOntdessddn luvan hakijaa kuultuaan ulkomai-
sen selvitysyhteison toimintaa koskevia, sdin-
nellyn markkinan tai monenkeskisen kaupan-
kdynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoi-
den vakauden kannalta tarpeellisia rajoituksia ja
ehtoja.

Valtiovarainministerién on ennen asian rat-
kaisemista pyydettivd hakemuksesta lausunto
Suomen Pankilta ja Finanssivalvonnalta.

63§

Luvan peruuttaminen sekd selvitystoiminnan ra-
joittaminen ja kieltdminen

Ulkomaisen selvitysyhteison valvonnasta
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetussa laissa.

Ulkomaiselle selvitysyhteisdlle mydnnetyn
luvan peruuttamiseen ja selvitystoiminnan ra-
joittamiseen tai keskeyttimiseen sovelletaan,
mitd 2 luvun 10 ja 11 §:ssé sdddetddn toimiluvan
peruuttamisesta ja selvitystoiminnan rajoittami-
sesta ja keskeyttimisestd. Valtiovarainministe-
rid voi kieltdd ulkomaista selvitysyhteisod har-
joittamasta toimintaa Suomessa. Sen lisdksi,
mitd 2 luvun 10 §:n 2 momentissa ja 11 §:n
3 momentissa sdddetddn, valtiovarainminis-
teribn on ennen tdssd momentissa tarkoitetun
paitoksen tekemistd varattava ulkomaiselle val-
vontaviranomaiselle tilaisuus tulla kuulluksi,
jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.
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5 luku
Selvitysosapuoli
1§
Selvitysosapuolen oikeuksien myontiminen

Selvitysyhteis6n on myonnettiva selvitysosa-
puolen oikeudet Suomen valtiolle, Suomen Pan-
kille, porssille sekd sellaiselle sijoituspalvelun
tarjoajalle:

1) jolla on kiinted toimipaikka Suomessa;

2) joka tayttdd selvitysosapuolelle tdssd lais-
sa, sen nojalla annetuissa sddnnoksissd ja maa-
rayksissd sekd selvitysyhteison sddnndissd
asetetut vaatimukset;

3) joka sitoutuu noudattamaan selvitysyhtei-
sOn sdantojd;

4) jonka osallistuminen selvitysyhteison toi-
mintaan ei ole omiaan vaarantamaan timaén toi-
minnan tai selvitysyhteison muun toiminnan
luotettavuutta; ja

5) jonka osakepddoma, osuuspddoma tai muu
vastaava pddoma on vahintddn 730 000 euroa.

Selvitysyhteison on lisdksi myoOnnettidva sel-
vitysosapuolen oikeudet:

1) sijoituspalvelun tarjoajalta Suomessa edel-
lytettdvdd toimilupaa vastaavan toimiluvan vi-
ranomaiselta Euroopan talousalueella saaneelle
ulkomaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle, jolla ei
ole kiintedd toimipaikkaa Suomessa ja joka tdyt-
tdd 1 momentin 2—>5 kohdassa sdddetyt edelly-
tykset;

2) ulkomaiselle selvitysyhteisdlle, jos silld on
4 luvussa tarkoitettu lupa ja se tdyttdd
1 momentin 2—5 kohdan edellytykset.

Selvitysyhteisdé voi valtiovarainministerion
médrddmin ehdoin myontdd selvitysosapuolen
oikeudet myds muulle 1 momentin 2—35 kohdan
edellytykset tayttdville riittdvan vakavaraiselle
ja riskit hallitsevalle suomalaiselle tai ulkomai-
selle yhteisolle. Valtiovarainministerion maa-
radmissd ehdoissa on edellytettdvi, ettd hakija-
na oleva yhteiso toimittaa selvitysyhteisolle nii-
td selvityksid soveltuvin osin vastaavat selvityk-
set, jotka on sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:n ja
sen nojalla annetun valtiovarainministerion ase-
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tuksen mukaan liitettdvd sijoituspalveluyrityk-
sen toimilupaa koskevaan hakemukseen.

Valtiovarainministerion on ennen ehtojen
madrddmistd koskevan 3 momentissa tarkoite-
tun péédtdksen tekemistd pyydettivd Suomen
Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan
antaa tarkempia sddnnoksid selvitysosapuolelle
asetettavista vaatimuksista.

2§

Selvitysosapuolen oikeuksien peruuttaminen ja
pddtoksen saattaminen Finanssivalvonnan kdsi-
teltdvdiksi

Selvitysyhteison on peruutettava selvitysosa-
puolen oikeudet kokonaan tai osittain, jos osa-
puoli ei endd tdytd 1 §:ssé tai sen nojalla sdddet-
tyjd vaatimuksia tai jos Finanssivalvonta arvo-
paperimarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuk-
sen vahvistamiseksi tai muusta erityisen paina-
vasta syystd niin paéttda.

Selvitysyhteison on annettava selvitysosa-
puolen asemaa koskeva paitdksensd tiedoksi
valtiovarainministeridlle ja Finanssivalvonnal-
le. Selvitysosapuolen asemaa hakevalla yhtei-
solld sekid yhteisolld, jonka oikeudet on peruu-
tettu, on oikeus saattaa 1 §:n 1—3 momentissa ja
tdmdn pykédldin 1 momentissa tarkoitettu sel-
vitysyhteison pditds Finanssivalvonnan késitel-
taviksi 30 péivin kuluessa padtoksestd. Finans-
sivalvonnan on ilmoitettava selvitysyhteisolle
asian saattamisesta sen késiteltdviksi.

33
Velvollisuus hakea selvitysosapuoleksi

Sellaisen selvitysyhteison, ulkomaisen sel-
vitysyhteison tai muun ulkomaisen yhteison,
jonka méadrittdmat arvopaperikaupoista johtuvat
velvoitteet toteutetaan sddnnoéllisesti selvitysyh-
teisOssd ja jonka toiminta voi muodostua rahoi-
tusmarkkinoiden vakauden kannalta merkitta-
véksi, tulee hakea selvitysosapuolen oikeudet
mainitussa selvitysyhteisossa.



43§
Selvitysosapuolen aseman turvaaminen

Selvitysyhteison on huolehdittava siitd, ettei
selvitysosapuolille aiheudu yhteisdn toiminnas-
sa vaaraa tehdyn suorituksen menettdmisesté il-
man vastasuoritusta. Selvitysyhteiso ei saa téyt-
tdd kauppaan tai luovutukseen liittyvdd velvoi-
tetta selvitysosapuolelle varmistumatta siitd, ettd
timé on tdyttdnyt omat kauppaan tai luovutuk-
seen liittyvit velvoitteensa.

Selvitysyhteisd saa selvitystoiminnan toteut-
tamiseksi avata omissa nimissddn rahavarojen ti-
lin Suomen Pankissa, ulkomaisessa keskuspan-
kissa, talletuspankissa, ulkomaisessa luottolai-
toksessa tai sen sivuliikkeessd siten, ettd tilille
vastaanotetaan ja siltd maksetaan selvitysosa-
puolten ja niiden asiakkaiden suorituksia sekd
selvitysosapuolille ja nédiden asiakkaille tulevia
suorituksia. Tallaisella tililld olevat varat eivét
kuulu selvitysyhteisolle, ja ne on pidettiva selvi-
tysyhteison kirjanpidossa erillddn selvitysyhtei-
sOn varoista. Selvitysyhteison on pidettidva ajan-
tasaisesti kirjaa siité, kenelle tililld olevat varat
kuuluvat.

58
Selvitysosapuolen varmistamisvelvollisuus

Selvitysosapuolen on arvopaperien hallinnan
siirroilla, asiakkaan rahavarojen séilyttdmisellé
sijoituspalvelulain 9 luvun 1 §:sséd tarkoitetulla
tavalla, arvo-osuustileistd annetun lain 9 tai
16 §:n mukaisella kirjauksella tai muutoin riitta-
vén huolellisesti varmistettava, ettd kaupasta tai
muusta luovutuksesta johtuvat rahasuoritusta
koskevat velvoitteet tai arvopaperien toimitus-
velvoitteet voidaan tdyttdd selvitysyhteison
sddntdjen mukaisesti.

Jos kaupan tai luovutuksen selvitys viivis-
tyy, koska selvitysosapuoli on olennaisesti rik-
konut sdénndsten, médrdysten tai selvitysyhtei-
sOn sddntdjen mukaisia velvoitteitaan ja selvitet-
tdviksi annettua arvopaperikauppaa tai muuta
luovutusta ei voida selvittdd sen ehtojen tai sel-
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vitysyhteison sdéntdjen mukaisesti, selvitysosa-
puolen on vaadittaecssa maksettava korvaus lai-
minlyOntiin tai viivdstykseen syyttomaélle selvi-
tysosapuolelle viivéstyksen johdosta. Selvitys-
osapuolen on vaadittaessa maksettava laimin-
lyontiin tai viivistykseen syyttomaélle selvitys-
yhteisdlle viivdstyksen johdosta korvaus, jos
selvitysyhteisd ottaa sddntdjensd mukaan vas-
tuun kaupan tai luovutuksen tdyttdmisesta.

Selvitysyhteison sddnndissd madratddn korva-
uksen suorittamisesta. Vahingonkorvausvelvol-
lisuudesta sdddetddn 8 luvun 7 §:ssi.

6§

Selvitysyhteison ja selvitysosapuolen panttioi-
keus

Selvitysosapuolen selvitettdviksi antamaan
arvopaperikauppaan liittyvien, selvitysyhteison
sdantdjen mukaisesti vahvistettujen velvoittei-
den tayttdmisen vakuudeksi on selvitysyhteisol-
1a panttioikeus arvo-osuuteen, joka on kaupan
johdosta kirjattu selvitysyhteison, selvitysosa-
puolen tai sijoituspalvelun tarjoajan lukuun pi-
dettdville, arvo-osuustileistdi annetun lain
16 §:ssé tarkoitetulle kaupintatilille. Selvitysyh-
teiso saa panttioikeuden, jos yhteisd on suoritta-
nut arvo-osuuksia koskevan maksun tai ottanut
vastatakseen siité.

Selvitysosapuolella on panttioikeus osapuo-
len omaan tai osapuolen edustaman sijoituspal-
velun tarjoajan lukuun pidettiville kaupintatilil-
le kirjattuun asiakkaan arvo-osuuteen sitd kos-
kevasta toimeksiannosta johtuvien velvoittei-
den tdyttdmisen vakuudeksi, jos selvitysosapuo-
li on suorittanut arvo-osuuksia koskevan mak-
sun.

Jos samoihin arvo-osuuksiin kohdistuu yhté-
aikaisesti 1 ja 2 momentissa tarkoitettu panttioi-
keus, 1 momentin mukaisen oikeuden haltija saa
suorituksen saatavastaan ennen 2 momentin mu-
kaisen oikeuden haltijaa.

Jos panttina olevaa omaisuutta koskeva, 1 tai
2 momentissa tarkoitettu velvoite laiminlyd-
dddn, pantinhaltija saa selvityksen toteuttami-
seksi muuttaa panttiomaisuuden rahaksi. Jos
panttina on sddnnellylld markkinalla kaupan-
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kdynnin kohteena oleva arvopaperi tai rahoitus-
véline, arvopaperi tai rahoitusviline voidaan
muuttaa rahaksi sddnnellyllad markkinalla tai mo-
nenkeskisessd kaupankdyntijirjestelmissd. Ra-
haksi muuttamisessa voidaan myds muutoin poi-
keta pantinhaltijan oikeutta rajoittavista lain-
sdannoksistd, jos poikkeaminen ei kohtuutto-
masti vaaranna pantinomistajan, velallisen tai
muiden velkojien etua. Rahaksimuuttamisoike-
us on selvitysosapuolella myos siind tapaukses-
sa, ettd sijoituspalvelun tarjoaja, joka ei toimi
selvitysosapuolena, jattda tdyttdméttd selvitetta-
véstd kaupasta johtuvat velvoitteensa.

Mité tdsséd pykédlassa sdddetddn kaupintatilille
kirjatusta arvo-osuudesta, on vastaavasti sovel-
lettava myytyyn ja ostettuun arvopaperiin tai ra-
hoitusvilineeseen, joka on luovutettu selvitys-
yhteisdn tai selvitysosapuolen haltuun arvo-
paperikaupan tai rahoitusvilineen kaupan sel-
vitystéd varten.

78

Sijoituspalvelutoiminnan menettelytapasddn-
nosten soveltaminen selvitysosapuoleen

Mité sijoituspalvelulain 7 luvun 10 §:ssd séé-
detddn eturistiriitatilanteiden hallinnasta ja
11 §:ssé  henkilokohtaisista  liiketoimista,
9 luvun 1 §:ssé sijoituspalveluyrityksen velvol-
lisuudesta pitdé asiakasvarat erillddn sekd 10 lu-
vun 7 §:ssé toimeksiantojen kasittelysti, koskee
myo0s selvitysosapuolta.

Mitd arvopaperimarkkinalain 14 luvun
5 §:ssé sdddetddn markkinoiden véarinkdyttoon
liittyvéstd sijoituspalvelun tarjoajan ilmoitus-
velvollisuudesta ja mitd sanotun lain 16 luvun
3 §:ssé sdddetddn vahingonkorvausvelvollisuu-
desta, koskee myds selvitysosapuolta.
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8§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkemmat méé-
rdykset:

1) 7 §:n 1 momentissa tarkoitettujen eturisti-
riitatilanteiden hallintaan liittyvistd menettely-
tavoista;

2) 7 §:n 1 momentissa tarkoitetuista henkild-
kohtaisista liitketoimista;

3) 7 §:n 1 momentissa tarkoitettujen toimek-
siantojen toteuttamisessa noudatettavasta me-
nettelysta.

Finanssivalvonta antaa tarvittaessa tarkem-
mat madrdykset 4 §:n 2 momentissa tarkoitetuil-
la selvitysyhteison avaamilla tileilld olevien
asiakasvarojen erillddn pitimisestd ja asiakkaan
aseman turvaamisesta selvitystoiminnassa sekd
7 §:n 2 momentissa tarkoitetun markkinoiden
vadrinkayttoon liittyvan ilmoituksen sisdllostd
ja tekotavasta.

111 OSA
ARVO-OSUUSJARJESTELMA

6 luku

Arvo-osuusjirjestelmi

1§
Arvo-osuus

Arvo-osuudesta ei anneta osakekirjaa, velka-
kirjaa tai muuta sellaista oikeuden olemassaoloa
ja sisdltod koskevaa arvopaperia. Arvo-osuuksia
el numeroida.

Mitd arvopaperista muutoin sdédetddn, sovel-
letaan vastaavasti soveltuvin osin arvo-osuu-
teen.



238
Arvo-osuustilit

Arvo-osuudet sekd niihin kohdistuvat oikeu-
det ja rajoitukset on kirjattava arvo-osuustileil-
le, joita pidetddn arvo-osuusrekisterissd. Arvo-
osuustileistd sdddetddn arvo-osuustileistd an-
netussa laissa.

Mitd arvopaperin antamisesta ja luovutta-
misesta sdddetddn, sovelletaan vastaavasti arvo-
osuuden kirjaamiseen arvo-osuustilille.

338
Luettelot

Arvo-osuusjérjestelméddn kuuluvien seuraa-
vien arvo-osuuksien omistajista pidetddn liik-
keeseenlaskijoiden lukuun litkkeeseenlaskija-
kohtaiset osakasluettelot ja muut vastaavat
omistajaluettelot arvopaperikeskuksessa:

1) osake tai muu osuus yhteison omaan péa-
omaan tai siihen liittyvé osinko-, korko- tai muu
tuotto-oikeus taikka merkintdoikeus;

2) 1 kohdassa ja 2 momentin 1 kohdassa mai-
nittujen oikeuksien yhdistelma;

3) rahasto-osuus tai siithen rinnastettava yh-
teissijoitusyrityksen osuus.

Arvo-osuusjérjestelmddn kuuluvien seuraa-
vien arvo-osuuksien omistajista pidetdin luette-
lot arvopaperikeskuksessa:

1) osuus joukkovelkakirjalainaan tai siihen
rinnastuva velallisen sitoumus taikka sanottuun
osuuteen tai sitoumukseen liittyvd korko- tai
muu tuotto-oikeus;

2) 1 kohdassa ja 1 momentin 1 ja 2 kohdassa
mainittuja oikeuksia koskeva osto- tai myyntioi-
keus;

3) muu kuin edelld mainittu oikeus, joka pe-
rustuu sopimukseen tai sitoumukseen.

Arvopaperikeskuksessa on myos pidettdvi lu-
etteloa 2 momentissa tarkoitettujen arvo-osuuk-
sien lukumaarista.
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43§
Tilinhoitajan oikeuksien myontdminen

Arvopaperikeskuksen on myonnettdva tilin-
hoitajan oikeudet Suomen valtiolle, Suomen
Pankille, toisen ETA-valtion keskuspankille,
kaupankdynnistd rahoitusvélineilli annetussa
laissa tarkoitetulle porssille, selvitysyhteisolle ja
ulkomaiselle selvitysyhteisolle sekd sellaiselle
sijoituspalveluntarjoajalle ja selvitysosapuolel-
le:

1) jonka suunnittelema toiminta tdyttdd toi-
minnan edellyttimét tekniset vaatimukset;

2) jonka voidaan aikaisemman toimintansa
perusteella tai muutoin perustellusti katsoa tayt-
tdvén tehtdvissa tarvittavaa oikeudellista asian-
tuntemusta ja eettistd tasoa koskevat vaatimuk-
set;

3) jonka suunnittelema toiminta ei vaaranna
arvo-osuusjirjestelmin ja arvo-osuusrekisterin
luotettavaa ja tarkoituksenmukaista toimintaa;

4) jonka osakepddoma, osuuspddoma tai muu
vastaava paddoma on vihintddn 730 000 euroa; ja

5)joka tdyttdd muut arvopaperikeskuksen
sdannoissd asetetut vaatimukset.

Arvopaperikeskuksen on lisdksi myonnettdva
tilinhoitajan oikeudet sijoituspalvelun tarjoajal-
ta Suomessa edellytettivdd toimilupaa vastaa-
van toimiluvan toisen ETA-valtion viranomai-
selta saaneelle ulkomaiselle sijoituspalvelun tar-
joajalle, joka tayttdd 1 momentissa sdddetyt vaa-
timukset.

Arvopaperikeskus saa myontdd tilinhoitajan
oikeudet yhteisolle, joka toimii muiden lukuun
jajoka tayttdd 1 momentissa sdddetyt vaatimuk-
set.

Arvopaperikeskus saa myontdd tilinhoitajan
oikeudet valtiovarainministerién médrddmin eh-
doin muulle valtiolle, muun kuin ETA-valtion
keskuspankille, 2 luvun 17 §:ssé tarkoitetulle
yhteisdlle sekd muulle sellaiselle ulkomaiselle
yhteisdlle, joka tdyttdd 1 momentissa sdddetyt
vaatimukset.

Arvopaperikeskus saa myontdd tilinhoitajan
oikeudet valtiovarainministerién médrddmin eh-
doin myds muulle 1 momentin 1, 3 ja 5 kohdassa
sdddetyt vaatimukset tdyttdville yhteisolle si-
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ten, ettd yhteisolld on oikeus tehdd kirjauksia
arvo-osuusrekisteriin ainoastaan omaan lukuun-
sa.

Edelld 4 ja 5 momentissa tarkoitetuissa valtio-
varainministerion madrddmissd ehdoissa on
edellytettdva, ettd tilinhoitajan oikeuksia hake-
van yrityksen omistajia voidaan pitdd luotettavi-
na. Luotettavuuden arviointiin sovelletaan sijoi-
tuspalvelulain 3 luvun 4 §:44.

58§

Tilinhoitajan oikeuksien myéntimistd koskevan
asian ratkaiseminen

Arvopaperikeskuksen on ratkaistava tilinhoi-
tajan oikeuksia koskeva hakemus kuuden kuu-
kauden kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos ar-
vopaperikeskus tdnd aikana pyytdd hakijalta li-
sdselvitystd, sanottu midrdaika lasketaan siité
paivistd, jona arvopaperikeskus vastaanottaa li-
sdselvityksen.

Tilinhoitajien oikeuksia myontédessédén arvo-
paperikeskuksen on noudatettava tasapuolisuut-
ta.

Arvopaperikeskuksen on viipyméttd annet-
tava tilinhoitajan oikeuksia koskeva padtoksen-
sd tiedoksi Finanssivalvonnalle. Tilinhoitajan
oikeuksia hakevalla yhteis6lla on oikeus saattaa
arvopaperikeskuksen paitds Finanssivalvonnan
kasiteltdviksi 30 pdivin kuluessa pédidtoksen tie-
doksisaannista. Finanssivalvonnan on ilmoitet-
tava arvopaperikeskukselle asian saattamisesta
Finanssivalvonnan késiteltdvéksi.

68§
Tilinhoitajan oikeuksien peruuttaminen

Arvopaperikeskuksen on peruutettava tilin-
hoitajan oikeudet, jos tilinhoitaja ei endd tdytd
jotakin 4 §:n 1 momentin 1—4 kohdassa séa-
detyistd edellytyksistd tai jos Finanssivalvonta
arvo-osuusjirjestelmdd kohtaan tunnetun luotta-
muksen vahvistamiseksi taikka muusta erityisen
painavasta syysté niin paattaa.
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Arvopaperikeskus voi peruuttaa tilinhoitajan
oikeudet kokonaan tai osittain, jos:

1) tilinhoitajan toiminnassa on olennaisesti
rikottu lakia tai sen nojalla annettuja sdannoksié
tai madrdyksid, tilinhoitajan oikeuksia koske-
vaan paitokseen sisdltyvid ehtoja tai rajoituksia
taikka arvopaperikeskuksen sdantoja;

2) tilinhoitaja ei ole toiminut kuuteen kuukau-
teen,;

3) tilinhoitajan toimintaa tai osaa siitd ei ole
aloitettu 12 kuukauden kuluessa oikeuksien
myOntdmisestd; tai

4) oikeuksia haettaessa on annettu olennai-
sesti vddrid tai puutteellisia tietoja tilinhoitajan
toiminnan kannalta keskeisistd seikoista.

Kun oikeudet on peruutettu, tilinhoitajan har-
joittama kirjaustoiminta siirtyy vélittomésti ar-
vopaperikeskuksen hoitoon. Arvopaperikeskuk-
sen on viipyméttd huolehdittava tilinhoitajan
kirjaustoiminnan lopettamisesta.

Arvopaperikeskuksen on annettava tilinhoita-
jan oikeuksien peruuttamista koskeva paatok-
sensd viipymaéttd tiedoksi Finanssivalvonnalle.
Tilinhoitajalla, jonka oikeudet on peruutettu, on
oikeus saattaa arvopaperikeskuksen pddtds Fi-
nanssivalvonnan késiteltdvéiksi 30 pdivan kulu-
essa piétdksen tiedoksisaannista. Arvopaperi-
keskuksen antama pddtds, joka on saatettu Fi-
nanssivalvonnan késiteltdvéksi, on késittelyyn
saattamisesta huolimatta toistaiseksi voimassa,
jollei Finanssivalvonta toisin méérdd tai asiasta
muualla toisin sdddetd. Finanssivalvonnan on il-
moitettava arvopaperikeskukselle asian saatta-
misesta Finanssivalvonnan kasiteltédvaksi.

78§
Tilinhoitajan toiminnan rajoittaminen

Oikeuksien peruuttamisen asemesta arvo-
paperikeskus voi rajoittaa tilinhoitajan toimin-
taa, jos sitd voidaan pitéd riittdvani toimenpitee-
né.

Arvopaperikeskus voi rajoittaa méardajaksi
tilinhoitajan toimintaa, jos tilinhoitajan toimin-
nassa on todettu taitamattomuutta tai varomatto-
muutta tai jos on ilmeistd, ettd tilinhoitajan toi-
minta vaarantaa arvo-osuusjarjestelmén tai arvo-



osuusrekisterin vakaata toimintaa tai sijoittajien
etua.

Mitd 6 §:n 4 momentissa sdddetddn tilinhoita-
jan oikeuksien peruuttamista koskevasta paatok-
sestd, sovelletaan myds tilinhoitajan oikeuksien
rajoittamista koskevaan paitokseen.

8§

Arvopaperikeskuksen tilinhoitajana tarjoamat
palvelut

Kun arvo-osuustilin tilinhoitajana on arvo-
paperikeskus, 3 §:n 1 momentissa tarkoitettujen
arvo-osuuksien omistajien nimissd pidettavista
arvo-osuustileistd aiheutuvista kustannuksista
vastaavat kyseisten arvo-osuuksien liikkeeseen-
laskijat.

Arvopaperikeskus saa kuitenkin perid tilin-
haltijalta korvauksen sellaisesta kirjaamisesta ja
tili-ilmoituksesta, joka johtuu arvo-osuuden siir-
tdmisestd tdssd pykaldssa tarkoitetulta maksutto-
malta arvo-osuustililtd toisen tilinhoitajan hoi-
dossa olevalle tilille, arvo-osuuden panttaukses-
ta, luovutusrajoituksesta tai arvo-osuustileistd
annetun lain 5 §:ssé tarkoitetuista toimenpiteis-
ta.

Arvo-osuustilien pitdmisestd aiheutuvista
kustannuksista voidaan arvopaperikeskuksen
sddnndissd madritylld ja tilisopimuksessa sovi-
tulla tavalla kuitenkin perid korvaus muulta ti-
linhaltijalta kuin luonnolliselta henkil6lta.

Arvopaperikeskuksen on avattava arvo-
osuustili jokaiselle, joka sitoutuu noudattamaan
tilisopimusta ja suorittaa arvo-osuustiliin liitty-
vit maksu- ja muut velvollisuudet.

93§
Kirjausrahasto

Tilinhoitajalle arvo-osuustileistd annetussa
laissa sdddetyn vahingonkorvausvastuun téytta-
misen turvaamiseksi on arvopaperikeskuksen
hallituksen perustettava rahasto (kirjausrahas-
t0).
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10 §

Toissijainen vastuu tilinhoitajan korvattavista
vahingoista

Jos tilinhoitaja ei kykene tdyttdimddn arvo-
osuustileistd annetussa laissa sdddettyd vahin-
gonkorvausvelvollisuuttaan, vahingonkérsineel-
12 on oikeus saada korvaus kirjausrahastosta.
Kirjausrahastolla on tdlloin oikeus perid maksa-
mansa korvaus siltd, joka on korvauksen suorit-
tamisesta vastuussa.

11§
Vakuusmaksu

Tilinhoitajien on suoritettava kirjausrahas-
toon vakuusmaksuja. Kirjausrahaston séddnnois-
sd voidaan mdidratd, ettd Suomen valtio, muu
valtio, Suomen Pankki ja ulkomainen keskus-
pankki eivdt ole velvollisia suorittamaan va-
kuusmaksuja. Vakuusmaksuja on keréttdva kir-
jausrahastoon siten, ettd kirjausrahaston péa-
oma on vihintddn 0,0048 prosenttia arvo-osuus-
jarjestelmaissd viiden viimeksi kuluneen vuoden
aikana sdilytettdvind olleiden arvo-osuuksien
yhteenlasketun kdyvén arvon keskiarvosta, kui-
tenkin vahintdan 20 miljoonaa euroa.

Tilinhoitajien on suoritettava vakuusmaksuja
siten, ettd kunkin maksuvelvollisen tilinhoitajan
osuus maksuista vastaa kirjausrahaston sdén-
ndissd madriteltdvalld tavalla sen osuutta kir-
jausrahastolla katettavista vastuista. Vakuus-
maksujen on perustuttava arvo-osuusjirjestel-
médn tehtyjen kirjausten lukuméérddn, ndiden
kirjausten euromédrdain sekd sdilytettivien arvo-
osuuksien kédypdan arvoon. Maksun laskenta-
perusteen on oltava sama kullekin kirjausrahas-
ton sddnndissd madriteltdvélle vakuusmaksuvel-
vollisten tilinhoitajien ryhmdlle.

Edelld 1 momentista poiketen tilinhoitajan,
joka tulee kirjausrahaston jaseneksi sen jilkeen,
kun rahaston pddoma on kartutettu 1 momentis-
sa sdddettyyn vihimméaismaarddn, on rahastoon
liittyessdén suoritettava vakuusmaksun ennak-
kona kolme prosenttia rahaston pddoman vahim-
maismadrastd. Vakuusmaksun ennakko luetaan
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tilinhoitajan hyviksi paétettdessd 12 §:n mukai-
sesti tilinhoitajan vakuusmaksun suuruudesta.

12§

Kirjausrahaston vakuusmaksun mddrddminen ja
varainhallinta

Kirjausrahasto méérad puolivuosittain rahas-
ton sddnndissd madritylld tavalla vakuusmak-
suilla kerdttdvien kirjausrahaston varojen va-
himméaisméirén ja kunkin maksuvelvollisen ti-
linhoitajan vakuusmaksun suuruuden.

Kirjausrahaston rahavarat on sijoitettava tur-
vallisella ja kirjausrahaston maksuvalmiuden
turvaavalla tavalla. Kirjausrahaston rahavarois-
ta saatava tuotto on lisdttdvd kirjausrahaston
paddomaan sen jilkeen, kun tuotosta on vihennet-
ty rahaston hoidosta aiheutuvat vilttdmattomat
hallintokulut. Kirjausrahaston rahavaroja ei saa
sijoittaa kiinteistdihin tai sellaiseen osakkee-
seen tai muuhun arvopaperiin, joka yksin tai yh-
dessd muiden arvopaperien kanssa tuottaa oi-
keuden hallita miédréttyd huoneistoa tai kiinteis-
ton osaa.

Vakuusmaksun suorittaneella tilinhoitajalla
on kirjausrahaston sdénndissd madréttavilla ta-
valla oikeus vaihtaa vakuusmaksuksi suoritettu
omaisuuserd toiseen. Télloin maksuvelvollisen
osuus maksuista ei kuitenkaan saa vihentyé.

Jos kirjausrahaston pddoma vahingonkérsijal-
le suoritetun korvauksen tai 19 §:n 2 momentis-
sa tarkoitetun palautuksen seurauksena vdhenee
11 §:n 1 momentissa sdddettyd vahimmaispaa-
omaa pienemmiksi, pddoma on kartutettava
uudelleen vdhimméiispddoman suuruiseksi kol-
men kuukauden kuluessa korvauksen tai palau-
tuksen maksamisesta.

Kirjausrahasto voi ottaa sddnndissd madrétyl-
14 tavalla luottoa, jos sen omat varat eivit riitd
rahaston vastuiden kattamiseen.

13 §
Kirjausrahaston sddnnét ja hallinto

Kirjausrahaston sddnnot vahvistaa hakemuk-
sesta valtiovarainministerio.
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Sdédnndissd on mainittava:

1) rahaston nimi ja kotipaikka;

2) rahaston kartuttamiseksi kerdttivien va-
kuusmaksujen méadraytymisperusteet;

3) menettely rahastoon kerdttdvien vakuus-
maksujen kokonaismddrdn kartuttamiseksi ja
maksuvelvollisen tilinhoitajan vakuusmaksun
suuruudesta padttamiseksi;

4) vakuusmaksuiksi kéteisen rahan lisiksi hy-
viaksyttdvit omaisuuserdt sekd ndiden erien ar-
vostusperiaatteet;

5) menettelytapa, jolla rahastosta suoritetaan
korvauksia;

6) rahaston varojen sijoittamisen ja rahaston
lainanoton pééperiaatteet;

7) perusteet rahaston vuotuisten tuottojen
maksamiseksi ja rahaston varojen palauttami-
seksi vakuusmaksuvelvolliselle tilinhoitajalle;

8) rahaston tilikausi;

9) hyviksyttyjen tilintarkastajien tai tilintar-
kastusyhteisdjen lukuméérd, valintatapa ja toi-
mikausi;

10) tapa, jolla sdént6jd muutetaan ja muutok-
sesta ilmoitetaan.

Rahastoa hoitaa arvopaperikeskuksen halli-
tus siten kuin hallinnosta méddritdén rahaston
sddnnodissa.

14§

Kirjausrahaston maksuvelvollisuus

Jos tilinhoitaja ei ole suorittanut sille arvo-
osuustileistd annetun lain mukaan kuuluvaa va-
hingonkérsijdn selvdd ja riidatonta korvaussaa-
mista, vahingonkdrsijd voi ilmoittaa asiasta
Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnan on 21 pédivin kuluessa
1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen tai muu-
toin tiedon saatuaan paitettdvi, onko kirjaus-
rahaston suoritettava vahingonkérsijin saami-
set. Suoritusvelvollisuuden méarddmisen edelly-
tyksend on, ettd 1 momentissa tarkoitetun saami-
sen suorittamatta jadminen on johtunut tilinhoi-
tajan asettamisesta konkurssiin tai yrityssanee-
raukseen tai sen muusta maksukyvyttomyydes-
td, joka ei Finanssivalvonnan arvion mukaan ole
tilapdistd ja josta on saatu riittdvé selvitys.



Finanssivalvonnan on annettava tieto
2 momentissa tarkoitetusta padtoksestdén kir-
jausrahastolle, tilinhoitajalle, valtiovarainminis-
teridlle ja arvopaperikeskukselle.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun Finanssival-
vonnan péditdksen toteuttamiseksi ja yksittdisid
vahingonkdrsijoitd koskevien korvauspaitdsten
tekemiseksi tilinhoitajan on tarvittaessa toimi-
tettava kirjausrahastolle ja Finanssivalvonnalle
tiedot kaikista tilille kirjattujen oikeuksien halti-
joista ja heiddn 1 momentissa tarkoitetuista saa-
misistaan.

15§
Korvattavat saamiset

Samalle vahingonkirsijédlle maksetaan kir-
jausrahaston varoista korvauksena vahingonkér-
sijan samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaa-
misen maard, kuitenkin enintddn 25 000 euroa.
Kirjausrahaston velvollisuus korvata samaan va-
hinkotapahtumaan liittyvid vahinkoja on enin-
tddn 10 miljoonaa euroa.

Luonnollisille henkildille suoritetaan kor-
vaus kirjausrahastosta ennen muita vahingon-
kérsijoita.

Vahingonkérsijélle maksettava korvaus on
laskettava sen pdivan kdyvdan arvon mukaan,
jona Finanssivalvonta teki 14 §:n 2 momentin
mukaisen péétdksen tai jona tilinhoitaja asetet-
tiin maksukyvyttdmyysmenettelyyn, riippuen
siitd kumpi pdivé on aikaisempi. Korvaus mak-
setaan vahingonkérsijélle, jolla on tdysiméarii-
nen oikeus tilinhoitajan hallussa oleviin saa-
misiin. Jos maksettavalla korvauksella on useita
yhteisomistajia, otetaan kullekin yhteisomista-
jalle kuuluva osuus huomioon laskettaessa va-
hingonkérsijédlle maksettavaa korvausta.

Rikoksella hankittuja varoja, joihin liittyen
vahingonkérsiji tai sen edustaja on tuomittu
rangaistukseen rikoslain (39/1889) 32 luvun
6—10 §:n mukaisesti, ei voida korvata kirjaus-
rahastosta.
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16 §
Korvausten maksaminen

Kirjausrahaston on maksettava vahingonkér-
sijoiden saamiset ilman aiheetonta viivytysta,
kuitenkin viimeistdén kolmen kuukauden kulut-
tua 14 §:n 2 momentissa tarkoitetusta Finanssi-
valvonnan padtoksestd. Jos tilinhoitaja on ennen
14 §:n 2 momentissa tarkoitettua padtdsté asetet-
tu selvitystilaan, yrityssaneeraukseen tai kon-
kurssiin, lasketaan mé&drdaika selvitystilaan,
yrityssaneeraukseen tai konkurssiin asettamis-
paatoksestd. Korvausvelalle on maksettava kor-
kolain (633/1982) 4 §:n mukaista viivistyskor-
koa siitd pdivéstd ldhtien, jolloin Finanssival-
vonta on tehnyt timén lain 14 §:n 2 momentissa
tarkoitetun paatdksen.

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myon-
tdd kirjausrahastolle lisdaikaa vahingonkérsijoi-
den saamisten maksamiseen enintddn kolme
kuukautta. Kirjausrahaston on kuitenkin saa-
mastaan lisdajasta huolimatta maksettava kor-
vaus viipyméttd, jos korvauksen maksamisen
viivéistyminen olisi korvauksen saajan kannalta
kohtuutonta.

Jos kirjausrahasto ei ole korvannut vahingon-
kérsijin saamista 1 tai 2 momentissa sdéddetyssd
ajassa, vahingonkérsijédlle on syntynyt saa-
minen, jota vahingonkérsijélld on oikeus vaatia
kirjausrahastolta.

Jos vahingonkaérsijé tai sen edustaja on syyt-
teessd rikoslain 32 luvun 6—10 §:n mukaisesta
rikoksesta, kirjausrahasto voi 1 ja 2 momentin
estdmaétti lykédtd maksujen suorittamista tuomio-
istuimen asiassa tekemddn pdédtokseen asti.

17§
Kirjausrahaston tiedottamisvelvollisuus

Kirjausrahaston on annettava kirjallisesti tie-
to 14 §:n 2 momentissa tarkoitetusta Finanssi-
valvonnan péaétoksestd kaikille asianomaisen ti-
linhoitajan asiakkaille. Kirjausrahaston on lisak-
si julkisella kuulutuksella ilmoitettava, mihin
toimenpiteisiin vahingonkarsijoiden on ryhdyt-
tdvd saamistensa turvaamiseksi. Kuulutus on jul-
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kaistava myds tilinhoitajan toimialueella ilmes-
tyvissd suurimmissa pdivélehdissd toimialueen
virallisilla kielilla.

Kirjausrahasto voi asettaa vdhintddn kuuden
kuukauden méaérdajan, jonka kuluessa vahingon-
kérsijoiden on ryhdyttivad toimenpiteisiin saa-
mistensa turvaamiseksi. Asetetun méérdajan
ylittdmisen johdosta ei kuitenkaan voida kieltay-
tyd maksamasta korvausta vahingonkirsijille,
jolla on ollut pakottava este valvoa saamisoikeu-
tensa toteuttamista.

18 §
Selvitysrahasto

Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta perus-
taa selvitysrahasto sdddetdédn 3 luvun 3 §:n 4 mo-
mentissa sdddetddn.

Kirjausrahasto ja selvitysrahasto voidaan val-
tiovarainministerion luvalla jarkevin ja tehok-
kaan varainhoidon edistdmiseksi yhdistdd yh-
deksi rahastoksi. Yhdistiminen ei saa vdhentia
arvopaperikeskuksen vastuunkantokykyd eika
eri rahastoihin vakuusmaksuja suorittavien yh-
teisdjen maksuvelvollisuus saa lisddntyd siité,
mika se olisi silloin, kun rahastot ovat erilldén.

19§
Kirjausrahaston tuotto ja varojen palauttaminen

Vakuusmaksun suorittaneen tilinhoitajan
osuus voidaan lukea tilinhoitajan varoiksi. Tilin-
hoitajalla ei kuitenkaan ole oikeutta vaatia
osuuttaan kirjausrahastosta erotettavaksi itsel-
leen eikd luovuttaa sitd toiselle muussa kuin
2 momentissa tarkoitetussa tapauksessa.

Jos maksuvelvollisuuden aiheuttava toiminta
lopetetaan, kirjausrahaston on sdéinndissd méaa-
ratylld tavalla pyynndstéd palautettava tilinhoita-
jalle se suhteellinen osuus rahaston méirasta,
jonka se on suorittanut rahastoon. Palautus voi-
daan tehdd aikaisintaan, kun maksuvelvollisuu-
den aiheuttaneen toiminnan lopettamisesta on
kulunut kolme vuotta.

Tilinhoitajan toiminnasta vahinkoa kérsinei-
den oikeudenhaltijoiden korvaussaamiset ovat
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kirjausrahaston suojan piirissd tilinhoitajan va-
kuusmaksujen palauttamiseen saakka. Palautet-
tavaa osuutta ei lueta rahaston pddomaan eikd
sitd voida kdyttdd tilinhoitajan toiminnan lopet-
tamisen jdlkeen syntyneiden korvaussaamisten
maksamiseen.

20§

Asian saattaminen Finanssivalvonnan késiteltd-
viksi

Tilinhoitajalla on oikeus saattaa kirjausrahas-
ton tdmédn lain nojalla tekemd péadtos Finanssi-
valvonnan késiteltdvdksi 30 pdivin kuluessa
paatoksen tiedoksisaannista.

7 luku

Arvopaperin ja rahoitusvilineen liittiiminen
arvo-osuusjirjestelmiin

1§
Osakkeet, osuudet ja sijoitusrahasto-osuudet

Suomalaisen osakeyhtion, jonka litkkeeseen
laskema osake on otettu kaupankdynnin koh-
teeksi kaupankdynnistd rahoitusvélineilld an-
netussa laissa tarkoitetulle sddnnellylle markki-
nalle, on liitettdva osakkeensa arvo-osuusjirjes-
telméén.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myds rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahas-
ton osuuksiin ja sellaisiin osuuskunnan osuuk-
siin, lisdosuuksiin tai sijoitusosuuksiin, jotka on
otettu kaupankdynnin kohteeksi kaupankédynnis-
td rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetul-
le sddnnellylle markkinalle. Sijoitusrahaston
osuuksien liittdmisestd arvo-osuusjirjestelméin
sovelletaan muutoin, mitd sijoitusrahastolain
10 luvussa sdddetdén.

Arvopaperikeskuksen sddnndissd voidaan
madratd, ettd myos muu kuin 1 momentissa tar-
koitettu suomalaisen osakeyhtion osake voidaan
liittdd arvo-osuusjirjestelmién. Liittdimismenet-
telyssd on noudatettava timén luvun ja osakeyh-
tidlain 4 luvun sddnnoksid. Menettelystd on



madrdttdvd tarkemmin arvopaperikeskuksen
sdannoissd. Osaketta tai osuutta, joka yksin tai
yhdessd muiden osakkeiden tai osuuksien kans-
sa tuottaa oikeuden hallita maarattya huoneistoa
tai kiinteiston osaa, ei kuitenkaan saa liittda
arvo-osuusjérjestelmaén.

Finanssivalvonta voi erityisesti syystd myon-
tdd poikkeuksen 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta
velvollisuudesta liittdd rahoitusvilineet arvo-
osuusjarjestelmaan.

2§
Erddt arvopaperit ja rahoitusvilineet

Arvopaperikeskus  voi liikkeeseenlaskijan
hakemuksesta hyvdksyd muun arvopaperin tai
rahoitusvélineen kuin 1 §:ssd tarkoitetun osak-
keen, osuuden tai sijoitusrahasto-osuuden liitet-
tdviksi arvo-osuusjirjestelmddn. Arvopaperi-
keskuksen on ennen péadtoksen tekemistd ilmoi-
tettava Suomen Pankille ja Finanssivalvonnalle
sen lakisddteisten tehtdvien hoitamisen kannalta
merkittdvistd hakemuksesta.

Arvopaperikeskuksen on padtoksessddn maa-
rattdvd se ajankohta, josta lukien arvopaperi tai
rahoitusvéline voidaan liittdd arvo-osuusjirjes-
telmédn. Arvopaperikeskus voi antaa paatokses-
sddn tarkempia madrayksid arvo-osuusjarjestel-
médn kirjattavista tiedoista ja kirjaamismenette-
lystd silloin, kun arvopaperi tai rahoitusviline
liitetddn arvo-osuusjdrjestelméén. Ennen péa-
toksen tekemistd arvopaperikeskuksen on tar-
kastettava, ettd liikkeeseenlaskija on varmista-
nut yhden tai useamman tilinhoitajan kanssa te-
keméssddn sopimuksessa tai muutoin sen, ettd
kaikilla arvopaperin tai rahoitusvélineen omista-
jilla on mahdollisuus saada oikeutensa kirjatuik-
si arvo-osuusjérjestelmdén.

Edelld 2 momentissa tarkoitetusta ajankoh-
dasta lukien arvopaperin tai rahoitusvilineen
omistaja tai hinen edustajansa voi hakea omis-
tusoikeuden kirjaamista liikkeeseenlaskijan
osoittamalta tilinhoitajalta. Hakijan on luovutet-
tava arvopaperi tai rahoitusvéline tilinhoitajalle
ja osoitettava, ettd hénelld on velkakirjalain
(622/1947) saannosten mukainen tai siihen rin-
nastettava oikeus médrdtd arvopaperista tai ra-
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hoitusvélineestd. Tilinhoitajan on kirjattava ar-
vopaperi tai rahoitusvéline hakijan ilmoittamal-
le arvo-osuustilille noudattaen, mitd arvo-osuus-
tileistd annetussa laissa sdédetdén.

Tilinhoitajalle luovutettu arvopaperi tai ra-
hoitusvéline on varustettava merkinndlld sen
liittdmisestd arvo-osuusjdrjestelmaén.

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan
sdatdd tarkemmin ajankohdasta, jonka jilkeen
liikkkeeseen laskettavat ja kaupankdynnistd ra-
hoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla
sdannellylld markkinalla kaupankdynnin koh-
teeksi otettavat arvopaperit tai rahoitusvélineet
on liitettdvi arvo-osuusjdrjestelméén.

Mitd edelld tdssd pykéldssd sdddetddn rahoi-
tusvilineestd, koskee vastaavasti 1 luvun 3 §:n
1 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineeseen rin-
nastettavaa oikeutta.

33
Ulkomaiset arvopaperit

Arvopaperikeskus voi liittdd arvo-osuusjir-
jestelmddn 2 luvun 17 §:ssé tarkoitetussa ulko-
maisessa laitoksessa sdilytettdvin ulkomaisen
arvopaperin taikka siithen kohdistuvan tai perus-
tuvan, ulkomaisessa jarjestelmissd kisiteltdvin
oikeuden. Liitettdvid arvo-osuuksia koskevat ar-
vopaperit tai oikeudet on kirjattava ulkomaises-
sa jarjestelmissd arvopaperikeskuksen ja ulko-
maisen laitoksen vilisen sopimuksen perusteel-
la arvopaperikeskuksen tilille tai erotettava
muulla tavalla arvo-osuuksien omistajia varten.
Liitettyjen arvo-osuuksien yhteismaédran on vas-
tattava ulkomaisessa laitoksessa erotettujen ar-
vopaperien tai oikeuksien yhteismddrdd. Arvo-
osuudet voidaan liittdd arvo-osuusjirjestelméin
tdmén lain ja arvo-osuustileistd annetun lain liik-
keeseenlaskijaa koskevien sddnndsten estimét-
td. Liittdmismenettelystd on méérittdvda arvo-
paperikeskuksen sddnndissa.

Arvopaperikeskus voi hyvéksyé litkkeeseen-
laskijan hakemuksesta ulkomaisen arvopaperin
tai sithen kohdistuvan tai perustuvan oikeuden
liittimisen arvo-osuusjérjestelmién. Jos liitetta-
véstd arvo-osuudesta on annettu oikeutta osoitta-
va todiste eikd todistetta mitdtoida liittimisen
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yhteydessé, arvopaperikeskuksen on varmistut-
tava siitd, ettei todiste joudu liikkeeseen saman-
aikaisesti arvo-osuuden kanssa. Sama koskee ul-
komaiseen arvopaperiin kohdistuvaa tai siihen
perustuvaa oikeutta, joka liitetdén arvo-osuus-
jdrjestelmédén. Ennen ulkomaisen arvopaperin
liittdmistd arvo-osuusjirjestelméddn arvopaperi-
keskuksen on voitava varmistua siitd, ettd liitta-
minen ja arvo-osuuksien késittely voi tapahtua
arvo-osuusjarjestelméin luotettavaa ja tarkoituk-
senmukaista toimintaa ja sijoittajan suojaa vaa-
rantamatta. Liittdimismenettelystd on méaratta-
vé arvopaperikeskuksen sddnnoissa.

4§
Liikkeeseenlaskutili

Liitettdessd arvo-osuus arvo-osuusrekisteriin
on avattava liikkeeseenlaskutili.

Liikkeeseenlaskutilille on kirjattava ne tie-
dot, jotka olisi lain mukaan merkittdvd asian-
omaisesta arvo-osuudesta annettavaan arvo-
paperiin, sekd liikkeeseen laskettava lukumii-
rd. Edelld 6 luvun 3 §:n 2 momentin 1 kohdassa
tarkoitetuista arvo-osuuksista on liikkeeseenlas-
kutilille merkittdva lisdksi erdpdivit, lainan
mahdollinen vakuus, lainasta maksettava korko
tai mahdollinen muu hyvitys, lainan takaisin-
maksu- ja muut olennaiset ehdot sekd se, miten
lainachtoja pidetddn yleisesti saatavissa.

Edelld 3 §:n 1 momentissa tarkoitetusta arvo-
osuudesta on liikkeeseenlaskutilille merkittdva
arvo-osuusjarjestelmddn liitettdvd lukuméaérs,
arvo-osuuden ulkomainen yksildintitunnus seki
tieto arvo-osuuden sisdltimén oikeuden tyypis-
té, tieto siitd 2 luvun 17 §:ssé tarkoitetusta ulko-
maisesta laitoksesta, jossa arvo-osuutta koske-
vaa arvopaperia tai sithen kohdistuvaa tai perus-
tuvaa oikeutta séilytetddn, tieto siitd, misté arvo-
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paperia koskevat perustiedot ovat saatavissa,
sekd tieto arvopaperin liikkeeseenlaskijasta.

5§

Arvopaperin ja rahoitusvilineen poistaminen
arvo-osuusjdrjestelmdstd

Arvopaperikeskus voi poistaa arvo-osuusjar-
jestelmdstd siihen liitetyt arvopaperit ja rahoi-
tusvilineet liikkeeseenlaskijan hakemuksesta
edellyttden, ettd arvopaperien ja rahoitusvilinei-
den oikeudenhaltijoiden oikeudet eivét vaaran-
nu.

Arvopaperikeskus voi poistaa arvo-osuusjar-
jestelmdstd siihen liitetyt arvopaperit ja rahoi-
tusvélineet omasta aloitteestaan, jos liikkeeseen-
laskija on maksukyvyton tai on olennaisesti rik-
konut arvo-osuusjérjestelmédn liittyvid velvoit-
teitaan taikka muusta niihin rinnastettavasta eri-
tyisen painavasta syystd ja edellyttden, ettd arvo-
paperien ja rahoitusvilineiden oikeudenhaltijoi-
den oikeudet eivét vaarannu.

Arvopaperikeskuksen on ennen arvopaperien
ja rahoitusvilineiden poistamista arvo-osuusjar-
jestelmaista esitettdva Finanssivalvonnalle selvi-
tys edelld tdssd pykéldssd tarkoitettujen edelly-
tysten tidyttymisestd. Arvopapereita tai rahoitus-
vélineitd ei saa poistaa arvo-osuusjirjestelmésti
ennen kuin Finanssivalvonta on ilmoittanut, et-
tei se vastusta poistamista. Finanssivalvonnan
on kisiteltdvi arvopaperikeskuksen selvitys kol-
men kuukauden kuluessa sen saapumisesta.

Arvopaperin ja rahoitusvilineen poistamises-
ta arvo-osuusjdrjestelméstd on mdadrittiva tar-
kemmin arvopaperikeskuksen sdédnndissa.

Mitd edelld tdssd pykdldssd sdddetddn rahoi-
tusvilineestd, koskee vastaavasti 1 luvun 3 §:n
1 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineeseen rin-
nastettavaa oikeutta.



IV OSA
ERINAISET SAANNOKSET

8 luku

Eriniiset siannokset

1§
Hallintarekisterointi

Jos arvo-osuus on Kkirjattu arvo-osuustileista
annetun lain 5 a §:ssé tarkoitetulle omaisuuden-
hoitotilille tai mainitun lain 16 §:ssé tarkoitetul-
le kaupintatilille, timén lain 6 luvun 3 §:ssé tar-
koitettuun luetteloon on omistajan sijasta mer-
kittdvd hallintarekisterdinnin hoitaja. Luette-
loon voidaan omistajan sijasta merkitéd hallinta-
rekisterdinnin hoitaja myds silloin, kun arvo-
osuuden omistaa ulkomaalainen tai ulkomainen
yhteisd tai sdétio. Hallintarekisterdinnin hoitaja-
na voi toimia kaupintatilin tilinhaltija taikka ar-
vopaperikeskus, tilinhoitaja tai muu arvo-osuus-
tileistd annetun lain 5 a §:n 3 momentissa tarkoi-
tettu yhteiso, joka voi saada oikeuden toimia
omaisuudenhoitotilin tilinhaltijana.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden tai mui-
den 6 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettujen
arvo-osuuksien nojalla ei voida kdyttdd muita
omistajalle liikkeeseenlaskijaa kohtaan arvo-
osuuden omistajana kuuluvia oikeuksia kuin oi-
keutta nostaa varoja, muuntaa tai vaihtaa arvo-
osuus ja osallistua osake- tai muuhun arvo-
osuusantiin.

Hallintarekisterinnin hoitajan on pyynndsta
ilmoitettava Finanssivalvonnalle arvo-osuuksi-
en todellisen omistajan nimi, jos se on tiedossa,
ja se, kuinka monta arvo-osuutta omistajalla on.
Jollei arvo-osuuksien todellisen omistajan nimi
ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on
ilmoitettava vastaavat tiedot omistajan puolesta
toimivasta asiamiehestd sekd timdn antaman kir-
jallisen vakuutuksen siitd, ettei arvo-osuuksien
todellinen omistaja ole suomalainen tai suoma-
lainen yhteiso tai sdétid. Tiedot 6 luvun 3 §:n
1 momentissa tarkoitetuista arvo-osuuksista on
pyynndostd annettava myds liikkeeseenlaskijalle.
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Omistajan puolesta toimiva, 2 luvun 17 §:sséd tar-
koitettu laitos ei kuitenkaan ole velvollinen an-
tamaan kirjallista vakuutusta silloin, kun kysy-
mys on 6 luvun 3 §:n 2 momentissa tarkoitetuis-
ta arvo-osuuksista.

2§
Salassapitovelvollisuus

Joka tilinhoitajan tai arvopaperikeskuksen,
niiden omistusyhteisén, niiden konsolidointi-
ryhméédn kuuluvan rahoituslaitoksen tai niiden
yhteenliittymén toimielimen jasenend tai varaja-
senend tai niiden palveluksessa ollessaan taikka
niiden toimeksiannosta tehtivdi suorittaessaan
on saanut tietdd arvo-osuuden omistajan, liik-
keeseenlaskijan tai muun henkilon taloudellista
asemaa tai henkildkohtaisia oloja koskevan sei-
kan taikka liike- tai ammattisalaisuuden, on vel-
vollinen pitimidn sen salassa, jollei se, jonka
hyvéksi vaitiolovelvollisuus on sdddetty, anna
suostumustaan sen ilmaisemiseen. Salassa pidet-
tdvia tietoja ei saa myOskddn antaa tilinhoitajan
tai arvopaperikeskuksen yhtiokokoukselle tai
osuuskunnan kokoukselle eikd kokoukseen osal-
listuvalle osakkeen- tai osuudenomistajalle.
Edelld 1 §:n 3 momentissa tarkoitettujen ja mui-
den sellaisten tietojen, jotka arvo-osuuden liik-
keeseenlaskija on tdssd ominaisuudessa saanut,
osalta salassapitovelvollisuus koskee myo6s liik-
keeseenlaskijan toimielimen jdsentd ja vara-
jasentd, sen palveluksessa olevaa tai sen toimek-
siannosta tehtdvaa suorittavaa.

Joka selvitysyhteison, selvitysosapuolen tai
2 luvun 21 §:ssd tarkoitetun yhteisdn toimieli-
men jdsenend tai varajdsenend taikka toimihen-
kilond on saanut tietdd arvopaperin liikkeeseen-
laskijan tai muun henkilon taloudellista asemaa
tai yksityistd olosuhdetta koskevan julkistamat-
toman seikan taikka liike- tai ammattisalaisuu-
den, ei saa sitd ilmaista tai muutoin paljastaa
eikd kayttdd hyvéksi, jos sitd ei ole sdddetty tai
asianmukaisessa jarjestyksessd méaritty ilmais-
tavaksi tai jollei se, jonka hyvéksi vaitiolovel-
vollisuus on sédddetty, anna suostumustaan sen
ilmaisemiseen.
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338
Tiedonantovelvollisuus

Tilinhoitajalla, selvitysosapuolella, selvitys-
yhteisoll4, hallintarekisterdinnin hoitajalla ja ar-
vopaperikeskuksella, niiden omistusyhteisolla,
niiden konsolidointiryhmédn kuuluvalla rahoi-
tuslaitoksella sekd niiden yhteenliittymalld on
velvollisuus salassapitosddnndsten estdméttd an-
taa 2 §:ssd tarkoitettuja sekd muita arvo-osuusti-
lid ja arvo-osuuksien omistajia koskevia tietoja
viranomaiselle, jolla on lain nojalla oikeus saa-
da sellaisia tietoja. Velvollisuudesta antaa tieto-
ja tuomioistuimelle sdddetddn oikeudenkdymis-
kaaren 17 luvussa. Arvo-osuustilejd ja arvo-
osuuksien omistajia koskevien tietojen anta-
misesta verotuksen toimittamista varten sidde-
tidn erikseen.

Tilinhoitajalla, selvitysosapuolella, selvitys-
yhteisoll4, hallintarekisterdinnin hoitajalla ja ar-
vopaperikeskuksella, niiden omistusyhteis6lli ja
niiden konsolidointiryhméédn kuuluvalla rahoi-
tuslaitoksella on oikeus salassapitosdédnndsten
estimdtti antaa 1 momentissa tarkoitettuja tieto-
ja samaan konserniin, konsolidointiryhméén tai
rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetussa laissa (699/2004) tarkoitettuun rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymddn kuuluvalle yhtei-
sOlle asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen
hoitamista, markkinointia sekd konsernin tai
konsolidointiryhmén tai rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymén riskienhallintaa varten, jos sen hal-
lintoelinten jdsenid ja toimihenkil6itd koskee
2 §:ssé sdddetty tai sitd vastaava salassapitovel-
vollisuus. Mitd edelld tdssd momentissa séa-
detdédn tietojen luovuttamisesta, ei koske hen-
kilotietolain (523/1999) 11 §:ssé tarkoitettujen
arkaluonteisten tietojen luovuttamista.

4§
Asiakkaan tunteminen

Arvopaperikeskuksen ja tilinhoitajan seké
niiden konsolidointiryhmdin kuuluvan rahoitus-
laitoksen on tunnettava asiakkaansa. Tilinhoita-
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jan ja arvopaperikeskuksen sekd niiden konsoli-
dointiryhméén kuuluvan rahoituslaitoksen on li-
siksi tarvittaessa tunnettava asiakkaan todelli-
nen edunsaaja ja henkild, joka toimii asiakkaan
lukuun. Téssd momentissa sdddettyd velvolli-
suutta taytettdessd voidaan hyddyntdd 2 momen-
tissa tarkoitettuja jarjestelmia.

Tilinhoitajalla ja sen konsolidointiryhmién
kuuluvalla rahoituslaitoksella sekd arvopaperi-
keskuksella on oltava riittidvit riskienhallintajér-
jestelmadt, joilla ne voivat arvioida asiakkaista
toiminnalleen aiheutuvia riskejé.

Asiakkaan tuntemisesta sdddetddn lisdksi ra-
hanpesun ja terrorismin rahoittamisen esti-

misestd ja selvittimisestd annetussa laissa
(503/2008).
58§
Muutoksenhaku valtiovarainministerion pddtok-
seen

Muutoksenhausta valtiovarainministerion té-
mén lain perusteella antamaan pdatékseen sdi-
detddn hallintolainkdyttolaissa (586/1996).

Jos 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua padtosti arvo-
paperikeskuksen toimiluvan mydntdmisesta,
2 luvun 23 §:ssd tarkoitettua paatdsta arvopape-
rikeskuksen sddntdjen vahvistamisesta, 3 luvun
1 §:ssé tarkoitettua padtosta selvitysyhteison toi-
miluvan myontidmisestd, 3 luvun 5 §:ssé tarkoi-
tettua pddtostd selvitysyhteison sdéntdjen vah-
vistamisesta taikka 4 luvun 1 tai 4 §:ssd tarkoi-
tettua padtostd ulkomaisen selvitysyhteison lu-
van mydntidmisesté ei ole annettu niiden antami-
selle sdddetyssd méddrdajassa, hakija voi tehdd
valituksen. Valituksen katsotaan tdlloin kohdis-
tuvan hakemuksen hylkédvaén padtokseen. Tal-
laisen valituksen voi tehdé, kunnes péditos on an-
nettu. Valtiovarainministerion on ilmoitettava
paitoksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos
pditds on annettu valituksen tekemisen jélkeen.
Muilta osin valituksen tekemisestd ja késittelys-
td sdddetdédn hallintolainkdyttdlaissa.



6§
Muutoksenhaku Finanssivalvonnan pddtikseen

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan tdmén
lain nojalla antamaan péitokseen sdddetdan hal-
lintolaink&yttolaissa ja Finanssivalvonnasta an-
netun lain 73 §:ssé.

78§
Vahingonkorvaus

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheut-
taa toiselle vahinkoa tdmén lain tai sen nojalla
annettujen sddnndsten tai madrdysten vastaisella
menettelylld, on velvollinen korvaamaan aiheut-
tamansa vahingon.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korvaus-
vastuun jakaantumisesta kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken sdddetddn vahingon-
korvauslain (412/1974) 2 ja 6 luvussa.

8§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannok-
sid, joiden laiminlyOnnisté tai rikkomisesta maa-
ratdan rikemaksu, ovat 2 luvun 26—28 §:n sédén-
nokset sisdpiiri-ilmoituksesta ja sisdpiirirekiste-
rista.

93§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tar-
koitettuja sddnnoksid, joiden laiminlydnnista tai
rikkomisesta maaratddn seuraamusmaksu, ovat:

1) tdmén lain 2 luvun 15 §:n ja 3 luvun 1 §:n
sdaanndkset arvopaperikeskuksen ja selvitysyh-
teisOn toiminnan jarjestdmisests;

2) tdmén lain 2 luvun 20 §:n ja 3 luvun 1 §:n
sadanndkset arvopaperikeskuksen ja selvitysyh-
teison valvontatehtdvastd;
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3) tdmén lain 2 luvun 25 §:nja 3 luvun 1 §:n
sadnnokset henkilokohtaisista liiketoimista ar-
vopaperikeskuksessa ja selvitysyhteisossa,

4) timén lain 3 luvun 3 §:n 3—35 momenttien
sdannokset selvitysyhteison toiminnan turvaa-
misesta;

5) tdmén luvun 4 §:n sddnnodkset asiakkaiden
tuntemisesta.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi Finans-
sivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd tarkoitettuja
sdannoksid ovat myds mainitun momentin 1—35
kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tar-
kemmat sddnnokset ja médrdykset.

10 §

Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja
taytantoonpano

Hallinnollisten seuraamusten madrddamisestd,
julkistamisesta, tdytintoonpanosta ja kisittelys-
td markkinaoikeudessa sdddetddn Finanssival-
vonnasta annetun lain 4 luvussa.

11§
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 2 §:ssd sdddetyn salassapitovel-
vollisuuden rikkomisesta tuomitaan rikoslain
38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muual-
la laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta.

12§

Selvitysyhteison toiminnan luvaton harjoitta-
minen

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta harjoittaa selvitysyhteison toimintaa vas-
toin 3 luvun 1 §:n 1 momenttia tai ulkomaisen
selvitysyhteison toimintaa vastoin 4 luvun 1 tai
4 §:44, on tuomittava, jollei teko ole vdhéinen tai
siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa rangais-
tusta, [uvattomasta selvitysyhteisén toiminnan
harjoittamisesta sakkoon tai vankeuteen enin-
tddn yhdeksi vuodeksi.
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13§

Arvopaperikeskuksen toiminnan luvaton harjoit-
taminen

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta harjoittaa arvopaperikeskuksen toimintaa
vastoin 2 luvun 1 §:44, on tuomittava, jollei teko
ole védhiinen tai siitd muualla laissa sdddetd an-
karampaa rangaistusta, [uvattomasta arvo-
paperikeskuksen toiminnan harjoittamisesta
sakkoon tai vankeuteen enintddn yhdeksi vuo-
deksi.

14 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuudet

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mé&a-
rayksid:

1)1 §:n 3 momentissa tarkoitetusta tavasta,
jolla tiedot arvo-osuuksien omistajasta ja timén
tunnistamiseksi tarpeellisista yhteystiedoista on
ilmoitettava;

2)4 §:n 1 momentissa tarkoitetuista asiak-
kaan tuntemisessa noudatettavista menettely-
tavoista ja 2 momentissa tarkoitetusta riskien-
hallinnasta.

15§
Voimaantulo

Tama laki tulee voimaan kuuta
20 .

Talld lailla kumotaan arvo-osuusjérjestelmas-
td annettu laki (826/1991), jaljempénd kumotta-
va laki.

Jos muualla lainsddddnndssé viitataan kumot-

tavaan lakiin tai muutoin tarkoitetaan kumotta-

paivini

van lain sdanndsté, sen sijasta sovelletaan sién-
ndksen tilalle tullutta timén lain sddnndsta.

Kumottavan lain nojalla annettuja Finanssi-
valvonnan médriyksid voidaan soveltaa kuuden
kuukauden ajan lain voimaantulosta, jolleivit ne
ole ristiriidassa timéin lain kanssa.

Ennen tdmin lain voimaantuloa voidaan ryh-
tyd lain tdytdntdonpanon edellyttdmiin toimiin.

16 §
Siirtymdsddnnokset

Arvopaperikeskuksen ja selvitysyhteison, jol-
le on ennen tdmén lain voimaantuloa mydnnetty
toimilupa, ja ulkomaisen selvitysyhteison, jolle
on ennen tdmédn lain voimaantuloa mydnnetty
lupa harjoittaa selvitysyhteison toimintaa Suo-
messa, ei tarvitse hakea uutta toimilupaa.

Arvopaperikeskuksen on saatettava sdanton-
sd vastaamaan tdmén lain vaatimuksia ja haetta-
va muutoksille valtiovarainministeriéon vahvis-
tus kuuden kuukauden kuluessa timén lain voi-
maantulosta.

Arvopaperikeskuksen on ylldpidettivd ku-
mottavan lain 13 §:n 1 momentin 4 kohdan mu-
kaisia tietojarjestelmid arvopaperimarkkinalain
19 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitetun valtio-
varainministerion  asetuksen voimaantuloon
saakka.

Té&mén lain 2 luvun 26 §:ssé tarkoitetun arvo-
paperikeskuksen sisdpiirildisen on saatettava
27 §:n mukainen sisdpiiri-ilmoitus vastaamaan
tdmén lain vaatimuksia yhden kuukauden ku-
luessa lain voimaantulosta. Arvopaperikeskuk-
sen on saatettava 2 luvun 28 §:ssé tarkoitettu ar-
vopaperikeskuksen sisdpiirirekisteri  vastaa-
maan lain vaatimuksia kahden kuukauden ku-
luessa lain voimaantulosta.
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Laki

arvopaperitileisti

Eduskunnan péitoksen mukaisesti sdddetdén:

1 luku

Yleiset sidinnokset

1§
Soveltamisala

Téssd laissa sdddetddn Suomessa harjoitetta-
van arvopaperien sdilyttdmisen perusteella pi-
dettéivistd arvopaperitileisti ja tileille tehtyjen
merkintdjen oikeusvaikutuksista, sdilyttdjan vel-
vollisuuksista sekd tilinhaltijoiden suojasta sii-
lyttdjad koskevassa maksukyvyttomyysmenette-
lyssé.

Miti tdssé laissa sdddetdén arvopaperista, so-
velletaan arvopaperimarkkinalaissa (/) tar-
koitettuun arvopaperiin ja soveltuvin osin muu-
hun sijoituspalvelulain (/) 1 luvun 10 §:ssd
tarkoitettuun rahoitusvilineeseen.

Arvo-osuusjirjestelméssd  ylldpidettdvista
arvo-osuustileistd sdddetddn erikseen.

238
Mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) sdilyttdmiselld sopimukseen perustuvaa ar-
vopaperien hallintaa asiakkaan lukuun, kun ar-
vopaperit yksildidddn sopimuksessa niiden lajin
ja médran perusteella;

2) sdilyttdjdlld sitd, joka harjoittaa séilytté-
misté sijoituspalvelulain 2 luvun 1 tai 2 §:n tai
arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitystoiminnasta
annetun lain (/) 2 luvun 16 §:n 2 momentin
mukaisesti taikka arvo-osuustileistd annetun lain
(827/1991) 5 a §:ssé tarkoitettuna omaisuuden-
hoitotilin tilinhaltijana;

3) arvopaperitililld séilyttdjan pitdmaa tilid,
josta ilmenevit tilinhaltijana oleva asiakas, tilin-

haltijan lukuun sdilytettdvit arvopaperit seka ti-
linhaltijan oikeuteen kohdistuvat oikeudet ja ra-
joitukset;

4) tilioikeudella arvopaperia koskevaa tilin-
haltijan oikeutta.

Sailyttdjan hallinnassa olevaan arvopaperiin
rinnastetaan tétd lakia sovellettaessa sdilyttdjan
toiseen sdilyttdjddn kohdistuva arvopaperia kos-
keva tilioikeus tai sitd vastaava vieraan valtion
lain mukainen oikeus.

2 luku

Arvopaperitilit ja niille tehtéivit merkinnét

38
Arvopaperitili

Séilyttdjan on pidettdvi sdilyttdmistddn arvo-
papereista asiakaskohtaisia arvopaperitilejd. Ti-
leja on pidettdvd luotettavalla tavalla ja siten,
ettd kunkin tilille tehdyn oikeuksia osoittavan
merkinnédn tarkka ajankohta on luotettavasti sel-
vitettdvissa.

Arvopaperitilille merkitéén:

1) tilinhaltijan ja muun tilille merkityn oikeu-
denhaltijan yksildintitiedot;

2) tilinhaltijan lukuun séilytettivien arvo-
paperien laji ja méiérd;

3) tilinhaltijan oikeuteen kohdistuvat 6 §:ssd
tarkoitetut oikeudet ja rajoitukset.

Jollei jéljempédna tdssd luvussa sééddetd toisin,
merkinnit ja niitd koskevat muutokset tehddédn
tilinhaltijan toimeksiannosta taikka sen toimek-
siannosta, jolla on muun lain nojalla oikeus méié-
ratd kysymyksessé olevasta omaisuudesta. Mer-
kinnét on tehtdvé ilman aiheetonta viivytysté.
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43§
Tilioikeus

Tilinhaltijalla on oikeus:

1) saada tilille merkittyyn arvopaperiin perus-
tuvat suoritukset ja kdyttdd muita arvopaperiin
perustuvia oikeuksia;

2) méaratd oikeudestaan luovutustoimin sekd
perustamalla sithen kohdistuvia panttioikeuksia
ja muita oikeuksia;

3) vaihtaa sdilyttdjad tai saada tilille merkitty
arvopaperi omaan hallintaansa.

Séilyttdjin on huolehdittava 1 momentissa
tarkoitettujen tilinhaltijan oikeuksien toteutu-
misesta ryhtyméilld kaikkiin oikeuksien kaytta-
miseksi tarpeellisiin toimenpiteisiin kohtuullis-
ten vaikutusmahdollisuuksiensa puitteissa ja si-
ten kuin sdilyttdjén ja tilinhaltijan vélilla on so-
vittu. Rahasuoritukset on maksettava ja muut oi-
keuksien kdyttamistd koskevat toimenpiteet teh-
tidvi ilman aiheetonta viivytysta.

Tilinhaltijan oikeuksista sdilyttdjdn konkurs-
sissa ja muussa maksukyvyttomyysmenettelys-
sd sdddetddn 11 §:ssé.

58
Oikeuksien toteuttaminen

Tilinhaltijan 4 §:n 1 momentissa tarkoitetut
oikeudet kohdistuvat sdilyttdjaan. Arvopaperien
sdilyttdminen vélillisesti siten, ettd sdilyttdjalld
on 2 §:n 2 momentissa tarkoitettu oikeus, ei tuo-
ta tilinhaltijalle oikeuksia muuta henkil6d kuin
tilinhaltijan omaa séilyttdjaéd kohtaan.

Tilinhaltijan oikeuksista arvopaperin liikkee-
seenlaskijaa kohtaan sdddetddn erikseen.

6§
Tilioikeuteen kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset

Arvopaperitilille merkitéén tilioikeuteen koh-
distuva panttioikeus, ei kuitenkaan yrityskiinni-
tystd, ja muu tilioikeuteen kohdistuva oikeus tai
rajoitus. Tilioikeuteen kohdistuva ulosmittaus ja
turvaamistoimenpide merkitddn tilille asian-
omaisen viranomaisen ilmoituksesta ja konkurs-
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si konkurssipesdn ilmoituksesta. Yrityksen sa-
neerauksesta annetussa laissa (47/1993) tarkoi-
tettu saneerausmenettelyn alkaminen ja lakkaa-
minen merkitddn tilille selvittdjan ilmoitukses-
ta. Panttioikeus, ulosmittaus ja muu niihin rin-
nastettava oikeus tai rajoitus on tilille merkitta-
essd yksiloitava riittavalld tavalla.

Jos arvopaperitilille on tehty tilioikeuteen
kohdistuvaa oikeutta tai rajoitusta osoittava
merkintd, arvopaperiin perustuvat suoritukset on
tehtivé sille, jolla tilin tietojen mukaan on oi-
keus saada suoritus. Vastaava koskee soveltuvin
osin muiden arvopaperiin perustuvien oikeuksi-
en kiyttdmista.

Oikeutta tai rajoitusta osoittava merkinté voi-
daan poistaa, jos asianomainen oikeudenhaltija
on antanut sithen suostumuksensa. Arvopaperia
el ilman asianomaisen oikeudenhaltijan suostu-
musta saa poistaa tililtd tavalla, joka loukkaisi ti-
lille merkittyjd oikeuksia ja rajoituksia.

78§

Tilioikeuteen kohdistuvien oikeuksien etusija-
jdrjestys

Arvopaperitilille merkitylld 6 §:n mukaisella
oikeudella on etusija suhteessa oikeuteen, jota ei
ole merkitty tilille. Arvopaperitilille aikaisem-
min merkitylld oikeudella on etusija mydhem-
min merkittyyn oikeuteen ndhden.

Aikaisemmin syntyneelld oikeudella on kui-
tenkin 1 momentin estdmaittd etusija mydhem-
péén oikeuteen nidhden, jos myohempéin oikeu-
teen vetoava tiesi tai hinen piti tietdd aikaisem-
masta oikeudesta, kun hdnen oikeutensa merkit-
tiin tilille.

8§

Tilimerkinndn oikaiseminen ja tililtd ilmenevien
oikeuksien suoja

Sailyttdjan on oikaistava arvopaperitilille teh-
ty virheellinen merkinti ilman aiheetonta viivy-
tystd. Jos tilinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan
tililtd ilmenevd asema oikaisemisen johdosta
heikkenee, virheellisyyteen voidaan kuitenkin



vedota tdtd kohtaan ja merkintd oikaista vain, jos
tdma tiesi tai timédn piti tietdd virheellisyydesta,
kun virheellinen merkinta tehtiin.

98§
Mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mia-
rayksid arvopaperitilien pitdmisessd noudatetta-
vista teknisistd menettelytavoista ja arvopaperi-
tileille merkittévien tietojen sisallosta.

3 luku

Arvopaperien siilyttiminen ja tilinhaltijoi-
den suoja siilyttijii koskevassa maksukyvyt-
tomyysmenettelyssi

10 §
Arvopaperien sdilyttiminen

Séilyttdjidn on huolehdittava, ettd silld on jat-
kuvasti asiakkaidensa arvopaperitilien merkin-
tdja vastaavat arvopaperit hallinnassaan siten
kuin tilinhaltijoiden kanssa on tarkemmin sovit-
tu. Arvopaperin on oltava sdilyttdjan hallinnas-
sa ennen kuin 3 §:n 2 momentin 2 kohdassa tar-
koitettu merkinté tehddin arvopaperitilille.

Sdilyttdjan tilinhaltijoidensa lukuun hallitse-
mia arvopapereita koskee, mitd sen asiakasvaro-
jen sdilyttdmisestd ja muusta késittelystd sda-
detdédn. Sama koskee muita varoja, joita sdilytti-
jé hallitsee tilinhaltijoiden lukuun.

11§
Sdilyttdjin konkurssi ja muu maksukyvyttémyys

Séilyttdjén tilinhaltijoidensa lukuun hallitse-
mat arvopaperit eivét kuulu sdilyttdjan konkurs-
sipesddn eikd niitd voida ulosmitata sdilyttdjdn
velasta. Sdilyttdjan hallitsemat arvopaperit, jot-
ka vastaavat sen asiakkaiden arvopaperitileille
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merkittyjd arvopapereita, katsotaan tilinhaltijoi-
den Iukuun hallituiksi, jollei toisin osoiteta.

Tilinhaltijoilla on sdilyttdjdn konkurssissa oi-
keus lukuunsa hallittuihin arvopapereihin siten
kuin konkurssilain (120/2004) 5 luvun 6 §:ssé
sdddetddn. Jos tilinhaltijoiden lukuun yhteisesti
hallitut arvopaperit eivét riitd kaikkien oikeuksi-
en toteuttamiseen, kunkin lajiset arvopaperit on
jaettava tilinhaltijoiden kesken siind suhteessa,
jossa heilld on oikeus kyseiseen arvopaperin la-
jiin. Siltd osin kuin jaon toteuttamiseksi on tar-
peen, arvopaperit on muutettava rahaksi ja rahat
jaettava tilinhaltijoille arvopapereiden sijasta.

Mitd tdssd pykéldssd sdddetddn sdilyttdjin
konkurssista, noudatetaan soveltuvin osin sdilyt-
tdjad koskevassa yrityksen saneerauksesta an-
netussa laissa tarkoitetussa yrityksen saneeraus-
menettelyssd ja talletuspankin toiminnan viliai-
kaisesta  keskeyttdmisestd  annetun  lain
(1509/2001) mukaisessa talletuspankin toimin-
nan keskeyttdmisessa.

12 §

Tilinhaltijoiden oikeuksien toteuttamista koske-
vat menettelysddnnokset

Jos sdilyttdja on asetettu selvitystilaan tai
konkurssiin tai on aloitettu muu 11 §:n
3 momentissa tarkoitettu maksukyvyttomyys-
menettely, Finanssivalvonnan on viipyméttd
asetettava asiamies valvomaan tilinhaltijoiden
oikeuksien nopeaa toteuttamista. Asiamiestd ei
kuitenkaan tarvitse asettaa, jos se on ilmeisen
tarpeetonta ottaen huomioon sdilyttdjén toimin-
nan laatu ja laajuus. Asiamicheen sovelletaan
muuten, mitd Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) 29 §:ssd sdddetdan.

Selvitystilassa olevan sdilyttdjin selvitysmie-
helld ja sdilyttdjain konkurssipesidn pesidnhoita-
jalla on oikeus asiamiehen vaatimuksesta tai
suostumuksella tehdd ja irtisanoa sopimuksia
sekéd ottaa luottoa tilinhaltijoiden oikeuksien no-
pean toteuttamisen edistdmiseksi.

157



EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

4 Tuku
Eriniiset safinnokset
13§
Tili-ilmoitukset

Sdilyttdjdn on toimitettava arvopaperitilin ti-
linhaltijalle vdhintddn kerran vuodessa tiliote,
josta ilmenevit tilille merkityt arvopaperit, tilin-
haltijan oikeuteen kohdistuvat oikeudet ja rajoi-
tukset sekd ndihin merkintoihin tehdyt edellisen
tiliotteen jélkeiset muutokset. Muun tilille mer-
kityn oikeuden haltijalle on vilittdmaésti toimi-
tettava ilmoitus merkinnésté, joka koskee hénen
oikeuttaan.

14§
Vahingonkorvaus

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheut-
taa vahinkoa tdmén lain taikka sen nojalla annet-
tujen médrdysten vastaisella menettelylld, on
velvollinen korvaamaan aiheuttamansa vahin-
gon.

Vahingonkorvauksen sovitteluun ja korvaus-
vastuun jakaantumiseen kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken sovelletaan, mitéd va-
hingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6 luvussa
saddetddn.

15§
Valvonta ja hallinnolliset seuraamukset

Tédman lain ja sen nojalla annettujen maarays-
ten noudattamista valvoo Finanssivalvonta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n
1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden
laiminlyonnisti tai rikkomisesta médritadn seu-
raamusmaksu, ovat timdn lain 10 §:n
1 momentin sddnnokset arvopaperien sdilyttdmi-
sesta.

Hallinnollisten seuraamusten madrddamisestd,
julkistamisesta, tdytdntoonpanosta ja kisittelys-
td markkinaoikeudessa sdddetddn Finanssival-
vonnasta annetun lain 4 luvussa.

16 §
Voimaantulo

Téma laki tulee voimaan kuuta
20 .

Tétd lakia sovelletaan sdilyttdjan velvolli-
suuksiin ja tilinhaltijan oikeuksiin myds, kun so-
pimus sdilytyksestd tai tilinhaltijan oikeutta
osoittava tilimerkinta tdssé laissa tarkoitettua ar-
vopaperitilid vastaavalle tilille on tehty ennen

lain voimaantuloa.

paivani

Laki

arvo-osuustileistd annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péitdksen mukaisesti

kumotaan arvo-osuustileistd annetun lain (827/1991) 1 §:n 2 momentti ja 16 a §:n 2 momentti, sel-
laisena kuin niistd on 16 a §:n 2 momentti laissa 796/2000, seka

muutetaan 2 §:n 2 ja 3 momentti, 4 §:n 2 momentti, 5Sa §, 6 §:n 1 ja 3 momentin ruotsinkielinen
sanamuoto, 11 §:n edelld olevan véliotsikon ruotsinkielinen sanamuoto, 16 ja 16 b §, 16 ¢ §:n 1—3
momentti, 17 §:n 2 momentti, 19 ja 20 §, 21 §:n edelld olevan viliotsikon ruotsinkielinen sanamuo-
to, 22 ja 24 §, 26 § ja sen edelld olevan viliotsikon ruotsinkielinen sanamuoto, 27, 29—31ja 31 a §,

32 §:n 1 ja 3 momentti sekd 34 ja35a§,
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sellaisina kuin niistd ovat 2 §:n 2 momentti, 17 §:n 2 momentti ja 35 a § laissa 1074/1996, 2 §:n
3 momentti, 16 ja 16 b §, 16 ¢ §:n 1—3 momentti, 19, 20, 22, 24, 30,31 ja31a §, 32 §:n 1 ja 3 mo-
mentti sekd 34 § laissa 796/2000, 5 a § laeissa 1387/1995, 1085/1999 ja 1520/2001, 6 §:n 3 moment-
ti laissa 919/1993, 26 § osaksi laissa 153/1997 sekd 29 § osaksi laeissa 796/2000 ja 633/2006, seu-

raavasti:

Jos 1 momentin 3 kohdassa tarkoitetut oikeu-
det ja rajoitukset koskevat vain osaa tilille kirja-
tuista arvo-osuuksista, oikeuden tai rajoituksen
kohteena olevat arvo-osuudet on yksilditiva ar-
vopaperikeskuksen madrdamalla tavalla.

Arvo-osuustililtd on kdytdva ilmi, minka tilin-
hoitajan hoidossa kyseinen tili on. Arvo-osuus-
tili on yksilditdva arvopaperikeskuksen maaraa-
maélla tavalla.

Arvo-osuuksista pidettdvddn luetteloon on
merkittdvd arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitys-
toiminnasta annetun lain (/) 7 luvun 4 §:n
nojalla arvo-osuudesta liikkeeseenlaskutilille re-
kisterditivat seikat lukuun ottamatta arvo-
osuuksien lukumaaraa.

5a§

Arvo-osuudet saadaan kirjata erityiselle arvo-
osuustilille (omaisuudenhoitotili), jota tilinhal-
tija toimeksiannon nojalla hallitsee toisen lu-
kuun, jos kyse on ulkomaalaisen taikka ulkomai-
sen yhteison tai s#étion lukuun hallittavista
arvo-osuuksista. Tililtd on tdlloin kaytéva ilmi
tiedot tilinhaltijasta ja siitd, ettd kysymyksessd
on omaisuudenhoitotili.

Omaisuudenhoitotilille saadaan kirjata yhden
tai useamman asiakkaan lukuun hallittavia arvo-
osuuksia. Mitd muualla téssé laissa sdddetdén ti-
linhaltijan kelpoisuudesta médératd tilille kirja-
tuista arvo-osuuksista, koskee myds omaisuu-
denhoitotilin tilinhaltijaa.

Omaisuudenhoitotilin tilinhaltijana voi toi-
mia arvopaperikeskus, keskuspankki tai tilinhoi-

taja. Arvopaperikeskus voi hyviksya tilinhalti-
jaksi myds luottolaitoksen tai sijoituspalveluyri-
tyksen, jolla on oikeus tarjota rahoitusvélinei-
den séilyttdmisté sijoituspalveluna, arvo-osuus-
jarjestelmistd ja selvitystoiminnasta annetun
lain 2 luvun 17 §:ssé tarkoitetun ulkomaisen yh-
teistyotahon taikka sellaisen muun ulkomaisen
yhteison, joka on riittdvan julkisen valvonnan
alainen ja jonka taloudelliset toimintaedellytyk-
set ja hallinto tdyttdvit tehtdvan luotettavalle
hoidolle asetettavat vaatimukset.

Arvo-osuusjdrjestelmastd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 2 luvun 17 §:ssé tarkoitetun
ulkomaisen arvopaperikeskuksen hallitsemalle
omaisuudenhoitotilille saadaan 1 momentin es-
tamaéttd kirjata myos Suomen kansalaisen taikka
suomalaisen yhteison tai sddtion lukuun hallit-
tavat mainitun lain 6 luvun 3 §:n 2 momentissa
tarkoitetut arvo-osuudet.

Omaisuudenhoitotilin tilinhaltijan asiakkai-
densa arvo-osuuksista Suomessa pitdmiin arvo-
paperitileihin sovelletaan arvopaperitileistd an-
nettua lakia ( / ). Jos omaisuudenhoitotilin ti-
linhaltija tai tilinhaltijan toimeksiantaja pitdd
muussa valtiossa rekisterid tai tilid arvo-osuuk-
siin kohdistuvista oikeuksista, oikeudenhaltijan
oikeuksiin sovelletaan kyseisen valtion lakia,
jollei arvo-osuustilid koskevista kirjauksista tai
laista muuta johdu.

16 §

Arvopaperikeskuksen, keskuspankin, tilin-
hoitajan, selvitysyhteison ja selvitysosapuolen
tai niiden asiakkaiden arvo-osuudet voidaan kir-
jata arvopaperikeskuksen sddnndissa tarkemmin
madratylld tavalla erityiselle arvo-osuustilille
(kaupintatili) arvo-osuusjirjestelméstd ja sel-
vitystoiminnasta annetun lain 3 luvussa tarkoite-
tun selvitysyhteison toiminnan jérjestdmiseksi.
Arvopaperikeskus voi hyviksyd kaupintatilin ti-
linhaltijaksi my®s mainitun lain 2 luvun 17 §:ssé
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tarkoitetun ulkomaisen yhteistydtahon tai sellai-
sen muun ulkomaisen yhteison, joka on riittdvan
julkisen valvonnan alainen ja jonka taloudelliset
toimintaedellytykset ja hallinto tdyttidvit tehta-
vén luotettavalle hoidolle asetettavat vaatimuk-
set.

Tilinhaltijan ja sen asiakkaan arvo-osuuksia
ei saa kirjata samalle kaupintatilille.

Kaupintatilin tilinhaltijan velvollisuuteen pi-
tdd rekisterid asiakkailleen kuuluvista arvo-
osuuksista ja asiakkaan oikeuksiin sovelletaan
vastaavasti, mitd arvopaperitileistd annetussa
laissa sdddetdén arvopaperitilien pitdmisestd ja
arvopaperitilin tilinhaltijan oikeuksista. Finans-
sivalvonta voi antaa tarkempia madrdyksid re-
kisterin pitdmisessd noudatettavista teknisistd
menettelytavoista ja rekisteriin merkittdvien tie-
tojen sisdllosta.

Téssd pykdldssd tarkoitetulle kaupintatilille
kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvista pantti-
oikeuksista sdddetdéin arvo-osuusjirjestelmésti
ja selvitystoiminnasta annetun lain 5 luvun
6 §:ssd.

16 b §

Arvo-osuustili  silld olevine kirjauksineen
voidaan tilinhaltijan pyynnosté siirtdé toisen ti-
linhoitajan hoidettavaksi. Siirto voidaan tehdi
myo0s silloin, kun tilinhoitajan toiminta on lo-
petettu tai sen toimintaa on rajoitettu.

Arvopaperikeskus huolehtii arvo-osuustilin
siirtdmisestd arvo-osuusrekisterissd. Uuden ti-
linhoitajan on ilmoitettava siirrosta kaikille tilil-
le kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien oi-
keuksien haltijoille.

Arvo-osuustilille voidaan pantinsaajan pyyn-
nostéd kirjata kielto siirtdd arvo-osuustilid, jolle
panttioikeus on kirjattu. Talloin tilid ei saa tilin-
haltijan pyynndstd siirtdd ilman pantinsaajan
suostumusta.

16 ¢ §
Kirjaamisratkaisun tekee se tilinhoitaja, jon-
ka hoidossa tili on.
Tilinhaltijan toimeksiannosta tilille voi tehdd
kirjauksia myds muu kuin 1 momentissa tarkoi-
tettu tilinhoitaja. Arvo-osuustilille on merkitta-
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véd tiedot kyseisestd tilinhoitajasta sekd tdmén
kirjaamisvaltuuksia koskevista rajoituksista.

Arvopaperikeskus tai selvitysyhteisod voi teh-
dd arvo-osuusjdrjestelméstd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 3 luvussa tarkoitettuun sel-
vitysyhteison toimintaan liittyvid kirjauksia sii-
td riippumatta, minkd tilinhoitajan hoidossa
arvo-osuustili on. Tilinhoitaja voi arvopaperi-
keskuksen sddntdjen mukaisin ehdoin tehda sel-
vitettdvéni olevaan kauppaan liittyvén véliaikai-
sen kirjauksen toisen tilinhoitajan hoidossa
olevalle arvo-osuustilille.

Padtos kirjaamisesta tehdddn merkitsemalla
ratkaisu asianomaiselle arvo-osuustilille. Mer-
kintd on tehtdva viivytteleméttd. Padtoksen kel-
lonaika on merkittdvi tilille arvopaperikeskuk-
sen madraamalld tavalla. Jos hakemus kokonaan
tai osaksi hyldtddn tai jatetddn tutkimatta, siitd
on kuitenkin annettava erillinen p#itds, jonka
yhteydessi on mainittava paatoksen peruste.

19§

Arvopaperikeskuksen on huolehdittava siitd,
ettd jokaisesta kirjauksesta on varmistustallen-
ne, jota ei voida jélkikdteen muuttaa. Tilinhoita-
jan on sdilytettdva paidtoksen perusteita koske-
vat asiakirjat kymmenen vuotta.

Tilinhoitajan on pidettivé luetteloa tutkimat-
ta jatetyistd ja hyldtyistd kirjaushakemuksista.

20§
Tilinhoitaja ei saa perid maksua 13—15 §:ssd
tarkoitetuista kirjaamisista.
Arvopaperikeskuksen liikkeeseenlaskijoiden
kustannuksella pidettdvistd arvo-osuustileistd
sdddetddn arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 6 luvun 8 §:ssé.

22§
Jos arvo-osuustilin tiedoissa on ilmeinen Kkir-
joitus- tai laskuvirhe, teknisestd viasta aiheutu-
nut virhe taikka muu néihin verrattava virhe tai



puute, tilinhoitajan on tehtdva tarpeelliset kor-
jaukset merkintdihin.

24§

Tilinhoitajan on toimitettava sdanndllisin va-
liajoin véhintddn neljd kertaa vuodessa tilinhal-
tijalle ilmoitus, josta ilmenevit tilille tehdyt
edellisen ilmoituksen jélkeiset kirjaukset. Tilin-
hoitajan on lisdksi toimitettava tilinhaltijalle va-
littdmasti ilmoitus 21 §:ssd tarkoitetusta ratkai-
susta. Muille tilille kirjattujen oikeuksien hal-
tijoille on vilittdmasti toimitettava ilmoitus kir-
jauksesta ja 21 §:ssé tarkoitetusta ratkaisusta, jos
padtos koskee heiddn oikeuttaan. IImoituksissa
on mainittava piétdsten perusteet.

Tilinhoitajan on joka vuosi hyvissi ajoin en-
nen tammikuun loppua toimitettava tilinhaltijal-
le tiliote edellisen vuoden lopussa voimassa ol-
leista kirjauksista, jollei tilinhaltijan kanssa ole
sovittu muusta tiliotteen antamisajankohdasta.
Tilinhaltijan pyynnosta tiliotteeseen on merkit-
tivi kalenterivuoden tai muun tilikauden aikana
arvo-osuustililld tapahtuneet muutokset. Téssd
momentissa tarkoitettu tiliote annetaan maksut-
ta.

26§

Arvo-osuustilille kirjattu saanto ja arvo-osuu-
teen kohdistuva arvo-osuustilille kirjattu oikeus
saa etusijan suhteessa saantoon ja oikeuteen, jota
ei ole kirjattu tilille. Jos samaan arvo-osuuteen
kohdistuu keskendidn ristiriidassa olevia oikeuk-
sia, aikaisemmin arvo-osuustilille kirjattu oi-
keus saa etusijan myohemmin kirjattuun néhden.

Aiemmin syntynyt saanto tai oikeus saa
1 momentin estdméttd etusijan mydhempéin
nihden, jos:

1) myohempi saanto tai oikeus perustuu osi-
tukseen tai perint6on, oikeushenkilén sulautu-
miseen, jakautumiseen tai purkautumiseen taik-
ka yhteisen omaisuuden jakoon; tai

2) mydhempédn saantoon tai oikeuteen vetoa-
va saannon hetkelld tai oikeuden saadessaan
taikka hdnen saantoaan tai oikeuttaan tilille kir-
jattaessa tiesi tai hdnen piti tietdd aikaisemmasta
saannosta tai oikeudesta.
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27§

Jos arvo-osuuden tai siithen kohdistuvan
oikeuden on luovuttanut joku, jolla arvo-osuus-
tilin kirjausten mukaan oli siihen oikeus, ei saa-
jan oikeutta estd se, ettei luovuttajalla ollut
oikeutta miéritd arvo-osuudesta, paitsi jos saaja
saannon hetkelld tai oikeuden saadessaan taikka
hénen saantoaan tai oikeuttaan tilille kirjattaes-
sa tiesi tai hdnen piti tietdd siita.

29§

Jos liikkeeseenlaskija on maksanut arvo-
osuuteen perustuvan suorituksen sille, jolla
arvo-osuustilin tai arvo-osuusjirjestelmésti ja
selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3 §:n
1 momentissa tarkoitetun luettelon tietojen mu-
kaan oli erdpdivdnd tai osakeyhtidlain
(624/2006) 4 luvun 2 §:n 3 momentin taikka
osuuskunnan tai sijoitusrahaston sddntdjen mu-
kaan miérittynéd tdsméytyspédivand oikeus ottaa
vastaan suoritus, mutta mydhemmin kéy ilmi, et-
tei tdlld ollutkaan oikeutta ottaa vastaan suori-
tusta, suoritus on kuitenkin pitevd, paitsi jos
litkkkeeseenlaskija tiesi tai hinen piti tietdd mak-
sun joutuvan védrille henkil6lle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
vastaavasti uuden arvo-osuuden sekd merkinta-
tai muun sellaisen oikeuden antamiseen sille,
jolla arvo-osuustilin tai, sen mukaan kuin siitd
erikseen sdddetddn, arvo-osuusjirjestelméstd ja
selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3 §:n
1 momentissa tarkoitetun luettelon tietojen mu-
kaan oli oikeus saada osuus tai oikeus.

Jos maksun toimittaminen on annettu arvo-
paperikeskuksen tai tilinhoitajan tehtdvéksi, ta-
hidn on sovellettava, mitd 1 momentissa sddde-
tadn liikkeeseenlaskijasta. Arvo-osuuden liik-
keeseenlaskijaa vastaan ei voida esittdd vaati-
muksia, jos tdmd oli ajoissa suorittanut maksun
arvopaperikeskukselle tai tilinhoitajalle. Sama
koskee 2 momentissa tarkoitetun osuuden tai oi-
keuden antamista.

30§

Tilinhoitaja on huolimattomuudestaan riippu-
matta velvollinen korvaamaan sen hoidossa ole-
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vaan arvo-osuustiliin liittyvdn vahingon, joka ai-
heutuu:

1) virheellisestd kirjaamista tai korjaamista
koskevasta ratkaisusta, arvo-osuustilille tehdys-
td merkinndstd tai tili-ilmoituksesta taikka
muusta sellaisesta virheellisyydesta tai puutteel-
lisuudesta kirjaamistoiminnassa;

2) teknisestd virheestd tai toiminnan keskey-
tyksestd arvo-osuuksia tai oikeudenhaltijoita
koskevien tietojen kasittelyssa;

3) siitd, ettd arvo-osuuksia tai oikeudenhalti-
joita koskevia tietoja on luvattomasti luovutet-
tu, paljastettu tai kdytetty hyvéksi; tai

4) siitd, ettd tilinhoitaja on jattinyt tekematta
arvo-osuuteen perustuvan suorituksen eikd timé
johdu liikkeeseenlaskijan menettelystd taikka
siitd, ettei tilinhoitajan suoritus 29 §:n mukaan
ole oikeudenhaltijaan ndhden péteva.

Vahinkoa ei kuitenkaan ole korvattava, jos ti-
linhoitaja voi osoittaa, ettd vahinko on aiheutu-
nut sellaisesta arvo-osuusjirjestelmén ulkopuo-
lella olevasta epétavallisesta ja ennalta-arvaa-
mattomasta seikasta, jota tilinhoitaja ei ole voi-
nut estdd ja jonka seurauksia se ei kaikkea huo-
lellisuutta noudattaen ole voinut valttéa.

Muusta kuin 1 momentissa mainitusta syysta
titéd lakia rikkomalla aiheuttamansa vahingon ti-
linhoitaja on velvollinen korvaamaan vain, jos
vahinko on aiheutettu tahallisesti tai huolimatto-
muudesta.

318§

Vahingon, joka johtuu siitd, ettei osakkee-
seen tai muuhun arvo-osuuteen perustuvaa déni-
valtaa ole voitu kayttdd tai arvo-osuutta tietystd
hinnasta myyda tiettynd ajankohtana, tilinhoita-
ja on velvollinen korvaamaan vain, jos tdmén vi-
aksi jdi lievad torkedmpi huolimattomuus.

31a§

Jos virheellisen ratkaisun tai merkinnin on
tehnyt joku muu kuin se tilinhoitaja, jonka hoi-
dossa arvo-osuustili on, kirjauksesta aiheutu-
neesta vahingosta vastaa 30 §:sté poiketen kirja-
uksen tekijé.

Jos liikkeeseenlaskija on antanut arvo-osuu-
teen perustuvan suorituksen arvopaperikeskuk-
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sen tehtdaviksi, timin korvausvastuusta on voi-
massa, mité tilinhoitajan korvausvastuusta sda-
detdén.

Tilinhoitajalla on oikeus vaatia sen suoritetta-
vaksi tuleva korvaus arvopaperikeskukselta tai
toiselta tilinhoitajalta, jos vahinko on aiheutu-
nut tdmén toimenpiteestd tai laiminlyonnistd
taikka puutteesta tai viasta sen ylldpitdméssa jér-
jestelmdn osassa. Vahingonkérsijd voi esittdd
korvausvaatimuksen myds suoraan vahingosta
vastuussa olevalle yhteisolle.

32§

Arvopaperikeskuksen kirjausrahastosta suori-
tettavasta toissijaisesta vahingonkorvausvas-
tuusta sdddetdén arvo-osuusjirjestelmasta ja sel-
vitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 9, 10 ja
14—16 §:ssa.

Tuomioistuimen on viran puolesta ilmoitetta-
va arvopaperikeskukselle sellaisesta vireille tul-
leesta tilinhoitajan vahingonkorvausvelvolli-
suutta koskevasta riidasta, jonka seurauksena
kirjausrahasto voi arvo-osuusjdrjestelmisti ja
selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 10 §:n
nojalla joutua toissijaiseen vahingonkorvausvas-
tuuseen.

34§

Arvopaperikeskuksella on oikeus saada tilin-
hoitajalta jéljenndkset niistd asiakirjoista ja se-
lostukset muista selvityksisté, joiden nojalla kir-
jaus on tehty arvo-osuustilille. Arvo-osuusjar-
jestelmistéd ja selvitystoiminnasta annetun lain
6 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettujen arvo-
osuuksien osalta arvo-osuuden liikkeeseenlaski-
jalla on vastaava oikeus saada tietoja arvo-
osuuksien saannoista.

35a§
Tédmain lain ja sen nojalla annettujen ja vah-
vistettujen sddnndsten, méidrdysten ja sddntdjen
noudattamista valvoo Finanssivalvonta.
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Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 48 ja 49 §,

muutetaan 3 §:n 3 momentin 10 kohta, 4—6 §, 16 §:n 6 momentti, 19 §:n 2 momentti, 21 ja 22 §,
24 §:n 2 momentti, 26 §:n 4 ja 8§ momentti, 27 §:n 5 momentti, 28 ja32 a §, 32 b §:n 4 ja 5 momentti,
32 ¢ §:n 1 momentti, 33 §:n 4 momentti, 37 §:n 1 momentti, 38—44, 45, 47, 51, 54, 55 ja 61 §,
61 a §:n 2 momentti, 62 §, 67 §:n 5 momentti, 71 §:n 1 momentin 5 kohta ja 4 momentti sekd 73 §,

sellaisina kuin niistd ovat 3 §:n 3 momentin 10 kohta laissa 1360/2010, 4 § osaksi laeissa 10/2010,
301/2010, 604/2010, 1360/2010 ja 1493/2011, 5 § osaksi laecissa 689/2010 ja 902/2011, 6 § osaksi
laeissa 10/2010, 301/2010, 1360/2010 ja 1493/2011, 26 §:n 4 momentti ja 55 § laissa 301/2010,
27 §:n 5 momentti laissa 604/2010, 28 § osaksi laissa 604/2010, 32 a § laeissa 207/2009, 902/2011 ja
1493/2011, 32 b §:n 4 ja 5 momentti laissa 207/2009, 32 ¢ §:n 1 momentti laeissa 902/2011 ja
1493/2011, 39 § osaksi laeissa 1360/2010 ja 1493/2011, 40 ja 43 § osaksi laissa 1360/2010, 45 §
osaksi laissa 301/2010, 54 § osaksi laissa 10/2010, 61 § osaksi laeissa 1360/2010 ja 1242/2011,
61 a §:n 2 momentti ja 71 §:n 4 momentti laissa 10/2010 ja 71 §:n 1 momentin 5 kohta laissa

653/2009, seka

lisdtddn lakiin uusi 3 ¢ §, 10 §:n 1 momenttiin uusi 4 a kohta ja lakiin uusi 16 a, 33 a, 43 a ja

43 b § seuraavasti:

338
Tehtdvdt

10) seurata luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten palkitsemisjérjestelmien kehitystd ja
toimittaa sitd koskevia tietoja Euroopan pankki-
viranomaiselle.

3¢§

Viranomaisyhteistyo talousrikollisuuden ehkdi-
Syssd ja torjunnassa

Finanssivalvonta toimii yhteistydssd rahan-
pesun selvittelykeskuksen, poliisin, Harmaan ta-

louden selvitysyksikon, Verohallinnon ja mui-
den asianomaisten viranomaisten kanssa talous-
rikollisuuden ehkdisyssé ja torjunnassa.

Jos Finanssivalvonta valvontatoiminnassaan
tai laissa sdddettyjd muita tehtdvid hoitaessaan
havaitsee tai epiilee, ettd finanssipalveluja tai fi-
nanssijirjestelmid kéytetddn tai aiotaan kiyttdd
talousrikollisuuden tarkoituksiin, Finanssival-
vonnan on viipymittd ilmoitettava siitd 1 mo-
mentissa tarkoitetulle asianomaiselle viranomai-
selle. Télloin on otettava huomioon, mitd
71 §:ssd ja muualla laissa sdddetdén salassa pi-
dettdvien tietojen luovuttamisesta.

Valtioneuvoston asetuksella voidaan antaa
tarkempia sddnnoksid tdssd pykédldssd tarkoite-
tun yhteistyon toteuttamistavasta.
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43§
Valvottavat

Valvottavalla tarkoitetaan  tdssd  laissa
2—4 momentissa tarkoitettua yhteisod ja laitos-
ta.

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tdssa
laissa:
1) Iuottolaitostoiminnasta annetussa laissa

(121/2007) tarkoitettua luottolaitosta ja kolman-
nen maan luottolaitoksen sivuliikettd;

2) vakuutusyhtidlaissa (521/2008) tarkoitet-
tua vakuutusyhtiota;

3) tyoeldkevakuutusyhtidistd annetussa lais-
sa (354/1997) tarkoitettua tydeldkevakuutusyh-
tiota;

4) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet-
tua rahastoyhtiotd ja sdilytysyhteisdd sekd kol-
mannen maan rahastoyhtion sivuliiketti;

5) sijoituspalvelulaissa ( / ) tarkoitettua si-
joituspalveluyritystd ja kolmannen maan sijoi-
tuspalveluyrityksen sivuliikettd;

6) kaupankdynnistd rahoitusvilineilld an-
netussa laissa (/) tarkoitettua porssid;

7) arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa (/) tarkoitettua sel-
vitysyhteisdd mukaan lukien sen perustama sel-
vitysrahasto;

8) arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa tarkoitettua arvopaperi-
keskusta mukaan lukien sen perustama kirjaus-
rahasto;

9) maksulaitoslaissa (297/2010) tarkoitettua
maksulaitosta;

10) ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa
laissa (398/1995) tarkoitettua kolmannen maan
vakuutusyhtion sivuliikettd;

11) talletuspankkien yhteenliittymédstd an-
netussa laissa (599/2010) tarkoitettua yhteenliit-
tymén keskusyhteisoa.

Toimilupavalvottavaan rinnastetaan tdmén
lain 3 luvun sddnndksid sovellettaessa vakuu-
tusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoitettu vakuu-
tusyhdistys, vakuutuskassalaissa (1164/1992)
tarkoitettu  vakuutuskassa, eldkesaatiolaissa
(1774/1995) tarkoitettu eldkesddtio, luottolai-
toksen, sijoituspalveluyrityksen, vakuutusyhti-
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on ja vakuutusyhdistyksen omistusyhteisd sekd
rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetussa laissa (699/2004) tarkoitettu ryhmitty-
mén omistusyhteisd niin kuin mainitussa luvus-
sa sdddetdén.

Muulla valvottavalla tarkoitetaan téssd laissa:

1) luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen,
vakuutusyhtion ja vakuutusyhdistyksen omistus-
yhteis6d sekd rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mien valvonnasta annetussa laissa tarkoitettua
ryhmittymén omistusyhteisod;

2) porssin, arvopaperikeskuksen ja selvitys-
yhteison omistusyhteisdé;

3) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettua vakuusrahastoa ja talletussuoja-
rahastoa sekd sijoituspalvelulaissa tarkoitettua
sijoittajien korvausrahastoa;

4) vakuutusyhdistyslaissa tarkoitettua vakuu-
tusyhdistysta;

5) vakuutuskassalaissa tarkoitettua elikekas-
saa, sairauskassaa ja muuta vakuutuskassaa;

6) eldkesdétiolaissa tarkoitettua eldkeséétio-
td;

7) tyottomyyskassalaissa (603/1984) tarkoi-
tettua tyottomyyskassaa ja tyottdomyyskassojen
tukikassaa;

8) maatalousyrittdjan eldkelaissa (1280/2006)
tarkoitettua Maatalousyrittdjien eldkelaitosta ja
merimieseldkelaissa (1290/2006) tarkoitettua
Merimieseldkekassaa;

9) tyottomyysetuuksien rahoituksesta an-
netussa laissa (555/1998) tarkoitettua tyotto-
myysvakuutusrahastoa.

Finanssivalvonta valvoo ulkomaisten ETA-
valvottavien Suomessa olevien sivuliikkeiden
toimintaa, ulkomaisten ETA-lisdeldkelaitosten
ja ulkomaisten selvitysyhteisdjen toimintaa Suo-
messa seké sellaisten ulkomaisten valvottavien
palvelujen tarjoamista ja ulkomaisten selvitys-
yhteisdjen toimintaa Suomessa, joita harjoite-
taan sivuliikettd perustamatta, niin kuin 5 ja 6 lu-
vussa sdddetdin.

Finanssivalvonta valvoo valtion eldkerahas-
ton sijoitustoimintaa niin kuin valtion eldke-
rahastosta annetussa laissa (1297/2006) saa-
detddn, Keva-nimisen kunnallisen eldkelaitok-
sen sijoitustoimintaa niin kuin kunnallisessa



elakelaissa (549/2003) sdddetdan sekd Kirkon
keskusrahaston eldkerahastoa niin kuin kirkko-
laissa (1054/1993) sdadetddn.

58
Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tar-
koitetaan tdssé laissa:

1) sddnnellyllda markkinalla ja monenkeski-
sessd kaupankdyntijarjestelméissd kaupankdyn-
nin kohteena Suomessa olevan tai sddnnellylle
markkinalle tai monenkeskiseen kaupankdynti-
jarjestelmddn kaupankdynnin kohteeksi Suo-
messa haetun arvopaperin liikkeeseenlaskijaa
sekd muuta, joka on velvollinen julkistamaan ar-
vopaperimarkkinalain ( / )4 luvun 1 §:ssé tar-
koitetun esitteen tai joka tarjoaa arvopapereita
mainitun lain 1 luvun 4 §:ssé tarkoitetulla taval-
la;

2) kirjanpitovelvollista, jonka arvopapereita
on 1 kohdassa tarkoitetun kaupankdynnin koh-
teena muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa tai
jonka arvopapereita on haettu tillaisen kaupan-
kaynnin kohteeksi;

3) kaupankdynnistd rahoitusvilineilld an-
netun lain 1 luvun 2 §:n 10 kohdassa tarkoitettua
muuta kaupankdyntiosapuolta kuin sijoituspal-
velun tarjoajaa;

4) arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 1 luvun 3 §:n 6 kohdassa tar-
koitettua selvitysosapuolta;

5) arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 1 luvun 3 §:n 9 kohdassa tar-
koitettua tilinhoitajaa;

6) arvopaperimarkkinalain 12 luvun 3 §:ssd,
sijoituspalvelulain 7 luvun 17 §:ssd, kaupan-
kiynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 2 lu-
vun 41 §:ssd, arvo-osuusjdrjestelmistd ja sel-
vitystoiminnasta annetun lain 2 luvun 26 §:ssé ja
sijoitusrahastolain 99 §:ssé tarkoitettua sisépiiri-
laistd sekd sijoitusrahastolain 101 §:ssd tarkoi-
tettua ilmoitusvelvollista;

7) arvopaperimarkkinalain 11 luvun 1 §:ssd
tarkoitetun vapaaehtoisen ostotarjouksen teki-
jaa, 19 §:ssd tarkoitettua osakkeenomistajaa,
27 §:ssd tarkoitettua ostotarjouksen tekijad sekd
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ndiden kanssa yksissd tuumin toimivaa 5 §:ssd
tarkoitettua henkilo;

8) sitd, joka arvopaperimarkkinalain 9 luvun
5 §:n nojalla on velvollinen tekeméén mainitus-
sa pykaldssi tarkoitetun liputusilmoituksen;

9) arvopaperitileistd annetun lain ( / )2 §:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuna sdilyttd;ja-
nd toimivaa ulkomaista yhteisod;

10) sitd, joka kaupankdynnistd rahoitusvili-
neilld annetun lain 2 luvun 10 §:n, arvo-osuus-
jérjestelmistd ja selvitystoiminnasta annetun
lain 2 luvun 8 §:n, sijoitusrahastolain 16 §:n,
luottolaitostoiminnasta annetun lain 42 §:n, si-
joituspalvelulain 7 luvun 14 §:n, rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain
11 §:n tai vakuutusyhti6lain 4 luvun 5 §:n nojal-
la on velvollinen tekeméén Finanssivalvonnalle
ilmoituksen osakkeiden tai osuuksien hankin-
nasta ja luovutuksesta;

11) tapaturmavakuutuslaissa (608/1948) tar-
koitettua Tapaturmavakuutuslaitosten liittoa;

12) liikennevakuutuslaissa (279/1959) tarkoi-
tettua Liikennevakuutuskeskusta ja liikenne-
vahinkolautakunnasta annetussa laissa
(441/2002) tarkoitettua liikennevahinkolauta-
kuntaa;

13) potilasvahinkolaissa (585/1986) tarkoi-
tettua Potilasvakuutuskeskusta ja potilasvahin-
kolautakuntaa;

14) Eldketurvakeskuksesta annetussa laissa
(397/2006) tarkoitettua Eldketurvakeskusta;

15) ympéristovahinkovakuutuksesta annetus-
sa laissa (81/1998) tarkoitettua Ympéristo-
vakuutuskeskusta;

16) Koulutusrahastosta  annetussa  laissa
(1306/2002) tarkoitettua Koulutusrahastoa;

17) vakuutusedustuksesta annetussa laissa
(570/2005) tarkoitettua vakuutusedustajaa mu-
kaan lukien mainitun lain 2 §:n 3 momentissa
tarkoitettu ulkomainen vakuutusedustaja;

18) kiinteistorahastolaissa (1173/1997) tar-
koitettua kiinteistorahastoa;

19) luottoluokituslaitoksista annetussa Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EY) N:o 1060/2009 tarkoitettua luottoluokitus-
laitosta.
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6§
Muut mddritelmdt

Téssi laissa tarkoitetaan:

1) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen
kuuluvaa valtiota;

2) kolmannella maalla muuta valtiota kuin
ETA-valtiota;

3) kotivaltiolla ETA-valtiota, joka on myon-
tdnyt toimiluvan ulkomaiselle ETA-valvottaval-
le; kotivaltiolla tarkoitetaan myds ETA-valtiota,
joka on myontanyt toimiluvan sellaiselle yrityk-
selle, joka tarjoaa tai aikoo tarjota rahoitus- tai
vakuutuspalveluja Suomeen perustamatta sivu-
liikettd taikka jossa on ulkomaisen selvitysyhtei-
son yhtidoikeudellinen kotipaikka;

4) isdntdvaltiolla ETA-valtiota, johon luotto-
laitos, sijoituspalveluyritys, rahastoyhtio tai va-
kuutusyhtio on perustanut sivuliikkeen; mita tis-
sd laissa sdddetddn isdntdvaltiosta, sovelletaan
soveltuvin osin my6s ETA-valtioon, johon luot-
tolaitos, sijoituspalveluyritys, rahastoyhtio tai
vakuutusyhti6 tarjoaa tai aikoo tarjota palveluja
perustamatta sivuliikettd;

5) ulkomaisella ETA-valvontaviranomaisella
Finanssivalvontaa vastaavaa koti- ja iséntévalti-
on valvontaviranomaista;

6) kolmannen maan valvontaviranomaisella
Finanssivalvontaa vastaavaa kolmannen maan
valvontaviranomaista;

7) ulkomaisella valvottavalla yritystd, joka
vastaa luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettua luottolaitosta, sijoituspalvelulaissa
tarkoitettua sijoituspalveluyritystd, sijoitus-
rahastolaissa tarkoitettua rahastoyhtioti, vakuu-
tusyhtidlaissa tarkoitettua vakuutusyhtiotd tai
maksulaitoslaissa tarkoitettua maksulaitosta ja
jolla on Suomessa sivuliike taikka joka tarjoaa
tai aikoo tarjota Suomeen palveluja sivuliiketta
perustamatta,

8) ulkomaisella ETA-valvottavalla  toisen
ETA-valtion lainsdddédnnén alaista ulkomaista
valvottavaa;

9) kolmannen maan valvottavalla kolmannen
maan lainsddddnndn alaista ulkomaista valvotta-
vaa;
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10) ulkomaisella  selvitysyhteisélld  arvo-
osuusjarjestelmistd ja selvitystoiminnasta an-
netun lain 4 luvussa tarkoitettua ulkomaista sel-
vitysyhteisod;

11) ryhmdvalvonnalla luottolaitosten ja sijoi-
tuspalveluyritysten konsolidoitua valvontaa, va-
kuutusyritysten lisdvalvontaa ja rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvontaa;

12) ryhmittymdlld luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 16 §:ssi ja sijoituspalvelulain 1 luvun
16 §:ssé tarkoitettua konsolidointiryhméa, va-
kuutusyhtiélain 26 luvun 1 §:n 10 kohdassa tar-
koitettua vakuutusyritysryhmittymdi ja rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta an-
netun lain 3 §:ssé tarkoitettua rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymad;

13) ulkomaisella ETA-ryhmittymdlld sellais-
ta 12 kohdassa tarkoitettua ryhmittyméaa vastaa-
vaa ulkomaista yritysryhmié, jonka ryhméval-
vonnasta vastaa ulkomainen ETA-valvontavi-
ranomainen ja johon kuuluu véhintdan yksi suo-
malainen yritys;

14) sivuliikkeelld luottolaitoksen, sijoituspal-
veluyrityksen, rahastoyhtion, maksulaitoksen ja
vakuutusyhtion sivuliikettd sekd luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitettua ulkomai-
sen luottolaitoksen Suomessa olevaa sivuliiket-
td, ulkomaisista vakuutusyhtidisti annetussa
laissa tarkoitettua ulkomaisen vakuutusyhtion
Suomessa olevaa sivuliikettd, sijoituspalvelu-
laissa tarkoitettua ulkomaisen sijoituspalvelu-
yrityksen Suomessa olevaa sivuliikettd, sijoitus-
rahastolaissa tarkoitettua ulkomaisen rahastoyh-
tion Suomessa olevaa sivuliikettd sekd ulkomai-
sen maksulaitoksen toiminnasta Suomessa an-
netussa laissa (298/2010) tarkoitettua ulkomai-
sen maksulaitoksen Suomessa olevaa sivuliiket-
td;

15) ulkomaisella sivuliikkeelld ulkomaisen
valvottavan Suomessa olevaa sivuliikettd;

16) ulkomaisella ETA-sivuliikkeelld ulkomai-
sen ETA-valvottavan Suomessa olevaa sivulii-
kettd;

17) sddnndilld valvottavan yhtidjarjestystd ja
yhdistysjérjestystd sekd osuuskuntamuotoisen
luottolaitoksen, maksulaitoksen, sddstopankin,
hypoteekkiyhdistyksen, eldkesaétion, vakuutus-



kassan, tyottomyyskassan, talletussuojarahas-
ton, sijoittajien korvausrahaston, porssin, selvi-
tysyhteison, arvopaperikeskuksen ja sijoitus-
rahaston sdént6jd samoin kuin muita sdéintdjd,
jotka Finanssivalvonta tai muu viranomainen fi-
nanssimarkkinoita koskevien sddnndsten nojalla
vahvistaa finanssimarkkinoilla toimivalle tai
joita finanssimarkkinoilla toimivat muuten ovat
finanssimarkkinoita koskevien sddnndsten no-
jalla velvolliset toiminnassaan noudattamaan;

18) sddnnellylld markkinalla ja monenkeski-
selld kaupankdyntijdrjestelmdlld kaupankdyn-
nistd rahoitusvilineilld annetun lain 1 luvun
2 §:n 6 kohdassa tarkoitettua sdanneltya markki-
naa ja 7 kohdassa tarkoitettua monenkeskisti
kaupankdyntijirjestelmaa,

19) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain
1 luvun 10 §:ssé tarkoitettua rahoitusvélinetta.

10 §
Johtokunnan tehtdvdt

Johtokunnalla on seuraavat finanssimarkki-
noiden valvontaa koskevat tehtdvit:

4 a) huolehtia 3 ¢ §:ssd tarkoitetun viran-
omaisyhteistyon kehittdmisest;

16 §
Ilmoitusvelvollisuus

Finanssivalvonnan johtokunnan jisenen, va-
rajdsenen ja virkamiehen on ilmoitettava sdin-
nellylld markkinalla tai monenkeskisessd kau-
pankdyntijarjestelméssd kaupankdynnin kohtee-
na Suomessa olevia osakkeita ja sellaisia rahoi-
tusvilineitd, joiden arvo mdadrdytyy kyseisten
osakkeiden perusteella, koskevat tiedot Finans-
sivalvonnan johtokunnan pitdméén luetteloon si-
ten kuin 16 a §:ssd sdddetdén.
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16a§
Sisdpiiri-ilmoitus

Finanssivalvonnan johtokunnan jdsenen ja
varajdsenen sekd Finanssivalvonnan virkamie-
hen on tehtdva sisdpiiri-ilmoitus yhden kuukau-
den kuluessa siitd, kun hén aloitti tehtdvédssdéan.

Sisépiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja ilmoi-
tusvelvollinen on;

2) yhteis6 tai sdétid, jossa ilmoitusvelvolli-
sella tai 1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella
on suoraan tai valillisesti méadrdysvalta;

3) omistamansa sekd 1 kohdassa tarkoitetun
vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhtei-
sOn tai sddation omistamat sddnnellylld markki-
nalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjes-
telméssd kaupankdynnin kohteena Suomessa
olevat osakkeet ja sellaiset rahoitusvélineet, joi-
den arvo miardytyy kyseisten osakkeiden perus-
teella.

Sisdpiiri-ilmoitukseen on siséllytettdvi asian-
omaisen henkildn, yhteison tai sdétion yksiloi-
miseksi tarvittavat tiedot sekd osakkeita ja mui-
ta rahoitusvélineitd koskevat tiedot.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitet-
tuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin kuin ne
koskevat asunto-osakeyhti6td, asunto-osakeyh-
tidlain (1599/2009) 28 luvun 2 §:sséd tarkoitet-
tua keskindistd kiinteistdosakeyhtiota, aatteellis-
ta tai taloudellista yhdistystd taikka voittoa ta-
voittelematonta yhteis6d. Jos yhteiso kdy sdén-
nollisesti kauppaa rahoitusvélineelld, sitd koske-
vat tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitusvelvollisen on ilmoitettava Finanssi-
valvonnalle neljdntoista pdivédn kuluessa seuraa-
vista muutoksista:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osak-
keilla ja rahoitusvélineilld tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos on véhin-
tddn 5 000 euroa;

2) muut tdsséd pykaldssé tarkoitetuissa tiedois-
sa tapahtuvat muutokset.
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19 §

Oikeus saada tietoja muulta henkiloltd

Mitd 1 momentissa sdddetddn tilintarkastajas-
ta, sovelletaan my6s muuhun henkil66n, joka on
lain nojalla velvollinen liittdm&dan laatimansa
lausunnon tai muun asiakirjan arvopaperimark-
kinalain 4 luvun 1 §:ssd tarkoitettuun esittee-
seen tai joka on antanut suostumuksensa téllai-
sen lausunnon tai muun asiakirjan liittdmiseen
esitteeseen.

21§

Markkinoiden vddrinkdyttéon liittyvd erityinen
tietojensaantioikeus

Finanssivalvonnalla on salassapitosdédnnos-
ten estdmdttd oikeus saada valvottavalta ja
muulta finanssimarkkinoilla toimivalta seké néi-
den hallituksen jdseneltd, toimitusjohtajalta ja
palveluksessa olevalta tiedot, jotka ovat tarpeen
markkinoiden védrinkdyttod, sddnnellylld mark-
kinalla tai monenkeskisessd kaupankdyntijirjes-
telmissd kaupankdynnin kohteena olevan arvo-
paperin arvoon vaikuttavien tietojen julkistamis-
ta tai sdénnellylld markkinalla tai monenkeski-
sessd kaupankdyntijirjestelmissd tapahtuvaa
kaupankdyntid koskevien arvopaperimarkkina-
lain tai kaupankdynnistd rahoitusvélineilld an-
netun lain sdédnnodsten taikka ndiden nojalla an-
nettujen sdédnndsten noudattamisen valvomisek-
si, jos tiedot liittyvit:

1) sddnnellylld markkinalla tai monenkeski-
sessd kaupankdyntijarjestelméssd kaupankdyn-
nin kohteena olevaan arvopaperiin;

2) sadnnellylld markkinalla tai monenkeski-
sessd kaupankdyntijdrjestelméssd kaupankdyn-
nin kohteeksi haettuun arvopaperiin;

3) arvopaperiin, jonka arvo méirdytyy sdén-
nellylld markkinalla tai monenkeskisessd kau-
pankdyntijarjestelméssd kaupankdynnin kohtee-
na olevan arvopaperin perusteella;

4) edella 1—3 kohdassa tarkoitetun arvo-
paperin liikkeeseenlaskijaan;
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5) edelld 1—3 kohdassa tarkoitetulla arvo-
paperilla tehtyihin liiketoimiin tai toimeksian-
toihin.

Finanssivalvonnalla on 1 momentissa tarkoi-
tettu oikeus saada yksiloityd liiketointa kos-
kevia 1 momentissa tarkoitetun valvonnan kan-
nalta valttiméttomia tietoja my0s silté:

1) joka toimii valvottavan ja muun finanssi-
markkinoilla toimivan lukuun tai puolesta;

2) joka on osallinen sellaiseen liiketoimeen
tai toimeksiantoon, joka koskee 1 momentissa
tarkoitettua arvopaperia;

3) jolla muuten voidaan perustellusta syystd
olettaa olevan 1 momentissa tarkoitettua tietoa.

Mitd téssd pykéldssd sdddetddn arvopaperis-
ta, koskee my0s muuta rahoitusvilinetta.

22§
Kutsuminen kuultavaksi

Finanssivalvonnalla on oikeus tarvittaessa
kutsua kuultavaksi 18, 19 ja 21 §:ssé tarkoitetun
oikeushenkilon edustaja tai sen palveluksessa
oleva henkild taikka mainituissa pykélissd tar-
koitettu luonnollinen henkild. Kuulemiseen so-
velletaan, mitd hallintolaissa sdddetddn asian
suullisesta kisittelystd. Kutsun noudattamatta
jattamisen perusteella ei voida asettaa 33 a §:ssé
tarkoitettua uhkasakkoa eikd maariti 4 luvussa
tarkoitettua hallinnollista seuraamusta.

24§

Tarkastusoikeus

Mitd 1 momentissa sdddetddn valvottavasta ja
muusta finanssimarkkinoilla toimivasta, koskee
myos yritysté, joka valvottavan tai muun finans-
simarkkinoilla toimivan asiamiehend tai sijoi-
tuspalvelulain 7 luvun 7 §:ssd tarkoitettuna si-
donnaisasiamiehend taikka muuten valvottavan
tai muun finanssimarkkinoilla toimivan toimek-
siannosta hoitaa tdmén liiketoimintaan, kirjan-
pitoon, tietojarjestelmién, riskienhallintaan tai
sisdiseen valvontaan liittyvié tehtévia.



26§

Toimiluvan peruuttaminen ja siihen rinnastetta-
va toiminnan mddrddminen lopetettavaksi

Finanssivalvonnan on peruutettava kolman-
nen maan luottolaitoksen Suomessa olevan sivu-
liikkkeen, maksulaitoksen, hypoteekkiyhdistyk-
sen, vakuutusyhtion, kolmannen maan vakuutus-
yhtion Suomessa olevan sivuliikkeen, sijoitus-
palveluyrityksen, kolmannen maan sijoituspal-
veluyrityksen Suomessa olevan sivuliikkeen, ra-
hastoyhtién, kolmannen maan rahastoyhtion
Suomessa olevan sivuliikkeen ja sidilytysyhtei-
son hakemuksesta tille myontiméansé toimilupa,
jos tdllainen valvottava ei endd harjoita toimi-
luvan mukaista toimintaa ja on silld perusteella
hakenut toimiluvan peruuttamista. Osakeyhtio-
muotoisen luottolaitoksen toimiluvan peruutta-
misesta luottolaitoksen hakemuksesta sdddetién
liikkepankeista ja muista osakeyhtidmuotoisista
luottolaitoksista annetussa laissa (1501/2001),
sddstopankin toimiluvan peruuttamisesta sddsto-
pankin hakemuksesta sddstopankkilaissa
(1502/2001) ja osuuskuntamuotoisen luottolai-
toksen toimiluvan peruuttamisesta luottolaitok-
sen hakemuksesta osuuspankeista ja muista
osuuskuntamuotoisista  luottolaitoksista an-
netussa laissa (1504/2001).

Miti tdssd pykédldssd sdddetdén toimiluvan pe-
ruuttamisesta, sovelletaan myos vakuutusyhdis-
tyksen toiminnan méadrddmiseen lopetettavaksi
seki sijoituspalvelulain 5 luvun 5 §:ssi tarkoite-
tulle kolmannen maan sijoituspalveluyritykselle
myOnnetyn luvan peruuttamiseen. Mitd 1 mo-
mentin 3 kohdassa ja 2 momentin 1 kohdassa
sdddetddn toimiluvan peruuttamisesta, sovelle-
taan my0s eldkesddtion ja vakuutuskassan toi-
minnan médrdimiseen lopetettavaksi.
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27§
Toimiluvan mukaisen toiminnan rajoittaminen

Mitd tdssd pykéldssd sdddetddn toiminnan ra-
joittamisesta, sovelletaan my6s vakuutusyhdis-
tyksen sddntdjen mukaisen toiminnan rajoittami-
seen seki sijoituspalvelulain 5 luvun 5 §:ssé tar-
koitetulle kolmannen maan sijoituspalvelu-
yritykselle mydnnetyn luvan mukaisen toimin-
nan rajoittamiseen. Vakuutusedustuksen kielta-
misestd sdddetddn vakuutusedustuksesta an-
netussa laissa. Tétd pykélaa ei sovelleta talletus-
pankkien yhteenliittymén keskusyhteisoon.

28§
Johdon toiminnan mddrdaikainen rajoittaminen

Finanssivalvonta voi méérdajaksi, enintdén
viideksi vuodeksi, kieltdd henkil6d toimimasta
toimilupavalvottavan hallituksen jésenend tai
varajdsenend, toimitusjohtajana tai toimitusjoh-
tajan sijaisena taikka muuna ylimpédédn johtoon
kuuluvana, jos:

1) tdimd on osoittanut tehtdvansad hoidossa il-
meistd taitamattomuutta tai varomattomuutta ja
on ilmeistd, ettd se voi vaarantaa vakavasti fi-
nanssimarkkinoiden valvonnalle 1 §:ssd sdddet-
tyjen tavoitteiden toteutumisen; tai

2) hin ei tidytd niitd ammattitaito- ja luotetta-
vuusvaatimuksia, jotka laissa erikseen sdi-
detddn.

Mitda 1 momentissa sdddetddn, koskee vastaa-
vasti vakuutusyhdistystd, eldkesditiotd ja va-
kuutuskassaa seka luottolaitoksen, sijoituspalve-
luyrityksen, vakuutusyhtion, vakuutusyhdistyk-
sen, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén, arvo-
paperikeskuksen, selvitysyhteison ja porssin
omistusyhteisdd. Mitd 1 momentissa sdddetddn
toimitusjohtajasta ja tdmin sijaisesta, koskee
vastaavasti eldkesddtion asiamiestd ja timén si-
jaista.
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32a§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 42 §:ssé, sijoituspalvelu-
lain 7 luvun 14 §:ssd, sijoitusrahastolain
16 §:ssd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien val-
vonnasta annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain
21 a §:ssd, kaupankdynnistd rahoitusvilineilld
annetun lain 2 luvun 10 §:sséd, arvo-osuusjarjes-
telmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 2 lu-
vun 8 §:ssé tai vakuutusyhtiolain 4 luvun 5 §:ssd
tarkoitetun ilmoituksen kieltdd mainituissa lain-
kohdissa tarkoitetun omistusosuuden hankki-
misen luottolaitoksesta, sijoituspalveluyrityk-
sestd, rahastoyhtiostd, sdilytysyhteisostd, rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymén omistusyhteisosta,
sdhkorahayhteisostd, porssistd, porssin omistus-
yhteisdstd, arvopaperikeskuksesta, arvopaperi-
keskuksen omistusyhteisostd, selvitysyhteisos-
téd, selvitysyhteison omistusyhteisosta tai vakuu-
tusyhtiostd, jos osuuden omistus vaarantaisi
hankinnan kohteena olevan yrityksen tai yhtei-
sOn terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden
mukaisen toiminnan tai, jos hankinnan kohteena
on vakuutusyhtid, vakuutetut edut silld perus-
teella, ettd on perusteltua aihetta epdilla:

1) ilmoitusvelvollisen mainetta tai taloudelli-
sen aseman riittdvyytté;

2) hankinnan kohteena olevan yrityksen tai
yhteison johdon luotettavuuden tai sopivuuden
taikka muiden toimilupaedellytysten vaarantu-
mista hankinnan johdosta;

3) hankinnan kohteena olevan yrityksen tai
yhteisén valvonnan ja siithen liittyvén viran-
omaisten tietojenvaihdon edellytysten vaarantu-
mista hankinnan johdosta; tai

4) hankinnan liittymistd rahanpesuun tai ter-
rorismin rahoitukseen.

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa
tarkoitetun hankinnan my®ds, jos se ei ole saanut
32 b §:n 2 momentin mukaisen késittelyajan ku-
luessa sanotussa momentissa tarkoitettuja lisd-
tietoja taikka luottolaitostoiminnasta annetun
lain 42 §:n 6 momentissa, sijoituspalvelulain
7 luvun 14 §:n 6 momentissa, sijoitusrahasto-
lain 16 §:n 6 momentissa, rahoitus- ja vakuutus-
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ryhmittymien valvonnasta annetun lain 11 §:n
6 momentissa, maksulaitoslain 21 a §:n 6 mo-
mentissa tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:n 6
momentissa tarkoitettuja tietoja tai selvityksid.
Finanssivalvonta voi niin ikddn kieltdd 1 mo-
mentissa tarkoitetun hankinnan, jos se ei ole saa-
nut kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun
lain 2 luvun 10 §:n 5 momentissa taikka arvo-
osuusjdrjestelméstd ja selvitystoiminnasta an-
netun lain 2 luvun 8§ §:n 5 momentissa tarkoitet-
tuja selvityksid kahden kuukauden kuluessa
omistusosuuden hankintaa koskevan ilmoituk-
sen vastaanottamisesta. Finanssivalvonta voi li-
sdksi kieltdd hankinnan, jos se ei ole saanut
32 b §:n 1 momentissa tarkoitettuja vaadittavia
selvityksid 60 arkipdivdn kuluessa siitd, kun se
lahetti ilmoitusvelvolliselle tiedon puuttuvista
selvityksisti.

Finanssivalvonta voi tehdessddn tdssid pykéa-
lassé tarkoitetun padtoksen asettaa samalla méaa-
réajan, jonka kuluessa ilmoitettu hankinta on to-
teutettava, uhalla, ettd Finanssivalvonta voi ryh-
tyd 32 ¢ §:ssd tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

Tydeldkevakuutusyhtion osakkeiden ja takuu-
osuuksien hankinnan kieltdimiseen sovelletaan
taman pykdldn sijasta ty6eldkevakuutusyhtiois-
td annetun lain 7 §:44.

32b§

Omistusosuuden hankinnan kieltdmisessd nou-
datettava menettely

Jos ilmoitusvelvollinen on ulkomainen ETA-
valvottava tai timin emoyritys taikka luonnolli-
nen henkild tai oikeushenkild, jolla on kirjanpi-
tolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitettu maédrdysvalta
ulkomaisessa ETA-valvottavassa tai sen emoyri-
tyksessd, Finanssivalvonnan on oltava pdatosté
tehdessddn yhteistyossd ulkomaisen ETA-val-
vottavan valvonnasta vastaavan ETA-valvonta-
viranomaisen kanssa sekd, jos hankinnan koh-
teena on rahoitus- ja vakuutusryhmittymén
omistusyhteisd, rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mien valvonnasta annetussa laissa tarkoitettujen
muiden keskeisten valvontaviranomaisten kans-
sa. Pddtoksestd on kiytdvd ilmi tdssd momentis-



sa tarkoitettujen ulkomaisten valvontaviran-
omaisten kanta hankintaan.

Tédmén pykélén sijasta sovelletaan:

1) tyoeldkevakuutusyhtion osakkeiden tai ta-
kuuosuuksien hankintaa koskevan ilmoituksen
kasittelyyn tyoeldkevakuutusyhtidistd annetun
lain 7 §:44;

2) pOrssin ja porssin omistusyhteisén omis-
tusosuuden hankintaa koskevan ilmoituksen ka-
sittelyyn kaupankdynnisti rahoitusvilineilld an-
netun lain 2 luvun 11 §:44;

3) arvopaperikeskuksen ja arvopaperikeskuk-
sen omistusyhteisén omistusosuuden hankintaa
koskevan ilmoituksen késittelyyn arvo-osuusjér-
jestelmistd ja selvitystoiminnasta annetun lain
2 luvun 9 §:44;

4) selvitysyhteison ja selvitysyhteison omis-
tusyhteison omistusosuuden hankintaa koske-
van ilmoituksen késittelyyn arvo-osuusjdrjestel-
méstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 2 lu-
vun 9 §:44.

32¢§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien
rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai
osuuksien omistajalta oikeuden dénivallan kayt-
toon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyritykses-
sd, rahastoyhtidssd, sdilytysyhteisdssd, rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymén omistusyhteisossa,
sdhkorahayhteisossa, porssissé, porssin omistus-
yhteisossd, arvopaperikeskuksessa, arvopaperi-
keskuksen omistusyhteisossd, selvitysyhteisos-
sd, selvitysyhteison omistusyhteisossi tai va-
kuutusyhtidssd enintddn yhden vuoden ajaksi
kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain
42 §:ssd, sijoituspalvelulain 7 luvun 14 §:ssé, si-
joitusrahastolain 16 §:ssd, rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymien valvonnasta annetun lain 11 §:ssd,
maksulaitoslain 21 a §:ssé, kaupankdynnisté ra-
hoitusvélineilld annetun lain 2 luvun 10 §:ssé,
arvo-osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 2 luvun 8 §:ssé tai vakuutusyhtio-
lain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitettua ilmoitusta;
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2) osakkeet tai osuudet on hankittu Finanssi-
valvonnan 32 a §:ssé tarkoitetusta kiellosta huo-
limatta; tai

3) edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa lainkoh-
dissa sdddetyn omistusrajan ylittdvd omistus
vaarantaa 32 a §:ssé tarkoitetulla tavalla hankin-
nan kohteena olevan yrityksen tai yhteison ter-
veiden ja varovaisten liikeperiaatteiden mukai-
sen toiminnan tai, jos hankinnan kohteena on va-
kuutusyhtid, vakuutetut edut.

33§

Toimeenpanokielto ja oikaisukehotus

Finanssivalvonnan oikeudesta:

1) kieltdd ulkomaisen ETA-sivuliikkeen tai
muun ulkomaisen valvottavan toiminta sdi-
detddn 61 §:ssi;

2) kieltdd arvopaperimarkkinalain vastainen
toiminta arvopaperien tarjoamisessa, kaupassa
ja arvopapereita koskevaa tiedonantovelvolli-
suutta tdytettdessd sekd midrdtd menettely oi-
kaistavaksi sdddetddn arvopaperimarkkinalain
17 luvun 2 §:ssé;

3) kieltdd porssid jarjestiméstd kaupankdyn-
tid rahoitusvilineelld sdddetddn kaupankdynnis-
td rahoitusvélineilld annetun lain 2 luvun
32 §:ssé;

4) kieltdd monenkeskisen kaupankdynnin jér-
jestdjdd jérjestdimdstd kaupankdyntid rahoitus-
vélineelld sdddetddn kaupankdynnistd rahoitus-
vilineilld annetun lain 4 luvun 8 §:ssé;

5) kieltdd kauppojen sisdistd toteuttajaa jér-
jestdmistd sisdistd toteuttamista rahoitusvili-
neelld sdddetddn kaupankdynnistd rahoitusvili-
neilld annetun lain 5 luvun 6 §:ssé.

33a§
Uhkasakko

Jos valvottava tai muu finanssimarkkinoilla
toimiva toiminnassaan laiminlyd noudattaa fi-
nanssimarkkinoita koskevia sddnndksid tai nii-
den nojalla annettuja médrdyksid, Finanssival-
vonnan 33 §:n nojalla antamaa toimeenpanokiel-
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toa tai oikaisukehotusta taikka muuta Finanssi-
valvonnan lain nojalla antamaa miérdystd tai
kieltoa, toimilupansa ehtoja tai toimintaansa
koskevia sdéntdjd, Finanssivalvonta voi uhka-
sakolla velvoittaa valvottavan tai muun finanssi-
markkinoilla toimivan tdyttimadn velvollisuu-
tensa, jos laiminlydnti ei ole vahdinen. Mité tis-
sd momentissa sdddetddn, sovelletaan lisdksi ra-
hoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetussa laissa tarkoitettuun ryhmittyméén
kuuluvaan muuhun yritykseen, joka laiminlyd
noudattaa, mitd sen velvollisuudeksi mainitussa
laissa tai sen nojalla annetuissa madrdyksissé
sdddetddn.

Finanssivalvonta voi uhkasakolla velvoittaa
18, 19, 21, 23 ja 24 §:ssé tarkoitetun tédyttdmédn
mainituissa pykélissd sdddetyn velvollisuuten-
sa, jos laiminlydnti ei ole vdhéinen.

Uhkasakkoa ei saa asettaa luonnolliselle hen-
kilolle tdssé laissa sdddetyn tietojenantovelvolli-
suuden tehosteeksi silloin, kun henkiléd on ai-
hetta epdillé rikoksesta ja tiedot liittyvit rikose-
pdilyn kohteena olevaan asiaan.

Uhkasakon tuomitsemisesta paéttdd Finanssi-
valvonta, jollei muualla laissa erikseen toisin
sdddetd. Uhkasakon asettamiseen ja tuomitsemi-
seen sovelletaan muilta osin uhkasakkolakia
(1113/1990).

37§

Kansainvdlisten tilinpddtosstandardien noudat-
tamisen valvonta

Finanssivalvonta valvoo, etté sellaiset kirjan-
pitovelvolliset, jotka ovat Kkirjanpitolain tai
muun lain nojalla velvollisia noudattamaan tilin-
paitoksessddn kirjanpitolain 7 a luvussa tarkoi-
tettuja  kansainvilisid tilinpddtosstandardeja
(IFRS-kirjanpitovelvollinen), noudattavat mai-
nittuja standardeja. Mitd tdssd pykdldssd séa-
detdédn tilinpddtoksestd, sovelletaan vastaavasti
toimintakertomukseen, tilinpdétdstiedotteeseen
ja osavuosikatsaukseen.
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38§
Rikemaksu

Finanssivalvonta mé&édrdd rikemaksun sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

1) laiminly® tai rikkoo velvollisuuden toimit-
taa  Finanssivalvonnalle 18 §n 2  tai
3 momentissa tarkoitettuja tietoja taikka muita
tietoja, jotka on sdddetty tai madritty sadnnolli-
sesti toimitettavaksi Finanssivalvonnan laissa
sdddetyn tehtdvén suorittamiseksi;

2) laiminlyé tai rikkoo arvopaperimarkkina-
lain 15 luvun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 15 lu-
vun 1 §:ssd, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld
annetun lain 10 luvun 1 §:ssé tai arvo-osuusjar-
jestelmdstéd ja selvitystoiminnasta annetun lain
8 luvun 8 §:ssd tarkoitettuja sddnnoksid, sijoitus-
rahastolain 11 luvussa sdddettyjd tai sijoitus-
rahaston sddnndissd madréttyjd varojen sijoitta-
mista koskevia rajoituksia taikka sijoitusrahas-
tolain 93 §:ssé tarkoitetun avaintietoesitteen laa-
timisen, 99—101 §:sséd tarkoitetun ilmoitusvel-
vollisuuden tai 101 a §:ssé tarkoitetun velvolli-
suuden pitéé rahastoyhtidn sisdpiirirekisterid.

Rikemaksun suuruus perustuu kokonais-
arviointiin. Rikemaksun suuruutta arvioitaessa
on otettava huomioon menettelyn laatu, laajuus
ja kestoaika. Oikeushenkil6lle madréttava rike-
maksu on vidhintddn 5 000 euroa ja enintddn
100 000 euroa. Luonnolliselle henkildlle méaa-
rattdvd rikemaksu on véhintddn 500 euroa ja
enintddn 10 000 euroa.

Rikemaksu midratdan maksettavaksi valtiol-
le.

Jos teko tai laiminlyonti on erityisen moititta-
va, rikemaksun sijaan voidaan médriti seuraa-
musmaksu.

39§
Julkinen varoitus

Finanssivalvonta antaa valvottavalle ja muul-
le finanssimarkkinoilla toimivalle julkisen va-
roituksen, jos tdma tahallaan tai huolimattomuu-
desta  menettelee muiden kuin 38 §:n
1 momentissa tai 40 §:n 1 momentissa tarkoitet-



tujen finanssimarkkinoita koskevien sddnndsten
tai niiden nojalla annettujen méairdysten vastai-
sesti. Valvottavalle julkinen varoitus annetaan
myds, jos valvottava tahallaan tai huolimatto-
muudesta menettelee toimilupansa ehtojen tai
toimintaansa koskevien sidéntdjen vastaisesti.

Julkinen varoitus voidaan antaa edellyttden,
ettei asia kokonaisuutena arvioiden anna aihetta
ankarampiin toimenpiteisiin.

40 §
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu méaaritaan sille, joka tahal-
laan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai rik-
koo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:ssi,
sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssd, kaupan-
kdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 10 lu-
vun 2 §:ssd, arvopaperitileistd annetun lain
15 §:ssé tai arvo-osuusjérjestelmasti ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 8 luvun 9 §:ssé tarkoi-
tettuja sddnnoksié.

Seuraamusmaksu voidaan mairitd edellyttd-
en, ettei asia kokonaisuutena arvioiden anna ai-
hetta ankarampiin toimenpiteisiin. Vaikka teon
tai laiminlydnnin voidaan arvioida tayttdvén ri-
koslain 51 luvussa sdddetyn muun kuin torkedn
rikoksen tunnusmerkiston, mutta teko tai laimin-
lyonti on sen haitallisuus, siitd ilmenevé tekijin
syyllisyys sekd siitd saatu hyoty ja muut tekoon
tai laiminlydntiin liittyvét seikat huomioon ot-
taen kokonaisuutena arvioiden véhainen, Fi-
nanssivalvonta voi kuitenkin méérdtd seuraa-
musmaksun ja jattdd ilmoittamatta asian esitut-
kintaviranomaiselle.

41§
Seuraamusmaksun mddrddminen

Finanssivalvonta maardd seuraamusmaksun,
jos se on suuruudeltaan enintddn miljoona eu-
roa. Muussa tapauksessa seuraamusmaksun
méédrdd Finanssivalvonnan esityksestd markki-
naoikeus.

Seuraamusmaksun suuruus perustuu ko-
konaisarviointiin. Seuraamusmaksun suuruutta
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arvioitaessa on otettava huomioon menettelyn
laatu, laajuus ja kestoaika seki sen, jolle seuraa-
musmaksu mééritddn, taloudellinen asema.
Maksu saa olla enintddn kymmenen prosenttia
oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edelté-
vian vuoden liikevaihdosta, kuitenkin enintddn
kymmenen miljoonaa euroa. Mikali tilinpaatds
ei ole seuraamusmaksua madrittiessd vield val-
mistunut, seuraamusmaksu on madrattdva sitd
edeltidvin vuoden tilinpddtoksen mukaisesta lii-
kevaihdosta. Jos oikeushenkilo on vasta aloitta-
nut toimintansa eiki tilinpddtosti ole saatavissa,
liikkevaihto voidaan arvioida muun saatavan sel-
vityksen perusteella.

Luonnolliselle henkilolle méiérattiva seuraa-
musmaksu saa olla enintdén kymmenen prosent-
tia hdnen viimeksi toimitetun verotuksen mukai-
sista tuloistaan, kuitenkin enintddn 100 000 eu-
roa. Jos tuloja ei voida luotettavasti selvittia ve-
rotustiedoista tai ne ovat olennaisesti muuttu-
neet viimeksi toimitetun verotuksen jdlkeen, ne
voidaan arvioida muun saatavan selvityksen pe-
rusteella.

Jos finanssimarkkinoilla palveluja tarjoaval-
le luonnolliselle henkilolle maérittivd seuraa-
musmaksu koskee hénen 5 §:n 17 kohdan nojal-
la valvottavaa elinkeinotoimintaansa, seuraa-
musmaksu saa olla enintddn 10 prosenttia hdnen
tastd elinkeinotoiminnastaan saamista viimeksi
toimitetun verotuksen mukaisista tuloistaan,
kuitenkin enintdén 2,5 miljoonaa euroa.

Seuraamusmaksu madratddn maksettavaksi
valtiolle.

42 §

Hallinnollisen seuraamuksen mddrddmdttd jdt-
taminen

Finanssivalvonta voi jittdd rikemaksun maa-
rddmatta tai julkisen varoituksen antamatta, jos:

1) edelld 38 tai 39 §:ssé tarkoitettu on oma-
aloitteisesti ryhtynyt riittdviin toimenpiteisiin
virheen korjaamiseksi vilittomésti virheen ha-
vaitsemisen jilkeen ja ilmoittanut virheesta vii-
vytyksettd Finanssivalvonnalle, eikd virhe tai
laiminlydnti ole vakava tai toistuva;
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2) virheellistd menettelyd on pidettiva vdhai-
send; tai

3) rikemaksun méidrddmista tai julkisen varoi-
tuksen antamista on muutoin pidettdva ilmeisen
kohtuuttomana.

Finanssivalvonta voi seuraamusmaksun maa-
rddmisen sijaan antaa julkisen varoituksen 1 mo-
mentin 2 ja 3 kohdassa sdddetyilld perusteilla.

Rikemaksua tai seuraamusmaksua ei voida
médratd sille, jota epdillddn samasta teosta esi-
tutkinnassa, syyteharkinnassa tai tuomiois-
tuimessa vireilld olevassa rikosasiassa. Rike-
maksua tai seuraamusmaksua ei voida méérata
mydskidn sille, jolle on samasta teosta annettu
lainvoimainen tuomio.

43§

Rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraamus-
maksun julkistaminen

Finanssivalvonnan on julkistettava antaman-
sa tai maarddmansd rikemaksu, julkinen varoi-
tus ja seuraamusmaksu sekd markkinaoikeuden
madrddma seuraamusmaksu. Seuraamuksen jul-
kistamisesta on kédytdvé ilmi, onko seuraamuk-
sen antamista tai maarddmistd koskeva paitds
lainvoimainen. Jos muutoksenhakuviranomai-
nen kumoaa péitoksen, Finanssivalvonnan on
julkistettava tieto muutoksenhakuviranomaisen
paatoksestd vastaavalla tavalla kuin seuraamuk-
sen antaminen tai madrddminen on julkistettu.

432§

Rikemaksun ja seuraamusmaksun tdytintoonpa-
no ja palauttaminen

Rikemaksun ja seuraamusmaksun taytdntoon-
panosta huolehtii Oikeusrekisterikeskus. Tay-
tdntdonpanosta sdddetddn tarkemmin valtioneu-
voston asetuksella.

Oikeusrekisterikeskus palauttaa hakemukses-
ta jo maksetun rikemaksun ja seuraamusmak-
sun, jos samasta teosta, jonka perusteella rike-
maksu tai seuraamusmaksu on méirétty, tuomi-
taan rangaistus rikoslain 51 luvun 1—5 §:n pe-
rusteella.
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43 b §
Asian kdsittely markkinaoikeudessa

Rikemaksua, julkista varoitusta ja seuraamus-
maksua koskeva asia tulee vireille markkinaoi-
keudessa Finanssivalvonnan esityksesti tai sen
valituksella, jolle Finanssivalvonta on méairin-
nyt seuraamuksen. Valituksesta sdddetddn hal-
lintolainkéyttolaissa (586/1996).

Finanssivalvonnan esitys seuraamusmaksun
madrddmisestd on tehtdvd kirjallisesti. Esityk-
sessd on mainittava:

1) sen nimi, kotipaikka ja osoite, johon vaati-
mus kohdistuu;

2) vaatimus ja sen perusteet; sekd

3) ne tosiseikat ja asiakirjat, joihin Finanssi-
valvonta vetoaa.

Esityksen tai valituksen saavuttua markkina-
oikeuteen asia on ennen késittelyd valmisteltava
markkinaoikeuden ylituomarin tai markkina-
oikeustuomarin johdolla niin, ettd se voidaan
viipymattd ratkaista. Valmistelu ei ole tarpeen,
jos esitys tai valitus jatetddn tutkimatta tai hyla-
tddn heti perusteettomana.

Asiaa valmisteltaessa asiaan osallisille on va-
rattava tilaisuus suullisesti tai kirjallisesti vasta-
ta esitykseen tai valitukseen. Markkinaoikeus
huolehtii Finanssivalvonnan kuulemiseksi tar-
peellisista toimenpiteistd. Valmistelu voidaan
paattdd, vaikka asiaan osallinen ei ole antanut
pyydettyd vastausta esityksen tai valituksen joh-
dosta.

44 §

Velvollisuus saapua markkinaoikeuden istun-
toon ja esittdd asiakirjoja

Markkinaoikeus voi velvoittaa asianomaisen
saapumaan istuntoon sekd esittdmédn liikekir-
jeenvaihtonsa, kirjanpitonsa, pdytékirjansa ja
muut asiaa selventdvét asiakirjat. Jos velvolli-
suutta esittdd asiakirjat ei tdytetd tai asianomai-
nen jad ilman laillista estettd saapumatta istun-
toon, asianosainen voidaan sakon uhalla velvoit-



taa esittdmddn asiakirjat tai saapumaan istun-
toon.

Asian kisittelystd ja selvittimisestd sda-
detddn muutoin hallintolainkdytt6laissa ja mark-
kinaoikeuslaissa (1527/2001). Kdésittelyn ja
asiakirjojen julkisuudesta sdddetddn erikseen.

45§

Asiakkaansuojan valvontaa koskevien sddnnas-
ten soveltamisala

Finanssivalvonta valvoo, ettd valvottavat ja
vakuutusedustajat noudattavat niihin sovelletta-
via markkinointia ja sopimusehtojen kayttod
sekd kuluttajan kannalta hyvén tavan vastaista
tai muutoin sopimatonta menettelya asiakassuh-
teessa koskevia sddnnoksid. Rahoitusvilineiden
markkinointia koskevien sddnndsten noudatta-
misen valvonnasta sdadetddn liséksi arvopaperi-
markkinalaissa, sijoituspalvelulaissa ja muualla
laissa.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan li-
siksi ulkomaiseen sivuliikkeeseen, muuhun ul-
komaiseen valvottavaan, joka tarjoaa Suomeen
palveluja sivuliikettd perustamatta, ja ulkomai-
seen vakuutusedustajaan siltd osin kuin Finans-
sivalvonta on toimivaltainen viranomainen val-
vomaan niihin sovellettavien 1 momentissa tar-
koitettujen sdéinndsten noudattamista.

47 §
Kuluttaja-asiamiehen lausunto

Finanssivalvonnan tulee ennen ryhtymista
33 tai 33 a §:n taikka 4 luvun mukaisiin toimen-
piteisiin pyytdd asiassa kuluttaja-asiamieheltid
lausunto, jos se havaitsee, ettd 45 §:ssd tarkoitet-
tu finanssimarkkinoilla toimiva toimii kulutta-
jansuojalain (38/1978) vastaisesti.

51§

Markkinoiden vidrinkdyttoon liittyvd erityinen
Vvhteistyo

Finanssivalvonnan on ilmoitettava tietoonsa
tullut markkinoiden vaarinkayttd ja epdilys sel-
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laisesta sen ETA-valtion valvontaviranomaisel-
le, jonka alueella kyseistd toimintaa harjoitetaan
tai jossa rahoitusvilineet, joihin toiminta vaikut-
taa, ovat sddnnellylld markkinalla tai monenkes-
kisessd kaupankdyntijarjestelmédssd kaupan-
kdynnin kohteina tai niitd on haettu téllaisen
kaupankdynnin kohteiksi.

Finanssivalvonnan on ulkomaisen ETA-val-
vontaviranomaisen pyynnosta tutkittava markki-
noiden védrinkdyttd. Pyynnon esittdneen viran-
omaisen henkil6stoon kuuluva saa osallistua tut-
kimukseen.

54§

Kolmannen maan valvottavan ja ulkomaisen sel-
vitysyhteison valvonta sekd yhteistyé kolman-
nen maan valvontaviranomaisen kanssa

Finanssivalvonnan on oltava tarkoituksenmu-
kaisessa yhteistyossé sellaisen kolmannen maan
valvontaviranomaisen kanssa:

1) jonka valvonnassa oleva yritys on perusta-
nut tai aikoo perustaa sivuliikkeen Suomeen tai
jonka valvonnassa oleva luottolaitos on perusta-
nut tai aikoo perustaa edustuston Suomeen;

2) johon valvottava on perustanut tai aikoo
perustaa sivuliikkeen;

3) jossa suomalaisen yrityksen liikkeeseen
laskemia arvopapereita on sddnneltyd markki-
naa tai monenkeskisestd kaupankéyntijarjestel-
mai vastaavan kaupankdynnin kohteena;

4) jonka valvonnassa olevan yrityksen liik-
keeseen laskemia arvopapereita on sdannellylld
markkinalla tai monenkeskisessd kaupankdynti-
jérjestelméssd kaupankdynnin kohteena Suo-
messa;

5) jonka valvonnassa olevan ulkomaisen sel-
vitysyhteison tai muun yhteisén toiminta on
Suomen rahoitusmarkkinoiden toiminnan, va-
kauden tai sijoittajan suojan kannalta merkitta-
vaa.

Finanssivalvonnan oikeuteen saada tietoja
kolmannen maan luottolaitoksen Suomessa
olevalta edustustolta ja tarkastaa niitd sovelle-
taan, mitd 18 ja 24 §:sséd sdddetdin.

Yhteistydstd Sveitsin vakuutustarkastuksesta
vastaavan viranomaisen kanssa sdddetddn va-

175



EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

kuutusyhtidlaissa ja ulkomaisista vakuutusyh-
tidistd annetussa laissa.

55§

Sivuliikkeen perustamista ja muuta palvelujen
tarjoamista toiseen ETA-valtioon koskeva ilmoi-
tusvelvollisuus

Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa
isdntdvaltion valvontaviranomaiselle valvotta-
van sivuliikkeen perustamisesta isdntdvaltioon
ja palvelujen tarjoamisesta isdntdvaltioon sivu-
liikettd perustamatta sdddetddn luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa, maksulaitoslaissa, si-
joituspalvelulaissa, sijoitusrahastolaissa ja va-
kuutusyhtidlaissa. Lisdeldkkeiden tarjoamisesta
toisessa ETA-valtiossa sdddetddn eldkesditio-
laissa ja vakuutuskassalaissa sekd vakuutus-
edustuksesta toisessa ETA-valtiossa vakuutus-
edustuksesta annetussa laissa. Finanssivalvon-
nan velvollisuudesta ilmoittaa toisen ETA-val-
tion valvontaviranomaiselle pdrssin toiminnasta
toisessa ETA-valtiossa sdddetddn kaupankéyn-
nistéd rahoitusvilineilld annetussa laissa.

61§

Ulkomaiseen ETA-sivuliikkeeseen ja muuhun ul-
komaiseen valvottavaan kohdistuvasta toimen-
piteestd ilmoittaminen sekd ulkomaisen ETA-
sivuliikkeen ja muun ulkomaisen valvottavan

toiminnan rajoittaminen ja kieltdminen

Jos ulkomainen ETA-sivuliike laiminly6 nou-
dattaa 59 §:ssé tarkoitettuja yleisen edun vaati-
mia ehtoja taikka mita sivuliikkeen velvollisuu-
deksi on finanssimarkkinoita koskevassa Suo-
men laissa tai sen nojalla annetuissa sdannoksis-
sd tai madrdyksissd tai sivuliikkeen toimintaa
koskevissa sddnndissd sdddetty tai madritty,
Finanssivalvonta voi kehottaa sivuliikettd kor-
jaamaan asian médriajassa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua kehotusta ei
noudateta, Finanssivalvonnan on ilmoitettava
asiasta valvottavan kotivaltion valvontaviran-
omaiselle.
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Jos kotivaltion valvontaviranomaisen toimen-
piteet osoittautuvat riittdmattomiksi ja sivuliike
jatkaa 1 momentissa tarkoitettujen sdfinndsten
tai madrdysten vastaista menettelyd, Finanssi-
valvonta antaa ilmoitettuaan asiasta valvottavan
kotivaltion valvontaviranomaiselle sivuliikkeel-
le 33 §:ssd tarkoitetun toimeenpanokiellon,
38 §:ssd tarkoitetun rikemaksun, 39 §:ssé tarkoi-
tetun julkisen varoituksen, 40 §:ssd tarkoitetun
seuraamusmaksun taikka 33 a §:ssé sdddetyn uh-
kasakon uhalla kieltdd sivuliikettd jatkamasta
sdannosten ja madrdysten vastaista menettelyd
tai sivuliikkeen toiminnan jatkamisen kokonaan
tai osittain.

Sen estaméttd, mitd 3 momentissa sddadetdan,
Finanssivalvonta voi ryhtyd 3 momentissa mai-
nittuihin toimenpiteisiin vélittdmaisti, jos:

1) sivuliike laiminlyd noudattaa sitd koskevia
finanssimarkkinoita koskevia sdédnnoksié tai nii-
den nojalla annettuja madrdyksid taikka sivuliik-
keen toimintaa koskevia sdént6jé ja toimenpitei-
siin ryhtyminen on vélttimitontd yleisen edun
turvaamiseksi; tai

2) sivuliike laiminlyd noudattaa sellaisia sitéd
koskevia sdéinndksid tai niiden nojalla annettuja
méadrdyksid taikka sivuliikkeen toimintaa koske-
via sddntdjé, joiden valvonnasta Finanssivalvon-
ta vastaa muun lain perusteella.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava ulkomai-
selle ETA-valvontaviranomaiselle seké finanssi-
markkinoita koskevissa Euroopan unionin direk-
tiiveissd tarkoitetuissa tapauksissa Euroopan ko-
missiolle ja asianomaiselle Euroopan valvonta-
viranomaiselle toimenpiteistd, joihin se on ryh-
tynyt 1 momentissa tarkoitettujen sddnndsten,
médrdysten, sddntdjen tai ehtojen vastaisen toi-
minnan lopettamiseksi.

Mitd edelld tdssd pykéldssd sdddetdédn, sovel-
letaan myos ulkomaiseen ETA-lisdeldkelaitok-
seen ja ulkomaiseen valvottavaan, joka tarjoaa
Suomeen palveluja perustamatta sivuliiketta.

Mitd tdssd pykéldssd sdddetddn ulkomaisesta
valvottavasta, sovelletaan myds toisen ETA-val-
tion viranomaisen valvonnassa olevaan Suomes-
sa toimivaan kaupankdynnistd rahoitusvilineil-
1a annetun lain 3 luvun 1 §:ssd tarkoitettuun
porssid vastaavaan markkinoiden ylldpitdjdan.



6las

Ulkomaisen selvitysyhteison valvonta

Jos Finanssivalvonta havaitsee, ettd ulkomai-
nen selvitysyhteiso toimii lain tai sen nojalla an-
nettujen sddnndsten tai méadrdysten, valtio-
varainministerion myontdman luvan ehtojen
taikka ulkomaisen selvitysyhteisén toimintaa
Suomessa koskevien sddntdjen vastaisesti,
Finanssivalvonta ilmoittaa asiasta ulkomaiselle
valvontaviranomaiselle ja valtiovarainministeri-
Olle sekd antaa ulkomaiselle selvitysyhteisolle
39 §:ssé tarkoitetun julkisen varoituksen, jollei
valtiovarainministerid ryhdy asiassa ankaram-
piin toimenpiteisiin.

62 §

Valvottavan toimilupaa ja omistajia koskeva il-
moitusvelvollisuus

Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa
valvottavan emoyrityksen ja sen tytdryritysten
valvonnasta vastaaville ulkomaisille ETA-val-
vontaviranomaisille valvottavan toimilupahake-
muksesta ja toimiluvan myontimisestd sekd yh-
teistydstd ulkomaisen ETA-valvontaviranomai-
sen kanssa valvottavan omistajien valvonnassa
sdddetddn luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa, sijoituspalvelulaissa, sijoitusrahastolais-
sa ja vakuutusyhtidlaissa.

67§

Tarkastustehtdvien siirtdminen

Finanssivalvonta voi siirtdd valvottavia kos-
kevaa paétosvaltaa ulkomaiselle ETA-valvonta-
viranomaiselle niin kuin luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa, sijoituspalvelulaissa sekd ra-
hoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetussa laissa erikseen séddetéén.

EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

71§
Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Sen lisdksi, mitd viranomaisten toiminnan jul-
kisuudesta annetussa laissa (621/1999) sii-
detddn, Finanssivalvonnalla on oikeus luovuttaa
salassapitosddnnosten estdméttd tietoja:

5) kiinteistorahastolain 18 a—18 e §:ssé tar-
koitetulle Keskuskauppakamarin kiinteistonar-
viointilautakunnalle;

Finanssivalvonnalla on oikeus ilmoittaa val-
vottaville ja ulkomaisille ETA-sivuliikkeille, jos
samalla velallisella havaitaan olevan niiltd huo-
mattavia sitoumuksia tai velvoitteita taikka jos
on syytd epdilld jonkin niiden asiakkaan toimin-
nan aiheuttavan niille vahinkoa. Lisdksi Finans-
sivalvonnalla on oikeus antaa valvottavia, ulko-
maisia valvottavia ja ulkomaisia selvitysyhteiso-
jé koskevia tietoja kaupankdynnistd rahoitus-
vilineilld annetussa laissa tarkoitetulle porssille
ja monenkeskisen kaupankdynnin jérjestéjélle
Suomessa sekd arvo-osuusjérjestelmistd ja sel-
vitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetulle
arvopaperikeskukselle, selvitysyhteisolle ja ul-
komaiselle selvitysyhteisolle sekd muuta finans-
simarkkinoilla toimivaa ja muita henkil6itd kos-
kevia tietoja porssille, jos tietojen antaminen on
vélttdamatontd niille sdddetyn valvontatehtdvéin
tai niiden harjoittaman selvitystoiminnan luotet-
tavuuden turvaamiseksi.

73§
Muutoksenhaku

Finanssivalvonnan péétdkseen haetaan muu-
tosta valittamalla Helsingin hallinto-oikeuteen
siten kuin hallintolainkdyttolaissa sdddetdén,
jollei jéljempdnd tdssd pykdldssd tai muualla
laissa toisin sdddeti.

Finanssivalvonnan 38—41 §:n nojalla anta-
maan péétokseen haetaan muutosta valittamalla
markkinaoikeuteen siten kuin hallintolaink&yt-
tolaissa sdddetddn.
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Markkinaoikeuden 2 momentissa tarkoitet-
tuun péddtdkseen sekd 40 ja 41 §:n nojalla anta-
maan padtdokseen haetaan muutosta valittamalla
korkeimpaan hallinto-oikeuteen siten kuin hal-
lintolainkdyttolaissa sdddetddn.

Finanssivalvonnalla on oikeus hakea valitta-
malla muutosta hallinto-oikeuden tai markkina-
oikeuden péitokseen, jolla hallinto-oikeus tai
markkinaoikeus on muuttanut tai kumonnut
Finanssivalvonnan tekemén péitoksen tai jolla
markkinaoikeus on hylédnnyt Finanssivalvonnan
esityksen seuraamusmaksun midrddmisesta.

Finanssivalvonnan pditds voidaan panna tay-
tdntdon lainvoimaa vailla olevana. Jos paatok-
sestd valitetaan, padtdstd noudatetaan toistaisek-
si, jollei muutoksenhakuviranomainen toisin
pdéti tai asiasta muualla laissa toisin sidédeta.

Muutoksenhausta péidtdkseen, joka koskee
Finanssivalvonnan johtokunnan jdsenti tai vara-
jasentd taikka virkamiehen virkasuhdetta, sda-
detéddn erikseen.

Tédma laki tulee voimaan kuuta
20 .

Tédmén lain 16 a §:ssé tarkoitetun ilmoitusvel-
vollisen on saatettava sisdpiiri-ilmoitus vastaa-
maan tdmén lain vaatimuksia yhden kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta.

Finanssivalvonnan on saatettava 16 §:n 6 mo-
mentissa tarkoitettu luettelo vastaamaan tdmén
lain vaatimuksia kahden kuukauden kuluessa
lain voimaantulosta.

Tekoon ja laiminlydntiin, joka on tehty ennen
tdmén lain voimaantuloa, sovelletaan timén lain
voimaan tullessa voimassa olleita sdannoksia.

paivina

Laki

rikoslain 51 luvun muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan rikoslain (39/1889) 51 luku seuraavasti:

51 luku

Arvopaperimarkkinarikoksista

1§
Sisdpiirintiedon vidrinkdytto

Joka hankkiakseen itselleen tai toiselle talou-
dellista hyotyé tahallaan tai torkedstd huolimat-
tomuudesta kéyttdd sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteena olevaan rahoitusvali-
neeseen liittyvad sisdpiirintietoa hyvaksi

1) luovuttamalla tai hankkimalla sellaisen ra-
hoitusvilineen omaan tai toisen lukuun tai

2) neuvomalla suoraan tai vilillisesti toista
sellaisen rahoitusvilineen hankinnassa tai luo-
vutuksessa,
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on tuomittava sisdpiirintiedon vddrinkdytds-
td sakkoon tai vankeuteen enintddn kahdeksi
vuodeksi.

Sisdpiirintiedon vadrinkdytdstd tuomitaan
myo6s henkild, joka 1 momentissa tarkoitetulla
tavalla kdyttdd Suomessa monenkeskisessd kau-
pankdyntijarjestelméissd kaupankdynnin kohtee-
na olevaan rahoitusvilineeseen liittyvaa sisdpii-
rintietoa hyvéksi tillaisessa kaupankdynnissa.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myds rahoitusvilineeseen, jonka arvo méardy-
tyy 1 momentissa tarkoitetun rahoitusvélineen
perusteella.

Tahallisen rikoksen yritys on rangaistava.



2§
Térked sisdpiirintiedon vddrinkdytto

Jos tahallisessa sisépiirintiedon vaarinkdytos-
sé

1) tavoitellaan erityisen suurta hyotyd tai
huomattavaa henkilokohtaista etua,

2) rikoksentekija kayttad rikoksen tekemises-
sd hyviksi erityisen vastuullista asemaansa ar-
vopaperikeskuksen, selvitysyhteison, sijoitus-
palvelun tarjoajan, porssin tai rahoitusvédlineen
liikkeeseenlaskijan tai tdllaisen yhteison kanssa
samaan konserniin kuuluvan yhteisoén palveluk-
sessa tai edustajana taikka tdllaisen yhteison an-
tamassa tehtévassa tai

3) rikos tehdéén erityisen suunnitelmallisesti

ja sisdpiirintiedon vdirinkdyttd on myds ko-
konaisuutena arvostellen torked, rikoksentekija
on tuomittava torkedstd sisdpiirintiedon vddrin-
kdytdstd vankeuteen vahintddn neljaksi kuukau-
deksi ja enintddn neljaksi vuodeksi.

Yritys on rangaistava.

338
Markkinoiden vidristdminen

Joka hankkiakseen itselleen tai toiselle talou-
dellista hyotya véaristad sdannellylld markkinal-
la tai Suomessa monenkeskisessd kaupankaynti-
jarjestelméssd kaupankdynnin kohteena olevan
rahoitusvilineen markkinoita, on tuomittava
markkinoiden vddristdmisestd sakkoon tai van-
keuteen enintddn kahdeksi vuodeksi.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
my0s muuta kuin 1 momentissa tarkoitettua ra-
hoitusvélinettd koskevaan liiketoimeen tai muu-
hun toimeen, jos se vddristdd 1 momentissa tar-
koitetun rahoitusvilineen markkinoita.

4§
Torked markkinoiden vidristdminen

Jos markkinoiden védristimisessi
1) aiheutetaan laajamittaista taloudellista va-
hinkoa tai
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2) rikos on omiaan huomattavasti heikenté-
médn luottamusta arvopaperimarkkinoiden toi-
mintaan

ja markkinoiden védédristiminen on myds ko-
konaisuutena arvostellen torked, rikoksentekiji
on tuomittava torkedstd markkinoiden vddristd-
misestd vankeuteen vihintddn neljdksi kuukau-
deksi ja enintddn neljaksi vuodeksi.

58§

Arvopaperimarkkinoita koskeva tiedottamisri-
kos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta

1) rahoitusvilineen markkinoinnissa tai vaih-
dannassa elinkeinotoiminnassa antaa rahoitus-
vélineeseen liittyvid totuudenvastaisia tai har-
haanjohtavia tietoja tai

2) jattdd asianmukaisesti antamatta arvo-
paperiin liittyvén tiedon, jonka arvopaperimark-
kinalaki ( / ) velvoittaa antamaan ja joka on
omiaan olennaisesti vaikuttamaan sanotun arvo-
paperin arvoon, tai arvopaperimarkkinalain mu-
kaista tiedonantovelvollisuutta tdyttdessddn an-
taa sellaisen, arvopaperiin liittyvén totuudenvas-
taisen tai harhaanjohtavan tiedon,

on tuomittava arvopaperimarkkinoita koske-
vasta tiedottamisrikoksesta sakkoon tai vankeu-
teen enintddn kahdeksi vuodeksi.

6§
Mddritelmdt

Arvopaperilla tarkoitetaan tdssd luvussa sel-
laista arvopaperia, johon sovelletaan arvopaperi-
markkinalakia.

Rahoitusvilineelld tarkoitetaan tdssd luvussa
arvopaperia ja muuta sijoituspalvelulain (/)
1 Tuvun 10 §:ssé tarkoitettua rahoitusvélinetta.

Mitd tdssd luvussa sdddetddn arvopaperista ja
rahoitusvilineestd, sovelletaan myds sellaiseen
arvopaperiin ja rahoitusvilineeseen, jota on
haettu otettavaksi kaupankdynnin kohteeksi
sadannellylld markkinalla tai Suomessa monen-
keskisessd kaupankdyntijirjestelmissa.
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Sisdpiirintietona pidetddn tissd luvussa arvo-
paperimarkkinalain 12 luvun 2 §:ssé tarkoitet-
tua sisépiirintietoa.

Markkinoiden vddristdmisend pidetddn tdssa
luvussa arvopaperimarkkinalain 14 luvun 3 §:ssé
tarkoitettua markkinoiden véaristdmista.

Mitd tdssd luvussa sdddetddn rahoitusvili-
neen luovuttamisesta tai hankkimisesta, sovelle-
taan myds johdannaissopimuksen tekemiseen.
Luvun 1 ja 2 §:44 sovelletaan johdannaissopi-
mukseen siitd riippumatta, onko sovittu johdan-
naissopimuksen kohde-etuuden luovutuksesta
vai suorituksen korvaavasta hyvityksesta.

Sddnnellylld markkinalla tarkoitetaan tdssé
luvussa kaupankéynnistd rahoitusvélineilld an-
netun lain (/) 1 luvun 2 §:n 1 momentin
6 kohdassa tarkoitettua sdénneltyd markkinaa.

Monenkeskiselld kaupankdyntijirjestelmdlld
tarkoitetaan tdssd luvussa kaupankdynnistd ra-
hoitusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 mo-
mentin 7 kohdassa tarkoitettua monenkeskisti
kaupankéyntijérjestelmaa.

78
Rajoitussddnnos

Tamén luvun 1—4 §:n sddnnoksia ei sovelle-
ta sellaiseen sddnnellylld markkinalla tapahtu-
vaan kaupankdyntiin rahoitusvélineilld, jossa
Euroopan komission sisédpiirikaupoista ja mark-
kinoiden manipuloinnista (markkinoiden vaérin-
kdyttd) annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2003/6/EY 8 artiklan nojalla
antamien asetusten mukaisesti:

1) liikkkeeseenlaskija hankkii omia osakkei-
taan;

2) sijoituspalvelun tarjoaja vakauttaa rahoi-
tusvilineen hintaa.

8§

Oikeushenkilon rangaistusvastuu

Téssd luvussa mainittuihin rikoksiin sovelle-
taan, mitd oikeushenkilon rangaistusvastuusta
sdddetddn.

Téama laki tulee voimaan kuuta
20

paivani

Laki

erididen markkinaoikeudellisten asioiden Kisittelysti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

kumotaan erdiden markkinaoikeudellisten asioiden késittelystd annetun lain (1528/2001) 2 §:n
5 ja 6 kohta, 3 §:n 1 momentin 5 ja 6 kohta ja 4 §:n 2 momentti,
sellaisina kuin niistd ovat 2 §:n 6 kohta, 3 §:n 1 momentin 5 ja 6 kohta sekd 4 §:n 2 momentti lais-

sa 917/2008, seki

muutetaan 1 §:n 1 momentti, 3 §:n 1 momentin 9 kohta ja 2 momentti sekd 12 §:n 1 momentti,
sellaisina kuin niistd ovat 3 §:n 1 momentin 9 kohta ja 2 momentti laissa 295/2010 sekd 12 §:n

1 momentti laissa 917/2008, seuraavasti:
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1§
Soveltamisala

Téssd laissa sdddetddn markkinaoikeuslain
(1527/2001) 1 §:n 1 momentin 6 ja 7 kohdassa
tarkoitettujen asioiden vireilletulosta ja késitte-
lystd markkinaoikeudessa.

38
Asian vireillepano

Markkinaoikeudessa tulee vireille:

9) maksupalvelulain nojalla késiteltdva asia
kuluttaja-asiamiehen hakemuksella.

Kiellon tehosteeksi asetetun uhkasakon tuo-
mitsemista maksettavaksi koskeva asia tulee
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kuitenkin 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa vireille kuluttaja-asiamichen ha-
kemuksella.

12§
Hakemuksen tiedoksianto kieltomenettelyssd

Markkinaoikeuden on heti annettava 5 §:ssé
tarkoitettu hakemus tiedoksi kuluttaja-asiamie-
helle, Sosiaali- ja terveysalan lupa- ja valvonta-
virastolle ja Viestintdvirastolle kunkin valvonta-
valtaan kuuluvassa asiassa.

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

markkinaoikeuslain 1 ja S §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan markkinaoikeuslain (1527/2001) 1 § ja 5 §:n 3 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 1 §
laeissa 1173/2004 ja 1535/2011 ja 5 §:n 3 momentti laissa 1173/2004, seuraavasti:

1§
Markkinaoikeuden toimivalta ja toimipaikka

Markkinaoikeus késittelee ne asiat, jotka séda-
detddn sen toimivaltaan kuuluviksi:

1) kilpailulaissa (948/2011);

2) julkisista hankinnoista annetussa laissa
(348/2007), vesi- ja energiahuollon, liikenteen
ja postipalvelujen alalla toimivien yksikdiden
hankinnoista annetussa laissa (349/2007) sekd
julkisista puolustus- ja turvallisuushankinnoista
annetussa laissa (1531/2011);

3) sahkomarkkinalaissa (386/1995);

4) maakaasumarkkinalaissa (508/2000);

5) Finanssivalvonnasta  annetussa  laissa
(878/2008);

6) erdiden markkinaoikeudellisten asioiden
késittelystd annetussa laissa (1528/2001);

7) muussa laissa.

Markkinaoikeuden toimipaikka sijaitsee Hel-

singissé.

5§

Asiantuntijajdsenten kelpoisuus ja mddrddmi-
nen

Edelld 1 §:n 1 momentin 5—7 kohdassa tar-
koitettujen asioiden késittelyyn osallistuvilta
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asiantuntijajdseniltd edellytetddn, ettd he ovat
suorittaneet soveltuvan ylemmin korkeakoulu-
tutkinnon ja ovat perehtyneet kuluttajansuojaan,

markkinointiin, elinkeinoeldméiin tai taloudelli-
siin kysymyksiin.

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

osakeyhtiélain muuttamisesta

Eduskunnan péiatdksen mukaisesti

muutetaan osakeyhtidlain (624/2006) 1 luvun 1 §:n 2 momentti, 4 luvun 1 §, 2 §:n 1 momentti,
3 §:n 1 momentti, 5 §:n 2 momentti, 7 §:n 2 momenttija 8 §, Sluvun 1 a §, 9 luvun 4 §:n 3 momentti
sekd 8 §:n 2 momentin 2 kohta ja 3 momentti, 15 luvun 8 §:n 3 momentti ja 9 §:n 1 momentin 3 koh-
ta, 18 luvun 7 §:n 2 ja 3 momentti sekd 25 luvun 1 §:n 1 momentin 1 kohta, sellaisena kuin niistd on

5 luvun 1 a § laissa 585/2009, seka

lisdtddn 6 luvun 7 §:44n uusi 3 momentti seuraavasti:

1 luku

Osakeyhtion toiminnan keskeiset periaatteet
ja lain soveltaminen

1§
Soveltamisala

Yksityisen osakeyhtion arvopapereita ei saa
ottaa kaupankdynnin kohteeksi kaupankéynnis-
td rahoitusvilineilld annetussa laissa (/) tar-
koitetulle sddnnellylle markkinalle.

4 luku
Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvat osakkeet
1§

Kuuluminen arvo-osuusjdrjestelmdcdn

Yhtion osakkeiden kuulumisesta arvo-osuus-
jarjestelmidstd ja selvitystoiminnasta annetussa
laissa (/) tarkoitettuun arvo-osuusjérjestel-
médn madritddn yhtidjarjestyksessa.
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2§
Osakeoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdssd

Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvan osakkeen
saajalla ei ole oikeutta kdyttdd osakkeenomista-
jalle yhtiossa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hé-
net on merkitty 3 §:ssd tarkoitettuun osakasluet-
teloon. Hallintarekisterdidyn osakkeen tuotta-
mien oikeuksien kédyttdmisestd sdddetddn arvo-
osuusjrjestelmistd ja selvitystoiminnasta an-
netun lain 8 luvun 1 §:n 2 momentissa.

38
Osakasluettelo

Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvista osak-
keista ja niiden omistajista pidetdén arvopaperi-
keskuksessa automaattisen tietojenkdsittelyn
avulla osakasluetteloa, johon merkitidn osak-
keenomistajan tai hallintarekisterdinnin hoita-
jan nimi, henkildtunnus taikka muu yksildinti-
tunnus, yhteys-, maksu- ja verotustiedot, osak-
keiden lukumédré osakelajeittain sekd se tilin-



hoitaja, jonka hoidossa olevalle arvo-osuustilil-
le osakkeet on kirjattu.

58
Osakas- ja odotusluettelon julkisuus

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei kuitenkaan
koske henkilotunnusta, maksu- tai verotustieto-
ja tai sitd, mille kaupintatilille osakkeenomista-
jan myytdviksi antamat osakkeet on kirjattu.
Tietoon siitd, minkd tilinhoitajan hoidossa
olevalle arvo-osuustilille osakkeet on kirjattu,
sovelletaan, mitd arvo-osuusjirjestelméstd ja
selvitystoiminnasta annetun lain § luvun 3 §:ssé
sdddetddn arvo-osuustilid koskevista tiedoista.

738
Pddtoksestd ilmoittaminen

Ilmoitus on toimitettava siten kuin kutsu yh-
tickokoukseen toimitetaan. Ilmoitus on sen li-
sdksi, mitd yhtidjarjestyksessd yhtiokokouskut-
susta maardtidn, lahetettdva kirjallisena jokai-
selle osakkeenomistajalle, jonka nimi ja osoite
ovat yhtion tiedossa, ja julkaistava virallisessa
lehdessd. Ilmoitus ohjeineen on ldhetettidvi
my0s arvopaperikeskukselle ja tilinhoitajille.

83§
Oikeuksien kirjaaminen

Kun 6 §:ssd tarkoitettu padtds on rekisterdity
ja ilmoittautumisaika on alkanut, osakkeenomis-
taja voi vaatia oikeutensa kirjaamista tilinhoita-
jalta. Oikeus tulee kirjata sellaisella arvopaperi-
keskuksen hyviksymaélld tavalla, jossa jokaisen
osakkeen yhteys arvo-osuustilille tehtyyn kir-
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jaukseen voidaan selvittdd. Jos osakkeesta on
annettu osakekirja, osakkeenomistajan on luo-
vutettava se tilinhoitajalle, jonka on tehtdva osa-
kekirjaan merkintd osakkeiden liittimisestd
arvo-osuusjérjestelmain.

Pantinhaltija ja muu oikeudenhaltija voi il-
moittaa oikeutensa kirjattavaksi osakkeenomis-
tajan arvo-osuustilille. Jos osakkeenomistajalla
ei ole arvo-osuustilid ja hakija esittdd tarpeelli-
sen selvityksen oikeudestaan tilinhoitajalle, ta-
mén on avattava osakkeenomistajan nimiin
arvo-osuustili, jolle osake ja haltijan oikeus kir-
jataan. Panttaus voidaan tdssé tapauksessa kirja-
ta ilman tilinhaltijan kirjallista suostumusta.

5 luku
Yhtiokokous
la§
Pérssiyhtio

Porssiyhtiolld  tarkoitetaan tdssd luvussa
osakeyhtiotd, jonka osake on kaupankiynnin
kohteena kaupankédynnisté rahoitusvilineilld an-
netussa laissa tarkoitetulla sddnnellylld markki-
nalla.

6 luku

Osakeyhtion johto ja edustaminen

78
Tehtdivien siirtdminen

Tédmin lain 5 luvun 1 a §:ssé tarkoitetun pors-
siyhtién velvollisuudesta siirtdd hallituksen tai
toimitusjohtajan yleistoimivaltaan kuuluva asia
yhtibkokouksen pédtettdviksi sdddetddn arvo-
paperimarkkinalain (/) 11 luvun 14 §:ssd.
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9 luku
Osakeanti
43§
Suunnattu osakeanti

Etuoikeudesta poikkeamisena ei pidetd siti,
ettd annin toteuttamisen helpottamiseksi péa-
tetddn antaa merkintdoikeuksia kullekin etuoi-
keutetulle vain se enimméaisméairi, joka on jaol-
linen osakkeisiin oikeuttavalla méarilld, ja myy-
dé loput oikeudet kaupankdynnistd rahoitusvali-
neilld annetussa laissa tarkoitetulla sdénnellylld
markkinalla tai julkisella huutokaupalla niihin
oikeutettujen lukuun siten, ettd saadut varat tili-
tetddn viimeistddn merkintdajan péédttymista
seuraavan varojen jaon yhteydessa.

83§
Osakkeenomistajan oikeus saada tietoja

Edelld 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta ei
tarvitse tehdd, jos:

2) vastaavat tiedot julkistetaan arvopaperi-
markkinalain (/) 4 luvussa tarkoitetulla ta-
valla.

Osakeantipdédtoksen sisdltd ja 5 luvun 21 §:n
2 momentissa tarkoitetut yhtion taloudellista
asemaa koskevat asiakirjat on pidettivd merkin-
tdajan edelld 1 momentissa tarkoitettujen osak-
keenomistajien saatavilla. Tatd velvollisuutta ei
kuitenkaan ole, jos yhtié on julkistanut arvo-
paperimarkkinalain 4 luvussa tarkoitetun esit-
teen, josta vastaavat tiedot ilmenevit.
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15 luku

Yhtion omat osakkeet

8§
Osakkeenomistajan oikeus saada tietoja

Hankkimispaétoksen sisdlto ja 5 luvun 21 §:n
2 momentissa tarkoitetut yhtion taloudellista
asemaa koskevat asiakirjat on pidettivd timéin
pykdldn 1 momentissa tarkoitetun osakkeen-
omistajan saatavilla sen ajan, jonka kuluessa
hankittavat osakkeet on tarjottava yhtidlle. Tata
velvollisuutta ei kuitenkaan ole, jos yhtio on jul-
kistanut arvopaperimarkkinalain 11 luvussa tar-
koitetun tarjousasiakirjan, josta vastaavat tiedot
ilmenevit.

93§

Osakkeiden yhdistdminen julkisessa osakeyhti-
0ssd

Julkinen osakeyhtié voi 5 luvun 27 §:ssé tar-
koitetulla médrdenemmistolld pdattdd lunastaa
tietyn osuuden kaikkien osakkeenomistajien
osakkeista (osakkeiden yhdistdminen), jos osak-
keiden murto-osien syntyminen estetddn lunas-
tuspédétoksessd seuraavasti:

3) yhti6 myy viivytyksettd 2 kohdassa tarkoi-
tetun pyoristdmisen takia lunastettaviksi tulevat
yliméardiset osakkeet kaupankdynnisté rahoitus-
viélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sdénnel-
lylld markkinalla tai julkisella huutokaupalla
2 kohdassa tarkoitettujen osakkeenomistajien
lukuun;



18 luku

Vihemmistoosakkeiden lunastaminen

738
Lunastushinnan mddrittdminen

Kun lunastamista on edeltdnyt arvopaperi-
markkinalain 11 luvun 19 §:n mukainen pakolli-
nen ostotarjous, kdypana hintana pidetdén pakol-
lisessa ostotarjouksessa tarjottua hintaa, jollei
muuhun ole erityistd syyta.

Kun lunastusoikeus ja -velvollisuus on synty-
nyt arvopaperimarkkinalain 11 luvun mukaises-
sa vapaachtoisessa julkisessa ostotarjouksessa ja
lunastaja on tarjouksen perusteella saanut hal-
tuunsa vihintdin yhdeksén kymmenesosaa tarjo-
uksen kohteena olleista osakkeista, kdypéna hin-
tana pidetddn julkisessa ostotarjouksessa tarjot-
tua hintaa, jollei muuhun ole erityistd syyta.
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25 luku
Rangaistussainnokset
1§
Osakeyhtiorikos

Joka tahallaan

1) rikkoo 1 luvun 1 §:n 2 momentin kieltoa
yksityisen osakeyhtion arvopapereiden otta-
misesta kaupankdynnin kohteeksi kaupankdyn-
nistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoite-
tulle sddnnellylle markkinalle,

on tuomittava, jollei teko ole véhiinen tai sii-
td muualla laissa sdddetd ankarampaa rangais-
tusta, osakeyhtiorikoksesta sakkoon tai vankeu-
teen enintddn yhdeksi vuodeksi.

Téma laki tulee voimaan kuuta
20

paivani

Laki

osuuskuntalain 21 a luvun muuttamisesta

Eduskunnan péitdksen mukaisesti

muutetaan osuuskuntalain (1488/2001) 21 a luvun 5 §:n 2 momentti, 10 §:n 2 momentti, 11 § ja

12 §:n 1 momentin 3 kohta,

sellaisina kuin ne ovat, 21 a luvun 5 §:n 2 momentti laissa 1406/2009 seké 10 §:n 2 momentti, 11 §
ja 12 §:n 1 momentin 3 kohta laissa 923/2002, seuraavasti:

21 a luku

Arvo-osuusjirjestelméiin kuuluvat osuudet,
lisdosuudet ja sijoitusosuudet

58
Yhteistililld olevien osuuksien myyminen

Jollei yhteiselld arvo-osuustililld olevan
osuuden omistaja tai 3 §:n 2 momentissa tarkoi-

tettu henkild ole vuoden kuluessa pdédtdksen no-
jalla 4 luvun 13 §:sséd tarkoitetulla tavalla an-
netusta kehotuksesta vaatinut oikeutensa kirjaa-
mista siten kuin 3 §:sséd sdddetddn, hdn on menet-
tdnyt oikeutensa osuuteen. Osuuskunnan on vii-
pymattd tdmén jalkeen myytdva osuudet. Osuuk-
sia myytdessd osuuskunnan on kuitenkin otet-
tava huomioon osuuden omistajan etu. Osuudet
on myytidva kaupankdynnistd rahoitusvélineilld
annetussa laissa (/) tarkoitetulla sdénnellyl-
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14 markkinalla Suomessa tai, jollei tdmé ole
mahdollista, julkisella huutokaupalla.

10 §

Oikeus saada tietoja jdsenluettelosta ja odotus-
luettelosta arvo-osuusjdrjestelmdssd

Osuuden omistajan, luovutuksensaajan ja
9 §:n 4 momentissa tarkoitetun henkilon henki-
l6tunnusta sekd maksu- ja verotustietoja tai sité,
mille kaupintatilille osuuden omistajan myyté-
viksi antamat osuudet on kirjattu, ei kuitenkaan
saa ilmaista ilman hdnen suostumustaan. Oikeu-
teen saada tieto siitd, mink4 tilinhoitajan hoidos-
sa olevalle arvo-osuustilille osuudet on kirjattu,
sovelletaan vastaavasti, mitd arvo-osuus-
jarjestelmdstd ja selvitystoiminnasta annetun
lain (/) 8 luvun 3 §:ssd sdddetéédn tietojen
saamisesta arvo-osuustilist.

113§
Luovutuksensaajan oikeuksien alkaminen

Arvo-osuusjérjestelmddn kuuluvan osuuden
saajalla ei ole oikeutta kdyttdd osuuden omista-

jalle osuuskunnassa kuuluvia oikeuksia ennen
kuin hdnet on merkitty jasenluetteloon, ellei
6 §:n 2 momentista tai arvo-osuusjédrjestelméasté
ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 1 §:n
2 momentista muuta johdu.

12 §
Sddntojen mddrdys tasmdytyspdivdstd

Osuuskunnan, joka on péittinyt liittdd osuu-
tensa arvo-osuusjirjestelmiin, on otettava sdian-
toihinsd maardys, jonka mukaan ilmoittautumis-
péivin jalkeen oikeus saada osuuskunnasta jaet-
tavia varoja sekd oikeus saada osuuksia uusia
osuuksia annettaessa on vain silla:

3) jos osuus on hallintarekisterdity, jonka
arvo-osuustilille osuus on tdsmaytyspédivana kir-
jattu ja jonka osuuksien hoitaja on tdsmaytyspai-
véand arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 8 luvun 1 §:n nojalla merkitty
jasenluetteloon osuuksien hoitajaksi.

Tama laki tulee voimaan kuuta

20

paivini

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 ja 4—6 §,
sellaisina kuin ne ovat, 1 § osaksi laeissa 11/2010, 903/2011 ja 1494/2011, 4 ja 6 § osaksi laissa
1494/2011 sekd 5 § osaksi laissa 1361/2010, seuraavasti:

1§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on vel-
vollinen suorittamaan:
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1) Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) 4 §:n 1 momentissa tarkoitettu val-
vottava, 5 momentissa tarkoitettu ulkomaisen
valvottavan sivuliike ja ulkomainen selvitysyh-



teisd sekd 6 momentissa tarkoitettu eldkerahasto
ja elékelaitos;

2) sijoitusrahastolain (48/1999) 2 b luvussa
tarkoitettu sellainen ulkomainen ETA-rahasto-
yhtio, jolla ei ole Suomessa sivuliikettd ja joka
hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa;

3) maksulaitoslain (297/2010) 7 ja 7 a §:ssd
tarkoitettu;

4) kaupankdynnistd rahoitusvilineilld an-
netussa laissa (/) tarkoitetulla sddnnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi Suomes-
sa hakemuksesta otetun arvopaperin liikkee-
seenlaskija;

5) suomalainen yhti6, jonka liikkeeseen las-
kema arvopaperi on otettu hakemuksesta kau-
pankdynnin kohteeksi kaupankdynnistd rahoi-
tusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sdén-
nellylld markkinalla yksinomaan muussa Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa kuin
Suomessa,;

6) arvo-osuusjirjestelmésta ja selvitystoimin-
nasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 §:n
6 kohdassa tarkoitettu selvitysosapuoli ja
9 kohdassa tarkoitettu tilinhoitaja;

7) kaupankdynnistd rahoitusvélineilli anne-
tussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessd kau-
pankdyntijrjestelméssd kaupankdynnin koh-
teeksi Suomessa hakemuksesta otetun arvo-
paperin liikkeeseenlaskija;

8) kiinteistorahastolaissa (1173/1997) tarkoi-
tettu kiinteistorahasto;

9) tapaturmavakuutuslaissa (608/1948) tar-
koitettu Tapaturmavakuutuslaitosten liitto;

10) litkennevakuutuslaissa (279/1959) tarkoi-
tettu Liikennevakuutuskeskus ja liikennevahin-
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kolautakunnasta annetussa laissa (441/2002) tar-
koitettu liikennevahinkolautakunta;

11) potilasvahinkolaissa (585/1986) tarkoi-
tettu Potilasvakuutuskeskus ja potilasvahinko-
lautakunta;

12) Eldketurvakeskuksesta annetussa laissa
(397/20006) tarkoitettu Eldketurvakeskus;

13) ympéristovahinkovakuutuksesta annetus-
sa laissa (81/1998) tarkoitettu Ympéristovakuu-
tuskeskus;

14) Koulutusrahastosta  annetussa
(1306/2002) tarkoitettu Koulutusrahasto;

15) vakuutusedustuksesta annetussa laissa
(570/2005) tarkoitettu vakuutusmeklari seké sel-
lainen vakuutusedustaja, joka on rekisterdity
muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa kuin Suomessa ja jolla on Suomessa si-
vuliike;

16) elédkesddtiolaissa (1774/1995) ja vakuu-
tuskassalaissa (1164/1992) tarkoitettu sellainen
ulkomainen ETA-lisdeldkelaitos, jolla on Suo-
messa sivuliike;

17) kolmannen maan luottolaitoksen edustus-
to.

Valvontamaksun maksuunpanosta vastaa Fi-
nanssivalvonta. Valvontamaksu suoritetaan
Suomen Pankille.

Finanssivalvonnan toimenpidemaksuista séé-
detddn Finanssivalvonnasta annetussa laissa.

laissa

43§
Suhteellinen valvontamaksu

Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste ja
maksun méird prosentteina maksuperusteesta
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sekd maksun suorittamiseen velvolliset maardy-

tyvit seuraavasti:

vakuutuskeskus, Potilasvakuutuskeskus,
Ympéristovakuutuskeskus ja tyottomyyskas-
salaissa (603/1984) tarkoitettu tyottomyys-
kassojen tukikassa

Maksuvelvollinen Maksuperuste Maksun méaara
prosentteina
maksuperus-
teesta

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma 0,00284

(121/2007) tarkoitettu talletuspankki

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tar- taseen loppusumma 0,00284

koitettu luottoyhteisd

maksulaitoslaissa tarkoitettu muu maksulai- liikevaihto 0,25

tos kuin sdhkdrahayhteisd

maksulaitoslaissa tarkoitettu sdhkorahayh- taseen loppusumma 0,00284

teisd

vakuutusyhtidlaissa (521/2008) tarkoitettu taseen loppusumma x 4 0,00284

vahinkovakuutusyhtio

vakuutusyhtidlaissa tarkoitettu henkivakuu- taseen loppusumma 0,00284

tusyhtio

tyoelidkevakuutusyhtidistd annetussa laissa taseen loppusumma 0,00284

(354/1997) tarkoitettu tyoeldkevakuutusyhtid

vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoi- taseen loppusumma x 4 0,00284

tettu vakuutusyhdistys

eldkesaitiolaissa tarkoitettu eldkesdétio taseen loppusumma 0,00284

vakuutuskassalaissa tarkoitettu eldkekassa taseen loppusumma 0,00284

vakuutuskassalaissa tarkoitettu sairauskassa taseen loppusumma x 4 0,00284

vakuutuskassalaissa tarkoitettu muu vakuu- taseen loppusumma 0,00284

tuskassa kuin eldkekassa tai sairauskassa

maatalousyrittdjan eldkelaissa (1280/2006) taseen loppusumma 0,00284

tarkoitettu Maatalousyrittijien eldkelaitos

merimieselékelaissa (1290/2006) tarkoitettu taseen loppusumma x 0,4 0,00284

Merimieseldkekassa

tyottomyysetuuksien rahoituksesta annetussa | taseen loppusumma 0,00284

laissa (555/1998) tarkoitettu ty6ttomyysva-

kuutusrahasto sekd Koulutusrahasto

Tapaturmavakuutuslaitosten liitto, Liikenne- | taseen loppusumma x 4 0,00284
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valtion elékerahastosta annetussa laissa taseen loppusumma x 0,4 0,00284
(1297/2006) tarkoitettu valtion elédkerahasto,
kunnallisessa eldkelaissa (549/2003) tarkoi-
tettu Keva-niminen kunnallinen elékelaitos ja
kirkkolaissa (1054/1993) tarkoitettu Kirkon
keskusrahaston elédkerahasto
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen sivuliike taseen loppusumma 0,00095
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike taseen loppusumma 0,00284
muun kuin sdhkorahayhteisod vastaavan litkevaihto 0,11
ulkomaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka
kotivaltio kuuluu Euroopan talousalueeseen
sellaisen sdhkorahayhteisdéd vastaavan ulko- taseen loppusumma 0,00095
maisen maksulaitoksen sivuliike, jonka koti-
valtio kuuluu Euroopan talousalueeseen
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtio rahastoyhtion Suomessa 0,0022
hallinnoimien sijoitusra-
hastojen varojen yhteis-
maard
lisamaksu rahastoyhtidlle, joka tarjoaa omai- | omaisuudenhoidon ja sijoi- | 0,34

suudenhoitoa tai sijoitusneuvontaa

tusneuvonnan liikevaihto

kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa | liikevaihto 1,30 %; maksu
laissa tarkoitettu porssi sekd arvo-osuusjar- on kuitenkin
jestelmdsti ja selvitystoiminnasta annetussa véhintdan
laissa tarkoitettu muu selvitysyhteiso kuin 50 000 euroa
arvopaperikeskus

sijoituspalvelulaissa ( / ) tarkoitettu muu liikevaihto 0,34
sijoituspalveluyritys kuin lain 6 luvun 1 §:n

3—5 momentissa tarkoitettu sijoituspalvelu-

yritys

sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 3—5 litkevaihto 0,11
momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys

tyottomyyskassalaissa tarkoitettu tyotto- jasenmaksutulo 0,66
myyskassa

ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen liikevaihto 0,15
sivuliike

kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen litkevaihto 0,34

sivuliike
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sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion litkevaihto 0,15
sivuliike, joka ei hallinnoi Suomessa sijoitus-
rahastoa
sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ulkomaisen rahastoyhtion 0,0018
sivuliike, joka hallinnoi Suomessa sijoitusra- | Suomessa hallinnoimien
hastoa sijoitusrahastojen varojen
yhteismaéra
ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla ei ole ulkomaisen rahastoyhtion 0,0018
Suomessa sivuliikettd ja joka hallinnoi Suo- Suomessa hallinnoimien
messa sijoitusrahastoa sijoitusrahastojen varojen
yhteismééra
kolmannen maan rahastoyhtion sivuliike litkevaihto 0,34
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike vakuutusmaksutulo 0,03
Valvottavalta peritdén suhteellinen valvonta- 58§
maksu sen kalenterivuoden loppuun, jonka aika-
na valvottavan toimilupa on peruutettu tai oike- Suhteellista valvontamiks ua maksavan perus-
maksu

us toiminnan harjoittamiseen on muutoin lakan-
nut. Vakuutus- ja eldkelaitokselta peritdan kui-
tenkin suhteellinen valvontamaksu sen kalen-
terikuukauden loppuun, jonka aikana laitoksen
koko vakuutuskanta tai eldkevastuu on luovutet-
tu toiselle vakuutus- tai eldkelaitokselle taikka
laitoksen vakuutustoiminnasta johtuvat vastuut
on muutoin todistettavasti selvitetty.

Edelld 4 §:ssé tarkoitetun suhteellisen valvon-
tamaksun lisdksi maksettavan perusmaksun
médrd euroina sekd maksun suorittamiseen vel-
volliset médrdytyvat seuraavasti:

Maksuvelvollinen Perusmaksu euroina
litkepankeista ja muista osakeyhtidmuotoisista luottolaitoksista 6 000
annetussa laissa (1501/2001) tarkoitettu liikepankki, sdastopankki-

laissa (1502/2001) tarkoitettu sddstopankkiosakeyhtio sekd osuuspan-

keista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetussa

laissa (1504/2001) tarkoitettu osuuspankkiosakeyhtio

muu luottolaitos 2 000
lisamaksu luottolaitokselle, jonka palkkiotuottojen méara on suu- 9 000
rempi kuin rahoituskate

maksulaitos 2 000
vakuutusyhtio 6 000
vakuutusyhdistys 1 000
elakesditio ja elakekassa 1200
muu vakuutuskassa kuin elidkekassa 800
tyottdmyyskassa 6 000
Maatalousyrittdjien eldkelaitos, Merimieseldkekassa, tyottomyys- 6 000
vakuutusrahasto ja Koulutusrahasto
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Tapaturmavakuutuslaitosten liitto, Liikennevakuutuskeskus, Potilas- 1200
vakuutuskeskus, Ympéristovakuutuskeskus ja tyottomyyskassojen

tukikassa

valtion eldkerahasto, Keva -niminen kunnallinen elédkalaitos ja Kir- 15 000
kon keskusrahaston elédkerahasto

kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike 3000
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen sivuliike 2 000
rahastoyhtid 4000

muu sijoituspalveluyritys kuin sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 3—5 | 6 000
momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys

sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 3—5 momentissa tarkoitettu sijoi- 1 000
tuspalveluyritys

ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike 2 000
kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike 3000

ulkomaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka kotivaltio kuuluu Euroo- | 1 000
pan talousalueeseen

ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliike 2000
kolmannen maan rahastoyhtion sivuliike 3000
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike 3000
Perusmaksua ei peritd porssiltd eikd selvitys- 63§
yhteisolta.

Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 §:ssé tarkoitetun maksuvelvolli-
sen perusmaksun méérd euroina sekd maksun
suorittamiseen velvolliset médrdytyvit seuraa-

vasti:

Maksuvelvollinen Perusmaksu

euroina
arvo-osuusjérjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tar- 260 000
koitettu arvopaperikeskus
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu talletussuoja- 12 000
rahasto
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu vakuusrahasto 2 000
maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssd tarkoitettu oikeushenkild 1 000
maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssd tarkoitettu luonnollinen henkild 200
sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoittajien korvausrahasto 3000
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu sdilytysyhteiso 3000
talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa (599/2010) tar- 6 000
koitettu talletuspankkien yhteenliittymén keskusyhteiso
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luottolaitoksen ja vakuutusyhtion omistusyhteisd sekd rahoitus- ja 10 000
vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa (699/2004) tar-

koitetun ryhmittymén omistusyhteisd

porssin, arvopaperikeskuksen ja selvitysyhteison omistusyhteisd 10 000
sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhdistyksen omistusyhteiso 1 000

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusmeklari

1 000 Perusmaksua
korotetaan 180 euroa
jokaista vakuutusmek-
lariyrityksen tai yksi-
tyisen
elinkeinonharjoittajan
palveluksessa olevaa
valvontamaksun maa-
radmisvuotta edelté-
van vuoden pédttyessi
rekisterdityd vakuutus-
meklaria kohden.

arvo-osuusjirjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tar- 6 000
koitettu tilinhoitaja

arvo-osuusjirjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 25 000
luvussa tarkoitettu ulkomainen selvitysyhteiso

arvo-osuusjérjestelmaésté ja selvitystoiminnasta annetun lain 1 luvun | 12 000
3 §:ssé tarkoitettu selvitysosapuoli

arvo-osuusjérjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 luvun | 2 000

3 §:n 4 momentissa tarkoitettu selvitysrahasto ja 6 luvun 9 §:ssé tar-
koitettu kirjausrahasto

kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla
sadnnellylla markkinalla Suomessa kaupankéynnin kohteena olevan
osakkeen liikkeeseenlaskija

15 500 Perusmaksua
korotetaan 16 000
euroa, jos osakkeelle
on kaupankéynnista
rahoitusvalineilld
annetun lain 5 luvun
2 §:ssi tarkoitetut lik-
vidit markkinat.

suomalainen yhtid, jonka liikkeeseenlaskema osake on otettu hake-
muksesta kaupankdynnin kohteeksi kaupankéynnisté rahoitusvéli-
neilld annetussa laissa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla
yksinomaan muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
kuin Suomessa

12 500
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kaupankéynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla
sadnnellylld markkinalla Suomessa kaupankdynnin kohteena olevan
osakkeen liikkeeseenlaskija, jos kysymyksesséd on tdimén lain 4 §:ssd
tarkoitettu maksuvelvollinen tai jos liikkeeseenlaskijan kotipaikka ei
ole Suomessa

10 500 Perusmaksua
korotetaan 11 000
euroa, jos osakkeelle
on kaupankéynnista
rahoitusvalineilld
annetun lain 5 luvun
2 §:ssé tarkoitetut lik-
vidit markkinat.

kaupankdynnisti rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla
sadnnellylld markkinalla Suomessa kaupankaynnin kohteena olevan
muun arvopaperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

3000

suomalainen yhtid, jonka liikkeeseenlaskema muu arvopaperi kuin
osake on otettu hakemuksesta kaupankaynnin kohteeksi kaupankéyn-
nistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla saannellylla
markkinalla yksinomaan muussa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa kuin Suomessa

3000

kaupankéynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetussa
monenkeskisessd kaupankdyntijérjestelméssd kaupankdynnin koh-
teena Suomessa hakemuksesta olevan osakkeen liikkeeseenlaskija

4000

kaupankaynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetussa
monenkeskisessd kaupankayntijérjestelméssd kaupankdynnin koh-
teena Suomessa hakemuksesta olevan muun arvopaperin kuin osak-
keen liikkeeseenlaskija

1 000

Eldketurvakeskus

10 000

litkkennevahinkolautakunta ja potilasvahinkolautakunta

1 000

ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa laissa (398/1995) tarkoi-
tetun ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion sivuliike

1 000

elakesaatiolaissa ja vakuutuskassalaissa tarkoitettu sellainen ulko-
mainen ETA-lisdeldkelaitos, jolla on Suomessa sivuliike

1 000

kolmannen maan luottolaitoksen edustusto

1 000

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu sellainen vakuutus-
edustaja, joka on rekisterdity muussa Euroopan talousalueeseen kuu-
luvassa valtiossa kuin Suomessa ja jolla on Suomessa sivuliike

300

Jos omistusyhteis6 on samalla toisen konser-
nin tytdryhteisd, sen emoyhteisoltd ei peritd
maksua samalla perusteella. Jos omistusyhteiso
on samalla arvopaperin liikkeeseenlaskija, siltd
peritddn maksu kummallakin perusteella.

Téssd pykéldssd tarkoitettu maksu koskee
myds 4 §:ssd tarkoitettua maksuvelvollista. Jos

osakkeen liikkeeseenlaskija on laskenut liikkee-
seen myos muita tissa pykaldssa tarkoitettuja ar-
vopapereita, maksuvelvolliselta peritddn maksu
kummankin perusteen mukaisesti.

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina
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Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

kumotaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (121/2007) 164 §:n 3 momentti, sellaisena kuin se
on laissa 929/2007,

muutetaan 2 §:n 3 ja 5 momentti, 13 §, 19 §:n 1 momentti, 20 §:n 2 momentti, 22 §:n 2 momentti,
24§, 30 §:n 3 momentti, 31 §:n 2 momentti, 35 §:n 2 momentti, 36 a §:n 6 momentti, 40 ja 42 §,
90 §:n 3 momentti, 105 §:n 1 ja 4 momentti, 111 §, 141 §:n 3 momentti sekd 157, 160, 166 j—166 1
ja 172§,

sellaisina kuin niistd ovat 2 §:n 3 ja 5 momentti, 30 §:n 3 momentti, 31 §:n 2 momentti ja 36 a §:n
6 momentti laissa 929/2007, 13 § ja 20 §:n 2 momentti laissa 901/2011, 24 § osaksi laissa 929/2007,
40 § laeissa 929/2007 ja 880/2008, 42 § laissa 208/2009, 90 §:n 3 momentti laissa 1244/2011,
105 §:n 1 momentti sekd 166 j—166 1 § laissa 1357/2010, 157 § osaksi laissa 600/2010 ja 160 §

laeissa 467/2007 ja 929/2007, seké
lisdtddn lakiin uusi 24 a § seuraavasti:

2§

Muu luottolaitostoimintaa koskeva lainsddddnto

Luottolaitoksen velvollisuudesta kuulua si-
joittajien korvausrahastoon sdddetddn sijoitus-
palvelulaissa (/).

Sijoituspalvelulain soveltamisesta sijoitus-
palveluja tarjoavaan luottolaitokseen sdddetddn
sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:ssi.

13 §
Rahoituslaitos

Rahoituslaitoksella tarkoitetaan téssd laissa
muuta sellaista suomalaista tai ulkomaista yhtei-
s6d kuin luottolaitosta tai ulkomaista luottolai-
tosta, joka pddasiallisena toimintanaan tarjoaa
30 §:n 1 momentin 3—11 kohdassa tarkoitettuja
palveluja tai hankkii omistusosuuksia. Rahoitus-
laitoksena pidetddn myds sijoituspalvelulaissa
tarkoitettua sijoituspalveluyritystd ja siihen rin-
nastettavaa ulkomaista yritystd, jollei jiljem-
pand toisin sdddetd. Rahoituslaitoksena pide-
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tddn myos maksulaitoslaissa (297/2010) tarkoi-
tettua maksulaitosta ja siihen rinnastettavaa ul-
komaista yritysté, joka pddasiallisena toiminta-
naan tarjoaa maksupalvelua tai harjoittaa muuta
tdssd pykéldsséd tarkoitettua liiketoimintaa. Ra-
hoituslaitoksena ei pidetd vakuutusyhtidlain
(521/2008) 1 luvun 8 §:ssé tarkoitettua vakuu-
tusomistusyhteisdd eikd rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymien valvonnasta annetussa laissa
(699/2004) tarkoitettua ryhmittyméan omistusyh-
teisdd, jollei tdmén lain 73 §:n 2 momentista
muuta johdu.

19§

Luottolaitoksen yksinoikeus takaisinmaksetta-
vien varojen vastaanottamiseen

Muu kuin luottolaitos ei saa harjoittaa liike-
toimintaa, jossa yleisoltd vastaanotetaan takai-
sinmaksettavia varoja muulla tavoin kuin
laskemalla liikkeeseen arvopaperimarkkina-
lain (/)2 luvun 1 §:ssd tarkoitettuja arvo-
papereita, jollei timén lain 20 §:sséd toisin séi-
detd.



20§

Luottolaitoksen yksinoikeutta takaisinmaksetta-
vien varojen vastaanottamiseen koskevat poik-
keukset

Osakeyhtio ja osuuskunta saavat lisdksi
19 §:n estdmaittd hankkia yleisoltd takaisinmak-
settavia varoja tarjoamalla muita kuin vaaditta-
essa takaisinmaksettavia velkasitoumuksia. Jos
tillaisia velkasitoumuksia tarjotaan yleisolle
muulla tavoin kuin laskemalla yleiseen liikkee-
seen arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettuja ar-
vopapereita, osakeyhtion tai osuuskunnan on
laadittava ja julkistettava osavuosikatsaus, tilin-
padtos ja tilinpdatostiedote noudattaen soveltu-
vin osin, mitd arvopaperimarkkinalain 7 luvun
5—13 §:ssd sdddetdén. Poikkeamiseen téssd py-
kéldassd sdddetystd tiedonantovelvollisuudesta
sovelletaan, mitd  arvopaperimarkkinalain
7 luvun 18 §:ssé sdddetddn.

22§

Toimilupahakemus

Talletuspankin toimilupahakemuksesta on
pyydettivi talletussuojarahaston lausunto. Toi-
milupahakemuksesta on lisdksi pyydettdv sijoi-
tuspalvelulaissa tarkoitetun sijoittajien korvaus-
rahaston lausunto, jos luottolaitos voi yhtidjér-
jestyksensd tai sdéntojensd mukaan tarjota sijoi-
tuspalveluja.

24§
Toimiluvan myéntiamisen edellytykset

Toimilupa on myoOnnettiva, jos saadun selvi-
tyksen perusteella voidaan varmistua, ettd luot-
tolaitoksen omistajat ja perustajat tdyttdvit
24 a §:ssd sdddetyt vaatimukset ja luottolaitos
luottolaitoksen toiminnalle ja taloudelliselle
asemalle 4 ja 5 luvussa sdddetyt vaatimukset.
Toimilupa voidaan mydntidd myos perustettaval-
le luottolaitokselle ennen sen rekisterdimista.
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24a§

Luottolaitoksen merkittivien omistajien sekd pe-
rustajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vélillisesti omistaa vi-
hintddn kymmenen prosenttia luottolaitoksen
osakepddomasta tai osuuden, joka tuottaa vihin-
tddn kymmenen prosenttia sen osakkeiden tuot-
tamasta dédnivallasta, sekd luottolaitoksen perus-
tajan on oltava luotettava.

Luotettavana ei pidetai sité, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana
tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangais-
tukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoit-
tavan hdnen olevan ilmeisen sopimaton perus-
tamaan tai omistamaan luottolaitosta; tai

2) muutoin  aikaisemmalla  toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton perusta-
maan tai omistamaan luottolaitosta.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kui-
tenkin jatkaa luottolaitoksen omistajalle kuulu-
van padtosvallan kdyttdmistd luottolaitoksessa,
jos sitd on hinen aikaisempi toimintansa, tuomi-
oon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikut-
tavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidettidvi
ilmeisen perusteltuna.

30§

Talletuspankille sallittu liiketoiminta

Talletuspankin yhtidjarjestyksessd tai sdén-
ndissd on mainittava, tarjoaako talletuspankki
sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n mukaisia sijoi-
tuspalveluja.

31§

Luottoyhteisélle sallittu liiketoiminta

Luottoyhteison yhtidjarjestyksessd tai sddn-
ndissd on mainittava, tarjoaako luottoyhteiso si-
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joituspalvelulain 1 luvun 11 §:n mukaisia sijoi-
tuspalveluja.

35§

Omien ja konserniyritysten osakkeiden, osuuksi-
en, pddomalainojen ja debentuurien hankinnan
rahoittaminen ja pantiksi ottaminen

Luottolaitos ja sen kanssa samaan konsoli-
dointiryhmédén kuuluva rahoituslaitos saa, jollei
3 momentista muuta johdu, osakeyhtidlain
(624/2006) 13 luvun 10 §:n 1 momentin, osuus-
kuntalain 8 luvun 7 §:n 1 momentin seké velka-
kirjalain (622/1947) 34 §:n 3 momentin sddnnos-
ten estimittd antaa lainaa omien tai emoyrityk-
sen osakkeiden ja osuuksien hankkimiseksi ja
ottaa niitd pantiksi, jos ne ovat kaupankdynnin
kohteena kaupankéynnistd rahoitusvélineilld an-
netussa laissa (/) tarkoitetulla sdénnellylld
markkinalla, jos lainan antaminen tai pantin ot-
taminen kuuluu luottolaitoksen tai sen kanssa
samaan konsolidointiryhméén kuuluvan rahoi-
tuslaitoksen tavanomaiseen liiketoimintaan ja
jos laina on annettu taikka pantti otettu luotto-
tai rahoituslaitoksen toiminnassa noudatetuin ta-
vanomaisin ehdoin.

36a§

Asiamiehen kdyttdminen ja muu merkittdvdin toi-
minnan ulkoistaminen

Luottolaitoksen tarjoamien sijoituspalvelu-
jen ulkoistamisesta sdddetddn sijoituspalvelu-
laissa.

40 §
Luottolaitoksen ja omistusyhteisén johtaminen

Luottolaitoksen hallituksen, toimitusjohtajan
ja muun ylimmén johdon tulee johtaa luottolai-
tosta ammattitaitoisesti sekd terveiden ja varo-
vaisten liikeperiaatteiden mukaisesti. Hallituk-
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sen jdsenten ja varajdsenten, toimitusjohtajan ja
toimitusjohtajan sijaisen sekd muun ylimpéén
johtoon kuuluvan on oltava luotettavia henkil6i-
td, jotka eivét ole konkurssissa ja joiden toimin-
takelpoisuutta ei ole rajoitettu. N&illd henkil6il-
14 on liséksi oltava sellainen yleinen luottolai-
tostoiminnan tuntemus kuin luottolaitoksen toi-
minnan luonteeseen ja laajuuteen katsoen on tar-
peen.

Luotettavana ei pideti sité, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana
tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangais-
tukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoit-
tavan hénen olevan ilmeisen sopimaton luotto-
laitoksen hallituksen jdseneksi tai varajasenek-
si, toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan sijai-
seksi taikka muuhun ylimpddn johtoon kuulu-
vaksi; taikka

2) muutoin  aikaisemmalla
osoittanut  olevansa  ilmeisen
1 kohdassa tarkoitettuun tehtdvain.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, henkil6 voi kuiten-
kin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehtévis-
sd, jos sitd on hénen aikaisempi toimintansa, tuo-
mioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vai-
kuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidet-
tdvé ilmeisen perusteltuna.

Luottolaitoksen on ilmoitettava 1 momentis-
sa tarkoitettuja johtotehtdvissd toimivia kos-
kevista muutoksista viipymaéttd Finanssivalvon-
nalle.

Mitd tdssd pykdldssd sdddetddn luottolaitok-
sesta, sovelletaan vastaavasti omistusyhteisdon.

toiminnallaan
sopimaton

42 §

Osakkeiden ja osuuksien hankintaa ja luovutus-
ta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti hank-
kia luottolaitoksen osakkeita, osuuksia, sijoitus-
osuuksia tai kantarahasto-osuuksia, on ilmoitet-
tava siitd etukdteen Finanssivalvonnalle, jos:

1) hdnen omistuksensa hankinnan johdosta
olisi vahintddn 10 prosenttia luottolaitoksen



osake-, osuus-, tai sijoitusosuuspddomasta tai
kantarahastosta;

2) hénen omistuksensa olisi niin suuri, ettd se
vastaisi vdhintddn 10:td prosenttia kaikkien
osakkeiden tai osuuksien tuottamasta danimaa-
rasta; tai

3) hdnen omistuksensa muutoin oikeuttaisi
kayttdmadn 2 kohdassa tarkoitettuun omistuk-
seen rinnastettavaa tai muuten merkittdvad vai-
kutusvaltaa luottolaitoksen hallinnossa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta aio-
taan lisdtd vahintddn 20, 30 tai 50 prosenttiin
luottolaitoksen osake-, osuus- tai sijoitusosuus-
padomasta tai kantarahastosta tai omistus vastai-
si samansuuruista osuutta kaikkien osakkeiden
tai osuuksien tuottamasta ddnimédrdstd taikka
luottolaitoksesta tulisi tytédryritys, my0s téstd
hankinnasta on ilmoitettava etukiteen Finanssi-
valvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistusosuutta ja ddniosuutta sovelletaan, mita
arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssé ja 9 lu-
vun 4—7 §:ssé sdddetddn. Tdtd momenttia sovel-
lettaessa ei oteta huomioon osakkeita ja osuuk-
sia, jotka ilmoitusvelvollinen on enintddn vuo-
den ajaksi hankkinut jérjestiménsa arvopaperei-
den liikkeeseenlaskun yhteydessé tai markkina-
takauksen nojalla ja joiden nojalla ilmoitusvel-
vollisella ei ole oikeutta kdyttdad yhteisossé déni-
valtaa eikd muuten vaikuttaa yhteison johdon
toimintaan.

Edelld 1 tai 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus
on tehtdva myo0s, jos omistettujen osakkeiden tai
osuuksien miérd laskee jonkin 1 tai 2 momentis-
sa sdddetyn omistusrajan alapuolelle tai luotto-
laitos lakkaa olemasta ilmoitusvelvollisen tytér-
yritys.

Luottolaitoksen ja sen omistusyhteisén on il-
moitettava Finanssivalvonnalle vdhintddn ker-
ran vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen
omistusosuuksien omistajat ja omistusten suu-
ruudet sekid ilmoitettava viivytyksettd tietoonsa
tulleet omistusosuuksien muutokset.
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Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoi-
tuksesta on kdytdvd ilmi tarpeelliset tiedot ja sel-
vitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekd hdnen luotetta-
vuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista
sidonnaisuuksista luottolaitoksessa;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, han-
kinnan rahoituksesta ja, edelld 2 momentissa tar-
koitetussa tapauksessa, omistuksen tavoitteista.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin il-
moituksiin liitettdvistd tiedoista annetaan tar-
kempia sdénnoksid valtioneuvoston asetuksella.

90 §

Yhteistyo taloudellisen aseman valvonnassa

Edelld 2 momentissa sddnnellylld yritykselld
tarkoitetaan toisessa ETA-valtiossa toimiluvan
saanutta yritystd, joka vastaa tdssé laissa tarkoi-
tettua luottolaitosta, sijoituspalvelulaissa tarkoi-
tettua sijoituspalveluyritystd, sijoitusrahasto-
laissa tarkoitettua rahastoyhti6td, vakuutusyh-
tidlaissa tarkoitettua vakuutusyhtiotd tai maksu-
laitoslaissa tarkoitettua maksulaitosta.

105 §
Korvattavat saamiset

Talletussuojarahaston varoista korvataan tal-
letuspankissa tililld olevat ja tilille vield kirjau-
tumattomat maksujenvilityksessd olevat tallet-
tajan samassa talletuspankissa olevat saamiset,
kuitenkin enintdén 100 000 euron méériéin asti.
Korvauksen maksamisesta sijoituspalvelulaissa
tarkoitetusta korvausrahastosta sdddetdan maini-
tun lain 11 luvussa.

Talletussuojarahasto ei kuitenkaan korvaa
toisen luotto- tai rahoituslaitoksen saamisia eikd
talletuspankin 45—48 §:ssd  tarkoitettuihin
omiin varoihin luettavia erid. Rahasto ei myo0s-
kéén korvaa saamisia, jotka perustuvat rikoslain
(39/1889) 32 luvussa tarkoitetulla rikoksella
saatuihin varoihin. Jos edelld mainittua rikosta
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koskeva esitutkinta tai oikeudenkdynti on vireil-
14, talletussuojarahasto voi lykétd korvauksen
maksamista tuomioistuimen lainvoimaiseen
paatokseen asti. Rahasto ei mydskaédn korvaa si-
joituspalvelun tarjoajan nimissd olevalla sijoi-
tuspalvelulain 9 luvun 3 §:n 1 momentissa tar-
koitetulla asiakasvarojen tililld olevia saamisia.

111 §

Toimiluvan peruuttaminen sekd tallettajien ja si-
joittajien saamiset

Paittdessddn 28 §:n nojalla talletuspankin toi-
miluvan peruuttamisesta Finanssivalvonta voi
samalla miérita tallettajien saamiset maksetta-
viksi talletussuojarahaston varoista. Paatta-
essddn 28 §:n nojalla luottolaitoksen toimiluvan
peruuttamisesta Finanssivalvonta voi samalla
médratd sijoittajien saamiset maksettaviksi si-
joittajien korvausrahastosta siten kuin sijoitus-
palvelulain 11 luvussa sdddetéén.

141 §

Salassapitovelvollisuus

Luottolaitoksella on oikeus antaa 1 momen-
tissa tarkoitettuja tietoja kaupankdynnistd rahoi-
tusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulle pors-
sille, jos tiedot ovat vélttdméttomid sille sda-
detyn valvontatehtdvin turvaamiseksi. Luotto-
laitoksella on sama oikeus antaa tietoja toisessa
ETA-valtiossa toimivalle kaupankdynnistd ra-
hoitusvélineilld annetun lain 3 luvun 1 §:ssi tar-
koitetulle porssié vastaavalle markkinoiden ylla-
pitdjille.

157 §
Osavuosikatsaus

Talletuspankin on laadittava kultakin yli kuu-
den kuukauden pituiselta tilikaudeltaan osavuo-
sikatsaus joko kuudelta taikka kolmelta, kuudel-
ta ja yhdeksiltd ensimmadiseltd kuukaudelta, jol-
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lei arvopaperimarkkinalain 7 luvun 10 §:n 1 mo-
mentista muuta johdu. Talletuspankin osavuosi-
katsaukseen sovelletaan muutoin, mitd 2 ja
3 momentissa sekd arvopaperimarkkinalain 7 lu-
vun 10 §:n 2 ja 3 momentissa sdddetddn. Jollei
tastd pykdldstd muuta johdu, sellaisen talletus-
pankin osavuosikatsauksesta, johon sovelletaan
arvopaperimarkkinalain 7 luvun 10 §:84, on li-
siksi voimassa, mitd mainitussa laissa sdi-
detddn osavuosikatsauksesta.

Talletuspankin osavuosikatsauksen tulee si-
saltdd osavuosituloslaskelma ja -tase tai, jos tal-
letuspankki on konsernin emoyritys, konsernitu-
loslaskelma ja -tase seké selostus pankin tai kon-
sernin tuloskehityksestd samoin kuin varojen,
velkojen ja taseen ulkopuolisten sitoumusten
sekd toimintaympériston merkittdvistd muutok-
sista katsauskautena, tuloskehitykseen vaikutta-
neista poikkeuksellisista seikoista, olennaisista
katsauskauden jdlkeisistd tapahtumista sekd
pankin tai konsernin todennékdisestd kehityk-
sestd tilikautena. Osavuosikatsauksessa esitetta-
vien tietojen on oltava vertailukelpoisia edelli-
sen tilikauden vastaavan katsauskauden tietoi-
hin.

Osavuosikatsaus on julkistettava kahden kuu-
kauden kuluessa katsauskauden pééttymisesta.
Osavuosikatsauksen julkistamisessa on nouda-
tettava soveltuvin osin 156 §:n 2 ja 4 momenttia
sen lisdksi, mitd muualla laissa sdddetddn osa-
vuosikatsauksen julkistamisesta.

Talletuspankkien yhteenliittymén keskusyh-
teison velvollisuudesta laatia ja julkistaa yhteen-
liittymén osavuosikatsaus ja vuosikatsaus sdi-
detéddn talletuspankkien yhteenliittyméstd anne-
tussa laissa.

Omistusyhteison, joka on talletuspankin emo-
yritys, osavuosikatsaukseen sovelletaan, mitd
1—3 momentissa sdéidetddn. Talletuspankkiin,
jonka emoyritys julkistaa tdimédn pykéldn mukai-
sesti osavuosikatsauksen, ¢i sovelleta, mita edel-
14 téssd pykadldssé sdddetdén, ellei muualla laissa
toisin sdddetd.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mé&é-
rdyksid, ohjeita ja lausuntoja edelld tissd pyka-
lassé tarkoitetun osavuosikatsauksen laatimises-
ta sekd myoOntdd luvan erityisestd syystd méaa-



rdajaksi poiketa tdimén pykéldn sddnnoksistd, jos
poikkeus ei vaaranna sijoittajan tai tallettajan
asemaa. Madrdysten, ohjeiden ja lausuntojen an-
tamisessa sekd poikkeuslupien myodntidmisessi
noudatetaan soveltuvin osin, mitd 147 §:n 2—4
momentissa sdddetddn. Poikkeusluvan myonta-
misestd on mainittava osavuosikatsauksessa.

160 §

Finanssivalvonnan velvollisuus mddrdtd tilin-
tarkastaja sekd erityinen tarkastus ja tarkastaja

Tilintarkastuslain 9 §:ssd, osakeyhtidlain
7 luvun 5 §:ssd ja osuuskuntalain 7 luvun 5 §:ssd
tarkoitetun tilintarkastajan sekd osakeyhtiélain
7 luvun 7—10 §:sséd ja osuuskuntalain 7 luvun
7—10 §:ssd tarkoitetun erityisen tarkastuksen ja
tarkastajan luottolaitokseen ja sen omistusyhtei-
s60n madrad Finanssivalvonta. Tilintarkastajan
sekd erityisen tarkastajan méidrddmiseen edelld
tarkoitetuissa tapauksissa sovelletaan muutoin,
mitd niistd sdddetddn tilintarkastuslaissa, osake-
yhti6laissa ja osuuskuntalaissa. Finanssivalvon-
nan on lisdksi maarittava luottolaitokseen ja sen
omistusyhteison kelpoisuusehdot tdyttava tilin-
tarkastaja, jos luottolaitoksella tai omistusyhtei-
s011d ei ole 159 §:ssé sdddetyt vaatimukset tdyt-
tivii tilintarkastajaa.

Sijoituspalveluja tarjoavan luottolaitoksen tu-
lee toimittaa Finanssivalvonnalle kultakin ka-
lenterivuodelta tilintarkastajan antama lausunto
siitd, vastaavatko luottolaitoksen asiakasvaro-
jen sdilyttdmistd ja késittelyd koskevat jirjes-
telyt sijoituspalvelulain 9 luvun 1—4 §:n sdén-
ndsten ja sanotun lain 9 luvun 5 §:n nojalla an-
nettujen madrdysten mukaisia vaatimuksia.

1667 §

Ulkomaisen ETA-luottolaitoksen sijoituspal-
velujen tarjoaminen

Sijoituspalvelulain soveltamisesta sijoitus-
palveluja tarjoavaan ulkomaiseen ETA-luotto-
laitokseen sdddetddn sijoituspalvelulain 1 luvun
5 §:n 1 ja 2 momentissa.

EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

166 k §

Kolmannen maan luottolaitoksen sijoituspalve-
lujen tarjoaminen

Sijoituspalvelulain soveltamisesta sijoitus-
palveluja tarjoavaan kolmannen maan luottolai-
tokseen sdddetddn sijoituspalvelulain 1 luvun
5 §:n 3 momentissa.

166 1§

Ulkomaisen luottolaitoksen jdsenyys sijoittajien
korvausrahastossa

Ulkomaisen luottolaitoksen sivuliikkeen jdse-

nyydestd sijoittajien korvausrahastossa sdi-
detddn sijoituspalvelulain 11 Iuvun 18—25
§:ssd.

172 §
Luottolaitoksen kirjanpitorikkomus

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta

1) laatii tilinpdétoksen tai konsernitilinpda-
toksen vastoin 9 luvun sdénnoksid taikka niiden
nojalla annettua asetusta tai Finanssivalvonnan
maardysta,

2) rikkoo 156 §:n sdénnostd tilinpdétdksen il-
moittamisesta rekisterditidvéksi tai tilinpaatok-
sen ndhtivind pitdmisesti,

3) rikkoo 157 §:n sdédnndstd osavuosikatsauk-
sen laatimisesta tai

4) rikkoo luottolaitoksen sulautumista, jakau-
tumista tai selvitystilaa koskevan lopputilityk-
sen antamista koskevia sdannoksia,

on tuomittava, jollei teko ole rangaistava ri-
koslain 30 luvun 9 tai 10 §:ssd tarkoitettuna kir-
janpitorikoksena tai tuottamuksellisena kirjan-
pitorikoksena eikd teosta muuallakaan laissa
sdddetd ankarampaa rangaistusta, luottolaitok-
sen kirjanpitorikkomuksesta sakkoon.
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Téma laki tulee voimaan  pdivand  kuuta
20
Laki
liikkepankeista ja muista osakeyhtiomuotoisista luottolaitoksista annetun lain 9 ja 14 §:n muut-
tamisesta

Eduskunnan péaédtdksen mukaisesti

muutetaan liikepankeista ja muista osakeyhtiomuotoisista luottolaitoksista annetun lain
(1501/2001) 9 §:n 4 momentti ja 14 §, sellaisina kuin ne ovat, 9 §:n 4 momentti laissa 642/2006 ja

14 § osaksi laissa 589/2003, seuraavasti:

Mitd osakeyhtidlain 17 Iuvun 16 §:n
6 momentissa sdddetddn jakautuvan yhtion ve-
loista, ei sovelleta velkaan tai velan osaan, joka
voidaan korvata luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 7 luvussa tarkoitetusta talletussuoja-
rahastosta tai sijoituspalvelulain ( /) 11 lu-
vussa tarkoitetusta korvausrahastosta.

14 §
Finanssivalvonta voi tdimén luvun mukaisesti
luottolaitoksen hakemuksesta peruuttaa sen toi-
miluvan ilman, ettd luottolaitos olisi asetettava

Hakemuksen liitteend on oltava:

1) jiljennds luottolaitoksen yhtidkokouksen
paitoksestd, jolla luottolaitos on padttdnyt luo-
pua toimiluvastaan;

2) selvitys siitd, ettd luottolaitoksella ei enéda
ole talletuksia eikd se endd harjoita liiketoimin-
tanaan muutakaan luottolaitostoiminnasta an-
netussa laissa tai sijoituspalvelulaissa luvan-
varaiseksi sdddettyé toimintaa;

3) tilintarkastajan lausunto 2 kohdassa tarkoi-
tetusta selvityksesti;

4) rekisteriviranomaisen
luopumiseen.

lupa toimiluvasta

selvitystilaan. Tédma laki tulee voimaan  pdivdnd  kuuta
20
Laki
osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetun lain 27 ja 33 §:n
muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetun lain
(1504/2001) 27 §:n 3 momentti ja 33 §, sellaisina kuin ne ovat, 27 §:n 3 momentti laissa 1422/2007 ja

33 § osaksi laissa 591/2003, seuraavasti:
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Mitd osuuskuntalain 17 luvun 15 §:n
6 momentissa sdddetddn jakautuvan osuuskun-
nan velasta, ei sovelleta velkaan tai velan osaan,
joka voidaan korvata luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 7 luvussa tarkoitetusta talletussuoja-
rahastosta taikka sijoituspalvelulain (/)
11 luvussa tarkoitetusta korvausrahastosta.

338§

Finanssivalvonta voi timén luvun mukaisesti
luottolaitoksen hakemuksesta peruuttaa sen toi-
miluvan ilman, ettd luottolaitos olisi asetettava
selvitystilaan.
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Hakemuksen liitteend on oltava:

1) jaljennos luottolaitoksen osuuskunnan ko-
kouksen paitoksesti, jolla luottolaitos on pait-
tdnyt luopua toimiluvastaan;

2) selvitys siitd, ettd luottolaitoksella ei enéda
ole talletuksia eiké se harjoita muutakaan luotto-
laitostoiminnasta annetussa laissa tai sijoituspal-
velulaissa luvanvaraiseksi sdédettyé toimintaa;

3) tilintarkastajan lausunto 2 kohdassa tarkoi-
tetusta selvityksestd;

4) rekisteriviranomaisen
luopumiseen.

Luottolaitoksen, joka luovuttaa koko liiketoi-
mintansa 31 §:n 1 momentissa tarkoitetulla ta-
valla, ei tarvitse liittdd  hakemukseen
2 momentissa tarkoitettuja selvityksia.

lupa toimiluvasta

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

sdiistopankkilain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan sadstopankkilain (1502/2001) 33 ja 40 g § sekd 87 1 §:n 6 momentti, sellaisina kuin
niistd ovat 40 g § laissa 1066/2006 ja 87 1 §:n 6 momentti laissa 1423/2007, seuraavasti:

33§

Jos se, jolla rahastoannin perusteella on oike-
us saada uusi kantarahastotodistus, ei ole viiden
vuoden kuluessa korottamispditoksen rekiste-
roimisestd vaatinut kantarahastotodistusta, sdés-
topankki voi kehottaa hintd ottamaan kanta-
rahastotodistuksen vastaan uhalla, ettd hin muu-
ten menettdd sen. Kehotus on ldhetettdva kanta-
rahastotodistukseen oikeutetulle, jos hdnen ni-
mensd ja osoitteensa on pankin tiedossa, sekd
julkaistava pankin kotipaikalla levidvéssd sa-
nomalehdessd. Jollei kantarahastotodistukseen
oikeutettu ilmoittaudu vuoden kuluessa keho-
tuksesta, voidaan uusi kantarahastotodistus
myydd hidnen lukuunsa julkisella huutokaupalla

tai porssin vélitykselld. Myynnin tapahduttua
kantarahastotodistukseen oikeutetulla on ainoas-
taan oikeus siitd kertyneisiin varoihin sen jil-
keen, kun niistd on vdhennetty kehotuksesta ja
myymisestd aiheutuneet kulut. Varat, joita ei ole
nostettu neljdn vuoden kuluessa myynnistd, siir-
tyvit pankille.

40 g §
Kantarahasto-osuuden omistajalle, jolla on

hankkimispddtoksen mukaan oikeus myydi
osuutensa sddstopankille, on ennen osuuden
pankille tarjoamiselle asetetun ajan alkamista il-
moitettava padtoksestd samalla tavalla kuin kut-
su isdntien kokoukseen toimitetaan. Samalla on
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ilmoitettava, kuinka ja missé ajassa kantarahas-
to-osuuden omistajan on toimittava, jos hén ha-
luaa kiyttdd oikeuttaan.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta ei
tarvitse tehdd, jos:

1) vastaavat tiedot sisédltyvdt hankinnasta
padttdvan isdntien kokouksen kokouskutsuun tai
ovat saatavilla hankinnasta paattdvassa isdntien
kokouksessa, jossa kantarahasto-osuuden omis-
taja on paikalla; taikka

2) vastaavat tiedot julkistetaan arvopaperi-
markkinalaissa (/) tarkoitetulla tavalla.

Hankkimispddtoksen  sisdlté ja 26 §:n
5 momentissa tarkoitetut sddstopankin taloudel-
lista asemaa koskevat asiakirjat on pidettidva ti-
mén pykéldn 1 momentissa tarkoitetun kanta-
rahasto-osuuden omistajan saatavilla sen ajan,
jona osuudet on tarjottava pankille. Tétd velvol-
lisuutta ei kuitenkaan ole, jos sdéstopankki on
julkistanut arvopaperimarkkinalain 11 luvun
11 §:ssd tarkoitetun tarjousasiakirjan, josta vas-
taavat tiedot ilmenevit.

Jakautumiseen osallistuvat sddstdopankit vas-
taavat yhteisvastuullisesti jakautuvan sééstdpan-
kin velasta, joka on syntynyt ennen kuin jakau-
tumisen tdytdntoonpano on rekisterdity. Sellai-
sista jakautuvan séddstopankin veloista, joista
toinen sidstopankki vastaa jakautumissuunnitel-
man mukaan, sddstopankin vastuun kokonais-
maérd on kuitenkin enintéén sille jddvén tai siir-
tyvédn netto-omaisuuden arvo. Jakautumissuun-
nitelmassa mainitusta velasta velkoja voi vaatia
suoritusta yhteisvastuun perusteella vasta, kun
on todettu, ettei hdn saa suoritusta velalliselta tai
vakuudesta. Lunastushinnan maksamista koske-
vasta vastuusta sdddetddn 87 £ §:n 5 momentissa.
Mita edelléd tdssd momentissa sdddetdan velasta,
ei sovelleta velkaan tai velan osaan, joka voi-
daan korvata luottolaitostoiminnasta annetun
lain 7 luvussa tarkoitetusta talletussuojarahas-
tosta tai sijoituspalvelulain (/) 11 luvussa
tarkoitetusta korvausrahastosta.

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pédédtoksen mukaisesti

muutetaan tahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain (699/2004) 2 §:mn
1 momentin 2 ja 6 kohta, 3 §:n 3 momentin 1 kohta, 11 ja 14 §, 18 §:n b kohta ja 35 §:n 1 momentti,
sellaisina kuin niistd ovat 3 §:n 3 momentin 1 kohta laissa 886/2008, 11 § laissa 210/2009, 14 § osak-
si laissa 886/2008 ja 35 §:n 1 momentti laissa 1246/2011, seuraavasti:

238
Mddritelmdt

Téssd laissa tarkoitetaan:

2) sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelu-
lain (/) 1luvun 9 §:ssé tarkoitettua sijoitus-
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palveluyritystd ja sitd vastaavaa ulkomaista si-
joituspalveluyritysta;

6) rahoitusalan yritykselld luottolaitosta, si-
joituspalveluyritystd,  luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa ja sijoituspalvelulaissa tarkoi-
tettua palveluyritystd ja rahoituslaitosta, rahas-



toyhtiota ja sdilytysyhteisdd sekd niihin rinnas-
tettavaa ulkomaista yritystd; ei kuitenkaan
7 kohdassa tarkoitettua rahastoyhtiotd ja sdily-
tysyhteisod;

38
Rahoitus- ja vakuutusryhmittymd

Sen lisdksi, mitd edelld tdssd pykéldssd séa-
detdén, ryhmittyméin muodostavat:

1) sddnnellyt yritykset, joiden vililld vallit-
see luottolaitostoiminnasta  annetun lain
37 §:ssd, sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:ssé tai
vakuutusyhtiélain 1 luvun 10 §:ssé tarkoitettu
muu kuin edelld tdssd pykéldssa tarkoitettu mer-
kittdvé sidonnaisuus seki tillaisten yritysten ty-
taryritykset ja omistusyhteysyritykset edellytté-
en, ettd vihintddn yksi sdénnellyistd yrityksista
on rahoitusalan yritys, vdhintddn yksi on vakuu-
tusalan yritys ja rahoitus- ja vakuutusalan yritys-
ten yhteenlaskettu osuus sekd kummankin toimi-
alan yritysten osuus erikseen ovat merkittdvid
4 §:n mukaisesti lasketulla tavalla;

11§

Osakkeiden ja osuuksien hankintaa ja luovutus-
ta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Sen, joka aikoo suoraan tai vilillisesti hank-
kia ryhmittymén omistusyhteison osakkeita tai
osuuksia, on ilmoitettava siitd etukédteen Finans-
sivalvonnalle, jos:

1) hdnen omistuksensa hankinnan johdosta
olisi vdhintddn 10 prosenttia omistusyhteison
osake- tai osuuspddomasta;

2) hidnen omistuksensa olisi niin suuri, ettd se
vastaisi vahintddn 10:td prosenttia kaikkien
osakkeiden tai osuuksien tuottamasta danimaé-
réstd; tai

3) hdnen omistuksensa muutoin oikeuttaisi
kayttdméddn 2 kohdassa tarkoitettuun omistuk-
seen rinnastettavaa tai muuten merkittivai vai-
kutusvaltaa omistusyhteison hallinnossa.
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Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta
aiotaan lisdtd véhintdén 20, 30 tai 50 prosenttiin
omistusyhteison osake- tai osuuspidfomasta tai
omistus vastaisi samansuuruista osuutta kaikki-
en osakkeiden tai osuuksien tuottamasta &éni-
médrdstd taikka omistusyhteisdstd tulisi tytér-
yritys, myo0s tdstd hankinnasta on ilmoitettava
etukdteen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistusosuutta ja ddniosuutta sovelletaan, mitd
arvopaperimarkkinalain (/) 2 luvun 4 §:ssé
ja 9 luvun 4—7 §:ssd sdddetddn. T4td momenttia
sovellettaessa ei oteta huomioon osakkeita ja
osuuksia, jotka ilmoitusvelvollinen on enintdén
vuoden ajaksi hankkinut jirjestiménsid arvo-
papereiden liikkeeseenlaskun yhteydessd tai
markkinatakauksen nojalla ja joiden nojalla il-
moitusvelvollisella ei ole oikeutta kdyttdd yhtei-
sOssd ddnivaltaa eikd muuten vaikuttaa yhteison
johdon toimintaan.

Edelld 1 tai 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus
on tehtdvd myos, jos omistettujen osakkeiden tai
osuuksien mééré laskee jonkin 1 tai 2 momentis-
sa sdddetyn omistusrajan alapuolelle tai omistus-
yhteisd lakkaa olemasta ilmoitusvelvollisen ty-
taryritys.

Omistusyhteison on ilmoitettava Finanssival-
vonnalle véhintddn kerran vuodessa 1 ja
2 momentissa tarkoitettujen omistusosuuksien
omistajat ja omistusten suuruudet sekd ilmoitet-
tava viivytyksettd tietoonsa tulleet omistus-
osuuksien muutokset.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoi-
tuksesta on kdytava ilmi tarpeelliset tiedot ja sel-
vitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekd hdnen luotetta-
vuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista
sidonnaisuuksista omistusyhteisdssé;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, han-
kinnan rahoituksesta ja, 2 momentissa tarkoite-
tussa tapauksessa, omistuksen tavoitteista.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin il-
moituksiin liitettdvistd tiedoista annetaan tar-
kempia sdénnoksid valtioneuvoston asetuksella.
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14§
Ryhmittymdn omistusyhteison johtaminen

Ryhmittyméin omistusyhteisoén hallituksen ja
toimitusjohtajan tulee johtaa ryhmittyméan omis-
tusyhteisdd ammattitaitoisesti sekd terveiden ja
varovaisten liikeperiaatteiden mukaisesti. Hal-
lituksen jdsenten ja varajdsenten sekd toimitus-
johtajan ja toimitusjohtajan sijaisen on oltava
luotettavia henkilditd, jotka eivdt ole konkurs-
sissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoi-
tettu. Hallituksen jdsenelld ja varajdsenelld sekd
toimitusjohtajalla ja toimitusjohtajan sijaisella
on liséksi oltava sellainen yleinen rahoitus- ja
vakuutustoiminnan tuntemus kuin ryhmittymén
toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tar-
peen.

Luotettavana ei pidet sité, joka on:

1) viiden viimeisen vuoden aikana tuomittu
vankeusrangaistukseen tai kolmen viimeisen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta,
jonka voidaan katsoa osoittavan hdnen olevan il-
meisen sopimaton ryhmittymédn omistusyhtei-
son hallituksen jéseneksi tai varajdseneksi taik-
ka toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan sijai-
seksi; tai

2) muutoin  aikaisemmalla
osoittanut  olevansa  ilmeisen
1 kohdassa tarkoitettuun tehtévién.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kui-
tenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehta-
vissd, jos sitd on hdnen aikaisempi toimintansa,
tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan
vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pi-
dettéiva ilmeisen perusteltuna.

Ryhmittyman omistusyhteison on ilmoitetta-
va 1 momentissa tarkoitettuja johtotehtdvissa

toiminnallaan
sopimaton

toimivia koskevista muutoksista viipymattd Fi-
nanssivalvonnalle.

18§

Ryhmittymddn kuuluvien yritysten omien varo-
jen ja omien varojen vihimmdismddrdn laske-
minen

Sovellettaessa tdimdn luvun sddnndksid ryh-
mittymddn kuuluvan yrityksen omilla varoilla ja
omien varojen vihimmaismaérilla tarkoitetaan:

b) sijoituspalvelulain 6 luvun 2 §:n mukaisia
omia varoja ja omien varojen vihimmé&isméaa-
rdd, kun kyseessd on suomalainen tai muu kuin
d kohdassa tarkoitettu ulkomainen sijoituspalve-
luyritys;

35§

Sddnnellyn yrityksen kuuluminen kolmannen
maan rahoitus- ja vakuutusryhmittymddn

Finanssivalvonnan on tehtévé luottolaitostoi-
minasta annetun lain 39 §:n 2 momentissa tai si-
joituspalvelulain 7 luvun 13 §:n 2 momentissa
tarkoitettu pdétds, jos luottolaitos tai sijoituspal-
veluyritys kuuluu sellaiseen rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymdédn, jonka ylimmén emoyrityksen
kotipaikka on muussa kuin ETA-valtiossa ja
sadnnellyn yrityksen ylin ETA-valtiossa sijaitse-
va emoyritys tdyttdd timén lain 6 §:n 1 tai 2 mo-
mentissa sdddetyt edellytykset.

Tédma laki tulee voimaan  pdivind  kuuta

20
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Laki

maksulaitoslain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan maksulaitoslain (297/2010) 13 §, 21 a §:n 3 momentti, 25 § ja 38 §:n 1 momentti, sel-
laisena kuin niistd on 21 a §:n 3 momentti laissa 899/2011, seka

lisdtddn lakiin uusi 13 a § seuraavasti:

13§
Toimiluvan myontdmisen edellytykset

Toimilupa on mydnnettdvi, jos saadun sel-
vityksen perusteella voidaan varmistua siité, ettd
maksulaitoksen omistajat ja perustajat tayttavit
13 a §:sséd sdddetyt vaatimukset ja maksulaitos
tayttdd maksulaitoksen toiminnalle ja taloudelli-
selle asemalle tdssé laissa sdddetyt vaatimukset.
Toimilupa voidaan myo6ntdd vain hakijalle, jon-
ka kotipaikka on Suomessa.

132§

Maksulaitoksen merkittdvien omistajien ja pe-
rustajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vélillisesti omistaa vé-
hintddn kymmenen prosenttia maksulaitoksen
osakepddomasta, osuuksista tai rahaméérdisesti
yhtiopanoksesta taikka osuuden, joka tuottaa vé-
hintdén kymmenen prosenttia sen osakkeiden tai
osuuksien tuottamasta ddnivallasta tai yhtion
adnivallasta, sekd maksulaitoksen perustajan on
oltava luotettava.

Luotettavana ei pidetd sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana
tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangais-
tukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoit-
tavan hidnen olevan ilmeisen sopimaton perus-
tamaan tai omistamaan maksulaitosta; tai

2) muutoin  aikaisemmalla  toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton perusta-
maan tai omistamaan maksulaitosta.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kui-
tenkin jatkaa maksulaitoksen omistajalle kuu-

luvan péitosvallan kdyttdmistd maksulaitokses-
sa, jos sitd on hdnen aikaisempi toimintansa, tuo-
mioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vai-
kuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidet-
tdva ilmeisen perusteltuna.

21a§

Sdahkorahayhteison osakkeiden ja osuuksien
hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvelvol-
lisuus

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistusosuutta ja ddniosuutta sovelletaan, mitd
arvopaperimarkkinalain (/)2 luvun 4 §:ssd
ja 9 luvun 4—7 §:ssd sdddetddn. Sellaisia osak-
keita ja osuuksia ei kuitenkaan oteta huomioon,
jotka ilmoitusvelvollinen on enintddn vuoden
ajaksi hankkinut jarjestiménsd arvopapereiden
liikkkeeseenlaskun yhteydessd tai markkina-
takauksen nojalla ja joiden nojalla ilmoitusvel-
vollisella ei ole oikeutta kayttdd yhteisossd déni-
valtaa eikd muuten vaikuttaa yhteison johdon
toimintaan.

25§
Maksulaitoksen johtaminen

Maksulaitoksen hallituksen, toimitusjohtajan
ja muun ylimmén johdon tulee johtaa maksulai-
tosta ammattitaitoisesti sekd terveiden ja varo-
vaisten liikeperiaatteiden mukaisesti. Hallituk-
sen jdsenten ja varajdsenten sekd toimitusjohta-
jan ja toimitusjohtajan sijaisen sekd muun ylim-
pdén johtoon kuuluvan on oltava luotettavia, he
eivit saa olla konkurssissa eikd heiddn toiminta-
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kelpoisuuttansa saa olla rajoitettu. Heilld on li-
siksi oltava sellainen yleinen maksupalvelutoi-
minnan tuntemus kuin maksulaitoksen toimin-
nan luonteeseen ja laajuuteen katsoen on tar-
peen.

Mitd 1 momentissa sdddetddn muuhun ylim-
pddn johtoon kuuluvista, sovelletaan maksulai-
toksessa, joka harjoittaa 9 §:n 2 momentissa tar-
koitettua muuta liiketoimintaa, maksulaitoksen
maksupalvelutoiminnasta vastaaviin.

Luotettavana ei pidet sité, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana
tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangais-
tukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoit-
tavan hidnen olevan ilmeisen sopimaton maksu-
laitoksen hallituksen jdseneksi tai varajdsenek-
si, toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan sijai-
seksi taikka muuhun ylimpdén johtoon kuulu-
vaksi; tai

2) muutoin  aikaisemmalla
osoittanut  olevansa  ilmeisen
1 kohdassa tarkoitettuun tehtévién.

Jos 3 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kui-
tenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehté-
vissd, jos sitd on hdnen aikaisempi toimintansa,
tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan
vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pi-
dettéivd ilmeisen perusteltuna.

toiminnallaan
sopimaton

38§

Tietojen luovuttaminen samaan konsolidointi-
ryhmddn tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymddn
kuuluvalle yritykselle

Maksulaitoksella ja sen kanssa samaan luotto-
laitostoiminnasta annetussa laissa tai sijoituspal-
velulaissa ( / ) tarkoitettuun konsolidointiryh-
médn kuuluvalla yritykselld on sen estimaitti,
mitd salassapitovelvollisuudesta sdddetddn, oi-
keus antaa tdmaén lain 37 §:ssd tarkoitettuja tie-
toja samaan konserniin, konsolidointiryhméén
tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvon-
nasta annetussa laissa tarkoitettuun rahoitus- ja
vakuutusryhmittyméan kuuluvalle yhteisélle
asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoita-
mista, markkinointia sekd konsernin, konsoli-
dointiryhmén tai rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mén riskienhallintaa varten, jos tietojen vastaan-
ottajaa koskee téssd laissa sdddetty tai vastaava
salassapitovelvollisuus. Mitd tissd momentissa
sdddetddn tietojen luovuttamisesta, ei koske hen-
kilotietolain (523/1999) 11 §:ssé tarkoitettujen
arkaluonteisten tietojen luovuttamista eikd sel-
laisia tietoja, jotka perustuvat asiakkaan ja muun
kuin ryhmittyméan kuuluvan yrityksen vilisten
maksutietojen rekisterdintiin.

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan sijoitusrahastolain (48/1999) 1 §:n 2 ja 3 momentti, 2 §:n 1 momentin §, 12 ja 14 kohta,
5§,5b§:mn 1 momentti,5ejasf§,6§:mn 5 momentti, 8 b §:n3 momentti, 8 c §,9 a §:n 1 momentti,
9d,9e,11jal6§,26a §:n8 momentti, 29 ¢ §,41 §:n4 momentti, 57 b §, 63 §:n 1 momentti, 64 §:n
2 momentti, 65 §:n 1 momentin 3 kohta, 69 §:n 1 momentin 1 kohta, 73 §:n 2—4 momentti, 77 §:n
1 momentti, 80 §, 81 §:n 1 ja 2 momentti, 14 luku, 117 a §:n 2 momentti, 128 b §:n 1 momentti sekd

132b—1324d3§,

206



EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

sellaisina kuin niistd ovat 1 §:n 2 ja 3 momentti, 2 §:n 1 momentin 14 kohta, 8 b §:n 3 momentti,
8¢,16ja 80§, 117 a §:n 2 momentti, 128 b §:n 1 momentti sekd 132 b—132 d § laissa 1490/2011,
2 §:n 1 momentin 8 kohta, 5 b §:n 1 momentti, 9 a §:n 1 momentti, 41 §:n 4 momentti, 73 §:n 2—4
momentti, 77 §:n 1 momentti ja 81 §:n 1 ja 2 momentti laissa 224/2004, 2 §:n 1 momentin 12 kohta,
9¢ 4§, 26 a§:n 8 momentti ja 69 §:n 1 momentin 1 kohta laissa 928/2007, 5 § laeissa 224/2004 ja
928/2007,5 eja9 d § laecissa 928/2007 ja 889/2008, 5 f § lacissa 928/2007 ja 1490/2011, 6 §:n 5 mo-

mentti ja 11 § laissa 1365/2010, 29 ¢ § laissa 1426/2007 ja 57 b § laissa 559/2010, seké
lisdtddn 8 b §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1490/2011, uusi 4 momentti seuraavasti:

Tatd lakia ei sovelleta muun kuin sijoitusra-
hastodirektiivin mukaisen yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinoimiseen, jos osuuksia
markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille si-
joittajille. Ammattimaisena sijoittajana on pidet-
tiava sijoituspalvelulain (/) 1 Iuvun 18 §:n
1 momentin 1—4 kohdassa tarkoitettua yhtei-
sO6d, 5 kohdassa tarkoitettua yhteisdsijoittajaa
sekd muuta sijoittajaa, jos tdimd on kirjallisesti
ilmoittanut yhteissijoitusyritykselle tai muulle
kuin sijoitusrahastodirektiivin mukaiselle yh-
teissijoitusyritykselle tai sen asiamiehelle
olevansa ammattitaitonsa ja sijoituskokemuk-
sensa perusteella ammattimainen sijoittaja ja si-
joittaja tayttdd vahintddn kaksi seuraavista vaati-
muksista:

1) sijoittaja on tehnyt huomattavan suuria lii-
ketoimia kyseisilld markkinoilla keskimdarin
kymmenen kertaa neljinnesvuodessa neljan vii-
meksi kuluneen vuosineljanneksen aikana;

2) sijoittajan sijoitusvarallisuuden arvo on yli
500 000 euroa;

3) sijoittaja tyoskentelee tai on tydskennellyt
rahoitusalalla ammattimaisesti véhintddn vuo-
den tehtdvissi, joka edellyttdd tietimystd suun-
nitelluista liiketoimista.

Rahastoyhtidihin sovelletaan sijoituspalvelu-
lakia siten kuin siitd tdssd laissa ja sijoituspal-
velulain 1 luvun 4 §:ssd sdddetddn.

238
Téssd laissa tarkoitetaan:

8) arvopaperilla  arvopaperimarkkinalain
( / )2luvun 1 §:ssd méddriteltyéd arvopaperia;

12) rahoitusvdlineelld sijoituspalvelulain
1 luvun 10 §:ssé tarkoitettuja rahoitusvélineita,
rahamarkkinavilineitd ja talletuksia luottolai-
toksissa;

14) OTC-johdannaissopimuksella muuta kuin
sellaista johdannaissopimusta, jolla kédyddin
kauppaa kaupankédynnistd rahoitusvilineilld an-
netussa laissa (/) tarkoitetulla sdénnellylld
markkinalla tai muulla sddnnellylld, sddnnolli-
sesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoi-
mella markkinapaikalla;

58§

Rahastoyhti6 saa harjoittaa sijoitusrahastotoi-
mintaa ja sijoitusrahastotoimintaan olennaisesti
liittyvdd toimintaa, jos tdllainen toiminta ei ole
omiaan vahingoittamaan rahasto-osuudenomis-
tajien etua.

Rahastoyhtio saa lisdksi tarjota:

1) sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n 4 koh-
dassa tarkoitettua omaisuudenhoitoa;

2) sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n 5 koh-
dassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;

3) sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n 9 koh-
dassa tarkoitettua rahoitusvélineiden sdilytta-
mistd sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritys-
ten osuuksien osalta.

Rahastoyhtidlle ei voida antaa toimilupaa ai-
noastaan 2 momentissa tarkoitettuun toimin-
taan. Rahastoyhtidlle ei voida mydskddn antaa
toimilupaa 2 momentin 2 tai 3 kohdassa tarkoi-
tettuun toimintaan, jos toimilupaa ei ole myon-
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netty tai samanaikaisesti haeta myds 2 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitettuun toimintaan.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa, velvollisuudesta kuulua
sijoittajien korvausrahastoon sdddetdédn sijoitus-
palvelulaissa.

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa 2 momentissa
tarkoitettuja palveluja, sovelletaan sijoituspal-
velulain 1 luvun 4 §:34.

5b

Rahastoyhtion toimilupa on mydnnettiva
suomalaiselle osakeyhtiblle, jos osakkeenomis-
tajien ja ylimmén johdon luotettavuudesta, hy-
vamaineisuudesta, kokemuksesta ja muusta so-
pivuudesta saadun selvityksen perusteella ja yh-
tion liiketoiminnan aiottu laajuus huomioon ot-
taen voidaan varmistua siitd, ettd rahastoyhtiota
johdetaan ammattitaitoisesti sekéd terveiden ja
varovaisten liiketapaperiaatteiden mukaisesti.
Toimiluvan myontdmisen edellytyksend on li-
sdksi, ettd yhtiolld on padkonttori Suomessa,
luotettava hallinto, riittdvat taloudelliset toimin-
taedellytykset ja ettd se tdyttdd muut tdssd laissa
asetetut vaatimukset. Edellytyksend on lisdksi,
ettd selvityksen perusteella ei voida pitdé toden-
nikoisend, ettd rahastoyhtion ja muun oikeus-
henkilon tai luonnollisen henkilén vililld oleva
merkittdvéd sidonnaisuus tai tdllaisessa sidonnai-
suussuhteessa olevaan luonnolliseen henkil66n
tai oikeushenkiloon sovellettavat Euroopan ta-
lousalueen ulkopuolisen valtion sddannokset ja
hallinnolliset méaridykset estdvit rahastoyhtion
tehokkaan valvonnan. Toimilupa voidaan myon-
tdd myos perustettavalle rahastoyhtidlle ennen
sen rekisterdimista.

5¢§

Rahastoyhtion hallituksen, toimitusjohtajan
ja muun ylimmén johdon tulee johtaa rahasto-
yhtiotd ammattitaitoisesti sekd terveiden ja varo-
vaisten liiketapaperiaatteiden mukaisesti. Halli-
tuksen jdsenten ja varajdsenten, toimitusjohta-
jan ja toimitusjohtajan sijaisen sekd muun ylim-
péén johtoon kuuluvan on oltava luotettavia hen-
kiloitd, jotka eivit ole konkurssissa ja joiden toi-
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mintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Néilld henki-
161114 on liséksi oltava sellainen yleinen sijoitus-
rahastotoiminnan tuntemus kuin rahastoyhtion
toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tar-
peen. Rahastoyhtion, jolle on mydnnetty toimi-
lupa 5 §:n 2 momentissa tarkoitettuun omaisuu-
denhoitoon, hallituksen jisenelld ja varajésenel-
14, toimitusjohtajalla ja toimitusjohtajan sijaisel-
la sekd muulla ylimpédén johtoon kuuluvalla on
lisdksi oltava sellainen yleinen sijoituspalvelu-
toiminnan tuntemus kuin rahastoyhtion toimin-
nan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen. Ra-
hasto-osuudenomistajien 8 §:n 2 momentin mu-
kaisesti valitsemilta rahastoyhtién hallituksen
jaseniltd ei edellytetd sijoitusrahasto- tai sijoi-
tuspalvelutoiminnan tuntemusta.

Luotettavana ei voida pitéé sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana
tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangais-
tukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoit-
tavan hdnen olevan ilmeisen sopimaton rahasto-
yhtion hallituksen jdseneksi tai varajdseneksi,
toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan sijaiseksi
taikka muuhun ylimpéén johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin  aikaisemmalla  toiminnallaan
osoittanut  olevansa ilmeisen  sopimaton
1 kohdassa tarkoitettuun tehtdvain.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kui-
tenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehtd-
viéssd, jos sitd on hdnen aikaisempi toimintansa,
tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan
vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pi-
dettédva ilmeisen perusteltuna.

Rahastoyhtion on ilmoitettava 1 momentissa
tarkoitettuja johtotehtdvissd toimivia koskevista
muutoksista viipyméttd Finanssivalvonnalle.

518§

Sen, joka suoraan tai vélillisesti omistaa vi-
hintddn kymmenen prosenttia rahastoyhtion osa-
kepddomasta tai osuuden, joka tuottaa véhintdan
kymmenen prosenttia sen osakkeiden tuottamas-
ta ddnivallasta, on oltava luotettava.



Luotettavana ei voida pitdd sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana
tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangais-
tukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoit-
tavan hdnen olevan ilmeisen sopimaton omista-
maan rahastoyhtiotd; tai

2) muutoin  aikaisemmalla  toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton omista-
maan rahastoyhtioté.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kui-
tenkin jatkaa rahastoyhtion omistajalle kuulu-
van pédtosvallan kdyttdmistd rahastoyhtiossa,
jos sitd on hinen aikaisempi toimintansa, tuomi-
oon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikut-
tavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidettiva
ilmeisen perusteltuna.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 5 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua toimintaa, on aina timén
pykéldn 1—4 momentissa sdddetystd riippumat-
ta tdytettdva sijoituspalvelulain 6 luvun 2 §:n
1 momentissa sdédetyt vaatimukset. Tdllaiseen
rahastoyhtioon sovelletaan, mitd viimeksi mai-
nitun pykéldn 4 momentissa sdédetién.

Rahastoyhtion on séilytettidva tiedot henkild-
kohtaisista liiketoimista. Rahastoyhtion on vuo-
sittain toimitettava Finanssivalvonnalle selvitys
siitd, miten rahastoyhtid on valvonut henkil6-
kohtaisia liiketoimia koskevien sddnnosten,
médrdysten ja rahastoyhtion sisdisten ohjeiden
noudattamista, ja siitd, mihin toimenpiteisiin ra-
hastoyhtié on ryhtynyt, jos sanottuja sddnnok-
sid, médrdyksid tai ohjeita ei ole noudatettu.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhal-
lintadirektiivin tdytdntoon panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat méédrdykset henkilokohtaisista
liikketoimista. Finanssivalvonta voi lisdksi antaa
tarkempia madrayksid 3 momentissa tarkoitetus-
ta selvityksesté ja sen toimittamisesta Finanssi-
valvonnalle.

EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

8¢y

Rahastoyhtion on sdilytettédva tiedot jokaises-
ta litketoimesta, jossa sijoitusrahasto tai erikois-
sijoitusrahasto on osallisena, véhintdan viiden
vuoden ajan. Edelld 5 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettuun toimintaan kuuluvien liiketoimia ja pal-
veluja koskevien tietojen sdilyttdmisestd sda-
detddn sijoituspalvelulain 10 luvun 9 §:ssa.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhal-
lintadirektiivin tdytdnto6n panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat méérdykset tietojen sdilyttdmi-
sestd.

9a§

Sdilytysyhteison toimilupa on myonnettdvi
suomalaiselle osakeyhtidlle, jos osakkeenomis-
tajien ja ylimmén johdon luotettavuudesta, hy-
vidmaineisuudesta, kokemuksesta ja muusta so-
pivuudesta saadun selvityksen perusteella ja yh-
tion litketoiminnan aiottu laajuus huomioon ot-
taen voidaan varmistua siitd, ettd sdilytysyhtei-
s6d tullaan johtamaan ammattitaitoisesti seké
terveiden ja varovaisten liiketapaperiaatteiden
mukaisesti. Toimiluvan mydntdmisen edellytyk-
send on liséksi, ettd yhtiolld on pddkonttori Suo-
messa, luotettava hallinto, riittdvat taloudelliset
toimintaedellytykset ja ettd se tAyttdd muut tissd
laissa asetetut vaatimukset. Edellytyksend on li-
sdksi, ettd saadun selvityksen perusteella ei voi-
da pitdd todenndkoisend, ettd sdilytysyhteison ja
muun oikeushenkildn tai luonnollisen henkilon
vélilld oleva merkittdvd sidonnaisuus tai tillai-
sessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolli-
seen henkiloon tai oikeushenkilodn sovelletta-
vat Euroopan talousalueen ulkopuolisen valtion
sadnnokset ja hallinnolliset médrdykset estavit
sdilytysyhteison tehokkaan valvonnan. Toimi-
lupa voidaan mydntdd myds perustettavalle séi-
lytysyhteisolle ennen sen rekisterdimista.

9d§

Séilytysyhteison hallituksen ja toimitusjohta-
jan tulee johtaa sdilytysyhteisdd ammattitaitoi-
sesti sekd terveiden ja varovaisten liiketapaperi-
aatteiden mukaisesti. Hallituksen jdsenten ja va-
rajdsenten, toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan
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sijaisen sekd muuhun ylimpaén johtoon kuulu-
van on oltava luotettavia henkilditd, jotka eivit
ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta
ei ole rajoitettu. Hallituksen jésenelld ja vara-
jasenelld, toimitusjohtajalla ja toimitusjohtajan
sijaisella sekd muulla ylimpdan johtoon kuulu-
valla on liséksi oltava sellainen yleinen séilytys-
yhteis6toiminnan tuntemus kuin sdilytysyhtei-
sOn toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on
tarpeen.

Luotettavana ei voida pitdd sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana
tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangais-
tukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoit-
tavan hinen olevan ilmeisen sopimaton séilytys-
yhteison hallituksen jdseneksi tai varajdseneksi,
toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan sijaiseksi
taikka muuhun ylimpéén johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin  aikaisemmalla  toiminnallaan
osoittanut  olevansa ilmeisen  sopimaton
1 kohdassa tarkoitettuun tehtévién.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kui-
tenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehté-
vissd, jos sitd on hdnen aikaisempi toimintansa,
tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan
vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pi-
dettéivd ilmeisen perusteltuna.

Séilytysyhteison on ilmoitettava 1 momentis-
sa tarkoitettuja ylimpédédn johtoon kuuluvia kos-
kevista muutoksista viipymittd Finanssivalvon-
nalle.

9¢e§

Sen, joka suoraan tai vilillisesti omistaa vi-
hintddn kymmenen prosenttia sdilytysyhteison
osakepddomasta tai osuuden, joka tuottaa vahin-
tddn kymmenen prosenttia sen osakkeiden tuot-
tamasta dédnivallasta, on oltava luotettava.

Luotettavana ei pidetd sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana
tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangais-
tukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoit-
tavan hénen olevan ilmeisen sopimaton perusta-
maan tai omistamaan sdilytysyhteis6d; tai
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2) muutoin  aikaisemmalla  toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton omista-
maan sdilytysyhteisoé.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kui-
tenkin jatkaa séilytysyhteison omistajalle kuulu-
van padtosvallan kiyttdmistd sdilytysyhteisos-
sd, jos sitd on hénen aikaisempi toimintansa, tuo-
mioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vai-
kuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidet-
tdvé ilmeisen perusteltuna.

11§

Sen estdméttd, mitd 9 §:ssd sdddetddn, saily-
tysyhteisoné voi toimia sijoituspalvelulain 1 lu-
vun 9 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettu si-
joituspalveluyritys tai luottolaitostoiminnasta
annetun lain 8 §:n 1 momentissa tarkoitettu luot-
tolaitos.

Séilytysyhteisond voi lisdksi toimia sijoitus-
palvelulain 1 luvun 9 §:n 1 momentin 7 kohdassa
tarkoitettu ulkomainen ETA-sijoituspalvelu-
yritys tai luottolaitostoiminnasta annetun lain
8 §:n 3 momentissa tarkoitettu ulkomainen
ETA-luottolaitos:

1) jolla on sivuliike Suomessa;

2) joka tiyttdd 10 §:ssd sdddetyt taloudelliset
toimintaedellytykset;

3) joka on kotivaltiossaan oikeutettu harjoit-
tamaan sijoitusrahastodirektiivissd tarkoitettua
sdilytysyhteisotoimintaa.

16 §

Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti hank-
kia rahastoyhtion osakkeita, on ilmoitettava sii-
td etukdteen Finanssivalvonnalle, jos:

1) hdnen omistuksensa hankinnan johdosta
olisi vdhintddn kymmenen prosenttia rahastoyh-
tion osakepidiomasta;

2) hinen omistuksensa olisi niin suuri, ettd se
vastaisi vihintddn kymmentd prosenttia kaikki-
en osakkeiden tuottamasta daniméaarasta; tai

3) hdnen omistuksensa muutoin oikeuttaisi
kiyttdméadn 2 kohdassa tarkoitettuun omistuk-
seen rinnastettavaa tai muuten merkittdvaa vai-
kutusvaltaa rahastoyhtion hallinnossa.



Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta aio-
taan lisdtd vahintadn 20, 30 tai 50 prosenttiin ra-
hastoyhtion osakepddomasta tai omistus vastaisi
samansuuruista osuutta kaikkien osakkeiden
tuottamasta ddniméarasta tai rahastoyhtidsta tu-
lisi tytdryritys, myds tdstd hankinnasta on ilmoi-
tettava etukédteen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistusosuutta ja ddniosuutta sovelletaan, mita
arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssé ja 9 lu-
vun 4—7 §:ssd sdddetddn. Tdtd momenttia sovel-
lettaessa ei oteta huomioon osakkeita, jotka il-
moitusvelvollinen on enintddn vuoden ajaksi
hankkinut jarjestdménsé arvopapereiden liikkee-
seenlaskun yhteydessd tai markkinatakauksen
nojalla ja joiden nojalla ilmoitusvelvollisella ei
ole oikeutta kdyttdd yhteisossd dénivaltaa eikd
muuten vaikuttaa yhteison johdon toimintaan.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus
on tehtivd myds, jos omistettujen osakkeiden
méédrd laskee jonkin 1 tai 2 momentissa séi-
detyn omistusrajan alapuolelle tai rahastoyhti6
lakkaa olemasta ilmoitusvelvollisen tytaryritys.

Rahastoyhtion ja sen omistusyhteisén on il-
moitettava Finanssivalvonnalle vdhintddn ker-
ran vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen
omistusosuuksien omistajat ja omistusten suu-
ruudet sekid ilmoitettava viivytyksettd tietoonsa
tulleet omistusosuuksien muutokset.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoi-
tuksesta on kdytdvi ilmi tarpeelliset tiedot ja sel-
vitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekd hdnen luotetta-
vuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista
sidonnaisuuksista rahastoyhtidssi;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, han-
kinnan rahoituksesta ja, edelld 2 momentissa tar-
koitetussa tapauksessa, omistuksen tavoitteista.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin il-
moituksiin liitettdvistd tiedoista annetaan tar-
kempia sdédnndksid valtioneuvoston asetuksella.

Mitd 1—7 momentissa sdddetdéin rahastoyh-
tion osakkeiden hankinnasta ja luovutuksesta,
sovelletaan vastaavasti sdilytysyhteison osak-
keiden hankintaan ja luovutukseen.
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Rahastoyhtion tarjoamien sijoituspalvelujen
ulkoistamiseen sovelletaan 1—7 momentista
poiketen, mitd sijoituspalvelulain 1 Iuvun
4 §:ssd sdddetddn.

29¢§

Jos 5 §:n 2 momentin mukaista toimintaa har-
joittavan rahastoyhtion kotipaikka siirretéén toi-
seen valtioon taikka sulautumisessa tai jakautu-
misessa vastaanottava yhtidé on rekisterdity tai
rekisterdiddén toiseen valtioon, rahastoyhtion
velvollisuuteen laatia korvausrahastoselvitys ja
sijoittajan irtisanomisoikeuteen sovelletaan si-
joituspalvelulain 13 luvun 9 §:44.

Jos sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa kdy-
tetddn johdannaissopimuksia, sen sdénndissi on
mainittava:

1) johdannaissopimusten kéyttotarkoitus,
kéytettdvien johdannaissopimusten lajit ja kéy-
ton laajuus;

2) OTC-johdannaissopimusten vastapuolet;

3) riskienhallintamenetelmat, joita rahastoyh-
ti0 aikoo soveltaa.

57b§

Rahasto-osuuden hoitajana voi toimia sellai-
nen rahastoyhtio, luottolaitostoiminnasta an-
netussa laissa tarkoitettu luottolaitos tai sijoitus-
palvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys,
jolla on oikeus tarjota sijoituspalvelulain 1 lu-
vun 11 §:n 9 kohdassa tarkoitettua rahoitusvali-
neiden sdilyttdmisté, sekd toisessa ETA-valtios-
sa vastaavan toimiluvan saanut yhteis6. Rahas-
to-osuuden hoitajana voi toimia myds arvo-
osuusjdrjestelméstd ja selvitystoiminnasta an-
netussa laissa (/) tarkoitettu arvopaperikes-
kus sekd vastaava Euroopan talousalueella toi-
miva arvopaperikeskus tai arvopaperien talletus-
laitos.
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633§

Arvo-osuusjérjestelméddn kuuluvista rahasto-
osuuksista ja niiden omistajista pidetddn auto-
maattisen tietojenkasittelyn avulla rahasto-osuu-
denomistajaluetteloa siten kuin siitd sdddetddn
arvo-osuusjarjestelméistd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 6 luvun 3 §:ssd. Rahasto-osuuden
kirjaamiseen arvo-osuustilille ja rahasto-osuu-
denomistajaluetteloon sovelletaan, mitd tdmén
lain 53 §:n 2 momentissa sdddetddn.

Arvo-osuusjérjestelmdidn kuuluvan rahasto-
osuudensaajalla ei ole oikeutta kdyttdé rahasto-
osuudenomistajalle sijoitusrahastossa kuuluvia
oikeuksia ennen kuin hidnet on merkitty rahasto-
osuudenomistajaluetteloon, ellei 62 §:n 2 mo-
mentista tai arvo-osuusjirjestelmésti ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 8 luvun 1 §:n 2 momen-
tista muuta johdu.

65§

Sijoitusrahaston sdéntdihin on otettava méé-
rdys, jonka mukaan ilmoittautumispdivin jil-
keen oikeus saada sijoitusrahastosta jaettavia
tuottoja on vain silla:

3) jos rahasto-osuus on hallintarekisterdity,
jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on tdsmay-
tyspéivéna kirjattu ja jonka rahasto-osuuden hoi-
taja on tdsmiytyspdividnd arvo-osuusjirjestel-
méstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 lu-
vun 1 §:n nojalla merkitty rahasto-osuudenomis-
tajaluetteloon rahasto-osuuden hoitajaksi.

69 §

Rahastoyhti6 saa sijoittaa sijoitusrahaston va-
roja:

1) arvopapereihin ja rahamarkkinavélinei-
siin, joilla kdyddén kauppaa kaupankaynnisti ra-
hoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla
sadnnellylld markkinalla tai joilla kdyddin kaup-
paa muulla sddnnellyll4, sddnnollisesti toimival-
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la, tunnustetulla ja yleisdlle avoimella markki-
napaikalla;

OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamisesta
aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuo-
len osalta ylittdd yhtd kymmenesosaa sijoitus-
rahaston varoista, jos vastapuoli on 71 a §:ssé
tarkoitettu luottolaitos, ja muussa tapauksessa
yhtd kahdeskymmenesosaa sijoitusrahaston va-
roista.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaski-
jan arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin,
jotka ylittdvédt yhden kahdeskymmenesosan si-
joitusrahaston varoista, saa yhteensd olla enin-
tddn kaksi viidesosaa sijoitusrahaston varoista.
Tatd rajoitusta ei sovelleta talletuksiin eiké sel-
laisiin OTC-johdannaissopimuksiin sijoittami-
seen, joissa vastapuolena on 71 a §:ssé tarkoitet-
tu luottolaitos.

Sijoitusrahaston varoista yhteensd enintdin
yksi viidesosa saadaan sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkina-
vélineisiin, kyseisen yhteison vastaanottamiin
talletuksiin, tai sellaisiin OTC-johdannaissopi-
muksiin, joista sijoitusrahastolle aiheutuu kysei-
seen yhteis6on kohdistuva vastapuoliriski.

77§

Edelld 73 §:n 1—4 momentissa, 75 §:ssd ja
76 §:n 1 momentissa tarkoitetut sijoitukset sa-
man liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai raha-
markkinavilineisiin tai sen vastaanottamiin tal-
letuksiin tai OTC-johdannaissopimuksiin, jois-
sa kyseinen yhteisd on vastapuolena, eivit saa
ylittid méérdd, joka vastaa 35 sadasosaa sijoitus-
rahaston varoista.

80 §

Rahastoyhti6 saa sijoittaa sijoitusrahaston va-
roja johdannaissopimuksiin, joilla kaydédin
kauppaa kaupankédynnistd rahoitusvilineilld an-
netussa laissa tarkoitetulla sddnnellylld markki-
nalla tai muulla sdénnellyllé, sddnnollisesti toi-



mivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla ja vastaavilla kiteiselld sel-
vitettavilld sopimuksilla, sekd OTC-johdannais-
sopimuksiin edellyttden, etta:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena on
69, 71, 71 a tai 72 §:ssé tarkoitettu rahoitusvali-
ne, johdannaissopimus, jonka kohde-etuutena on
tdssd pykdldssd mainittu rahoitusviline tai koh-
de-etuus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi
taikka valuutta, joka vastaa sijoitusrahaston si-
joitustoiminnalle sen sddnndissd asetettuja ta-
voitteita;

2) OTC-johdannaissopimuksen vastapuoli on
yhteiso, jonka toiminnan vakautta valvotaan Eu-
roopan unionin lainsddddnndssd médriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteisd, johon sovel-
letaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta kos-
kevia sdéntojé, jotka vastaavat Euroopan unio-
nin lainsdadantoa;

3) rahastoyhti6 kykenee méérittimain OTC-
johdannaissopimusten arvon luotettavasti ja to-
dennettavasti pdivittdin ja ne voidaan rahastoyh-
tidn aloitteesta milloin tahansa myyda, muuttaa
rahaksi tai kattaa vastakkaisella toimella niiden
kiypéén arvoon.

81§

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi
rahastoyhtid saa tehdi sijoitusrahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavili-
neistd lainaus- ja takaisinostosopimuksia, jos ne
selvitetddn arvo-osuusjdrjestelmistd ja selvitys-
toiminnasta annetussa laissa tarkoitetussa sel-
vitysyhteisossd tai ulkomaisessa selvitysyhtei-
sOssd taikka, jos selvitys tapahtuu muualla, jos
niiden vastapuolena on sijoituspalvelulaissa tar-
koitettu sijoituspalveluyritys tai muu sijoituspal-
velun tarjoaja ja niiden ehdot ovat markkinoille
tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvopape-
reita ja rahamarkkinavélineitd voidaan luovut-
taa velaksi ja niitd koskevia takaisinostosopi-
muksia voidaan tehdd ainoastaan riittdvad va-
kuutta vastaan. Rahastoyhtion tehtdvidnd on pdi-
vittdin huolehtia siitd, ettd vakuuden arvo pysyy
riittdvdnd koko lainaus- tai takaisinostosopi-
muksen voimassaoloajan. Selvitysyhteison taik-
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ka Finanssivalvonnan tai sitd vastaavan toimi-
valtaisen viranomaisen valvonnassa olevan
muun yhteison on séilytettdvd vakuutta sijoitus-
rahaston lukuun lainaus- tai takaisinostosopi-
muksen pédttymiseen saakka.

14 luku
Sisédpiirisidnnokset

99 §

Rahastoyhtion sisépiirildisen on ilmoitettava
rahastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen
rahasto-osuuksia sekéd sddnnellylld markkinalla
tai monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmas-
sd kaupankdynnin kohteena Suomessa olevia
osakkeita ja sellaisia rahoitusvélineitd, joiden
arvo madraytyy kyseisten osakkeiden perusteel-
la, koskevat tiedot 101 a §:ssé tarkoitettuun ra-
hastoyhtion  sisépiirirekisteriin ~ siten  kuin
100 §:ssé sdddetdén, jaljempénd sisdpiiri-ilmoi-
tus.

Rahastoyhtion sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) rahastoyhtion yhtiékokouksen valitsemaa
hallituksen jésentd ja varajdsentd, toimitusjohta-
jaa ja toimitusjohtajan varamiestd seké tilintar-
kastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkastusyh-
teison toimihenkildd, jolla on péddvastuu yhtion
tilintarkastuksesta;

2) muuta rahastoyhtion palveluksessa olevaa
taikka rahastoyhtion puolesta tai lukuun toimi-
vaa henkild4, jolla on mahdollisuus vaikuttaa si-
joitusrahaston varojen sijoittamista koskevan
paitoksen tekemiseen.

100 §

Rahastoyhtion sisépiirildisen on tehtdva sisé-
piiri-ilmoitus neljdntoista pdivdn kuluessa siitd,
kun hdnet on nimitetty 99 §:n 2 momentissa tar-
koitettuun tehtdvaansa.

Sisépiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisépii-
rildinen on;

2) yhteiso tai sditid, jossa sisédpiirildiselld tai
1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella on suo-
raan tai vélillisesti médardysvalta;
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3) omistamansa sekd 1 kohdassa tarkoitetun
vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhtei-
sOn tai sdation omistamat rahastoyhtion hallin-
noimien sijoitusrahastojen rahasto-osuudet seki
sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd
kaupankéyntijirjestelmissa kaupankédynnin
kohteena Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset
rahoitusvilineet, joiden arvo madrdytyy kyseis-
ten osakkeiden perusteella.

Sisépiirildisen on tehtdvéssé ollessaan seitse-
mén paivan kuluessa ilmoitettava rahastoyhtidl-
le:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osak-
keilla ja rahoitusvilineilld tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos koskee ra-
hasto-osuuksia tai kun muu omistuksen muutos
on vihintddn 5 000 euroa;

2) muut tdssd pykéldssa tarkoitetuissa tiedois-
sa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitet-
tuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin kuin ne
koskevat asunto-osakeyhtiotd, asunto-osakeyh-
tidlain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ssé tarkoitet-
tua keskindistd kiinteistoosakeyhtiotd, aatteellis-
ta tai taloudellista yhdistystd taikka voittoa ta-
voittelematonta yhteisod. Jos yhteiso kéy sdén-
ndllisesti kauppaa rahoitusvilineelld, sitd koske-
vat tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettivd asianomaisen
henkilon, yhteison tai sdétion yksiléimiseksi tar-
vittavat tiedot sekd rahasto-osuuksia, osakkeita
ja muita rahoitusvilineitd koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osak-
keet tai rahoitusvilineet on liitetty arvo-osuus-
jarjestelmddn, rahastoyhtid voi jdrjestdd menet-
telyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjdrjestel-
méstd. Talloin ei erillisid ilmoituksia ole tehta-
V.

101 §

Rahastoyhtion osakkeenomistajan on ilmoi-
tettava 101 a §:ssd tarkoitettuun sisdpiirirekiste-
riin omistamansa rahasto-osuudet sanotun rahas-
toyhtion hallinnoimassa sijoitusrahastossa.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus on
tehtdvd neljantoista pdivdn kuluessa rahasto-
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osuuden hankkimisesta. Ilmoitus omistuksen
muutoksesta on tehtivi samassa ajassa.

Jos rahasto-osuudet on liitetty arvo-osuusjér-
jestelmddn, rahastoyhtid voi jérjestid menette-
lyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjérjestel-
méstd. Talloin ei erillisid ilmoituksia ole tehta-
Vi,

101a§

Rahastoyhtion on pidettava 100 ja 101 §:ssd
tarkoitetuista ilmoituksista rekisterid (rahasto-
Vvhtion sisdpiirirekisteri), josta ilmenevit:

1) kunkin sisdpiirildisen kohdalla sisdpiirildi-
sen, 100 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun
vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhtei-
sOn tai sddtion omistamat sanotussa momentissa
tarkoitetut rahasto-osuudet, osakkeet ja rahoi-
tusvélineet seki eriteltyind hankinnat ja luovu-
tukset;

2) kunkin 101 §:ssé tarkoitetun osakkeen-
omistajan omistamat rahasto-osuudet ja niiden
omistuksen muutokset.

Jos ilmoitukset tehdddn 100 §:n 6 momentin
mukaisesti, rahastoyhtidn sisdpiirirekisteri voi-
daan tiltd osin muodostaa arvo-osuusjirjestel-
masté saatavista tiedoista.

Rahastoyhtion sisépiirirekisterin ylldpito on
jarjestettiva luotettavalla tavalla. Rekisteriin
merkityt tiedot on sdilytettdva viisi vuotta tie-
don merkitsemisestd. Jokaisella on oikeus saada
kulujen korvaamista vastaan otteita ja jaljennok-
sid rekisterin tiedoista. Luonnollisen henkilén
henkil6tunnus ja osoite sekd muun luonnollisen
henkilon kuin sisépiirildisen ja rahastoyhtion
osakkeenomistajan nimi eivdt kuitenkaan ole
julkisia.

Rahastoyhtion on vuosittain toimitettava
Finanssivalvonnalle selvitys sisdpiirirekisterin
ylldpidon jirjestimisestd, rahastoyhtion sisépii-
rildisten ilmoitusvelvollisuuden valvonnasta ja
siitd, mihin toimenpiteisiin rahastoyhtié on ryh-
tynyt, jos sisépiiri-ilmoitusta koskevia sddnnok-
sid, médrdyksid tai rahastoyhtion sisdisid ohjeita
ei ole noudatettu.



101b§

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mia-
rayksid 100 ja 101 §:ssé tarkoitettujen ilmoitus-
ten sisdllostd ja tekotavasta, 101 a §:ssé tarkoite-
tun rahastoyhtion sisépiirirekisterin sisdllosta ja
tietojen merkintdtavasta sekd 101 a §:n 4 mo-
mentissa tarkoitetusta selvityksestd ja sen toi-
mittamisesta Finanssivalvonnalle.

102 §

Rahastoyhtion sisépiirildinen ja rahastoyh-
tion osakkeenomistaja ei saa ilman Finanssival-
vonnan lupaa vastikkeellisesti hankkia rahasto-
yhtion hallinnoiman sijoitusrahaston varoihin
kuuluvia arvopapereita tai johdannaissopimuk-
sia tai luovuttaa tdllaiselle sijoitusrahastolle
edelld tarkoitettuja varoja, ellei hankintaa tai
luovutusta toteuteta 69 §:n 1 momentin 1 koh-
dassa tarkoitetun kaupankiynnin vilityksella.

Paittdessddn sellaisen rahastoyhtién toimi-
luvan peruuttamisesta, jolle on myonnetty toimi-
lupa 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan
harjoittamiseen, Finanssivalvonta voi samalla
médratd sijoittajien saamiset maksettavaksi si-
joittajien korvausrahaston varoista siten kuin si-
joituspalvelulain 11 luvussa sdddetddn.

128 b §

Finanssivalvonnan on pidettdvd internet-
sivuillaan saatavilla tietoja laeista, asetuksista ja
médrdyksistd, jotka eivdt kuulu sijoitusrahasto-
direktiivin soveltamisalaan, mutta joilla on eri-
tyistd merkitystd 128 a §:ssé tarkoitetuissa jér-

EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

jestelyissd Suomessa. Tiedot on pidettidvia saata-
villa selkeélld tavalla ja kansainviliselld rahoi-
tusalalla yleisesti kdytetylla kielella.

132b§

Edelld 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toi-
mintaa sivuliikkeen vilitykselld harjoittavaan
ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon sovellettavis-
ta sdénnoksistd sdddetddn lisdksi sijoituspalvelu-
lain 1 luvun 6 §:n 1 momentissa.

132 ¢ §

Edelld 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toi-
mintaa harjoittavaan kolmannen maan rahasto-
yhtioon sovellettavista sddnnoksistd sdddetddn
liséksi sijoituspalvelulain 1 luvun 6 §:n 2 mo-
mentissa.

132d§

Edelld 132 b ja 132 ¢ §:ssé tarkoitetun ulko-
maisen rahastoyhtion sivuliikkeen jésenyydestd
sijoittajien korvausrahastossa sdddetdén sijoitus-
palvelulain 11 luvun 18—25 §:sséi.

Tédma laki tulee voimaan kuuta
20 .

Témén lain 99 §:ssé tarkoitetun rahastoyh-
tion sisdpiirildisen on saatettava 100 §:n mukai-
nen sisépiiri-ilmoitus vastaamaan tdméin lain
vaatimuksia yhden kuukauden kuluessa lain voi-
maantulosta. Rahastoyhtion on saatettava
101 a §:ssé tarkoitettu rahastoyhtidon sisépiiri-
rekisteri vastaamaan lain vaatimuksia kahden
kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.

pdivani
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Laki

kiinteistorahastolain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan kiinteistorahastolain (1173/1997) 2 §:n 2 momentti, 3 §:n 1 momentin 2—4 kohta,
11 §:n 1 momentti, 15 §:n 2 momentin 3 ja 4 kohta, 19 §, 20 §:n 2 momentti ja 22 §,

sellaisina kuin ne ovat, 2 §:n 2 momentti, 3 §:n 1 momentin 3 kohta ja 22 § laissa 350/2007 seka
3 §:n 1 momentin 2 ja 4 kohta, 11 §:n 1 momentti, 15 §:n 2 momentin 3 ja 4 kohta, 19 § ja 20 §:n

2 momentti laissa 651/2009, seuraavasti:

238
Kiinteistorahasto

Kommandiittiyhtio, jonka osuudet ovat arvo-
paperimarkkinalaissa ( / ) tarkoitettuja arvo-
papereita ja joka tarjoaa yleisolle mahdollisuu-
den osallistua yhteisiin kiinteistdsijoituksiin ta-
mén lain 1 §:n 1 momentissa sdddetylld tavalla,
rinnastetaan kiinteistorahastoon 11 §:44 lukuun
ottamatta. Mitd tissd laissa sdddetddn kiinteisto-
rahastosta, sen osakepddomasta, perustamiskir-
jasta, osakkeesta, omistajasta ja yhtiojarjestyk-
sestd, koskee 11 §:ssd sdddettyd lukuun ottamat-
ta kommandiittiyhtiotd, sen osuuksien yhteis-
madrdd, osuutta, yhtidmiestd ja yhtidsopimusta.

338
Muut mddritelmdt

Téssi laissa tarkoitetaan:

2) kiinteistéarvopaperilla osaketta tai muuta
arvopaperia taikka sijoituspalvelulaissa (  / )
tarkoitettua rahoitusvélinettd, joka yksin tai yh-
dessd muiden arvopapereiden tai rahoitusvili-
neiden kanssa tuottaa oikeuden hallita maarat-
tyd huoneistoa, muuta tilaa tai kiinteistod taikka
kiinteiston osaa;

3) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
2 luvun 1 §:ssd tarkoitettua arvopaperia;

4) johdannaissopimuksella sellaista johdan-
naissopimusta, jolla kdyddan kauppaa kaupan-
kdynnistd rahoitusvélineilli annetussa laissa
(/) tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla tai
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muulla sddnnellylld, sddnnollisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisolle avoimella markkina-
paikalla, sekd muuta johdannaissopimusta, jon-
ka kohteena on arvopaperi, valuutta, korko, joh-
dannaissopimus, kiinteistd, kiinteistéarvopape-
ri, muu varallisuus tai tdllaisen kohde-etuuden
hinnan kehitystd kuvaava tunnusluku;

11§
Kaupankdynti kiinteistérahaston osakkeilla

Kiinteistorahaston on haettava osakkeittensa
ottamista kaupankdynnistd rahoitusvélineilld an-
netussa laissa tarkoitetulla sddnnellylld markki-
nalla tai sanotussa laissa tarkoitetussa monen-
keskisessd kaupankdyntijérjestelmassd taikka
muussa valtiossa sijaitsevassa tai toimivassa,
sddnneltyyn markkinaan tai monenkeskiseen
kaupankdyntijérjestelmddn rinnastuvassa vaih-
dantajdrjestelméssd kaupankidynnin kohteeksi
kolmen vuoden kuluessa kiinteistorahastotoi-
minnan aloittamisesta, jollei Finanssivalvonta
erityisestd syystd myonnd tdstd vaatimuksesta
poikkeusta enintddn kahdeksi vuodeksi.

15§

Varojen sijoittaminen

Kiinteistorahaston varat on sijoitettava ilman
aiheetonta viivytystd kiinteistdsijoitustoimin-
nan sddnnoissd tarkemmin madrattiavalla tavalla
seuraaviin kohteisiin:



3) arvopapereihin, jotka ovat kaupankdynnin
kohteena kaupankdynnistd rahoitusvilineilld an-
netussa laissa tarkoitetulla sddnnellylld markki-
nalla tai sanotussa laissa tarkoitetussa monen-
keskisessd kaupankéyntijirjestelmassa;

4) arvopapereihin, jotka ovat kaupankdynnin
kohteena muussa valtiossa sijaitsevassa tai toi-
mivassa, 3 kohdassa tarkoitettuun sdanneltyyn
markkinaan tai monenkeskiseen kaupankaynti-
jarjestelmddn rinnastuvassa vaihdantajirjestel-
massa;

19 §
Arvopaperimarkkinalain soveltaminen

Kiinteistorahastoon ja sen osakkeenomista-
jaan sovelletaan arvopaperimarkkinalain 3—10
lukua, jollei tdssé luvussa, 2 tai 11 §:ssé tai kau-
pankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain
4 luvussa sdddetd toisin.

20§

Osavuosikatsaus, puolivuotiskatsaus, johdon
osavuotinen selvitys ja tilinpddtos

Kommandiittiyhtidomuotoisen kiinteistrahas-
ton, jonka osuus ei ole kaupankdynnin kohteena
sdénnellylld markkinalla tai monenkeskisessd

EV 117/2012 vp — HE 32/2012 vp

tai johdon osavuotinen selvitys ja tilinpdatds si-
ten kuin arvopaperimarkkinalain 7 luvun 5—38 ja
10—15 §:ssd sdddetddn. Osavuosikatsaus tai
johdon osavuotinen selvitys on laadittava puoli-
vuotiskatsauksena tai tilikauden kuudelta ensim-
méiseltd kuukaudelta ja siind on selvitettdva
kommandiittiyhtion yhtidsopimukseen otetut si-
joittajan asemaan vaikuttavat mééraykset.

22§
Tarkemmat sddnnokset

Valtiovarainministerion  asetuksella  séé-
detéddn sijoitustoiminnan ja sijoitusmenetelmien
perusteita, sijoitustoiminnan rajoituksia ja lai-
nanottovaltuuksia, omaisuuden arvostamis-
perusteita, kiinteistorahaston tarkeimpid
ominaisuuksia sekd muita riskienhallinnan kan-
nalta merkityksellisid seikkoja koskevasta tie-
donantovelvollisuudesta noudattaen, mitd arvo-
paperimarkkinalain 4 luvussa ja 7 luvun 5, 6 ja
9 §:ssd, 10 §:n 1—3 momentissa sekd 11 ja
12 §:ssd sdddetddn, ja ottaen huomioon, ettd ky-
seiset tiedot voidaan esittdd my0s kiinteistosijoi-
tustoiminnan sdinndissa.

kaupankdyntijirjestelmédssd, on laadittava ja jul- ) OTama laki tulee voimaan  pdivind  kuuta
kistettava osavuosikatsaus, puolivuotiskatsaus
Laki

sidotusta pitkaaikaissidfistimisestd annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan sidotusta pitkdaikaissddstimisestd annetun lain (1183/2009) 3 §:n 1 momentti, 5 §:n
3 momentti ja 6 §:n 1 momentti, sellaisena kuin niistd on 3 §:n 1 momentti laissa 1495/2011, seuraa-

vasti:
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38
Oikeus tarjota sddstimissopimusta

Oikeus tarjota sddstimissopimusta on:

1) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(121/2007) tarkoitetulla talletuspankilla ja ulko-
maisella luottolaitoksella;

2) sijoituspalvelulaissa ( / ) tarkoitetulla si-
joituspalveluyritykselld ja ulkomaisella sijoitus-
palveluyrityksell;

3) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitetul-
la rahastoyhtiolla ja yhteissijoitusyritykselld
sekd ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld ja kol-
mannen maan rahastoyhtioll.

58§

Sddstosuoritusten tekeminen ja sddstévarojen
nostaminen

Sédstdmissopimuksen nojalla vastaanotettui-
hin varoihin ei sovelleta, mitd sijoituspalvelu-
lain 9 luvun 3 §:n 1 momentissa sédédetiédn asiak-
kaan rahavarojen sdilyttdmisestd.

sddstovaroihin oikeutetun nimissd sddstdmis-
sopimuksessa tarkemmin sovitulla tavalla yh-
teen tai useampaan seuraavista sijoituskohteista:

1) talletuspankin tai siihen rinnastettavan ul-
komaisen luottolaitoksen tarjoama tili;

2) arvopaperimarkkinalain (/) 2 luvun
1 §:ssd  tarkoitettu arvopaperi, joka on
kaupankédynnistd rahoitusvilineilld annetussa
laissa (/) tarkoitetulla sddnnellylld mark-
kinalla tai sanotussa laissa tarkoitetussa monen-
keskisessd kaupankdyntijarjestelmissd kaupan-
kdynnin kohteena tai Euroopan talousalueen
ulkopuolella niihin rinnastettavan kaupankayn-
nin kohteena ja jonka liikkeeseenlaskija on vel-
vollinen noudattamaan arvopaperimarkkinalain
3—10 luvun tai kaupankdynnistd rahoitusvali-
neilld annetun lain 4 luvun 2 §:n mukaista taik-
ka niihin rinnastettavaa tiedonantovelvollisuut-
ta;

3) arvopaperimarkkinalain 4 luvun 2 §:n
1 momentissa tarkoitettu julkisyhteison liikkee-
seen laskema tai takaama arvopaperi;

4) sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahasto-
osuus sekd mainitun lain 128 ja 129 §:ssé tarkoi-
tetun yhteissijoitusyrityksen osuus.

63§
Sddstovarojen sijoittaminen
Sdastdvarat on sijoitettava, siltd osin kuin nii- Tamd laki tulee voimaan ~ pédivdnd  kuuta
td ei ole sovittu jitettiviksi sddstimistilille, 20
Laki
erdisti arvopaperi- ja valuuttakaupan seki selvitysjirjestelmin ehdoista annetun lain muutta-
misesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan eriistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvitysjarjestelmén ehdoista annetun lain
(1084/1999) 1 §:n 1 momentin 1 kohta, 2 §:n 1 momentin 1 kohta ja 6 momentti sekd 11 §:n 3 mo-

mentti,
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sellaisina kuin niistd ovat 1 §:n 1 momentin 1 kohta laissa 927/2007 ja 2 §:n 1 momentin 1 kohta

laissa 146/2007, seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Tamid laki koskee selvitysjérjestelmisséd to-
teutettavaa maksujen nettouttamista ja muuta
selvittdmistd sekd sellaisten toimitusvelvoittei-
den nettouttamista ja muuta selvittdmisté, jotka
liittyvat:

1) sijoituspalvelulain ( / ) 1 luvun 10 §:ssd
tarkoitettujen rahoitusvilineiden sekd muiden
niithin rinnastettavien arvopaperien ja johdan-
naissopimusten kauppaan; tai

238
Mddritelmid

Selvitysjirjestelmdlld tarkoitetaan tdssa lais-
sa sddntodihin perustuvaa jérjestelmaa:

1) jota keskuspankki, luottolaitostoiminnasta
annetun lain (121/2007) 8 §:n 1 momentissa tar-
koitettu luottolaitos, arvo-osuusjérjestelmisté ja
selvitystoiminnasta annetun lain (/) 1 luvun
3 §:n 9 kohdassa tarkoitettu selvitysyhteiso tai
edelld mainittuja vastaava ulkomainen yhteisd

ylldpitdd yksin tai yhdessd muiden tdssd kohdas-
sa tarkoitettujen yhteisdjen kanssa; tai

Selvitystililld tarkoitetaan selvitysjérjestel-
mén osapuolen selvitysjarjestelmén toimintaan
osallistuvan yhteison lukuun pitimédd arvo-
osuustileistd annetun lain (827/1991) 16 §:ssé
tarkoitettua kaupintatilid ja arvo-osuusjérjestel-
mastd ja selvitystoiminnasta annetun lain 5 lu-
vun 4 §:n 2 momentissa tarkoitettua rahavarojen
tilid.

11§

Luottojdrjestelyn ja selvitystilin kdytto maksu-
kyvyttomyysmenettelyn alkamisen jilkeen

Arvo-osuustileistd annetun lain 16 §:ssé tar-
koitetuille kaupintatileille kirjattuihin arvo-
osuuksiin kohdistuvista panttioikeuksista sdi-
detddn arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitystoi-
minnasta annetun lain 5 luvun 6 §:ssé.

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

rahoitusvakuuslain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan rahoitusvakuuslain (11/2004) 3 §:n 1 momentin 1 kohta sekd 2 momentin 3 ja 4 kohta,
sellaisina kuin niistd ovat 3 §:n 2 momentin 3 ja 4 kohta laissa 925/2007, seuraavasti:
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338
Mddritelmid

Téssi laissa tarkoitetaan:

1) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
( / )2Iluvun 1 §:n mukaan kyseisen lain so-
veltamisalan piiriin kuuluvia arvopapereita ja
johdannaissopimuksia sekd muita niihin rinnas-
tettavia arvopapereita ja johdannaissopimuksia,
joilla tavallisesti kdydddn kauppaa rahoitus-
markkinoilla;

3) luottolaitostoiminnasta  annetun  lain
(121/2007) 8 §:ssd tarkoitettua luottolaitosta ja

dassa tarkoitettua sijoituspalveluyritystd, sijoi-
tusrahastolain  (48/1999) 2 §:n 1 momentin
3 kohdassa tarkoitettua rahastoyhtiotd ja 5 koh-
dassa tarkoitettua sdilytysyhteisdd, vakuutusyh-
tidlain (521/2008) 1 luvun 1 §:ssé tarkoitettua
vakuutusyhtiotd, tyoeldkevakuutusyhtidistd an-
netun lain (354/1997) 1 §:ssé tarkoitettua tyo-
eldkevakuutusyhtiotd ja vakuutusyhdistyslain
(1250/1987) 1 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettua vakuutusyhdistysté;

4) arvo-osuusjirjestelmastd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 §:n
7 kohdassa tarkoitettua selvitysosapuolta ja
9 kohdassa tarkoitettua selvitysyhteisd;

13 §:ssd tarkoitettua rahoituslaitosta, sijoituspal- ) OTémé laki tulee voimaan  pdivdnd  kuuta
velulain ( / ) 1luvun9 §:n 1 momentin 1 koh-
Laki

maksupalvelulain 84 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan maksupalvelulain (290/2010) 84 § seuraavasti:

84 §

Finanssivalvonnan valvontatehtdvin hoitami-
nen

Finanssivalvonnan valvontatehtdvan hoitami-
sesta, sen oikeudesta méaritd seuraamuksia sekéd

muutoksenhausta Finanssivalvonnan péatok-
seen sidddetddn Finanssivalvonnasta annetussa

laissa (878/2008).

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina
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Laki

valtion vakuusrahastosta annetun lain 19 b §:n muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan valtion vakuusrahastosta annetun lain (379/1992) 19 b §:n 1 momentti, sellaisena kuin

se on laissa 567/2009, seuraavasti:

19b§
Toiminnan rajoittaminen

Valtioneuvosto voi, jos se on rahoitusmarkki-
noiden vakavien kansainvélisten héiri6iden tai
toisen valtion viranomaisten toimien takia valt-
tdméatontd Suomen rahoitusmarkkinoiden tai ra-
hoitusmarkkinoilla toimivien vakaan ja hiiriot-
tomédn toiminnan turvaamiseksi, enintddn kuu-
deksi kuukaudeksi:

porssien, selvitysyhteisjen ja arvopaperikes-
kusten toimiluvan ja sdéntdjen mukaista toimin-
taa;

2) paattdad kaupankdynnistd rahoitusvilineilld
annetussa laissa (/) tarkoitetulla sdénnellyl-
132 markkinalla ja monenkeskisesséd kaupankayn-
tijirjestelmassd Suomessa noudatettavia menet-
telytapoja koskevista rajoituksista tai kielloista.

1) rajoittaa luottolaitosten, rahastoyhtididen, ) OTama laki tulee voimaan  pdivdnd  kuuta
sdilytysyhteisojen, sijoituspalveluyritysten,
Laki
rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estimisesti ja selvittimisestii annetun lain 2 §:n
muuttamisesta

Eduskunnan péitdksen mukaisesti

kumotaan rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estimisestd ja selvittimisestd annetun lain

(503/2008) 2 §:n 1 momentin 4 kohta ja

muutetaan 2 §:n 1 momentin 3 ja 8 kohta seuraavasti:

238
Lain soveltamisala

Tété lakia sovelletaan:

3) sijoituspalvelulaissa (/) tarkoitettuun
sijoituspalveluyritykseen ja ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen sivuliikkeeseen sekd muuhun
liike- tai ammattitoimintana mainitun lain 2 lu-
vun 3 §:ssd tarkoitettua palvelua tarjoavaan;

8) arvo-osuusjérjestelmaistd ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa ( / ) tarkoitettuun arvo-
paperikeskukseen, tilinhoitajaan ja tilinhoitajan
oikeudet saaneen ulkomaisen yhteisén Suomes-
sa sijaitsevaan toimipisteeseen;
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Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

verotusmenettelysti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995) 15§:n 4—6 momentti,

9 momentti sekd 17 §:n 10 ja 12 momentti,

16 §:n

sellaisina kuin ne ovat, 15 §:n 4—6 momentti ja 17 §:n 12 momentti laissa 520/2010, 16 §:n 9 mo-
mentti laissa 1498/2011 ja 17 §:n 10 momentti laissa 1370/2010, seuraavasti:

15§

Tulotietoja koskeva sivullisen yleinen tiedonan-
tovelvollisuus

Sijoituspalvelulaissa ( / ) tarkoitetun sijoi-
tuspalveluyrityksen, ulkomaisen sijoituspal-
veluyrityksen ja muun sanotussa laissa tarkoite-
tun sijoituspalvelun tarjoajan, vakuutusyhtio-
laissa (521/2008) tarkoitetun vakuutusyhtion,
ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa laissa
(398/1995) tarkoitetun sivuliikkeen ja pédasia-
michen sekd vakuutusyhdistyslaissa
(1250/1987) tarkoitetun vakuutusyhdistyksen on
toimitettava Verohallinnolle verotusta varten
tarpeelliset tiedot tekemistddn ja vélittdmistddn
arvopaperikaupoista, kauppojen osapuolista ja
maksetuista kauppahinnoista sekd tekemistiddn
ja valittdmistédn yhteissijoitusyritysten osuuksi-
en merkinndistd ja lunastuksista siltd osin kuin
tietoja ei ole toimitettu timédn lain 17 §:n 1 mo-
mentin nojalla.

Edelld 4 momentissa tarkoitetun tiedonanto-
velvollisen on toimitettava Verohallinnolle tar-
peelliset tiedot myds johdannaissopimuksesta,
jolla kdydddn kauppaa kaupankdynnistd rahoi-
tusviélineilld annetussa laissa ( / ) tarkoitetul-
la sddnnellylld markkinalla tai muulla sddnnel-
lylla ja viranomaisen valvonnassa olevalla
markkinalla, ja sijoituspalvelulain 1 luvun
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10 §:n 1 momentin 3—9 kohdassa tarkoitetusta
ja muusta johdannaissopimuksesta sekd sopi-
muksen osapuolista.

Arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa (/) tarkoitetun sel-
vitysyhteison on toimitettava Verohallinnolle
verotusta varten tarpeelliset tiedot selvittdmis-
tddn oman pddoman ehtoisia arvopapereita kos-
kevista takaisinosto- ja lainaussopimuksista, nii-
hin perustuvista tuloverolain 31 §:n 5 momentis-
sa tarkoitetuista sijaisosingoista seké sijaisosin-
kojen maksajista ja saajista. Sijoituspalvelu-
yrityksen, ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
ja muun sijoituspalvelun tarjoajan on annettava
tdssd momentissa tarkoitetut tiedot asiakkaansa
lukuun tekemistéén takaisinosto- ja lainaussopi-
muksista.

16 §

Meno- ja vihennystietoja koskeva sivullisen
vleinen tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalvelulaissa tarkoitetun sijoituspal-
veluyrityksen ja ulkomaisen sijoituspalvelu-
yrityksen sivuliikkeen, arvo-osuusjdrjestelmas-
td ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoi-
tetun arvopaperikeskuksen ja tilinhoitajan, luot-
tolaitostoiminnasta annetussa laissa (121/2007)



tarkoitetun luottolaitoksen ja ulkomaisen luotto-
laitoksen  sivuliikkeen, sijoitusrahastolaissa
(48/1999) tarkoitetun rahastoyhtion, ulkomai-
sen rahastoyhtion Suomessa olevan sivuliik-
keen ja sellaisen ulkomaisen rahastoyhtion, joka
hallinnoi Suomeen perustettua sijoitusrahastoa,
on toimitettava Verohallinnolle verotusta varten
tarpeelliset tiedot omaisuuden hoidosta tai sii-
lyttdmisestd perimistddn maksuista.

17§

Muita tietoja koskeva sivullisen yleinen tiedon-
antovelvollisuus

Luottolaitoksen, luottolaitostoiminnasta an-
netussa laissa tarkoitetun ulkomaisen luottolai-
toksen sivulitkkeen, sijoituspalveluyrityksen, si-
joituspalvelulaissa tarkoitetun ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen sivuliikkeen, arvo-osuusjér-
jestelmdstd ja selvitystoiminnasta annetussa
laissa tarkoitetun tilinhoitajan ja muun arvo-
papereiden sdilyttdjan on toimitettava Verohal-
linnolle verotusta varten verovelvollisen saa-
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man luovutusvoiton ja tappion laskemiseksi tar-
peelliset tiedot arvopapereiden myynneistd ja
muista luovutuksista siltd osin kuin ndmai tiedot
ovat tiedonantovelvollisella.

Yhtion, jonka arvopapereita on otettu yhtion
hakemuksesta tai sen suostumuksella kaupan-
kdynnin kohteeksi sddnnellylld ja viranomaisen
valvonnassa olevalla markkinalla Suomessa tai
ulkomailla, on ilmoitettava Verohallinnolle ar-
vopaperin kaupankdynnin kohteeksi ottamises-
ta, kaupankiynnin siirtymisestd markkinalta toi-
selle samoin kuin siitéd, ettd arvopaperi on lakan-
nut olemasta kaupankdynnin kohteena markki-
nalla. Sama koskee vastaavasti arvopaperien ot-
tamista kaupankdynnin kohteeksi yhtion hake-
muksesta tai sen suostumuksella kaupankdyn-
nistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoite-
tussa monenkeskisessd kaupankdyntijirjestel-
massa.

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

tuloverolain muuttamisesta

Eduskunnan péatoksen mukaisesti

muutetaan tuloverolain (1535/1992) 33 a §:n 2 momentti, 45 §:n 3 momentti, 50 §:n 3 momentti ja

122 §:n 2 momentti,

sellaisina kuin ne ovat, 33 a §:n 2 momentti ja 122 §:n 2 momentti laissa 955/2007 sekd 45 §:n
3 momentti ja 50 §:n 3 momentti laissa 980/1999, seuraavasti:

33a§

Julkisesti noteeratusta yhtiostd saatu osinko

Julkisesti noteeratusta yhtidstd saadulla osin-
golla tarkoitetaan sellaisesta yhtidstd saatua

osinkoa, jonka osakkeet ovat osingonjaosta péa-
tettdessd kaupankdynnin kohteena:

1) kaupankdynnistd rahoitusvélineilld an-
netussa laissa (/) tarkoitetulla sddnnellylld
markkinalla;
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2) muulla sddnnellylld ja viranomaisen val-
vonnassa olevalla markkinalla Euroopan talous-
alueen ulkopuolella; tai

3) kaupankdynnistd rahoitusvilineilld an-
netussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessé
kaupankdyntijarjestelmissd edellyttden, ettd
osake on otettu kaupankdynnin kohteeksi yhtion
hakemuksesta tai sen suostumuksella.

45§

Luovutusvoiton veronalaisuus

Omaisuuden luovutusvoittoon rinnastetaan
termiinisopimuksesta, jolla kdydddn kauppaa
kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa
laissa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla,
syntynyt voitto. Voittoa laskettaessa ei kuiten-
kaan vdhennetd 46 §:n 1 momentissa tarkoitet-
tua luovutushinnasta vihennettivdd vihimmais-
madraa.

50 §

Luovutustappio

Luovutustappioon rinnastetaan myos:

kauppaa kaupankdynnistd rahoitusvilineilld an-
netussa laissa tarkoitetulla sddnnellylld markki-
nalla;

2) sellainen arvopaperin arvonmenetys, jota
voidaan konkurssin tai muun siithen verrattavan
syyn vuoksi pitéé lopullisena.

122 §

Omistajanvaihdosten vaikutus tappioiden vi-
hentdmiseen

Porssilistalle otetun yhtion tappio vdhenne-
tddn 1 momentin estdméttd, jos yhtion muista
kuin sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin
kohteena olevista osakkeista yli puolet ei ole
vaihtanut omistajaa 1 momentissa tarkoitetulla
tavalla. Tallaisen yhtion omistamien osakkeiden
ei tdlloin katsota vaihtaneen omistajaa 1 momen-
tin jalkimmaistd virkettd sovellettaessa.

1) sellaisen johdannaissopimuksen raukea- ) OTémé laki tulee voimaan  péivind  kuuta
minen tai siitd aiheutunut tappio, jolla kdydéain
Laki

varainsiirtoverolain 15 a §:n muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan varainsiirtoverolain (931/1996) 15 a §:n otsikko seké 1 ja 2 momentti, sellaisena kuin

ne ovat laissa 956/2007, seuraavasti:
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15a§

Sddnnellylld markkinalla ja monenkeskisessd
kaupankdyntijirjestelmdssd kaupankdynnin
kohteena olevan arvopaperin luovutus

Veroa ei ole suoritettava luovutettaessa kiin-
tedd rahavastiketta vastaan arvopapereita, jotka
on otettu kaupankdynnin kohteeksi yleisolle
avoimessa sddnnoéllisesti toimivassa kaupan-
kéynnissi:

1) kaupankdynnistd rahoitusvilineilld an-
netussa laissa (/) tarkoitetulla sddnnellylla
markkinalla;

2) muulla sddnnellylld ja viranomaisen val-
vonnassa olevalla markkinalla sellaisessa Eu-
roopan talousalueen ulkopuolisessa valtiossa,
joka on hyvéksynyt veroasioissa annettavaa kes-
kindistd virka-apua koskevan yleissopimuksen;
tai
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kaupankdyntijirjestelmissd edellyttden, ettd yh-
tion liikkeeseen laskemat arvopaperit on otettu
kaupankdynnin kohteeksi yhtion hakemuksesta
tai sen suostumuksella ja ettd arvopaperit on lii-
tetty arvo-osuusjérjestelmaistd ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa ( / ) tarkoitettuun arvo-
osuusjirjestelmddn tai sitd vastaavaan ulkomai-
seen rekisterijarjestelméén.

Verovapauden edellytyksend on, ettd luovu-
tuksessa on vilittdjdnd tai osapuolena sijoitus-
palvelulaissa (/) tarkoitettu sijoituspalvelu-
yritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu
sanotussa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tar-
joaja tai ettd luovutuksensaaja on hyviksytty
kaupankdyntiosapuoleksi silld markkinalla, jol-
la luovutus tapahtuu.

3) kaupankdynnistd rahoitusvilineilld an- Témi laki tulee voimaan  pdivind  kuuta
. . . . 20
netussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessd
Laki

elinkeinotulon verottamisesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain (360/1968) 6 §:n 6 momentti, 8 §:n
1 momentin 11 kohta, 18 §:n 3 momentti ja 27 d §:n 2 momentti,

sellaisina kuin ne ovat, 6 §:n 6 momentti laissa 957/2007, 8 §:n 1 momentin 11 kohta laissa
147/2007, 18 §:n 3 momentti laissa 1077/2008 ja 27 d §:n 2 momentti laissa 1160/2002, seuraavasti:

Arvopaperin takaisinostosopimuksen tai lai-
naussopimuksen tdyttimiseksi tehtyd arvo-
paperin luovutusta sopijapuolten vélilld ei pi-
detd takaisinostosopimuksessa ensimméiisend
myyjand ja lainaussopimuksessa lainaksiantaja-
na olevan verotuksessa luovutuksena, jos:

1) sopimus koskee oman pddoman chtoista ar-
vopaperia, joka on otettu kaupankdynnin koh-

teeksi kaupankdynnistd rahoitusvélineilld an-
netussa laissa (/) tarkoitetulla sdénnellylld
markkinalla taikka muulla sdénnellyllé ja viran-
omaisen valvonnassa olevalla markkinalla, taik-
ka arvo-osuusjirjestelmién liitettyd arvopaperi-
markkinalain (/) 2 luvun 1 §:n 1 momentin
2 kohdassa tarkoitettua yleison merkittdvaksi
tarjottua joukkovelkakirjalainaa tai joukkovel-
kakirjalainaan rinnastuvaa velallisen sitoumus-
ta;
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2) arvopaperille sopimusaikana kertyva tuot-
to on sopimusehtojen mukaan korvattava alku-
perdiselle omistajalle;

3) suoritettavan vastikkeen méaéré ei riipu so-
pimuksen kohteena olevien arvopaperien arvon
kehityksesti;

4) arvopaperit  palautetaan  alkuperdiselle
omistajalle sopimuksen mukaisesti vuoden ku-
luessa ensimmaisestd luovutuksesta;

5) sopimusten selvitys tapahtuu arvo-osuus-
jarjestelmista ja selvitystoiminnasta annetussa
laissa ( / ) tarkoitetussa selvitysyhteisossa tai
ulkomaisessa selvitysyhteisdssd taikka muussa
arvopaperien selvitystoimintaa Euroopan talous-
alueella harjoittavassa selvitysyhteisossa;

6) verovelvollinen ei ole kirjanpidossaan ka-
sitellyt tapahtumaa luovutuksena.

8§

Edelld 7 §:ssd tarkoitettuja vdhennyskelpoi-
sia menoja ovat muun ohessa:

11) talletuspankkien ja ulkomaisten luottolai-
tosten Suomessa olevien sivuliikkeiden lakiséa-
teiset suoritukset luottolaitostoiminnasta an-
netussa laissa tarkoitetuille talletussuoja- ja va-
kuusrahastoille sekd sijoituspalveluyritysten,
luottolaitosten ja rahastoyhtididen sekd ulko-
maisten sijoituspalveluyritysten, luottolaitosten

Vihennyskelpoista on 16 §:n 9 kohdasta poi-
keten osakeyhtion tydsuhteen perusteella luo-
vuttamista omista osakkeista suorittama maara,
kuitenkin enintdén osakkeiden antamis- tai mer-
kintdhetken kédypd arvo, vihennettyni osakkeen
saajan suorittamalla merkintihinnalla, jos osa-
keyhtid on hankkinut osakkeet kaupankdynnisti
rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulla
sddnnellylld markkinalla tai muulla sdénnellylld
ja viranomaisen valvonnassa olevalla markki-
nalla.

Poiketen siitd, mitd 1 momentissa sdddetdan,
enintddn 18 kuukauden pituisen, kaupankdynnis-
td rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sddnnellylld markkinalla tai muulla sddnnel-
lylld ja viranomaisen valvonnassa olevalla
markkinalla kaupankdynnin kohteena olevan op-
tion asettajan saama preemio on sen verovuoden
tuottoa, jona sopimus suljetaan, toteutetaan tai
raukeaa. Jos myyntioption asettaja ostaa optio-
sopimuksen toteuttamisen perusteella option
kohde-etuuden, hankitun omaisuuden verotuk-
sessa vihennyskelpoiseksi hankintamenoksi kat-
sotaan médrd, joka vastaa sopimuksen mukaista

. ) . kohde-etuuden hankintahintaa vdhennettynd
ja rahastoyhtididen Suomessa olevien sivuliik- reemiota vastaavalla maaralli
keiden lakisédéteiset suoritukset sijoituspalvelu- pi 77777777 o
lain (/) 11 luvussa tarkoitetulle sijoittajien
Erv_auflhisto_lle;_ ________ Tédma laki tulee voimaan  pdivind  kuuta
20
Laki

varojen arvostamisesta verotuksessa annetun lain 4 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan varojen arvostamisesta verotuksessa annetun lain (1142/2005) 4 §:n 2 momentti, sel-

laisena kuin se on laissa 958/2007, seuraavasti:
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43§

Yhtion varoihin kuuluvan noteeratun arvopape-
rin vertailuarvo

Julkisesti noteeratulla arvopaperilla tarkoi-
tetaan tdssd pykildssd arvopaperia ja johdan-
naissopimusta, joka on kaupankdynnin kohteena
kaupankédynnistd rahoitusvilineilld annetussa
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laissa (/) tarkoitetulla sddnnellylld markki-
nalla tai muulla séddnnellylld ja viranomaisen
valvonnassa olevalla markkinalla Euroopan ta-
lousalueen ulkopuolella.

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

korkotulon lihdeverosta annetun lain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan korkotulon ldhdeverosta annetun lain (1341/1990) 3 §:n 1 momentti, sellaisena kuin se

on laissa 1519/2011, seuraavasti:

338
Veron kohde

Korkotulon ldhdeveroa on suoritettava seu-
raavista kotimaasta saaduista korkotuloista:

1) yleison talletusten vastaanottamiseen tar-
koitetulle tilille kotimaiseen talletuspankkiin tai
ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa olevaan
sivuliikkeeseen tai tyOnantajan perustamaan
huoltokonttoriin tehdylle talletukselle maksetus-
ta korosta taikka maksupalvelulaissa (290/2010)
tarkoitetulle  maksutilille  maksulaitoslaissa
(297/2010) tarkoitettuun maksulaitokseen tai ul-
komaisen maksulaitoksen toiminnasta Suomes-
sa annetussa laissa (298/2010) tarkoitetun ulko-
maisen maksulaitoksen Suomessa olevaan sivu-
liikkkeeseen vastaanotetuille varoille maksetusta
korosta;

2) velkakirjalain (622/1947) 34 §:ssé tarkoi-
tetulle joukkovelkakirjalainalle maksetusta ko-
rosta, jos laina on tarjottu yleison merkittavaksi;

lahdeveroa ei ole kuitenkaan suoritettava, jos
lainasta ei ole laadittava esitettd arvopaperi-
markkinalain (/)4 luvun 3 §:n 1 momentin
1—3 kohdan nojalla;

3) velkakirjalain 34 §:ssd tarkoitetulle jouk-
kovelkakirjalainalle maksetusta korosta, jos lai-
na on tarjottu yleison merkittdvéksi ja lainan
liikkkeeseenlaskija on Suomen valtio, Suomen
Pankki, suomalainen kunta tai kuntayhtyma4, tai
josta Suomen valtio, Suomen Pankki, suomalai-
nen kunta tai kuntayhtymé on antanut omavel-
kaisen takauksen.

Tédma laki tulee voimaan kuuta
20 .

Lain 3 §:n 1 momentin 2 kohtaa sovelletaan
korkoon, joka on maksettu lain voimaantulon
jalkeen liikkeeseen lasketulle joukkovelkakirja-

lainalle.

paivina
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Laki

kauppakamarilain 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti
muutetaan kauppakamarilain (878/2002) 2 §:n 3 momentin 4 kohta, sellaisena kuin se on laissa
652/2009, seuraavasti:

23§ 4) hoitaa sille tissé laissa ja kiinteistorahasto-

laissa (1173/1997) sdddetyt tehtivit.
Kauppakamarin ja Keskuskauppakamarin julki- -

set tehtdvdt

Téma laki tulee voimaan  pdivdnd  kuuta
20
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