EV 12/2004 vp — HE 110/2003 vp

EDUSKUNNAN VASTAUS 12/2004 vp

Hallituksen esitys laeiksi sijoitusrahastolain
seké erdiden siihen liittyvien lakien muuttami-
sesta

Asia Piditos

Hallitus on vuoden 2003 valtiopdivilld antanut Nyt koolla oleva eduskunta on hyvéiksynyt seu-

eduskunnalle esityksensé laeiksi sijoitusrahasto-  raavan lausuman:

lain seki erdiden siihen liittyvien lakien muutta-

misesta (HE 110/2003 vp). Eduskunta edellyttdd, ettd hallitus ratkai-
see arvopapereiden vélilliseen sdilytyk-
seen arvo-osuusjirjestelmédn ulkopuolel-
la liittyvat oikeudelliset kysymykset si-
ten, ettd eri osapuolten oikeudet ja velvol-
lisuudet sddnnellddn luotettavalla tavalla
ja valmistelee niistd esitykset eduskun-

Valiokuntakisittely nalle.

Talousvaliokunta on antanut asiasta mietinnon )

(TaVM 2/2004 vp). Eduskunta on hyvéksynyt seuraavat lait:
Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

kumotaan 29 piivand tammikuuta 1999 annetun sijoitusrahastolain (48/1999) 7 §:n 1 momentti,
12—15ja 17§, 41 §:n 2 momentin 1 ja 5 kohta, 69 §:n 3 momentti, 81 §:n 5 momenttija 117 §:n4jas
momentti,

muutetaan 1 §:n 2 momentin johdantokappale, 2 §:n 1 kohta, 2 §:n 8 kohdan suomenkielinen sa-
namuoto, 2 §:n 9—11 kohta, 5ja 6 §, 8 §:n 1 momentti, 9 §:n 1 momentti, 10ja 16 §,26 §:n 2 ja 3 mo-
mentti, 27 ja 29 §, 34 §:n 2 momentti, 38 §:n 1 momentti, 41 §:n 1 momentin 11 kohta, 43 §:n2ja3
momentti, 48 §:n 3 momentti, 50 §:n 2 momentti, 51 §, 53 §:n 2 momentti, 66 §:n 1 momentti, 69 §:n
1 momentin johdantokappale ja 1 kohta sekd 2 momentti, 71—74 §, 75 §:n 1 momentin johdantokap-
pale, 76—78 §, 79 §:n 2 momentti, 80 §, 81 §:n 1—3 ja 6 momentti, 82 ja 84 §, 88 §:n 1 momentti,
92 §:n 2—4 momentti, 93 §, 94 §:n 2 momentti, 96 §:n 3 momentti, 97 §, 99 §:n 1 momentin 4 kohta,
103 §:n 2 momentin 1 kohta, 107 §:n 1 momentti, 108 §:n 1 momentin 1 kohta, 109 §:n 3 momentti,
113 §:n 1 momentin 1 kohta, 114 §:n 3 momentti, 116 §, 117 §:n 1—3 momentti, 121 ja 123—125 §,
20 luvun otsikko, 127 §:n 3 momentti, 129 §, 130 §:n 1 momentin johdantokappale ja 3 kohta seké 2
momentti, 131 §:n 1 momentti, 132 ja 134 §, 145 §:n 1 momentin johdantokappale, 146 §:n johdan-
tokappale ja 2 kohta sekd 150 §:n 2 momentti,
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sellaisina kuin niistd ovat 53 §:n 2 momentti ja 81 §:n 1 ja 6 momentti laissa 1522/2001, seka

lisdtddn 1 §:48n uusi 3 momentti, 2 §:44n uusi 12—15 kohta, lakiin uusi 5 a—5eja9a—9d §,
24 §:44n uusi 3 momentti, 26 §:44n uusi 4 momentti, lakiin uusi 26 a ja 26 b §, 28 §:44n uusi 3 mo-
mentti, lakiin uusi 4 a luku, 41 §:44n uusi 4 ja 5 momentti, 45 §:44n uusi 3 momentti, 47 §:44n uusi 3
momentti, jolloin nykyinen 3 momentti siirtyy 4 momentiksi, lakiin uusi 71 a, 73 a, 80 a, 117 a ja
126 a—126 d § sekd 144 §:44n uusi 4 momentti, seuraavasti:

Tatd lakia ei sovelleta yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinoimiseen, jos yhteissijoitus-
yrityksen osuuksia markkinoidaan ainoastaan
ammattimaisille sijoittajille. Ammattimaisena
sijoittajana on pidettava

Rahastoyhtidihin sovelletaan sijoituspalvelu-
yrityksistd annettua lakia (579/1996) siltd osin
kuin téssé laissa sdddetdan.

28

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hankki-
mista yleisoltd yhteistd sijoittamista varten ja
ndiden varojen sijoittamista pddasiallisesti ra-
hoitusvélineisiin seka sijoitusrahaston hallintoa;

8) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
I luvun 2 §:ssd méériteltya todistetta;

9) sijoitusrahastodirektiivilld neuvoston di-
rektiivid arvopapereihin kohdistuvaa yhteista si-
joitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissi-
joitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten méérdysten yhteensovittamisesta
(85/611/ETY) sithen my6hemmin tehtyine muu-
toksineen;

10) yhteissijoitusyritykselld ulkomaista sijoi-
tusrahastoa ja siihen rinnastettavaa yhteista si-
joitustoimintaa harjoittavaa ulkomaista yritysta;

11) kotivaltiolla valtiota, jossa yhteissijoitus-
yritys tai sdilytysyhteiso on saanut toimiluvan;

12) rahoitusvilineelld sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 2 §:ssd tarkoitettuja sijoitus-
kohteita, rahamarkkinavélineiti ja talletuksia
luottolaitoksissa;

13) rahamarkkinavilineelld velkasitoumus-
ta, jolla tavallisesti kdyddan kauppaa rahamark-
kinoilla, joka voidaan muuttaa helposti rahaksi
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ja jonka arvo voidaan tarkasti mééritelld koska
tahansa;

14) vakioimattomalla johdannaissopimuksel-
la muuta kuin kaupankdynnisti vakioiduilla op-
tioilla ja termiineilld annetun lain (772/1988) 1
luvun 2 §:ssé tarkoitettua vakioitua johdannais-
sopimusta ja siithen arvopaperimarkkinalain 10
luvun 1 a §:n nojalla rinnastettavaa johdannais-
sopimusta; seké

15) merkittdvilld  sidonnaisuudella,
luottolaitostoiminnasta annetun
(1607/1993) 4 a §:ssé sdddetdén.

miti
lain

58§

Rahastoyhtio saa harjoittaa sijoitusrahastotoi-
mintaa ja sijoitusrahastotoimintaan olennaisesti
liittyvéa toimintaa, jos tdllainen toiminta ei ole
omiaan vahingoittamaan rahasto-osuudenomis-
tajien etua.

Rahastoyhtio saa lisdksi tarjota:

1) omaisuudenhoitoa siten kuin siitd siddde-
tidn sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 3 §:n
1 momentin 5 kohdassa;

2) sijoituskohteita koskevaa sijoitus- ja rahoi-
tusneuvontaa siten kuin siitd sdddetddn
1 kohdassa mainitun lain 16 §:n 1 momentin 4
kohdassa; seka

3) sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritys-
ten osuuksien sdilytys- ja hoitopalveluja siten
kuin siitd sdddetddn 1 kohdassa mainitun lain
16 §:n 1 momentin 5 kohdassa.

Rahastoyhtiolle ei voida antaa toimilupaa ai-
noastaan 2 momentissa tarkoitettuun toimin-
taan. Rahastoyhtidlle ei voida my0Oskddn antaa
toimilupaa ainoastaan 2 momentin 2 tai 3 koh-
dassa tarkoitettuun toimintaan, jos toimilupaa ei
ole mydOnnetty tai samanaikaisesti haeta myds 2
momentin 1 kohdassa tarkoitettuun toimintaan.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa, velvollisuudesta kuulua



sijoittajien korvausrahastoon sdiddetdin sijoitus-
palveluyrityksisti annetussa laissa.

5a§
Rahoitustarkastus myontda hakemuksesta ra-
hastoyhtion toimiluvan. Toimilupahakemuk-

seen liitettdvistd selvityksistd sdddetddn valtio-
varainministerion asetuksella.

5b§

Toimilupa on myonnettiva suomalaiselle osa-
keyhtidlle, jos osakkeenomistajien, osakkeen-
omistajiin arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:n
mukaan rinnastettavien henkildiden sekd hallin-
toa hoitavien henkildiden luotettavuudesta, hy-
vamaineisuudesta, kokemuksesta ja muusta so-
pivuudesta saadun selvityksen perusteella ja ha-
kijan liiketoiminnan aiottu laajuus huomioon ot-
taen voidaan varmistua siitd, ettd rahastoyhtiotd
tullaan johtamaan ammattitaitoisesti seki tervei-
den ja varovaisten liiketapaperiaatteiden mukai-
sesti. Toimiluvan myontdmisen edellytyksend
on liséksi, ettd yhtiolld on pddkonttori Suomes-
sa, luotettava hallinto, riittdvit taloudelliset toi-
mintaedellytykset ja ettd se tdyttdd muut tdssd
laissa asetetut vaatimukset, jollei saadun selvi-
tyksen perusteella voida pitdd todennékoisend,
ettd rahastoyhtion ja muun oikeushenkildn tai
luonnollisen henkilén vililld oleva merkittdva
sidonnaisuus tai tdllaisessa sidonnaisuussuh-
teessa olevaan luonnolliseen henkil6on tai
oikeushenkilon sovellettavat Euroopan talous-
alueen ulkopuolisen valtion sdénnokset ja hallin-
nolliset médriykset estdvit rahastoyhtion tehok-
kaan valvonnan. Toimilupa voidaan myontda
my0s perustettavalle rahastoyhtidlle ennen sen
rekisterdimisté.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija
on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva
paitds on kuitenkin aina tehtdvd 12 kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos
paitostd ei ole annettu sdddetyssd méiriajassa,
hakija voi tehdd valituksen. Valituksen katso-
taan tdlloin kohdistuvan hakemuksen hylkéa-
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vidn paitokseen. Téllaisen valituksen voi tehda,
kunnes pditos on annettu. Rahoitustarkastuksen
on ilmoitettava pédédtdksen antamisesta muutok-
senhakuviranomaiselle, jos pdédtds on annettu
valituksen tekemisen jilkeen. Tdssd momentis-
sa tarkoitetun valituksen tekemisestd ja késitte-
lystd on muutoin soveltuvin osin voimassa, mité
hallintolainkéyttdlaissa (586/1996) sdddetdén.

Rahoitustarkastuksen on ennen asian ratkai-
semista pyydettivd hakemuksesta lausunto si-
joittajien korvausrahastolta, jos rahastoyhtio ha-
kee toimilupaa 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun
toiminnan harjoittamiseen.

Rahastoyhtié voi aloittaa toimintansa, jollei
toimiluvan ehdoista muuta johdu, vélittdmasti
sen jilkeen, kun toimilupa on mydnnetty ja, jos
toimilupa on myonnetty perustettavalle yrityk-
selle, kun rahastoyhtio on rekisterdity. Rahasto-
yhtiéon on ilmoitettava Rahoitustarkastukselle,
milloin se aloittaa toimintansa.

5¢§

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava toimi-
lupa rekisterditdvéksi. Jos toimilupa on myon-
netty 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan
harjoittamiseen, Rahoitustarkastuksen on ilmoi-
tettava toimilupa myds tiedoksi sijoittajien kor-
vausrahastolle. Perustettavalle rahastoyhtidlle
myonnetty toimilupa rekister6idddn samalla kun
yritys rekisteroiddén.

5d§

Toimiluvassa on mainittava ne edelld 5 §:ssé
tarkoitetut palvelut, joita rahastoyhti6lla on oi-
keus tarjota sijoitusrahastotoiminnan harjoitta-
misen ohella. Rahoitustarkastus voi toimiluvan
myontdmisen jidlkeen rahastoyhtion hakemuk-
sesta muuttaa toimilupaa tdssd momentissa sdi-
detyilti osin.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimiluvan
hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan rahasto-
yhtion liiketoimintaa koskevia, valvonnan kan-
nalta valttimattomia rajoituksia ja ehtoja.

5e§
Rahastoyhtion hallituksen ja toimitusjohtajan
tulee johtaa rahastoyhtiotd ammattitaitoisesti
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seki terveiden ja varovaisten liiketapaperiaattei-
den mukaisesti. Hallituksen jésenten ja varaja-
senten sekd toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan
sijaisen on oltava luotettavia henkil6iti, jotka ei-
vit ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoi-
suutta ei ole rajoitettu. Hallituksen jasenelld ja
varajdsenellé seki toimitusjohtajalla ja toimitus-
johtajan sijaisella on lisdksi oltava sellainen
yleinen sijoitusrahastotoiminnan tuntemus kuin
rahastoyhtion toiminnan laatuun ja laajuuteen
katsoen on tarpeen. Rahastoyhtion, jolle on
mydnnetty toimilupa 5 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetun toiminnan harjoittamiseen, hallituksen ja-
senelld ja varajdsenelld sekd toimitusjohtajalla ja
toimitusjohtajan sijaisella on liséksi oltava sel-
lainen yleinen sijoituspalvelutoiminnan tunte-
mus kuin rahastoyhtion toiminnan laatuun ja laa-
juuteen katsoen on tarpeen. Rahasto-osuuden-
omistajien 8 §:n 2 momentin mukaisesti valitse-
milta rahastoyhtion hallituksen jéseniltd ei edel-
lytetd sijoitusrahasto- tai sijoituspalvelutoimin-
nan tuntemusta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkilod ei
pidetd luotettavana, jos hdnet on lainvoiman saa-
neella tuomiolla viiden viimeisen vuoden aika-
na tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen
viimeisen vuoden aikana sakkorangaistukseen
rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan ha-
nen olevan ilmeisen sopimaton rahastoyhtion
hallituksen jdseneksi tai varajdseneksi taikka
toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan sijaiseksi.

Rahoitustarkastus voi kieltid maéairdajaksi,
enintdan viideksi vuodeksi, henkildd toimimasta
rahastoyhtion hallituksen jdseneni tai varajése-
nend taikka toimitusjohtajana tai toimitusjohta-
jan sijaisena, jos

1) tima tehtdvédnsd hoidossa on osoittanut il-
meistd taitamattomuutta tai varomattomuutta ja
jos on ilmeista, ettid se voi vakavasti vahingoit-
taa rahastoyhtion tai sen hallinnoiman sijoitusra-
haston vakaata toimintaa, rahasto-osuuden-
omistajien tai sijoittajien asemaa tai velkojien
etua; tai

2) hin ei tdytd | momentissa sdddettyji vaati-
muksia.

Rahastoyhtion on ilmoitettava 1 momentissa
tarkoitettujen hallintohenkildidensd muutoksis-
ta viipymaéttd Rahoitustarkastukselle.

6§

Rahastoyhtion osakepddoman on oltava vi-
hintddn 125 000 euroa. Osakepddoman on oltava
kokonaan merkitty toimilupaa myonnettéessa.

Rahastoyhti6ltd on oltava edelld 1 momentis-
sa sdddetyn vihimmaéaispddoman lisdksi omia va-
roja 0,02 sadasosaa mééarésti, jolla sen hallinnoi-
mien sijoitusrahastojen yhteenlaskettu arvo ylit-
tdd 250 miljoonaa euroa. Rahastoyhtion omien
varojen kokonaismidrdn ei kuitenkaan tarvitse
ylittdd 10 miljoonaa euroa.

Edelld 2 momentissa sdddettyd pddomavaati-
musta laskettaessa rahastoyhtion hallinnoimien
sijoitusrahastojen arvoon luetaan mukaan kaik-
ki rahastoyhtion hallinnoimat sijoitusrahastot
mukaan luettuna ne sijoitusrahastot, joiden sijoi-
tustoiminnan hoitaminen on annettu toisen
yhtion hoidettavaksi. Pddomavaatimusta lasket-
taessa ei oteta huomioon niiden sijoitusrahasto-
jen varoja, joita rahastoyhtio hoitaa toisen rahas-
toyhtion antaman toimeksiannon perusteella.

Edelld 2 momentissa asetetuista vaatimuksis-
ta huolimatta rahastoyhtiéon omien varojen maa-
rd ei saa alittaa yhtd neljdsosaa edellisen tilikau-
den hyvéksytyn tuloslaskelman osoittamista
kiinteistd kuluista tai, jos rahastoyhtion toimin-
nassa on tilinpddtoksen vahvistamisen jilkeen
tapahtunut merkittdvid muutoksia, Rahoitustar-
kastuksen rahastoyhtion hakemuksesta vahvista-
maa maaraa.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 5 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua toimintaa, omien varojen
on aina tdytettdva sijoituspalveluyrityksistd an-
netun lain 31 §:sséd sdddetyt vaatimukset.

Rahoitustarkastus antaa sijoitusrahastodirek-
tiivin vaatimusten tdytantdonpanemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat méérdykset edelld tdssid pyka-
lassd rahastoyhtion omille varoille asetettujen
vaatimusten soveltamisesta.



8§
Rahastoyhtion hallituksessa on oltava vihin-
tdén kolme jdsenta.

93§

Rahoitustarkastus myontidd hakemuksesta sdi-
lytysyhteison toimiluvan. Toimilupahakemuk-
seen liitettdvistd selvityksistd sdddetddn valtio-
varainministerion asetuksella.

9ag

Séilytysyhteison toimilupa on mydnnettdvi
suomalaiselle osakeyhtidlle, jos osakkeenomis-
tajien, osakkeenomistajiin arvopaperimarkkina-
lain 2 luvun 9 §:n mukaan rinnastettavien henki-
loiden sekd hallintoa hoitavien henkildéiden luo-
tettavuudesta, hyvédmaineisuudesta, kokemuk-
sesta ja muusta sopivuudesta saadun selvityksen
perusteella ja hakijan liiketoiminnan aiottu laa-
juus huomioon ottaen voidaan varmistua siiti,
ettd sdilytysyhteis6d tullaan johtamaan ammatti-
taitoisesti sekd terveiden ja varovaisten liike-
tapaperiaatteiden mukaisesti. Toimiluvan myon-
tdmisen edellytyksend on lisdksi, ettd yhtiolla on
padkonttori Suomessa, luotettava hallinto, riitti-
vit taloudelliset toimintaedellytykset ja ettd se
tadyttdd muut tissd laissa asetetut vaatimukset,
jollei saadun selvityksen perusteella voida pitdéd
todenndkdisend, ettd sdilytysyhteison ja muun
oikeushenkildn tai luonnollisen henkilon vélilld
oleva merkittdvé sidonnaisuus tai téllaisessa si-
donnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen hen-
kiloon tai oikeushenkiloon sovellettavat Euroo-
pan talousalueen ulkopuolisen valtion sddnnok-
set ja hallinnolliset médardykset estdvit sdilytys-
yhteison tehokkaan valvonnan. Toimilupa voi-
daan myontdd myoOs perustettavalle sdilytys-
yhteisolle ennen sen rekisterdimista.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija
on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva
pédtds on kuitenkin aina tehtdvd 12 kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos
pédtostd ei ole annettu sdddetyssd méadrdajassa,
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hakija voi tehdd valituksen. Valituksen katso-
taan tilloin kohdistuvan hakemuksen hylkaa-
vidn paitokseen. Téllaisen valituksen voi tehda,
kunnes pditos on annettu. Rahoitustarkastuksen
on ilmoitettava pédédtdksen antamisesta muutok-
senhakuviranomaiselle, jos p#dédtds on annettu
valituksen tekemisen jélkeen. Tdssd momentis-
sa tarkoitetun valituksen tekemisestd ja késitte-
lystd on muutoin soveltuvin osin voimassa, mité
hallintolainkéyttdlaissa sdéddetédén.

Sdilytysyhteiso voi aloittaa toimintansa, jol-
lei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vélittdmas-
ti sen jilkeen, kun toimilupa on myonnetty ja,
jos toimilupa on mydnnetty perustettavalle yri-
tykselle, sdilytysyhteisdé on rekisterdity. Saily-
tysyhteison on ilmoitettava Rahoitustarkastuk-
selle, milloin se aloittaa toimintansa.

9b§
Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava siily-
tysyhteison toimilupa rekisterditdviksi. Perus-
tettavalle séilytysyhteisdlle myonnetty toimilu-
pa rekisterdidddn samalla kun yritys rekisteroi-
dadn.

9c§

Siilytysyhteison toimiluvassa on mainittava
ne edelld 9 §:n 2 momentissa tarkoitetut palve-
lut, joita sédilytysyhteisolld on oikeus tarjota sdi-
lytysyhteis6toiminnan harjoittamisen ohella.
Rahoitustarkastus voi toimiluvan myontdmisen
jélkeen sdilytysyhteison hakemuksesta muuttaa
toimilupaa tdssd momentissa séddetyiltd osin.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimiluvan
hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan séilytys-
yhteison liiketoimintaa koskevia, valvonnan
kannalta valttdméttomia rajoituksia ja ehtoja.

9d¢§

Sailytysyhteison hallituksen ja toimitusjohta-
jan tulee johtaa sdilytysyhteisdd ammattitaitoi-
sesti sekd terveiden ja varovaisten liiketapa-
periaatteiden mukaisesti. Hallituksen jésenten ja
varajdsenten sekd toimitusjohtajan ja toimitus-
johtajan sijaisen on oltava luotettavia henkildi-
td, jotka eivit ole konkurssissa ja joiden toimin-
takelpoisuutta ei ole rajoitettu. Hallituksen jase-
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nelld ja varajdsenelld sekd toimitusjohtajalla ja
toimitusjohtajan sijaisella on liséksi oltava sel-
lainen yleinen siilytysyhteis6toiminnan tunte-
mus kuin siilytysyhteison toiminnan laatuun ja
laajuuteen katsoen on tarpeen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkilod ei
pidetd luotettavana, jos hdnet on lainvoiman saa-
neella tuomiolla viiden viimeisen vuoden aika-
na tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen
viimeisen vuoden aikana sakkorangaistukseen
rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan ha-
nen olevan ilmeisen sopimaton sdilytysyhteison
hallituksen jdseneksi tai varajdseneksi taikka
toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan sijaiseksi.

Rahoitustarkastus voi kieltid maéairdajaksi,
enintdan viideksi vuodeksi, henkildd toimimasta
sédilytysyhteison hallituksen jdsenend tai vara-
jasenend taikka toimitusjohtajana tai toimitus-
johtajan sijaisena, jos

1) timé tehtdvédnsd hoidossa on osoittanut il-
meistd taitamattomuutta tai varomattomuutta ja
jos on ilmeisti, ettid se voi vakavasti vahingoit-
taa sdilytysyhteison tai sellaisen sijoitusrahas-
ton, jonka sdilytysyhteisond kyseinen séilytys-
yhteiso toimii 31 §:n mukaisesti, vakaata toimin-
taa, rahasto-osuudenomistajien tai sijoittajien
asemaa tai velkojien etua; tai

2) hin ei tdytd | momentissa sdddettyjd vaati-
muksia.

Séilytysyhteison on ilmoitettava 1 momentis-
sa tarkoitettujen hallintohenkildidensd muutok-
sista viipymattd Rahoitustarkastukselle.

10 §

Séilytysyhteison osakepdéoman on oltava vi-
hintdén 730 000 euroa. Osakepddoman on olta-
va kokonaan merkitty toimilupaa mydnnet-
tdessd.

16 §

Rahastoyhtiodn ja séilytysyhteisoon sovelle-
taan, mité sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
14 ja 15 §:ssd sdddetddn osakkeiden hankinnasta
ilmoittamisesta sekd hankinnan vastustamisesta.

Jos rahastoyhtid ei ole aloittanut sijoitus-
rahaston toimintaa kahden vuoden kuluessa sii-
td, kun sen sddnnot on ensimmaisen kerran vah-
vistettu 43 §:n mukaisesti, on sidintdjen vahvis-
tamisen katsottava rauenneen.

Rahastoyhtion on sijoitusrahastotoiminnas-
saan ja liiketoimintansa rakenteita jérjestdes-
sddn pyrittdva valttdmain eturistiriitatilanteita ja
niiden syntyessd varmistettava, etti rahastoyh-
tion hallinnoimia sijoitusrahastoja, niiden rahas-
to-osuudenomistajia ja rahastoyhtion muita
asiakkaita kohdellaan tasapuolisesti. Rahoitus-
tarkastus voi antaa rahastoyhtidille tarkempia
midrdyksid menettelyistd eturistiriitatilanteiden
vélttamiseksi.

Rahoitustarkastus voi sijoitusrahastodirektii-
vissd asetettujen vaatimusten tdyttdmiseksi an-
taa rahastoyhtidille tarkempia madrdyksié niisté
menettelytavoista, joita rahastoyhtididen on si-
joitusrahastotoimintaa harjoittaessaan timén py-
kilén nojalla noudatettava.

Rahastoyhti6, joka harjoittaa edelld 5 §:n
2 momentin 1 kohdassa tarkoitettua toimintaa, ei
saa sijoittaa asiakkaansa varoja hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen osuuksiin, ellei se ole saanut
tdhdn asiakkaalta etukdteen hyvéksyntia.

26 a§

Rahastoyhtidlld on oltava toimintaansa var-
ten vahintddn yksi kiinted toimipaikka. Se voi
harjoittaa toimintaansa lisédksi muissa toimipai-
koissa. Rahastoyhti6 voi harjoittaa liiketoimin-
taa myds asiamiehen vilitykselld, jos asiamie-
hen kdyttdminen ei haittaa rahastoyhtion riskien
hallintaa ja sisdistd valvontaa eikd rahastoyhtién
liikketoiminnan muuta hoitamista.

Rahastoyhtion on antaessaan liiketoimintaan-
sa asiamiehen hoidettavaksi huolehdittava siita,
ettd rahastoyhtid saa asiamieheltd jatkuvasti ra-
hastoyhtion viranomaisvalvonnan, riskien hal-
linnan ja sisdisen valvonnan edellyttimat tar-



peelliset tiedot seka ettd rahastoyhtio voi luovut-
taa ndma tiedot edelleen Rahoitustarkastukselle.

Rahastoyhtion, joka aikoo harjoittaa liiketoi-
mintaa muun kuin rahastoyhtion kanssa samaan
konsolidointiryhméén tai osuuspankeista ja
muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista
annetussa laissa (1504/2001) tarkoitettuun yh-
teenliittyméédn kuuluvan asiamiehen vélityksel-
14, on ilmoitettava siitd Rahoitustarkastukselle
ennen toiminnan antamista asiamiehen hoidetta-
vaksi. Ilmoitusta ei tarvita, jos liiketoimintaa
harjoitetaan asiamiehen vélitykselld vain vahai-
sessd madrin. Rahastoyhtion ja asiamiehen vili-
sessd sopimussuhteessa tapahtuvista merkittd-
vistd muutoksista on ilmoitettava Rahoitustar-
kastukselle. Rahoitustarkastus antaa tarkemmat
madrdykset ilmoituksen sisdllostd sekd siitd,
milloin asiamiehen vélitykselld harjoitettavaa
liiketoimintaa voidaan téllaisen toiminnan luon-
ne ja sen laajuus huomioon ottaen pitdd vahaii-
send.

26Db §

Asiamiehen kéyttdminen ei saa estdd rahasto-
yhtiotd toimimasta sen hallinnoiman sijoitus-
rahaston osuudenomistajien edun mukaisesti.
Rahastoyhtion kayttimalld asiamiehelld on sille
annetut tehtdvit huomioon ottaen oltava riittdvi
ammattitaito suoriutua tehtévistdén. Rahasto-
yhtion on huolehdittava siitd, ettd se voi asia-
miehelle antamansa toimeksiannon voimassa-
oloaikana antaa télle lisdohjeita ja purkaa asia-
miehen kanssa tehdyn sopimuksen vilittomasti,
jos timé on osuudenomistajien etujen mukaista.

Jos sijoitustoiminnan hoitamisessa kdytetdin
asiamiestd, asiamiehend saa toimia vain yhteiso,
joka on saanut toimiluvan tai on rekisterdity téta
toimintaa varten, ja jonka toiminnan vakautta
valvotaan. Jos asiamiehen kotipaikka on muussa
kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa, sitd valvovan viranomaisen sekid Rahoi-
tustarkastuksen vilinen yhteistyd on riittdvissd
médrin varmistettava. Rahastoyhtion on maéra-
ajoin annettava asiamiechelle méadrdykset sijoi-
tustoiminnan yleisistd perusteista.

Sijoitusrahaston hallinnointiin liittyvien teh-
tdvien hoitamisessa ei saada kéyttdd asiamiehe-
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nd sijoitusrahaston sidilytysyhteisod eikd muuta
yhteisdd, jonka edut voivat olla ristiriidassa ra-
hastoyhtion tai osuudenomistajien etujen kans-
sa. Sopimus rahastoyhtion vastuun siirtimisesta
kolmannelle on mitdton. Asiamiestd koskee,
mitd 133 §:n 1 momentissa sdadetdén.

Siltd osin kuin on kysymys sijoitusrahaston
hallinnointiin liittyvisté tehtédvistd ja séilytysyh-
teison 31 §:n 1 momentissa tarkoitetuista tehta-
vistd, rahastoyhtiolld tai sen asiamiehelld ja sen
hallinnoiman sijoitusrahaston sdilytysyhteisolla
ei saa olla palveluksessaan samoja henkilGita.

Sijoitusrahaston rahastoesitteessd ja yksin-
kertaistetussa rahastoesitteessd on mainittava,
miltd osin rahastoyhtid kéyttdd toiminnassaan
asiamiestd.

27§

Sijoitusrahaston varojen (vahimmdispddoma)
on oltava véhintddn kaksi miljoonaa euroa ja si-
joitusrahastolla on oltava ainakin 50 rahasto-
osuudenomistajaa. Rahasto-osuudenomistajien
lukumééarad laskettaessa yhtend kokonaisuutena
on pidettdvi rahasto-osuudenomistajaa ja timén
madrdysvallassa kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé
tarkoitetulla tavalla olevaa yhteis6d tai siihen
verrattavaa ulkomaista yritystd. Sijoitusrahas-
ton vdhimmiispddoman miird sekd rahasto-
osuudenomistajien vihimmaismééird on saavu-
tettava kuuden kuukauden kuluessa sijoitusra-
haston toiminnan aloittamisesta.

Rahoitustarkastus voi erityisestd syysté arvo-
paperimarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuk-
sen varmistamiseksi tai rahasto-osuudenomista-
jien edun turvaamiseksi myontdd poikkeuksen
1 momentissa tarkoitetusta miédrdajasta, jonka
kuluessa sijoitusrahaston vdhimmaispddoman
midrd sekd rahasto-osuudenomistajien vdhim-
maismadrd on saavutettava, enintddn kuudeksi
kuukaudeksi 1 momentissa tarkoitetun madra-
ajan paittymisesta.

Rahastoyhtion on vilittémésti ilmoitettava
Rahoitustarkastukselle, kun 1 momentissa tar-
koitettu vahimmaispddoma tai rahasto-osuuden-
omistajien vihimmaismaard saavuttaa tai ylittdd
taikka vihenee alle kyseisessd momentissa mai-
nitun rajan.
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Rahoitustarkastus antaa tarkemmat maéarayk-
set 27 §:ssé tarkoitettujen sijoitusrahaston paa-
omaa ja osuudenomistajien médrdd koskevien
tietojen sekd 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen si-
joitusrahaston varojen sijoittamista koskevien
tietojen ilmoittamisesta.

29§

Rahastoyhtion hallituksen on hyviksyttava
tavoitteet ja toimintatavat sijoitusrahaston varoi-
hin kuuluvien osakkeiden tuottaman &édnioikeu-
den kiyttdmisestd osakeyhtion yhtiokokoukses-
sa. Omistajaohjauksen tavoitteet on ilmoitettava
rahastoesitteessd. Sijoitusrahaston puolivuotis-
katsauksessa ja vuosikertomuksessa on esitetti-
va tiedot siitd, miten sijoitusrahastolle kuuluvaa
ddnioikeutta on katsauskaudella kaytetty.

4 a luku

Rahastoyhtion vakavaraisuus ja riskien
hallinta

30a§

Rahastoyhtid ei saa toiminnassaan ottaa niin
suurta riskid, ettd siitd aiheutuu olennaista vaa-
raa rahastoyhtion vakavaraisuudelle. Rahastoyh-
tiolld on oltava toimintaansa nahden riittdva si-
sdinen valvonta ja riittdvét riskienhallintajirjes-
telmat.

Rahastoyhtion riskienhallintaan ja muuhun
sisdiseen valvontaan liittyvien tehtdvien siirtd-
miseen sellaisen yrityksen hoidettavaksi, joka ei
kuulu rahastoyhtion kanssa samaan konsolidoin-
tiryhméén tai osuuspankeista ja muista osuus-
kuntamuotoisista luottolaitoksista annetussa
laissa tarkoitettuun yhteenliittyméén, sovelle-
taan, mitd 26 a §:n 2 ja 3 momentissa sdddetian.

Rahoitustarkastus antaa tarkemmat maérayk-
set 1 momentissa tarkoitetuille riskienhallinta-
jarjestelmille ja muulle sisdiselle valvonnalle
seké luotettavalle hallinnolle asetettavista vaati-
muksista samoin kuin 2 momentissa tarkoitetun

ilmoituksen tekemisestd ja siitd, milloin 2 mo-
mentissa tarkoitettuja toisen yrityksen hoidetta-
vaksi annettuja tehtdvid voidaan téllaisen toi-
minnan luonne ja laajuus huomioon ottaen pitda
niin vihdisind, ettd ilmoitus voidaan jattdd teke-
matta.

30b§

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 5 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua toimintaa, maksuvalmiu-
den on oltava rahastoyhtion toimintaan nidhden
riittdvilla tavalla turvattu.

30c§

Rahastoyhtion omien varojen yhteisméarin
on aina oltava véhintddn 6 §:ssd sdddetyn vahim-
maispddoman suuruinen. Kun véhintddn kaksi
rahastoyhtiotd sulautuu, Rahoitustarkastus voi
myontdd poikkeuksen tdstd vaatimuksesta. Vas-
taanottavan rahastoyhtion tai perustettavan ra-
hastoyhtion omien varojen mairé ei kuitenkaan
saa olla pienempi kuin sulautuvilla rahastoyh-
tioilld sulautumishetkelld olleiden omien varo-
jen yhteenlaskettu maéra.

Jos rahastoyhtion omat varat véhenevét alle
edelld 6 §:ssd sdddetyn vihimmaiismiérin, ra-
hastoyhtion on viipymdttd ilmoitettava siitd Ra-
hoitustarkastukselle ja ryhdyttdvd toimenpitei-
siin omien varojen méariéd koskevien vaatimus-
ten tiyttdmiseksi. Rahoitustarkastuksen on, saa-
tuaan edelld tarkoitetun ilmoituksen tai muuten
tiedon omien varojen vdhenemisestd alle laissa
sdddetyn médrdn, asetettava miérdaika, jonka
kuluessa rahastoyhtion omia varoja koskeva
vaatimus on toimiluvan peruuttamisen uhalla
taytettdva. Jos vaatimusta ei ole médriajan paat-
tymisen jilkeenkédn tdytetty, Rahoitustarkastus
voi tehdd pddtdksen toimiluvan peruuttamisesta.

Jos rahastoyhtion omien varojen miéré on vé-
hemmaén kuin edelld 6 §:ssd sdddetddn, rahasto-
yhtid ei saa jakaa voittoa tai muuta tuottoa omal-
le pddomalle, ellei Rahoitustarkastus méardajak-
si myonnd poikkeusta. Lupa voidaan myontda,
jos rahastoyhtié on toimittanut Rahoitustarkas-
tukselle tilintarkastetun vilitilinpd4tdksen ja Ra-
hoitustarkastus katsoo, ettd luvan mydntdminen
ei vaaranna rahastoyhtion omia varoja koskevan



vaatimuksen tdyttdmistd asetetun mairdajan ku-
luessa sen mukaisesti kuin 2 momentissa sdide-
tdan.

Rahastoyhtion omien varojen laskentaan so-
velletaan, mitd luottolaitostoiminnasta annetun
lain 72 §:n 3 momentissa sdddetdan.

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoiman-
sa sijoitusrahaston sdilytysyhteisdsopimus ja sii-
hen tehdyt muutokset vilittdémaisti Rahoitustar-
kastukselle tiedoksi.

38§

Ainakin yhden 36 §:n 2 momentissa tarkoite-
tun tilintarkastajan on vahintddn kuusi kertaa
vuodessa tarkastettava rahasto-osuuden arvon
laskennan oikeellisuus siten, ettd tarkastusten
véli on véhintddn yksi kuukausi ja enintddn kol-
me kuukautta.

41§

Sijoitusrahaston sdédnndissd on mainittava ai-
nakin:

11) milloin ja missé sijoitusrahaston rahasto-
esite, yksinkertaistettu rahastoesite, puolivuotis-
katsaus ja 95 §:ssé tarkoitetussa tapauksessa nel-
jannesvuosikatsaus sekd sijoitusrahaston ja ra-
hastoyhtion vuosikertomus ovat yleison saata-
villa;

Jos sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa kay-
tetddn johdannaissopimuksia, sen sddnndissa on
mainittava:

1) johdannaissopimusten kayttotarkoitus,
kdytettdvien johdannaissopimusten lajit ja kay-
ton laajuus;

2) vakioimattomien
vastapuolet; sekd

johdannaissopimusten
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3) riskienhallintamenetelmét, joita rahasto-
yhti6 aikoo soveltaa.

Sijoitusrahaston sddnnodissd on mainittava:

1) rahastoyhtion aikomuksesta tehdd lainaus-
tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston va-
roihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkki-
navélineista;

2) se enimmadisosuus sijoitusrahaston arvopa-
peri- ja rahamarkkinavélinesijoitusten tai varo-
jen méddrdstd, joka voi samanaikaisesti olla 1
kohdassa mainittujen sopimusten kohteena; seké

3) 1 momentissa tarkoitettu yhteisd, jonka
palveluksia rahastoyhtion on tarkoitus kéyttéa.

Rahoitustarkastus vahvistaa rahastoyhtion ha-
kemuksesta erikoissijoitusrahaston sdédnndt ja
niiden muutokset. Erikoissijoitusrahaston séén-
noét ja niiden muutokset on vahvistettava, jos ne
ovat lain mukaiset ja jos saadun selvityksen pe-
rusteella voidaan pitdd todenndkoisend, ettd ra-
hoitusmarkkinoiden vakaus, toimivuus tai luot-
tamus rahoitusmarkkinoiden toimintaan ei vaa-
rannu ja ettd erikoissijoitusrahaston sijoitustoi-
minnan riskit hajautetaan riittavalla tavalla. Val-
tiovarainministerion asetuksella voidaan antaa
tarkempia sddnnoksid seikoista, jotka on otet-
tava huomioon arvioitaessa erikoissijoitusrahas-
ton toiminnan vaikutusta rahoitusmarkkinoiden
vakauteen ja toimivuuteen seké rahoitusmarkki-
noiden toimintaa kohtaan tunnettuun luottamuk-
seen. Vahvistaessaan erikoissijoitusrahaston
sdannot ja niiden muutokset Rahoitustarkastuk-
sella on hakijaa kuultuaan oikeus asettaa rahas-
toyhtion ja erikoissijoitusrahaston toimintaa
koskevia valvonnan kannalta valttdmattomia ra-
joituksia ja ehtoja.

Sijoitusrahaston sdéntdjen muutos tulee voi-
maan kuukauden kuluttua siitd, kun Rahoitustar-
kastus on vahvistanut muutoksen ja muutos on
saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon sijoi-
tusrahaston sdénndissd madratylld tavalla, jollei
Rahoitustarkastus toisin pédédtd muutoksen laa-
juus ja rahasto-osuudenomistajien etu huo-
mioon ottaen.
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Rahoitustarkastus voi méaréti rahasto-osuuk-
sien liikkeeseenlaskun keskeytettaviksi, jos se
on vilttdimétontd arvopaperimarkkinoita koh-
taan tunnetun luottamuksen varmistamiseksi, ra-
hasto-osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai
muusta erityisen painavasta syysta.

Sijoitusrahaston sdénndissd voidaan maarita,
ettd rahaston osuudet voivat poiketa toisistaan
siind, paljonko rahastoyhtio veloittaa sijoitusra-
haston varoista korvausta rahaston hallinnoin-
nista. Sddnnodissd on tdlloin maadrattava, milla
edellytyksilld sijoittaja voi merkitd korvauksen
kannalta toisistaan poikkeavia osuuksia.

Sijoitusrahaston varoille méiritidén arvo nii-
den markkina-arvojen mukaan. Jollei markkina-
arvoa ole tai sitd ei voida olosuhteista johtuen
saada, sijoituskohteen arvo médréitédn sijoitus-
rahaston sdanndissd médritettyjen perusteiden
mukaisesti. Sijoitusrahaston sddnndissd madra-
tddn my0s muutoin tarkemmin rahasto-osuuden
arvon laskemisesta.

Rahastoyhtion on keskeytettivd rahasto-
osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston varalli-
suuden arvon tai rahasto-osuudenomistajien
madrin laskettua alle laissa sdddetyn tai rahas-
ton sddnnodissd madrdtyn vihimmaismairin, jos
tilannetta ei ole korjattu 90 vuorokauden kulues-
sa siitd, kun vihimmadisvaatimus alitettiin. Lu-
nastuskieltoa ei kuitenkaan sovelleta ennen
27 §:ssd tarkoitetun méaédrdajan paittymistd. Kai-
kessa sijoitusrahaston markkinointiaineistossa
on keskeytyksen ajan mainittava sijoitusrahas-
ton poikkeuksellisesta tilasta.

10

518§

Rahoitustarkastus voi médritd rahasto-osuuk-
sien lunastukset keskeytettaviksi, jos se on vilt-
timéatontd arvopaperimarkkinoita kohtaan tun-
netun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-
osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai muus-
ta erityisen painavasta syysta.

Rahasto-osuusrekisteriin voidaan tehdd mer-
kinta vasta, kun rahasto-osuuden merkintdhinta
on kokonaisuudessaan maksettu. Rahasto-osuu-
den merkintdhinta on maksettava rahassa tai an-
tamalla sijoitusrahastolle merkintdhintaa vastaa-
va madrd 69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tettuja arvopapereita tai rahamarkkinavilineitd
siten, ettd merkintdhinnan maardytymishetkelld
eri arvopaperi- tai rahamarkkinavilinelajien ja-
kauma vastaa sijoitusrahaston sddnnoissd laji-
kohtaisesti yksiloityd sijoitustoimintaa ja arvo-
paperien tai rahamarkkinavilineiden yhteenlas-
kettu markkina-arvo vastaa niitd vastaan annet-
tavan rahasto-osuuden arvoa.

66 §

Oikeus osallistua rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen sijoitusrahastossa, jonka rahasto-
osuudet on liitetty arvo-osuusjirjestelméén, on
vain rahasto-osuudenomistajalla, joka on kym-
menen pdivdd ennen rahasto-osuudenomistajien
kokousta merkitty rahasto-osuudenomistajaksi
rahasto-osuudenomistajaluetteloon, jollei 62 §:n
2 momentista muuta johdu. Rahasto-osuuden-
omistajan ddnimidrdd laskettaessa ei oteta huo-
mioon hénelle edelld mainitun péivén jélkeen ra-
hasto-osuudenomistajaluetteloon merkittyja ra-
hasto-osuuksia.

69 §

Rahastoyhtio saa sijoittaa sijoitusrahaston va-
roja:

1) arvopapereihin ja rahamarkkinavélinei-
siin, joilla kdyd&én julkisesti kauppaa arvopape-
riporssin porssilistalla tai joilla kdydéaan kaup-
paa muulla sddnnellylld, sddnnollisesti toimival-



la, tunnustetulla ja yleisolle avoimella markki-
napaikalla; ja

Rahoitustarkastus voi pyydettyddn rahasto-
yhtididen yhteison lausunnon antaa tarkempia
madrayksid edellytyksistd, joiden nojalla mark-
kinapaikan voidaan katsoa tdyttivin edelld
1 momentin 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset.

71§

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston va-
roja rahamarkkinavélineisiin, jotka eivét ole
kaupankéynnin kohteena 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla edellyt-
tden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkee-
seenlaskijaa koskee sijoittajien ja sdédstdjen suo-
jaamiseksi annettu sdéntely, ja edellyttden, ettd
niiden:

1) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan
talousalueeseen kuuluvan valtion keskus-, alue-
tai paikallisviranomainen tai keskuspankki, Eu-
roopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Eu-
roopan investointipankki, muu kuin Euroopan
talousalueeseen kuuluva valtio tai tdllaisen val-
tion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhtei-
s, jossa on jdsenend vahintddn yksi Euroopan
talousalueeseen kuuluva valtio; tai

2) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liik-
keeseen laskema arvopaperi on kaupankdynnin
kohteena 69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tetulla markkinapaikalla; tai

3) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd,
jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan
yhteison lainsdddanndssd midriteltyjen perustei-
den mukaisesti, tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia
sddntdjd, jotka vastaavat Euroopan yhteison
lainsdddantod; tai

4) liikkkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka
liikkkeeseen laskemiin rahamarkkinavilineisiin
tehtyihin sijoituksiin sovelletaan sijoittajansuo-
jaa, joka vastaa edelld 1, 2 tai 3 kohdassa sdadet-
tyd, ja litkkeeseenlaskijan oma pddoma on vi-
hintddn 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja jul-
kaisee tilinpddtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuu-
luu konserniin, jossa on yksi tai useampia yh-
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tioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankédynnin kohteena edelld 69 §:n 1 mo-
mentin | kohdassa tarkoitetulla markkinapaikal-
la, ja joka on erikoistunut konsernin rahoituk-
seen, tai yhteiso, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvélineiden rahoitukseen, joissa
hyddynnetdén luottolaitoksen maksuvalmiusli-
miittié.

Rahastoyhtio saa sijoittaa sijoitusrahaston va-
roista enintddn yhden kymmenesosan muihin
kuin 69 §:ssé ja tdssd pykilédssd tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin.

71 a§

Rahastoyhtio saa sijoittaa sijoitusrahaston va-
roja talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttien et-
ta:

1) talletus on vaadittaessa takaisinmaksetta-
va tai on nostettavissa ja erddntyy maksettavaksi
viimeistdin 12 kuukauden kuluessa; ja

2) luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai jos luot-
tolaitoksen kotipaikka on muussa kuin Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, edel-
lyttden ettd luottolaitokseen sovelletaan sen ko-
tivaltiossa sellaisia toiminnan vakautta koske-
via sddnnoksid, jotka vastaavat Euroopan yhtei-
sOn lainsdadantoa.

72 §

Rahastoyhtid saa sijoittaa hallinnoimansa si-
joitusrahaston varoja toisten sijoitusrahastojen
tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin, jos niiden
tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen
yhteinen sijoittaminen 2 §:n 12 kohdassa tarkoi-
tettuihin rahoitusvilineisiin, jos ne toimivat ris-
kin hajauttamisen periaatteella ja jos niiden
osuudet lunastetaan haltijan vaatimuksesta ta-
kaisin suoraan tai vilillisesti nédiden yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten varoil-
la. Sijoitusrahaston varoja ei voida kuitenkaan
sijoittaa sellaisen sijoitusrahaston tai yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksiin, jonka varoista sen sidin-
tojen tai yhtidjérjestyksen mukaan saadaan si-
joittaa yhteensd enemmaén kuin yksi kymmenes-
osa toisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitus-
yritysten osuuksiin.

11
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Muun kuin sijoitusrahastodirektiivin mukai-
sen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin voidaan sijoitusrahaston varoja sijoit-
taa edellyttden, ettd sijoittamisen kohteena ole-
van sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen:

1) kotivaltion lainsddddnnén mukaan se on
sellaisen valvonnan alainen, joka vastaa Euroo-
pan yhteison lainsdddantdd, ja sitd valvovan vi-
ranomaisen sekd Rahoitustarkastuksen vilinen
yhteisty0 on riittdvassd méérin varmistettu;

2) osuudenomistajien suoja vastaa sijoitusra-
hastodirektiivin mukaisen sijoitusrahaston ja
yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien suo-
jaa, ja erityisesti varojen erilldén pidon, lainak-
sioton, lainaksiannon ja arvopapereiden seké ra-
hamarkkinavilineiden ilman katetta tapahtuvan
luovutuksen sddntely vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivin vaatimuksia; ja

3) toiminnasta julkistetaan puolivuotiskat-
saus ja vuosikertomus, joiden nojalla sen varois-
ta ja veloista seké tuloista ja sijoitustoiminnasta
voidaan tehdéd arvio kertomuskaudelta.

Edelld 2 momentissa tarkoitettuja sijoituksia
voi sijoitusrahaston varoista yhteensi olla enin-
tdén kolme kymmenesosaa.

Jos sijoitusrahaston varoja sijoitetaan sellais-
ten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten
osuuksiin, joita hallinnoi suoraan tai toimeksian-
nosta sama rahastoyhtid tai jokin muu yhtid, jo-
hon rahastoyhtié on sidoksissa yhteisen liik-
keenjohdon tai méérdysvallan taikka merkitti-
vin suoran tai vilillisen omistuksen kautta, ra-
hastoyhti6 tai muu yhtio ei saa veloittaa merkin-
td- tai lunastuspalkkiota sijoitusrahaston sijoi-
tuksista ndiden muiden sijoitusrahastojen tai yh-
teissijoitusyritysten osuuksiin.

Rahastoyhtio saa sijoittaa enintddn yhden vii-
desosan sijoitusrahaston varoista saman sijoitus-
rahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin.

Tassd luvussa sdddettyjd sijoitusrajoituksia
laskettaessa ei oteta huomioon niiden sijoitusra-
hastojen tai yhteissijoitusyritysten varoja, joihin
sijoitusrahaston varoja on sijoitettu.

73§

Sijoitusrahaston varoista saadaan sijoittaa
enintddn yksi kymmenesosa saman liikkeeseen-
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laskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavilinei-
siin. Enintddn yksi viidesosa saadaan sijoittaa
talletuksiin samassa luottolaitoksessa.

Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa
saman vastapuolen osalta ylittdd yhtd kymme-
nesosaa sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli
on 71 a §:ssd tarkoitettu luottolaitos, ja muussa
tapauksessa yhtd kahdeskymmenesosaa sijoitus-
rahaston varoista.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaski-
jan arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin,
jotka ylittdvdt yhden kahdeskymmenesosan
sijoitusrahaston varoista, saa yhteensa olla enin-
tddn kaksi viidesosaa sijoitusrahaston varoista.
Tatd rajoitusta ei sovelleta talletuksiin eiké sel-
laisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on 71 a §:ssé
tarkoitettu luottolaitos.

Sijoitusrahaston varoista yhteensd enintddn
yksi viidesosa saadaan sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavéa-
lineisiin, kyseisen yhteison vastaanottamiin tal-
letuksiin, tai sellaisiin vakioimattomiin johdan-
naissopimuksiin, joista sijoitusrahastolle aiheu-
tuu kyseiseen yhteis6on kohdistuva vastapuoli-
riski.

Téssd pykélédssd sekd 75 §:sséd, 76 §:n 1 mo-
mentissa ja 77 §:n 1 momentissa sdddettyjd ra-
joituksia laskettaessa yhtend kokonaisuutena on
pidettava kirjanpitolain 1 luvun 6 §:n mukaan
samaan konserniin kuuluvia yhteisgja. Tamédn
estdméttd samaan konserniin kuuluvien yhteiso-
jen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin ja ra-
hamarkkinavélineisiin saadaan kuitenkin sijoit-
taa yhteensd enintdén yksi viidesosa sijoitusra-
haston varoista.

73 a§

Edelld 73 §:ssd sdddettyjen rajoitusten esté-
méttd rahastoyhtio saa sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoi-
hin yhteensi enintéén yhden viidesosan sijoitus-
rahaston varoista, jos sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnan tavoitteena on sen sddntdjen mukaan
jaljitelld tiettyd rahoitusmarkkinoilla yleisesti
tunnettua osake- tai joukkovelkakirjaindeksié.



Jdljiteltdvin indeksin koostumuksen on oltava
riittdvasti hajautettu ja indeksin on kuvattava
riittdvan tarkasti niitd markkinoita, joiden kehi-
tystd sen on tarkoitus osoittaa. Indeksin koostu-
muksesta ja kehityksestd on oltava yleisesti saa-
tavilla riittévit tiedot.

Edelld 1 momentissa mainituin edellytyksin
rahastoyhtid saa sijoittaa saman liikkeeseen-
laskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yh-
teensd enintddn 35 sadasosaa sijoitusrahaston
varoista, jos timé on perusteltua poikkeuksellis-
ten markkinaolosuhteiden vuoksi, ja erityisesti
sellaisilla sddnnellyilld markkinoilla, joilla tie-
tyt arvopaperit ovat erittdin madrddvassa ase-
massa. Sijoittaminen tdhdn enimméismadriin
saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaski-
jan osalta.

74 §

Rahastoyhti6 saa sijoittaa hallinnoimiensa si-
joitusrahastojen varoja saman osakeyhtion osak-
keisiin enintdéin madrdn, joka ei ylitd yhtd kym-
menesosaa yhtion osakepddomasta eikd yhtd
kahdeskymmenesosaa kaikkien osakkeiden tuot-
tamasta ddnimédrdstd. Edelld mainittuja rajoi-
tuksia on sovellettava myds sijoitettaessa sijoi-
tusrahaston varoja sellaisten sijoitusrahastojen
tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joita ei lu-
nasteta vaadittaessa takaisin suoraan tai valilli-
sesti ndiden yhteisti sijoitustoimintaa harjoitta-
vien yritysten varoilla.

Rahastoyhtid saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintddn yhden kymmenesosan sa-
man liikkeeseenlaskijan:

1) ddnioikeudettomista osakkeista;

2) joukkovelkakirjoista; ja

3) rahamarkkinavilineista.

Rahastoyhtid saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintddn yhden neljédsosan saman
sijoitusrahaston  tai  yhteissijoitusyrityksen
osuuksista.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa seké
3 momentissa mainittuja rajoituksia ei tarvitse
hankintahetkelld noudattaa, ellei tuolloin voida
laskea joukkovelkakirjojen tai rahamarkkina-
vilineiden yhteisméadraa tai liikkeeseen laskettu-
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jen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
osuuksien nettomééraa.

75§

Sen estdmattd, mitd 73 §:n 1, 3 ja 4 momentis-
sa sdddetddn, rahastoyhtio saa sijoittaa enintdén
yhden neljdsosan sijoitusrahaston varoista sa-
man liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin,
jos

76 §

Sen estamattd, mitd 73 §:n 1, 3 ja 4 momentis-
sa ja 74 §:n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa sidde-
tddn, rahastoyhtid saa sijoittaa enintddn 35 sa-
dasosaa sijoitusrahaston varoista saman liikkee-
seenlaskijan tai takaajan arvopapereihin tai ra-
hamarkkinavilineisiin, kun liikkeeseenlaskija
tai takaaja on Suomen valtio, suomalainen kunta
tai kuntayhtymd tai Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio, tillaisen valtion osavaltio tai
muu paikallinen julkisyhteisd, muu Taloudelli-
sen yhteistyon ja kehityksen jérjeston OECD:n
jdsenvaltio taikka kansainvélinen julkisyhteisd,
jossa on jdsenend véhintddn yksi Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluva valtio.

Rahastoyhtid saa riskinhajauttamisen periaa-
tetta soveltaen sijoittaa enemmén kuin
35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista edelld
1 momentissa tarkoitettuihin arvopapereihin tai
rahamarkkinavilineisiin. Edellytyksend on, ettd
tdstd on otettu maininta sijoitusrahaston sdantdi-
hin, ja ettid sddntdjen mukaan arvopaperit tai ra-
hamarkkinavélineet ovat perdisin véhintédén kuu-
desta eri liikkeeseenlaskusta, eikd samaan liik-
keeseenlaskuun ole tarkoitus sijoittaa maéréa,
joka ylittdd kolme kymmenesosaa sijoitusrahas-
ton varoista ja jos rahasto-osuudenomistajille
voidaan taata vastaava suoja kuin sellaisessa si-
joitusrahastossa, joka noudattaa 73 §:mn 1, 3 ja
4 momentissa ja 74 §:n 2 momentin 2 ja 3 koh-
dassa mainittuja rajoituksia.

77 §
Edelld 73 §:n 1—4 momentissa, 75 §:ssé ja
76 §:n 1 momentissa tarkoitetut sijoitukset sa-
man liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai raha-
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markkinavélineisiin tai sen vastaanottamiin tal-
letuksiin tai vakioimattomiin johdannaissopi-
muksiin, joissa kyseinen yhteisé on vastapuole-
na, eivit saa ylittid madrad, joka vastaa 35 sa-
dasosaa sijoitusrahaston varoista.

Edelld 75 §:ssd ja 76 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettuja arvopapereita ja rahamarkkinavélineita ei
tarvitse ottaa huomioon sovellettaessa 73 §:n
3 momentissa sdddettyd kahden viidesosan ra-
joitusta.

Edelld tdssd luvussa sdddettyjd rajoituksia ei
tarvitse noudattaa kiytettdessd sijoitusrahaston
varoihin kuuluviin arvopapereihin tai rahamark-
kinavilineisiin liittyvid merkintdoikeuksia. Jos
rajoitukset on ylitetty rahastoyhtidsta riippumat-
tomista syistd tai merkintdoikeuksien kayttami-
sen takia, rahastoyhtion on pidettdva sijoitusra-
hastotoiminnan ensisijaisena tavoitteena tilan-
teen korjaamista rahasto-osuudenomistajien
edun mukaisella tavalla.

78 §

Rahastoyhtio saa sijoittaessaan sijoitusrahas-
ton varoja huolehtien riskin hajauttamisen peri-
aatteen soveltamisesta poiketa 72, 73, 73 a, 75 ja
76 §:ssd sekd 77 §:n 1 momentissa sdddetyisté
rajoituksista enintdin kuuden kuukauden ajan si-
joitusrahaston toiminnan aloittamisesta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja sijoituksia
voidaan tehd4 ainoastaan, jos yhtion toiminnas-
sa noudatetaan 72, 73, 74 ja 75 §:ssd, 76 §:n 1
momentissa ja 77 §:n 1 momentissa sdddettyja
rajoituksia. Milloin 72 §:ssd, 73 §:n 1 ja 3 mo-
mentissa, 75 §:ssd, 76 §:n 1 momentissa ja
77 §:n 1 momentissa tarkoitetut rajoitukset ylite-
tddn merkintdoikeuksien kdyttdmisen vuoksi tai
rahastoyhtidstd riippumattomista syistd tai mil-
loin kysymyksessd on rahastoyhtion hallinnoi-
ma sijoitusrahasto, jonka toiminta on aloitettu
viimeisen kuuden kuukauden aikana, sovelle-
taan soveltuvin osin, mitd 77 §:n 3 momentissa
ja 78 §:ssd sdddetddn.
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80 §

Rahastoyhti6 saa sijoittaa sijoitusrahaston va-
roja kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetun lain 1 luvun 2 §:ssé tarkoi-
tettuihin vakioituihin johdannaissopimuksiin ja
niihin arvopaperimarkkinalain 10 luvun 1 a §:n
nojalla rinnastettaviin johdannaissopimuksiin,
mukaan luettuna vastaavat kéteiselld selvitetta-
vit rahoitusvilineet, sekd vakioimattomiin joh-
dannaissopimuksiin, edellyttien etta:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena on
2 §:n 12 kohdassa tarkoitettu rahoitusvéiline, ra-
hoitusindeksi, korko, valuuttakurssi tai valuut-
ta, joka vastaa sijoitusrahaston sijoitustoimin-
nalle sen sddnnodissé asetettuja tavoitteita;

2) vakioimattoman  johdannaissopimuksen
vastapuoli on yhteiso, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnnossa
maidriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhtei-
s0, johon sovelletaan ja joka noudattaa toimin-
nan vakautta koskevia sddntojé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsdddantdd; ja

3) rahastoyhtio kykenee mééarittiméaén vakioi-
mattomien johdannaissopimusten arvon luotet-
tavasti ja todennettavasti pdivittiin, ja ne voi-
daan rahastoyhtion aloitteesta milloin tahansa
myydd, muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella
toimella niiden kdypddn arvoon.

Sijoitusrahaston johdannaissopimuksiin liit-
tyvd kokonaisriski ei saa ylittda sen kaikkien si-
joitusten kokonaisnettoarvoa. Riskin laskennas-
sa otetaan huomioon sijoitusrahaston varojen
nykyarvo, vastapuoliriski, markkinoiden tuleva
kehitys ja sijoitusten rahaksi muuttamiseen tar-
vittava aika.

Rahastoyhtiolld on oltava kdytossddn riskien-
hallintamenetelmait, joiden avulla se kykenee
jatkuvasti seuraamaan ja mittaamaan yksittdisen
sijoituksen riskid ja sen vaikutusta sijoitusrahas-
ton sijoitusten kokonaisriskiin.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Rahoitustar-
kastukselle vuosittain kunkin hallinnoimansa si-
joitusrahaston sijoitustoiminnassa kéytettdvien
johdannaissopimusten lajit, niihin liittyvit ris-
kit, johdannaissopimusten riskien arviointiin
kdytetyt menetelmét sekd méaarilliset rajat Ra-



hoitustarkastuksen tarkemmin madrdamalla ta-
valla.

80a§

Sijoitettaessa sijoitusrahaston varoja johdan-
naissopimuksiin ei saada ylittdd tdssd luvussa
sdddettyja sijoitusrajoituksia. Rajoituksia lasket-
taessa ei kuitenkaan oteta huomioon sijoituksia
sellaisiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-
etuutena on rahoitusindeksi, joka tdyttdd 73 a §:n
1 momentissa sdddetyt edellytykset.

Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavilinee-
seen sisdltyy johdannaissopimus, se on otettava
huomioon 80 §:n ja timén pykildn vaatimuksia
noudatettaessa.

81§

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi
rahastoyhtid saa tehdi sijoitusrahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavali-
neistd lainaus- ja takaisinostosopimuksia, jos ne
selvitetddn arvopaperimarkkinalaissa tarkoite-
tussa selvitysyhteisossd, kaupankdynnistd va-
kioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa lais-
sa tarkoitetussa optioyhteisdssd tai niitd vastaa-
vassa ulkomaisessa yhteisossé taikka, jos selvi-
tys tapahtuu muualla, jos niiden vastapuolena on
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettu arvopape-
rinvilittdji ja niiden ehdot ovat markkinoille ta-
vanomaiset ja yleisesti tunnetut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvopape-
reita ja rahamarkkinavélineitd voidaan luovut-
taa velaksi ja niitd koskevia takaisinostosopi-
muksia voidaan tehdd ainoastaan riittdvdd va-
kuutta vastaan. Rahastoyhtion tehtdvidna on péi-
vittdin huolehtia siité, ettd vakuuden arvo pysyy
riittivdnd koko lainaus- tai takaisinostosopi-
muksen voimassaoloajan. Selvitys- tai optioyh-
teison taikka muun Rahoitustarkastuksen tai sitd
vastaavan toimivaltaisen viranomaisen valvon-
nassa olevan yhteison on sdilytettdvd vakuutta
sijoitusrahaston lukuun lainaus- tai takaisinosto-
sopimuksen pééttymiseen saakka.

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimusten
yhteismddré ei saa ylittdd yhtéd neljdsosaa sijoi-
tusrahaston arvopaperi- ja rahamarkkinavéline-
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sijoitusten arvosta. Rajoitus ei koske lainausso-
pimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden tar-
koittamat arvopaperit voidaan saada vélittomas-
ti vaadittaessa takaisin.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia méaé-
rdyksid rahastoyhtion oikeudesta tehda lainaus-
tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston va-
roihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkki-
naviélineistd.

82§
Rahastoyhtio ei saa sijoitusrahaston lukuun
luovuttaa ilman katetta arvopapereita, rahamark-
kinavélineitd tai johdannaissopimuksia.

84 §

Rahastoyhtio ei saa myontdé luottoa sijoitus-
rahaston varoista eikd antaa takausta tai muuta
vakuutta kolmannen sitoumuksista. Sijoitusra-
hastoon voidaan kuitenkin hankkia arvopaperei-
ta, rahamarkkinavélineiti tai johdannaissopi-
muksia, joita ei ole tdysin maksettu.

88 §
Erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnan siti
edellyttidessd erikoissijoitusrahaston sdédnndissé
voidaan poiketa siitd, mitd 45,48 ja 49 §:ssd sekd
98 §:n 1 ja 2 momentissa sdddetdan.

Rahastoesitteessd on oltava olennaiset ja riit-
tavit tiedot sijoitusrahaston sijoitustoiminnan
tavoitteista ja sen muista ominaisuuksista, sijoi-
tusrahastoa hallinnoivasta rahastoyhtiostd, sekd
sijoitusrahaston kdyttdmastd sdilytysyhteisosta,
jotta sijoittajat voivat luotettavasti arvioida ky-
seistd sijoitusrahastoa ja erityisesti siihen liitty-
vid riskeja.

Valtiovarainministerién asetuksella sdédde-
tddn tarkemmin rahastoesitteen siséllosté ja sii-
td, miten esitteessi olevat tiedot esitetdan.

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnissa on
oltava maininta rahastoesitteestd sekd paikoista,
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joissa se on yleison saatavilla, tai miten yleiso
voi muuten saada sen ndhtdvikseen.

93 §

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta hal-
linnoimastaan sijoitusrahastosta yksinkertaistet-
tu rahastoesite, joka on pidettdvd ajan tasalla.

Yksinkertaistetussa rahastoesitteessi on olta-
va olennaiset ja riittdvat tiedot sijoitusrahaston
sijoitustoiminnan tavoitteista ja siihen liittyvis-
td riskeistd, kulurakenteesta sekd hallinnosta,
jotta sijoittajat voivat luotettavasti arvioida ky-
seistd sijoitusrahastoa ja erityisesti siihen liitty-
vid riskejé.

Valtiovarainministerion asetuksella sddde-
tddn tarkemmin yksinkertaistetun rahastoesit-
teen siséllostd ja siitd, miten esitteessd olevat
tiedot esitetdén.

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoiman-
sa sijoitusrahaston yksinkertaistettu rahastoesi-
te ja sithen tehdyt muutokset vilittomasti Rahoi-
tustarkastukselle tiedoksi.

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnissa on
oltava maininta yksinkertaistetusta rahastoesit-
teestd seké paikoista, joissa se on yleisOn saata-
villa, tai miten yleisd voi muuten saada sen nidh-
tavikseen.

Puolivuotiskatsauksessa on esitettdva selvi-
tys sijoitusrahaston varoista ja veloista, liitkkees-
sd olevien osuuksien lukumaidréstd, rahasto-
osuuden arvosta, sijoitusten jakautumisesta si-
joitusrahaston sijoituspolitiikka huomioon ot-
taen sekd sijoitusten koostumuksessa katsaus-
kauden aikana tapahtuneista muutoksista. Val-
tiovarainministerion asetuksella sdddetdén tar-
kemmin puolivuotiskatsauksen siséllostd ja sii-
td, miten puolivuotiskatsauksessa olevat tiedot
esitetidn.

Valtiovarainministerion asetuksella sddde-
tddn tarkemmin vuosikertomuksen siséllosti ja
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siitd, miten vuosikertomuksessa olevat tiedot
esitetdan.

97§

Ennen rahasto-osuuden merkintéé rahastoyh-
tion on tarjottava asiakkaalle veloituksetta sijoi-
tusrahaston yksinkertaistettu rahastoesite. Li-
séksi viimeisin kysymyksessé olevaa sijoitusra-
hastoa koskeva vuosikertomus, mahdollinen sen
jilkeen ilmestynyt puolivuotiskatsaus, mahdol-
linen puolivuotiskatsauksen jilkeen ilmestynyt
erikoissijoitusrahaston neljdnnesvuosikatsaus ja
rahastoesite on pyynnostd veloituksetta toimitet-
tava asiakkaalle.

Rahastoyhtion on huolehdittava, ettd sijoitus-
rahaston viimeisin vuosikertomus, puolivuotis-
katsaus ja erikoissijoitusrahaston neljdnnesvuo-
sikatsaus pidetddn yleisesti saatavilla rahasto-
esitteessd ja yksinkertaistetussa rahastoesittees-
sd mainitussa paikassa tai sellaisella muulla ta-
valla, josta ilmoitetaan rahastoesitteessd ja yk-
sinkertaistetussa rahastoesitteessd. Vuosikerto-
mus sekd puolivuotis- tai sen jilkeen mahdolli-
sesti ilmestynyt erikoissijoitusrahaston neljin-
nesvuosikatsaus on toimitettava veloituksetta ra-
hasto-osuudenomistajille heidédn pyynnostaan.

Asiakkaan pyynndostd rahastoyhtion on toimi-
tettava télle lisdtietoja sijoitusrahaston riskien
hallinnassa kéytettdvistd menetelmistd ja sovel-
lettavista maardllisistd rajoista sekd sijoitusra-
haston sijoitustoiminnan kannalta keskeisten ra-
hoitusvélineitten luokkien riskien ja tuottojen
viimeaikaisesta markkinakehityksesta.

99 §

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omistami-
nen on julkista, jos rahasto-osuudenomistaja (i/-
moitusvelvollinen) on:

4) henkild, jonka edunvalvoja on 1—3 koh-
dassa tarkoitettu henkild;

Sijoitusrahaston hallinnon Iuovuttamiseen
osallistuvien rahastoyhtididen on laadittava kir-



jallinen luovutussuunnitelma, jonka luovutta-
van ja vastaanottavan rahastoyhtion hallitukset
hyviksyvit. Pdivityssd ja allekirjoitetussa luo-
vutussuunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtididen toiminimet, yritys- ja yh-
teisotunnukset, osoitteet ja kotipaikat;

107 §

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto)
voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vastaanot-
tava sijoitusrahasto) kanssa, jos ne sijoitustoi-
minnassaan noudattavat samoja periaatteita. Si-
joitustoiminnan samankaltaisuutta koskevasta
vaatimuksesta voidaan poiketa erityisistd syisté,
jos sulautuminen ei ole omiaan vahingoittamaan
rahasto-osuudenomistajien etua.

108 §

Rahastoyhtididen, jotka hallinnoivat sulautu-
miseen osallistuvia sijoitusrahastoja, on laaditta-
va kirjallinen sulautumissuunnitelma, jonka ra-
hastoyhtididen hallitukset hyviksyvit. Pdivitys-
sé ja allekirjoitetussa sulautumissuunnitelmassa
on oltava ainakin:

1) rahastoyhtididen toiminimet, yritys- ja yh-
teisotunnukset, osoitteet ja kotipaikat;

Jos Rahoitustarkastus on myontanyt luvan su-
lautumisen tdytantodnpanolle, sulautumisesta
paittaneiden rahastoyhtididen on vélittomasti il-
moitettava siitd kirjallisesti rahasto-osuuden-
omistajille ja julkaistava sitd koskeva ilmoitus
vahintddn yhdessd valtakunnallisessa sanoma-
lehdessé viimeistddn kuukautta ennen sulautu-
misen tdytdntdonpanoa. Ilmoituksessa on mai-
nittava tdytdntoonpanoluvan ja sulautumissuun-
nitelman sisélto.

113 §
Rahastoyhtion hallituksen on laadittava ja-
kautumissuunnitelma ja hyviaksyttiva se. Pdivi-
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tyssd ja allekirjoitetussa jakautumissuunnitel-
massa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtion toiminimi, yritys- ja yhteiso-
tunnus, osoite ja kotipaikka;

Jos Rahoitustarkastus on myontdnyt luvan ja-
kautumisen tdytdntdonpanolle, jakautumisesta
paittineen rahastoyhtion on vélittdmésti ilmoi-
tettava siitd kirjallisesti rahasto-osuudenomista-
jille ja julkaistava sitd koskeva ilmoitus vihin-
tddn yhdessd valtakunnallisessa sanomalehdes-
sd viimeistddn kuukautta ennen jakautumisen
tdytdntdonpanoa. Ilmoituksessa on mainittava
tdytantdonpanoluvan ja jakautumissuunnitel-
man sisélto.

116 §

Rahastoyhtion on haettava Rahoitustarkas-
tukselta toimiluvan peruuttamista, jos sen tar-
koituksena ei enéé ole harjoittaa sijoitusrahasto-
toimintaa. Hakemukseen on liitettdva rahastoyh-
tion yhtiokokouksen paétds toimiluvan peruutta-
mista koskevan hakemuksen tekemisestd sekd
selvitys siitd, miten rahastoyhtid on jérjestinyt
hallinnoimiensa sijoitusrahastojen hallinnon.

117 §

Rahoitustarkastus voi peruuttaa rahastoyh-
tion toimiluvan, jos:

1) rahastoyhtion toiminnassa on olennaisesti
rikottu lakia tai sen nojalla annettuja sdanndksia
tai madrdyksid, rahastoyhtion yhtidjarjestysta,
toimiluvan ehtoja tai rahastoyhtion hallinnoi-
man sijoitusrahaston sdéntojé;

2) luvan myoOntamiselle sdddettyja edellytyk-
sid el endd ole olemassa;

3) sen toimintaa tai osaa siitd ei ole aloitettu
12 kuukauden kuluessa toimiluvan mydntdmi-
sestd;

4) yhtion tarkoituksena ei endd ole harjoittaa
sijoitusrahastotoimintaa;

5) se ei ole toiminut kuuteen kuukauteen; tai
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6) toimilupaa haettaessa on annettu olennai-
sesti harhaanjohtavia tietoja sdintelyn ja valvon-
nan kannalta merkityksellisisté seikoista.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momentin 1
tai 2 kohdassa tarkoitetun paitoksen tekemistd
asetettava asianomaiselle rahastoyhtidlle maara-
aika toiminnassa olevien puutteellisuuksien
poistamiseksi.

Rahoitustarkastus voi rajoittaa madrdajaksi
rahastoyhtion toimiluvan ehtojen mukaista toi-
mintaa, jos toiminnassa on todettu taitamatto-
muutta tai varomattomuutta ja on ilmeista, ettd
toiminnan jatkaminen on omiaan vakavasti va-
hingoittamaan arvopaperimarkkinoiden vakaut-
ta tai sijoittajien asemaa. Jos asiantilaa ei ole
saatu korjatuksi méidrdajassa, midrdajan padtty-
misen jalkeen Rahoitustarkastus voi muuttaa toi-
miluvan ehtoja toiminnan pysyviksi rajoittami-
seksi.

117 a§

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava rahasto-
yhtion toimiluvan peruuttaminen rekisterdité-
viksi. Jos rahastoyhtidlle on mydnnetty toimilu-
paedelld 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun toimin-
nan harjoittamiseen, Rahoitustarkastuksen on il-
moitettava toimiluvan peruuttaminen myos tie-
doksi sijoittajien korvausrahastolle.

Péittidessddn sellaisen rahastoyhtion toimilu-
van peruuttamisesta, jolle on myonnetty toimilu-
paedelld 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun toimin-
nan harjoittamiseen, Rahoitustarkastus voi sa-
malla méérata sijoittajien saamiset maksettavak-
si sijoittajien korvausrahaston varoista siten
kuin sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 6 lu-
vussa sdddetddn.

121 §

Rahastoyhtion on lakkautettava sijoitusrahas-
to siten kuin siitd sdddetddn 119 §:ssé tai sen on
ryhdyttdvd toimenpiteisiin sijoitusrahaston su-
lautumiseksi 16 luvussa tarkoitetulla tavalla, jos
laissa tai sijoitusrahaston sddnndissd mainittua
sijoitusrahaston vdhimmaéispddomaa tai osuu-
denomistajien viehimméismaaraa ei ole saavutet-
tu kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun sijoi-
tusrahaston toiminta on aloitettu tai sijoitusra-
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haston varat taikka rahasto-osuudenomistajien
lukumaéérd on laskenut alle laissa sdddetyn tai si-
joitusrahaston sddnndissd médrdtyn vahimmais-
miirén, eiké tilannetta ole kyetty korjaamaan 90
vuorokauden kuluessa 50 §:n 2 momentissa sda-
detyn médridajan paittymisestd, tai jos jokin muu
sijoitusrahaston sddnndissd madritty purkautu-
misperuste tayttyy.

123 §

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta tai
rajoittamisesta, rahasto-osuuksien lunastamisen
keskeyttimisestd ja sijoitusrahaston lakkautta-
misesta on ilmoitettava kaikkien niiden Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvien valtioiden toimi-
valtaisille viranomaisille, joissa rahastoyhtio
toimii tai rahastoyhtion hallinnoitavana tai toi-
menpiteen kohteena olevan sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksia on markkinoitu.

Ilmoituksen tekee 116, 117 ja 122 §:ssé tar-
koitetussa tapauksessa Rahoitustarkastus, 119 ja
121 §:ssé tarkoitetussa tapauksessa rahastoyhtio
ja 118 §:n 5 momentissa tarkoitetussa tapaukses-
sa sdilytysyhteiso.

124 §

Siilytysyhteison on haettava Rahoitustarkas-
tukselta toimiluvan peruuttamista, jos sen tar-
koituksena ei endi ole harjoittaa séilytysyhteiso-
toimintaa. Hakemukseen on liitettdvi séilytys-
yhteison yhtiokokouksen péétds toimiluvan pe-
ruuttamista koskevan hakemuksen tekemisesti
sekd selvitys siitd, ettei sdilytysyhteisolld ole
endd hoidettavana 31 §:ssé tarkoitettuja tehtavia.

125 §

Rahoitustarkastus voi peruuttaa sdilytysyhtei-
son toimiluvan, jos:

1) sdilytysyhteison toiminnassa on olennai-
sesti rikottu lakia tai sen nojalla annettuja sdin-
noksid tai madrdyksid, sdilytysyhteison yhtiojar-
jestysté, toimiluvan ehtoja tai rahastoyhtion hal-
linnoiman sijoitusrahaston sdaantdja;

2) luvan myontamiselle sdddettyjd edellytyk-
sid el endd ole olemassa;



3) sdilytysyhteison toimintaa tai osaa siitd ei
ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontdmisestd;

4) sdilytysyhteison tarkoituksena ei enédi ole
harjoittaa sdilytysyhteisdtoimintaa;

5) se ei ole toiminut kuuteen kuukauteen; tai

6) toimilupaa haettaessa on annettu olennai-
sesti harhaanjohtavia tietoja sdintelyn ja valvon-
nan kannalta merkityksellisisté seikoista.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momentin 1
ja 2 kohdassa tarkoitetun pdiatoksen tekemistd
asetettava  asianomaiselle sdilytysyhteisolle
midridaika toiminnassa olevien puutteellisuuk-
sien poistamiseksi.

Rahoitustarkastus voi rajoittaa madrdajaksi
sdilytysyhteison toimiluvan ehtojen mukaista
toimintaa, jos sdilytysyhteison toiminnassa on
todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta ja
on ilmeistd, ettd toiminnan jatkaminen on
omiaan vakavasti vahingoittamaan arvopaperi-
markkinoiden vakautta tai sijoittajien asemaa.
Jos asiantilaa ei ole saatu korjatuksi méérdajas-
sa, midrdajan pdittymisen jilkeen Rahoitustar-
kastus voi muuttaa toimiluvan ehtoja toiminnan
pysyviksi rajoittamiseksi.

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava séily-
tysyhteison toimiluvan peruuttaminen rekiste-
roitdvaksi.

20 luku

Rahastoyhtion toiminta muualla kuin
Suomessa ja yhteissijoitusyrityksen toiminta
Suomessa

126 a §

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivuliik-
keen toiseen Euroopan talousalueeseen kuulu-
vaan valtioon, on ilmoitettava siitd hyvissé ajoin
etukdteen Rahoitustarkastukselle. Rahoitustar-
kastus voi antaa tarkempia madrayksid ilmoituk-
seen liitettdvistd, harjoitettavaksi aiottua toimin-
taa sekd sivuliikkeen hallintoa ja johtoa koske-
vista tiedoista.

Rahoitustarkastuksen on kolmen kuukauden
kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
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vastaanottamisesta toimitettava tieto sivuliik-
keen perustamisesta asianomaisen valtion Ra-
hoitustarkastusta vastaavalle valvontaviran-
omaiselle ja ilmoitettava tdsti asianomaiselle ra-
hastoyhtidlle. Ilmoitukseen on liitettdvd 1 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot ja tiedot sivuliikkeen
sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestel-
mistd tai sen puuttumisesta. Rahoitustarkastus
voi kahden kuukauden kuluessa 1 momentissa
tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta paat-
tad olla tekemadtta téllaista ilmoitusta, jos se ha-
vaitsee, ettei sivuliikkeen perustaminen tiyta ra-
hastoyhtion taloudellinen tilanne ja hallinto huo-
mioon ottaen sivuliikkeen perustamiselle asetet-
tuja vaatimuksia. Sivuliikettd ei saa perustaa, jos
Rahoitustarkastus on kieltdytynyt tekemaésta il-
moitusta.

Jos edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muu-
toksista Rahoitustarkastukselle sekd asianomai-
sen valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle val-
vontaviranomaiselle vihintddn kuukautta ennen
kuin muutokset on tarkoitettu toteuttaa.

Jos edelld 2 momentissa tarkoitetut tiedot
olennaisesti muuttuvat, Rahoitustarkastuksen on
ilmoitettava tdstd asianomaisen valtion Rahoi-
tustarkastusta vastaavalle valvontaviranomaisel-
le.

126 b §

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivuliik-
keen muuhun kuin 126 a §:ssé tarkoitettuun val-
tioon, on haettava lupa sivuliikkeen perustami-
seen Rahoitustarkastukselta. Lupa on myonnet-
tavé, jos sivuliikkeen valvonta on riittdvasti jar-
jestettivissd ja jos sivuliikkeen perustaminen ei
rahastoyhtion hallinto ja taloudellinen tila huo-
mioon ottaen ole omiaan vaarantamaan rahasto-
yhtion toimintaa. Lupahakemuksesta on pyydet-
tdvd Suomen Pankin lausunto. Rahoitustarkas-
tuksella on oikeus luvan hakijaa kuultuaan aset-
taa lupaan sivuliikkeen toimintaa koskevia, val-
vonnan kannalta vilttimittomia rajoituksia ja
ehtoja.

Lupahakemukseen liitettdvistd selvityksista
sdddetdéin valtiovarainministerion asetuksella.

19



EV 12/2004 vp — HE 110/2003 vp

126 ¢ §

Jos rahastoyhtid ei tdytd 126 a ja 126 b §:ssd
sdddettyja edellytyksid, Rahoitustarkastus voi
asettaa méairdajan asiantilan korjaamiseksi ja,
jollei vaatimusta tdytetd méardajan kuluessa, so-
veltuvin osin noudattaa, mitd 117 §:ssd sddde-
tadn.

126 d §

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 5 §:ssé tar-
koitetun toiminnan harjoittamisen toisen valtion
alueella perustamatta sivuliiketti, on ilmoitetta-
va hyvissi ajoin etukdteen Rahoitustarkastuksel-
le, mitd toimintaa sekd missd ja miten rahastoyh-
tid aikoo harjoittaa.

Rahoitustarkastuksen on kuukauden kuluessa
edelld 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
vastaanottamisesta toimitettava tieto asiasta Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvan valtion Rahoi-
tustarkastusta vastaavalle valvontaviranomaisel-
le. Ilmoitukseen on liitettdva tiedot sijoittajien
suojaksi tarkoitetusta suojajirjestelmasti tai sen
puuttumisesta.

Jos edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtién on ilmoitettava muu-
toksista Rahoitustarkastukselle sekéd asianomai-
sen valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle val-
vontaviranomaiselle ennen kuin muutokset on
tarkoitettu toteuttaa.

Rahastoyhtid voi markkinoida erikoissijoitus-
rahaston rahasto-osuuksia my6s muualla kuin
Suomessa sekd sijoitusrahastodirektiivin edelly-
tykset tiyttdvén sijoitusrahaston osuuksia my0s
muussa kuin Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa. Rahoitustarkastuksen on tarvit-
taessa annettava rahastoyhtiolle hakemuksesta
viipyméttéd todistus siitd, ettd hakemuksen koh-
teena oleva erikoissijoitusrahasto tai sijoitusra-
hasto on rekisterdity Suomessa ja ettd se on Ra-
hoitustarkastuksen valvonnassa.

129 §
Muun kuin 128 §:ssd tarkoitetun yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksia voidaan Rahoitustarkas-
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tuksen luvalla markkinoida Suomessa yleisdlle.
Markkinointilupa voidaan myontidi, jos osuu-
denomistajien voidaan katsoa saavan tédssi lais-
sa tarkoitettua suojaa riittdvésti vastaavan suo-
jan, ja edellyttden, ettd yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion lainsddddnndn mukaan se on sellai-
sen valvonnan alainen, joka vastaa Euroopan yh-
teison lainsdddantdd, ja sitd valvovan viranomai-
sen sekd Rahoitustarkastuksen vélinen yhteistyd
on riittdvissd médrin varmistettu.

Antaessaan 1 momentissa tarkoitetun paéatok-
sen Rahoitustarkastuksella on hakijaa kuultuaan
oikeus asettaa vaatimuksia niistd tiedoista, joita
yhteissijoitusyritys on velvoitettu Suomessa jul-
kistamaan ja jotka sen on osuuksien markkinoin-
nin yhteydessd annettava.

130 §

Ennen kuin 128 §:ssd tarkoitettu yhteissijoi-
tusyritys aloittaa osuuksiensa markkinoinnin
Suomessa, sen on toimitettava Rahoitustarkas-
tukselle:

3) rahastoesitteensd, yksinkertaistettu rahas-
toesitteensd, uusin vuosikertomuksensa, sen jl-
keen julkistettu puolivuotiskatsauksensa ja muut
asiakirjat ja tiedot, jotka sen on julkistettava ko-
tivaltiossaan;

Edelld 1 momentissa tarkoitettu selvitys on
toimitettava myds 129 §:n 1 momentissa tarkoi-
tetun hakemuksen yhteydessa, jollei Rahoitus-
tarkastus erityisestd syystd myonnd siitd poik-
keusta. Rahoitustarkastus voi vaatia hakijalta
my0s muita tarpeelliseksi katsomiaan selvityk-
sid sen varmistamiseksi, ettd yhteissijoitusyritys
tayttdd 129 §:n 1 momentissa asetetut vaatimuk-
set.

131 §
Yhteissijoitusyrityksen,  joka  markkinoi
osuuksiaan Suomessa, on pidettiva yleisesti saa-
tavilla sddntonsd tai  yhtidjérjestyksensd,
rahastoesitteensd, yksinkertaistettu rahastoesit-
teensd, vuosikertomuksensa sekd puolivuotis-



katsauksensa samoja menettelyji noudattaen
kuin sen kotivaltiossa on sdddetty. Tiedot on jul-
kistettava suomen tai ruotsin kielelld tai Rahoi-
tustarkastuksen hyvéiksymaélld muulla kielella.

132 §

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
noinnissa ei saa kayttdd pelkdstdéin yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltiossa rekisterdityd nimeé tai
toiminimed, jos sen kdyttiminen Suomessa olisi
omiaan johtamaan yleisod harhaan. Rahoitustar-
kastus voi selvyyden vuoksi vaatia, ettd nimeen
tai toiminimeen liitetdédn selittdva lisdys.

134 §
Rahastoyhtid on velvollinen korvaamaan va-
hingon, jonka yhtié on timén lain mukaisessa
toiminnassaan tahallisesti tai tuottamuksesta ai-

heuttanut rahasto-osuudenomistajalle tai muulle
henkildlle.

Rahastoyhtion  asiakkaan tunnistamiseen
5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa har-
joitettaessa sovelletaan, mité sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 49 §:ssé sdddetdén.

145 §
Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta

146 §

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta

2) laiminly6 rahastoyhtiélle, sdilytysyhteisol-
le tai ilmoitusvelvolliselle 25 §:n 2 momentissa,
26 §:n 1 momentissa, 28 §:ssd, 31 §:n 2 momen-
tissa, 45 §:ssd, 47 §:n 3 momentissa, 49 §:ssd,
52 §:n 1 momentissa, 92—96 §:ssd, 99 §:n 2 ja
3 momentissa, 100 §:ssd ja 118 §:n 2 ja 3 mo-
mentissa sdddettyjd velvollisuuksia;
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Milloin yhteissijoitusyritys on olennaisesti
toiminut vastoin 1 momentissa tarkoitettuja
sdannoksid, Rahoitustarkastus voi kieltdd yhteis-
sijoitusyritystd jatkamasta osuuksiensa markki-
noimista Suomessa. Rahoitustarkastuksen on il-
moitettava padtoksestddn yhteissijoitusyrityk-
sen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Tédma laki tulee voimaan kuuta
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Jos valtiovarainministerioltd on haettu toimi-
lupaa, muuta lupaa tai erikoissijoitusrahaston
sdantojen vahvistamista ennen tdmdn lain voi-
maantuloa, luvan tai hakemuksen késittelyyn so-
velletaan tdmén lain voimaantullessa voimassa
olevaa lakia. Hakijan suostumuksella asia voi-
daan kuitenkin siirtdd Rahoitustarkastuksen ka-
siteltdvaksi.

Rahoitustarkastus voi ottaa toimilupaa, muu-
ta lupaa tai sijoitusrahaston sddnt6ja koskevan
hakemuksen tdmin lain mukaisesti késiteltdvék-
si jo ennen lain voimaantuloa.

Valtiovarainministerién on ilmoitettava re-
kisteroitdvédksi ennen tdmédn lain voimaantuloa
myonnetyt toimiluvat vuoden kuluessa timén
lain voimaantulosta.

Sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
tarkoitettu sijoituspalveluyritys, joka toimilu-
pansa mukaan saa harjoittaa ainoastaan 5 §:n 2
momentissa tarkoitettua toimintaa, voi luopua
sijoituspalveluyrityksen toimiluvastaan ja ha-
kea 5 a §:n mukaisesti rahastoyhtion toimilupaa.

Rahastoyhtion omien varojen on tdytettiva
6 §:n 2—4 momentin vaatimukset 13 pdivdin
helmikuuta 2007 mennessa.

Sijoitusrahaston vdihimmadispddoman suuruu-
teen sovelletaan tdmédn lain voimaan tullessa
voimassa olleita sddnnoksid 31 pdivddn joulu-
kuuta 2005 saakka.

Rahastoyhtion on saatettava sellaisten sijoi-
tusrahastodirektiivin mukaisten sijoitusrahasto-
jen, joiden sddnnot on vahvistettu 13 pdivddn
helmikuuta 2002 mennesséd, sijoitustoiminta ja
sdanndt tdmin lain sddnndsten mukaisiksi
31 péivéin joulukuuta 2005 mennessa.

paivina
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Lain 26 a §:n 3 momentissa ja 30 a §:n
2 momentissa tarkoitetut tiedot lain voimaan tul-
lessa voimassa olleista ulkoistamissopimuksista
on ilmoitettava Rahoitustarkastukselle viimeis-
tddn kuuden kuukauden kuluttua timan lain voi-
maantulosta.

Téamaén lain 26 b §:n 5 momenttia, 29 §:n vel-
vollisuutta ilmoittaa omistajaohjauksen tavoit-
teet rahastoesitteessa, 92, 93 sekd 97 §:44 sovel-
letaan kuitenkin vasta 1 pdivistd lokakuuta

2004. Siihen asti sovelletaan tdmén lain voi-
maan tullessa voimassa olleita rahastoesitetti ja
yksinkertaistettua rahastoesitettd koskevia séén-
noksid. Rahastoyhtid voi julkistaa rahastoesit-
teen ja yksinkertaistetun rahastoesitteen tdmin
lain mukaisesti ennen 1 paivéa lokakuuta 2004.

Ennen tdmin lain voimaantuloa voidaan ryh-
tyd sen tdytdntoonpanon edellyttimiin toimenpi-
teisiin.

Laki

ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa

Eduskunnan péitoksen mukaisesti sdédetdén:

1 Iuku

Yleiset saannokset

1§
Soveltamisala

Tama laki koskee ulkomaisen rahastoyhtion
toimintaa Suomessa.

Ulkomainen rahastoyhtid saa harjoittaa Suo-
messa kotivaltiossaan saamansa toimiluvan mu-
kaisesti sijoitusrahastolain (48/1999) 5 §:ssé tar-
koitettua toimintaa siten kuin tdssé laissa sadde-
tdén. Ulkomainen rahastoyhtid ei kuitenkaan saa
perustaa Suomessa sijoitusrahastolaissa tarkoi-
tettuja sijoitusrahastoja.

Sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettua toimintaa harjoittavaa ulkomaista rahasto-
yhtiotd koskee, mitd sijoituspalvelun ammatti-
maisesta tarjoamisesta ja arvopaperimarkkina-
laissa (495/1989) tarkoitetun arvopaperinvélitté-
jan velvollisuuksista laissa sdddetdén.

Edelld 3 momentissa tarkoitetun ulkomaisen
rahastoyhtion sivuliikkeen jdsenyyttd sijoitus-
palveluyrityksistd annetussa laissa (579/1996)
tarkoitetussa sijoittajien korvausrahastossa kos-
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kee soveltuvin osin, mitd ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspal-
velua Suomessa annetun lain (580/1996) 4 a, 4 b,
8 a, 8 bja 13 a §:ssd sdddetddn.

Ulkomaisen rahastoyhtion harjoittamaan yh-
teissijoitusyrityksen osuuksien markkinointiin
Suomessa sovelletaan lisdksi, mitd sijoitusrahas-
tolain 129—132 §:ssd sdddetddn.

Tétd lakia ei sovelleta ulkomaisen rahasto-
yhtion harjoittamaan yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinoimiseen, jos yhteissijoitus-
yrityksen osuuksia markkinoidaan ainoastaan si-
joitusrahastolain 1 §:n 2 momentissa tarkoite-
tuille ammattimaisille sijoittajille.

238
Mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) ulkomaisella rahastoyhtiélld sijoitusrahas-
todirektiivissd tarkoitettua toimintaa harjoitta-
vaa yhteis64, joka on saanut sijoitusrahastolain
5 a §:ssé tarkoitettua toimilupaa vastaavan toi-
miluvan muussa valtiossa kuin Suomessa;



2) kotivaltiolla valtiota, jossa rahastoyhtio on
saanut toimiluvan;

3) edustustolla Euroopan talousalueen ulko-
puolisessa valtiossa toimiluvan saaneen ulko-
maisen rahastoyhtion kiintedd toimipaikkaa
Suomessa, josta ei ole oikeutta harjoittaa sijoi-
tusrahastolain 5 §:ssé tarkoitettua toimintaa;

4) sijoitusrahastodirektiivilld neuvoston di-
rektiivid arvopapereihin kohdistuvaa yhteista si-
joitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissi-
joitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten méérdysten yhteensovittamisesta
(85/611/ETY) sithen my6hemmin tehtyine muu-
toksineen.

38
Valvonta

Ulkomaisen rahastoyhtion Suomessa tapahtu-
van toiminnan valvonnasta sekd Rahoitustarkas-
tuksen oikeudesta antaa tietoja ulkomaiselle,
Rahoitustarkastusta vastaavalle valvontaviran-
omaiselle sdddetddn laissa Rahoitustarkastuk-
sesta (587/2003).

2 luku

Sijoittautumisoikeus Euroopan talous-
alueeseen kuuluvasta valtiosta

4§
Sivuliikkeen aloittamisen edellytykset

Ennen kuin ulkomainen rahastoyhtié voi pe-
rustaa sivuliikkeen Suomeen, Rahoitustarkas-
tuksen on saatava rahastoyhtidlle toimiluvan
myontédneen valtion Rahoitustarkastusta vastaa-
valta valvontaviranomaiselta sivuliikkeen perus-
tamista koskeva ilmoitus, jossa on oltava riitta-
vit tiedot sivuliikkeen harjoitettavaksi aiotusta
toiminnasta, sivuliikkeen hallinnosta ja johdos-
ta sekd sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoi-
tetusta suojajarjestelmésta tai sen puuttumisesta.

Sivuliike voidaan perustaa ja se voi aloittaa
toimintansa viimeistddn kahden kuukauden ku-
luttua siitd, kun Rahoitustarkastus on vastaanot-
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tanut 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen. Ra-
hoitustarkastuksen on kahden kuukauden ku-
luessa ilmoituksen vastaanottamisesta annetta-
va tarpeelliseksi katsomansa madrdykset sivu-
liikkeen valvontaa koskevasta tietojenantovel-
vollisuudesta ja asetettava yleisen edun vuoksi
tarpeelliset ehdot sivuliikkeen toiminnan har-
joittamiselle.

Ulkomainen rahastoyhtidé voi aloittaa hallin-
noimansa yhteissijoitusyrityksen, joka kotival-
tionsa lainsddddnnon perusteella tayttaa sijoitus-
rahastodirektiivin edellytykset, osuuksien mark-
kinoinnin sivuliikkeestd kahden kuukauden ku-
luttua 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen te-
kemisesti, jollei Rahoitustarkastus sind aikana
kielld markkinoinnin aloittamista. Rahoitustar-
kastus voi kieltdd markkinoinnin aloittamisen,
jos se on vastoin markkinointiin sovellettavaa
lakia tai jos jérjestelyt maksujen suorittamiseksi
yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille,
osuuksien lunastamiseksi sekd yhteissijoitusyri-
tyksen tiedonantovelvollisuuksien toteuttami-
seksi eivét vastaa Suomen lakia tai sen nojalla
annettuja sddnnoksid tai midrdyksid. Rahoitus-
tarkastuksen on ilmoitettava paitoksestd, jolla
markkinoinnin aloittaminen kielletidan, ulkomai-
selle rahastoyhtidlle toimiluvan mydntineen
valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle valvon-
taviranomaiselle.

Ulkomaisen rahastoyhtion on ilmoitettava
Rahoitustarkastukselle kirjallisesti 1 momentis-
sa tarkoitettujen tietojen muutoksista vahintdin
kuukautta ennen kuin ne on tarkoitettu toteuttaa.
Rahoitustarkastus voi asettaa aiottujen muutos-
ten vuoksi 2 momentissa tarkoitettuja maarayk-
sid ja ehtoja.

58§

Palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perusta-
matta

Ulkomaisella rahastoyhtiolld, joka on saanut
2 §:n 1 kohdassa tarkoitetun toimiluvan Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, on oi-
keus harjoittaa toimintaa Suomessa myos perus-
tamatta tytiryritysté tai sivuliiketta.
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Ennen ulkomaisen rahastoyhtion toiminnan
aloittamista Suomessa Rahoitustarkastuksen on
saatava rahastoyhtidlle toimiluvan mydntdneen
valtion Rahoitustarkastusta vastaavalta valvon-
taviranomaiselta palvelujen tarjoamista koske-
va ilmoitus, jossa on oltava tiedot siitd, mitd toi-
mintaa ja miten rahastoyhtié aikoo harjoittaa
Suomessa, sekd tiedot sijoittajien suojaksi tar-
koitetusta suojajérjestelmistéd tai sen puuttumi-
sesta. Edelld 1 §:n 5 momentissa sdddetysta riip-
pumatta tdssid pykaldssd tarkoitettuun ilmoitus-
menettelyyn ei sovelleta, mitd sijoitusrahasto-
lain 130 §:n 1 momentissa sdddetdén.

Rahoitustarkastuksen on ilmoituksen vastaan-
otettuaan annettava ulkomaiselle rahastoyhtidl-
le yleisen edun vuoksi tarpeelliseksi katsoman-
sa ehdot, jotka koskevat toiminnan harjoittamis-
ta Suomessa.

Ulkomaisen rahastoyhtion on ilmoitettava
kirjallisesti Rahoitustarkastukselle 2 momentis-
sa mainittuihin tietoihin aiotuista muutoksista
ennen kuin muutokset on tarkoitettu toteuttaa.
Rahoitustarkastus voi muuttaa aiottujen muutos-
ten vuoksi 3 momentissa tarkoitettuja ehtoja.

6§

Toimintaoikeuksien peruuttaminen ja toiminnan
rajoittaminen

Jos ulkomainen rahastoyhtio rikkoo téti lakia
tai sille laissa sdddettyja velvollisuuksia, Rahoi-
tustarkastuksen on kehotettava yritystd lopetta-
maan lainvastainen toiminta.

Jollei ulkomainen rahastoyhtid noudata
1 momentissa tarkoitettua kehotusta, Rahoitus-
tarkastuksen on ilmoitettava asiasta rahastoyh-
tidlle toimiluvan myontédneen valtion Rahoitus-
tarkastusta vastaavalle valvontaviranomaiselle,
jotta tdima voi ryhtyd viipymaittd toimenpiteisiin
lainvastaisen toiminnan jatkamisen estdmiseksi.

Jos ulkomainen rahastoyhtio 1 ja 2 momentis-
sa tarkoitetuista toimenpiteistd huolimatta edel-
leen jatkaa lainvastaista toimintaansa, Rahoitus-
tarkastus voi kieltdd kokonaan tai osittain ulko-
maisen rahastoyhtion palvelujen tarjoamisen
Suomessa. Péadtoksestd on ilmoitettava rahasto-
yhtidlle toimiluvan mydntdneen valtion Rahoi-
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tustarkastusta vastaavalle valvontaviranomaisel-
le.

Rahoitustarkastus voi kieltdd valittomasti té-
mén lain vastaisen toiminnan, jos kielto on asian
kiireellisyyden vuoksi valttimiton sijoittajien
tai niiden henkil6iden etujen suojaamiseksi, joil-
le palvelua on tarjottu. Paédtoksestd on viipymat-
td ilmoitettava ulkomaiselle rahastoyhtidlle toi-
miluvan mydntdneen valtion Rahoitustarkastus-
ta vastaavalle valvontaviranomaiselle ja Euroo-
pan komissiolle.

Rahoitustarkastus voi kieltdd kokonaan tai
osittain ulkomaista rahastoyhtiotd tarjoamasta
palvelua Suomessa, jos ulkomainen rahastoyh-
ti6 on rikkonut olennaisesti tita lakia, sijoitusra-
hastolakia, arvopaperimarkkinalakia, sijoitus-
palveluyrityksistd annettua lakia tai muuta ra-
hoitusmarkkinoita koskevaa lainsddddntdd tai
niiden nojalla annettuja sdédnndksid ja maarayk-
sid siten, ettd se voi vahingoittaa sijoittajan suo-
jaa tai muutoin yleistd etua. Padtoksestd on vii-
pymattd ilmoitettava ulkomaiselle rahastoyhtiol-
le toimiluvan myontidneen valtion Rahoitustar-
kastusta vastaavalle valvontaviranomaiselle.

3 luku

Sijoittautumisoikeus valtiosta, joka ei kuulu
Euroopan talousalueeseen

78
Sivuliikkeen toimilupa

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneen ulkomaisen rahasto-
yhtion on haettava Rahoitustarkastukselta toimi-
lupa Suomeen perustettavalle sivuliikkeelle. Ha-
kemuksesta on pyydettivd lausunto korvausra-
hastolta, jos sivuliikkeen tarkoituksena on har-
joittaa sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa. Hakemukseen liitettdvis-
td selvityksistd sdddetddn valtiovarainministe-
rion asetuksella.

Rahoitustarkastuksen on myonnettiva toimi-
lupa, jos rahastoyhtiton sen kotivaltiossa sovel-
lettava lainsdddantd vastaa kansainvélisesti hy-
vaksyttyjd rahoitusvalvonnan sekd rahoitusjér-



jestelmin rikollisen hyviksikdyton estdmisté
koskevia suosituksia, rahastoyhtion taloudelli-
set toimintaedellytykset ja hallinto tayttidvit luo-
tettavalle toiminnalle asetettavat vaatimukset ja
rahastoyhtiotd muutoinkin valvotaan sen koti-
valtiossa riittdvén tehokkaasti. Jos sivuliikkeen
tarkoituksena on harjoittaa sijoitusrahastolain
5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, toi-
milupaa myonnettidessd on arvioitava sitd, vas-
taako sivuliikkeen kotivaltion sijoittajien kor-
vausjarjestelma korvausrahaston tarjoaman suo-
jan tasoa ja laajuutta. Toimilupaa myontdessidin
Rahoitustarkastus voi péittda sivuliikkeen jése-
nyydesté korvausrahastossa.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimiluvan
hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan sivuliik-
keen liiketoimintaa koskevia, valvonnan kannal-
ta valttiméattomia rajoituksia ja ehtoja.

Toimilupa oikeuttaa harjoittamaan toimintaa
yhdessi tai useammassa toimipaikassa.

8§

Toimiluvan peruuttaminen tai toiminnan rajoit-
taminen

Rahoitustarkastus voi peruuttaa sivuliikkeen
toimiluvan, jos:

1) sen toiminnassa on olennaisesti rikottu la-
kia tai sen nojalla annettuja sdannoksié tai maa-
rdyksid taikka toimiluvan ehtoja;

2) luvan myontédmiselle sdddettyjad edellytyk-
sid ei endd ole olemassa;

3) sen toimintaa tai osaa siitd ei ole aloitettu
12 kuukauden kuluessa toimiluvan myontami-
sesté;

4) se ei ole toiminut kuuteen kuukauteen; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu olennai-
sesti harhaanjohtavia tietoja sdintelyn ja valvon-
nan kannalta merkityksellisisté seikoista.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momentin 1
ja 2 kohdassa tarkoitetun padiatoksen tekemistd
asetettava asianomaiselle sivuliikkeelle mééra-
aika toiminnassa olevien puutteellisuuksien
poistamiseksi.

Rahoitustarkastus voi rajoittaa madrdajaksi
sivuliikkeen toimiluvan ehtojen mukaista toi-
mintaa, jos toiminnassa on todettu taitamatto-
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muutta tai varomattomuutta ja on ilmeistd, etté
toiminta on omiaan vakavasti vahingoittamaan
arvopaperimarkkinoiden vakautta tai sijoittajien
asemaa.

98§
Edustuston avaaminen ja toiminta

Ulkomaisen rahastoyhtion edustuston avaa-
miseen ja toimintaan Suomessa sovelletaan,
mitd ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetun
lain 10 §:ssd sdadetdén.

10 §
Edustuston toiminnan kieltdminen

Rahoitustarkastus voi kieltdd edustustoa jat-
kamasta toimintaansa Suomessa, jos edustuston
toiminnassa on olennaisesti rikottu lain tai ase-
tuksen sddnnoksié tai viranomaisen niiden nojal-
la antamia méérdyksia tai jos ulkomaisen rahas-
toyhtion toimilupa on peruutettu.

11§
Palvelujen tarjoamisen vapaus

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneella rahastoyhtiélld on
Rahoitustarkastuksen luvalla oikeus harjoittaa
sijoitusrahastolain 5 §:ssé tarkoitettua toimintaa
Suomessa perustamatta tytéryritystd tai sivulii-
ketta.

4 luku
Muut saéinnokset
12 §
Sivuliikkeen johto

Sivuliikkeelld on oltava sen toiminnasta vas-
taava sivuliikkeen johtaja, joka my®os edustaa ul-
komaista rahastoyhtiotd sivuliikkeen toimintaa
koskevissa oikeussuhteissa.
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Vajaavaltainen, konkurssissa oleva tai liike-
toimintakieltoon maéritty henkild ei saa olla si-
vuliikkeen johtajana.

Sivuliikkeen johtaja on velvollinen korvaa-
maan vahingon, jonka hin tehtdvéssddn on rik-
komalla tété lakia tai muuta sivuliikkeen toimin-
taa koskevaa sddnnostd tahallisesti tai tuotta-
muksesta aiheuttanut sivuliikkeen asiakkaalle
tai muulle henkilolle.

13§
Kaupparekisterimerkinndt

Sivuliikkeestd on tehtévid ilmoitus kauppare-
kisteriin niin kuin siitd kaupparekisterilaissa
(129/1979) sdddetién.

Sen estamattd, mitd muualla laissa sdadetdin
toiminimestd, rahastoyhtid voi Suomessa har-
joittaa toimintaansa samalla toiminimelld kuin
silld on kotivaltiossaan.

Patentti- ja rekisterihallitus voi vaatia, ettd
toiminimeen tehdddn erottava lisdys, jos se ei
selvisti erotu parempaa etuoikeutta nauttivista
nimista tai jos on tarjolla vaara, ettd se on sekoi-
tettavissa sellaiseen toiminimeen tai tavara-
merkkiin, johon jollain toisella on aikaisempi
yksinoikeus Suomessa.

14 §
Toiminimen kirjoittaminen

Sivuliikkeen toiminimen kirjoittaa sen johta-
ja tai ulkomaisen rahastoyhtion antaman valtuu-
tuksen perusteella muu henkil6 yksin tai useam-
pi yhdessa.

15§
Maksuvalmius ja riskien hallinta

Sivuliikkeen, joka harjoittaa sijoitusrahasto-
lain 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa,
maksuvalmiuden on oltava sen toimintaan nih-
den riittavalla tavalla turvattu.

Sivuliike ei saa toiminnassaan ottaa niin suur-
ta riskid, ettd siitd aiheutuu olennaista vaaraa si-
vuliikkeen toiminnalle. Sivuliikkeelld on oltava
toimintaansa ndhden riittdvat riskienhallintajar-
jestelmat.

16 §
Vaitiolovelvollisuus

Sivuliikkeen ja edustuston toimihenkilon vai-
tiolovelvollisuudesta, tietojenanto-oikeudesta ja
salassapitovelvollisuuden rikkomisesta on voi-
massa, mitd sijoitusrahastolain 133, 133 a ja
147 §:ssé sdadetdan.

Sivuliikkeelld ja edustustolla on oikeus
1 momentin estdmétti antaa edustamalleen ulko-
maiselle rahastoyhtiolle toimiluvan myodntaneen
valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle valvon-
taviranomaiselle sekd edustamansa ulkomaisen
rahastoyhtion tilintarkastajalle ne tiedot, jotka
on sdddetty tai asianmukaisessa jéarjestyksessd
madratty ilmoitettaviksi.

17 §
Toimiluvan peruuttamisen vaikutukset

Jos ulkomaisen rahastoyhtion kotivaltion vi-
ranomainen peruuttaa sen toimiluvan, on sivu-
liikkeen toiminta lopetettava Rahoitustarkastuk-
sen erikseen madrddmalla tavalla.

Edelld 1 momentissa sdddettyd menettelyd on
noudatettava myds silloin, kun Rahoitustarkas-
tus peruuttaa sivuliikkeen toimiluvan tai kun Ra-
hoitustarkastus kieltdd ulkomaista rahastoyhtio-
té jatkamasta toimintaansa Suomessa.

18 §
Voimaantulo

Téama laki tulee voimaan kuuta
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Laki

sijoituspalveluyrityksisti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pédatoksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalveluyrityksistd 26 pdivind heindkuuta 1996 annetun lain (579/1996) 1 §:n 3
momentti, 3 §:n 1 momentin 5 kohta, 4 §, 32 §:n 3 momentti, 35 §:n 2 momentti, 37 §, 40 §:n 5 mo-

mentti ja 44 §:n 3 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 3 §:n 1 momentin 5 kohta laissa 1521/2001 sekd 4 §, 32 §:n 3 momentti,
35 §:n 2 momentti, 37 §, 40 §:n 5 momentti ja 44 §:n 3 momentti laissa 518/1998, seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Yrityksestd, joka tarjoaa sijoituspalvelua ai-
noastaan tyontekijoiden osallistumisjirjestel-
mien hallinnoimiseksi, sdddetdan henkilostora-
hastolaissa (814/1989). Toiminnasta, jolla ylei-
solle tarjotaan mahdollisuus osallistua yhteisiin
arvopaperisijoituksiin, sdddetddn sijoitusrahas-
tolaissa (48/1999). Vakuutusyhtion oikeudesta
tarjota sijoituspalvelua sidddetddn vakuutusyh-
tidlaissa (1062/1979).

38
Sijoituspalvelut

Sijoituspalvelulla tarkoitetaan

5) sijoituskohteiden hoitamista sellaisen asia-
kaskohtaisen sopimuksen nojalla, jossa paitos-
valta joko kokonaan tai osittain on annettu toi-
meksisaajalle (omaisuudenhoito);

4§
Sijoituspalvelun tarjoaminen

Sijoituspalvelua saa tarjota vain tdssé laissa
tarkoitettuun sijoittajien korvausrahastoon, jil-
jempédnd korvausrahasto, kuuluva:

1) sijoituspalvelun tarjoamista varten toimi-
luvan saanut suomalainen osakeyhtid (sijoitus-
palveluyritys);

2) suomalainen luottolaitos luottolaitostoi-
minnasta annetun lain mukaisesti; ja

3) sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa tar-
koitettuun toimintaan toimiluvan saanut suoma-
lainen rahastoyhtio.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua ja sen jadsenyydesta
korvausrahastossa sdddetddn ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoitus-
palvelua Suomessa annetussa laissa (580/1996).
Ulkomaisen luottolaitoksen ja rahoituslaitoksen
oikeudesta tarjota sijoituspalvelua ja sen jise-
nyydestd korvausrahastossa sdddetddn ulkomai-
sen luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suo-
messa annetussa laissa (1608/1993). Ulkomai-
sen rahastoyhtion oikeudesta tarjota sijoituspal-
velua ja sen jasenyydestd korvausrahastossa sdé-
detddn ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetussa laissa ( / ).

32§

Korvausrahaston jdsenyys

Mita tdssd luvussa sekd 19 a §:ssd, 48 §:n
4 momentissa ja 51 §:ssd sdddetdédn sijoituspal-
veluyrityksesta ja sen hallintoa hoitavista henki-
16istd ja toimihenkildistd, koskee myos 4 §:ssé
tarkoitettua suomalaista luottolaitosta ja rahas-
toyhtiotd sekd niiden hallintoa hoitavia henkil6i-
ti ja toimihenkiloita.
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35§

Korvausrahaston sddnnot

Sen lisdksi, mitd 1 momentissa sdddetdan,
sddnnoissd on madrittivd ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen ja rahastoyhtion Suomessa ole-
van sivuliikkeen ja ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa olevan sivukonttorin liittymisesté
korvausrahastoon, korvausrahastosta erottami-
sesta ja eroamisesta, korvausrahaston liittymis-
maksun perusteista ja korvausrahaston korvaus-
velvollisuuden perusteista.

37§

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja rahasto-
yhtion sivuliikkeen ja ulkomaisen luotto-
laitoksen sivukonttorin kannatusmaksu

Korvausrahaston jdsenend olevan ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen ja rahastoyhtion
Suomessa olevan sivulitkkeen ja ulkomaisen
luottolaitoksen Suomessa olevan sivukonttorin
kannatusmaksu méaédrdytyy soveltuvin osin
36 §:n mukaisesti.

40 §

Korvattavat saamiset

Euroopan talousalueella sijaitsevan sijoitus-
palveluyrityksen ja rahastoyhtion sivuliikkeen ja
luottolaitoksen sivukonttorin asiakkaana ole-
vien sijoittajien saamiset korvataan korvausra-
haston varoista enintddn 1 momentissa sdddet-
tyyn mééréaén asti.

44 §

Korvausrahaston vihimmdispddoma, varojen
sijoittaminen ja korvausrahaston maksuvalmius

Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa kor-
vausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyrityk-
sen tai luottolaitoksen tai niiden kanssa samaan
konsolidointiryhméén kuuluvan yhteison taikka
rahastoyhtion osakkeisiin tai osuuksiin eikd
muihin korvausrahastoon kuuluvan sijoituspal-
veluyrityksen tai luottolaitoksen tai niiden kans-
sa samaan konsolidointiryhméén kuuluvan yh-
teison tai luottolaitostoiminnasta annetun lain 6
luvussa tarkoitetun vakuusrahaston taikka
rahastoyhtion liikkeeseen laskemiin arvopape-
reihin. Mitd tdssd momentissa sdddetddn sijoi-
tuspalveluyrityksestd, rahastoyhtiostd tai luotto-
laitoksesta, koskee myos korvausrahaston jise-
nend olevaa ulkomaista sijoituspalveluyritysti
tai luottolaitosta ja niiden kanssa samaan konso-
lidointiryhméén kuuluvaa yhteiséd taikka ulko-
maista rahastoyhtiotd. Korvausrahaston varoja
voidaan kuitenkin sijoittaa korvausrahastoon
kuuluvan rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusra-
haston tai ulkomaisen rahastoyhtion hallinnoi-
man yhteissijoitusyrityksen varoihin, jos yhteis-
sijoitusyritystd sen kotivaltion lainsddddnnon
mukaan koskevat sijoitusrahastolain 25 §:n 2
momentissa sdddettyé vastaavat vaatimukset yh-
teissijoitusyrityksen varojen pitdmisestd eril-
1ddn rahastoyhtion varoista.

Tédma laki tulee voimaan kuuta

20

paivana
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Laki

Rahoitustarkastuksesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pédatoksen mukaisesti

muutetaan Rahoitustarkastuksesta 27 pdivdnd kesdkuuta 2003 annetun lain (587/2003) 5 §:n

17 kohta, 23 ja 27—30 §, sekd
lisdtddn 5 §:44n uusi 18 kohta seuraavasti:

58
Valvottavat

Valvottavalla tarkoitetaan tdssé laissa:

17) rahoitus- ja vakuutusryhmittymien val-
vonnasta annetussa laissa (44/2002) tarkoitettua
ryhmittyméin omistusyhteisod, jos Rahoitustar-
kastus toimii mainitussa laissa tarkoitettuna ryh-
mittyméin koordinoivana valvontaviranomaise-
na;

18) ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetussa laissa ( / ) tarkoitettua ul-
komaisen rahastoyhtion sivuliikettd ja edustus-
toa.

23 §
Sijoituspalvelujen tarjoamisen rajoittaminen

Rahoitustarkastus voi enintddn kolmeksi kuu-
kaudeksi kieltdd sijoituspalveluyritysti, rahasto-
yhtiota tai luottolaitosta tarjoamasta sijoituspal-
veluyrityksistd annetussa laissa tarkoitettuja si-
joituspalveluja ja mainitun lain 16 §:n 1 momen-
tin 5 kohdassa tarkoitettuja sdilytys- ja hoitopal-
veluja sekd vastaanottamasta mainitun pykalédn 2
momentin 1 kohdassa tarkoitettuja varoja, jos
silld sijoituspalveluyrityksen, rahastoyhtion tai
luottolaitoksen taloudellisen tilan perusteella on
aihetta epdilld, ettd sijoituspalveluyritysté, ra-
hastoyhtiotd tai luottolaitosta ilmeisesti uhkaa
maksukyvyttomyys ja ettd sijoittajien korvaus-
rahasto voi ilmeisesti joutua korvaamaan sijoit-
tajien saamiset.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, koskee myds
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja rahasto-

yhtion Suomessa olevaa sivuliikettd ja ulkomai-
sen luottolaitoksen Suomessa olevaa sivukontto-
ria, jos ulkomainen sijoituspalveluyritys, ulko-
mainen rahastoyhtid tai ulkomainen luottolaitos
on Suomessa sijoittajien korvausrahaston jésen.

27§
Markkinariskien valvonta

Rahoitustarkastuksen on toimittava yhteis-
tyossd luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen
ja rahastoyhtion Euroopan talousalueeseen kuu-
luvan kotivaltion valvontaviranomaisen kanssa
sellaisten markkinariskien valvonnassa, jotka
ovat syntyneet Suomen rahoitusmarkkinoilla
suoritetuista toimista.

28§

Ulkomailla olevan sivukonttorin ja sivuliikkeen
isdntdvaltion lainsddddnnon noudattamisen
valvonta

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaisen ilmoitettua, ettd suoma-
lainen luottolaitos sivukonttoristaan tai sijoitus-
palveluyritys tai rahastoyhtié sivuliikkeestdin
tai muutoin palveluja tarjotessaan ei noudata
voimassa olevia sddnndksid, Rahoitustarkastuk-
sen on ryhdyttdvd tarpeellisiin toimenpiteisiin
sen varmistamiseksi, ettd sddnndsten vastainen
toiminta lopetetaan. Rahoitustarkastuksen on
myo0s ilmoitettava tuon valtion valvontaviran-
omaiselle niistd toimenpiteistd, joihin se on ryh-

tynyt.
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29§

Suomeen sijoittuneen sivukonttorin ja sivu-
liikkeen tarkastaminen

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomainen voi suorittaa tai suoritut-
taa tuosta valtiosta Suomeen sijoittuneen luotto-
tai rahoituslaitoksen sivukonttorissa tai sijoitus-
palveluyrityksen tai rahastoyhtion sivuliikkees-
sd luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai
rahastoyhtion valvonnan kannalta tarpeellisen
tarkastuksen ilmoitettuaan asiasta ensin Rahoi-
tustarkastukselle.

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaisen pyynndstd Rahoitustar-
kastus voi toimivaltansa puitteissa tehda tarkas-
tuksen tuosta valtiosta Suomeen sijoittuneen
luotto- tai rahoituslaitoksen sivukonttorissa tai
sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion sivu-
liikkkeessd tai muulla tavoin varmistaa sivukont-

toria tai sivuliikettd koskevien tietojen oikeelli-
suuden.

30§

Ulkomaiseen luotto- tai rahoituslaitokseen,
sijoituspalveluyritykseen tai rahastoyhtioon
kohdistuvista toimenpiteistd ilmoittaminen

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvan valtion valvonta-
viranomaiselle, jos tuosta valtiosta Suomeen si-
joittuneen tai palveluja tarjoavan luotto- tai ra-
hoituslaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai ra-
hastoyhtion toiminta on sdédnndsten tai maarays-
ten vastaista eika se ole ryhtynyt Rahoitustarkas-
tuksen vaatimiin toimenpiteisiin sddnndsten tai
madrdysten vastaisen toiminnan lopettamiseksi.

Tédma laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 1 ja 4 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

muutetaan 26 piivani toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 luvun 1 §:n

3 momentti ja 1 luvun 4 §:n 1 momentin 4 kohta,

sellaisena kuin ne ovat 1 luvun 1 §:n 3 momentti laissa 751/1993 ja 1 luvun 4 §:n 1 momentin

4 kohta laissa 522/1998, seuraavasti:

1 luku
Yleisia saannoksia

Toiminnasta, jolla yleisolle tarjotaan mahdol-
lisuus osallistua yhteisiin arvopaperisijoituk-
siin, sdddetdén sijoitusrahastolaissa (48/1999).

30

4§

Téssé laissa tarkoitetaan:

4) arvopaperinvdlittdjdlld sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain (579/1996) 4 §:ssi tarkoi-
tettua sijoituspalveluyritystd sekd ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua Suomessa annetun lain (580/1996)



2 §:ssé tarkoitettua ulkomaista sijoituspalvelu-
yritystd, luottolaitostoiminnasta annetun lain
(1607/1993) 2 §:ssé tarkoitettua luottolaitosta,
joka yhtidjarjestyksensé tai sddntojensd mukaan
tarjoaa sijoituspalveluyrityksisti annetussa lais-
sa tarkoitettuja sijoituspalveluita, ulkomaisen
luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suomes-
sa annetun lain (1608/1993) 2 §:ssd tarkoitettua
luotto- ja rahoituslaitosta, joka toimilupansa mu-
kaan tarjoaa sijoituspalveluyrityksistd annetus-
sa laissa tarkoitettuja sijoituspalveluita, sekd
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sellaista sijoitusrahastolain 2 §:ssd tarkoitettua
rahastoyhtiotd ja ulkomaisen rahastoyhtion toi-
minnasta Suomessa annetun lain ( / ) 2 §:ssd
tarkoitettua ulkomaista rahastoyhtiota, joka toi-
milupansa mukaan harjoittaa sijoitusrahastolain
5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa;

Tédma laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

rahanpesun estiimisesti ja selvittimisesti annetun lain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan pédatoksen mukaisesti

lisdtddn rahanpesun estdmisestd ja selvittimisestd 30 pédivdnd tammikuuta 1998 annetun lain
(68/1998) 3 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 54/1999, 1052/2001 ja 365/2003,

uusi 4 b kohta seuraavasti:

38
Ilmoitusvelvolliset

Tiassd laissa tarkoitettuja ilmoitusvelvollisia
ovat:

4 b) ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetussa laissa ( / ) tarkoitettu ulko-
maisen rahastoyhtion sivuliike ja edustusto;

Tédma laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

kaupparekisterilain 14 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

muutetaan 2 péaivand helmikuuta 1979 annetun kaupparekisterilain (129/1979) 14 §n 3 ja
4 momentti, sellaisena kuin ne ovat 14 §:n 3 momentti laissa 55/1999 ja 14 §:n 4 momentti laissa

525/1998, seuraavasti:

31



EV 12/2004 vp — HE 110/2003 vp

Rekisteriviranomaisen on ennen sijoitusra-
hastolaissa (48/1999) mainittua rahastoyhtiota ja
mainitun lain 9 §:ssd tarkoitettua sdilytysyhtei-
s04 koskevan yhtidjarjestyksen ja sen muutok-
sen hyvidksymistd varattava Rahoitustarkastuk-
selle vdhintddn 30 vuorokautta aikaa lausua yh-
tidjarjestyksesté tai sen muutoksesta.

Rekisteriviranomaisen on ennen luottolaitos-
toiminnasta annetun lain (1607/1993) 14 §:ssd
tarkoitetun yhtidjarjestyksen tai sddntdjen muu-
toksen hyvédksymistd varattava Rahoitustarkas-
tukselle véahintddn 30 vuorokautta aikaa lausua
yhtidjarjestyksen tai sdédntdjen muutoksesta.

Tédma laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 8 §:n muuttamisesta

Eduskunnan pédatoksen mukaisesti

muutetaan elinkeinotulon verottamisesta 24 pédivand kesidkuuta 1968 annetun lain (360/1968)
8 §:n 1 momentin 11 kohta, sellaisena kuin se on laissa 527/1998, seuraavasti:

8§

Edelld 7 §:ssd tarkoitettuja vahennyskelpoi-
sia menoja ovat muun ohessa:

11) talletuspankkien ja ulkomaisten luottolai-
tosten Suomessa olevien sivukonttoreiden laki-
sddteiset suoritukset luottolaitostoiminnasta an-
netussa laissa (1607/1993) tarkoitetuille talle-
tussuoja- ja vakuusrahastoille seké sijoituspal-
veluyritysten, luottolaitosten ja rahastoyhtioi-
den sekd ulkomaisten sijoituspalveluyritysten,

luottolaitosten ja rahastoyhtididen Suomessa
olevien sivukonttoreiden ja sivuliikkeiden laki-
sddteiset suoritukset sijoituspalveluyrityksisté
annetussa laissa (579/1996) tarkoitetulle sijoit-
tajien korvausrahastolle,

Tadma laki tulee voimaan  pdivina kuuta
20 . Lakia sovelletaan ensimmaéisen kerran
vuodelta 2004 toimitettavassa verotuksessa.

Laki

varainsiirtoverolain 16 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

muutetaan 29 pdivind marraskuuta 1996 annetun varainsiirtoverolain (931/1996) 16 §:n 1 ja 2 mo-

mentti, seuraavasti:
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16 §
Luovutus ulkomaalaiselle

Veroa ei ole suoritettava, jos kumpikaan luo-
vutuksen osapuolista ei ole tuloverolain
(1535/1992) mukaan Suomessa yleisesti vero-
velvollinen, ulkomaisen luottolaitoksen Suo-
messa oleva sivukonttori eikd ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen tai rahastoyhtion Suomessa
oleva sivuliike.
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Jos muissa kuin 1 momentissa tarkoitetuissa
tilanteissa luovutuksensaajana on muu tulovero-
lain mukaan rajoitetusti verovelvollinen kuin ul-
komaisen luottolaitoksen Suomessa oleva sivu-
konttori tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
tai rahastoyhtion Suomessa oleva sivuliike, on
luovuttaja velvollinen periméén veron luovutuk-
sensaajalta.

Tédma laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Helsingisséd 16 pdivand maaliskuuta 2004
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