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EDUSKUNNAN VASTAUS 121/2003 vp

Hallituksen

esitys rahoitusvakuuslaiksi ja

eriiksi siihen liittyviksi laeiksi

Asia
Hallitus on antanut eduskunnalle esityksensa

rahoitusvakuuslaiksi ja erdiksi siihen liittyviksi
laeiksi (HE 133/2003 vp).

Valiokuntakdsittely

Talousvaliokunta on antanut asiasta mietinnon
(TaVM 9/2003 vp).

Pdiitos
Eduskunta on hyviksynyt seuraavan lausuman:

Eduskunta edellyttid, ettd hallitus pikai-
sesti valmistelee tarvittavat muutokset
verolainsddddntdoon ja antaa ne eduskun-
nan kisiteltdaviksi, jotta rahoitusvakuus-
lain tarkoitusta voidaan tehokkaasti hyo-
dyntdd.

Eduskunta on hyviksynyt seuraavat lait:

Rahoitusvakuuslaki

Eduskunnan pidtoksen mukaisesti sdddetdén:

1§
Lain tarkoitus

Tdmi laki koskee rahoitusmarkkinoilla ja yri-
tysrahoituksessa kédytettdvid vakuusoikeuksia
silloin, kun velan vakuudeksi on annettu arvopa-
pereita tai tilirahaa.

28
Soveltamisala

Tidtd lakia sovelletaan, kun vakuuden antaja-
na on 3 §:n 2 momentissa tarkoitettu laitos.

Titd lakia sovelletaan my6s muun oikeushen-
kilon kuin laitoksen antamaan vakuuteen, jos va-
kuuden saajana on laitos. Tdtd lakia ei kuiten-
kaan sovelleta, jos vakuutena tédlloin kdytetddn
sellaista osaketta taikka osakkeen antamista tai
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luovuttamista edellyttivdd arvopaperia, joka ei
ole julkisen kaupankiynnin kohteena.

Titd lakia ei sovelleta luonnollisen henkilén
antamaan vakuuteen, vaikka se annetaan elinkei-
notoiminnan yhteydessé.

38
Mddritelmidi

Tissd laissa tarkoitetaan:

1) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
(495/1989) 1 luvun 2 §:n mukaan kyseisen lain
soveltamisalan piiriin kuuluvia arvopapereita ja
johdannaissopimuksia sekid muita niihin rinnas-
tettavia arvopapereita ja johdannaissopimuksia,
joilla tavallisesti kdydddn kauppaa rahoitus-
markkinoilla;
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2) tilirahalla talletusta taikka muuta Suomen
rahan tai ulkomaan valuutan méérdistd rahasaa-
tavaa, joka on merkitty yksiloidylle tilille;

3) vastaavalla omaisuudella vakuudeksi luo-
vutettua médrdd saman liikkeeseenlaskijan eh-
doiltaan ja kuvaukseltaan samanlaisia arvopape-
reita tai saman valuutan médrdisté tilirahaa taik-
ka niiden sijaan annettavia muita arvopapereita
tai tilirahaa, joista on sovittu osapuolten kesken;

4) maksukyvyttomyysmenettelyn alkamisella
konkurssin tai yrityksen saneerausmenettelyn
aloittamista, péitostd talletuspankin toiminnan
viliaikaisesta keskeyttimisestd sekd muuta péa-
tostd ryhtyd nidihin verrattavaan tidytdntoonpa-
noon, joka edellyttdd viranomaisen osallistumis-
ta ja joka rajoittaa velallisen madrdysvaltaa; ja

5) nettoutuksella menettelyd, jossa vakuuden
antajan ja vakuuden saajan vastakkaiset velvoit-
teet erddntyvit ja kyseiset velvoitteet tai niiden
arvot yhdistetddn osapuolten sopimalla tavalla
yhdeksi velvoitteeksi.

Tissd laissa tarkoitetaan laitoksella:

1) julkisoikeudellista yhteisod, itsendistd jul-
kisoikeudellista laitosta ja valtion liikelaitosta;

2) Suomen Pankkia, Euroopan keskuspank-
kia, Kansainvilistd jarjestelypankkia, Kansain-
vilistd Valuuttarahastoa ja Euroopan investoin-
tipankkia sekd Pohjoismaiden Investointipank-
kia ja muuta monenkeskistd kehityspankkia;

3) luottolaitostoiminnasta  annetun  lain
(1607/1993) 2 §:ssi tarkoitettua luottolaitosta ja
3 §:ssi tarkoitettua rahoituslaitosta, sijoituspal-
veluyrityksistd annetun lain (579/1996) 4 §:ssd
tarkoitettua sijoituspalveluyritystd, sijoitusra-
hastolain (48/1999) 2 §:n 3 kohdassa tarkoitet-
tua rahastoyhtiotd ja 5 kohdassa tarkoitettua séi-
lytysyhteisod, vakuutusyhtidlain (1062/1979) 1
luvun 3 §:ssé tarkoitettua vakuutusyhtioti, tyo-
eldkevakuutusyhtioistd annetun lain (354/1997)
1 §:sséd tarkoitettua tyoelikevakuutusyhtiotd ja
vakuutusyhdistyslain (1250/1987) 1 luvun 1 §:n
2 momentissa tarkoitettua vakuutusyhdistysti;

4) arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n
2 momentin 2 kohdassa tarkoitettua selvitys-
yhteisod ja selvitysosapuolta sekd kaupankdyn-
nistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld anne-
tun lain (772/1988) 1 luvun 3 §:ssi tarkoitettua

optioyhteisod ja 4 §:n 1 ja 2 momentissa tarkoi-
tettua vilittdjad ja markkinatakaajaa sekd 2 lu-
vun 10 §:n 2 momentissa tarkoitettua muuta
optioyhteisdssd toimivaa; seké

5) muuta kotimaista ja ulkomaista oikeushen-
kilod, joka harjoittaa vastaavaa toimintaa kuin
edelld mainitut, tai sellaista tahoa, joka on rahoi-
tusvakuusjérjestelyistd annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2002/47/EY 1
artiklan 2 kohdan a—d alakohdassa miiritelty
laitos.

48
Omistusoikeuden siirtoon perustuva vakuus

Osapuolet voivat sopia arvopapereiden tai ti-
lirahan kaupasta takaisinostoehdoin taikka
muusta sellaisesta jarjestelystid, jossa vakuuden
antaja luovuttaa arvopapereita tai tilirahaa velan
vakuudeksi niin, ettd vakuuden saaja saa niihin
omistusoikeuden. Vakuuden saajan on palautet-
tava vastaava omaisuus vakuuden antajalle so-
vittujen ehtojen mukaisesti viimeistddn erdpéi-
vina, jollei ole sovittu, ettd palauttamatta
jaavien arvopapereiden tai tilirahan arvo kuita-
taan velkaa vastaan.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu luovutus on
sitova, kun arvopaperit on luovutettu vakuuden
saajan hallintaan tai kun arvopapereiden tai tili-
rahan siirto on muutoin toteutettu niin kuin
omistusoikeuden luovutuksesta sdddetéén.

58

Panttioikeus, johon liittyy pantinsaajan
mddrdysoikeus

Osapuolet voivat panttauksessa sopia ehdos-
ta, jonka mukaan pantinsaajalla on ennen velan
erddntymistd oikeus myyda pantiksi annetut ar-
vopaperit tai tiliraha taikka muutoin oikeudelli-
sesti madritd niista.

Jos pantinsaaja tekee 1 momentissa tarkoite-
tun médrddmistoimen, pantinsaajan on palautet-
tava vastaava omaisuus pantinantajalle viimeis-
tddn erdpdivind, jollei ole sovittu, ettd palautta-
matta jddvien arvopapereiden tai tilirahan arvo



kuitataan velkaa vastaan. Pantinsaajalla on va-
kuudeksi palautettuun omaisuuteen sama oikeus
kuin alun perin pantiksi annettuihin arvopaperei-
hin tai tilirahaan.

6§
Panttioikeuden toteuttaminen

Pantinsaajalla on oikeus maksun saamista
varten myydd pantiksi annetut arvopaperit taik-
ka nostaa tai kuitata pantiksi annettu tiliraha,
kun velka on erddntynyt. Jollei osapuolten kes-
ken ole muuta sovittu, pantinsaajalla on oikeus
myyda arvopaperit viipymittd ja ilman pantin-
antajalle tai muulle oikeudenhaltijalle ennakolta
tehtdvad ilmoitusta.

Osapuolet voivat panttauksessa sopia ehdos-
ta, jonka mukaan myymisen sijasta pantinsaaja
saa omistusoikeuden pantiksi annettuihin arvo-
papereihin ja niiden arvo kuitataan erddntynytta
velkaa vastaan.

Maksukyvyttomyysmenettelyn alkaminen
pantinantajaa vastaan ei estd pantinsaajaa kdyt-
tamistd 1 ja 2 momentissa tarkoitettuja oikeuk-
sia.

78
Nettoutus

Osapuolet voivat sopia, ettd velan erddnnyt-
tyd kaikki osapuolten vastakkaiset velvoitteet
vilittomisti nettoutetaan tai ettd ne voidaan net-
touttaa. Nettoutukseen voidaan ottaa vain tdssd
laissa tarkoitettuja vakuusvelkoja ja vastaavan
omaisuuden palautusvelvoitteita.

Ennen maksukyvyttomyysmenettelyn alka-
mista syntyneet velvoitteet saadaan nettouttaa
maksukyvyttomyysmenettelyn estaméttd.

Nettoutus ei perdydy takaisinsaannista kon-
kurssipesddn annetun lain (758/1991) 10 §:n pe-
rusteella, vaikka suoritus on tapahtunut epéta-
vallisin maksuvilinein, ennenaikaisesti tai maa-
rilld, jota on pidettivd pesdn varoihin ndhden
huomattavana. Nettoutuksesta voidaan kuiten-
kin perdyttdd sellainen velalliselta oleva saata-
va, jonka velkoja on luovutuksen perusteella
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saanut kolmannelta myohemmin kuin kolme
kuukautta ennen edelld mainitun lain 2 §:ssé tar-
koitettua madrdapdivid, sekd sellainen velkojalla
oleva velvoite, johon velkoja on tdni aikana si-
toutunut niin, ettd menettely rinnastuu velan
maksuun, jollei luovutusta tai velkaantumista
ole olosuhteet huomioon ottaen pidettivd tavan-
omaisena.

Saatavaa tai velvoitetta, joka voitaisiin
3 momentin mukaan perdyttdd takaisinsaannil-
la, ei saa ottaa nettoutukseen maksukyvytto-
myysmenettelyn alkamisen jilkeen.

8§
Mpypyntitulos ja arvostaminen

Pantinsaajan on maksun saamista varten myy-
tavd pantatut arvopaperit kdypéén hintaan. Kuit-
tauksessa ja nettoutuksessa osapuolten velvoit-
teet sekd palauttamatta jadvéat arvopaperit ja tili-
raha on arvostettava niin ikdén kidypdin arvoon.
Sama koskee korvaavan vakuuden arvostamista.

Osapuolten sopimaa myyntitapaa tai arvosta-
misperusteita on noudatettava, jollei osoiteta,
ettd menettely loukkaa toisen osapuolen etuja.

98
Velkojan vaihdos

Jos velvoitteet voidaan osapuolten tekemin
sopimuksen mukaan nettouttaa tai kuitata keske-
nidn, tdtd koskeva vaatimus voidaan esittdd
my0s uudelle velkojalle, jolle toinen osapuoli on
luovutuksen perusteella siirtdnyt saatavansa.
Jollei velkakirjalain (622/1947) 18 §:std muuta
johdu, voidaan luovutettua juoksevaa velkakir-
jaa vastaan nettouttaa tai kuitata vain kyseisen
velan vakuuteen perustuva vastaavan omaisuu-
den palautusvelvoite.

10 §
Ulosmittaus

Jos ulosmitattu saatava on kuitattu tai nettou-
tettu ennen maksukiellon tiedoksiantamista,
ulosmittaus kohdistuu kuittauksessa tai nettou-
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tuksessa jiljelle jddneeseen saatavaan. Ulosmi-
tattua saatavaa ei saa kuitata tai nettouttaa vasta-
saatavaan, joka on syntynyt maksukiellon tie-
doksiantamisen jidlkeen.

11§

Lisdvakuutta ja korvaavaa vakuutta koskevat
takaisinsaannin rajoitukset

Vakuus ei perdydy takaisinsaannista konkurs-
sipesddn annetun lain 14 §:n perusteella, jos va-
kuuden antaminen on perustunut osapuolten so-
pimukseen, jonka mukaan:

1) vakuuden antajalla on velvollisuus antaa
vakuus tai lisdvakuus velan tai aikaisemmin an-
netun vakuuden arvossa tapahtuneen muutoksen
vuoksi, ja vakuuden antamista on olosuhteet
huomioon ottaen pidettdvi tavanomaisena;

2) vakuuden antajalla on oikeus korvata ai-
kaisemmin annettu vakuus toisella, enintddn sa-
manarvoisella vakuudella.

12 §
Vilpittomdn mielen suoja

Vakuusoikeus on sitova, vaikka vakuuden
antajalla ei maksukyvyttomyysmenettelyn alka-
misen vuoksi ollut oikeutta antaa vakuutta, jos
vakuuden saaja ei vakuuden antamishetkelld
tiennyt eikd hdnen pitdnyt tietid madrdysvallan
menettimisestd.

Jos vakuus on annettu ennen maksukyvytto-
myysmenettelyn alkamista ja velka syntyy me-
nettelyn alkamisen jidlkeen, vakuusoikeus on si-
tova, jos vakuuden saaja ei ennen velan synty-
mistd tiennyt eikd hdnen pitdnyt tietdd madrdys-
vallan menettimisestd.

13 §
Voimaantulo- ja siirtymdsddnnokset

Tama laki tulee voimaan pdivina kuuta
200 .

Tatd lakia ei sovelleta, jos velka on erddnty-
nyt tai maksukyvyttomyysmenettely on alkanut

ennen lain voimaantuloa.

Laki

arvopaperimarkkinalain 4 luvun 5 §:n muuttamisesta

Eduskunnan pédidtoksen mukaisesti

muutetaan 26 piivind toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 4 luvun 5 §:n
1 momentti, sellaisena kuin se on laissa 522/1998, seuraavasti:

4 luku

Arvopaperikauppa ja sijoituspalvelun tarjoa-
minen

58
Arvopaperinvilittdji ei saa pantata tai omaan
lukuunsa luovuttaa asiakkaalle kuuluvaa arvopa-

peria ilman asiakkaan antamaa erillistd kirjallis-
ta suostumusta. Arvopaperinvilittdja saa kuiten-
kin pantata tai luovuttaa sellaisen asiakkaalta
pantiksi saamansa arvopaperin, josta pantinsaa-
ja saa madrita rahoitusvakuuslain ( / ) mukaan.
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Tédma laki tulee voimaan kuuta
200 .

Laki

arvo-osuustileisti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péidtoksen mukaisesti
lisdtddn arvo-osuustileistd 17 pdivind toukokuuta 1991 annettuun lakiin (827/1991) siitd lailla
796/2000 kumotun 7 §:n tilalle uusi 7 § seuraavasti:

78 osuuteen, se kirjataan luovutuksensaajan arvo-

Pantatulle arvo-osuustilille voidaan kirjatara-  osuustilille. Jos pantinhaltija perustaa uuden

hoitusvakuuslain ( / ) 5 §:ssd tarkoitettu sopi- panttioikeuden, arvo-osuus siirretddn hinen

musehto pantinhaltijan méidrdysoikeudesta. Kir-  arvo-osuustililleen, johon uusi panttaus kirja-
jausta ei voida poistaa ilman pantinhaltijan suos-  taan.

tumusta.
Jos pantinhaltija 1 momentissa tarkoitetun
midrdysoikeutensa nojalla luovuttaa tai muu- Tama laki tulee voimaan kuuta

toin siirtdd omistusoikeuden pantattuun arvo- 200 .
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