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Piiitos

Eduskunta on hyviksynyt seuraavat lait:

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paiatoksen mukaisesti

kumotaan sijoitusrahastolain (48/1999) 9 §:n 2 momentti ja 9 ¢ §, sellaisena kuin niistion 9 ¢ §
laissa 224/2004,

muutetaan 4 b §, 5 b §:n 1 momentti, 5 ¢ §:n 1 momentti ja 2 momentin 1 kohta, 8 b §:n
2 momentin johdantokappale ja 1 kohta, 9 a §:n 1 ja 2 momentti, 9 b, 9 dja 11 §, 26 b §:n
4 momentti, 5 luku, 83 §:n 1 ja 3 momentti, 92 §:n 2 momentti, 93 §:n 2 momentin 1 kohta,
93 a §:n 1 momentti, 18 luvun otsikko, 137 §, 22 luvun otsikko, 144 b §, 145 §:n 1 momentti ja
147 §,

sellaisina kuin niistd ovat 4 b § laissa 928/2007, 5b §:n 1 momentti, 5 e §:n 1 momentti, 9 a §:n
1 ja 2 momentti, 22 luvun otsikko ja 144 b § laissa 163/2014, 5 ¢ §:n 2 momentin 1 kohta laissa
765/2012, 8 b §:n 2 momentin johdantokappale ja 1 kohta, 93 §:n 2 momentin 1 kohta ja93 a §:n
1 momentti laissa 1490/2011, 9 b §, 26 b §:n 4 momentti ja 92 §: n 2 momentti laissa 224/2004,
9 d § laeissa 765/2012 ja 163/2014, 11 § laissa 626/2014 sekd 145 §:n 1 momentti osaksi laeissa
224/2004 ja 163/2014, seka

lisdtddan 2 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 224/2004, 351/2007, 1490/
2011, 765/2012,163/2014 ja 626/2014, uusi 5 aja 5 b kohta, 2 a §:44n, sellaisena kuin se on laissa
1490/2011, uusi 6 momentti, 5 §:n edelle uusi viliotsikko, 9 §:n edelle uusi viliotsikko, 10 §:44n,
sellaisena kuin se on laissa 224/2004, uusi 2 momentti, lakiin uusi 10 b §, lakiin siitd lailla 224/
2004 kumotun 12 §:n tilalle uvusi 12 §, lakiin uusi 4 b Iuku, lakiin siité lailla 224/2004 kumotun
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41 §:n 2 momentin 1 kohdan tilalle uusi 41 §:n 2 momentin 1 kohta, 96 §:44n, sellaisena kuin se
on osaksi laissa 224/2004, uusi 3 momentti, jolloin nykyinen 3 momentti siirtyy 4 momentiksi, la-
kiin uusi 123 b §, lakiin siiti lailla 889/2008 kumotun 150 §:n tilalle uusi 150 § ja sen edelle uusi
véliotsikko seké lakiin uusi 22 a luku seuraavasti:

2§

Téssa laissa tarkoitetaan:

5 a) johdolla rahastoyhtion ja sdilytysyhteison hallitusta, hallintoneuvostoa ja toimitusjohtajaa
sekd kaikkia toimitusjohtajan vilittoméssé alaisuudessa toimivia, jotka ovat rahastoyhtion tai séi-
lytysyhteison ylimmissé johtotehtévissa tai tosiasiallisesti johtavat niiden toimintaa;

5b) toimivalla johdolla rahastoyhtion ja sdilytysyhteison toimitusjohtajaa seki kaikkia toimi-
tusjohtajan vilittoméssé alaisuudessa toimivia, jotka ovat rahastoyhtion tai siilytysyhteison ylim-
misséd johtotehtévissé tai tosiasiallisesti johtavat niiden toimintaa;

EU:n vakavaraisuusasetuksella tarkoitetaan tdssé laissa luottolaitosten ja sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013.

4b§
Ulkoistamisella tarkoitetaan téssi laissa rahastoyhtion tai sdilytysyhteison toimintaan liittyvaa
jérjestelyd, jonka perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa rahastoyhtiolle tai séilytysyhteisolle
toiminnon tai palvelun, jonka rahastoyhtid tai sdilytysyhteiso olisi muuten itse suorittanut.

Rahastoyhtion toimiluvan myontiminen

5b§

Rahastoyhtion toimilupa on myonnettiva suomalaiselle osakeyhtidlle, jos saadun selvityksen
perusteella voidaan varmistua siitd, ettd yhtion omistajat tdyttavit 5 f §:ssd ja sen johto 5 e §:ssd
sdddetyt vaatimukset ja yhtion liiketoiminnan aiottu laajuus huomioon ottaen voidaan varmistua
siitd, ettd rahastoyhtioté johdetaan ammattitaitoisesti seké terveiden ja huolellisten liiketapaperi-
aatteiden mukaisesti. Toimiluvan myontdmisen edellytyksend on liséksi, ettd yhtiolld on padkont-
tori Suomessa, luotettava hallinto ja riittédvét taloudelliset toimintaedellytykset ja ettéd se tiyttda
muut téssd laissa sdddetyt vaatimukset. Edellytyksend on liséksi, ettd selvityksen perusteella ei
voida pitdd todennédkdisend, ettd rahastoyhtion ja muun oikeushenkilon tai luonnollisen henkilén
vélilld oleva merkittévéa sidos tai téllaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henki-
166n tai oikeushenkiloon sovellettavat kolmannen maan sdédnnokset ja hallinnolliset mééraykset
estdvit rahastoyhtion tehokkaan valvonnan. Toimilupa voidaan myontidd my0s perustettavalle ra-
hastoyhtidlle ennen sen rekisterdimisté.
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5¢e§

Rahastoyhtittd on johdettava ammattitaitoisesti sekd terveiden ja huolellisten liiketapaperiaat-
teiden mukaisesti. Rahastoyhtion johtoon kuuluvien on oltava luotettavia henkilditd, jotka eivét
ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Néilld henkil6illa on liséksi olta-
va sellainen yleinen sijoitusrahastotoiminnan tuntemus kuin rahastoyhtién toiminnan laatuun ja
laajuuteen katsoen on tarpeen. Sellaisen rahastoyhtion, jolle on myodnnetty toimilupa 5 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettuun omaisuudenhoitoon, johtoon kuuluvalla on liséksi oltava sellainen yleinen
sijoituspalvelutoiminnan tuntemus kuin rahastoyhtion toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on
tarpeen. Rahasto-osuudenomistajien § §:n 2 momentin mukaisesti valitsemilta rahastoyhtion hal-
lituksen jésenilti ei edellytetd sijoitusrahasto- tai sijoituspalvelutoiminnan tuntemusta.

Luotettavana ei voida pitéé sitd, joka on:

1) viiden arviota edelténeen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota
edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hé-
nen olevan ilmeisen sopimaton rahastoyhtion johtoon kuuluvaksi; tai

Vaikuttavassa asemassa olevalla tarkoitetaan tdssé laissa:

1) rahastoyhtion johtoon kuuluvaa sekd tyontekijda ja muuta luonnollista henkil6d, jonka tar-
joamat palvelut ovat rahastoyhtion valvonnassa tai joka osallistuu rahastoyhtion harjoittamaan si-
joitusrahastotoimintaan;

9a§

Sailytysyhteison toimilupa on myonnettiva suomalaiselle osakeyhtidlle, jos saadun selvityk-
sen perusteella voidaan varmistua siitd, ettd yhtion omistajat tdyttivéit 9 e §:ssd ja sen johto
9 d §:ssé sdddetyt vaatimukset ja yhtio tiyttdd pddomalle 10 §:ssd ja yhteison toiminnalle 10 b ja
31 g §:ssé sdddetyt vaatimukset. Toimiluvan myontédmisen edellytyksend on liséksi, ettd yhtiolla
on padkonttori Suomessa. Toimilupa voidaan myontidd myds perustettavalle yhtille ennen sen
rekisteroimista.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva pddtds on kuitenkin aina tehtdva 12 kuukauden ku-
luessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos pdétosti ei ole annettu sdddetyssd médriajassa, hakija
voi tehdé valituksen Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituksen katsotaan tdlloin kohdistuvan ha-
kemuksen hylkddvaan paatokseen. Tallaisen valituksen voi tehdi, kunnes paitds on annettu. Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava paitdksen antamisesta muutoksenhakuviranomaiselle, jos paa-
t0s on annettu valituksen tekemisen jalkeen. Muutoksenhakuun sovelletaan muutoin Finanssival-
vonnasta annettua lakia.
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9b§
Finanssivalvonnan on ilmoitettava séilytysyhteison toimilupa rekisterditavéksi. Perustettaval-
le séilytysyhteisolle mydnnetty toimilupa rekister6iddén samalla kun yritys rekisterdidédan.

9d§

Sdilytysyhteisdd on johdettava ammattitaitoisesti seké terveiden ja huolellisten liiketapaperi-
aatteiden mukaisesti. Sdilytysyhteison johtoon kuuluvien on oltava luotettavia henkil@itd, jotka
eivét ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Hallituksella kokonaisuute-
na seké toimitusjohtajalla ja muulla toimivaan johtoon kuuluvalla on oltava sellainen yleinen sii-
lytysyhteisdtoiminnan ja sithen liittyvien merkittivien riskien tuntemus kuin séilytysyhteison toi-
minnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Luotettavana ei voida pitéé sitd, joka on:

1) viiden arviota edelténeen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota
edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hé-
nen olevan ilmeisen sopimaton séilytysyhteison johtoon kuuluvaksi; tai

2) muulla kuin 1 kohdassa tarkoitetulla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmei-
sen sopimaton 1 momentissa tarkoitettuun tehtavan.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin
jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehtivéssd, jos sitd on hdnen aikaisempi toimintansa, tuomioon
johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidettdva ilmei-
sen perusteltuna.

Sailytysyhteison on ilmoitettava johtoon kuuluvia koskevista muutoksista viipymatti Finans-
sivalvonnalle.

Sailytysyhteisoon sovelletaan padoman riittdvyyttd koskevia vaatimuksia, jotka vastaavat vé-
hintddn EU:n vakavaraisuusasetuksen 315 tai 317 artiklan mukaisesti valitun menetelmén perus-
teella laskettavia vaatimuksia. Sdilytysyhteisolld on jatkuvasti oltava omia varoja véhintddn
1 momentissa sdddetty maara.

10b§

Sailytysyhteison ja muun oikeushenkilon tai luonnollisen henkilon valilla oleva merkittava si-
dos ei saa estid sdilytysyhteison tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa eivat myoskadn saa es-
tad tdllaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkil66n tai oikeushenkild6n sovel-
lettavat kolmannen maan sddnnokset ja hallinnolliset méériykset.

Toimiluvan mydntédmisen jdlkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta koske-
vissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vélittomaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

11§
Sen estédmattd, mitd 9 §:sséd sdddetidn, séilytysyhteisoné voi toimia Suomen Pankki tai luotto-
laitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettu luottolaitos.
Sdilytysyhteisond voi lisdksi toimia luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n
3 momentissa tarkoitettu ulkomainen ETA-luottolaitos:
1) jolla on sivuliike Suomessa;
2) joka tayttda 10 §:ssd sdddetyt paddomavaatimukset;
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3) joka on kotivaltiossaan oikeutettu harjoittamaan sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitettua séi-
lytysyhteisdtoimintaa.

12 §
Sijoitusrahaston séilytysyhteisond voi toimia vain 9 §:ssd tarkoitettu siilytysyhteiso tai
11 §:ssd tarkoitettu yhteiso.
Yhti6 ei saa toimia sekd rahastoyhtioni ettd sdilytysyhteisona.

Silté osin kuin on kysymys sijoitusrahaston hallinnointiin liittyvisté tehtdvisté ja sdilytysyhtei-
son 31 a §:ssd tarkoitetuista tehtévisté, rahastoyhtiolli tai sen asiamiehelld ja sen hallinnoiman si-
joitusrahaston séilytysyhteisollé ei saa olla palveluksessaan samoja henkil6ita.

4 b luku
Palkitseminen

Palkitsemisjdrjestelmdd koskevat vaatimukset

30d§

Rahastoyhtidlld on oltava sen palkka- ja palkkiopolitiikan sekéd palkka- ja palkkiokadytdnnot
kattava palkitsemisjirjestelmé, jonka on tiytettivé téssd laissa sdddetyt vaatimukset rahastoyh-
tion koko ja sisdinen organisaatio seki sen litketoiminnan laatu, laajuus ja monimuotoisuus huo-
mioon ottaen.

Palkitsemisjdrjestelmén tulee olla sopusoinnussa rahastoyhtion hyvén ja tehokkaan riskienhal-
linnan kanssa ja edistid sitd. Palkitsemisjérjestelma ei saa kannustaa sellaiseen riskinottoon, joka
on ristiriidassa rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston sidéntdjen tai riskiprofiilin kanssa tai
on vastoin rahastoyhtion velvollisuutta toimia sijoitusrahaston edun mukaisesti. Palkitsemisjér-
jestelmén on oltava sopusoinnussa rahastoyhtion ja sen hallinnoiman sijoitusrahaston ja sijoitta-
jan liiketoimintastrategian, sijoitustoiminnan tavoitteiden, arvojen ja etujen kanssa. Palkitsemis-
jérjestelmaissd on lisdksi oltava toimenpiteet eturistiriitatilanteiden vélttdmiseksi.

30e§

Rahastoyhtion palkitsemisjérjestelmdd on sovellettava sellaisiin rahastoyhtion henkildstoryh-
miin, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus rahastoyhtion tai sen hallinnoi-
man sijoitusrahaston riskiprofiiliin. Néitd ovat:

1) toimiva johto;

2) riskinottoa edellyttidvissé tehtdvissd toimivat;

3) rahastoyhtion sisdisessd valvontatoiminnossa toimivat;

4) sellaiset henkildston jésenet, joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio ei poikkea merkitta-
vésti 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuun henkildstéryhméén kuuluvan palkan tai palkkion kokonais-
maarasta.
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Palkitsemisjdrjestelmén piiriin on kuuluttava kaikki rahastoyhtion maksamat korvaukset, joi-
hin kuuluvat palkat, palkkiot ja harkinnanvaraiset elike-etuudet, niiden kiintedt ja muuttuvat osat,
tulosperusteiset palkkiot ja sijoitusrahastosta maksetut korvaukset seké rahasto-osuuksien siirrot.

Palkitsemisjdrjestelmdn hyviksyminen ja palkitsemisvaliokunta

30§

Rahastoyhtion hallituksen on hyvéksyttédvé rahastoyhtion palkitsemisjérjestelma ja siihen si-
sdltyvit yleiset periaatteet. Hallituksen on valvottava yleisten periaatteiden noudattamista ja tar-
kistettava ne véhintién kerran vuodessa. Hallituksen jdsenelld, joka osallistuu edelld tarkoitettui-
hin tehtdviin, on oltava riskienhallintaa sekd palkkoja ja palkkioita koskevaa asiantuntemusta
eikd hin saa kuulua rahastoyhtion toimivaan johtoon.

Rahastoyhtion palkitsemisjirjestelmén ja siihen siséltyvien periaatteiden noudattamisesta on
tehtdvé riippumaton sisdinen arviointi vahintién kerran vuodessa.

30g§
Rahastoyhtidlld, joka on merkittdvé kokonsa tai sen hallinnoiman sijoitusrahaston koon, hal-

linnollisen rakenteensa seké toimintansa laadun, laajuuden ja monimuotoisuuden takia, on oltava
rahastoyhtion hallituksen nimedma palkitsemisvaliokunta. Palkitsemisvaliokunnan tehtévani on
arvioida palkka- ja palkkiopolitiikkaa seké palkka- ja palkkiokéyténtdja seké riskienhallintaa var-
ten luotuja kannustimia ja avustaa rahastoyhtion hallitusta sellaisten palkitsemisjérjestelméaa kos-
kevien paétosten valmistelussa, jotka vaikuttavat rahastoyhtion ja sen hallinnoiman sijoitusrahas-
ton riskeihin ja riskienhallintaan. Palkitsemisvaliokunnan tehtdvana on valvoa riskienhallinnan ja
sisdisen valvonnan tehtévid hoitavien vastuullisessa asemassa olevien henkildiden palkkoja ja
palkkioita.

Palkitsemisvaliokunta on muodostettava siten, ettd se voi pétevésti ja riippumattomasti suorit-
taa tehtévénsd. Palkitsemisvaliokunnan on tehtdvai hoitaessaan otettava huomioon sijoittajien ja
rahastoyhtion muiden sidosryhmien pitkén aikavélin edut ja yleinen etu.

Palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajan ja jésenten on oltava hallituksen jdsenid, jotka eivét
saa kuulua rahastoyhtion toimivaan johtoon. Jos hallituksen jédsenind on henkil6ston edustukses-
ta yritysten hallinnossa annetussa laissa (725/1990) tarkoitettuja henkiloston edustajia, vahintdan
yksi heistd on nimettéva palkitsemisvaliokunnan jéseneksi.

Palkan ja palkkioiden mddrdytymistd koskevat periaatteet

30h§

Rahastoyhtion on noudatettava palkan ja palkkion méairdytymisessé seuraavia periaatteita:

1) rahastoyhtidssé valvontatehtéviédn osallistuvan henkilon palkan tai palkkion tulee méaray-
tyéd henkilon tehtéviin liittyvien tavoitteiden saavuttamisen perusteella riippumatta henkilon val-
voman liiketoimintayksikon tuloksesta;

2) jos palkka ja palkkiot ovat tulosperusteisia, palkan ja palkkioiden kokonaisméérén tulee pe-
rustua kokonaisarvioon henkilon ja asianomaisen liiketoimintayksikon tai sijoitusrahaston tulok-
sesta ja viimeksi mainittujen riskeistd sekd rahastoyhtion tuloksesta ottaen huomioon seké talou-
delliset ettd muut perusteet;

3) tuloksen arviointi on toteutettava osana rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston osuu-
denomistajille suositellun rahasto-osuuksien hallussapitoajan mukaista monivuotista kehysté sen
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varmistamiseksi, ettd arviointi perustuu sijoitusrahaston pidemmén aikavélin tulokseen ja sijoi-
tusriskeihin ja ettd palkan ja palkkioiden tulosperusteisten osien suoritus jakautuu samalle ajan-
jaksolle;

4) palkan ja palkkioiden taattu muuttuva osa voidaan maksaa vain uuden henkildston palkkaa-
misen yhteydessé ja ainoastaan palvelussuhteen ensimmaéisend vuonna;

5) palkan ja palkkioiden kiintedt ja muuttuvat osat on tasapainotettava keskenéén siten, ettd
riittdvin suuri osuus palkan ja palkkioiden kokonaismaérasta sdilytetdén kiintednd sen varmista-
miseksi, ettd noudatetaan joustavaa palkan ja palkkioiden muuttuvien osien politiikkaa ja ettd
muuttuva osa voidaan myo0s jattad maksamatta;

6) sopimuksen ennenaikaiseen paéttymiseen liittyvat maksut perustuvat pitkén aikavélin tulok-
seen eivatkd maksamisperusteet saa johtaa epdonnistuneen suorituksen palkitsemiseen;

7) palkan tai palkkion muuttuvien osien laskemisessa on otettava huomioon arviointihetkelld
tiedossa olevat riskit.

Palkan ja palkkioiden muuttuvien osien maksaminen

301§

Sijoitusrahaston sddnndissé on mainittava, ettd merkittidvé osa palkan ja palkkioiden muuttu-
vista osista, kuitenkin aina vihintddn 50 prosenttia, on maksettava asianomaisen sijoitusrahaston
rahasto-osuuksina tai sellaisina vastaavina muina rahoitusvélinein, jotka toimivat yhté tehokkai-
na kannustimina kuin rahasto-osuudet. Edell4 tarkoitettua osaa palkan ja palkkioiden muuttuvis-
ta osista ei saa maksaa kéteissuorituksena. Jos asianomaisen sijoitusrahaston varat ovat alle 50
prosenttia rahastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen kokonaisvaroista, 50 prosentin véhim-
méismaérad palkan ja palkkioiden muuttuvista osista ei sovelleta.

305§

Merkittéva osa, kuitenkin vahintéén 40 prosenttia palkan ja palkkioiden muuttuvan osan mak-
samisesta on lykéttiva ajanjaksolle, jonka pituus on méiiriteltdva ottaen huomioon asianomaisen
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille suositeltu rahasto-osuuksien hallussapitoaika ja si-
joitusrahaston riskien luonne. Ajanjakson on oltava vihintédén kolme vuotta. Jos palkan ja palk-
kioiden muuttuva osa on erityisen suuri, vahintddn 60 prosenttia muuttuvan osan maksamisesta
on lykédttavd maksettavaksi myohemmin.

Palkan ja palkkioiden muuttuva osa ja siihen siséltyvd osuus, jonka maksamista on lykétty,
voidaan maksaa vain, jos se on rahastoyhtion taloudellinen kokonaistilanne huomioon ottaen kes-
tdvéd ja asianomaisen liiketoimintayksikon, sijoitusrahaston ja henkilon tulos huomioon ottaen
perusteltua.

Palkan ja palkkioiden muuttuvan osan kokonaisméaréa on vahennettdva huomattavasti, jos ra-
hastoyhtion tai sijoitusrahaston taloudellinen tulos heikkenee tai on tappiollinen, ottaen huo-
mioon sekd nykyinen korvaus etté aikaisemmin ansaittujen palkkioiden vdhennykset.

Eldke-etuudet ja rahastoyhtion menettelyt

30k §
Rahastoyhtion maksamien harkinnanvaraisten eléke-etuuksien on oltava sopusoinnussa rahas-
toyhtion ja sen hallinnoimien sijoitusrahastojen liiketoimintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja
pitkén aikavélin etujen kanssa.
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Jos tyontekijin palvelussuhde rahastoyhtioon lakkaa ennen elidkkeelle jadmisté, rahastoyhtion
on lykéttévé harkinnanvaraisen eldke-etuuden suorittamista ja pidettdvé se hallussaan viiden vuo-
den ajan 30 i §:ssé tarkoitettuina rahoitusvilineind. Kun tyontekijé jaa eldkkeelle, harkinnanva-
raiset eldke-etuudet on maksettava hinelle edellé tarkoitettuina rahoitusvélineind viiden vuoden
kuluttua eldkkeelle jaddmisesta.

3018
Rahastoyhtid ei saa maksaa palkan tai palkkion muuttuvaa osaa tavalla, joka vaikutuksiltaan
rinnastuu tdmén lain vastaisen menettelyn vaikutuksiin.
Rahastoyhtion on vaadittava 30 e §:n 1 momentissa tarkoitettuun henkildstoryhméén kuuluvaa
sitoutumaan siihen, ettei timéa kéyta rahoitusvélineiti tai vakuuttamista suojautuakseen palkitse-
misjéirjestelméén liittyvéltd henkilokohtaiselta riskilta.

5 luku
Sailytysyhteison tehtiiviit, tehtivien ulkoistamisen edellytykset ja toiminta
Sdilytysyhteison tehtdvit

318§

Sijoitusrahaston varat on sdilytettdvd yhdessa séilytysyhteisossa.

Sijoitusrahaston varat on pidettéva erillddn sdilytysyhteison omaisuudesta ja muiden asiakkai-
den ja sijoitusrahastojen varoista seki sdilytettdvé luotettavalla tavalla. Sijoitusrahaston varoja ei
saa ulosmitata sdilytysyhteison velasta.

Sailytysyhteison on hoidettava tehtdvéansé huolellisesti, itsendisesti ja asiantuntevasti sijoitus-
rahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien eduksi.

31a§

Sailytysyhteison tehtdvana on:

1) varmistaa, etté sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskuissa ja lunastuksissa nou-
datetaan tété lakia ja sijoitusrahaston sédntdji;

2) varmistaa, ettd sijoitusrahaston rahasto-osuuksien arvo lasketaan tdmén lain ja sen nojalla
annettujen sdénnosten ja madrdysten ja sijoitusrahaston sédéntdjen mukaisesti;

3) noudattaa rahastoyhtion antamia toimeksiantoja, jolleivét ne ole tdmén lain tai rahastoyh-
tion toimintaa koskevan muun lain tai sijoitusrahaston sééntdjen vastaisia;

4) varmistaa, ettd sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin liittyvét maksut suoritetaan sijoi-
tusrahastolle yleisesti kdytossé olevassa médriajassa;

5) varmistaa, etti sijoitusrahaston tuotot kéytetddn tdmén lain ja sen nojalla annettujen séén-
ndsten ja midrdysten ja sijoitusrahaston sdintdjen mukaisesti.

Sailytysyhteison on varmistettava, ettd sijoitusrahaston kassavirtaa seurataan asianmukaisesti
ja etté rahasto-osuuksien merkitsemisen yhteydessa sijoittajien suorittamat tai ndiden lukuun suo-
ritetut maksut on vastaanotettu ja sijoitusrahaston kéteisvarat kirjattu kéteistilille:

1) joka on avattu sijoitusrahaston tai sitd hallinnoivan rahastoyhtion tai sijoitusrahaston lu-
kuun toimivan sdilytysyhteison nimissa;
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2) joka on avattu sijoituspalvelulain 9 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitetuissa keskuspankissa,
talletuspankissa tai muussa valtiossa toimiluvan saaneessa talletusten vastaanottamiseen oikeute-
tussa luottolaitoksessa; ja

3) jota yllapidetdén sijoituspalvelulain 9 luvun 1 §:sséd ja 3 §:n 2—4 momentissa sdddettyjen
periaatteiden ja 5 §:ssd tarkoitettujen madraysten mukaisesti.

Jos 2 momentissa tarkoitettu kéteistili avataan sijoitusrahaston sdilytysyhteison nimissa, télle
tilille ei saa kirjata 2 momentin 2 kohdassa tarkoitetun yhteison kéteisvaroja eiké séilytysyhtei-
son omia kéteisvaroja.

31b§

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvat rahoitusvélineet on annettava sdilytysyhteison séilytetté-
véksi, jolloin sdilytysyhteison on sdilytettiava:

1) kaikki sellaiset rahoitusvilineet, jotka voidaan kirjata sdilytysyhteison kirjanpitoon avatulle
rahoitusvilinetilille; ja

2) kaikki rahoitusvélineet, jotka voidaan toimittaa fyysisesti séilytysyhteisolle.

Sailytysyhteison on kirjattava 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvélineet rahoitusvé-
linetilille sijoitusrahaston tai sitd hallinnoivan rahastoyhtion nimiin sijoituspalvelulain 9 luvun
1 §:ssd ja 2 §:n 3 momentissa sdddettyjen periaatteiden ja 5 §:ssé tarkoitettujen méadrdysten mu-
kaisesti siten, ettd niiden voidaan koska tahansa todeta kuuluvan kyseiselle sijoitusrahastolle ta-
mén lain mukaisesti.

Sailytysyhteison on sdilytettdva sijoitusrahaston muut kuin 1 momentissa tarkoitetut varat si-
ten, ettd varojen kuuluminen sijoitusrahastolle voidaan todentaa rahastoyhtion toimittamien tie-
tojen tai muun ulkopuolisen ndyton perusteella. Sdilytysyhteison on jatkuvasti ylldpidettava néitd
varoja koskevia tietoja.

Sailytysyhteison on toimitettava rahastoyhtille sddnnollisesti luettelo tdssé pykéldssé tarkoi-
tetuista sijoitusrahaston varoista.

31c§

Sailytysyhteiso ei saa kayttad sdilytettdvana olevia 31 b §:n 1 momentissa tarkoitettuja varoja
uudelleen omaan tai kolmannen osapuolen Iukuun. Uudelleenkéyttokielto koskee kaikkia séily-
tettdvéna olevia varoja koskevia liiketoimia.

Sailytysyhteison sdilytettdvind olevia varoja voidaan kéyttda uudelleen sijoitusrahaston lu-
kuun, jos:

1) sdilytysyhteisd noudattaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion ohjeita;

2) uudelleenkéyttd on sijoitusrahaston ja sen osuudenomistajien etujen mukaista; ja

3) liiketoimi on suojattu omistusoikeuden siirtdvén jarjestelyn yhteydessi sijoitusrahastoa hal-
linnoivan rahastoyhtion vastaanottamilla riittévilla ja likvideilld vakuuksilla.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun vakuuden markkina-arvon on oltava véhintdén uudelleenkéy-
tettdvien varojen markkina-arvo preemiolla korotettuna.

Ulkoistamisen edellytykset

31d§
Sailytysyhteiso ei saa ulkoistaa kolmannelle osapuolelle 31 a §:ssé tarkoitettuja valvontatehta-
Vid.
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Sailytysyhteiso saa ulkoistaa kolmannelle osapuolelle 31 b §:ssé tarkoitetun rahoitusvilinei-
den ja muiden varojen sdilyttdmisen vain, jos:

1) ulkoistamiselle on olemassa objektiivinen peruste;

2) ulkoistamista ei tehda téssé laissa sdddettyjen vaatimusten valttimiseksi;

3) sailytysyhteiso valitsee huolellisesti kolmannen osapuolen, jolle se aikoo ulkoistaa toimin-
non;

4) sdilytysyhteiso valvoo kolmatta osapuolta, jolle se on ulkoistanut séilyttimisen, ja arvioi
sadnndllisesti sen toimintaa.

Mitd 31 c §:ssd sdddetddn, sovelletaan myos 2 momentissa tarkoitettuun kolmanteen osapuo-
leen.

Kolmas osapuoli, jolle sdilytysyhteiso on ulkoistanut 2 momentissa tarkoitettujen rahoitusva-
lineiden ja muiden varojen séilyttdmisen, voi siirtdd siilyttdmisen edelleen 2 ja 3 momentissa ja
31 e §:ssé sdddetyin edellytyksin.

3l1e§

Kolmannen osapuolen, jolle sdilytysyhteiso ulkoistaa 31 b §:ssé tarkoitettujen varojen séilyt-
tdmisen, on tiytettdva seuraavat vaatimukset:

1) kolmannella osapuolella on rakenteet ja asiantuntemus, jotka ovat riittévét ja oikeasuhteiset
sille uskottujen sijoitusrahaston varojen luonne ja monimuotoisuus huomioon ottaen;

2) 31 b §:n 1 momentissa tarkoitettujen rahoitusvélineiden osalta:

a) kolmas osapuoli on toiminnan vakautta koskevan sédntelyn ja valvonnan alainen ja sille on
sdddetty vihimmaispddomavaatimus;

b) kolmannelle osapuolelle tehdién méardajoin ulkopuolinen tarkastus, jolla varmistetaan, ettéd
rahoitusvilineet ovat sen hallussa;

3) kolmas osapuoli pitdd sdilytysyhteison asiakkaiden varat erillddn omista varoistaan ja sdily-
tysyhteison varoista siten, ettd niiden voidaan koska tahansa todeta kuuluvan tietyn séilytysyhtei-
son asiakkaille;

4) kolmas osapuoli toteuttaa tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd kolmannen osa-
puolen maksukyvyttomyystapauksessa sen sdilyttdmat sijoitusrahaston varat eivit ole jaettavissa
kolmannen osapuolen velkojille tai realisoitavissa ndiden hyvéksi;

5) kolmas osapuoli noudattaa 31 §:n 1 momentissa, 31 b §:n 1—3 momentissa, 31 c §:ssd ja
33 §:n 1 momentissa sdddettyjd velvollisuuksia ja kieltoja.

31 f§

Sailytysyhteiso saa ulkoistaa rahoitusvilineiden séilyttdmisen my0s sellaiselle kolmannessa
maassa toimivalle paikalliselle yhteisolle, joka ei tdytd 31 e §:n 2 kohdan a alakohdassa sdadet-
tyjé vaatimuksia, jos kolmannen maan lainsédddénnossa edellytetddn, ettd paikallisen yhteison tu-
lee sdilyttdd rahoitusvilineitd eikd yksikéédn paikallinen yhteiso tdyté sdddettyja vaatimuksia. Sii-
lyttdmisen ulkoistaminen on sallittua vain siind laajuudessa kuin kolmannen maan lainsédadanto
sitd edellyttdd ja vain niin kauan kuin ulkoistamista koskevia vaatimuksia tayttavia paikallisia yh-
teisdja ei ole. Lisdksi edellytyksend on, etti:

1) rahasto-osuudenomistajille on ennen sijoituksen tekemisté ilmoitettu:

a) mahdollisuudesta sdilyttimisen ulkoistamiseen kolmannen maan lainsdddénnossé olevien
rajoitusten vuoksi;

b) tilanteista, joissa sédilyttimisen ulkoistaminen on perusteltua;

c) sdilyttdmisen ulkoistamiseen liittyvisti riskeistd; ja

10
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2) sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtié on méérénnyt siilytysyhteison ulkoistamaan rahoi-
tusvilineiden sdilyttdmisen paikalliselle yhteisolle.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu yhteiso voi siirtdd edelleen sille 1 momentin mukaisesti ul-
koistetun séilyttimisen mainitussa momentissa saddetyin edellytyksin.

Sdilytysyhteison toiminnan jérjestiminen

31g§
Sailytysyhteison toiminta on jérjestettdva luotettavalla tavalla. Séilytysyhteison on asianmu-

kaisin toimin varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hallinta, sisdisen valvontansa toimi-
vuus sekd toimintansa jatkuvuus ja sédnndnmukaisuus kaikissa tilanteissa.

Sailytysyhteisolld on oltava rahoitusvélineiden sdilyttimiseen rahoitusvilinetileilld tarvittava
kirjanpitojérjestelma, toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat hallintomenettelyt,
sisdiset valvontamekanismit ja riskinarviointimenettelyt seké valvonta- ja turvajérjestelyt tiedon-
kisittelyjarjestelmié varten.

Sailytysyhteison on toteutettava sellaiset organisaatio- ja hallintojérjestelyt, joiden avulla voi-
daan toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet eturistiriitatilanteiden tunnistamiseksi ja ehkéisemiseksi.
Sailytysyhteison on eturistiriitatilanteiden syntyessd varmistettava, ettd sen asiakkaita kohdel-
laan tasapuolisesti.

Sailytysyhteison on huolehdittava sen suorittamia palveluja, toimintoja ja liiketoimia koske-
vien tietojen ylldpitdmisestd siten, ettd Finanssivalvonta saa pyynndstd sdilytysyhteisoltd tdssa
laissa sdddetyn tehtdvén hoitamiseksi tarpeelliset tiedot.

31h§

Sailytysyhteiso ei saa harjoittaa toimintaa, jossa voi syntyé eturistiriitatilanteita sen ja sijoitus-
rahaston, sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien tai sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyh-
tion vélilla. Edelld tarkoitettua toimintaa saa harjoittaa sen estimatti, mitd 26 b §:n 3 momentissa
sdddetddn, jos sdilytystehtdvien hoitaminen on toiminnallisesti ja hierarkkisesti erotettu séilytys-
yhteison muista tehtivistd, mahdolliset eturistiriitatilanteet pyritdén vélttdmédn ja eturistiriitati-
lanteiden syntyessé niisté ilmoitetaan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille.

32§

Jos sdilytysyhteiso péédttad olla noudattamatta rahastoyhtion toimeksiantoa tai se havaitsee ra-
hastoyhtion 31 a §:n 1 momentin mukaisessa toiminnassa muutoin huomautettavaa, eika yhtio pe-
ruuta padtdstadn tai muuta toimintatapaansa, sdilytysyhteison on ilmoitettava asiasta Finanssival-
vonnalle.

33§

Rahastoyhtion ja séilytysyhteison on sovittava kirjallisesti yksittdisen sijoitusrahaston varojen
sdilyttdmisestd sekd siihen liittyvistd tehtdvistd. Sopimuksen tulee sisdltdd madraykset osapuol-
ten vélisestd tietojenvaihdosta ja sdilytysyhteison vaihtamisesta.

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoimaansa sijoitusrahastoa koskeva 1 momentissa tarkoi-
tettu sopimus ja siithen tehdyt muutokset vélittdmaésti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Rahastoyhtion on pyydettiessé esitettdvé rahasto-osuudenomistajalle tai sellaiseksi aikovalle
1 momentissa tarkoitettu sopimus tai sen jéljennds.

11
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34§

Jos sidilytysyhteiso aikoo siirtdé kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon siten kuin eurooppayh-
tidasetuksen 8 artiklassa sédddetddn, séilytysyhteison on lahetettidva Finanssivalvonnalle jéljennds
eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa
tarkoitetusta selonteosta viipymaétté sen jélkeen, kun sdilytysyhteiso on ilmoittanut suunnitelman
rekisterditavaksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain 9 §:n 5 momentissa tarkoitettua todis-
tusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun pykéldn
2 momentissa tarkoitetun luvan myontémisté, ettd séilytysyhteiso ei ole noudattanut kotipaikan
siirtoa tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia sdénnoksid. Luvan saa antaa en-
nen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maéra-
padivisti vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.

34a§

Jos siilytysyhteiso osallistuu rajat ylittdvadan sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan ta-
lousalueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista sulautumista koskevaa eurooppayhtio-
lain 4 §:n 3 momentissa tai osakeyhtidlain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta
taikka jakautumista koskevaa osakeyhtidlain 17 luvun 25 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistus-
ta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen todistuksen kohteena ole-
van luvan myontidmistd, ettd sdilytysyhteisd ei ole noudattanut sulautumista, jakautumista tai
Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia sddnnoksié taikka timén lain 11 §:n 2 mo-
menttia. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun 6 §:n 2 mo-
mentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta madrapaivasta vain, jos Finanssivalvonta
on ilmoittanut, ettei se vastusta sulautumista, jakautumista tai eurooppayhtion perustamiseen liit-
tyvii kotipaikan siirtoa.

Toiseen valtioon rekisterdity vastaanottava yhtié voi sulautumisen tai jakautumisen jilkeen
jatkaa siilytysyhteison toimintaa Suomessa 11 §:n 2 momentissa sdddetyin edellytyksin.

34b§

Sailytysyhteison on huolehdittava siitd, ettd Finanssivalvonta saa pyynnosté sdilytysyhteisoltd
kaikki sellaiset sijoitusrahastoa ja siti hallinnoivaa rahastoyhtiotid koskevat valvonnan kannalta
tarpeelliset tiedot, jotka séilytysyhteisd on saanut tehtividén hoitaessaan.

Jos sijoitusrahastoa hallinnoi ulkomainen ETA-rahastoyhti6, Finanssivalvonnan on toimitetta-
va viipymittd 1 momentin nojalla saamansa tiedot ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimivaltaisel-
le viranomaiselle.

Sijoitusrahaston sdénnoissi on lisdksi mainittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on tarkoitus
soveltaa lain sallimaa mahdollisuutta:

1) ottaa sijoitusrahaston lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa;

12
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83§

Rahastoyhtid saa ottaa sijoitusrahaston lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoi-
mintaa varten luottoa méérén, joka vastaa enintddn yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston arvosta.
Sijoitusrahastoon saadaan hankkia ulkomaista valuuttaa luotonvilityksen avulla.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méardyksid luotonotosta ja sijoitusrahaston varojen kéyt-
tdmisestd luoton vakuutena.

Rahastoesitteessd on oltava olennaiset ja riittdvit tiedot sijoitusrahaston sijoitustoiminnan ta-
voitteista ja sen muista ominaisuuksista, sijoitusrahastoa hallinnoivasta rahastoyhtiosta, seka si-
joitusrahaston kéyttdmasti sdilytysyhteisostd, jotta sijoittajat voivat luotettavasti arvioida kyseis-
td sijoitusrahastoa ja erityisesti sithen liittyvié riskejd. Lisdksi rahastoesitteessd on oltava:

1) yksityiskohtaiset, ajan tasalla olevat tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta, joi-
hin kuuluvat kuvaus palkkojen ja palkkioiden sekd etuuksien laskemisesta ja niiden myontdmi-
sestd vastaavien henkildiden tiedot seké, jos yhtidssd on palkitsemisvaliokunta, tiedot sen ko-
koonpanosta; tai

2) yhteenveto rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ja ilmoitus siité, ettd 1 kohdassa tar-
koitetut yksityiskohtaiset tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ovat saatavilla rahas-
toyhtion internetsivuilla, tieto internetsivujen osoitteesta seké ilmoitus siité, etté rahastoesite toi-
mitetaan sijoittajalle kirjallisena ja veloituksetta timén pyynnosta.

Avaintietoesitteessé on oltava sijoittajan ymmarrettidvisséd ilman muita asiakirjoja:
1) sijoitusrahaston ja Finanssivalvonnan tunnistetiedot;

93 a§

Avaintietoesitteessd on kerrottava, misté ja miten voi saada rahastoesitteen, vuosikertomuk-
sen, puolivuotiskatsauksen ja muita rahastoa koskevia lisétietoja sekéd millé kielilld asiakirjat tai
tiedot ovat saatavissa. Avaintietoesitteessd on oltava ilmoitus siité, ettd 92 §:n 2 momentin 1 koh-
taa vastaavat tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ovat saatavilla rahastoyhtion in-
ternetsivuilla, tieto internetsivujen osoitteesta ja ilmoitus siité, ettd rahastoesite toimitetaan sijoit-
tajalle kirjallisena ja veloituksetta timén pyynnosté.

Vuosikertomukseen on lisdksi siséllytettava:

1) rahastoyhtion henkildstolleen maksamien palkkojen ja palkkioiden kokonaismaéré tilikau-
den aikana eriteltyné kiintedén ja muuttuvaan palkanosaan, edunsaajien mééré seka sijoitusrahas-
tosta suoraan maksetut méérét ja niithin kuuluvat tulosperusteiset palkkiot;

13
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2) palkkojen ja palkkioiden kokonaisméérd jaoteltuna 30 e §:n 1 momentissa tarkoitettujen
henkil6stdryhmien tai muiden tydntekijaryhmien mukaan;

3) kuvaus siitd, miten palkat ja palkkiot sekd etuudet on laskettu;

4) 30 f §:ssé tarkoitettujen tarkistusten tulokset ja ilmenneet sdéntdjenvastaisuudet;

5) olennaiset muutokset hyviksyttyyn palkka- ja palkkiopolitiikkaan.

18 luku

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen, rahastoyhtion ja si-
joitusrahaston lakkauttaminen seki asiakasvalitusten Kisittely

123b §

Rahastoyhtidlld ja ulkomaisella ET A-rahastoyhtidll, joka hallinnoi sijoitusrahastoa Suomes-
sa, on oltava tehokkaat menettelytavat muiden kuin ammattimaisten sijoittajien tekemien sijoi-
tusrahastotoimintaa koskevien valitusten kisittelemiseksi asianmukaisesti ja mahdollisimman
nopeasti. Rahastoyhtion tulee séilyttié tiedot asiakasvalituksista ja niiden ratkaisemiseksi toteu-
tetuista toimenpiteistd viisi vuotta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun yhtion on varmistettava, etté sen asiakkaana olevat muut kuin
ammattimaiset sijoittajat voivat saattaa sijoitusrahastotoimintaa koskevat yksittéiset erimielisyy-
det ratkaisusuosituksia antavan riippumattoman toimielimen kisiteltdviaksi. Toimielimen saanto-
jen tulee turvata erimielisyyksien puolueeton, asiantunteva, avoin, tehokas ja oikeudenmukainen
kasittely.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun yhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 2 momentissa tar-
koitetun toimielimen nimi ja yhteystiedot. Finanssivalvonnan pyynndstd edelld tarkoitetun yh-
tion on toimitettava Finanssivalvonnalle toimielimen s&&nndt ja muut 2 momentin sddnndsten
noudattamisen valvontaa varten tarvittavat Finanssivalvonnan maardamaét selvitykset.

137§

Sailytysyhteiso vastaa rahastoyhtidlle ja sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille 31 b §:n 1
ja 2 momentin mukaisesti sdilytysyhteison ja sellaisen kolmannen osapuolen, jolle rahoitusvali-
neiden sdilyttiminen on ulkoistettu, sdilytettdvina olevien rahoitusvilineiden menetyksesté.

Jos 1 momentissa tarkoitettu rahoitusviline menetetdin, sdilytysyhteison on palautettava vii-
pyméttd samanlajinen rahoitusvéline tai menetetyn rahoitusvélineen arvoa vastaava rahaméaédra
rahastoyhtion hallinnoimalle sijoitusrahastolle. Sdilytysyhteiso ei ole vastuussa menetyksestd, jos
se voi osoittaa, ettd menetys on seurausta ulkopuolisesta tapahtumasta, johon se ei ole kohtuudel-
la voinut vaikuttaa, ja jonka seuraukset eivét olisi olleet viltettavissi kaikista kohtuullisiksi kat-
sottavista toimista huolimatta.

Sailytysyhteiso vastaa rahastoyhtidlle ja sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille muusta
kuin 1 momentissa tarkoitetusta tappiosta vain, jos se aiheutuu siité, ettd siilytysyhteiso on tahal-
laan tai huolimattomuudesta jéttényt velvoitteensa tayttadmétta.

Edelld 31 d §:n 2—4 momentissaja 31 eja 31 f §:ssi tarkoitettu tehtdvien ulkoistaminen tai nii-
den edelleen siirtdminen ei vaikuta sdilytysyhteison vastuuseen. Tatd vastuuta ei voida poistaa tai
rajoittaa sopimuksella.
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Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia korvausta sdilytysyhteisoltd joko suoraan tai ra-
hastoyhtion viélityksella.

22 luku
Seuraamukset ja rikkomuksista ilmoittaminen

144 b§

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdénnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta méaératdan Finanssivalvonnasta annetun lain 41 §:ssi sdddetty seuraa-
musmaksu, ovat tdimén lain:

1) 7 §:n 2 momentin sddnnds nimityksen “rahastoyhtid” tai “rahasto-osakeyhtio” kaytosté toi-
minimessd tai muuten toimintaa osoittamaan;

2) 30 §:n sddnnos rahastoyhtiotd koskevasta kiellosta omistaa toisen rahastoyhtion osakkeita
tai hallinnoimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia;

3) 30 a §:n sddnnokset rahastoyhtion riskien hallinnasta ja 30 b §:n sddnndkset maksuvalmiutta
koskevasta vaatimuksesta;

4) 42 §:n 1 momentin sdénnos velvollisuudesta kéayttdd nimitystd sijoitusrahasto”;

5) 42 §:n 3 momentin sddnnos velvollisuudesta kadyttdd nimitystd “erikoissijoitusrahasto”;

6) 45 §:n 1 ja 2 momentin sddnndkset rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskusta, 47 §:n 3 momen-
tin sdédnnds sijoitusrahaston sdantoihin siséllytettdvisté tiedoista, 49 §:n sddnndkset rahasto-osuu-
den lunastamisesta ja 52 §:n 1 momentin sdannos rahasto-osuuksien lunastamisen keskeyttdmis-
td koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta;

7) 74 §:n 1 momentin sddnnokset ddnivallasta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sd&nnoksid, joiden laimin-
lyonnista tai rikkomisesta madratidan Finanssivalvonnasta annetun lain 41 a §:n 3—5 momentin
mukainen seuraamusmaksu, ovat timén lain:

1) 3 §:n 1 momentin sdannds sijoitusrahastotoiminnan ja séilytysyhteisdtoiminnan harjoittami-
sesta, jos toimintaa harjoitetaan ilman toimilupaa;

2)5a§:mn 1 momentinja5 b §:n I momentin sdénnokset rahastoyhtion toimilupaa haettaessa il-
moitetuista tiedoista, jos toimilupa on myonnetty hakijan antamien véirien tai harhaanjohtavien
tietojen perusteella, sekd 6 §:n sddnnokset rahastoyhtion padomasta ja 10 §:n sddnnokset sdilytys-
yhteison padomavaatimuksista;

3) 8 a §:n sddnnokset rahastoyhtion toiminnan jarjestdmisestd, 8 b §:n sdédnndkset henkilokoh-
taisista litketoimista ja 8 ¢ §:n sddnndkset litketoimista séilytettavisti tiedoista;

4) 9 §:n 1 momentin ja 9 a §:n 1 momentin sdénnokset sdilytysyhteison toimilupaa haettaessa
ilmoitetuista tiedoista, jos toimilupa on mydnnetty hakijan antamien véarien tai harhaanjohtavien
tietojen perusteella;

5) 16 §:n 1—4 ja 6—8 momentin sddnnokset velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle
rahastoyhtion ja sdilytysyhteison osakkeiden hankkimisesta, omistusosuuden lisddmisesté ja han-
kitun omistusosuuden luovuttamisesta ja vihentdmisesta;

6) 16 §:n 5 ja 8 momentin sdédnndkset rahastoyhtion ja sdilytysyhteison ja niiden omistusyhtei-
sojen velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle viivytyksettd tietoonsa tulleet omistus-
osuuksien muutokset ja vihintddn kerran vuodessa omistusosuuksien omistajat ja omistusten suu-
ruudet;
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7) 24 §:n 1 momentin ja 43 §:n 1 momentin sdénnokset kiellosta aloittaa sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksien markkinointi ja varojen vastaanottaminen ennen sijoitusrahaston sdintojen vah-
vistamista ja 18 ¢ §:n 1 momentin sddnnds ulkomaisen ETA-rahastoyhtion Suomeen perustetta-
van sijoitusrahaston luvanvaraisuudesta seké 25 §:n 2 momentin sdédnnds sijoitusrahaston varo-
jen sdilyttdmisesta erillddn rahastoyhtion omaisuudesta;

8) 26 §:n sdannokset sijoitusrahastotoiminnassa noudatettavasta huolellisuudesta ja toimimi-
sesta sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaisesti ja velvollisuudesta
kohdella rahasto-osuudenomistajia yhdenvertaisesti seké eturistiriitatilanteiden hallinnasta;

9) 26 a §:n 2—7 momentin ja 26 b §:n sddnndkset rahastoyhtion velvollisuuksista, kun liike-
toimintaa harjoitetaan asiamiehen vélityksell4 tai liiketoiminnan kannalta merkittéva toiminto ul-
koistetaan;

10) 28 §:n, 69 §:n 1 momentin, 70, 71, 71 a, 72, 73, 73 aja 74 §:n, 75 §:n 1 ja 2 momentin,
76—80, 80 a, 81, 82 ja 86 §:n sddnndkset sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta, jos sddnnosten
rikkominen tai laiminly6nti on toistuvaa;

11) 31 a—31 c §:n sdénnokset sédilytysyhteison velvollisuuksista ja 31 d §:n sédnnds tehtidvien
ulkoistamisesta;

12) 80 b §:n sddnnokset riskienhallintamenetelmisté ja menettelyisté vakioimattomien johdan-
naissopimusten arvon maéérittdmiseksi ja johdannaissopimuksia koskevasta ilmoitusvelvollisuu-
desta;

13) 40, 89, 92, 93, 93 a, 94, 96—98, 98 a—98 ¢ ja 137 a §:n sddnndkset markkinointia ja si-
joittajille annettavia tietoja koskevista velvollisuuksista, jos sddnnosten laiminlyonti on toistuvaa;

14) 127 §:n 1, 4 ja 6 momentin sdénnokset rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion il-
moitusvelvollisuudesta Finanssivalvonnalle, jos se aikoo markkinoida Suomessa hallinnoimansa
sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa;

15) 150 §:n 1 ja 5 momentin sddnnokset rikkomusten ilmoittamista koskevista menettelyta-
voista.

Edellad sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja
sadnnoksid ovat 1 momentin 3 kohdassa ja 2 momentin 2—4, 8, 10 ja 12—15 kohdassa tarkoitet-
tuja sdédnnoksid koskevat tarkemmat sdénnokset, madrdykset, sijoitusrahastodirektiivin perusteel-
la annettujen komission asetusten ja péaitdsten sdédnnokset sekd EU:n vakavaraisuusasetuksen
saannokset.

145 §

Joka tahallaan tai torkeésti huolimattomuudesta

1) harjoittaa sijoitusrahasto- tai sdilytysyhteisGtoimintaa olematta siihen oikeutettu,

2) 7 §:n 2 momentin vastaisesti kiyttdd toiminimessdin tai muuten toimintaansa osoittamaan
nimitysté rahastoyhti tai rahasto-osakeyhtio,

3) 42 §:n 1 momentin vastaisesti kéyttda nimitystd sijoitusrahasto tai

4) 42 §:n 3 momentin vastaisesti kiyttdd nimitysté erikoissijoitusrahasto,

on tuomittava, jollei siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa rangaistusta, sijoitusrahas-
torikoksesta sakkoon tai vankeuteen enintdén yhdeksi vuodeksi.

147 §
Rangaistus 133 ja 150 §:ssd sdddetyn salassapitovelvollisuuden rikkomisesta tuomitaan rikos-
lain 38 Iuvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sdédeté ankarampaa rangaistusta.
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Rikkomuksista ilmoittaminen

150 §

Rahastoyhtidlld on oltava menettely, jota noudattamalla rahastoyhtion palveluksessa olevat
voivat ilmoittaa rahastoyhtion siséllé riippumattoman kanavan kautta timén lain ja sen nojalla an-
nettujen sddnnosten ja madraysten sekd 144 b §:n 3 momentissa tarkoitettujen Euroopan unionin
sdddosten epdillystd rikkomisesta. [lmoitusmenettelyn tulee sisiltdd toimenpiteet, joilla suoja-
taan ilmoituksen tekijdd ja turvataan ilmoituksen tekijan ja ilmoituksen kohteena olevan henkil6-
tietojen suoja noudattaen henkildtietolakia (523/1999). [lmoitusmenettelyn tulee lisdksi sisdltéda
ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijén henkil6llisyyden suoja, jollei rikkomuksen selvittdmi-
seksi tai muuten viranomaisen oikeudesta tietojen saamiseen laissa toisin sdddeta.

Rahastoyhtion on séilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeelliset tie-
dot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisesti, jollei tietojen edel-
leen siilyttdminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkéynnin, viranomaistut-
kinnan taikka ilmoituksen tekijan tai ilmoituksen kohteena olevan henkilon oikeuksien turvaami-
seksi. Tietojen edelleen séilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava viimeistdidn kolmen vuoden ku-
luttua edellisestd tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtdvd merkinté.

Sen lisdksi, mitd henkilGtietolaissa sdddetddn, edelld 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
kohteena olevalla rekisterdidylld ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoi-
hin, jos tietojen antamisen voisi haitata epiiltyjen rikkomisten selvittdmistd. [lmoituksen kohtee-
na olevan rekisterdidyn oikeuksista sdddetddn henkilStietolaissa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méardyksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten te-
kemisestd ja niiden késittelystéd rahastoyhtiossé.

Mitd 1—4 momentissa sdddetddn, sovelletaan my0s sdilytysyhteisdon.

22 aluku
Valvontavaltuudet

150 a§

Finanssivalvonta voi kieltd4 sitd, joka toimii tdmén lain vastaisesti, jatkamasta tai uudistamas-
ta timén lain vastaista menettelyd sekéd samalla velvoittaa timéin peruuttamaan, muuttamaan tai
oikaisemaan menettelyn, jos sitd on pidettivé tarpeellisena finanssimarkkinoiden valvonnalle
sdddettyjen tavoitteiden toteutumiseksi.

1500 §
Finanssivalvonta voi tehostaa 150 a §:ssé tarkoitetun kiellon tai padtoksen noudattamista uh-
kasakolla. Uhkasakon tuomitsee maksettavaksi Finanssivalvonta. Uhkasakosta sdddetddn uhka-
sakkolaissa (1113/1990).

Tama laki tulee voimaan péivdand kuuta 20 .

Rahastoyhtion, joka on ennen 18 pdivadi maaliskuuta 2016 nimennyt sdilytysyhteisoksi laitok-
sen, joka ei tdyté tdssd laissa sdddettyjd vaatimuksia, on nimettdva kyseiset vaatimukset tayttava
sdilytysyhteiso viimeistdin 17 paivand maaliskuuta 2018.
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Témén lain voimaan tullessa vireilld oleva sidéntdjen vahvistamista, toimilupaa tai muuta lu-
paa koskeva hakemus on tdydennettévé lain vaatimusten mukaiseksi.

Sijoitusrahaston rahastoesite ja avaintietoesite on saatettava vastaamaan lain vaatimuksia vii-
meistddn lain voimaantulon jilkeen tapahtuvan esitteen seuraavan vuosittaisen paivityksen yh-
teydessa.

Rahastoyhtion palkitsemisjarjestelmé on saatettava vastaamaan 4 b luvun sdanndksié viimeis-
tddn 31 pdivanad joulukuuta 2016.

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 24 §:n 1 momentti, 28 §:n otsikko ja
1 momentin johdantokappale, 41 §:n 2 momentti, 43 ja 44 a §, 53 §:n 1 momentti ja 73 §:n 2 ja
3 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 28 §:n otsikko ja 1 momentin johdantokappale sekd 73 §:n 2 ja
3 momentti laissa 752/2012, 41 §:n 2 momentti ja 43 § laissa 611/2014 seki 44 a § laeissa 1242/
2011,902/2012 ja 611/2014, seka

lisdtddn 28 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 752/2012, uusi 3 momentti ja 41 a §:44n, sellai-
sena kuin se on laissa 1279/2015, uusi 3 momentti, jolloin nykyiset 3 ja 4 momentti siirtyvét 4 ja
5 momentiksi, seuraavasti:

24§
Tarkastusoikeus

Finanssivalvonnalla on salassapitosdénndsten estdméttd oikeus saada tarkastettavakseen val-
vottavan ja muun finanssimarkkinoilla toimivan toimipaikassa tdmén toimintaa ja hallintoa kos-
kevat asiakirjat, tallenteet puhelinkeskusteluista ja sdhkoisestd viestinndstd, muut tietoliikenne-
tiedot seka tietojdrjestelmét siind laajuudessa kuin se on tarpeen Finanssivalvonnalle laissa sdi-
detyn valvontatehtivian hoitamiseksi. Finanssivalvonnalla on oikeus saada valvottavalta ja muul-
ta finanssimarkkinoilla toimivalta maksutta tarpeelliset jaljennokset tdsséd pykaldssa tarkoitetuis-
ta asiakirjoista ja muista tallenteista ja tietoliikennetiedoista.

28 §
Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi méirdajaksi, enintddn viideksi vuodeksi, kieltdd henkil6d toimimasta toi-
milupavalvottavan hallituksen jésenend ja varajdsenend, hallintoneuvoston jdsenend ja varajise-
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nend, toimitusjohtajana ja toimitusjohtajan sijaisena seké toimitusjohtajan vélittoméaén alaisuu-
teen kuuluvissa tehtévissi, jotka ovat toimilupavalvottavan ylimpid johtotehtdvia tai joissa tosi-
asiallisesti johdetaan sen toimintaa, jos:

Finanssivalvonta voi pysyvisti kieltdd henkildd toimimasta sijoitusrahastolaissa tarkoitetussa
rahastoyhtiossi ja sijoitusrahastolain nojalla toimiluvan saaneessa silytysyhteisossd 1 momen-
tissa tarkoitetussa tehtdvassi, jos timé on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai laiminlydnyt sijoi-
tusrahastolain 144 b §:ssd mainittuja sidnnoksia.

41§

Seuraamusmaksun mddrddminen

Seuraamusmaksun mééréd perustuu kokonaisarviointiin. Seuraamusmaksun mairéa arvioitaes-
sa on otettava huomioon menettelyn laatu, laajuus ja kestoaika seka tekijén taloudellinen asema.
Liséksi arvioinnissa on otettava huomioon menettelylld saavutettu hyoty ja silld aiheutettu va-
hinko, jos ne ovat médritettivissd, tekijan yhteistyd Finanssivalvonnan kanssa asian selvittdmi-
seksi ja toimenpiteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi, aiemmat finanssimarkkinoita koske-
viin sddnnoksiin kohdistuneet rikkomukset ja laiminlyonnit sekd menettelyn mahdolliset vaiku-
tukset rahoitusjérjestelmén vakaudelle.

412§

Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee sijoitusrahastolain 144 b §:n 2 momentissa mainittujen saannos-
ten rikkomista, oikeushenkil6lle médrattavd seuraamusmaksu saa olla enintéén joko 10 prosent-
tia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edeltdvén vuoden liikevaihdosta tai enintédén viisi mil-
joonaa euroa, ja luonnolliselle henkildlle madrattava seuraamusmaksu enintdén viisi miljoonaa
euroa.

43§
Hallinnollisen seuraamuksen ja muun pddtoksen julkistaminen

Finanssivalvonnan on julkistettava pditds, jossa mééritéddn rikemaksu, julkinen varoitus tai
seuraamusmaksu sekd markkinaoikeuden méédrddmi seuraamusmaksu viipymattd sen jélkeen,
kun pditoksestd on ilmoitettu sen kohteena olevalle henkil6lle. Julkistamisesta on kéytéva ilmi,
onko seuraamuksen antamista tai médrdédmistd koskeva pédtds lainvoimainen, rikkomisen luon-
ne ja tyyppi sekd rikkomisesta vastuussa olevan henkildllisyys. Jos muutoksenhakuviranomai-
nen kumoaa péitdksen kokonaan tai osittain, Finanssivalvonnan on julkistettava tieto muutok-
senhakuviranomaisen padtoksestd vastaavalla tavalla kuin seuraamuksen antaminen tai maéraa-
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minen on julkistettu. Seuraamusta koskevat tiedot on pidettivé Finanssivalvonnan internetsivuil-
la viiden vuoden ajan.

Jos seuraamuksen kohteena olevan Iuonnollisen henkildn tai oikeushenkilon nimen julkistami-
nen olisi kohtuutonta, tai jos seuraamuksen julkistaminen vaarantaisi finanssimarkkinoiden va-
kauden tai meneilldidn olevan viranomaistutkinnan, Finanssivalvonta voi:

1) Iykéta seuraamusta koskevan péétoksen julkistamista, kunnes perusteita olla julkistamatta
padtostd ei endd ole;

2) julkistaa seuraamusta koskevan paitdksen ilman seuraamuksen kohteena olevan henkilén
nimed;

3) jattdd seuraamusta koskevan péétoksen julkistamatta, jos 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut toimen-
piteet eivit ole riittdvid varmistamaan sitd, ettd finanssimarkkinoiden vakaus ei vaarannu;

4) jattda 4 momentissa tarkoitetun padtdksen julkistamatta, jos paédtoksen julkistaminen ei olisi
kohtuullista sen kohteena olevan toimenpiteen vahiisyyden vuoksi.

Jos Finanssivalvonta julkistaa seuraamusta koskevan paétoksen 2 momentin 2 kohdan mukai-
sesti ilman seuraamuksen kohteena olevan henkildn nimeé, Finanssivalvonta voi samalla paéttaa
julkistaa nimen my6hemmin kohtuullisen ajan kuluttua, jos perusteet julkistamatta jittdmiselle
lakkaavat tuossa ajassa.

Miti edelld téssd pykalédsséd sdddetddn rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraamusmaksun
julkistamisesta, sovelletaan my6s 26—29, 33 ja 33 a §:ssé ja sijoitusrahastolain 18 j ja 122 §:ssé
tarkoitettujen paétosten julkistamiseen.

44 a §
Seuraamuksista ja muista pddtoksistd ilmoittaminen Euroopan valvontaviranomaisille

Finanssivalvonnan on finanssimarkkinoita koskevissa Euroopan unionin sddddksissa tarkoite-
tuissa tapauksissa toimitettava asianomaiselle Euroopan valvontaviranomaiselle:

1) tieto tdssd luvussa tarkoitetusta julkistetusta seuraamuksesta samanaikaisesti, kun seuraa-
mus julkistetaan seké tieto mahdollisesta muutoksenhausta ja sen lopputuloksesta;

2) tieto tdssd luvussa tarkoitetusta julkistamattomasta seuraamuksesta samanaikaisesti, kun
seuraamus annetaan tai madratadn seka tieto mahdollisesta muutoksenhausta ja sen lopputulok-
sesta;

3) vuosittain yhdistelmitiedot kunakin vuonna méaarétyistd tdmin luvun mukaisista seuraa-
muksista;

4) tieto finanssimarkkinoita koskevien sddnndsten rikkomisesta annetuista rikosoikeudellisis-
ta seuraamuksista seké tieto mahdollisesta muutoksenhausta ja sen lopputuloksesta.

Mitd 1 momentin 1—3 kohdassa sdddetiddn seuraamuksesta ilmoittamisesta, sovelletaan myds
26—29, 33 ja 33 a §:ssd ja sijoitusrahastolain 18 j ja 122 §:ssd tarkoitettuihin paatoksiin.

53§
Valvontayhteistyostd kieltdytyminen

Finanssivalvonta voi kieltdytyd valvontayhteistyosti ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen
kanssa vain, jos:
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1) yhteisty0 vaarantaisi Suomen itsemédrddmisoikeuden, turvallisuuden tai yleisen jérjestyk-
sen;

2) yhteistydpyyntd koskee henkil6d, jota koskeva yhteistydpyynndssé tarkoitettua asiaa kos-
keva oikeudenkéynti on vireilld Suomessa;

3) Suomessa on annettu lainvoimainen péétos, joka koskee yhteistyopyynnon kohteena olevaa
henkil64 ja tekoa; taikka

4) pyynnodn noudattaminen vaikuttaisi todennékdisesti haitallisesti sen omaan tutkintaan tai
tdytdntdonpanon valvontaan.

73§

Muutoksenhaku

Finanssivalvonnan 38—41 ja 41 a §:n nojalla antamaan péétokseen saa hakea muutosta valit-
tamalla markkinaoikeuteen siten kuin hallintolainkédyttolaissa sdddetdan.

Markkinaoikeuden 2 momentissa tarkoitettuun paitokseen sekd 40, 41 ja 41 a §:n nojalla an-
tamaan padtokseen saa hakea muutosta valittamalla korkeimpaan hallinto-oikeuteen siten kuin
hallintolainkéyttolaissa sdddetédén.

Tama laki tulee voimaan padivdnd kuuta 20 .
Tekoon ja laiminlyontiin, joka on tehty ennen tdimén lain voimaantuloa, sovelletaan tdmén lain
voimaan tullessa voimassa olleita sddnnoksia.

Helsingissd 11.3.2016

Eduskunnan puolesta

puhemies

paisihteeri
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