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Hallitus on antanut eduskunnalle esityksensä
laeiksi arvopaperimarkkinalain ja kaupankäyn-
nistä vakioiduilla optioilla ja termiineillä anne-
tun lain muuttamisesta ja eräiksi niihin liittyvik-
si laeiksi (HE 184/2001 vp).
HE 184/2001 vp
TaVM 22/2001 vp
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��������
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Talousvaliokunta on antanut asiasta mietinnön
(TaVM 22/2001 vp).
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Eduskunta on hyväksynyt seuraavat lait:
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Eduskunnan päätöksen mukaisesti
���������26 päivänä toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 3 luvun 7 §

sekä 4 luvun 6 §:n 2 momentti ja 8 §,
sellaisina kuin ne ovat 3 luvun 7 § ja 4 luvun 8 § laissa 581/1996 sekä 4 luvun 6 §:n 2 momentti

laissa 522/1998,
����	�����1 luvun 2 ja 2 a §, 2 luvun 3 §, 4 §:n 1 momentti, 4 a §:n 1 momentti, 5 §:n 1 momentti

sekä 11 §:n 1 ja 4—6 momentti, 3 luvun otsikko, 2 §:n 2 momentti, 2 a §, 3 §:n 1 momentti, 4 ja 5 §,
6 § ja sen edellä oleva väliotsikko, 6 a §:n 1, 2 ja 4 momentti, 9 §, 10 §:n 3 momentti, 12 §:n 1, 4 ja 5
momentti, 12 a §, 13 §:n 1 ja 3—5 momentti, 14 ja 15 § sekä 16 § ja sen edellä oleva väliotsikko, 4 lu-
vun 4 §:n 3 momentti ja 7 §:n 2 momentti, 4 a luvun 2 §:n 3 momentti, 4 §:n 1, 2 ja 4 momentti sekä
5 §:n 1 momentin 1 kohta, 5 luvun 2 §:n edellä oleva väliotsikko ja 1 momentti, 3 §:n 1 momentti ja
4 §, 7 luvun 1 §:n 1 ja 2 momentti, 2 §:n 2 ja 3 momentin suomenkielinen sanamuoto sekä 3 §:n 1 mo-
mentti, 8 luvun 2 § ja sen edellä oleva väliotsikko sekä 3 § ja 10 luvun 3 §:n 1 ja 3 momentti, 

sellaisina kuin niistä ovat 1 luvun 2 § osaksi laeissa 614/1997 ja 51/1999 sekä 2 a § mainitussa
laissa 614/1997, 2 luvun 3 § laeissa 740/1993 ja 105/1999, 2 luvun 4 §:n 1 momentti, 4 a §:n 1 mo-
mentti, 5 §:n 1 momentti sekä 11 §:n 1 ja 4—6 momentti mainitussa laissa 105/1999, 3 luvun 2 §:n 2
momentti ja 4 a luvun 2 §:n 3 momentti laissa 970/1999, 3 luvun 2 a ja 5 §, 6 a §:n 1, 2 ja 4 momentti,
9 §, 12 §:n 1, 4 ja 5 momentti, 12 a §, 13 §:n 3—5 momentti, 15 § sekä 16 § ja sen edellä oleva vä-
liotsikko, 4 luvun 7 §:n 2 momentti, 5 luvun 2 §:n edellä oleva väliotsikko ja 3 §:n 1 momentti sekä 7
luvun 1 §:n 1 momentti mainitussa laissa 581/1996, 3 luvun 3 §:n 1 momentti laissa 797/2000,
3 luvun 4 § ja 13 §:n 1 momentti mainitussa laissa 581/1996 ja laissa 146/1997, 3 luvun 6 § osaksi
mainitussa laissa 581/1996, 3 luvun 10 §:n 3 momentti mainitussa laissa 740/1993, 3 luvun 14 § mai-
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nitussa laissa 581/1996 ja laissa 476/1999, 4 luvun 4 §:n 3 momentti mainitussa laissa 522/1998, 5 lu-
vun 2 §:n 1 momentti mainitussa laissa 581/1996 ja laissa 1076/1996, 5 luvun 4 § mainituissa laeissa
1076/1996 ja 105/1999, 4 a luvun 4 §:n 1, 2 ja 4 momentti sekä 5 §:n 1 momentin 1 kohta, 7 luvun
1 §:n 2 momentti, 3 §:n 1 momentti ja 10 luvun 3 §:n 1 momentti laissa 321/1998 ja 8 luvun 2 § ja sen
edellä oleva väliotsikko, 3 § mainitussa laissa 476/1999 sekä 7 luvun 2 §:n 2 ja 3 momentin suomen-
kielinen sanamuoto laissa       /2001, sekä

��
�

� 2 lukuun uusi 10 b § sekä 3 lukuun uusi 14 a § ja sen edelle uusi väliotsikko, 15 §:n edelle

uusi väliotsikko sekä uusi 17 § ja sen edelle uusi väliotsikko seuraavasti:
1 luku

(�����$��$$��)���$

2 §
Tätä lakia sovelletaan arvopaperiin, joka on

vaihdantakelpoinen ja joka on saatettu tai saate-
taan yleiseen liikkeeseen useiden samansisältöi-
sistä oikeuksista annettujen arvopaperien kans-
sa. Tällainen voi olla esimerkiksi todiste, joka
annetaan:

1) osakkeesta tai muusta osuudesta yhteisön
omaan pääomaan tai siihen liittyvästä osinko-,
korko- tai muusta tuotto-oikeudesta taikka mer-
kintäoikeudesta;

2) osuudesta joukkovelkakirjalainaan tai sii-
hen rinnastuvasta velallisen sitoumuksesta taik-
ka sanottuun osuuteen tai sitoumukseen liitty-
västä korko- tai muusta tuotto-oikeudesta;

3) 1 ja 2 kohdassa mainittujen oikeuksien yh-
distelmästä;

4) edellä mainittuja oikeuksia koskevasta os-
to- tai myyntioikeudesta;

5) rahasto-osuudesta tai siihen rinnastettavas-
ta yhteissijoitusyrityksen osuudesta; sekä

6) muusta kuin edellä mainitusta oikeudesta,
joka perustuu sopimukseen tai sitoumukseen.

Tätä lakia ei kuitenkaan sovelleta arvopape-
riin, joka yksin tai yhdessä muiden arvopaperien
kanssa tuottaa:

1) oikeuden hallita määrättyä huoneistoa,
muuta tilaa tai kiinteistöä taikka kiinteistön
osaa; taikka

2) oikeuden käyttää tai saada liikkeeseenlas-
kijan tarjoamia muita kuluttajansuojalaissa
(38/1978) tarkoitettuja kulutushyödykkeitä kuin
arvopapereita, jos arvopaperin arvo perustuu
pääasiassa sanottuun oikeuteen.
2

Tätä lakia sovelletaan kaupankäynnistä
vakioiduilla optioilla ja termiineillä annetun lain
(772/1988) mukaiseen vakioituun optioon ja ter-
miiniin, niihin rinnastettavaan johdannaissopi-
mukseen sekä muuhun johdannaissopimukseen
siten kuin jäljempänä 10 luvussa säädetään.

Mitä tässä laissa säädetään arvopaperista, so-
velletaan vastaavasti arvo-osuusjärjestelmästä
annetussa laissa (826/1991) tarkoitettuun arvo-
osuuteen.

2 a §
Tämän lain säännöksiä osakeyhtiöstä, osak-

keesta, osakkeeseen osakeyhtiölain (734/1978)
mukaan oikeuttavasta arvopaperista ja osak-
keenomistajasta sovelletaan soveltuvin osin
osuuskuntaan ja säästöpankkiin, niiden liikkee-
seen laskemaan arvopaperiin ja tällaisen arvopa-
perin omistajaan sekä keskinäiseen vakuutusyh-
tiöön ja vakuutusyhdistykseen, niiden liikkee-
seen laskemaan takuuosuuteen ja takuuosuuden
omistajaan.

2 luku
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3 §
Joka tarjoaa yleisölle arvopapereita tai hakee

arvopaperin ottamista julkisen kaupankäynnin
kohteeksi, on velvollinen julkistamaan arvopa-
pereita koskevan esitteen ennen tarjouksen voi-
maantuloa ja pitämään sen yleisön saatavilla tar-
jouksen voimassaoloajan siten kuin 2—7 mo-
mentissa on säädetty. Tarjouksen tekijän ja liik-
keeseenlaskijan ohella esitteen laatimisesta vas-
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taa se, joka toimeksiannon nojalla huolehtii tar-
jouksesta tai liikkeeseenlaskusta.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijan tai sen, joka
hakee arvopaperia 3 luvun 12 §:ssä tarkoitetun
muun julkisen kaupankäynnin kohteeksi, on jul-
kistettava listalleottoesite, jos:

1) liikkeeseenlaskija tai edellä tässä momen-
tissa mainittu muu taho tarjoaa yleisölle julki-
sen kaupankäynnin kohteena olevia arvopape-
reita tai niiden kanssa samanlajisia arvopaperei-
ta taikka julkisen kaupankäynnin kohteeksi tar-
jouksen voimassaoloaikana tai kolmen kuukau-
den kuluessa tarjouksen voimassaoloajan alka-
misesta haettavia arvopapereita;

2) liikkeeseenlaskija tai edellä tässä momen-
tissa mainittu muu taho hakee julkisen kaupan-
käynnin kohteeksi otettavaksi aikaisemmin liik-
keeseen laskettuja arvopapereita; tai

3) arvopaperit otetaan julkisen kaupankäyn-
nin kohteeksi ilman liikkeeseenlaskijan hake-
musta 3 luvun 10 §:n 4 momentin tai 12 §:n 2
momentin nojalla.

Liikkeeseenlaskijan tai muun arvopapereita
yleisölle tarjoavan on muissa kuin 2 momentissa
tarkoitetuissa tapauksissa julkistettava ����
����	���	. Tarjousesitteen asemesta voidaan jul-
kistaa listalleottoesite.

Valtiovarainministeriön asetuksella sääde-
tään lisäksi tapauksista, joissa Euroopan yhtei-
sön direktiivien mukaan ei ole esitteen laatimis-
velvollisuutta tai joissa jäsenvaltio voi direktii-
vien mukaisesti sallia poikettavan esitteen laati-
misvelvollisuudesta. Valtiovarainministeriön
asetuksella voidaan lisäksi säätää vastaavista
poikkeuksista velvollisuuteen laatia esite sil-
loin, kun direktiivejä ei niiden soveltamisalan
vuoksi sovelleta arvopaperiin. Valtiovarainmi-
nisteriön asetuksella voidaan säätää myös poik-
keuksista velvollisuuteen laatia esite silloin, kun
arvopapereita tarjotaan yleisesti hyödyllisen,
pääasiassa muun kuin voittoa tavoittelevan toi-
minnan rahoittamiseksi. Velvollisuutta julkistaa
tarjousesite ei ole silloin, kun lasketaan liikkee-
seen velkasitoumuksia, jotka erääntyvät alle
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta.

Tarjous- tai listalleottoesitteessä on annetta-
va sijoittajalle riittävät tiedot perustellun arvion
tekemiseksi arvopapereista ja niiden liikkee-
seenlaskijasta. Esitteessä on oltava olennaiset ja
riittävät tiedot liikkeeseenlaskijan varoista, vas-
tuista, taloudellisesta asemasta, tuloksesta ja tu-
levaisuudennäkymistä sekä tilauskannasta, jos
sitä koskeva tieto on tärkeä liikkeeseenlaskijan
toiminnan kannalta, sekä arvopapereihin liitty-
vistä oikeuksista ja muista arvopaperien arvoon
olennaisesti vaikuttavista seikoista. Valtiova-
rainministeriön asetuksella säädetään tarkem-
min tarjous- ja listalleottoesitteen sisällöstä ja
siitä, miten esitteessä olevat tiedot esitetään.
Valtiovarainministeriön asetuksella säädetään
lisäksi Euroopan yhteisön direktiiveihin perus-
tuvista esitteen sisältöä koskevista poikkeuksis-
ta. Valtiovarainministeriön asetuksella voidaan
säätää myös esitteen sisältöä koskevista poik-
keuksista tilanteissa, joissa arvopaperin ottamis-
ta julkisen kaupankäynnin kohteeksi hakee muu
kuin arvopaperin liikkeeseenlaskija.

Esitteessä oleva virhe tai puute, joka käy ilmi
ennen tarjouksen voimassaoloajan päättymistä
tai arvopaperin ottamista julkisen kaupankäyn-
nin kohteeksi ja jolla saattaa olla olennaista mer-
kitystä sijoittajalle, on viivytyksettä saatettava
yleisön tietoon julkistamalla oikaisu tai täyden-
nys samalla tavalla kuin esite.

Sijoitusrahastoista ja avoimista yhteissijoi-
tusyrityksistä julkistettavista rahastoesitteistä
säädetään sijoitusrahastolaissa.

4 §
Tarjous- ja listalleottoesitteen saa julkistaa,

kun rahoitustarkastus on hyväksynyt sen. Rahoi-
tustarkastuksen on päätettävä viiden pankkipäi-
vän kuluessa siitä, kun 1 luvun 2 §:n 1 momen-
tin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita
koskeva esite, ja kymmenen pankkipäivän kulu-
essa siitä, kun 1 luvun 2 §:n 1 momentissa tar-
koitettuja muita arvopapereita koskeva esite on
annettu sen hyväksyttäväksi, voidaanko esite
julkistaa. Julkistaminen on sallittava, jollei esite
ole ilmeisen virheellinen tai puutteellinen. Jos
esitteessä tarkoitetun arvopaperin kanssa saman-
lajisella tai siihen oikeuttavalla arvopaperilla
käydään julkisesti kauppaa, rahoitustarkastuk-
sen on viivytyksettä ilmoitettava päätöksestään
3
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asianomaiselle julkisen kaupankäynnin järjestä-
jälle. Sijoitusrahastoja koskevista rahastoesit-
teistä ja avointen yhteissijoitusyritysten markki-
noinnista Suomessa säädetään sijoitusrahasto-
laissa.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

4 a §
Rahoitustarkastuksen on tunnustettava listal-

leottoesitteeksi 1 luvun 2 §:n 1 momentin 1—3
kohdassa tarkoitetuista arvopapereista laadittu
esite, jonka toimivaltainen viranomainen Euroo-
pan talousalueella on hyväksynyt. Rahoitustar-
kastus voi tunnustaa listalleottoesitteeksi myös 1
luvun 2 §:n 1 momentin 4—6 kohdassa tarkoite-
tuista arvopapereista laaditun esitteen, jonka toi-
mivaltainen viranomainen Euroopan talousalu-
eella on hyväksynyt ja joka täyttää listalleotto-
esitteille asetetut vaatimukset. Tunnustamisme-
nettelystä säädetään tarkemmin valtiovarainmi-
nisteriön asetuksella.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

5 §
Julkisen kaupankäynnin kohteena olevan ar-

vopaperin liikkeeseenlaskijan on laadittava osa-
vuosikatsaus kultakin yli kuuden kuukauden pi-
tuiselta tilikaudeltaan. Osavuosikatsaus on laa-
dittava tilikauden kolmelta, kuudelta ja yhdek-
sältä ensimmäiseltä kuukaudelta, jos kyseessä
on 1 luvun 2 §:n 1 momentin 1 tai 3 kohdassa
tarkoitettu arvopaperi, ja kuudelta ensimmäisel-
tä kuukaudelta, jos kyseessä on 1 luvun 2 §:n 1
momentin 2, 4 tai 6 kohdassa tarkoitettu arvopa-
peri. Tämä velvollisuus ei koske valtiota, sen
keskuspankkia, kuntaa, kuntayhtymää eikä sel-
laista kansainvälistä julkisyhteisöä, jonka jäse-
nenä on vähintään kaksi Euroopan talousaluee-
seen kuuluvaa valtiota.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

10 b §
Edellä 5—10 ja 10 a §:ssä tarkoitettu tiedon-

antovelvollisuus ei koske julkisen kaupankäyn-
nin kohteena olevaa sijoitusrahastoa eikä avoin-
ta yhteissijoitusyritystä. Sijoitusrahastoja ja
avoimia yhteissijoitusyrityksiä koskevasta tie-
4

donantovelvollisuudesta säädetään sijoitusra-
hastolaissa.

11 §
Tässä luvussa ja 6 luvussa säädetystä tiedon-

antovelvollisuudesta voidaan hakemuksesta
myöntää poikkeus, joka ei vaaranna sijoittajien
asemaa. Valtiovarainministeriön asetuksella
säädetään poikkeuksen myöntämisestä silloin,
kun Euroopan yhteisön direktiivien mukaan jä-
senvaltio voi sallia poikkeuksen tiedonantovel-
vollisuudesta. Valtiovarainministeriön asetuk-
sella voidaan lisäksi säätää tiedonantovelvolli-
suutta koskevan vastaavan poikkeuksen myöntä-
misestä silloin, kun direktiivejä ei niiden sovel-
tamisalan vuoksi sovelleta arvopaperiin. Valtio-
varainministeriön asetuksella voidaan säätää
myös poikkeuksista tiedonantovelvollisuudesta
silloin, kun arvopapereita tarjotaan yleisesti
hyödyllisen, pääasiassa muun kuin voittoa ta-
voittelevan toiminnan rahoittamiseksi. Poikke-
uksen myöntää rahoitustarkastus, kirjanpitolau-
takunta tai Vakuutusvalvontavirasto siten kuin
2—5 momentissa säädetään.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Kirjanpitolautakunta voi myöntää poikkeuk-
sen osavuosikatsauksen, vuosikatsauksen ja ti-
linpäätöksen sisällöstä, jollei laissa toisin sääde-
tä. Rahoitustarkastuslain 2 §:ssä tarkoitettujen
yhteisöjen osalta poikkeuksen voi kuitenkin
myöntää rahoitustarkastus ja vakuutusyhtiöiden
osalta Vakuutusvalvontavirasto. Kirjanpitolau-
takunnan ja Vakuutusvalvontaviraston on välit-
tömästi ilmoitettava poikkeuksen saamiseksi
tehtyyn hakemukseen annetusta päätöksestä ra-
hoitustarkastukselle. Katsaukseen ja tilinpäätök-
seen on sisällytettävä maininta poikkeuksesta.

Rahoitustarkastus voi myöntää poikkeuksen
listalleotto- ja tarjousesitteen sekä 6 luvussa tar-
koitetun tarjousasiakirjan sisällöstä ja julkista-
misesta sekä osavuosikatsauksen, vuosikatsauk-
sen ja tilinpäätöksen julkistamisesta. Vakuutus-
yhtiöiden osalta poikkeuksen osavuosikatsauk-
sen, vuosikatsauksen ja tilinpäätöksen julkista-
misesta voi kuitenkin myöntää Vakuutusvalvon-
tavirasto. Vakuutusvalvontaviraston on välittö-
mästi ilmoitettava poikkeuksen saamiseksi teh-
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tyyn hakemukseen annetusta päätöksestä rahoi-
tustarkastukselle.

Rahoitustarkastuksen, kirjanpitolautakunnan
ja Vakuutusvalvontaviraston on välittömästi il-
moitettava poikkeuksen saamiseksi tehdystä ha-
kemuksesta ja siihen annetusta päätöksestä asi-
anomaiselle julkisen kaupankäynnin järjestäjäl-
le.

3 luku
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2 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Valtiovarainministeriön on annettava arvopa-
peripörssin toimilupaa koskeva päätös kuuden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta tai, jos hakemus on ollut puutteellinen, sii-
tä kun hakija on antanut asian ratkaisemista var-
ten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilu-
paa koskeva päätös on kuitenkin aina tehtävä 12
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

2 a §
Muu kuin arvopaperipörssitoimintaan luvan

saanut yhteisö ei saa toiminimessään tai muuten
toimintaansa kuvaamaan käyttää sanaa tai yh-
dysosaa arvopaperipörssi.

3 §
Arvopaperipörssi saa arvopaperipörssitoi-

minnan lisäksi järjestää muuta julkista kaupan-
käyntiä sekä muuta 16 §:ssä tarkoitettua kaupan-
käyntimenettelyä ja tarjota arvopaperien vaih-
dantaan ja säilytykseen liittyviä tietojenkäsitte-
lypalveluja sekä arvopaperi- ja rahoitusmarkki-
noiden kehittämiseen liittyviä koulutus- ja tiedo-
tuspalveluja. Arvopaperipörssi saa toimia selvi-
tysosapuolena ja harjoittaa selvitysyhteisön toi-
mintaa sen mukaan kuin 4 a luvussa säädetään ja
toimia tilinhoitajayhteisönä tai tilinhoitajayhtei-
sön asiamiehenä sen mukaan kuin siitä sääde-
tään arvo-osuusjärjestelmästä annetussa laissa.
Arvopaperipörssi saa lisäksi, sen mukaan kuin
siitä säädetään kaupankäynnistä vakioiduilla op-
tioilla ja termiineillä annetussa laissa, harjoittaa
optioyhteisön toimintaa.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

4 §
Arvopaperipörssillä on oltava säännöt, jotka

sisältävät tätä lakia täydentävät määräykset ai-
nakin siitä:

1) miten ja millä perusteilla arvopaperi ote-
taan kaupankäynnin kohteeksi;

2) miten ja milloin kaupankäynti pörssilistal-
la tapahtuu;

3) miten, milloin ja missä laajuudessa tarjo-
uksia tai tarjouskehotuksia ja kauppoja koske-
vat tiedot saatetaan sijoittajien ja kaupankäyn-
tiin osallistuvien arvopaperinvälittäjien ja mui-
den arvopaperipörssissä toimivien tietoon;

4) miten ja millä perusteilla pörssivälittäjän,
muun arvopaperipörssissä toimivan ja
pörssimeklarin oikeudet myönnetään ja peruute-
taan;

5) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvol-
lisuuksia pörssiyhtiöille ja niiden hallinnolle,
pörssiarvopaperien muille liikkeeseenlaskijoille
ja niiden hallinnolle, pörssivälittäjille, muille ar-
vopaperipörssissä toimiville ja pörssimeklareil-
le tähän lakiin ja arvopaperipörssin sääntöihin
perustuvien velvollisuuksien täyttämiseksi tai
muutoin asetetaan;

6) miten osakkeenomistajien yhdenvertai-
suus turvataan, jos osakeyhtiö saa pörssin sään-
töjen mukaan käydä arvopaperipörssissä kaup-
paa omilla osakkeillaan; sekä

7) miten arvopaperipörssille lain mukaan
kuuluvat valvontatehtävät toteutetaan.

Säännöissä on otettava huomioon kaupan-
käynnin kohteena olevien arvopaperien ja niillä
käytävän kaupan erityispiirteet sekä kaupan-
käyntiin osallistuvat sijoittajat. Arvopaperipörs-
sin säännöt ja niiden muutokset vahvistaa hake-
muksesta valtiovarainministeriö. Hakemus on
ratkaistava kolmen kuukauden kuluessa sen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitä kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
5
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tykset. Päätös on kuitenkin aina tehtävä kuuden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta. Valtiovarainministeriön on ennen sääntö-
jen vahvistamista pyydettävä rahoitustarkastuk-
sen lausunto.

Valtiovarainministeriö voi arvopaperimarkki-
noita kohtaan tunnetun luottamuksen vahvista-
miseksi tai muusta erityisen painavasta syystä
määrätä vahvistamissaan säännöissä olevien
määräysten sisältöä muutettavaksi tai täydennet-
täväksi. Valtiovarainministeriön on ennen mää-
räyksen antamista pyydettävä asiassa rahoitus-
tarkastuksen lausunto.

5 §
Valtiovarainministeriö voi määrätä arvopape-

ripörssin toiminnan keskeytettäväksi määräajak-
si tai toistaiseksi, jos arvopaperipörssi on toimi-
nut vastoin lakia tai asetuksia tai viranomaisten
niiden nojalla antamia määräyksiä tai arvopape-
ripörssin sääntöjä taikka jos arvopaperipörssis-
sä kaupankäynnin kohteena olevien arvopaperi-
en vaihdanta on häiriintynyt siten, että arvopape-
ripörssin toiminnan jatkamisesta aiheutuu vaka-
vaa uhkaa sijoittajille tai arvopaperimarkkinoi-
den toiminnalle.

Arvopaperipörssi voi erityisestä syystä kes-
keyttää pörssin toiminnan enintään viikon ajak-
si silloin, kun toiminnan jatkaminen olisi vas-
toin sijoittajien etua. Keskeytyksestä ja toimin-
nan aloittamisesta on välittömästi ilmoitettava
rahoitustarkastukselle.
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6 §
Arvopaperipörssin on, sen lisäksi mitä sen

tehtävistä on muutoin säädetty ja määrätty:
1) huolehdittava riittävän ja luotettavan val-

vonnan järjestämisestä arvopaperipörssin toi-
minnasta annettujen säännösten ja määräysten,
arvopaperipörssin sääntöjen ja hyvän tavan nou-
dattamisen turvaamiseksi arvopaperipörssin pii-
rissä;

2) huolehdittava niiden tietojen saattamisesta
julkisuuteen, jotka arvopaperipörssin on tämän
6

lain ja sen nojalla annettujen säännösten ja mää-
räysten taikka arvopaperipörssin sääntöjen mu-
kaan julkistettava;

3) saatettava rahoitustarkastuksen tietoon me-
nettely, joka ilmeisesti on vastoin arvopaperi-
pörssin toiminnasta annettuja säännöksiä, sään-
töjä ja määräyksiä, jollei menettelyä viipymättä
oikaista tai asiaintila muutoin korjaannu; menet-
telystä, jossa säännöksiä, sääntöjä tai määräyk-
siä on rikottu olennaisesti tai toistuvasti on kui-
tenkin aina ilmoitettava;

4) ilmoitettava rahoitustarkastukselle arvopa-
perin ottamisesta pörssilistalle ja sillä käytävän
kaupan lopettamisesta sekä pörssivälittäjän,
pörssimeklarin ja muun arvopaperipörssissä toi-
mivan oikeuksien myöntämisestä ja peruuttami-
sesta; sekä

5) keskeytettävä arvopaperilla käytävä kaup-
pa, kun se on tarpeen arvopaperipörssin toimin-
nasta annettujen säännösten ja määräysten, arvo-
paperipörssin sääntöjen tai hyvän tavan vastai-
sen menettelyn taikka muun arvopaperin hinnan-
muodostukseen olennaisesti vaikuttavan seikan
vuoksi.

6 a §
Arvopaperipörssin on myönnettävä pörssivä-

littäjän oikeudet hakijalle, joka täyttää laissa ja
arvopaperipörssin säännöissä asetetut vaatimuk-
set ja jolla on kiinteä toimipaikka Suomessa.

Arvopaperipörssi saa lisäksi myöntää pörssi-
välittäjän oikeudet arvopaperinvälittäjältä Suo-
messa edellytettyä toimilupaa vastaavan toimi-
luvan viranomaiselta Euroopan talousalueella
saaneelle ulkomaiselle arvopaperinvälittäjälle,
jolla ei ole kiinteää toimipaikkaa Suomessa.
Valtiovarainministeriön määräämin ehdoin voi-
daan myös muulle ulkomaiselle arvopaperinvä-
littäjälle myöntää pörssivälittäjän oikeudet, jos
hakija täyttää laissa ja arvopaperipörssin sään-
nöissä asetetut vaatimukset. Valtiovarainminis-
teriön määräämin ehdoin voidaan myös muulle
yhteisölle myöntää muun arvopaperipörssissä
toimivan oikeudet käydä kauppaa omaan lu-
kuunsa arvopaperipörssissä, jos hakija täyttää
laissa ja arvopaperipörssin säännöissä asetetut
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sekä riittävät vakavaraisuutta ja riskien hallin-
taa koskevat edellytykset.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Pörssivälittäjällä, pörssimeklarilla ja muulla
arvopaperipörssissä toimivalla on oikeus saattaa
arvopaperipörssin päätös, jolla hakemus sille
myönnettävistä oikeuksista on hylätty tai jolla
sen oikeudet on peruutettu, rahoitustarkastuk-
sen käsiteltäväksi 30 päivän kuluessa päätökses-
tä.

9 §
Arvopaperipörssissä samaa arvopaperia tai

samaan arvopaperiin oikeuttavaa arvopaperia
koskevaa sijoituspalvelua tarjoavien arvopape-
rinvälittäjien, jotka kuuluvat samaan konserniin
tai ovat keskenään taloudellisessa riippuvuus-
suhteessa, on järjestettävä toimintansa arvopa-
peripörssissä siten, ettei arvopaperipörssin luo-
tettava toiminta vaarannu.

10 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Osakkeeseen osakeyhtiölain mukaan oikeut-
tava arvopaperi voidaan ottaa pörssilistalle vain,
jos julkisen kaupankäynnin kohteeksi on otettu
tai samanaikaisesti otetaan samanlajinen osake
kuin se, mihin arvopaperi oikeuttaa.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

12 §
Muun julkisen kaupankäynnin kohteeksi saa-

daan ottaa suomalainen tai ulkomainen arvopa-
peri, jos arvopaperiin todennäköisesti kohdistuu
riittävästi kysyntää ja tarjontaa, jos arvopaperin
hinnanmuodostuksen voidaan siten arvioida ole-
van luotettavaa ja jollei arvopaperin liikkeeseen-
laskija ole kirjallisesti ilmoittanut vastustavansa
arvopaperilla käytävän kaupan aloittamista.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Rahoitustarkastus voi määrätä muun julkisen
kaupankäynnin keskeytettäväksi, jos 13 §:ssä
tarkoitettuja valtiovarainministeriön vahvista-
mia sääntöjä ei ole noudatettu taikka jos toimin-
nan jatkamisesta voi aiheutua vakavaa uhkaa si-
joittajille tai rahoitusmarkkinoiden toiminnalle.
Rahoitustarkastus voi myös kieltää aloittamasta
kaupankäyntimenettelyn järjestämistä, jollei
valtiovarainministeriö ole vahvistanut 13 §:n
mukaisesti sitä koskevia sääntöjä.

Rahoitustarkastus voi liikkeeseenlaskijan
pyynnöstä määrätä kaupankäynnin arvopape-
rilla lopetettavaksi, jos arvopaperi on otettu
muun julkisen kaupankäynnin kohteeksi ilman
liikkeeseenlaskijan suostumusta tai ilman, että
liikkeeseenlaskija on tarjonnut kaupankäynnin
kohteeksi otettuja tai niiden kanssa samanlajisia
arvopapereita yleisölle. Rahoitustarkastuksen on
pyydettävä lausunto asianomaiselta muun julki-
sen kaupankäynnin järjestäjältä. Rahoitustarkas-
tus voi hylätä liikkeeseenlaskijan pyynnön, jos
muun julkisen kaupankäynnin järjestäjä osoit-
taa, että arvopaperi muutoin täyttää 1 momentis-
sa asetetut vaatimukset.

12 a §
Mitä 6 a §:ssä säädetään pörssivälittäjästä,

muusta arvopaperipörssissä toimivasta ja pörssi-
meklarista, sovelletaan vastaavasti myös muu-
hun julkiseen kaupankäyntiin osallistuvaan ar-
vopaperinvälittäjään, muuhun osapuoleen ja
meklariin.

Mitä 9 §:ssä säädetään arvopaperinvälittäjän
riippumattomuudesta arvopaperipörssissä, so-
velletaan vastaavasti muuhun julkiseen kaupan-
käyntiin.

13 §
Valtiovarainministeriö vahvistaa hakemuk-

sesta arvopaperien muun julkisen kaupankäyn-
nin säännöt, jotka sisältävät tätä lakia täydentä-
vät määräykset ainakin siitä:

1) miten ja millä perusteilla arvopaperi ote-
taan kaupankäynnin kohteeksi;

2) miten ja milloin kaupankäynti tapahtuu;
3) miten, milloin ja missä laajuudessa tarjo-

uksia tai tarjouskehotuksia ja kauppoja koske-
vat tiedot saatetaan sijoittajien ja kaupankäyn-
tiin osallistuvien arvopaperinvälittäjien ja mui-
den osapuolten tietoon;

4) miten ja millä perusteilla arvopaperinvälit-
täjän, muun osapuolen ja meklarin oikeudet
myönnetään ja peruutetaan;
7
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5) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvol-
lisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja
niiden hallinnolle, arvopaperinvälittäjille, muil-
le osapuolille ja meklareille tähän lakiin ja muun
julkisen kaupankäynnin sääntöihin perustuvien
velvollisuuksien täyttämiseksi tai muutoin ase-
tetaan;

6) kuka vastaa tai ketkä vastaavat kaupan-
käynnin järjestämisestä;

7) miten osakkeenomistajien yhdenvertai-
suus turvataan, jos osakeyhtiö saa muussa julki-
sessa kaupankäynnissä käydä kauppaa omilla
osakkeillaan; sekä

8) miten muun julkisen kaupankäynnin järjes-
täjälle lain mukaan kuuluvat valvontatehtävät
toteutetaan.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Valtiovarainministeriön on vahvistettava 1
momentissa tarkoitetut säännöt, jos kaupan-
käynti on järjestetty ja säännelty luotettavasti ja
tasapuolisesti, jos kaupankäynnissä noudatetta-
vat säännöt tarjoavat riittävän suojan sijoittajille
ja jos niiden sekä muun julkisen kaupankäynnin
järjestämisestä annettujen säännösten ja määrä-
ysten ja hyvän tavan noudattamisen riittävästä ja
luotettavasta valvonnasta on huolehdittu asian-
mukaisesti. Oikeus hakea sääntöjen vahvista-
mista on arvopaperipörssillä ja arvopaperinvälit-
täjällä. Säännöissä on otettava huomioon kau-
pankäynnin kohteena olevien arvopaperien ja
niillä käytävän kaupan erityispiirteet sekä kau-
pankäyntiin osallistuvat sijoittajat. Sääntöjen
vahvistamista koskeva hakemus on ratkaistava
kolmen kuukauden kuluessa sen vastaanottami-
sesta tai, jos hakemus on ollut puutteellinen, sii-
tä kun hakija on antanut asian ratkaisemista var-
ten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Päätös on
kuitenkin aina tehtävä kuuden kuukauden kulu-
essa hakemuksen vastaanottamisesta. Valtiova-
rainministeriön on ennen sääntöjen vahvistamis-
ta pyydettävä rahoitustarkastuksen lausunto ja,
jos säännöt koskevat 1 luvun 2 §:n 1 momentin 2
kohdassa tarkoitetuilla arvopapereilla käytävää
kauppaa, myös Suomen Pankin lausunto.

Valtiovarainministeriö voi arvopaperimarkki-
noita kohtaan tunnetun luottamuksen vahvista-
miseksi tai muusta erityisen painavasta syystä
8

määrätä vahvistamissaan säännöissä olevien
määräysten sisältöä muutettavaksi tai täydennet-
täväksi. Valtiovarainministeriön on ennen mää-
räyksen antamista pyydettävä asiassa rahoitus-
tarkastuksen lausunto ja, jos säännöt koskevat 1
luvun 2 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetuil-
la arvopapereilla käytävää kauppaa, myös Suo-
men Pankin lausunto.

Valtiovarainministeriö voi peruuttaa 1 mo-
mentissa tarkoitetuille säännöille antamansa
vahvistamisen, jos arvopaperien julkisessa kau-
pankäynnissä on olennaisesti rikottu lakia, ase-
tuksia tai viranomaisten niiden nojalla antamia
määräyksiä tai julkisen kaupankäynnin sääntöjä
taikka jos sääntöjen vahvistamiselle säädettyjä
edellytyksiä ei enää ole olemassa.

14 §
Sen estämättä, mitä 13 §:ssä säädetään, Suo-

men Pankki voi ilmoittaa edellytykset, joiden
mukaan se käy kauppaa 1 luvun 2 §:n 1 momen-
tin 2 kohdassa tarkoitetuilla arvopapereilla raha-
poliittisten tehtäviensä hoitamiseksi.

 Suomen Pankin 1 luvun 2 §:n 1 momentin 2
kohdassa tarkoitetuilla arvopapereilla käymään
kauppaan ei sovelleta, mitä 2 luvun 7 §:n 3 mo-
mentissa, 5 luvun 1 §:ssä tarkoitetuissa rikoslain
säännöksissä tai 9 luvun 2 §:ssä säädetään. Sama
koskee tällaisilla arvopapereilla käytävää kaup-
paa, jonka säännöissä on määrätty, ettei yleisöl-
lä ole oikeutta suoraan tai välillisesti osallistua
kaupankäyntiin.
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14 a §
Jos arvopaperipörssi tai muu julkisen kaupan-

käynnin järjestäjä on keskeyttänyt arvopaperilla
käytävän kaupan arvopaperin liikkeeseenlaski-
jasta johtuvasta syystä, on samalla arvopaperilla
käytävä kauppa keskeytettävä kaikilla arvopape-
ripörssien pörssilistoilla ja kaikessa muussa jul-
kisessa kaupankäynnissä. Kaupankäyntiä voi-
daan jatkaa heti keskeyttämiseen johtaneen syyn
poistuttua. Keskeytyksestä ja sen lopettamisesta
sekä näiden toimenpiteiden perusteista on ilmoi-
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tettava välittömästi kaikille niille julkisen kau-
pankäynnin järjestäjille, jotka järjestävät julkis-
ta kauppaa toimenpiteiden kohteena olevalle ar-
vopaperille.
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15 §
Valtiovarainministeriön on laadittava sijoi-

tuspalveluista arvopaperimarkkinoilla annetun
neuvoston direktiivin 93/22/ETY mukaisesti lu-
ettelo arvopaperien julkisesta kaupankäynnistä,
jolle tämän lain mukaisesti on vahvistettu sään-
nöt. Valtiovarainministeriön on annettava tämä
luettelo ja siinä tarkoitettujen markkinoiden toi-
mintaa koskevat säännöt tiedoksi muille jäsen-
valtioille ja komissiolle, jos sääntöjen vahvista-
mista koskevassa hakemuksessa on valtiovarain-
ministeriöltä pyydetty tällaisen ilmoituksen te-
kemistä ja sääntöjä vahvistettaessa on voitu var-
mistua siitä, että säännöt täyttävät ilmoituksen
tekemiselle asetetut vaatimukset. Samalla taval-
la on ilmoitettava luetteloon tai sääntöihin teh-
dyistä muutoksista.
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16 §
Vain arvopaperipörssi tai arvopaperinvälittä-

jä saa ammattimaisesti järjestää arvopaperien
ostajien ja myyjien yhteen saattamiseksi kau-
pankäyntimenettelyn, joka on yleisön käytettä-
vissä. Milloin kysymyksessä on muu kuin 1 lu-
vun 3 §:ssä tarkoitettu julkinen kaupankäynti,
tällaista kaupankäyntiä järjestävää arvopaperin-
välittäjää ja tämän palveluksessa olevaa henki-
löä koskee soveltuvin osin, mitä 4 luvussa sääde-
tään arvopaperinvälittäjästä, meklarista ja arvo-
paperinvälittäjän palveluksessa olevasta henki-
löstä ja rahoitustarkastuksen määräyksenanto-
valtuudesta. Muussa ammattimaisesti järjeste-
tyssä kaupankäyntimenettelyssä voidaan käydä
kauppaa arvopapereilla, joiden liikkeeseenlaski-
jaa ja joilla käytävää kauppaa koskevien tietojen
saatavuus on turvattu riittävällä tavalla. Muussa
ammattimaisesti järjestetyssä kaupankäyntime-
nettelyssä ei voida kuitenkaan käydä kauppaa
tässä laissa tarkoitetun julkisen kaupankäynnin
kohteena olevilla arvopapereilla. Muun ammat-
timaisesti järjestetyn kaupankäyntimenettelyn
järjestäjän on ilmoitettava kaupankäyntimenet-
telyn kohteeksi otettavan arvopaperin liikkee-
seenlaskijalle arvopaperilla käytävän kaupan
aloittamisesta.

Milloin kysymyksessä on muu kuin 1 luvun
3 §:ssä tarkoitettu julkinen kaupankäynti, tällai-
sen kaupankäynnin järjestäjän on julkistettava
kaupankäyntimenettelynsä säännöt, jotka sisäl-
tävät määräykset ainakin niistä seikoista, mistä
säädetään 13 §:n 1 momentissa, sekä siitä, miten
kaupankäyntimenettelyn kohteena olevilla arvo-
papereilla tehtyjen kauppojen selvitys ja arvopa-
perien säilytys tapahtuu. Lisäksi säännöistä on
käytävä ilmi, miten kaupankäynnin sääntöjä
muutetaan ja miten sääntöjen muutoksista tiedo-
tetaan kaupankäyntimenettelyn osapuolille en-
nen niiden voimaantuloa. Tässä momentissa tar-
koitetun kaupankäyntimenettelyn järjestäjän on
ilmoitettava rahoitustarkastukselle kaupankäyn-
timenettelynsä säännöt ja niiden muutokset en-
nen niiden voimaantuloa.

Kaupankäyntimenettelyn järjestäjän on huo-
lehdittava riittävän ja luotettavan valvonnan jär-
jestämisestä toiminnasta annettujen säännösten
ja määräysten, kaupankäyntimenettelyn sääntö-
jen ja hyvän tavan noudattamisen turvaamiseksi
kaupankäyntimenettelyn piirissä. Kaupankäyn-
timenettelyn järjestäjän on toimitettava rahoi-
tustarkastukselle kuvaus valvontajärjestelmäs-
tään sekä kauppatietojen keräys- ja säilyttämis-
järjestelmästään.
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17 §
Arvopaperien julkista kaupankäyntiä tai muu-

ta 16 §:ssä tarkoitettua kaupankäyntimenettelyä
ei saa markkinoida antamalla totuudenvastaisia
tai harhaanjohtavia tietoja taikka käyttämällä
hyvän tavan vastaista tai muuten sopimatonta
menettelyä.
9
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4 luku
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4 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Arvopaperinvälittäjän on pyrittävä välttä-
mään eturistiriitatilanteita ja niiden syntyessä
kohdeltava asiakasta hyvän tavan mukaisesti.
Arvopaperinvälittäjän on kohdeltava asiakkai-
taan tasapuolisesti. Arvopaperinvälittäjä ei saa
antaa toisen asiakkaan, arvopaperin liikkeeseen-
laskijan tai oman etunsa vaikuttaa asiakkaalle
antamaansa ohjeeseen tai neuvoon taikka toi-
meksiannon suorittamistapaan. Rahoitustarkas-
tus voi antaa arvopaperinvälittäjille tarkempia
määräyksiä menettelyistä eturistiriitatilanteiden
välttämiseksi.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

7 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Arvopaperinvälittäjän on tehtävä edellä 1 mo-
mentissa tarkoitettu ilmoitus rahoitustarkastuk-
sen määräämällä arvopaperimarkkinoiden toimi-
vuuden ja valvonnan turvaavalla tavalla joko
asianomaiselle arvopaperipörssille, julkisen
kaupankäynnin muulle järjestäjälle, erityisestä
syystä muulle rahoitustarkastuksen valvottaval-
le ja sen tätä tarkoitusta varten hyväksymälle yh-
teisölle taikka rahoitustarkastukselle tai Suo-
men Pankille. Jos tiedot saadaan suoraan kau-
pankäyntijärjestelmästä, ei ilmoitusta tarvitse
tehdä.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

4 a luku
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2 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos hake-
mus on ollut puutteellinen, siitä kun hakija on
antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva
10
päätös on kuitenkin aina tehtävä 12 kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

4 §
Selvitysyhteisöllä on oltava säännöt, jotka si-

sältävät tätä lakia täydentävät määräykset selvi-
tysyhteisön toiminnan harjoittamisesta. Säännöt
ja niiden muutokset vahvistaa hakemuksesta val-
tiovarainministeriö, jos ne täyttävät luotettavan
selvitysyhteisön toiminnan vaatimukset ja jos
niiden sekä selvitysyhteisön toiminnasta annet-
tujen säännösten ja määräysten ja hyvän tavan
noudattamisen riittävästä ja luotettavasta val-
vonnasta on huolehdittu asianmukaisesti. Hake-
mus on ratkaistava kolmen kuukauden kuluessa
sen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on ollut
puutteellinen, siitä kun hakija on antanut asian
ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja sel-
vitykset. Päätös on kuitenkin aina tehtävä kuu-
den kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanot-
tamisesta. Valtiovarainministeriön on ennen
sääntöjen tai niiden muutosten vahvistamista
pyydettävä asiasta lausunto Suomen Pankilta ja
rahoitustarkastukselta. Jos yhteisön toimintaan
tulee kuulumaan arvo-osuusjärjestelmään liitet-
tyjen arvopaperien selvitystoimintaa, on lausun-
to tarvittaessa pyydettävä myös arvopaperikes-
kukselta sekä asianomaiselta arvopaperipörssil-
tä tai muun julkisen kaupankäynnin järjestäjältä
sääntöjen yhteensopivuuden varmistamiseksi ja
arvopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun luotta-
muksen vahvistamiseksi.

Säännöt voidaan vahvistaa, jos ne sisältävät
sijoittajan ja selvitysosapuolen suojan kannalta
riittävät määräykset siitä:

1) millaisia arvopaperikauppoja tai muita luo-
vutuksia otetaan selvitysyhteisön harjoittaman
selvitystoiminnan kohteeksi;

2) miten ja milloin selvitystoiminta järjeste-
tään;

3) miten ja millä perusteilla selvitysosapuo-
leksi hyväksyminen ja oikeuksien peruuttami-
nen tapahtuu;

4) miten arvopaperikaupasta tai muusta luo-
vutuksesta johtuvat velvoitteet määritellään sel-
vitystoiminnassa;
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5) miten velvoitteet vahvistetaan kaupan osa-
puolia ja selvitysosapuolia sitoviksi;

6) millä tavalla selvitysyhteisö vastaa vel-
voitteiden täyttämisestä;

7) kuinka nopeasti ja miten velvoitteet on täy-
tettävä;

8) miten selvitysyhteisön maksuvalmius tur-
vataan;

9) miten 7 §:ssä tarkoitetut selvitystoimintaa
turvaavat vakuudet asetetaan;

10) miten selvitystoiminnasta aiheutuva tap-
pionvaara katetaan;

11) miten selvitystoiminta järjestetään häiriö-
tilanteissa tai silloin, jos selvitysosapuoli lai-
minlyö selvitystoimintaan kuuluvia velvoittei-
taan;

12) miten selvitysosapuolet vastaavat selvi-
tystoiminnasta;

13) miten sääntöjä täydentävien päätösten an-
taminen on jaettu hallituksen ja toimitusjohtajan
kesken; sekä

14) miten selvitysyhteisölle lain mukaan kuu-
luvat valvontatehtävät toteutetaan.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Valtiovarainministeriö voi selvitysyhteisön
toimintaa kohtaan tunnetun luottamuksen vah-
vistamiseksi tai muusta erityisen painavasta
syystä määrätä vahvistamiensa sääntöjen sisäl-
töä muutettavaksi tai täydennettäväksi. Valtio-
varainministeriön on ennen määräyksen anta-
mista pyydettävä asiassa rahoitustarkastuksen ja
Suomen Pankin lausunto. Jos tärkeä yleinen etu
vaatii selvitystoiminnan järjestämistä, eikä sel-
vitysyhteisön sääntöjä tai niiden muutosta ole
hakemuksen hylkäämisen takia tai muusta syys-
tä vahvistettu, voi valtiovarainministeriö määrä-
tä selvitystoiminnan järjestämisestä.

5 §
Selvitysyhteisö saa 1 luvun 4 §:n 2 momentis-

sa tarkoitetun selvitysyhteisön toiminnan lisäksi
toimiluvassa määrätyin edellytyksin 

1) harjoittaa 4 luvun 5 a §:n 3 momentissa
määriteltyjen arvopaperien lainaus- ja takaisin-
ostosopimusten selvitystoimintaa, jos rahoitus-
tarkastus on hyväksynyt sopimusten ehdot, sekä
harjoittaa 3 luvun 16 §:ssä tarkoitetussa muussa
ammattimaisesti järjestetyssä ja yleisön käytet-
tävissä olevassa kaupankäyntimenettelyssä teh-
tyjen kauppojen selvitystoimintaa;
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

5 luku
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2 §
Julkisen kaupankäynnin kohteena olevien

osakkeiden ja osakkeeseen oikeuttavien arvopa-
perien sekä tällaisiin arvopapereihin oikeuttavi-
en muiden arvopaperien omistus on julkista, jos
arvopaperin omistaja on:

1) tällaisen osakkeen liikkeeseen laskeneen
yhtiön, arvopaperikeskuksen, arvopaperipörssin
tai arvopaperinvälittäjän hallituksen tai hallinto-
neuvoston jäsen tai varajäsen, toimitusjohtaja tai
toimitusjohtajan varamies taikka tilintarkastaja,
varatilintarkastaja tai tilintarkastusyhteisön toi-
mihenkilö, jolla on päävastuu yhtiön tilintarkas-
tuksesta;

2) meklari ja arvopaperinvälittäjän palveluk-
sessa oleva henkilö, jonka tehtävänä on tällaisia
arvopapereita koskevien toimeksiantojen käsit-
tely tai niitä koskeva sijoitustutkimus;

3) arvopaperikeskuksen, arvopaperipörssin
tai muuta julkista kaupankäyntiä tällaisilla arvo-
papereilla järjestävän arvopaperinvälittäjän muu
kuin 1 ja 2 kohdassa tarkoitettu toimihenkilö;
sekä

4) yhteisö tai säätiö, jossa tässä pykälässä tar-
koitetulla henkilöllä yksin tai yhdessä perheen-
jäsentensä tai toisen tässä pykälässä tarkoitetun
henkilön tai tämän perheenjäsenten kanssa on
määräysvalta.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3 §
Julkisen kaupankäynnin kohteena olevan

osakkeen liikkeeseen laskeneeseen yhtiöön 2 §:n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitetussa suhteessa
11
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olevan henkilön on tehtävään tullessaan ilmoi-
tettava yhtiölle:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja hän on;
2) 2 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitettu

yhteisö tai säätiö;
3) yhteisö tai säätiö, jossa hänellä on 2 mo-

mentissa tarkoitettu huomattava vaikutusvalta;
4) omistamansa, 1 kohdassa tarkoitetun va-

jaavaltaisen sekä 2 kohdassa tarkoitetun yhtei-
sön tai säätiön omistamat yhtiön osakkeet ja
osakkeisiin oikeuttavat arvopaperit; sekä tehtä-
vässä ollessaan

5) edellä 4 kohdassa tarkoitetuilla arvopape-
reilla tehdyt kaupat ja muut luovutukset; sekä

6) muut tässä pykälässä tarkoitetuissa tiedois-
sa tapahtuvat muutokset.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

4 §
Arvopaperikeskukseen, arvopaperipörssiin ja

muuta julkista kaupankäyntiä järjestävään arvo-
paperinvälittäjään 2 §:n 1 momentin 1 tai 3 koh-
dassa tarkoitetussa suhteessa olevan henkilön on
tehtävään tullessaan ilmoitettava arvopaperikes-
kukselle, arvopaperipörssille tai arvopaperinvä-
littäjälle vajaavaltainen, jonka edunvalvoja hän
on, sekä 2 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitet-
tu yhteisö tai säätiö sekä tiedoissa tapahtuvat
muutokset. Tällaisen henkilön on liitettävä il-
moitukseensa 3 §:n 1 momentin 4—6 kohdassa
tarkoitetut tiedot.

Arvopaperinvälittäjään 2 §:n 1 momentin 1 tai
2 kohdassa tarkoitetussa suhteessa olevan henki-
lön on tehtävään tullessaan ilmoitettava välittä-
jälle vajaavaltainen, jonka edunvalvoja hän on,
sekä 2 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitettu yh-
teisö tai säätiö sekä tiedoissa tapahtuvat muutok-
set. Ilmoitukseen on liitettävä 3 §:n 1 momentin
4—6 kohdassa tarkoitetut tiedot.

7 luku
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1 §
Tämän lain ja sen nojalla annettujen säännös-

ten ja viranomaisten niiden nojalla antamien
määräysten sekä arvopapereilla käytävää julkis-
12
ta kauppaa ja muuta 3 luvun 16 §:ssä tarkoitet-
tua kaupankäyntimenettelyä koskevien sääntö-
jen, ohjeiden ja sopimusehtojen noudattamista
valvoo rahoitustarkastus.

Rahoitustarkastuksella on oikeus saada julki-
sen kaupankäynnin ja muun 3 luvun 16 §:ssä tar-
koitetun kaupankäyntimenettelyn kohteena ole-
van arvopaperin liikkeeseenlaskijalta, muulta ar-
vopaperipörssissä toimivalta ja muun julkisen
kaupankäynnin muulta osapuolelta, 2 luvun
3 §:ssä tarkoitetun esitteen julkistamiseen vel-
volliselta, 2 luvun 9 ja 10 §:ssä tarkoitetulta il-
moitusvelvolliselta, 4 a luvun 5 §:n 2 momentis-
sa tarkoitetulta selvitysyhteisön omistuksessa
olevalta tai selvitystoimintaan kuuluvia tehtäviä
hoitavalta, 5 luvun 2, 3 ja 4 §:ssä tarkoitetulta il-
moitusvelvolliselta, yhteisöltä ja säätiöltä sekä 6
luvun 1 §:ssä tarkoitetulta ostotarjouksen teki-
jältä ja 6 luvun 6 §:ssä tarkoitetulta osakkeen-
omistajalta tai muulta lunastusvelvolliselta val-
vonnan edellyttämät tiedot sekä saada näiltä jäl-
jennökset valvonnan kannalta tarpeellisiksi kat-
somistaan asiakirjoista. Rahoitustarkastuksella
on lisäksi oikeus suorittaa valvonnan kannalta
välttämätön tarkastus edellä mainituissa lain-
kohdissa tarkoitettujen yhteisöjen ja säätiöiden
luona.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

2 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Kiellon, jota 1 momentissa tarkoitetaan, mää-
rää markkinaoikeus. Markkinaoikeus voi myös
antaa kiellon väliaikaisena, jolloin kielto on voi-
massa, kunnes asia on lopullisesti ratkaistu.

Määrätessään 1 momentissa tarkoitetun kiel-
lon markkinaoikeus voi velvoittaa 2 luvun 1 §:n
vastaisen menettelyn oikaistavaksi, jos sitä si-
joittajille aiheutuvien ilmeisten haittojen vuoksi
on pidettävä tarpeellisena. Määräystä voidaan
tehostaa uhkasakolla.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3 §
Joka tässä laissa tarkoitettuja tehtäviä suorit-

taessaan tai arvopaperipörssin, arvopaperinvälit-
täjän, selvitysyhteisön, selvitysosapuolen tai 4 a
luvun 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun yhteisön
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toimielimen jäsenenä tai varajäsenenä tai toimi-
henkilönä on saanut tietää arvopaperin liikkee-
seenlaskijan tai muun henkilön taloudellista ase-
maa tai yksityistä olosuhdetta koskevan julkista-
mattoman seikan tahi liike- tai ammattisalaisuu-
den, ei saa sitä ilmaista tai muuten paljastaa eikä
käyttää hyväksi, jos siitä ei ole säädetty tai asi-
anmukaisessa järjestyksessä määrätty ilmaista-
vaksi tai ellei se, jonka hyväksi vaitiolovelvolli-
suus on säädetty, anna suostumustaan sen ilmai-
semiseen.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

8 luku
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2 §
Joka tahallaan tai törkeästä huolimattomuu-

desta järjestää julkista kaupankäyntiä tai muuta
ammattimaisesti järjestettyä kaupankäyntime-
nettelyä arvopapereilla vastoin 3 luvun 1 §:ää,
5 §:n 1 momenttia, 10 §:n 1—3 momenttia, 12,
13 tai 16 §:ää, on tuomittava, jollei teko ole vä-
häinen tai siitä muualla laissa säädetä ankaram-
paa rangaistusta, 
�������������������
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	 sakkoon
tai vankeuteen enintään yhdeksi vuodeksi.

3 §
Joka tahallaan tai huolimattomuudesta 
1) rikkoo 2 luvun 1, 2—4, 4 a, 5, 5 a, 6 tai

6 a §:n taikka 3 luvun 17 §:n säännöksiä,
2) laiminlyö 2 luvun 7—10 tai 10 a §:ssä taik-

ka 11 §:n 3 momentissa säädetyn tiedonantovel-
vollisuuden,

3) laiminlyö 4 luvun 7 §:ssä tai 5 luvun 2—
4 §:ssä säädetyn ilmoitusvelvollisuuden taikka 5
luvun 5 §:ssä tarkoitetun velvollisuuden pitää re-
kisteriä,

4) rikkoo 6 luvun 1 §:ää tai laiminlyö 6 luvun
2 §:n 1 momentissa, 3 §:n 1 momentissa, 4 §:ssä
tai 6 §:n 4 momentissa säädetyn julkistamisvel-
vollisuuden tai
5) julkistaa tarjous- tai listalleottoesitteen tai
tarjousasiakirjan ennen kuin rahoitustarkastus
on hyväksynyt sen�

on tuomittava, jollei teko ole vähäinen tai sii-
tä muualla laissa säädetä ankarampaa rangais-
tusta, �������	�������������������	��� sak-
koon.

10 luku
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3 §
Valtiovarainministeriön tämän lain perusteel-

la antamiin päätöksiin saa hakea muutosta valit-
tamalla. Jos 3 luvun 2 §:n 1 momentissa, 4 §:n 2
momentissa tai 13 §:n 3 momentissa taikka 4 a
luvun 2 §:ssä tai 4 §:n 1 momentissa tarkoitettua
päätöstä arvopaperipörssin toiminnan harjoitta-
miseen oikeuttavan luvan myöntämisestä, arvo-
paperipörssin sääntöjen tai niiden muutosten
vahvistamisesta, muun julkisen kaupankäynnin
sääntöjen tai niiden muutosten vahvistamisesta,
selvitysyhteisön toimiluvan myöntämisestä tai
selvitysyhteisön sääntöjen tai niiden muutosten
vahvistamisesta ei ole annettu niiden antamisel-
le säädetyssä määräajassa, hakija voi tehdä vali-
tuksen. Valituksen katsotaan tällöin kohdistu-
van hakemuksen hylkäävään päätökseen. Tällai-
sen valituksen voi tehdä, kunnes päätös on an-
nettu. Valtiovarainministeriön on ilmoitettava
päätöksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos
päätös on annettu valituksen tekemisen jälkeen.
Tässä momentissa tarkoitetun valituksen teke-
misestä ja käsittelystä on muutoin soveltuvin
osin voimassa, mitä hallintolainkäyttölaissa
(586/1996) säädetään.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Muutoksen hakemisesta markkinaoikeuden
päätökseen säädetään eräiden markkinaoikeu-
dellisten   asioiden   käsittelystä annetussa laissa
(    /    ).
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Tämä laki tulee voimaan   päivänä         kuuta
20    . Sen 2 luvun 3 §:n 1—6 momentit tulevat
13
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kuitenkin voimaan vasta       päivänä           kuuta
20   .

Yksityisiin osakeyhtiöihin, muihin keskinäi-
siin vakuutusyhtiöihin kuin julkisiin keskinäi-
siin vakuutusyhtiöihin ja vakuutusyhdistyksiin
sovelletaan ensi kerran tämän lain 2 luvun 3 §:n
1—6 momentin säännöksiä.

Tämän lain 3 luvun 2 §:n 3 momentin, 4 §:n 2
momentin, 13 §:n 3 momentin ja 4 a luvun 2 §:n
3 momentin ja 4 §:n 1 momentin mukaisten pää-
tösten tekemiselle asetettuja määräaikoja ei so-
velleta lain voimaantullessa vireillä oleviin ha-
kemuksiin.

Arvopaperipörssin, muun julkisen kaupan-
käynnin järjestäjän ja selvitysyhteisön on täy-
14
dennettävä sääntönsä tämän lain vaatimusten
mukaisiksi. Sääntöjen täydentämistä koskeva
hakemus on tehtävä kuuden kuukauden kulues-
sa tämän lain voimaantulosta. 

Tämän lain 3 luvun 16 §:ssä tarkoitettua kau-
pankäyntimenettelyä järjestävän on laadittava
kaupankäyntimenettelynsä säännöt ja annettava
ne tiedoksi rahoitustarkastukselle 12 kuukauden
kuluessa tämän lain voimaantulosta.

Tämän lain 7 luvun 2 §:n 2 ja 3 momentti ja 10
luvun 3 §:n 3 momentti tulevat voimaan    päivä-
nä         kuuta 20    .

Ennen tämän lain voimaantuloa voidaan ryh-
tyä sen täytäntöönpanon edellyttämiin toimenpi-
teisiin.
'���
���
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Eduskunnan päätöksen mukaisesti
���������kaupankäynnistä vakioiduilla optioilla ja termiineillä 26 päivänä elokuuta 1988 anne-

tun lain (772/1988) 1 luvun 1 §:n 2 ja 3 momentti, 3 luvun 12 §, 4 luvun 3 §:n 3 momentti ja 5 luvun
1 a §,

sellaisina kuin ne ovat 1 luvun 1 §:n 2 ja 3 momentti sekä 5 luvun 1 a § laissa 969/1999, 3 luvun
12 § laissa 477/1999 ja 4 luvun 3 §:n 3 momentti laissa 599/1997, 
����	�����1 luvun 2 §:n 1 ja 2 kohta sekä 3 §:n 2 momentti, 2 luvun 2 §:n 3 momentti, 4 §:n 1 mo-

mentti, 6, 8, 10 ja 11 §, 3 luvun 1 ja 2 §, 3 §:n 2—4 momentti, 5 §:n 1 momentti ja 11 §:n 3 momentti,
4 luvun 1 §:n 4 momentti ja 3 §:n 1 momentti, 5 luvun 3 §:n 1 momentti sekä 4 ja 8 §, 

sellaisina kuin niistä ovat 2 luvun 2 §:n 3 momentti mainitussa laissa 969/1999, 2 luvun 4 §:n 1
momentti laissa 800/2000, 2 luvun 6 § ja 3 luvun 1 § osaksi mainitussa laissa 599/1997, 2 luvun 8 § ja
5 luvun 8 § osaksi laeissa 741/1993 ja 582/1996, 2 luvun 10 § mainituissa laeissa 582/1996 ja
599/1997, 2 luvun 11 § ja 3 luvun 5 §:n 1 momentti mainitussa laissa 582/1996, 3 luvun 2 § maini-
tuissa laeissa 741/1993 ja 599/1997, 3 luvun 3 §:n 3 ja 4 momentti ja 11 §:n 3 momentti sekä 4 luvun
1 §:n 4 momentti ja 3 §:n 1 momentti mainitussa laissa 599/1997 sekä 5 luvun 3 §:n 1 momentti ja 4 §
mainitussa laissa 477/1999 seuraavasti:
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1 luku
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2 §
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Tässä laissa tarkoitetaan:
1) �����

� sopimusta, jossa toinen osapuoli

(�����������) saa toiselta osapuolelta (�������
��	�����) vastiketta (��		���) vastaan oikeuden
sovitusta lunastushinnasta tulevaisuudessa os-
taa (����������) tai myydä (�����������) tietyn
määrän arvopapereita tai hyödykkeitä tai muuta
varallisuutta (����	�	����) taikka oikeuden saa-
da kohde-etuuden hinnan tai muun etuuden ar-
von kehitystä kuvaavan tunnusluvun muutoksen
perusteella laskettavan suorituksen (���	������
���);

2) �	������


 kohde-etuutta koskevaa kaup-
pasopimusta, jossa sovitaan hinnasta sekä mää-
räpäivästä, jolloin suoritusta tai suorituksen kor-
vaavaa hyvitystä on viimeistään vaadittava tai
jolloin suoritus tai hyvitys ilman erillistä vaati-
musta käy tehtäväksi, tai vastaavaa kohde-etuu-
den hinnan tai muun etuuden arvon kehityksen
nojalla laskettavaan suoritukseen molemmin-
puolisesti oikeuttavaa sopimusta (���	����	�����
��);
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3 §

��������	���

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
�������������������

� tarkoitetaan tässä

laissa vakioitujen optioiden ja termiinien kau-
pankäynnin edellytysten järjestämistä ja ylläpi-
toa.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
2 luku
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2 §
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—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden

kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos hake-
mus on ollut puutteellinen, siitä kun hakija on
antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva
päätös on kuitenkin aina tehtävä 12 kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

4 §
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Optioyhteisö saa optioyhteisön toiminnan li-
säksi tarjota johdannais-, rahoitus- ja arvopape-
rimarkkinoiden kehittämiseen liittyviä tieto-,
tiedotus- ja tietojenkäsittelypalveluja sekä har-
joittaa arvopaperimarkkinalain 4 luvun 5 a §:n 3
ja 4 momentissa tarkoitettujen arvopaperien lai-
naus- ja takaisinostosopimusten selvitystoimin-
taa, jos rahoitustarkastus on hyväksynyt sopi-
musten ehdot tai jos ehdot on hyväksytty osana
optioyhteisön sääntöjä tai ne on otettu sääntöjen
liitteeksi. Optioyhteisö saa tarjota myös arvopa-
perimarkkinalaissa tarkoitettuun selvitystoimin-
taan liittyviä palveluja siinä laajuudessa kuin se
on tarpeen johdannaissopimusten toteuttamisek-
si. Optioyhteisö saa toimia selvitysosapuolena ja
harjoittaa selvitysyhteisön toimintaa siten kuin
siitä säädetään arvopaperimarkkinalain 4 a lu-
vussa. Optioyhteisö saa toimia tilinhoitajayhtei-
sönä tai tilinhoitajayhteisön asiamiehenä sen
mukaan kuin siitä säädetään arvo-osuusjärjestel-
mästä annetussa laissa (826/1991). Optioyhtei-
sön oikeudesta harjoittaa arvopaperipörssitoi-
mintaa säädetään arvopaperimarkkinalaissa.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
15
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6 §
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Optioyhteisöllä on oltava säännöt, jotka sisäl-
tävät tätä lakia täydentävät määräykset optio-
pörssitoiminnasta, optiokauppojen selvityksestä
ja siitä, miten optioyhteisölle lain mukaan kuu-
luvat valvontatehtävät toteutetaan.

Optioyhteisön säännöt vahvistaa hakemuk-
sesta valtiovarainministeriö. Hakemus on rat-
kaistava kolmen kuukauden kuluessa sen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitä kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Päätös on kuitenkin aina tehtävä kuuden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta. Option ja termiinin kurssin vahvistamista
ja niillä käytävää kauppaa ei saa aloittaa, ennen
kuin optiota ja termiiniä koskevat sääntöjen
määräykset on vahvistettu.

Valtiovarainministeriö voi johdannaismark-
kinoita kohtaan tunnetun luottamuksen vahvista-
miseksi tai muusta erityisen painavasta syystä
määrätä vahvistamissaan optioyhteisön sään-
nöissä olevien määräysten sisältöä muutettavak-
si tai täydennettäväksi. Valtiovarainministeriön
on ennen määräyksen antamista pyydettävä asi-
assa rahoitustarkastuksen lausunto ja, jos sään-
nöt koskevat sähköön tai maakaasuun perustu-
vaa optiokauppaa, myös sähkö- ja maakaasu-
markkinoita valvovan viranomaisen (�
����� ��
��������������������������	�) lausunto.

8 §

��������	������	��
�
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Optioyhteisön on sen lisäksi, mitä sen tehtä-
vistä on muutoin säädetty ja määrätty:

1) huolehdittava riittävän ja luotettavan val-
vonnan järjestämisestä optioyhteisön toiminnas-
ta annettujen säännösten ja määräysten sekä yh-
teisön sääntöjen noudattamisen turvaamiseksi
yhteisön piirissä;

2) huolehdittava niiden tietojen saattamisesta
julkisuuteen, jotka optioyhteisön on tämän lain,
sen nojalla annettujen säännösten tai määräys-
16
ten taikka yhteisön sääntöjen mukaan julkistetta-
va;

3) saatettava rahoitustarkastuksen tietoon me-
nettely, joka ilmeisesti on vastoin optioyhteisön
toiminnasta annettuja säännöksiä, sääntöjä tai
määräyksiä, jollei menettelyä viipymättä oikais-
ta tai asiaintila muutoin korjaannu; menettelys-
tä, jossa säännöksiä, sääntöjä tai määräyksiä on
rikottu olennaisesti tai toistuvasti on kuitenkin
aina ilmoitettava; sekä

4) ilmoitettava rahoitustarkastukselle päätök-
sensä option ja termiinin kurssin ottamisesta
vahvistettavaksi ja sillä käytävän kaupan aloitta-
misesta ja lopettamisesta sekä välittäjän, mark-
kinatakaajan, meklarin ja muun optioyhteisössä
toimivan oikeuksien myöntämisestä ja peruutta-
misesta.

10 §
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Optioyhteisön on myönnettävä välittäjän ja
markkinatakaajan oikeudet hakijalle, joka täyt-
tää laissa ja optioyhteisön säännöissä asetetut
vaatimukset ja jolla on kiinteä toimipaikka Suo-
messa.

Optioyhteisö saa lisäksi myöntää välittäjän ja
markkinatakaajan oikeudet arvopaperinvälittä-
jältä Suomessa edellytettyä toimilupaa vastaa-
van toimiluvan viranomaiselta Euroopan talous-
alueella saaneelle ulkomaiselle arvopaperinvä-
littäjälle, jolla ei ole kiinteää toimipaikkaa Suo-
messa. Valtiovarainministeriön määräämin eh-
doin voidaan myös muulle ulkomaiselle arvopa-
perinvälittäjälle myöntää välittäjän ja markkina-
takaajan oikeudet, jos hakija täyttää laissa ja op-
tioyhteisön säännöissä asetetut vaatimukset.
Valtiovarainministeriön määräämin ehdoin voi-
daan myös muulle yhteisölle myöntää muun op-
tioyhteisössä toimivan oikeudet käydä kauppaa
omaan lukuunsa, jos hakija täyttää laissa ja op-
tioyhteisön säännöissä asetetut sekä riittävät va-
kavaraisuutta ja riskien hallintaa koskevat edel-
lytykset.

Optioyhteisön on peruutettava määräajaksi tai
kokonaan välittäjän, markkinatakaajan ja muun
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optioyhteisössä toimivan oikeudet, jos rahoitus-
tarkastus optioyhteisöä kuultuaan niin painavas-
ta syystä vaatii. Rahoitustarkastuksen on välittö-
mästi ilmoitettava vaatimuksestaan ja sen perus-
teista optioyhteisölle sekä sille, jota vaatimus
koskee.

Välittäjällä, markkinatakaajalla ja muulla op-
tioyhteisössä toimivalla on oikeus saattaa optio-
yhteisön päätös, jolla hakemus sille myönnettä-
vistä oikeuksista on hylätty tai jolla sen oikeu-
det on peruutettu, rahoitustarkastuksen käsiteltä-
väksi 30 päivän kuluessa päätöksestä.

11 §

�
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�
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Optioyhteisössä samaa johdannaissopimusta
koskevaa sijoituspalvelua tarjoavien välittäjien
ja markkinatakaajien, jotka kuuluvat samaan
konserniin tai ovat keskenään taloudellisessa
riippuvuussuhteessa, on järjestettävä toimintan-
sa optioyhteisössä siten, ettei optioyhteisön luo-
tettava toiminta vaarannu.

3 luku

.
�� �&����)��� �!����

1 §

������������������������������	�

Optioyhteisössä saadaan käydä kauppaa vain
yhteisön säännöissä määritellyillä optioilla ja
termiineillä. Tiedot kohde-etuuksista, tunnuslu-
vuista ja tunnuslukujen laskentamenetelmistä
voidaan antaa myös optioyhteisön sääntöjen liit-
teenä.

Valtiovarainministeriön on vahvistettava op-
tiota ja termiiniä koskevat yhteisön sääntöjen
määräykset, jos ne ovat tämän lain mukaisia eikä
ole erityistä syytä kieltää niiden ottamista kurs-
sin vahvistuksen ja kaupankäynnin kohteeksi
optioyhteisössä.
2 §

����	�	����	�����������
����

Arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua arvo-
paperia koskeva optio ja termiini saadaan ottaa
kurssin vahvistuksen ja kaupankäynnin kohteek-
si, jos arvopaperi on kaupankäynnin kohteena
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa julkises-
sa kaupankäynnissä tai sitä vastaavalla ulkomai-
sella säännellyllä ja viranomaisen valvonnassa
olevalla markkinalla taikka sellaisessa muussa
vaihdantajärjestelmässä, jossa arvopaperilla
käytävän kaupan laajuus, arvopaperin liikkee-
seenlaskijan tiedonantovelvollisuutensa perus-
teella julkistamien tietojen saatavuus Suomessa
ja käyvän hintatason vahvistamisessa tai julki-
sessa ilmoittamisessa noudatettava menettely
mahdollistavat luotettavan kurssin muodostumi-
sen sopimukselle.

Raaka-ainetta, muuta hyödykettä tai muuta
etuutta koskeva optio ja termiini saadaan ottaa
kurssin vahvistuksen ja kaupankäynnin kohteek-
si, jos sopimuksella käytävän kaupan riittävä
laajuus mahdollistaa luotettavan kurssin muo-
dostumisen sille. Sopimuksen kohde-etuuden
hinnan tai muun etuuden arvon määräytyminen
tulee yksiselitteisesti määritellä optioyhteisön
säännöissä tai niiden liitteessä.

Kurssin vahvistuksen ja kaupankäynnin koh-
teena olevien indeksioptioiden ja indeksitermii-
nien tulee kohdistua 1 momentissa tarkoitetuis-
sa vaihdantajärjestelmissä kaupankäynnin koh-
teeksi otettujen arvopaperien hintakehityksen,
raaka-aineen tai muun hyödykkeen hintakehi-
tyksen tai muun etuuden arvon muutosten perus-
teella laskettavaan tunnuslukuun. Tunnusluvun
laskemismenetelmän tulee olla yksiselitteisesti
määritelty optioyhteisön säännöissä tai niiden
liitteessä.

Valtiovarainministeriön on pyydettävä rahoi-
tustarkastukselta lausunto ennen 1 momentissa
tarkoitettua arvopaperia koskevaa 1 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua päätöstä. Jos päätös kos-
kee arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:n 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitettua arvopaperia, lau-
sunto on pyydettävä myös Suomen Pankilta. Jos
päätös koskee sähköön tai maakaasuun perustu-
17
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vaa optiota tai termiiniä, lausunto on pyydettävä
myös sähkö- ja maakaasumarkkinaviranomaisel-
ta.

3 §

�������
�������	��	���
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—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Optioyhteisö saa lisäksi erityisestä syystä

keskeyttää option ja termiinin kurssin vahvista-
misen ja sillä käytävän kaupan. Kurssin vahvis-
tamisen ja kaupankäynnin keskeytystä ei saa tar-
peettomasti jatkaa. Päätös kurssin vahvistami-
sen ja kaupankäynnin keskeyttämisestä ja uudel-
leen aloittamisesta on julkistettava välittömästi.

Optioyhteisö voi 2 luvun 3 §:n 3 momentissa
mainittujen edellytysten täyttyessä keskeyttää
yhteisön toiminnan korkeintaan yhden viikon
ajaksi. Päätöksestä on välittömästi ilmoitettava
rahoitustarkastukselle.

Optioyhteisö voi keskeyttää sähköön tai maa-
kaasuun perustuvan option tai termiinin kurssin
vahvistuksen ja kaupankäynnin, jos kaupan-
käynti vaarantaa sähkö- tai maakaasuhuoltoa tai
on vahingoksi sähkö- tai maakaasumarkkinoille
tai jos sähkö- tai maakaasujärjestelmän toiminta
on muusta optioyhteisön säännöissä mainitusta
painavasta syystä häiriintynyt. Keskeyttämises-
tä on välittömästi ilmoitettava sähkö- ja maakaa-
sumarkkinaviranomaiselle ja rahoitustarkastuk-
selle.

5 §

������������	���	
�����

Optioyhteisö saa hyväksyä selvitykseen op-
tion ja termiinin, jonka välittäjä, markkinatakaa-
ja, ulkomainen optioyhteisö tai muu optioyhtei-
sössä toimiva on antanut selvitettäväksi ja joka
perustuu optioyhteisössä tai toisessa sellaisessa
optioyhteisössä, jonka optiokaupat yhteisö sel-
vittää, tehtyyn tai sille ilmoitettuun optiokaup-
paan.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
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—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Sähköön tai maakaasuun perustuvien optioi-

den ja termiinien kauppaan osallistuvien on il-
moitettava optioyhteisölle poikkeukselliset tai
muutoin olennaisesti sähkön tai maakaasun tuo-
tantoon, siirtoon ja kulutukseen vaikuttavat ra-
joitukset siten kuin optioyhteisön säännöissä
määrätään.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

4 luku
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1 §
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—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Rahoitustarkastuksen on ennen ryhtymistä

sähköön tai maakaasuun perustuvien optioiden
ja termiinien kaupankäyntiä koskeviin toimenpi-
teisiin tai tällaisen päätöksen tekoa kuultava säh-
kö- ja maakaasumarkkinaviranomaista, jos pää-
töksellä olisi ilmeisesti olennaista vaikutusta
sähkö- tai maakaasumarkkinoiden toimintaan,
toimitusvarmuuteen tai sähkömarkkinalain
(386/1995) tai maakaasumarkkinalain
(508/2000) nojalla järjestelmävastuuseen mää-
rätyn yhteisön toimintaan, jollei asian kiireelli-
syydestä muuta johdu.

3 §
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Rahoitustarkastuksella on oikeus saada muul-
ta optioyhteisössä toimivalta valvonnan edellyt-
tämät tiedot sekä jäljennökset valvonnan kannal-
ta tarpeellisiksi katsomistaan asiakirjoista.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
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5 luku
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3 §

�����������������������

Joka tahallaan tai törkeästä huolimattomuu-
desta harjoittaa vastoin 2 luvun 1 §:n 1 moment-
tia taikka 3 §:n 2 tai 3 momenttia optioyhteisön
toimintaa, on tuomittava, jollei teko ole vähäi-
nen tai siitä muualla laissa säädetä ankarampaa
rangaistusta, ������������������������	���
sakkoon tai vankeuteen enintään yhdeksi vuo-
deksi.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

4 §
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Joka tahallaan tai huolimattomuudesta lai-
minlyö noudattaa 3 luvun 11 §:ssä mainittua tie-
donanto- tai julkistamisvelvollisuutta tai
14 §:ssä tarkoitettua ilmoitusvelvollisuutta, on
tuomittava, jollei teko ole vähäinen tai siitä
muualla laissa säädetä ankarampaa rangaistusta,
���������������������������	��� sakkoon.

8 §

 ������	�����

Valtiovarainministeriön tämän lain perusteel-
la antamiin päätöksiin saa hakea muutosta valit-
tamalla. Jos 2 luvun 2 §:n 1 momentissa tai 6 §:n
2 momentissa tarkoitettua päätöstä optioyhtei-
sön toiminnan harjoittamiseen oikeuttavan lu-
van myöntämisestä tai optioyhteisön sääntöjen
tai niiden muutosten vahvistamisesta ei ole an-
nettu niiden antamiselle säädetyssä määräajas-
sa, hakija voi tehdä valituksen. Valituksen kat-
sotaan tällöin kohdistuvan hakemuksen hylkää-
vään päätökseen. Tällaisen valituksen voi tehdä,
kunnes päätös on annettu. Valtiovarainministeri-
ön on ilmoitettava päätöksen antamisesta vali-
tusviranomaiselle, jos päätös on annettu valituk-
sen tekemisen jälkeen. Tässä momentissa tarkoi-
tetun valituksen tekemisestä ja käsittelystä on
muutoin soveltuvin osin voimassa, mitä hallinto-
lainkäyttölaissa (586/1996) säädetään.

Muutoksen hakemisesta rahoitustarkastuksen
tämän lain nojalla antamaan päätökseen sovelle-
taan, mitä rahoitustarkastuslaissa (503/1993) on
säädetty.

Tämä laki tulee voimaan   päivänä         kuuta
20   .

Lain 2 luvun 2 §:n 1 momentin ja 6 §:n 2 mo-
mentin mukaisten päätösten tekemiselle tämän
lain 2 luvun 2 §:n 3 momentissa ja 6 §:n 2 mo-
mentissa asetettuja määräaikoja ei sovelleta lain
voimaan tullessa vireillä oleviin hakemuksiin.

Optioyhteisön on täydennettävä sääntönsä tä-
män lain vaatimusten mukaisiksi. Sääntöjen täy-
dentämistä koskeva hakemus on tehtävä kuuden
kuukauden kuluessa tämän lain voimaantulosta. 

Ennen tämän lain voimaantuloa voidaan ryh-
tyä sen täytäntöönpanon edellyttämiin toimenpi-
teisiin.
'���
��	 " ����#$�#�����!$��$��������������!�����!������

Eduskunnan päätöksen mukaisesti
����	���� arvo-osuusjärjestelmästä 17 päivänä toukokuuta 1991 annetun lain (826/1991) 4 §,

12 §:n 1 momentti, 15 §:n 1, 2 ja 4 momentti, 25 §:n 2 momentti, 26 §:n otsikko ja 1 momentti,
26 a §:n otsikko ja 1 momentti sekä 27 §:n 2 momentti, 
19
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sellaisina kuin niistä ovat 4 § laeissa 1073/1996 ja 795/2000, 12 §:n 1 momentti, 25 §:n 2 moment-
ti ja 26 §:n otsikko mainitussa laissa 1073/1996, 15 §:n 1, 2 ja 4 momentti, 26 §:n 1 momentti sekä
26 a §:n otsikko ja 1 momentti mainitussa laissa 795/2000 sekä 27 §:n 2 momentti laissa 1386/1995
seuraavasti:
4 §

��	��	
��

Arvo-osuusjärjestelmään kuuluvien arvopa-
perimarkkinalain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 1, 3
ja 5 kohdassa tarkoitettujen arvo-osuuksien
omistajista pidetään liikkeeseenlaskijoiden lu-
kuun liikkeeseenlaskijakohtaiset osakasluette-
lot ja muut vastaavat omistajaluettelot arvopape-
rikeskuksessa.

Arvo-osuusjärjestelmään kuuluvien arvopa-
perimarkkinalain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 2, 4
ja 6 kohdassa tarkoitettujen arvo-osuuksien
omistajista pidetään luettelot arvopaperikeskuk-
sessa. Arvopaperikeskuksessa on myös pidettä-
vä luetteloa näiden arvo-osuuksien lukumääris-
tä.

12 §
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���

Valtioneuvoston on hakemuksesta myönnet-
tävä arvopaperikeskuksen toimilupa suomalai-
selle osakeyhtiölle, jos yhtiö tekee todennäköi-
seksi, että se pystyy käsittelemään kaikkia arvo-
osuusjärjestelmään liitettyjä arvo-osuuksia ja
huolehtimaan kaikista 13 §:ssä säädetyistä tehtä-
vistä luotettavasti ja arvo-osuusjärjestelmän tar-
koituksenmukaisen kehityksen turvaavalla ta-
valla. Toimilupa voidaan myöntää vain, jos ha-
kijan taloudelliset ja tekniset toimintaedellytyk-
set voidaan arvioida riittäviksi arvopaperikes-
kuksen tehtävien hoitamiseen, hallinto on järjes-
tetty luotettavasti ja hakijan vastuunkantokyky
on turvattu riittävästi. Hakemus on ratkaistava
kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitä kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Toimilupaa koskeva päätös on kuitenkin
aina tehtävä 12 kuukauden kuluessa hakemuk-
20
sen vastaanottamisesta. Jos päätöstä ei ole annet-
tu säädetyssä määräajassa, hakija voi tehdä vali-
tuksen. Valituksen katsotaan tällöin kohdistu-
van hakemuksen hylkäävään päätökseen. Tällai-
sen valituksen voi tehdä, kunnes päätös on an-
nettu. Valtioneuvoston on ilmoitettava päätök-
sen antamisesta valitusviranomaiselle, jos pää-
tös on annettu valituksen tekemisen jälkeen.
Tässä momentissa tarkoitetun valituksen teke-
misestä ja käsittelystä on muutoin soveltuvin
osin voimassa, mitä hallintolainkäyttölaissa
(586/1996) säädetään. Valtioneuvoston on pyy-
dettävä toimilupahakemuksesta Suomen Pankin
ja rahoitustarkastuksen lausunto. Valtioneuvos-
to voi asettaa hakijaa kuultuaan toimilupaan eh-
toja ja rajoituksia.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

15 §
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Arvopaperikeskuksen säännöissä on määrät-
tävä:

1) arvopaperikeskuksen ja tilinhoitajayhtei-
söjen keskinäistä konekielistä tiedonvaihtoa
koskevista säännöistä ja periaatteista sekä arvo-
osuuksien ja oikeudenhaltijoiden yksilöimises-
sä käytettävistä tunnuksista ja muista arvo-
osuusjärjestelmän edellyttämistä yhteisistä käy-
tännöistä;

2) tilinhoitajayhteisöjen vähimmäisaukiolo-
ajoista;

3) kirjaustoiminnassa tapahtuneiden virhei-
den ja epäselvyyksien selvityksessä noudatetta-
vasta menettelystä;

4) tilinhoitajayhteisöjen toiminnassa nouda-
tettavista tieto- ja rekisteriturvallisuuden edel-
lyttämistä menettelytavoista sekä tilinhoitajayh-
teisöjen tekemiä päätöksiä koskevien asiakirjo-
jen tai niiden jäljennösten säilyttämisestä;

5) tilinhoitajayhteisön oikeuksia haettaessa
edellytettävistä tiedoista; sekä
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6) siitä, miten arvopaperikeskukselle lain mu-
kaan kuuluvat valvontatehtävät toteutetaan.

Arvopaperikeskuksen säännöt vahvistaa ha-
kemuksesta valtiovarainministeriö. Hakemus on
ratkaistava kolmen kuukauden kuluessa sen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitä kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Päätös on kuitenkin aina tehtävä kuuden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta. Jos päätöstä ei ole annettu kuuden kuukau-
den määräajassa, hakija voi tehdä valituksen.
Valituksen katsotaan tällöin kohdistuvan hake-
muksen hylkäävään päätökseen. Tällaisen vali-
tuksen voi tehdä, kunnes päätös on annettu. Val-
tiovarainministeriön on ilmoitettava päätöksen
antamisesta valitusviranomaiselle, jos päätös on
annettu valituksen tekemisen jälkeen. Valituk-
sen tekemisestä ja käsittelystä on muutoin sovel-
tuvin osin voimassa, mitä hallintolainkäyttölais-
sa säädetään. Valtiovarainministeriön on ennen
vahvistamista pyydettävä hakemuksesta Suo-
men Pankin ja rahoitustarkastuksen lausunto.
Jos Suomen Pankin lausunto on pankin lakisää-
teisiin tehtäviin kuuluvissa kysymyksissä kiel-
teinen, ei sääntöjä tule tältä osin vahvistaa. Val-
tiovarainministeriö voi arvo-osuusjärjestelmää
kohtaan tunnetun luottamuksen vahvistamiseksi
tai muusta erityisen painavasta syystä määrätä
vahvistamissaan säännöissä olevien määräysten
sisältöä muutettavaksi tai täydennettäväksi. Val-
tiovarainministeriön on ennen määräyksen anta-
mista pyydettävä asiassa Suomen Pankin ja ra-
hoitustarkastuksen lausunto.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Arvopaperikeskuksen on huolehdittava riittä-
vän ja luotettavan valvonnan järjestämisestä ar-
vopaperikeskuksen sääntöjen, määräysten ja oh-
jeiden noudattamisen turvaamiseksi arvopaperi-
keskuksen piirissä. Lisäksi arvopaperikeskuk-
sen on huolehdittava riittävän ja luotettavan val-
vonnan järjestämisestä sen turvaamiseksi, että
tilinhoitajayhteisöt ja niiden asiamiehet noudat-
tavat arvopaperikeskuksen toiminnasta annettu-
ja säännöksiä sekä niiden nojalla annettuja sään-
töjä, määräyksiä ja ohjeita. Arvopaperikeskuk-
sen on saatettava rahoitustarkastuksen tietoon ti-
linhoitajayhteisön tai sen asiamiehen menettely,
joka on ilmeisesti vastoin mainittuja säännök-
siä, sääntöjä tai määräyksiä, jollei menettelyä
viipymättä oikaista tai asiaintila muutoin kor-
jaannu. Menettelystä, jossa säännöksiä, sääntöjä
tai määräyksiä on rikottu olennaisesti tai toistu-
vasti, on kuitenkin aina ilmoitettava. Tilinhoita-
jayhteisöjen, niiden asiamiesten ja muiden arvo-
paperikeskuksen palveluja käyttävien on pyyn-
nöstä annettava arvopaperikeskukselle tämän
pykälän mukaisen valvontavelvollisuuden täyt-
tämiseksi tarvittavat yksilöidyt tiedot.

25 §

�����		����������������������������������	�

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Arvopaperikeskus voi liikkeeseenlaskijan ha-

kemuksesta hyväksyä arvo-osuusjärjestelmään
liitettäväksi muut kuin 1 momentissa mainitut
osakkeet sekä muut arvopaperimarkkinalain 1
luvun 2 §:n 1 momentin 1, 3 ja 5 kohdassa tar-
koitetut arvo-osuudet. Osaketta tai osuutta, joka
yksin tai yhdessä muiden osakkeiden tai osuuk-
sien kanssa tuottaa oikeuden hallita määrättyä
huoneistoa tai kiinteistön osaa, ei kuitenkaan saa
liittää arvo-osuusjärjestelmään.

26 §

������
���������	��������������������	�

Muun kuin edellä 25 §:ssä tarkoitetun arvopa-
perin liittämisestä arvo-osuusjärjestelmään päät-
tää liikkeeseenlaskijan hakemuksesta arvopape-
rikeskus. Arvopaperikeskuksen on ennen pää-
töksen tekemistä ilmoitettava Suomen Pankille
sen lakisääteisten tehtävien hoitamisen kannalta
merkittävästä hakemuksesta.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
21
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26 a §
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Jos liikkeeseenlaskijan hakemus koskee muu-
ta kuin 25 §:ssä tarkoitettua arvopaperia, on ar-
vopaperikeskuksen 26 §:ssä tarkoitetussa pää-
töksessään määrättävä se ajankohta, josta lukien
arvopaperi voidaan liittää arvo-osuusjärjestel-
mään. Arvopaperikeskus voi antaa päätökses-
sään tarkempia määräyksiä arvo-osuusjärjestel-
mään kirjattavista tiedoista ja kirjaamismenette-
lystä silloin, kun arvopaperi liitetään arvo-
osuusjärjestelmään. Ennen päätöksen tekemistä
arvopaperikeskuksen on tarkastettava, että liik-
keeseenlaskija on varmistanut yhden tai useam-
man tilinhoitajayhteisön kanssa tekemässään so-
pimuksessa tai muuten sen, että kaikilla arvopa-
perin omistajilla on mahdollisuus saada oikeu-
tensa kirjatuiksi arvo-osuusjärjestelmään.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

27 §

�����		�		�
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�

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Liikkeeseenlaskutilille on kirjattava ne tie-

dot, jotka olisi lain mukaan merkittävä asian-
22
omaisesta arvo-osuudesta annettavaan arvopa-
periin, sekä liikkeeseen laskettava lukumäärä.
Arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:n 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitetuista arvo-osuuksis-
ta on liikkeeseenlaskutilille merkittävä lisäksi
eräpäivät, lainan mahdollinen vakuus, lainasta
maksettava korko tai mahdollinen muu hyvitys,
lainan takaisinmaksu- ja muut olennaiset ehdot
sekä se, miten lainaehtoja pidetään yleisesti saa-
tavissa.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Tämä laki tulee voimaan     päivänä           kuu-
ta 20     .

Lain 12 ja 15 §:n mukaisten päätösten tekemi-
selle tässä laissa asetettuja määräaikoja ei sovel-
leta lain voimaan tullessa vireillä oleviin hake-
muksiin.

Arvopaperikeskuksen on täydennettävä sään-
tönsä tämän lain vaatimusten mukaisiksi. Sään-
töjen täydentämistä koskeva hakemus on tehtä-
vä kuuden kuukauden kuluessa tämän lain voi-
maantulosta.

Ennen tämän lain voimaantuloa voidaan ryh-
tyä sen täytäntöönpanon edellyttämiin toimenpi-
teisiin.
'���
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Eduskunnan päätöksen mukaisesti
����	����� arvo-osuustileistä 17 päivänä toukokuuta 1991 annetun lain (827/1991) 5 a §:n

3 momentti, sellaisena kuin se on laissa 796/2000 seuraavasti:
5 a §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Omaisuudenhoitotilin tilinhaltijana voi toi-
mia arvopaperikeskus, keskuspankki tai tilinhoi-
tajayhteisö. Arvopaperikeskus voi hyväksyä ti-
linhaltijaksi myös luottolaitoksen tai sijoituspal-
veluyrityksen, jolla on oikeus tarjota arvo-
osuuksia koskevia säilytys- ja hoitopalveluja,
arvo-osuusjärjestelmästä annetun lain
(826/1991) 16 §:ssä tarkoitetun ulkomaisen lai-
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toksen tai sellaisen muun ulkomaisen yhteisön,
joka on riittävän julkisen valvonnan alainen ja
jonka taloudelliset toimintaedellytykset ja hal-
linto täyttävät tehtävän luotettavalle hoidolle
asetettavat vaatimukset. Arvo-osuusjärjestel-
mästä annetun lain 16 §:ssä tarkoitetun ulkomai-
sen laitoksen hallitsemalle omaisuudenhoitoti-
lille saadaan 1 momentin estämättä kirjata myös
Suomen kansalaisen tai suomalaisen yhteisön tai
säätiön omistamat arvo-osuusjärjestelmästä an-
netun lain 4 §:n 2 momentissa tarkoitetut arvo-
osuudet.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Tämä laki tulee voimaan   päivänä         kuuta
20   . 
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Eduskunnan päätöksen mukaisesti
����	����� sijoituspalveluyrityksistä 26 päivänä heinäkuuta 1996 annetun lain (579/1996) 2 §,

3 §:n 1 momentin 1 ja 5 kohta sekä 3 momentti ja 10 §:n 2 momentti, sellaisina kuin niistä ovat 3 §:n
1 momentin 1 ja 5 kohta laissa 156/1997, seuraavasti: 
2 §

!�����������		�

Sijoituspalvelun kohteena (������������	) voi
olla arvopaperimarkkinalaissa (495/1989) tar-
koitettu arvopaperi sekä kaupankäynnistä vaki-
oiduilla optioilla ja termiineillä annetun lain
(772/1988) 1 luvun 2 §:ssä tarkoitettu vakioitu
johdannaissopimus, siihen rinnastettava johdan-
naissopimus tai muu johdannaissopimus.

3 §

!���������
�	
��

Sijoituspalvelulla tarkoitetaan
1) omissa nimissä toisen lukuun harjoitetta-

vaa sijoituskohteiden ostoa, myyntiä, vaihtoa ja
merkintää sekä sijoituskohteita koskevien toi-
meksiantojen välittämistä tai toteuttamista (���
�����	����

����);
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

5) sijoituskohteiden hoitamista sellaisen asia-
kaskohtaisen sopimuksen nojalla, jossa toimek-
sisaajalle on annettu päätösvalta (��������	��
�����);
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Edellä 1 momentissa tarkoitettuna sijoituspal-
velun tarjoamisena ei pidetä toimintaa, jota har-
joitetaan satunnaisesti muun laissa tunnustetun
liike- tai ammattitoiminnan ohessa ja jossa nou-
datetaan tuota toimintaa koskevaa lainsäädäntöä
tai sitä täydentäviä säännöksiä ja määräyksiä.
Edellä 1 momentissa tarkoitettuna sijoituspalve-
lun tarjoamisena ei pidetä myöskään toimintaa,
jota harjoitetaan laissa tunnustettuna liike- tai
ammattitoimintana yksinomaan arvopaperi-
markkinalain 1 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetuilla arvopapereilla. Edellä 1 momentissa tar-
koitettuna sijoituspalvelun tarjoamisena ei pide-
tä myöskään yksinomaan hyödykkeisiin perustu-
vien johdannaissopimusten tarjoamista sellais-
ten yhteisöjen toimesta, jotka harjoittavat tällai-
silla johdannaissopimuksilla kauppaa omaan lu-
kuunsa optioyhteisössä tai toisten samanlaisten
yhteisöjen kanssa taikka näiden hyödykkeiden
tuottajien tai ammattimaisten käyttäjien kanssa,
eikä hyödykkeisiin perustuvien johdannaissopi-
23
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musten tarjoamista yksinomaan muussa kuin si-
joitustarkoituksessa.

10 §

�����
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—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden

kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on ollut puutteellinen, siitä kun hakija
on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva
päätös on kuitenkin aina tehtävä 12 kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos
päätöstä ei ole annettu säädetyssä määräajassa,
hakija voi tehdä valituksen. Valituksen katso-
taan tällöin kohdistuvan hakemuksen hylkää-
vään päätökseen. Tällaisen valituksen voi tehdä,
kunnes päätös on annettu. Valtiovarainministeri-
ön on ilmoitettava päätöksen antamisesta vali-
tusviranomaiselle, jos päätös on annettu valituk-
sen tekemisen jälkeen. Tässä momentissa tarkoi-
24
tetun valituksen tekemisestä ja käsittelystä on
muutoin soveltuvin osin voimassa, mitä hallinto-
lainkäyttölaissa (586/1996) säädetään.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Tämä laki tulee voimaan   päivänä         kuuta
20   .

Lain 9 §:ssä tarkoitetun toimiluvan myöntä-
miselle tämän lain 10 §:n 2 momentissa asetettu-
ja määräaikoja ei sovelleta lain voimaan tullessa
vireillä oleviin hakemuksiin. Yhteisön, joka tä-
män lain voimaan tullessa tarjoaa 3 §:ssä tarkoi-
tettua sijoituspalvelua, on kolmen kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta haettava toimilu-
paa tai kuuden kuukauden kuluessa lain voi-
maantulosta lopetettava tämän lain vastainen
toimintansa, ellei valtiovarainministeriö erityi-
sestä syystä myönnä lopettamiselle pitempää
määräaikaa.

Ennen tämän lain voimaantuloa voidaan ryh-
tyä sen täytäntöönpanon edellyttämiin toimenpi-
teisiin.
'���
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Eduskunnan päätöksen mukaisesti
����	�����29 päivänä tammikuuta 1999 annetun sijoitusrahastolain (48/1999) 53 §:n 2 momentti

sekä 81 §:n 1 ja 6 momentti seuraavasti:
53 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Rahasto-osuusrekisteriin voidaan tehdä mer-
kintä vasta, kun rahasto-osuuden merkintähinta
on kokonaisuudessaan maksettu. Rahasto-osuu-
den merkintähinta on maksettava rahassa tai an-
tamalla sijoitusrahastolle merkintähintaa vastaa-
va määrä 69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tettuja arvopapereita siten, että merkintähinnan
määräytymishetkellä eri arvopaperilajien ja-
kauma vastaa sijoitusrahaston säännöissä arvo-
paperilajikohtaisesti yksilöityä sijoitustoimin-
taa ja arvopaperien yhteenlaskettu markkina-
arvo vastaa niitä vastaan annettavan rahasto-
osuuden arvoa.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

81 §
Tehokkaan omaisuudenhoidon edistämiseksi

rahastoyhtiö voi tehdä sijoitusrahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista lainaus- ja takaisinos-
tosopimuksia, jos ne selvitetään arvopaperi-
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markkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisössä,
kaupankäynnistä vakioiduilla optioilla ja termii-
neillä annetussa laissa tarkoitetussa optioyhtei-
sössä tai niitä vastaavassa ulkomaisessa yhtei-
sössä taikka, jos selvitys tapahtuu muualla, jos
niiden vastapuolena on arvopaperimarkkinalais-
sa tarkoitettu arvopaperinvälittäjä ja niiden eh-
dot ovat markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia määrä-
yksiä rahastoyhtiön oikeudesta tehdä lainaus- tai
takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston varoi-
hin kuuluvista arvopapereista.

Tämä laki tulee voimaan   päivänä         kuuta
20   .
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Eduskunnan päätöksen mukaisesti säädetään:
1 §
Tällä lailla kumotaan 11 päivänä kesäkuuta

1993 annetun rahoitustarkastuslain (503/1993)
2 §:n 10 kohta, sellaisena kuin se on laissa
572/1996.
2 §
Tämä laki tulee voimaan   päivänä         kuuta

20   .
'���
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Eduskunnan päätöksen mukaisesti
��������� 29 päivänä syyskuuta 1978 annetun osakeyhtiölain (734/1978) 1 luvun 2 §:n

2 momentti, sellaisena kuin se on laissa 145/1997, sekä
����	�����1 luvun 2 §:n 1 ja 3 momentti sekä 16 luvun 8 §:n 7 kohta, sellaisina kuin ne ovat mai-

nitussa laissa 145/1997, seuraavasti: 
25
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1 luku

(�����$��$$��)���$

2 §
Yksityisen osakeyhtiön arvopapereita ei saa

ottaa arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 lu-
vun 3 §:ssä tarkoitetun julkisen kaupankäynnin
kohteeksi.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Tarjottaessa yleisölle yksityisen osake-yhti-
ön arvopapereita on ilmoitettava, että arvopape-
reita ei voida ottaa arvopaperimarkkinalaissa
tarkoitetun julkisen kaupankäynnin kohteeksi.
26
16 luku

����$���$��$$��)���$

8 §
Joka tahallaan

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
7) rikkoo 1 luvun 2 §:n 1 momentin kieltoa

yksityisen osakeyhtiön arvopaperien ottamises-
ta arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun julki-
sen kaupankäynnin kohteeksi,

on tuomittava, jollei teko ole vähäinen tai sii-
tä ole muualla laissa säädetty ankarampaa ran-
gaistusta, ����	�����������	��� sakkoon tai van-
keuteen enintään yhdeksi vuodeksi.

Tämä laki tulee voimaan   päivänä         kuuta
20   .
'���
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Eduskunnan päätöksen mukaisesti
����	�����31 päivänä joulukuuta 1987 annetun vakuutusyhdistyslain (1250/1987) 16 luvun 8 §,

sellaisena kuin se on laissa 340/2000, sekä

��
�

��3 lukuun, sellaisena kuin se on osaksi laissa 1207/1998 ja mainitussa laissa 340/2000,

uusi 2 a § seuraavasti: 
3 luku

�����
$$ !�

2 a §
Vakuutusyhdistyksen arvopapereita ei saa ot-

taa arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 luvun
3 §:ssä tarkoitetun julkisen kaupankäynnin koh-
teeksi.

Tarjottaessa yleisölle vakuutusyhdistyksen
arvopapereita on ilmoitettava, että arvopaperei-
ta ei voida ottaa arvopaperimarkkinalaissa tar-
koitetun julkisen kaupankäynnin kohteeksi.
16 luku
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8 §
Joka tahallaan
1) toimii toisen välikätenä äänioikeuden ra-

joittamista koskevan tämän lain säännöksen tai
yhdistysjärjestyksen määräyksen kiertämiseksi,

2) rikkoo tämän lain säännöksiä tilintarkas-
tuskertomuksen laatimisesta,

3) Vakuutusvalvontaviraston 12 luvun 6 c §:n
nojalla määräämän kiellon vastaisesti luovuttaa
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tai panttaa yhdistyksen hallinnassa olevaa omai-
suutta,

4) rikkoo säännöksiä riippumattomana asian-
tuntijana toimivan hyväksytyn tilintarkastajan
lausunnon laatimisesta,

5) rikkoo säännöksiä pääomalainan palautta-
misesta, koron tai muun hyvityksen maksami-
sesta tai vakuuden asettamisesta,

6) jakaa yhdistyksen varoja tämän lain sään-
nösten vastaisesti,

7) antaa rahalainan tai vakuuden 11 luvun 7
tai 10 §:n säännösten vastaisesti, taikka
8) rikkoo 3 luvun 2 a §:n 1 momentin kieltoa
vakuutusyhdistyksen arvopaperien ottamisesta
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun julkisen
kaupankäynnin kohteeksi,

on tuomittava, jollei teko ole vähäinen tai sii-
tä ole muualla laissa säädetty ankarampaa ran-
gaistusta, ����������������������	��� sakkoon
tai vankeuteen enintään yhdeksi vuodeksi.

Tämä laki tulee voimaan   päivänä         kuuta
20   .
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Eduskunnan päätöksen mukaisesti
����	�����19 päivänä joulukuuta 1889 annetun rikoslain (39/1889) 51 luvun 1 §:n 1 momentti

sekä 3, 6 ja 7 §, 
sellaisina kuin ne ovat 51 luvun 1 §:n 1 momentti sekä 3 ja 7 § laissa 475/1999 ja 6 § viimeksi mai-

nitussa laissa ja laissa 973/1999 seuraavasti:
51 luku

��	 
�
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1 §
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Joka hankkiakseen itselleen tai toiselle talou-
dellista hyötyä tahallaan tai törkeästä huolimat-
tomuudesta käyttää julkisen kaupankäynnin tai
muun arvopaperien ostajien ja myyjien yhteen-
saattamiseksi ammattimaisesti järjestetyn ylei-
sön käytettävissä olevan kaupankäyntimenette-
lyn kohteena olevaan arvopaperiin liittyvää sisä-
piirintietoa hyväksi

1) luovuttamalla tai hankkimalla sellaisen ar-
vopaperin omaan tai toisen lukuun, tai

2) neuvomalla suoraan tai välillisesti toista
sellaista arvopaperia koskevassa kaupassa,
on tuomittava ���
��������	���� �

����
�����
�
 sakkoon tai vankeuteen enintään kahdeksi
vuodeksi.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3 §

���������

����
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Joka
1) tekee julkisen kaupankäynnin tai muun ar-

vopaperien ostajien ja myyjien yhteensaattami-
seksi ammattimaisesti järjestetyn yleisön käytet-
tävissä olevan kaupankäyntimenettelyn kohtee-
na olevaa arvopaperia koskevan harhaanjohta-
van osto- tai myyntitarjouksen tai näennäiskau-
pan tai antaa sellaista tarjousta tai kauppaa kos-
kevan toimeksiannon taikka ryhtyy muuhun nii-
hin rinnastettavaan harhaanjohtavaan toimenpi-
teeseen tai
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2) antaa sellaiseen arvopaperiin liittyviä to-
tuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja 

tarkoituksenaan vääristää julkisen kaupan-
käynnin tai muun arvopaperien ostajien ja myy-
jien yhteensaattamiseksi ammattimaisesti järjes-
tetyn ja yleisön käytettävissä olevan kaupan-
käyntimenettelyn kohteena olevan arvopaperin
hintataso ja sitä hyväksikäyttäen hankkia itsel-
leen tai toiselle taloudellista hyötyä,

on tuomittava �������� �

����
���	��
 sak-
koon tai vankeuteen enintään kahdeksi vuodek-
si.

6 §

 

���	
�
�

Arvopaperilla tarkoitetaan tässä luvussa sel-
laista arvopaperia, johon sovelletaan arvopaperi-
markkinalakia.

Sisäpiirintiedolla tarkoitetaan tässä luvussa
sellaista julkisen kaupankäynnin tai muun arvo-
paperien ostajien ja myyjien yhteensaattamisek-
si ammattimaisesti järjestetyn ja yleisön käytet-
tävissä olevan kaupankäyntimenettelyn kohtee-
na olevaan arvopaperiin liittyvää tietoa, jota ei
ole julkistettu tai joka muuten ei ole ollut mark-
kinoilla saatavissa ja joka on omiaan olennaises-
ti vaikuttamaan sanotun arvopaperin arvoon tai
hintaan. Sisäpiirintietona ei pidetä julkisesti saa-
tavissa olevia tietoja yhdistämällä yksityisesti
käytettäväksi tuotettua tietoa.

Mitä tässä luvussa säädetään arvopaperista,
sovelletaan myös kaupankäynnistä vakioiduilla
optioilla ja termiineillä annetun lain (772/1988)
mukaiseen vakioituun optioon tai termiiniin
sekä arvopaperimarkkinalain 10 luvun 1 a §:ssä
tarkoitettuun vakioituun optioon tai termiiniin
rinnastettavaan johdannaissopimukseen, jonka
kohde-etuutena on julkisen kaupankäynnin tai
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muun arvopaperien ostajien ja myyjien yhteen-
saattamiseksi ammattimaisesti järjestetyn ja
yleisön käytettävissä olevan kaupankäyntime-
nettelyn kohteena oleva arvopaperi. Mitä tässä
luvussa säädetään arvopaperin luovuttamisesta
tai hankkimisesta, sovelletaan myös vakioidun
johdannaissopimuksen tekemiseen ja sellaisen
vakioituun optioon tai termiiniin rinnastettavan
johdannaissopimuksen tekemiseen, jonka koh-
de-etuutena on julkisen kaupankäynnin tai muun
arvopaperien ostajien ja myyjien yhteensaatta-
miseksi ammattimaisesti järjestetyn ja yleisön
käytettävissä olevan kaupankäyntimenettelyn
kohteena oleva arvopaperi. Luvun 1 ja 2 §:ää so-
velletaan vakioituun optioon tai termiiniin sekä
vakioituun optioon tai termiiniin rinnastetta-
vaan johdannaissopimukseen, jonka kohde-etuu-
tena on julkisen kaupankäynnin tai muun arvo-
paperien ostajien ja myyjien yhteensaattamisek-
si ammattimaisesti järjestetyn ja yleisön käytet-
tävissä olevan kaupankäyntimenettelyn kohtee-
na oleva arvopaperi, siitä riippumatta, onko so-
vittu johdannaissopimuksen kohde-etuuden luo-
vutuksesta vai suorituksen korvaavasta hyvityk-
sestä.

7 §
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Tämän luvun 1 ja 2 §:n säännöksiä ei sovelle-
ta sellaiseen julkiseen kaupankäyntiin arvopape-
reilla, johon arvopaperimarkkinalain 3 luvun
13 §:n 2 momentin nojalla vahvistettujen sääntö-
jen tai saman luvun 14 §:n 2 momentin mukaan
ei sovelleta sisäpiirintiedon väärinkäyttöä kos-
kevia arvopaperimarkkinalain säännöksiä.

Tämä laki tulee voimaan   päivänä         kuuta
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