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EDUSKUNNAN VASTAUS 218/2001 vp

Hallituksen esitys laeiksi arvopaperimarkkina-
lain ja kaupankiynnisti vakioiduilla optioilla
ja termiineilli annetun lain muuttamisesta ja
eriiiksi niihin liittyviksi laeiksi

Asia Valiokuntakisittely

Hallitus on antanut eduskunnalle esityksensd Talousvaliokunta on antanut asiasta mietinnon
laeiksi arvopaperimarkkinalain ja kaupankdyn-  (TavM 22/2001 vp).

nisté vakioiduilla optioilla ja termiineill& anne-

tun lain muuttamisesta ja eréiksi niihin liittyvik-  pitis

si laeiksi (HE 184/2001 vp). Eduskunta on hyvéksynyt seuraavat lait:

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

kumotaan 26 péivana toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 3 luvun 7 §
sekd 4 luvun 6 §:n 2 momentti ja8 §,

sellaisina kuin ne ovat 3 luvun 7 § ja4 luvun 8 § laissa 581/1996 seké 4 luvun 6 8:n 2 momentti
laissa 522/1998,

muutetaan 1luvun 2ja2 as§, 2luvun 3 §, 4 8:n 1 momentti, 4 a §:n 1 momentti, 5 8:n 1 momentti
sekéd 11 8:n 1 ja4—6 momentti, 3 luvun otsikko, 2 8§:n 2 momentti, 2 a§, 3 §:n 1 momentti, 4ja58§,
6 8§jasen edelld olevavéliotsikko, 6 a8:n 1, 2 ja4 momentti, 9 §, 10 8:n 3 momentti, 128:n1,4ja5b
momentti, 12a§, 13 8:n 1ja3—5 momentti, 14 ja15 § sek& 16 § jasen edell& olevavéliotsikko, 4 1u-
vun 4 §:n 3 momentti ja 7 8:n 2 momentti, 4 aluvun 2 8:n 3 momentti, 4 8:n 1, 2 ja4 momentti seka
5 8:n 1 momentin 1 kohta, 5 luvun 2 8:n edell& oleva véliotsikko ja 1 momentti, 3 8:n 1 momentti ja
4 §,7luvun 1 8:n1ja2momentti, 2 8:n2ja3 momentin suomenkielinen sanamuoto sekd 3 §:n 1 mo-
mentti, 8 luvun 2 § ja sen edella oleva véliotsikko sekd 3 § ja 10 luvun 3 8:n 1 ja 3 momentti,

sellaisina kuin niisté ovat 1 luvun 2 § osaksi laeissa 614/1997 ja 51/1999 seka 2 a § mainitussa
laissa 614/1997, 2 luvun 3 § laeissa 740/1993 ja 105/1999, 2 luvun 4 §:n 1 momentti, 4 a §:n 1 mo-
mentti, 5 8:n 1 momentti sek& 11 §:n 1 ja4—6 momentti mainitussa laissa 105/1999, 3 luvun 2 §:n 2
momentti ja4 aluvun 2 8:n 3 momentti laissa970/1999, 3luvun2aja58§, 6a8:n 1, 2 ja4 momentti,
9§ 128n1, 4ja5momentti, 12 a §, 13 8:n 3—5 momentti, 15 8 sek& 16 § ja sen edelld olevavé
liotsikko, 4 luvun 7 8:n 2 momentti, 5 luvun 2 §:n edell& oleva véliotsikko ja3 §:n 1 momentti sek& 7
luvun 1 8:n 1 momentti mainitussa laissa 581/1996, 3 luvun 3 §:n 1 momentti laissa 797/2000,
3luvun 4 §ja 13 8:n 1 momentti mainitussa laissa 581/1996 ja laissa 146/1997, 3 luvun 6 § osaksi
mainitussa laissa 581/1996, 3 luvun 10 §:n 3 momentti mainitussalaissa 740/1993, 3 luvun 14 § mai-
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nitussalaissa581/1996 jalaissa476/1999, 4 luvun 4 §:n 3 momentti mainitussalaissa’522/1998, 5 lu-
vun 2 8:n 1 momentti mainitussalaissa581/1996 jalaissa 1076/1996, 5 luvun 4 8 mainituissalaeissa
1076/1996 ja 105/1999, 4 aluvun 4 8:n 1, 2 ja 4 momentti sek& 5 8:n 1 momentin 1 kohta, 7 luvun
1 8:n 2 momentti, 3 §:n 1 momentti ja10 luvun 3 8:n 1 momentti laissa321/1998 ja8 luvun 2 § jasen
edelléolevavéliotsikko, 3 § mainitussa laissa476/1999 seka 7 luvun 2 8:n 2 ja 3 momentin suomen-
kielinen sanamuoto laissa /2001, seké

liscitcicin 2 lukuun uusi 10 b 8 sekd 3 lukuun uusi 14 a §jasen edelle uusi véliotsikko, 15 8:n edelle

uusi valiotsikko sekd uusi 17 § ja sen edelle uusi valiotsikko seuraavasti:

1 luku
Yleisid sadnnoksii

28

Téta lakia sovelletaan arvopaperiin, joka on
vaihdantakelpoinen jajoka on saatettu tai saate-
taan yleiseen liikkeeseen useiden samansisaltoi-
sisté oikeuksista annettujen arvopaperien kans-
sa. Télainen voi olla esimerkiksi todiste, joka
annetaan:

1) osakkeesta tai muusta osuudesta yhteison
omaan padomaan tai siihen liittyvéasté osinko-,
korko- tai muusta tuotto-oikeudesta taikka mer-
kint&oikeudesta;

2) osuudesta joukkovelkakirjalainaan tai sii-
hen rinnastuvasta velallisen sitoumuksesta taik-
ka sanottuun osuuteen tai sitoumukseen liitty-
vasta korko- tai muusta tuotto-oikeudesta;

3) 1 ja2 kohdassa mainittujen oikeuksien yh-
distelmast;

4) edella mainittuja oikeuksia koskevasta os-
to- ta myyntioikeudesta;

5) rahasto-osuudestatai siihen rinnastettavas-
ta yhteissijoitusyrityksen osuudesta; seka

6) muusta kuin edella mainitusta oikeudesta,
joka perustuu sopimukseen tai sitoumukseen.

Téta lakia el kuitenkaan sovelleta arvopape-
riin, jokayksin tai yhdessa muiden arvopaperien
kanssa tuottaa:

1) oikeuden hallita maéradttya huoneistoa,
muuta tilaa tal kiinteistod taikka kiinteiston
0saa; taikka

2) oikeuden kayttaa tai saada liikkeeseenlas-
kijan tarjoamia muita kuluttajansuojalaissa
(38/1978) tarkoitettuja kulutushyddykkeita kuin
arvopapereita, jos arvopaperin arvo perustuu
paaasi assa sanottuun oikeuteen.

Tata lakia sovelletaan kaupankaynnista
vakioiduillaoptioillajatermiineillaannetun lain
(772/1988) mukaiseen vakioituun optioon jater-
miiniin, niihin rinnastettavaan johdannaissopi-
mukseen sekda muuhun johdannai ssopi mukseen
siten kuin jajempana 10 luvussa saadetaan.

Mita tassa | aissa sdddetdan arvopaperista, so-
velletaan vastaavasti arvo-osuusjarjestelmasta
annetussa laissa (826/1991) tarkoitettuun arvo-
osuuteen.

2a8

Taman lain sédnnoksia osakeyhtidstd, osak-
keesta, osakkeeseen osakeyhtidlain (734/1978)
mukaan oikeuttavasta arvopaperista ja osak-
keenomistajasta sovelletaan soveltuvin osin
osuuskuntaan ja saastopankkiin, niiden liikkee-
seen |askemaan arvopaperiin jatéllaisen arvopa-
perin omistajaan seka keskindiseen vakuutusyh-
tioon ja vakuutusyhdistykseen, niiden liikkee-
seen laskemaan takuuosuuteen ja takuuosuuden
omistajaan.

2 luku

Arvopaperien markkinointi, liikkeeseenlas-
ku ja tiedonantovelvollisuus

38

Joka tarjoaa yleistlle arvopapereita tai hakee
arvopaperin ottamista julkisen kaupank&ynnin
kohteeksi, on velvollinen julkistamaan arvopa-
pereita koskevan esitteen ennen tarjouksen voi-
maantul oa ja pitdmaén sen ylei son saatavillatar-
jouksen voimassaologjan siten kuin 2—7 mo-
mentissa on séédetty. Tarjouksen tekijan jaliik-
keeseenlaskijan ohella esitteen |aatimisesta vas-



taa se, joka toimeksiannon nojalla huolehtii tar-
jouksestatai liikkeeseenlaskusta.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijan tai sen, joka
hakee arvopaperia 3 luvun 12 8:ssé tarkoitetun
muun julkisen kaupank&ynnin kohteeksi, on jul-
kistettava listalleottoesite, jos:

1) liikkeeseenlaskija tai edell& tdssé momen-
tissa mainittu muu taho tarjoaa yleisolle julki-
sen kaupankaynnin kohteena olevia arvopape-
reitatai niiden kanssa samanlgjisia arvopaperei-
ta taikka julkisen kaupankaynnin kohteeksi tar-
jouksen voimassaoloaikana tai kolmen kuukau-
den kuluessa tarjouksen voimassaologjan alka-
misesta haettavia arvopapereita;

2) liikkeeseenlaskija tai edella téassa momen-
tissa mainittu muu taho hakee julkisen kaupan-
k&ynnin kohteeksi otettavaksi aikaisemmin liik-
keeseen |askettuja arvopapereita; tai

3) arvopaperit otetaan julkisen kaupankayn-
nin kohteeksi ilman liikkeeseenlaskijan hake-
musta 3 luvun 10 §:n 4 momentin tai 12 8:n 2
momentin nojalla.

Liikkeeseenlaskijan tai muun arvopapereita
yleisdlle tarjoavan on muissa kuin 2 momentissa
tarkoitetuissa tapauksissa julkistettava tar-
Jjousesite. Tarjousesitteen asemesta voidaan jul-
kistaa listalleottoesite.

Valtiovarainministerion asetuksella siade-
téén lisdksi tapauksista, joissa Euroopan yhtei-
son direktiivien mukaan ei ole esitteen laatimis-
velvollisuutta tai joissa jasenvaltio voi direktii-
vien mukaisesti sallia poikettavan esitteen laati-
misvelvollisuudesta.  Valtiovarainministeritn
asetuksella voidaan liséksi s@dtda vastaavista
poikkeuksista velvollisuuteen laatia esite sil-
loin, kun direktiiveja ei niiden soveltamisalan
vuoksi sovelleta arvopaperiin. Valtiovarainmi-
nisterion asetuksella voidaan séétda myos poik-
keuksista velvollisuuteen laatia esite silloin, kun
arvopapereita tarjotaan yleisesti hyddyllisen,
padasiassa muun kuin voittoa tavoittelevan toi-
minnan rahoittamiseksi. Velvollisuutta julkistaa
tarjousesite ei ole silloin, kun lasketaan liikkee-
seen velkasitoumuksia, jotka erdantyvét alle
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta.

Tarjous- tai listalleottoesitteessad on annetta-
vasijoittgjalle riittavét tiedot perustellun arvion

EV 218/2001 vp — HE 184/2001 vp

tekemiseksi arvopapereista ja niiden liikkee-
seenlaskijasta. Esitteessd on oltava olennaiset ja
riittavét tiedot liikkeeseenlaskijan varoista, vas-
tuista, taloudellisesta asemasta, tuloksesta ja tu-
levaisuudennakymista seka tilauskannasta, jos
sité koskeva tieto on téarkea liikkeeseenlaskijan
toiminnan kannalta, sek& arvopapereihin liitty-
vista oikeuksista ja muista arvopaperien arvoon
olennaisesti vaikuttavista seikoista. Valtiova-
rainministerion asetuksella s&édetdan tarkem-
min tarjous- ja listalleottoesitteen sisdllosta ja
Siitd, miten esitteessi olevat tiedot esitetéan.
Valtiovarainministerion asetuksella sdidetéén
lisdksi Euroopan yhteison direktiiveihin perus-
tuvista esitteen sisdltoa koskevista poikkeuksis-
ta. Valtiovarainministerion asetuksella voidaan
sadtda myos esitteen sisdltod koskevista poik-
keuksista tilantei ssa, joissa arvopaperin ottamis-
ta julkisen kaupank&ynnin kohteeksi hakee muu
kuin arvopaperin liikkeeseenlaskija.

Esitteessd olevavirhe tai puute, joka kay ilmi
ennen tarjouksen voimassaologjan paattymista
tai arvopaperin ottamista julkisen kaupankayn-
nin kohteeksi jajolla saattaa olla ol ennaista mer-
kitysta sijoittgjalle, on viivytyksetta saatettava
yleison tietoon julkistamalla oikaisu tai tayden-
nys samalla tavalla kuin esite.

Sijoitusrahastoista ja avoimista yhteissijoi-
tusyrityksistéa julkistettavista rahastoesitteista
sdadetdan sijoitusrahastolaissa.

48

Tarjous- ja listalleottoesitteen saa julkistaa,
kun rahoitustarkastus on hyvéksynyt sen. Rahoi-
tustarkastuksen on péétettéava viiden pankkipéi-
véan kuluessa siitg, kun 1 luvun 2 8:n 1 momen-
tin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita
koskeva esite, ja kymmenen pankkipéivan kulu-
essa siitg, kun 1 luvun 2 8:n 1 momentissa tar-
koitettuja muita arvopapereita koskeva esite on
annettu sen hyvaksyttéavaksi, voidaanko esite
julkistaa. Julkistaminen on sallittava, jollei esite
ole ilmeisen virheellinen tai puutteellinen. Jos
esitteessd tarkoitetun arvopaperin kanssa saman-
lgjisella tai siihen oikeuttavalla arvopaperilla
kaydaan julkisesti kauppaa, rahoitustarkastuk-
sen on viivytyksettd ilmoitettava paéttksestaan
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asianomaiselle julkisen kaupank&ynnin jarjesté
jalle. Sijoitusrahastoja koskevista rahastoesit-
teistd ja avointen yhteissijoitusyritysten markki-
noinnista Suomessa sdadetdan sijoitusrahasto-
laissa.

4a8§

Rahoitustarkastuksen on tunnustettava listal-
leottoesitteeksi 1 luvun 2 8:n 1 momentin 1—3
kohdassa tarkoitetuista arvopapereista laadittu
esite, jonka toimivaltainen viranomainen Euroo-
pan talousalueella on hyvéksynyt. Rahoitustar-
kastus voi tunnustaa listalleottoesitteeksi myds 1
luvun 2 &:n 1 momentin 4—6 kohdassa tarkoite-
tuista arvopapereista laaditun esitteen, jonkatoi-
mivaltainen viranomainen Euroopan talousal u-
eella on hyvaksynyt ja joka tayttaa listalleotto-
esitteille asetetut vaatimukset. Tunnustamisme-
nettelysta sdadetdan tarkemmin valtiovarainmi-
nisterion asetuksella.

58

Julkisen kaupank&ynnin kohteena olevan ar-
vopaperin liikkeeseenlaskijan on laadittava osa-
vuosikatsaus kultakin yli kuuden kuukauden pi-
tuiselta tilikaudeltaan. Osavuosikatsaus on laa-
dittava tilikauden kolmelta, kuudelta ja yhdek-
sdltd ensimmaiseltd kuukaudelta, jos kyseessa
on 1 luvun 2 8:n 1 momentin 1 tai 3 kohdassa
tarkoitettu arvopaperi, ja kuudelta ensimmaéisel -
té kuukaudelta, jos kyseessd on 1 luvun 2 8:n 1
momentin 2, 4 tai 6 kohdassa tarkoitettu arvopa-
peri. Tama velvollisuus e koske valtiota, sen
keskuspankkia, kuntaa, kuntayhtyméa eika sel-
laista kansainvélista julkisyhteistd, jonka jase-
nend on vahintdan kaksi Euroopan talousaluee-
seen kuuluvaa valtiota

10b§

Edella 5—10 ja 10 a §:ssé tarkoitettu tiedon-
antovelvollisuus el koske julkisen kaupankayn-
nin kohteena olevaa sijoitusrahastoa eika avoin-
ta yhteissijoitusyritysta. Sijoitusrahastoja ja
avoimia yhteissijoitusyrityksia koskevasta tie-

4

donantovelvollisuudesta séadetdén sijoitusra-
hastol ai ssa.

118

Téassa luvussa ja 6 luvussa séadetysté tiedon-
antovelvollisuudesta voidaan hakemuksesta
myo6ntda poikkeus, joka ei vaaranna sijoittajien
asemaa. Valtiovarainministerion asetuksella
séadetddn poikkeuksen myontamisesta silloin,
kun Euroopan yhteison direktiivien mukaan j&
senvaltio voi sallia poikkeuksen tiedonantovel-
vollisuudesta. Valtiovarainministerion asetuk-
sella voidaan liséksi sdétéé tiedonantovelvolli-
suutta koskevan vastaavan poikkeuksen myonté-
misesta silloin, kun direktiiveja ei niiden sovel-
tamisalan vuoksi sovelleta arvopaperiin. Valtio-
varainministerion asetuksella voidaan s&ét&a
my6s poikkeuksista tiedonantovelvollisuudesta
silloin, kun arvopapereita tarjotaan yleisesti
hyodyllisen, pédasiassa muun kuin voittoa ta-
voittelevan toiminnan rahoittamiseksi. Poikke-
uksen myontaa rahoitustarkastus, kirjanpitolau-
takunta tai Vakuutusvalvontavirasto siten kuin
2—b5 momentissa sé&det&an.

Kirjanpitolautakunta voi myontéa poikkeuk-
sen osavuosikatsauksen, vuosikatsauksen ja ti-
linpéétoksen sisdllostd, jollei laissatoisin sééde-
td. Rahoitustarkastuslain 2 §:ssd tarkoitettujen
yhteisdjen osalta poikkeuksen voi kuitenkin
myo6nt&a rahoitustarkastus ja vakuutusyhti6iden
osalta Vakuutusvalvontavirasto. Kirjanpitolau-
takunnan ja Vakuutusvalvontaviraston on valit-
témasti ilmoitettava poikkeuksen saamiseksi
tehtyyn hakemukseen annetusta padtoksesta ra-
hoitustarkastukselle. Katsaukseen jatilinp&dtok-
seen on sisédllytettédva maininta poi kkeuksesta.

Rahoitustarkastus voi myontéa poikkeuksen
listalleotto- jatarjousesitteen sekd 6 luvussa tar-
koitetun tarjousasiakirjan sisdllosta ja julkista-
misesta seké& osavuosikatsauksen, vuosikatsauk-
sen ja tilinpdétoksen julkistamisesta. Vakuutus-
yhtididen osalta poikkeuksen osavuosikatsauk-
sen, vuosikatsauksen ja tilinpaétoksen julkista-
misesta voi kuitenkin myontda Vakuutusvalvon-
tavirasto. Vakuutusvalvontaviraston on valitto-
maésti ilmoitettava poikkeuksen saamiseksi teh-



tyyn hakemukseen annetusta paéttksesta rahoi-
tustarkastuksel le.

Rahoitustarkastuksen, kirjanpitolautakunnan
ja Vakuutusvalvontaviraston on valittomasti il-
moitettava poikkeuksen saamiseksi tehdysté ha-
kemuksesta ja siihen annetusta padtoksesta asi-
anomaiselle julkisen kaupankdynnin jarjestgal-
le.

3 luku

Julkinen kaupankiynti ja muu ammattimai-
sesti jidrjestetty kaupankfyntimenettely arvo-
papereilla

Valtiovarainministerion on annettava arvopa
periporssin toimilupaa koskeva péétds kuuden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sestatai, jos hakemus on ollut puutteellinen, sii-
té kun hakija on antanut asian ratkai semista var-
ten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilu-
paa koskeva padtds on kuitenkin aina tehtava 12
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta.

2a8
Muu kuin arvopaperiporssitoimintaan luvan
saanut yhteiso el saa toiminimessaan tai muuten
toimintaansa kuvaamaan kayttéa sanaa tai yh-
dysosaa arvopaperiporssi.

38

Arvopaperipdrssi saa arvopaperiporssitoi-
minnan lisdksi jarjestdd muuta julkista kaupan-
kayntia sekd muuta 16 8:ssé tarkoitettua kaupan-
kayntimenettelya ja tarjota arvopaperien vaih-
dantaan ja sailytykseen liittyvia tietojenkasitte-
lypalveluja seka arvopaperi- ja rahoitusmarkki-
noiden kehittdmiseen liittyviakoulutus- jatiedo-
tuspalveluja. Arvopaperiporssi saa toimia selvi-
tysosapuolena ja harjoittaa selvitysyhteison toi-
mintaa sen mukaan kuin 4 aluvussa séadetéan ja
toimiatilinhoitajayhteisdnatai tilinhoitajayhtei-
sbn asiamiehend sen mukaan kuin siitd séide-
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téan arvo-osuusjédrjestelmasta annetussa laissa.
Arvopaperiporssi saa liséksi, sen mukaan kuin
siité sdadetéan kaupankaynnisté vakioiduilla op-
tioilla jatermiineill& annetussa lai ssa, harjoittaa
optioyhteison toimintaa.

48

Arvopaperiporssilla on oltava séannét, jotka
sisdltavat tata lakia taydentavat madraykset ai-
nakin siita:

1) miten ja milla perusteilla arvopaperi ote-
taan kaupankaynnin kohteeksi;

2) miten ja milloin kaupankaynti porssilistal-
la tapahtuu;

3) miten, milloin ja missa lagjuudessa tarjo-
uksia tai tarjouskehotuksia ja kauppoja koske-
vat tiedot saatetaan sijoittgjien ja kaupankayn-
tiin osallistuvien arvopaperinvalittgjien ja mui-
den arvopaperipdrssissa toimivien tietoon;

4) miten ja milla perusteilla porssivalittdjan,
muun  arvopaperipdrssissa  toimivan  ja
porssimeklarin oikeudet myonnetaan ja peruute-
taan;

5) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvol-
lisuuksia porssiyhtiille ja niiden hallinnolle,
porssiarvopaperien muille liikkeeseenlaskijoille
janiiden halinnolle, porssivalittgjille, muillear-
vopaperiporssissa toimiville ja poérssimeklareil-
le téhan lakiin ja arvopaperipdrssin saantdihin
perustuvien velvollisuuksien tayttdmiseksi tai
muutoin asetetaan;

6) miten osakkeenomistgjien yhdenvertai-
suus turvataan, jos osakeyhti® saa porssin sdan-
téjen mukaan kayda arvopaperiporssissa kaup-
paa omilla osakkeillaan; seka

7) miten arvopaperiporssille lain  mukaan
kuuluvat valvontatehtévét toteutetaan.

Saanndissa on otettava huomioon kaupan-
kaynnin kohteena olevien arvopaperien ja niilla
kaytavan kaupan erityispiirteet sekd kaupan-
kayntiin osallistuvat sijoittajat. Arvopaperipors-
sin sdannot ja niiden muutokset vahvistaa hake-
muksesta valtiovarainministerid. Hakemus on
ratkai stava kolmen kuukauden kuluessa sen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitd kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-

5
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tykset. Padtos on kuitenkin aina tehtdva kuuden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta. Valtiovarainministerion on ennen saanto-
jen vahvistamista pyydettéva rahoitustarkastuk-
sen lausunto.

Valtiovarainministerio voi arvopaperimarkki-
noita kohtaan tunnetun luottamuksen vahvista-
miseksi tal muusta erityisen painavasta syysta
maarata vahvistamissaan saédnndissa olevien
méaéraysten sisaltod muutettavaksi tai tédydennet-
téavéksi. Valtiovarainministerion on ennen maa-
réyksen antamista pyydettéava asiassa rahoitus-
tarkastuksen lausunto.

58§

Valtiovarainministerio voi maaréta arvopape-
ripdrssin toiminnan keskeytettdvaksi maaraajak-
si tai toistaiseksi, jos arvopaperiporssi on toimi-
nut vastoin lakia tai asetuksia tai viranomaisten
niiden nojalla antamia maarayksié tai arvopape-
ripdrssin séantdja taikka jos arvopaperiporssis-
sé kaupankaynnin kohteena olevien arvopaperi-
en vaihdantaon héiriintynyt siten, etta arvopape-
ripdrssin toiminnan jatkamisesta aiheutuu vaka-
vaa uhkaa sijoittajille tai arvopaperimarkkinoi-
den toiminnalle.

Arvopaperiporssi voi erityisesta syysta kes-
keyttéd porssin toiminnan enintéén viikon gjak-
si silloin, kun toiminnan jatkaminen olisi vas-
toin sijoittajien etua. Keskeytyksesta ja toimin-
nan aloittamisesta on valittdmasti ilmoitettava
rahoitustarkastukselle.

Arvopaperiporssin tehtdvdt

68

Arvopaperiporssin on, sen lisdksi mita sen
tehtdvistd on muutoin séédetty ja maératty:

1) huolehdittava riittavén ja luotettavan val-
vonnan jarjestamisesta arvopaperiporssin toi-
minnasta annettujen saanndsten ja maaraysten,
arvopaperiporssin sadntdjen ja hyvan tavan nou-
dattamisen turvaamiseksi arvopaperipdrssin pii-
rissa;

2) huolehdittava niiden tietojen saattamisesta
julkisuuteen, jotka arvopaperipdrssin on taman

lain ja sen nojalla annettujen séanndsten ja méa-
réysten taikka arvopaperiporssin saantdjen mu-
kaan julkistettava;

3) saatettavarahoitustarkastuksen tietoon me-
nettely, joka ilmeisesti on vastoin arvopaperi-
porssin toiminnasta annettuja sdannoksia, saan-
toja ja madrayksia, jollei menettelya viipymétta
oikaistatai asiaintila muutoin korjaannu; menet-
telystd, jossa sdannoksid, saantoja tai maarayk-
sié on rikottu olennaisesti tai toistuvasti on kui-
tenkin ainailmoitettava;

4) ilmoitettava rahoitustarkastukselle arvopa-
perin ottamisesta porssilistalle ja silla kaytavan
porssimeklarin ja muun arvopaperi porssissa toi-
mivan oikeuksien myodntamisesta ja peruuttami-
sesta; seka

5) keskeytettava arvopaperilla kéytéava kaup-
pa, kun se on tarpeen arvopaperipbrssin toimin-
nasta annettujen sdanndsten ja madraysten, arvo-
paperipdrssin séantdjen tai hyvan tavan vastai-
sen menettelyn taikka muun arvopaperin hinnan-
muodostukseen olennaisesti vaikuttavan seikan
VUOKSI.

6asg

Arvopaperiporssin on myonnettava porssiva-
arvopaperiporssin sdannoissa asetetut vaatimuk-
set ja jolla on kiinted toimipaikka Suomessa.

Arvopaperiporssi saa liséksi myontéa porssi-
valittgan oikeudet arvopaperinvalittgjata Suo-
messa edellytettya toimilupaa vastaavan toimi-
luvan viranomaiselta Euroopan talousalueella
saaneelle ulkomaiselle arvopaperinvélittgjalle,
jolla ei ole kiinteda toimipaikkaa Suomessa.
Valtiovarainministerion méardamin ehdoin voi-
daan my6s muulle ulkomaiselle arvopaperinvéa:
littgjalle myontdd porssivalittgjan oikeudet, jos
hakija tayttaa laissa ja arvopaperiporssin saan-
noissa asetetut vaatimukset. Valtiovarainminis-
teridon maérédémin ehdoin voidaan myés muulle
yhteisolle myodntdd muun arvopaperiporssissa
toimivan oikeudet kdyda kauppaa omaan lu-
kuunsa arvopaperiporssissd, jos hakija tayttéa
laissa ja arvopaperipOrssin sdannissa asetetut



sekd riittéavat vakavaraisuutta ja riskien hallin-
taa koskevat edellytykset.

Porssivalittgala, porssimeklarilla ja muulla
arvopaperiporssi ssa toimivalla on oikeus saattaa
arvopaperiporssin paatos, jolla hakemus sille
myonnettavista oikeuksista on hylétty tai jolla
sen oikeudet on peruutettu, rahoitustarkastuk-
sen késiteltéavaksi 30 péivan kuluessa paatokses-
ta

98§

Arvopaperiporssissa samaa arvopaperia tai
samaan arvopaperiin oikeuttavaa arvopaperia
koskevaa sijoituspalvelua tarjoavien arvopape-
rinvalittgjien, jotka kuuluvat samaan konserniin
tal ovat keskenddn taloudellisessa riippuvuus-
suhteessa, on jérjestettdva toimintansa arvopa-
peripdrssissa siten, ettei arvopaperiporssin [uo-
tettava toi minta vaarannu.

Osakkeeseen osakeyhtitlain mukaan oikeut-
tava arvopaperi voidaan ottaa porssilistalle vain,
jos julkisen kaupankaynnin kohteeksi on otettu
tal samanaikaisesti otetaan samanlajinen osake
kuin se, mihin arvopaperi oikeuttaa.

128

Muun julkisen kaupankaynnin kohteeksi saa-
daan ottaa suomalainen tai ulkomainen arvopa-
peri, jos arvopaperiin todennakoisesti kohdistuu
riittavasti kysyntaa ja tarjontaa, jos arvopaperin
hinnanmuodostuksen voidaan siten arvioida ole-
van luotettavaajajollei arvopaperin liikkeeseen-
laskija ole kirjallisesti ilmoittanut vastustavansa
arvopaperilla kdytavan kaupan aloittamista.

Rahoitustarkastus voi maarata muun julkisen
kaupankadynnin keskeytettavaksi, jos 13 8§:ssd
tarkoitettuja valtiovarainministerion vahvista-
mia saantdja el ole noudatettu taikka jos toimin-
nan jatkamisesta voi aiheutua vakavaa uhkaa si-
joittajille tai rahoitusmarkkinoiden toiminnalle.
Rahoitustarkastus voi myos kieltéda al oittamasta
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kaupankdyntimenettelyn jérjestémistd, jollei
valtiovarainministerio ole vahvistanut 13 8:n
mukaisesti sitd koskevia sdantoja.

Rahoitustarkastus voi liikkeeseenlaskijan
pyynnostda maadrétd kaupankaynnin arvopape-
rilla lopetettavaksi, jos arvopaperi on otettu
muun julkisen kaupankaynnin kohteeksi ilman
liikkeeseenlaskijan suostumusta tai ilman, etta
liikkeeseenlaskija on tarjonnut kaupankaynnin
kohteeksi otettujatai niiden kanssa samanlgjisia
arvopapereitayleisolle. Rahoitustarkastuksen on
pyydettava lausunto asianomaiselta muun julki-
sen kaupankaynnin jérjestgjdta. Rahoitustarkas-
tus voi hylété liikkeeseenlaskijan pyynnon, jos
taa, ettd arvopaperi muutoin téyttéd 1 momentis-
sa asetetut vaatimukset.

12a8§

muusta arvopaperi porssi ssa toi mivasta ja porssi-
meklarista, sovelletaan vastaavasti my6s muu-
hun julkiseen kaupankéyntiin osallistuvaan ar-
vopaperinvdlittdaan, muuhun osapuoleen ja
meklariin.

riippumattomuudesta arvopaperiporssissg, so-
velletaan vastaavasti muuhun julkiseen kaupan-
kayntiin.

138

Valtiovarainministerid vahvistaa hakemuk-
sesta arvopaperien muun julkisen kaupankayn-
nin sdannot, jotka sisdltavét téata lakia tdydenta
vat madraykset ainakin siita:

1) miten ja milla perusteilla arvopaperi ote-
taan kaupankaynnin kohteeksi;

2) miten ja milloin kaupankaynti tapahtuu;

3) miten, milloin ja missa lagjuudessa tarjo-
uksia tai tarjouskehotuksia ja kauppoja koske-
vat tiedot saatetaan sijoittgjien ja kaupankayn-
tiin osallistuvien arvopaperinvalittgjien ja mui-
den osapuolten tietoon;

4) miten jamilla perusteilla arvopaperinvalit-
tdgjan, muun osapuolen ja meklarin oikeudet
myo6nnetadn ja peruutetaan;
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5) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvol-
lisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja
niiden hallinnolle, arvopaperinvaittgille, muil-
le osapuolille jameklareille tdhan lakiin jamuun
julkisen kaupankaynnin saantéihin perustuvien
velvollisuuksien tayttamiseksi tai muutoin ase-
tetaan;

6) kuka vastaa tai ketka vastaavat kaupan-
k&ynnin jéarjestamisestd;

7) miten osakkeenomistgjien yhdenvertai-
suus turvataan, jos osakeyhtid saa muussa julki-
sessa kaupankaynnissa kdyda kauppaa omilla
osakkeillaan; seka

8) miten muun julkisen kaupankaynnin jérjes-

Valtiovarainministerion on vahvistettava 1
momentissa tarkoitetut s&nnot, jos kaupan-
kaynti on jérjestetty ja sédnnelty luotettavasti ja
tasapuolisesti, jos kaupankaynnissa noudatetta-
vat séanndt tarjoavat riittévan suojan sijoittajille
jajos niiden sek& muun julkisen kaupankaynnin
jarjestémisesta annettujen sddnndsten ja madra-
ysten ja hyvan tavan noudattamisen riittavéasté ja
luotettavasta valvonnasta on huolehdittu asian-
mukaisesti. Oikeus hakea séantdjen vahvista-
mista on arvopaperiporssillajaarvopaperinvalit-
tgala Saénndissa on otettava huomioon kau-
pankdynnin kohteena olevien arvopaperien ja
niilla kéytavan kaupan erityispiirteet seka kau-
pankdyntiin osallistuvat sijoittgjat. Saantdjen
vahvistamista koskeva hakemus on ratkaistava
kolmen kuukauden kuluessa sen vastaanottami-
sestatai, jos hakemus on ollut puutteellinen, sii-
téa kun hakija on antanut asian ratkai semista var-
ten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Paatos on
kuitenkin aina tehtdva kuuden kuukauden kulu-
essa hakemuksen vastaanottamisesta. Valtiova-
rainministerion on ennen séantdjen vahvistamis-
ta pyydettava rahoitustarkastuksen lausunto ja,
jos sdannot koskevat 1 luvun 2 8:n 1 momentin 2
kohdassa tarkoitetuilla arvopapereilla kaytavaa
kauppaa, myds Suomen Pankin lausunto.

Valtiovarainministerio voi arvopaperimarkki-
noita kohtaan tunnetun luottamuksen vahvista-
miseksi tal muusta erityisen painavasta syysta

madrétéd vahvistamissaan sddnndissa olevien
méaéaraysten sisaltod muutettavaksi tai taydennet-
tavaksi. Valtiovarainministerion on ennen maa-
réyksen antamista pyydettava asiassa rahoitus-
tarkastuksen lausunto ja, jos sédnnét koskevat 1
luvun 2 8:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetuil -
la arvopapereilla kaytéavaa kauppaa, myos Suo-
men Pankin lausunto.

Valtiovarainministerid voi peruuttaa 1 mo-
mentissa tarkoitetuille sdanndille antamansa
vahvistamisen, jos arvopaperien julkisessa kau-
pankéynnissd on olennaisesti rikottu lakia, ase-
tuksia tai viranomaisten niiden nojalla antamia
méaérayksia tai julkisen kaupank&ynnin séantoja
taikka jos saantdjen vahvistamiselle séddettyja
edellytyksia ei enda ole olemassa.

148
Sen estdméttd, mita 13 §:ssa saédetdan, Suo-
men Pankki voi ilmoittaa edellytykset, joiden
mukaan se kdy kauppaa 1 luvun 2 8:n 1 momen-
tin 2 kohdassatarkoitetuilla arvopapereilla raha-
poliittisten tehtéviensa hoitamiseksi.

Suomen Pankin 1 luvun 2 8:n 1 momentin 2
kohdassa tarkoitetuilla arvopapereilla kdymaan
kauppaan ei sovelleta, mita 2 luvun 7 8:n 3 mo-
mentissa, 5 luvun 1 8:ssé tarkoitetuissa rikoslain
séannoksissatal 9 luvun 2 §:ssé séddetéddn. Sama
koskee téllaisilla arvopapereilla kéytéavaa kaup-
paa, jonka séanndissa on maarétty, ettei yleisol-
|4 ole oikeutta suoraan tai vélillisesti osallistua
kaupankayntiin.

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevilla arvo-
papereilla kaytdvin kaupan keskeyttiminen

14a8

Jos arvopaperiporssi tai muu julkisen kaupan-
kaytavan kaupan arvopaperin liikkeeseenlaski-
jasta johtuvasta syysta, on samalla arvopaperilla
kaytava kauppa keskeytettavéa kaikilla arvopape-
riporssien porssilistoilla ja kaikessa muussa jul -
kisessa kaupankdynnissd. Kaupankéyntid voi-
daan jatkaa heti keskeyttémiseen johtaneen syyn
poistuttua. Keskeytyksesta ja sen lopettamisesta
sek& néiden toi menpiteiden perusteista on ilmoi-



tettava valittomasti kaikille niille julkisen kau-
pankdynnin jarjestgille, jotka jarjestavét julkis-
ta kauppaa toimenpiteiden kohteena olevalle ar-
vopaperille.

Ilmoitukset muille jasenvaltioille ja komissiolle

158§

Valtiovarainministerion on laadittava sijoi-
tuspalveluista arvopaperimarkkinoilla annetun
neuvoston direktiivin 93/22/ETY mukaisesti [u-
ettelo arvopaperien julkisesta kaupank&ynnista,
jolle tdmén lain mukaisesti on vahvistettu séan-
not. Valtiovarainministerion on annettava tama
luettel 0 ja siind tarkoitettujen markkinoiden toi-
mintaa koskevat s&anndt tiedoksi muille jésen-
valtioille ja komissiolle, jos sdantdjen vahvista-
mista koskevassa hakemuksessa on valtiovarain-
ministeridlté pyydetty télaisen ilmoituksen te-
kemista ja sdantdja vahvistettaessa on voitu var-
mistua siitd, etta sadnnot tayttavat ilmoituksen
tekemiselle asetetut vaatimukset. Samalla taval-
la on ilmoitettava luetteloon tai sdéntdihin teh-
dyista muutoksista.

Kaupankdynnin ammattimainen jdrjestdminen

16 8

Vain arvopaperiporssi tai arvopaperinvaitta-
jd saa ammattimaisesti jérjestdd arvopaperien
ostgjien ja myyjien yhteen saattamiseksi kau-
pankdyntimenettelyn, joka on yleistn kaytetté
vissad. Milloin kysymyksessa on muu kuin 1 [u-
vun 3 8:ssd tarkoitettu julkinen kaupankaynti,
téllaista kaupankayntia jarjestéavaa arvopaperin-
véalittdjaa ja tdman palvel uksessa olevaa henki-
|68 koskee soveltuvin osin, mita 4 luvussa sééde-
téén arvopaperinvdlittgjasté, meklarista ja arvo-
paperinvadlittgjan palveluksessa olevasta henki-
[0sté ja rahoitustarkastuksen méérdyksenanto-
valtuudesta. Muussa ammattimaisesti jérjeste-
tyssa kaupankayntimenettel yssa voidaan kayda
kauppaa arvopapereilla, joiden liikkeeseenl aski-
jaajajoillakéytéavaa kauppaa koskevien tietojen
saatavuus on turvattu riittévalla tavalla Muussa
ammattimaisesti jérjestetyssa kaupankayntime-
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nettelyssd el voida kuitenkaan kdyda kauppaa
téssa laissa tarkoitetun julkisen kaupank&ynnin
kohteena olevilla arvopapereilla. Muun ammat-
timaisesti jarjestetyn kaupank&yntimenettelyn
telyn kohteeksi otettavan arvopaperin liikkee-
seenlaskijalle arvopaperilla kaytéavan kaupan
aloittamisesta.

Milloin kysymyksesséa on muu kuin 1 [uvun
3 8§:ssé tarkoitettu julkinen kaupankaynti, téllai-
sen kaupankaynnin jarjestgan on julkistettava
kaupank&yntimenettelynsi sédnnot, jotka sisal-
tévat madraykset ainakin niista seikoista, mista
sdadetéin 13 8:n 1 momentissa, seka siitd, miten
kaupankayntimenettelyn kohteena olevilla arvo-
papereillatehtyjen kauppojen selvitys ja arvopa-
perien sdilytys tapahtuu. Lisdksi sédnnoista on
kéytava ilmi, miten kaupankdynnin sdantdja
muutetaan ja miten séantdjen muutoksista tiedo-
tetaan kaupankayntimenettelyn osapuolille en-
nen niiden voimaantuloa. Tassa momentissa tar-
ilmoitettava rahoitustarkastukselle kaupankayn-
timenettelynsa séannot ja niiden muutokset en-
nen niiden voimaantul oa.

Kaupank&yntimenettelyn jarjestgan on huo-
lehdittavariittévan jaluotettavan valvonnan jar-
jestdmisesta toiminnasta annettujen sdanndsten
ja mééraysten, kaupankayntimenettelyn sdanto-
jen ja hyvan tavan noudattamisen turvaamiseksi
kaupankayntimenettelyn piirissd. Kaupankayn-
tustarkastukselle kuvaus valvontajérjestelméas-
téan seka kauppatietojen kerdys- ja sdilyttéamis-
jarjestelméstéan.

Ammattimaisesti jarjestetyn kaupankdynti-
menettelyn markkinointi

178
Arvopaperien julkista kaupankayntiatai muu-
ta 16 §:ssd tarkoitettua kaupankayntimenettelya
ei saa markkinoida antamalla totuudenvastaisia
tai harhaanjohtavia tietoja taikka kayttéamalla
hyvén tavan vastaista tai muuten sopimatonta
menettelya.
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4 luku

Arvopaperikauppa ja sijoituspalvelun tarjoa-
minen

Arvopaperinvélittgjan on pyrittdva valttad
maan eturistiriitatilanteita ja niiden syntyessa
kohdeltava asiakasta hyvén tavan mukaisesti.
taan tasapuolisesti. Arvopaperinvalittgja ei saa
antaa toisen asiakkaan, arvopaperin liikkeeseen-
laskijan tal oman etunsa vaikuttaa asiakkaalle
antamaansa ohjeeseen tai neuvoon taikka toi-
meksiannon suorittamistapaan. Rahoitustarkas-
tus voi antaa arvopaperinvdittgille tarkempia
méaarayksia menettelyista eturistiriitatilanteiden
vélttémiseksi.

Arvopaperinvalittdan on tehtdva edella 1 mo-
mentissa tarkoitettu ilmoitus rahoitustarkastuk-
sen maaraamall & arvopaperi markkinoiden toi mi-
vuuden ja valvonnan turvaavalla tavalla joko
asianomaiselle arvopaperiporssille, julkisen
kaupankdynnin muulle jérjestgjalle, erityisesta
syystéa muulle rahoitustarkastuksen valvottaval-
lejasen tétatarkoitustavarten hyvaksymélleyh-
teisolle taikka rahoitustarkastukselle tai Suo-
men Pankille. Jos tiedot saadaan suoraan kau-
pankdyntijarjestelmastd, ei ilmoitusta tarvitse
tehda

4 aluku

Selvitystoiminta

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos hake-
mus on ollut puutteellinen, siitéd kun hakija on
antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva

10

paéétos on kuitenkin aina tehtava 12 kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta.

48

Selvitysyhteisoll& on oltava séannét, jotka si-
sdltavét téta lakia téydentavéat madraykset selvi-
tysyhteisdn toiminnan harjoittamisesta. S88nnot
janiiden muutokset vahvistaa hakemuksestaval-
tiovarainministerio, jos ne tayttavét luotettavan
selvitysyhteison toiminnan vaatimukset ja jos
niiden sek& selvitysyhteison toiminnasta annet-
tujen séénndsten ja médraysten ja hyvéan tavan
noudattamisen riittavasta ja luotettavasta val-
vonnasta on huol ehdittu asianmukaisesti. Hake-
mus on ratkaistava kolmen kuukauden kuluessa
sen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on ollut
puutteellinen, siitéd kun hakija on antanut asian
ratkai semista varten tarvittavat asiakirjat ja sel-
vitykset. Paatds on kuitenkin aina tehtava kuu-
den kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanot-
tamisesta. Valtiovarainministerion on ennen
sdantjen tai niiden muutosten vahvistamista
pyydettava asiasta lausunto Suomen Pankilta ja
rahoitustarkastukselta. Jos yhteisdn toimintaan
tulee kuulumaan arvo-osuusjérjestelmaan liitet-
tyjen arvopaperien selvitystoimintaa, on lausun-
to tarvittaessa pyydettdva myds arvopaperikes-
kukselta seka asianomaiselta arvopaperiporssil-
tatai muun julkisen kaupankaynnin jarjestajata
sadanttjen yhteensopivuuden varmistamiseksi ja
arvopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun luotta-
muksen vahvistamiseksi.

Saannot voidaan vahvistaa, jos ne sisdltavéat
sijoittajan ja selvitysosapuolen suojan kannalta
riittavat maéraykset siita:

1) millaisiaarvopaperikauppojatai muitaluo-
vutuksia otetaan selvitysyhteison harjoittaman
selvitystoiminnan kohteeksi;

2) miten ja milloin selvitystoiminta jérjeste-
taan;

3) miten ja milla perusteilla selvitysosapuo-
leksi hyvaksyminen ja oikeuksien peruuttami-
nen tapahtuu;

4) miten arvopaperikaupasta tai muusta luo-
vutuksesta johtuvat velvoitteet maaritellaan sel-
vitystoiminnassa;



5) miten velvoitteet vahvistetaan kaupan osa-
puolia ja selvitysosapuolia sitoviksi;

6) milla tavalla selvitysyhteisd vastaa vel-
voitteiden tayttamisestd;

7) kuinka nopeasti jamiten velvoitteet on tay-
tettava;

8) miten selvitysyhteison maksuvalmius tur-
vataan;

9) miten 7 8:ss tarkoitetut selvitystoimintaa
turvaavat vakuudet asetetaan;

10) miten selvitystoiminnasta aiheutuva tap-
pionvaara katetaan,;

11) miten selvitystoiminta jarjestetdan héirio-
tilanteissa tai silloin, jos selvitysosapuoli lai-
minlyd selvitystoimintaan kuuluvia velvoittei-
taan;

12) miten selvitysosapuolet vastaavat selvi-
tystoiminnasta;

13) miten séantoj a taydentévien paatosten an-
taminen on jaettu hallituksen ja toi mitusjohtajan
kesken; seka

14) miten selvitysyhteisdlle lain mukaan kuu-
luvat valvontatehtévét toteutetaan.

Valtiovarainministerid voi selvitysyhteistn
toimintaa kohtaan tunnetun luottamuksen vah-
vistamiseksi tal muusta erityisen painavasta
syystéd méaaréta vahvistamiensa saanttjen sisél-
t6a muutettavaksi tai tdydennettévaksi. Valtio-
varainministerion on ennen maarayksen anta-
mista pyydettéva asiassa rahoitustarkastuksen ja
Suomen Pankin lausunto. Jos térked yleinen etu
vaatii selvitystoiminnan jérjestamistd, eika sel-
vitysyhteisdn sdant6ja tai niiden muutosta ole
hakemuksen hylk&amisen takia tai muusta syys-
té vahvistettu, voi valtiovarainministerié maaré-
t& selvitystoiminnan j&rj estémisesta.

58§

Selvitysyhteisd saa 1 luvun 4 8:n 2 momentis-
sa tarkoitetun selvitysyhteison toiminnan liséksi
toimiluvassa méarétyin edellytyksin

1) harjoittaa 4 luvun 5 a 8§:n 3 momentissa
méériteltyjen arvopaperien lainaus- ja takaisin-
ostosopimusten selvitystoimintaa, jos rahoitus-
tarkastus on hyvéksynyt sopimusten ehdot, seka
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harjoittaa 3 luvun 16 8:ssé tarkoitetussa muussa
ammattimaisesti jérjestetyssa ja yleison kaytet-
tévissa olevassa kaupankayntimenettelyssa teh-
tyjen kauppojen selvitystoimintaa;

5 luku

Siséipiirid koskevat sdsinniokset

Omistuksen julkisuus

28

Julkisen kaupanké@ynnin kohteena olevien
osakkeiden ja osakkeeseen oikeuttavien arvopa-
perien seké téllaisiin arvopapereihin oikeuttavi-
en muiden arvopaperien omistus on julkista, jos
arvopaperin omistaja on:

1) tallaisen osakkeen liikkeeseen laskeneen
yhtion, arvopaperikeskuksen, arvopaperipdrssin
tai arvopaperinvalittdjan hallituksen tai hallinto-
neuvoston jasen tai varajésen, toimitusjohtajatai
toimitusjohtajan varamies taikka tilintarkastaja,
varatilintarkastaja tai tilintarkastusyhteison toi-
mihenkil 6, jolla on p&avastuu yhtion tilintarkas-
tuksesta;
sessa oleva henkil 6, jonka tehtavana on téllaisia
arvopapereita koskevien toimeksiantojen kasit-
tely tai niita koskeva sijoitustutkimus;

3) arvopaperikeskuksen,  arvopaperiporssin
tal muuta julkista kaupankayntiatallaisillaarvo-
kuin 1 ja 2 kohdassa tarkoitettu toimihenkil®;
seka

4) yhteiso tai saétio, jossatassa pykaldssatar-
koitetulla henkil®lla yksin tai yhdessa perheen-
jasentensd tai toisen tassa pykalassa tarkoitetun
henkilon tai tdman perheenjasenten kanssa on
maaraysvalta.

38
Julkisen kaupank&@ynnin kohteena olevan
osakkeen liikkeeseen laskeneeseen yhtioon 2 8:n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitetussa suhteessa

11
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olevan henkil6n on tehtévaan tullessaan ilmoi-
tettava yhtiolle:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja han on;

2) 2 8:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitettu
yhteiso tai saétio;

3) yhteiso tai s&étio, jossa hanellda on 2 mo-
mentissa tarkoitettu huomattava vaikutusvalta;

4) omistamansa, 1 kohdassa tarkoitetun va-
jaavaltaisen sekd 2 kohdassa tarkoitetun yhtei-
son tai saation omistamat yhtion osakkeet ja
osakkeisiin oikeuttavat arvopaperit; seka tehté
véassd ollessaan

5) edella 4 kohdassa tarkoitetuilla arvopape-
reillatehdyt kaupat ja muut luovutukset; seka

6) muut tassa pykal &ssa tarkoitetuissatiedois-
sa tapahtuvat muutokset.

48

Arvopaperikeskukseen, arvopaperiporssiin ja
muuta julkista kaupankayntia jarjestavaan arvo-
paperinvalittgjaan 2 8:n 1 momentin 1 tai 3 koh-
dassa tarkoitetussa suhteessa ol evan henkilén on
tehtavaan tullessaan ilmoitettava arvopaperikes-
kukselle, arvopaperiporssille tai arvopaperinva-
littdjalle vajaavaltainen, jonka edunvalvoja han
on, seka 2 8&:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitet-
tu yhteiso tai saatio seka tiedoissa tapahtuvat
muutokset. Tallaisen henkilon on liitettava il-
moitukseensa 3 8:n 1 momentin 4—6 kohdassa
tarkoitetut tiedot.

Arvopaperinvalittdjaan 2 8:n 1 momentin 1 tai
2 kohdassa tarkoitetussa suhteessa ol evan henki-
[6n on tehtavaan tullessaan ilmoitettava valitta-
jalle vajaavaltainen, jonka edunvalvoja han on,
seké 2 8:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitettu yh-
teisd tai sadtio seka tiedoissa tapahtuvat muutok-
set. IImoitukseen on liitettdva 3 8:n 1 momentin
4—6 kohdassa tarkoitetut tiedot.

7 luku
Arvopaperimarkkinoiden valvonta

18
Taman lain ja sen nojalla annettujen séannos-
ten ja viranomaisten niiden nojalla antamien
méaéradysten seka arvopapereilla kaytavaa julkis-

12

ta kauppaa ja muuta 3 luvun 16 8:ssé tarkoitet-
tua kaupankayntimenettelyd koskevien saénto-
jen, ohjeiden ja sopimusehtojen noudattamista
valvoo rahoitustarkastus.

Rahoitustarkastuksella on oikeus saada julki-
sen kaupankaynnin jamuun 3 luvun 16 §:ssatar-
koitetun kaupankayntimenettelyn kohteena ole-
van arvopaperin liikkeeseenlaskijalta, muultaar-
vopaperiporssissa toimivalta ja muun julkisen
kaupankdynnin muulta osapuolelta, 2 luvun
3 §:ss4 tarkoitetun esitteen julkistamiseen vel-
volliselta, 2 luvun 9 ja 10 8:ssé tarkoitetulta il-
moitusvelvolliselta, 4 aluvun 5 §:n 2 momentis-
sa tarkoitetulta selvitysyhteison omistuksessa
olevaltatal selvitystoimintaan kuuluvia tehtavia
hoitavalta, 5 luvun 2, 3ja4 8:ssa tarkoitetultail-
moitusvelvolliselta, yhteisolta ja saéti6lta seka 6
luvun 1 8:ssa tarkoitetulta ostotarjouksen teki-
jélté ja 6 luvun 6 8:ssa tarkoitetulta osakkeen-
omistajalta tai muulta lunastusvelvolliselta val-
vonnan edellyttdmat tiedot sek& saada néilté jal-
jennokset valvonnan kannalta tarpeellisiksi kat-
somistaan asiakirjoista. Rahoitustarkastuksella
on lisdksi oikeus suorittaa valvonnan kannalta
valttamaton tarkastus edell& mainituissa lain-
kohdissa tarkoitettujen yhteisdjen ja saétioiden
luona.

Kiellon, jota 1 momentissa tarkoitetaan, méa-
raa markkinaoikeus. Markkinaoikeus voi my6s
antaa kiellon véliaikaisena, jolloin kielto on voi-
massa, kunnes asia on lopullisesti ratkaistu.

Madratessdan 1 momentissa tarkoitetun kiel-
lon markkinaoikeus voi velvoittaa 2 luvun 1 &:n
vastaisen menettelyn oikaistavaksi, jos sita si-
joittajille aiheutuvien ilmeisten haittojen vuoksi
on pidettava tarpeellisena. Maaraysta voidaan
tehostaa uhkasakolla.

38
Joka téssé |aissa tarkoitettuja tehtavia suorit-
taessaan tai arvopaperiporssin, arvopaperinvalit-
tdjan, selvitysyhteison, selvitysosapuolen tai 4 a
luvun 5 8:n 2 momentissa tarkoitetun yhteison



toimielimen jésenend tai varajasenendtai toimi-
henkilona on saanut tietda arvopaperin liikkee-
seenlaskijan tai muun henkil6n tal oudellista ase-
maatai yksityista olosuhdetta koskevan julkista-
mattoman seikan tahi liike- tai ammattisal ai suu-
den, el saasitailmaistatai muuten paljastaa eika
kayttéd hyvaksi, jos siité el ole séadetty tai asi-
anmukaisessa jérjestyksessa maarétty ilmaista-
vaksi tai ellei se, jonka hyvéaksi vaitiolovelvolli-
suus on séadetty, anna suostumustaan sen ilmai-
semiseen.

8 luku

Rangaistussidfinnokset

Luvaton kaupankdyntimenettelyn jdrjestiminen
arvopapereille

28

Joka tahallaan tai torkeasté huolimattomuu-
desta jarjestdd julkista kaupankdyntid tai muuta
ammattimaisesti jérjestettyd kaupankdyntime-
nettelya arvopapereilla vastoin 3 luvun 1 §:83,
5 8&n 1 momenttia, 10 &:n 1—3 momenttia, 12,
13 tai 16 §:&3, on tuomittava, jollei teko ole vé-
héinen tai siitd muualla |aissa séadetd ankaram-
paa rangaistusta, luvattomasta kaupankdyntime-
nettelyn jdrjestamisestd arvopapereille sakkoon
tai vankeuteen enintéén yhdeksi vuodeksi.

38

Jokatahallaan tai huolimattomuudesta

1) rikkoo 2 luvun 1, 2—4, 4 g, 5, 5 a, 6 ta
6 a 8:n taikka 3 luvun 17 8:n s&8nnoksi4,

2) laiminlyd 2 luvun 7—10 tai 10 a 8:ssé taik-
ka 11 8:n 3 momentissa sdédetyn tiedonantovel-
vollisuuden,

3) laiminlyd 4 luvun 7 §:ssé tai 5 luvun 2—
4 §:ssé sdadetyn ilmoitusvel vollisuuden taikka 5
luvun 5 §:ssétarkoitetun velvollisuuden pitéare-
kisteri,

4) rikkoo 6 luvun 1 §:@4tai laiminly6 6 luvun
2 8:n 1 momentissa, 3 8:n 1 momentissa, 4 8:ssa
tai 6 8:n 4 momentissa saadetyn julkistamisvel-
vollisuuden tai
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5) julkistaa tarjous- tai listalleottoesitteen tai
tarjousasiakirjan ennen kuin rahoitustarkastus
on hyvaksynyt sen,
td muualla laissa sdadetd ankarampaa rangais-
tusta, arvopaperimarkkinarikkomuksesta sak-
koon.

10 luku
Eriniisia sddinnoksii

38

Valtiovarai nministerion taman lain perusteel -
la antamiin patoksiin saa hakea muutosta valit-
tamalla. Jos 3 luvun 2 8:n 1 momentissa, 4 8:n 2
momentissa tai 13 8:n 3 momentissa taikka 4 a
luvun 2 §:ssétai 4 8:n 1 momentissatarkoitettua
paétosta arvopaperipdrssin toiminnan harjoitta-
miseen oikeuttavan luvan myontamisestd, arvo-
paperiporssin séantdjen tai niiden muutosten
vahvistamisesta, muun julkisen kaupank&ynnin
saantdjen tai niiden muutosten vahvistamisesta,
selvitysyhteison toimiluvan myontémisesta tai
selvitysyhteison sdantdjen tai niiden muutosten
vahvistamisesta ei ole annettu niiden antamisel-
|e séddetyssa maaraajassa, hakija voi tehdavali-
tuksen. Valituksen katsotaan talldin kohdistu-
van hakemuksen hylkaévéaan paétokseen. Tallai-
sen valituksen voi tehdd, kunnes paétés on an-
nettu. Valtiovarainministerion on ilmoitettava
paatoksen antamisestavalitusviranomaiselle, jos
paatds on annettu valituksen tekemisen jalkeen.
Tassd momentissa tarkoitetun valituksen teke-
misesta ja kasittelystd on muutoin soveltuvin
osin voimassa, mita hallintolainkayttolaissa
(586/1996) saadetaan.

Muutoksen hakemisesta markkinaoikeuden
padtokseen sdadetdan erdiden markkinaoikeu-
dellisten asioiden kasittelystd annetussa laissa

( /).

Tamalaki tulee voimaan péivana kuuta
20 . Sen 2 luvun 3 8n 1—6 momentit tulevat

13
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kuitenkin voimaan vasta kuuta
20 .

Yksityisiin osakeyhti6ihin, muihin keskinai-
siin vakuutusyhtidihin kuin julkisiin keskinéi-
siin vakuutusyhtidihin ja vakuutusyhdistyksiin
sovelletaan ensi kerran témén lain 2 luvun 3 8:n
1—6 momentin sdannoksia.

Taman lain 3 luvun 2 8:n 3 momentin, 4 8:n 2
momentin, 13 8:n 3 momentin ja4 aluvun 2 §:n
3 momentin ja4 8:n 1 momentin mukaisten p&&a-
tosten tekemiselle asetettuja mééréaikoja ei so-
velleta lain voimaantullessa vireill& oleviin ha-
kemuksiin.

Arvopaperiporssin, muun julkisen kaupan-

péivana

dennettavd sdantbnsa tédman lain vaatimusten
mukaisiksi. Saantdjen tdydentamistd koskeva
hakemus on tehtava kuuden kuukauden kulues-
sa tdman lain voimaantul osta.

Taman lain 3 luvun 16 §:ssé tarkoitettua kau-
pankéayntimenettelyd jérjestavan on laadittava
kaupank&yntimenettel ynsi séannét ja annettava
ne tiedoksi rahoitustarkastukselle 12 kuukauden
kuluessa tdméan lain voimaantul osta.

Téménlain 7 luvun 2 8:n 2 ja3 momentti ja 10
luvun 3 8:n 3 momentti tulevat voimaan péivé-
na kuuta 20

Ennen tdman lain voimaantul oa voidaan ryh-
tya sen taytantdonpanon edellyttémiin toi menpi-
teisiin.

Laki

kaupankiynnisti vakioiduilla optioilla ja termiineilli annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pédtoksen mukai sesti

kumotaan kaupankdynnista vakioiduilla optiocilla ja termiineill& 26 péivéana elokuuta 1988 anne-
tunlain (772/1988) 1 luvun 1 8:n 2 ja 3 momentti, 3 luvun 12 §, 4 luvun 3 §:n 3 momentti ja5 luvun
las,

sellaisina kuin ne ovat 1 luvun 1 8:n 2 ja 3 momentti sekd 5 luvun 1 a § laissa 969/1999, 3 luvun
12 §laissa 477/1999 ja 4 luvun 3 8:n 3 momentti laissa 599/1997,

muutetaan 1 luvun 2 8:n 1 ja 2 kohta seka 3 8:n 2 momentti, 2 luvun 2 8:n 3 momentti, 4 8:n 1 mo-
mentti, 6, 8,10ja11 §, 3luvun1ja2§, 3 8:n 2—4 momentti, 5 §:n 1 momentti ja1l §:n 3 momentti,
4 luvun 1 8n 4 momentti ja 3 &:n 1 momentti, 5 luvun 3 8:n 1 momentti sekd 4 ja 8 §,

sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 2 §8:n 3 momentti mainitussa laissa 969/1999, 2 luvun 4 8:n 1
momentti lai ssa800/2000, 2 luvun 6 § ja3luvun 1 § osaksi mainitussalaissa599/1997, 2 luvun 8 §ja
5 luvun 8 § osaksi laeissa 741/1993 ja 582/1996, 2 luvun 10 8 mainituissa laeissa 582/1996 ja
599/1997, 2 luvun 11 § ja 3 luvun 5 &:n 1 momentti mainitussa laissa 582/1996, 3 luvun 2 § maini-
tuissalaeissa 741/1993 ja 599/1997, 3 luvun 3 8:n 3ja4 momentti ja 11 8:n 3 momentti sekd 4 luvun
1 8:n4 momentti ja3 §:n 1 momentti mainitussalaissa599/1997 sekd 5 luvun 3 8:n 1 momentti ja4 §
mainitussa laissa 477/1999 seuraavasti:

14



1 luku
Yleisid sdsinnoksii
28§
Johdannaissopimukset

Téssd | aissa tarkoitetaan:

1) optiolla sopimusta, jossa toinen osapuoli
(optionsaaja) saa toiselta osapuolelta (option-
asettaja) vastiketta (preemio) vastaan oikeuden
sovitusta lunastushinnasta tulevaisuudessa os-
taa (osto-optio) tai myyda (myyntioptio) tietyn
méarén arvopapereita tai hyddykkeité tai muuta
varallisuutta (kohde-etuus) taikka oikeuden saa-
da kohde-etuuden hinnan tai muun etuuden ar-
von kehitysté kuvaavan tunnusluvun muutoksen
perusteella laskettavan suorituksen (indeksiop-
tio);

2) termiinilld kohde-etuutta koskevaa kaup-
pasopimusta, jossa sovitaan hinnasta sekéd méa-
rapaivasta, jolloin suoritustata suorituksen kor-
vaavaa hyvitystd on viimeistéan vaadittava tai
jolloin suoritus tai hyvitys ilman erillista vaati-
musta kdy tehtavaksi, tai vastaavaa kohde-etuu-
den hinnan tai muun etuuden arvon kehityksen
nojalla laskettavaan suoritukseen molemmin-
puolisesti oikeuttavaa sopimusta (indeksitermii-
ni);

38
Optioyhteiso

Optiopdrssitoiminnalla  tarkoitetaan téssa
laissa vakioitujen optioiden ja termiinien kau-
pankdynnin edellytysten jérjestamista ja yll&pi-
toa.
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2 luku
Optioyhteiso ja markkinaosapuolet
28§

Toimiluvan myontdiminen

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos hake-
mus on ollut puutteellinen, siit kun hakija on
antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva
paatds on kuitenkin aina tehtava 12 kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta.

48
Optioyhteison toiminta

Optioyhteisd saa optioyhteison toiminnan li-
séksi tarjota johdannais-, rahoitus- ja arvopape-
rimarkkinoiden kehittamiseen liittyvia tieto-,
tiedotus- ja tietojenkésittelypalveluja seké har-
joittaa arvopaperimarkkinalain 4 luvun5a8:n 3
ja 4 momentissa tarkoitettujen arvopaperien lai-
naus- ja takaisinostosopimusten selvitystoimin-
taa, jos rahoitustarkastus on hyvéksynyt sopi-
musten ehdot tai jos ehdot on hyvéksytty osana
optioyhteison séantdjé tai ne on otettu saéantdjen
liitteeksi. Optioyhteisod saa tarjota myds arvopa-
perimarkkinalaissa tarkoitettuun selvitystoimin-
taan liittyvia palveluja siind lagjuudessa kuin se
on tarpeen johdannai ssopimusten toteuttamisek-
si. Optioyhteiso saatoimia selvitysosapuolenaja
harjoittaa selvitysyhteison toimintaa siten kuin
siité sdadetdén arvopaperimarkkinalain 4 a lu-
vussa. Optioyhteisd saa toimia tilinhoitajayhtei-
sbna tal tilinhoitajayhteisdn asiamiehend sen
mukaan kuin siita séadetéddn arvo-osuusjarjestel -
mastd annetussa laissa (826/1991). Optioyhtei-
sbn oikeudesta harjoittaa arvopaperiporssitoi-
mintaa sdédetdan arvopaperimarkkinalai ssa.

15
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68
Optioyhteison sddnnot

Optioyhteisdll& on oltava s&&nnat, jotka sisél-
tavét tatd lakia tdydentdvat mééréykset optio-
pdrssitoiminnasta, optiokauppojen selvityksesta
jasiitd, miten optioyhteisolle lain mukaan kuu-
luvat valvontatehtavét toteutetaan.

Optioyhteisdn saannét vahvistaa hakemuk-
sesta valtiovarainministerid. Hakemus on rat-
kaistava kolmen kuukauden kuluessa sen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitd kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Padtos on kuitenkin aina tehtdva kuuden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta. Option ja termiinin kurssin vahvistamista
janiilla kéytavéa kauppaa ei saa aloittaa, ennen
kuin optiota ja termiinid koskevat sddntdjen
méaérdykset on vahvistettu.

Valtiovarainministerido voi johdannaismark-
kinoita kohtaan tunnetun luottamuksen vahvista-
miseksi tal muusta erityisen painavasta syysta
méaarata vahvistamissaan optioyhteisbn séan-
noissa ol evien madraysten sisdltdéa muutettavak-
si tai tdydennettavaksi. Valtiovarainministerion
on ennen méardyksen antamista pyydettava asi-
assa rahoitustarkastuksen lausunto ja, jos séan-
not koskevat sahkoon tai maakaasuun perustu-
vaa optiokauppaa, myds sahko- ja maakaasu-
markkinoita valvovan viranomaisen (schko- ja
maakaasumarkkinaviranomainen) lausunto.

88§
Optioyhteison tehtdvdit

Optioyhteisdn on sen lisdksi, mité sen tehta-
Vista on muutoin séadetty ja maaratty:

1) huolehdittava riittavén ja luotettavan val-
vonnan j&rjestamisesta optioyhtei sdn toiminnas-
ta annettujen sddnndsten ja méaraysten seka yh-
teisdn saantdjen noudattamisen turvaamiseksi
yhteison piirissa;

2) huolehdittava niiden tietojen saattamisesta
julkisuuteen, jotka optioyhteison on tdmén lain,
sen nojalla annettujen sddnndsten tai méérays-
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ten taikka yhtei son séant6jen mukaan julkistetta-
va,

3) saatettavarahoitustarkastuksen tietoon me-
nettely, joka ilmeisesti on vastoin optioyhteistn
toiminnasta annettuja séannoksia, séantdja tai
méaarayksi4, jollei menettelya viipymatta oikais-
tatai asiaintila muutoin korjaannu; menettelys-
t8, jossa sdannoksid, sdantdja tai maarayksia on
rikottu olennaisesti tai toistuvasti on kuitenkin
ainailmoitettava; seka

4) ilmoitettava rahoitustarkastukselle paatok-
sensa option ja termiinin kurssin ottamisesta
vahvistettavaksi jasilla kaytavan kaupan aloitta-
misesta ja lopettamisesta seka véalittdan, mark-
kinatakagjan, meklarin ja muun optioyhtei sbssa
toimivan oikeuksien myodntamisesta ja peruutta-
misesta.

108

Valittdja, markkinatakaaja ja muu optioyhtei-
sossd toimiva

Optioyhteisbn on myonnettava vaittgan ja
markkinatakagjan oikeudet hakijalle, joka tayt-
téa laissa ja optioyhteisdn sddnndissa asetetut
vaatimukset jajolla on kiinted toimipaikka Suo-
messa.

Optioyhteisd saa lisdksi myontda valittdjan ja
markkinatakagjan oikeudet arvopaperinvditta
jaltd Suomessa edellytettya toimilupaa vastaa-
van toimiluvan viranomai selta Euroopan talous-
alueella saaneelle ulkomaiselle arvopaperinvéa:
littgjalle, jolla e ole kiinteda toimipaikkaa Suo-
messa. Valtiovarainministerion maérédamin eh-
doin voidaan my6s muulle ulkomaiselle arvopa-
perinvaittgale myontda valittd an ja markkina-
takaajan oikeudet, jos hakija tayttaa laissaja op-
tioyhteison sddnndissa asetetut vaatimukset.
Valtiovarainministerion méardamin ehdoin voi-
daan myds muulle yhteisolle myéntédd muun op-
tioyhteisdssa toimivan oikeudet kéyda kauppaa
omaan lukuunsa, jos hakija tayttaa laissa ja op-
tioyhteison séinndissa asetetut seka riittavét va-
kavaraisuutta ja riskien hallintaa koskevat edel-
lytykset.

Optioyhteisdn on peruutettava maéréaj aksi tai
kokonaan vélittg an, markkinatakagjan ja muun



optioyhtei sissa toimivan oikeudet, jos rahoitus-
tarkastus optioyhteisod kuultuaan niin painavas-
tasyystavaatii. Rahoitustarkastuksen on valitto-
masti ilmoitettava vaatimuksestaan ja sen perus-
teista optioyhteisolle sekd sille, jota vaatimus
koskee.

Valittgalla, markkinatakaajallaja muulla op-
tioyhteisossa toimivalla on oikeus saattaa optio-
yhteistn paétos, jolla hakemus sille myonnetté-
vista oikeuksista on hylétty tai jolla sen oikeu-
det on peruutettu, rahoitustarkastuksen kéasitelté-

118

Valittdjan ja markkinatakaajan riippumatto-
muus

Optioyhteisissd samaa johdannaissopimusta
koskevaa sijoituspalvelua tarjoavien véittgjien
ja markkinatakagjien, jotka kuuluvat samaan
konserniin tai ovat keskendén taloudellisessa
riippuvuussuhteessa, on jarjestettava toimintan-
sa optioyhtei sossa siten, ettei optioyhteison luo-
tettava toi minta vaarannu.

3 luku
Optioyhteison toiminta
18
Kaupattavat johdannaissopimukset

Optioyhteisisséa saadaan kayda kauppaa vain
yhteison sdénndissa méadritellyilla optioilla ja
termiineill& Tiedot kohde-etuuksista, tunnuslu-
vuista ja tunnuslukujen laskentamenetelmista
voidaan antaa my0s optioyhtei son séantdjen liit-
teena.

Valtiovarainministerion on vahvistettava op-
tiota ja termiinid koskevat yhteison sdantdjen
méaréykset, jos ne ovat tdmén lain mukaisia eika
ole erityista syyta kieltd& niiden ottamista kurs-
sin vahvistuksen ja kaupankdynnin kohteeksi
optioyhtei sissé.
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28
Kohde-etuudet ja tunnusluvut

Arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua arvo-
paperia koskeva optio ja termiini saadaan ottaa
kurssin vahvistuksen ja kaupankéynnin kohteek-
si, jos arvopaperi on kaupankd@ynnin kohteena
arvopaperimarkkinal aissa tarkoitetussa julkises-
sa kaupankdynnissé tai sita vastaavalla ulkomai-
sella sédannellylla ja viranomaisen valvonnassa
olevalla markkinalla taikka sellaisessa muussa
vaihdantgjérjestelméssd, jossa arvopaperilla
kéytavan kaupan lagjuus, arvopaperin liikkee-
seenlaskijan tiedonantovelvollisuutensa perus-
teella julkistamien tietojen saatavuus Suomessa
ja kéyvan hintatason vahvistamisessa tai julki-
sessa ilmoittamisessa noudatettava menettely
mahdollistavat luotettavan kurssin muodostumi-
sen sopimukselle.

Raaka-ainetta, muuta hyodyketta tai muuta
etuutta koskeva optio ja termiini saadaan ottaa
kurssin vahvistuksen ja kaupank&ynnin kohteek-
si, jos sopimuksella kaytdvan kaupan riittava
lagjuus mahdollistaa luotettavan kurssin muo-
dostumisen sille. Sopimuksen kohde-etuuden
hinnan tai muun etuuden arvon maéraytyminen
tulee yksiselitteisesti maéritella optioyhteison
sdanndissa tai niiden liitteessa

Kurssin vahvistuksen ja kaupankaynnin koh-
teena olevien indeksioptioiden ja indeksitermii-
nien tulee kohdistua 1 momentissa tarkoitetuis-
sa vaihdantgjérjestelmissd kaupankaynnin koh-
teeksi otettujen arvopaperien hintakehityksen,
raaka-aineen tai muun hyodykkeen hintakehi-
tyksen tai muun etuuden arvon muutosten perus-
teella laskettavaan tunnuslukuun. Tunnusluvun
laskemismenetelméan tulee olla yksiselittei sesti
mééritelty optioyhteisdn sddnndissa tai niiden
liitteessa.

Valtiovarainministerion on pyydettéva rahoi-
tustarkastukselta lausunto ennen 1 momentissa
tarkoitettua arvopaperia koskevaa 1 8:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua paétosta. Jos péétds kos-
kee arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 8:n 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitettua arvopaperia, lau-
sunto on pyydettava my6s Suomen Pankilta. Jos
paétos koskee sdhkoon tai maakaasuun perustu-

17
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vaaoptiotatai termiini&, lausunto on pyydettava
my 6s séhko- jamaakaasumarkkinaviranomaisel -
ta

38

Kaupankdynnin keskeyttiminen

Optioyhteisd saa lisdksi erityisesta syysta
keskeyttaa option ja termiinin kurssin vahvista-
misen ja silla kéytévan kaupan. Kurssin vahvis-
tamisen ja kaupankaynnin keskeytysté ei saatar-
peettomasti jatkaa. Paétts kurssin vahvistami-
sen ja kaupank&ynnin keskeyttamisesté ja uudel-
leen aloittamisesta on julkistettava valittomasti.

Optioyhteisd voi 2 luvun 3 8:n 3 momentissa
mainittujen edellytysten tayttyessa keskeyttéa
yhteisdn toiminnan korkeintaan yhden viikon
gjaksi. Paatoksesta on vélittomasti ilmoitettava
rahoitustarkastukselle.

Optioyhteisd voi keskeyttda sdhkdon tai maa-
kaasuun perustuvan option tai termiinin kurssin
vahvistuksen ja kaupank&ynnin, jos kaupan-
kaynti vaarantaa sdhko- tai maakaasuhuoltoa tai
on vahingoksi sahk6- tai maakaasumarkkinoille
tal jos sahko- tai maakaasujrjestelmén toiminta
on muusta optioyhteison sdanndissa mainitusta
painavasta syysta hairiintynyt. Keskeyttamises-
téaon valittdmasti ilmoitettava sahko- ja maakaa-
sumarkkinaviranomaiselle ja rahoitustarkastuk-
selle.

58§
Optiokauppojen selvitys

Optioyhteisd saa hyvaksya selvitykseen op-
tion jatermiinin, jonkavalittgj &, markkinatakaa-
ja, ulkomainen optioyhteisd tai muu optioyhtei-
stssd toimiva on antanut selvitettavaksi ja joka
perustuu optioyhteisdssa tai toisessa sellaisessa
optioyhteisissa, jonka optiokaupat yhteisd sel-
vittda, tehtyyn tai sille ilmoitettuun optiokaup-
paan.

18

118

Tiedonantovelvollisuus

Séhkdon tal maakaasuun perustuvien optioi-
den ja termiinien kauppaan osallistuvien on il-
moitettava optioyhteisolle poikkeukselliset tai
muutoin olennaisesti séhkon tai maakaasun tuo-
tantoon, siirtoon ja kulutukseen vaikuttavat ra-
joitukset siten kuin optioyhteison sdannoissa

4 luku
Johdannaismarkkinoiden valvonta
18

Valvonta

Rahoitustarkastuksen on ennen ryhtymista
sdhkdon tai maakaasuun perustuvien optioiden
jatermiinien kaupank&yntia koskeviin toimenpi-
teisiin tai téllaisen paétoksen tekoakuultava sah-
ko- ja maakaasumarkkinaviranomaista, jos péa-
toksella olisi ilmeisesti olennaista vaikutusta
sdhko- tai maakaasumarkkinoiden toimintaan,
toimitusvarmuuteen  tai  sdhkomarkkinalain
(386/1995) tai maakaasumarkkinalain
(508/2000) nojalla jarjestelméavastuuseen méa-
rétyn yhteison toimintaan, jollei asian kiireelli-
syydesta muuta johdu.

38

Tiedonsaantioikeus

Rahoitustarkastuksella on oikeus saada muul-
ta optioyhtei stssa toimivalta valvonnan edellyt-
tamét tiedot sekdjaljenndkset valvonnan kannal -
tatarpeellisiksi katsomistaan asiakirjoista.



5 luku
Eriniiset siinnikset
38

Johdannaismarkkinarikos

Joka tahallaan tai torkeasté huolimattomuu-
desta harjoittaa vastoin 2 luvun 1 8:n 1 moment-
tiataikka 3 8:n 2 tai 3 momenttia optioyhteison
nen tai siitd muualla laissa sdadeta ankarampaa
rangaistusta, Jjohdannaismarkkinarikoksesta
sakkoon tai vankeuteen enintddn yhdeksi vuo-
deksi.

48
Johdannaismarkkinarikkomus

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta lai-
minly6 noudattaa 3 luvun 11 §:ssé& mainittua tie-
donanto- tai  julkistamisvelvollisuutta tai
14 8:ssé tarkoitettua ilmoitusvelvollisuutta, on
muualla lai ssa séédetd ankarampaa rangai stusta,
johdannaismarkkinarikkomuksesta sakkoon.

88§
Muutoksenhaku

Valtiovarainministerion tdman lain perusteel-
la antamiin padtoksiin saa hakea muutosta valit-
tamalla. Jos 2 luvun 2 8:n 1 momentissatai 6 §:n
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2 momentissa tarkoitettua paétosta optioyhtei-
sbn toiminnan harjoittamiseen oikeuttavan lu-
van myontémisesta tai optioyhteison séantojen
tai niiden muutosten vahvistamisesta ei ole an-
nettu niiden antamiselle séédetyssd méadragjas-
sa, hakija voi tehda valituksen. Valituksen kat-
sotaan talléin kohdistuvan hakemuksen hylk&a-
véaan paatokseen. Tallaisen valituksen voi tehda,
kunnes péétts on annettu. Valtiovara nministeri-
On on ilmoitettava padtoksen antamisesta vali-
tusviranomaiselle, jos paétos on annettu valituk-
sen tekemisen ja keen. Téssa momentissa tarkoi-
tetun valituksen tekemisesta ja késittelysta on
muutoin soveltuvin osin voimassa, mita hallinto-
lainkayttolaissa (586/1996) sdadetaan.

Muutoksen hakemisesta rahoitustarkastuksen
téman lain nojalla antamaan pédtokseen sovelle-
taan, mité rahoitustarkastuslaissa (503/1993) on
sdadetty.

Tamalaki tulee voimaan péivana kuuta
20 .

Lain 2 luvun 2 8:n 1 momentinja 6 §:n 2 mo-
mentin mukaisten péatosten tekemiselle tdman
lain 2 luvun 2 §:n 3 momentissaja 6 8:n 2 mo-
mentissa asetettuja madraaikoja e sovelletalain
voimaan tullessa vireill& oleviin hakemuksiin.

Optioyhteisdn on téydennettéava séantonsa ta-
man lain vaatimusten mukaisiksi. Séantojen tay-
dentamist& koskeva hakemus on tehtévéa kuuden
kuukauden kul uessa tdmén lain voimaantul osta.

Ennen tdman lain voimaantul oa voidaan ryh-
tya sen taytantdéonpanon edellyttémiin toi menpi-
teisiin.

Laki

arvo-osuusjirjestelmisti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

muutetaan arvo-osuusjarjestelmasta 17 paivana toukokuuta 1991 annetun lain (826/1991) 4 §,
12 8:n 1 momentti, 15 8:n 1, 2 ja 4 momentti, 25 8:n 2 momentti, 26 8:n otsikko ja 1 momentti,
26 a 8:n otsikko ja 1 momentti sek& 27 8:n 2 momentti,
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sellaisinakuin niisté ovat 4 § laeissa 1073/1996 ja 795/2000, 12 §:n 1 momentti, 25 §:n 2 moment-
ti ja 26 8:n otsikko mainitussa laissa 1073/1996, 15 8:n 1, 2 ja 4 momentti, 26 §:n 1 momentti sek&
26 a 8:n otsikko ja 1 momentti mainitussa laissa 795/2000 sekd 27 8:n 2 momentti laissa 1386/1995

seuraavasti:

48
Luettelot

Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvien arvopa-
perimarkkinalain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 1, 3
ja 5 kohdassa tarkoitettujen arvo-osuuksien
omistgjista pidetéan liikkeeseenlaskijoiden lu-
kuun liikkeeseenlaskijakohtaiset osakasluette-
lot ja muut vastaavat omistajal uettel ot arvopape-
rikeskuksessa.

Arvo-osuugjarjestelmadn kuuluvien arvopa
perimarkkinalain 1 luvun 2 8:n 1 momentin 2, 4
ja 6 kohdassa tarkoitettujen arvo-osuuksien
omistajista pidetéan |uettel ot arvopaperikeskuk-
sessa. Arvopaperikeskuksessa on myds pidetta-
vé luetteloa ndiden arvo-osuuksien lukumééris-
ta

12§
Arvopaperikeskuksen toimilupa

Valtioneuvoston on hakemuksesta myonnet-
téva arvopaperikeskuksen toimilupa suomalai-
selle osakeyhtidlle, jos yhti6 tekee todennakoi-
seksi, ettd se pystyy késitteleméén kaikkia arvo-
osuusjarjestelméan liitettyja arvo-osuuksia ja
huol ehtimaan kaikista 13 §:ssé séadetyisté tehtd-
vista luotettavasti ja arvo-osuusjarjestelman tar-
koituksenmukaisen kehityksen turvaavalla ta-
valla. Toimilupa voidaan myontdé vain, jos ha-
kijan taloudelliset ja tekniset toimintaedellytyk-
set voidaan arvioida riittdviksi arvopaperikes-
kuksen tehtévien hoitamiseen, hallinto on jarjes-
tetty luotettavasti ja hakijan vastuunkantokyky
on turvattu riittévéasti. Hakemus on ratkaistava
kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitd kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Toimilupaa koskeva paétds on kuitenkin
aina tehtéva 12 kuukauden kuluessa hakemuk-
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sen vastaanottamisesta. Jos paattsta ei ole annet-
tu séddetyssa méadraajassa, hakija voi tehda vali-
tuksen. Valituksen katsotaan talldin kohdistu-
van hakemuksen hylkaévaan pagtokseen. Tallai-
sen valituksen voi tehdd, kunnes paétés on an-
nettu. Valtioneuvoston on ilmoitettava paatok-
sen antamisesta valitusviranomaiselle, jos paa-
tés on annettu valituksen tekemisen jakeen.
Tésséd momentissa tarkoitetun valituksen teke-
misesta ja kasittelystd on muutoin soveltuvin
osin voimassa, mita hallintolainkayttolaissa
(586/1996) saadetaan. Valtioneuvoston on pyy-
dettava toimilupahakemuksesta Suomen Pankin
ja rahoitustarkastuksen lausunto. Valtioneuvos-
to voi asettaa hakijaa kuultuaan toimilupaan eh-
tojajarajoituksia.

158

Arvopaperikeskuksen sddnnot ja valvonta

Arvopaperikeskuksen saanndissd on maaréat-
tava

1) arvopaperikeskuksen ja tilinhoitajayhtei-
sojen keskindistd konekielistd tiedonvaihtoa
koskevista sééanndista ja periaatteista seké arvo-
osuuksien ja oikeudenhaltijoiden yksildimises-
sd kaytettévistd tunnuksista ja muista arvo-
osuusjérjestelman edellyttéamista yhteisista kay-
tannoi st&;

2) tilinhoitajayhteisdjen  vahimméisaukiolo-
gjoista;

3) kirjaustoiminnassa tapahtuneiden virhei-
den ja epéselvyyksien selvityksessa noudatetta-
vasta menettelysté;

4) tilinhoitajayhteistjen toiminnassa nouda-
tettavista tieto- ja rekisteriturvallisuuden edel-
lyttémista menettel ytavoista seka tilinhoitajayh-
teisdjen tekemid pdatoksia koskevien asiakirjo-
jentai niiden jéjenndsten séilyttéamisestd;

5) tilinhoitajayhteison oikeuksia haettaessa
edellytettavisté tiedoista; seka



6) siitd, miten arvopaperikeskukselle lain mu-
kaan kuuluvat valvontatehtévét toteutetaan.

Arvopaperikeskuksen sdannét vahvistaa ha-
kemuksesta valtiovarainministerid. Hakemus on
ratkai stava kolmen kuukauden kuluessa sen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitd kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Padtos on kuitenkin aina tehtdva kuuden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta. Jos paétosta ei ole annettu kuuden kuukau-
den méardajassa, hakija voi tehda valituksen.
Valituksen katsotaan téll6in kohdistuvan hake-
muksen hylk&avaan padtokseen. Tallaisen vali-
tuksen voi tehdd, kunnes péétds on annettu. Val-
tiovarainministerion on ilmoitettava péatoksen
antamisesta valitusviranomaiselle, jos paatds on
annettu valituksen tekemisen jéakeen. Valituk-
sen tekemisestéjakasittelystd on muutoin sovel-
tuvin osin voimassa, mita hallintolai nkayttélais-
sa saadetdan. Valtiovarainministerion on ennen
vahvistamista pyydettéavéa hakemuksesta Suo-
men Pankin ja rahoitustarkastuksen lausunto.
Jos Suomen Pankin lausunto on pankin | akiséé-
teisiin tehtaviin kuuluvissa kysymyksissa kiel-
teinen, el saantoja tule talté osin vahvistaa. Val-
tiovarainministerio voi arvo-osuusjérjestel maa
kohtaan tunnetun luottamuksen vahvistamiseksi
tal muusta erityisen painavasta syystéa maarata
vahvistamissaan sdanngissa olevien maaraysten
sisaltod muutettavaksi tai tdydennettéavaksi. Val-
tiovarainministerion on ennen maarayksen anta-
mista pyydettava asiassa Suomen Pankin ja ra-
hoitustarkastuksen lausunto.

Arvopaperikeskuksen on huolehdittava riitta-
van ja luotettavan valvonnan j&rjestémisesta ar-
vopaperikeskuksen séantdjen, maaraysten ja oh-
jeiden noudattamisen turvaamiseksi arvopaperi-
keskuksen piirissi. Lisdksi arvopaperikeskuk-
sen on huol ehdittavarriittéavan jaluotettavan val-
vonnan jarjestamisesta sen turvaamiseksi, etta
tilinhoitajayhteistt ja niiden asiamiehet noudat-
tavat arvopaperikeskuksen toiminnasta annettu-
jasddnnoksia seka niiden nojalla annettuja séén-
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t6ja, maérayksia ja ohjeita. Arvopaperikeskuk-
sen on saatettava rahoitustarkastuksen tietoon ti-
linhoitajayhteison tai sen asiamiehen menettely,
joka on ilmeisesti vastoin mainittuja sadnnok-
sig, sdantdja tai maarayksia, jollei menettelya
viipymétta oikaista tai asiaintila muutoin kor-
jaannu. Menettelysta, jossa sdannoksid, sdantoja
tal madrayksia on rikottu olennaisesti tai toistu-
vasti, on kuitenkin ainailmoitettava. Tilinhoita-
jayhteisojen, niiden asiamiesten ja muiden arvo-
paperikeskuksen palveluja kayttdvien on pyyn-
nostd annettava arvopaperikeskukselle tdaman
pykaldn mukaisen valvontavelvollisuuden téyt-
témiseksi tarvittavat yksiloidyt tiedot.

258

Osakkeet ja niihin rinnastuvat arvo-osuudet

Arvopaperikeskus voi liikkeeseenlaskijan ha-
kemuksesta hyvéksyd arvo-osuusjérjestelmaan
liitettévéksi muut kuin 1 momentissa mainitut
osakkeet sekd muut arvopaperimarkkinalain 1
luvun 2 8:n 1 momentin 1, 3 ja 5 kohdassa tar-
koitetut arvo-osuudet. Osaketta tai osuutta, joka
yksin tai yhdessa muiden osakkeiden tai osuuk-
sien kanssa tuottaa oikeuden hallita maaréttya
huoneistoatai kiinteiston osaa, e kuitenkaan saa
liitté4 arvo-osuusjarjestel maan.

26 §

Joukkolainaosuudet ja muut arvo-osuudet

Muun kuin edel & 25 §:sséatarkoitetun arvopa-
perin liittdmi sestd arvo-osuusjérjestel maan paat-
taa liikkeeseenlaskijan hakemuksesta arvopape-
rikeskus. Arvopaperikeskuksen on ennen péa-
toksen tekemista ilmoitettava Suomen Pankille
sen |akiséétei sten tehtavien hoitamisen kannalta
merkittavasta hakemuksesta.
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26a8§

Velkakirjan ja muun arvopaperin liittiminen
arvo-osuusjdrjestelmdcdn

Jos liikkeeseenlaskijan hakemus koskee muu-
ta kuin 25 §:ssa tarkoitettua arvopaperia, on ar-
vopaperikeskuksen 26 8:ssa tarkoitetussa péa-
toksessdan madrattava se gjankohta, josta lukien
arvopaperi voidaan liittd4 arvo-osuusjérjestel-
méaan. Arvopaperikeskus voi antaa paatokses-
séan tarkempia maarayksia arvo-osuusjarjestel-
maan kirjattavista tiedoista ja kirjaamismenette-
lystéa silloin, kun arvopaperi liitetdén arvo-
osuusj érjestelmaan. Ennen padtoksen tekemista
arvopaperikeskuksen on tarkastettava, etté liik-
keeseenlaskija on varmistanut yhden tai useam-
man tilinhoitajayhteison kanssa tekemassaan so-
pimuksessa tai muuten sen, ettd kaikilla arvopa-
perin omistajilla on mahdollisuus saada oikeu-
tensa kirjatuiksi arvo-osuusjéarjestelmaan.

278

Liikkeeseenlaskutili

Liikkeeseenlaskutilille on kirjattava ne tie-
dot, jotka olisi lain mukaan merkittéava asian-

omaisesta arvo-osuudesta annettavaan arvopa-
periin, sekd liikkeeseen laskettava lukumaara.
Arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 8n 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitetuista arvo-osuuksis-
ta on liikkeeseenlaskutilille merkittava lisaksi
ergpdivét, lainan mahdollinen vakuus, lainasta
maksettava korko tai mahdollinen muu hyvitys,
lainan takaisinmaksu- ja muut olennaiset ehdot
sekd se, miten lainaehtoja pidetdan yleisesti saa-
tavissa

Tamalaki tuleevoimaan péivana kuu-
ta20

Lain 12 ja 15 §:n mukaisten patdsten tekemi-
selle téssa | ai ssa asetettuja méaraaikoja ei sovel-
leta lain voimaan tullessa vireill& oleviin hake-
muksiin.

Arvopaperikeskuksen on tdydennettéva séan-
tonsa tdmén lain vaatimusten mukaisiksi. S8an-
tojen taydentamista koskeva hakemus on tehta-
véa kuuden kuukauden kuluessa téman lain voi-
maantul osta.

Ennen tdman lain voimaantul oa voidaan ryh-
tya sen taytantdonpanon edellyttémiin toi menpi-
teisiin.

Laki

arvo-osuustileisti annetun lain S a §:n muuttamisesta

Eduskunnan pédtoksen mukai sesti

muutetaan arvo-osuustileistd 17 péivénd toukokuuta 1991 annetun lain (827/1991) 5 a 8n
3 momentti, sellaisena kuin se on laissa 796/2000 seuraavasti:

Omaisuudenhoitotilin tilinhaltijana voi toi-
mia arvopaperikeskus, keskuspankki tai tilinhoi-
tajayhteisd. Arvopaperikeskus voi hyvaksya ti-

22

linhaltijaksi myos luottolaitoksen tai sijoituspal-
veluyrityksen, jolla on oikeus tarjota arvo-
osuuksia koskevia séilytys- ja hoitopalveluja,
arvo-osuusj érjestel masta annetun lain
(826/1991) 16 §:ssé tarkoitetun ulkomaisen lai-



toksen tai sellaisen muun ulkomaisen yhteison,
joka on riittdvéan julkisen valvonnan alainen ja
jonka taloudelliset toimintaedellytykset ja hal-
linto tayttavat tehtdvan luotettavalle hoidolle
asetettavat vaatimukset. Arvo-osuusjérjestel-
mésté annetun lain 16 8:ssé tarkoitetun ulkomai-
sen laitoksen hallitsemalle omaisuudenhoitoti-
lille saadaan 1 momentin estamétta kirjata myos
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Suomen kansalaisen tai suomal aisen yhteison tai
s&dtion omistamat arvo-osuusjérjestelmasta an-
netun lain 4 8:n 2 momentissa tarkoitetut arvo-
osuudet.

Tamalaki tulee voimaan péivana
20

Laki

sijoituspalveluyrityksisti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

muutetaan Sijoituspalveluyrityksisté 26 paivana heindkuuta 1996 annetun lain (579/1996) 2 §,
3 8n 1 momentin 1ja5 kohta sekd 3 momentti ja 10 8:n 2 momentti, sellaisinakuin niistéd ovat 3 8:n
1 momentin 1 ja 5 kohta laissa 156/1997, seuraavasti:

28
Sijoituskohteet

Sijoituspalvelun kohteena (sijoituskohde) voi
olla arvopaperimarkkinalaissa (495/1989) tar-
koitettu arvopaperi seké kaupankaynnista vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilla annetun lain
(772/1988) 1 luvun 2 8:ssa tarkoitettu vakioitu
johdannai ssopimus, siihen rinnastettava johdan-
nai ssopimus tai muu johdannai ssopi mus.

38
Sijoituspalvelut

Sijoituspalvelulla tarkoitetaan

1) omissa nimissé toisen lukuun harjoitetta-
vaa sijoituskohteiden ostoa, myynti&, vaihtoa ja
merkintédd seka sijoituskohteita koskevien toi-
meksiantojen valittdmista tai toteuttamista (ar-
vopaperinvdlitys);

5) sijoituskohteiden hoitamista sellaisen asia-
kaskohtai sen sopimuksen nojalla, jossa toimek-

sisagjalle on annettu patosvalta (omaisuuden-
hoito);

Edella 1 momentissatarkoitettuna sijoituspal -
velun tarjoamisena ei pidetéa toimintaa, jota har-
joitetaan satunnaisesti muun laissa tunnustetun
liilke- tai ammattitoiminnan ohessa ja jossa hou-
datetaan tuota toimintaa koskevaa lainsaadantoa
tal sita taydentdvia sdénnoksia ja maérayksia.
Edella 1 momentissa tarkoitettuna sijoituspal ve-
lun tarjoamisena ei pidetd mydsk&an toimintaa,
jota harjoitetaan laissa tunnustettuna liike- tai
ammattitoimintana yksinomaan arvopaperi-
markkinalain 1 luvun 2 §:n 2 momentissatarkoi-
tetuilla arvopapereilla. Edella 1 momentissa tar-
koitettuna sijoituspal velun tarjoamisena ei pide-
téa mydskaan yksinomaan hyoddykkeisiin perustu-
vien johdannaissopimusten tarjoamista sellais-
ten yhtei sdjen toimesta, jotka harjoittavat téllai-
silla johdannai ssopimuksilla kauppaa omaan lu-
kuunsa optioyhteisissa tai toisten samanlaisten
yhteistjen kanssa taikka néiden hyodykkeiden
tuottajien tai ammattimaisten kayttgjien kanssa,
eiké hyodykkeisiin perustuvien johdannai ssopi-
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musten tarjoamista yksinomaan muussa kuin si-
joitustarkoituksessa.

108

Toimiluvan myontdminen

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija
on antanut asian ratkai semista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva
padatods on kuitenkin aina tehtava 12 kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos
péatosta ei ole annettu sééadetyssd maaraajassa,
hakija voi tehda valituksen. Valituksen katso-
taan taloin kohdistuvan hakemuksen hylk&a-
vaan paatokseen. Tallaisen valituksen voi tehd,
kunnes paét6s on annettu. Valtiovarainministeri-
On on ilmoitettava paétoksen antamisesta vali-
tusviranomaiselle, jos paétts on annettu valituk-
sen tekemisen jalkeen. Téassa momentissatarkoi-

tetun valituksen tekemisesta ja késittelysta on
muutoin soveltuvin osin voimassa, mita hallinto-
lainkayttolaissa (586/1996) sdadetaan.

Tamalaki tulee voimaan péivana kuuta
20 .

Lain 9 8:ss& tarkoitetun toimiluvan myonté-
miselle tdmén lain 10 §:n 2 momenti ssa asetettu-
jamaaraaikojaei sovelletalain voimaan tullessa
vireilla oleviin hakemuksiin. Y hteison, joka ta-
man lain voimaan tullessa tarjoaa 3 §:ssa tarkoi-
tettua sijoituspalvelua, on kolmen kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta haettava toimilu-
paa tai kuuden kuukauden kuluessa lain voi-
maantulosta lopetettava tdman lain vastainen
toimintansa, ellei valtiovarainministerio erityi-
sestéd syystd myonnd lopettamiselle pitempéa
méaéréaai kaa.

Ennen tdman lain voimaantul oa voidaan ryh-
tya sen taytantdonpanon edellyttémiin toi menpi-
teisiin.

Laki

sijoitusrahastolain 53 ja 81 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

muutetaan 29 paivana tammikuuta 1999 annetun sijoitusrahastolain (48/1999) 53 §:n 2 momentti

sekd 81 8:n 1 ja 6 momentti seuraavasti:

Rahasto-osuusrekisteriin voidaan tehda mer-
kinta vasta, kun rahasto-osuuden merkintéhinta
on kokonaisuudessaan maksettu. Rahasto-osuu-
den merkintahinta on maksettava rahassa tai an-
tamalla sijoitusrahastolle merkintéhintaa vastaa-
va maara 69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tettuja arvopapereita siten, etté merkintahinnan
maaraytymishetkella eri arvopaperilgjien ja-
kauma vastaa sijoitusrahaston séinnoissa arvo-
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paperilgjikohtaisesti yksilditya sijoitustoimin-
taa ja arvopaperien yhteenlaskettu markkina-
arvo vastaa niitd vastaan annettavan rahasto-
osuuden arvoa.

81§

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistamiseksi
rahastoyhtio voi tehda sijoitusrahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista lainaus- ja takaisinos-
tosopimuksia, jos ne selvitetéén arvopaperi-
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markkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhtei sossa, Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia maaréa-
kaupankaynnista vakioiduillaoptioillajatermii-  yksiarahastoyhtion oikeudesta tehdélainaus- tai
neilld annetussa laissa tarkoitetussa optioyhtei-  takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston varoi-

sOss tal niitéa vastaavassa ulkomaisessa yhtei-  hin kuuluvista arvopapereista.
sossa taikka, jos selvitys tapahtuu muualla, jos —_—
niiden vastapuol ena on arvopaperimarkkinalais-

sa tarkoitettu arvopaperinvdittgja ja niiden eh-

dot ovat markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Tamalaki tulee voimaan péivana

______________ 20 .

Laki

rahoitustarkastuslain 2 §:n 10 kohdan kumoamisesta

Eduskunnan paéttksen mukaisesti séadetaan:

18 28
Taléa lailla kumotaan 11 pédivana kesdkuuta Tamalaki tulee voimaan péivana
1993 annetun rahoitustarkastuslain (503/1993) 20 .
28n 10 kohta, sellaisena kuin se on laissa
572/1996.

Laki

osakeyhtiélain muuttamisesta

Eduskunnan pédtoksen mukai sesti

kuuta

kuuta

kumotaan 29 péivand syyskuuta 1978 annetun osakeyhtidlain (734/1978) 1 luvun 2 &n

2 momentti, sellaisena kuin se on laissa 145/1997, seka

muutetaan 1 luvun 2 8:n 1 ja 3 momentti seka 16 luvun 8 8:n 7 kohta, sellaisina kuin ne ovat mai-

nitussa laissa 145/1997, seuraavasti:

25
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1 luku
Yleisii sainnoksii

28

Yksityisen osakeyhtion arvopapereita ei saa
ottaa arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 lu-
vun 3 8:ssé tarkoitetun julkisen kaupankaynnin
kohteeksi.

Tarjottaessa yleisolle yksityisen osake-yhti-
On arvopapereita on ilmoitettava, etté arvopape-
reita ei voida ottaa arvopaperimarkkinalaissa
tarkoitetun julkisen kaupank&ynnin kohteeksi.

16 luku
Eriniisii séinnoksii

88

Joka tahallaan

7) rikkoo 1 luvun 2 8:n 1 momentin kieltoa
yksityisen osakeyhtion arvopaperien ottamises-
ta arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun julki-
sen kaupankaynnin kohteeksi,
té ole muualla laissa séadetty ankarampaa ran-
gaistusta, osakeyhtiorikoksesta sakkoon tai van-
keuteen enintdén yhdeksi vuodeksi.

Tamalaki tulee voimaan péivana kuuta
20 .

Laki

vakuutusyhdistyslain muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

muutetaan 31 pdivana joulukuuta 1987 annetun vakuutusyhdistyslain (1250/1987) 16 luvun 8 §,

sellaisena kuin se on laissa 340/2000, seka

lisditciéin 3 lukuun, sellaisena kuin se on osaksi laissa 1207/1998 ja mainitussa laissa 340/2000,

uusi 2 a 8 seuraavasti:

3 luku
Takuupiisioma

2a8

Vakuutusyhdistyksen arvopapereita ei saa ot-
taa arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 luvun
3 8§:ssé tarkoitetun julkisen kaupank&ynnin koh-
teeksi.

Tarjottaessa yleisolle vakuutusyhdistyksen
arvopapereita on ilmoitettava, etté arvopaperei-
ta el voida ottaa arvopaperimarkkinalaissa tar-
koitetun julkisen kaupank&ynnin kohteeksi.
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16 luku
Eriniisii séinnoksii

88

Joka tahallaan

1) toimii toisen valikétend adnioikeuden ra-
joittamista koskevan taman lain sdannoksen tai
yhdistysjérjestyksen mééréyksen kiertémiseksi,

2) rikkoo tdmén lain sédnnoksia tilintarkas-
tuskertomuksen laatimisesta,

3) Vakuutusvalvontaviraston 12 luvun 6 ¢ §:n
nojalla madrédman kiellon vastaisesti luovuttaa



tai panttaa yhdistyksen hallinnassa olevaa omai-
suutta,

4) rikkoo séannoksia rii ppumattomana asian-
tuntijana toimivan hyvéksytyn tilintarkastajan
lausunnon | aatimisesta,

5) rikkoo sdannoksia pddomalainan palautta-
misesta, koron tai muun hyvityksen maksami-
sestatai vakuuden asettamisesta,

6) jakaa yhdistyksen varoja tdméan lain séan-
ndsten vastai sesti,

7) antaa rahalainan tai vakuuden 11 luvun 7
tai 10 8:n sédnndsten vastaisesti, taikka

EV 218/2001 vp — HE 184/2001 vp

8) rikkoo 3 luvun 2 a §:n 1 momentin kieltoa
vakuutusyhdistyksen arvopaperien ottamisesta
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun julkisen
kaupank&ynnin kohteeksi,
té ole muualla laissa sdadetty ankarampaa ran-
gaistusta, vakuutusyhdistysrikoksesta sakkoon
tai vankeuteen enintéén yhdeksi vuodeksi.

Tamalaki tulee voimaan péivana kuuta

20 .

Laki

rikoslain 51 luvun muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

muutetaan 19 paivana joulukuuta 1889 annetun rikoslain (39/1889) 51 luvun 1 8§:n 1 momentti

seka3,6ja7s,

sellaisinakuin ne ovat 51 luvun 1 8:n 1 momentti sekd3ja7 §laissa475/1999 a6 § viimeksi mai-

nitussa laissa jalaissa 973/1999 seuraavasti:

51 luku
ArvopaperimarkKkinarikoksista
18
Sisdpiirintiedon vddrinkdytto

Joka hankkiakseen itselleen tai toiselle talou-
dellista hy6tya tahallaan tai torkeasta huolimat-
tomuudesta kayttaa julkisen kaupankdynnin tai
muun arvopaperien ostajien ja myyjien yhteen-
saattamiseksi ammattimaisesti jérjestetyn ylei-
sobn kaytettavissd olevan kaupankdyntimenette-
lyn kohteena ol evaan arvopaperiin liittyvaa sisa-
piirintietoa hyvaksi

1) luovuttamalla tai hankkimalla sellaisen ar-
vopaperin omaan tai toisen lukuun, tai

2) neuvomalla suoraan tai vélillisesti toista
sellaista arvopaperia koskevassa kaupassa,

on tuomittava sisdpiirintiedon vddrinkdytos-
ti sakkoon tai vankeuteen enintddn kahdeksi
vuodeksi.

38
Kurssin vddristdminen

Joka

1) tekee julkisen kaupankaynnin tai muun ar-
vopaperien ostgjien ja myyjien yhteensaattami-
seksi ammattimai sesti jarjestetyn yleison kaytet-
tavissd olevan kaupankayntimenettelyn kohtee-
na olevaa arvopaperia koskevan harhaanjohta-
van osto- tai myyntitarjouksen tai ndennaiskau-
pan tai antaa sellaista tarjoustatai kauppaa kos-
kevan toimeksiannon taikka ryhtyy muuhun nii-
hin rinnastettavaan harhaanjohtavaan toimenpi-
teeseen tai

27
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2) antaa sellaiseen arvopaperiin liittyvia to-
tuudenvastaisia tai harhaanjohtaviatietoja

tarkoituksenaan véaristda julkisen kaupan-
k&ynnin tal muun arvopaperien ostgjien ja myy-
jien yhteensaattamiseksi ammattimaisesti jarjes-
tetyn ja yleison kaytettévissa olevan kaupan-
kayntimenettelyn kohteena olevan arvopaperin
hintataso ja sitd hyvaksikayttden hankkia itsel-
leen tai toiselle taloudellista hyotyé,

on tuomittava kurssin vdcdristimisestd Sak-
koon tai vankeuteen enintéin kahdeksi vuodek-
Si.

68
Mcddiritelmdit

Arvopaperilla tarkoitetaan tassa luvussa sel-
|aista arvopaperia, johon sovelletaan arvopaperi-
markkinal akia.

Sisdpiirintiedolla tarkoitetaan t&ssd luvussa
sellaista julkisen kaupankdynnin tai muun arvo-
paperien ostgjien ja myyjien yhteensaattamisek-
si ammattimaisesti jérjestetyn ja yleison kaytet-
tévissa olevan kaupankayntimenettelyn kohtee-
na olevaan arvopaperiin liittyvaa tietoa, jota ei
olejulkistettu tai joka muuten ei ole ollut mark-
kinoilla saatavissajajoka on omiaan olennaises-
ti vaikuttamaan sanotun arvopaperin arvoon tai
hintaan. Sisapiirintietonaei pidetaulkisesti saa-
tavissa olevia tietoja yhdistamalla yksityisesti
kaytettavaksi tuotettua tietoa.

Mitd tassd luvussa séddetddn arvopaperista,
sovelletaan myos kaupankaynnista vakioiduilla
optioillajatermiineilla annetun lain (772/1988)
mukaiseen vakioituun optioon tai termiiniin
sekd arvopaperimarkkinalain 10 luvun 1 a 8:ssé
tarkoitettuun vakioituun optioon tai termiiniin
rinnastettavaan johdannai ssopimukseen, jonka
kohde-etuutena on julkisen kaupankaynnin tai

muun arvopaperien ostgjien ja myyjien yhteen-
saattamiseksi ammattimaisesti jarjestetyn ja
yleison kaytettdvissa olevan kaupankdyntime-
nettelyn kohteena oleva arvopaperi. Mita tassa
luvussa séddetddn arvopaperin luovuttamisesta
tai hankkimisesta, sovelletaan mydés vakioidun
johdannaissopimuksen tekemiseen ja sellaisen
vakioituun optioon tai termiiniin rinnastettavan
johdannai ssopimuksen tekemiseen, jonka koh-
de-etuutenaon julkisen kaupankdynnin tai muun
arvopaperien ostgjien ja myyjien yhteensaatta-
miseksi ammattimaisesti jérjestetyn ja yleistn
kéytettdvissd olevan kaupankdyntimenettelyn
kohteena oleva arvopaperi. Luvun 1 ja 2 8:84so-
velletaan vakioituun optioon tai termiiniin sek&a
vakioituun optioon tai termiiniin rinnastetta-
vaan johdannai ssopi mukseen, jonka kohde-etuu-
tena on julkisen kaupank&ynnin tai muun arvo-
paperien ostgjien ja myyjien yhteensaattamisek-
sl ammattimaisesti jérjestetyn ja yleison kaytet-
tavissd olevan kaupankayntimenettelyn kohtee-
na oleva arvopaperi, siita riippumatta, onko so-
vittu johdannai ssopi muksen kohde-etuuden luo-
vutuksesta vai suorituksen korvaavasta hyvityk-
sesté.

78
Rajoitussdcdnnos

Téman luvun 1 ja 2 8:n sddnndksid e sovelle-
ta sellaiseen julkiseen kaupank&yntiin arvopape-
reilla, johon arvopaperimarkkinalain 3 luvun
13 8:n 2 momentin nojallavahvistettujen sdanto-
jen tai saman luvun 14 §:n 2 momentin mukaan
e sovelleta sisapiirintiedon vaarinkayttoa kos-
kevia arvopaperimarkkinalain sdannoksia.

Tamalaki tulee voimaan péivana kuuta
20

Helsingissa 18 péivana joulukuuta 2001
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