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Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi sijoituspalvelulain ja kaupankéynnisté rahoitusvélineilld
annetun lain muuttamisesta seka erdiksi niihin liittyviksi laeiksi (HE 277/2018 vp).

Valiokuntakdsittely

Valiokunnan mietintd: Talousvaliokunta (TaVM 32/2018 vp).

Piiitos

Eduskunta on hyviksynyt seuraavat lait:

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 11 luvun 8 §:n 2 momentti,

muutetaan 1 luvun 2 §:n 2 momentti, 3 §:n 1 momentin 1 kohta sekd 2 ja 4 momentti, 4 §:n
2 momentti, 13 §:n 1 momentin 1 kohta ja 25 §:n 3 momentti, 2 luvun 1 §:n 2 momentti, 3 §:n
1 momentti, 5 luvun 1 §:n 1 momentti sekd 4 ja 7 §, 6 luvun 1 §:n 6 momentin johdantokappale,
7 luvun 6 §:n 5 momentti ja 9 §:n 2 momentti, 8 luvun 2 §:n 1 momentti, 9 luvun 4 a §:n 3 mo-
mentti, 10 luvun 6 §:n 6 momentti ja 13 §:n 1 momentti,

sellaisina kuin ne ovat, 1 luvun 2 §:n 2 momentti, 3 §:n 1 momentin 1 kohta seké 2 ja 4 mo-
mentti, 4 §:n 2 momentti, 13 §:n 1 momentin 1 kohta ja 25 §:n 3 momentti, 2 luvun 1 §:n 2 mo-
mentti, 3 §:n 1 momentti, 5 luvun 1 §:n 1 momentti sekd 4ja7 §, 7 luvun 6 §:n 5 momenttija9 §:n
2 momentti, 8 luvun 2 §:n 1 momentti, 9 luvun 4 a §:n 3 momentti, 10 luvun 6 §:n 6 momentti ja
13 §:n 1 momentti laissa 1069/2017 ja 6 luvun 1 §:n 6 momentin johdantokappale laissa 243/
2018, seka

lisdtddn 1 luvun 3 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 3 momentti, jolloin ny-
kyinen 3 momentti, muutettu 4 momentti ja nykyinen 5 momentti siirtyviat 4—6 momentiksi,
7 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 3 momentti, 8 §:44n, sellaisena kuin se on
laissa 1069/2017, uusi 4 momentti ja 2 lukuun uusi 6 § seuraavasti:

HE 277/2018 vp Valmis
TaVM 32/2018 vp 5.0
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1 luku

Yleiset sidnnokset

238
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Edelld 1 momentin 3 kohdan a—d alakohtaa ei sovelleta, jos toiminnanharjoittajaan sovelle-
taan 1 momentin 4 kohtaan tai 3 momentin 2 tai 4 kohtaan perustuvaa poikkeusta lain soveltami-
salasta.

38
Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta

Tata lakia ei sovelleta henkildihin, jotka:

1) 1 luvun 15 §:n 1 ja 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla ainoastaan vastaanottavat ja vélittavét
1 luvun 14 §:n 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai muita yhteissijoitusyritysten osuuk-
sia koskevia toimeksiantoja ja tarjoavat kyseisiin rahoitusvélineisiin liittyvéa riippumatonta sijoi-
tusneuvontaa edellyttien, ettd toimeksiantoja voidaan vélittdd ainoastaan luottolaitokselle, rahas-
toyhtidlle, sijoituspalveluyritykselle tai vaihtoehtorahastojen hoitajalle taikka ulkomaisen ETA-
sijoituspalveluyrityksen, ulkomaisen ETA-luottolaitoksen, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion tai
ulkomaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan Suomessa sijaitsevalle sivuliikkeelle tai sellai-
sessa kolmannessa maassa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suo-
messa sijaitsevalle sivuliikkeelle, joka noudattaa tété lakia tai luottolaitostoiminnasta annettua la-
kia (610/2014) vastaavia toiminnan vakautta koskevia sadnnoksid;

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henkil6ihin sovelletaan kuitenkin, mitd 2 luvun 1 §:ssé,
3, 6a ja 6bluvussa, 7luvun 1, 2, 4 ja 5 §:ssé, 7 §:n 4—6 momentissa, 9 ja 16 §:ssd, 10 luvun
1—4 §:ssd, 5 §:n 1—3 momentissa, 6, 7, 11, 12, 15ja 16 §:ssd, 12 luvun 1—3 §:ssd sekd 15, 16 ja
16 a luvussa sdddetdén.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henkil6ihin sovelletaan lisdksi 2 momentissa tarkoitettuja
sadnnoksia koskevia tarkempia sddnnoksid, médrdyksid ja rahoitusvélineiden markkinat -direktii-
vin perusteella annettuja komission asetusten sdédnnoksid sekd EU:n rahoitusvélineiden markki-
nat -asetuksen IV osaston sekd 42 artiklan sdédnnoksii seké asetuksen kyseisten sddnndsten perus-
teella annettuja komission asetusten sdédnnoksia.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja palveluja saa tarjota Suomesta toiseen valtioon, jos se on ky-
seisessd valtiossa sallittu.
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4§
Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat sddnnokset

Rahastoyhtiton, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin sij oitusrahastolaissa sdddetdén, so-
velletaan nédiden palvelujen osalta, mitd timén lain 2 luvun 2 §:ssd, 6 luvun 1 §:n 2 momentissa
sekd 2 §:n 1, 2 ja4 momentissa, 7 luvun 2, 5, 7—9, 12—14 ja 16 §:ssd, 9 luvussa, 10 luvun 1—7,
15ja 16 §:ssd sekd 11, 12 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd EU:n rahoitusvélineiden mark-
kinat -asetuksen 26 artiklassa sdddetéén sijoituspalveluyrityksestd. Vaihtoehtorahastojen hoita-
jaan, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa sai-
detédn, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mitd tdmén lain 2 luvun 2 §:ssd, 6 luvun 1 §:n 2 mo-
mentissa sekéd 2 §:n 1, 2 ja4 momenteissa, 7 luvun 2,5, 7—9, 12—14ja 16 §:ssdja9—11 ja 15 lu-
vussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 26 artiklassa saa-
detién sijoituspalveluyrityksesta.

78
Kolmannen maan yritykseen sovellettavat sddnnokset

Kolmannen maan yritykseen, joka Finanssivalvonnan toimiluvalla tarjoaa sijoituspalvelua tai
harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjoaa oheispalveluita Suomessa 5 luvun 7 §:n 2 momentissa
tarkoitetulla tavalla sivuliikettd perustamatta, sovelletaan néiden palvelujen osalta vastaavasti,
mitd tdmén pykéldn 1 momentissa sédddetddn, lukuun ottamatta sellaisia kyseisissd sdédnnoksissé
tarkoitettuja velvollisuuksia, jotka kohdistuvat ainoastaan tdmén luvun 23 §:n 2 momentissa ja
3 momentissa tarkoitettuun asiakkaaseen.

8§

Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niitd koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat
sddnndkset

Kolmannen maan yritykseen, joka Finanssivalvonnan toimiluvalla myy strukturoituja talletuk-
sia tai tarjoaa niihin liittyvaa sijoitusneuvontaa Suomessa 5 luvun 7 §:n 2 momentissa tarkoitetul-
la tavalla sivuliikettd perustamatta, sovelletaan vastaavasti, mitd timin pykéldn 3 momentissa
sdddetddn, lukuun ottamatta sellaisia kyseisissd sdénnoksissé tarkoitettuja velvollisuuksia, jotka
kohdistuvat ainoastaan timén luvun 23 §:n 2 momentissa ja 3 momentissa tarkoitettuun asiakkaa-
seen.
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13§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomainen
ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan valvontaviranomainen, ulkomainen ETA-
sijoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivuliike

Tassi laissa tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyritykselld suomalaista osakeyhtiotd, eurooppayhtidlaissa (742/2004) tarkoi-
tettua eurooppayhtiotd tai timén lain 2 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitettua elinkeinonharjoit-
tajaa, jolla on timén lain mukainen toimilupa tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimin-
taa;

25§

Algoritminen kaupankdynti ja suora sahkdinen markkinoillepddsy

Tassi laissa suoralla sdhkoiselld markkinoillepddsylld tarkoitetaan jarjestelyd, jossa kaupan-
kiyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan kayttdd sen kaupankdyntitunnusta niin, ettd asiakas voi vé-
littda rahoitusvélineeseen liittyvid toimeksiantoja sdhkdisesti suoraan kauppapaikkaan.

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa

1§
Sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen luvanvaraisuus

Sen estimittd, mitd 1 momentissa sdddetién, 1 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua
rahoitusvilineitd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja vélittdmisti seké siihen liittyvaa
riippumatonta sijoitusneuvontaa saa tarjota tassa laissa tarkoitetun toimiluvan saanut elinkeinon-
harjoittaja. Yksityiselld elinkeinonharjoittajalla tai oikeushenkil6ll4, jota johtaa yksi luonnolli-
nen henkild, on oltava oikeasuhteiset hallinto- ja ohjausjérjestelmait, joilla varmistetaan 6 b luvun
1—3 §:ssd tarkoitettujen sdénndsten noudattaminen kyseisen palvelun tarjoamisessa.

38
Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointipalveluja
Sijoituspalveluyritys saa myonnetyn toimiluvan mukaisesti sijoituspalvelun tai sijoitustoimin-

nan lisdksi:
1) myontéad asiakkaille sijoituspalveluun liittyvié luottoja ja muuta rahoitusta;
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2) tarjota yrityksille pddomarakenteita, liiketoimintastrategiaa ja muita niihin liittyvid kysy-
myksié koskevaa neuvontaa seké yritysten sulautumisia, yritysostoja ja muita yritysjarjestelyjé
koskevaa neuvontaa ja palveluja;

3) tarjota sijoituspalveluun liittyvad valuuttapalvelua;

4) tuottaa ja levittad sijoitustutkimuksia, rahoitusanalyysejéd sekd muita vastaavia rahoitusvali-
neilld kdytdvadn kauppaan liittyvid yleisié suosituksia;

5) tarjota rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun takaamiseen liittyvid palveluja;

6) tarjota sijoituspalveluja ja tdssd momentissa tarkoitettuja palveluja vastaavia palveluja sel-
laisilla johdannaissopimusten kohde-etuuksilla, jotka eivét ole rahoitusvélineité silloin, kun toi-
minta liittyy johdannaissopimuksilla harjoitettavaan toimintaan;

7) tarjota rahoitusvélineiden sdilyttdmisté ja hoitoa asiakkaan lukuun, mihin kuuluvat séilytys-
palvelut ja muut asiaan liittyvit palvelut, lukuun ottamatta EU:n arvopaperikeskusasetuksen liit-
teessd olevan A jakson 2 kohdassa tarkoitettua arvopaperitilien yllépitoa ylimmaéll4 tasolla;

8) harjoittaa muuta tdssd momentissa tarkoitettuun toimintaan verrattavaa tai siithen laheisesti
liittyvéa toimintaa.

68§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus
Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méérayksid 1 §:n 2 momentissa tarkoitettujen oikeasuh-
teisten hallinto- ja ohjausjérjestelmien siséllostd, joilla varmistetaan 6 b luvun 1—3 §:ssé tarkoi-
tettujen sddnndsten noudattaminen.
5 luku
Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen Suomeen
1§
Sivuliikkeen perustamisen edellytykset
Kolmannen maan yrityksen, joka aikoo Suomessa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoi-

tustoimintaa seka tarjota oheispalveluja 1 luvun 23 §:n 2 ja 3 momentissa tarkoitetuille asiakkail-
le, on perustettava sivuliike Suomeen ja haettava Finanssivalvonnalta sivuliikkeelle toimilupa.

4§
Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta
Jos kolmannen maan yritys tarjoaa Suomessa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa

tietylld rahoitusvélineelld asiakkaalle timéin omasta yksinomaisesta aloitteesta, 1 §:n 1 momen-
tissa sdddettyd vaatimusta sivuliikkeen toimiluvasta ja 7 §:n 2 momentissa sdddettyd vaatimusta



Eduskunnan vastaus EV 243/2018 vp

Finanssivalvonnan toimiluvasta ei sovelleta kyseisen palvelun tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan
harjoittamiseen kyseiselle asiakkaalle eiké kyseisen palvelun tarjoamiseen tai toiminnan harjoit-
tamiseen liittyvédn suhteeseen. Kolmannen maan yritys ei saa markkinoida edelld tarkoitetulle
asiakkaalle muutoin kuin sivuliikkeen viélitykselld tai Finanssivalvonnan toimiluvalla muita
uusia sijoitustuotteita tai sijoituspalvelujen lajeja.

78
Kolmannen maan yrityksen palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamatta

EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 46 artiklassa sdddetddn kolmannen maan yri-
tyksen oikeudesta tarjota sivuliikettd perustamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa
oheispalveluin tai ilman niitd, joka on suunnattu unioniin sijoittautuneille hyviaksyttéville vasta-
puolille ja rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin II liitteen I osassa tarkoitetuille ammattimai-
sille asiakkaille, jos yritys on rekisterdity Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen kolman-
sien maiden yrityksistd pitimaan 48 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin, seka rekisterdinnin edel-
lytyksené olevasta komission hyvéiksymaésté vastaavuuspaitoksestd ja rekisterdinnin muista edel-
lytyksisté.

Jos komissio ei ole hyviksynyt EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 47 artiklan
1 kohdan mukaista vastaavuuspéétosti tai jos sen hyviaksyma pditds ei endd ole voimassa, kol-
mannen maan yritys saa Finanssivalvonnan toimiluvalla sivuliikettd perustamatta tarjota sijoitus-
palvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluita hyviaksyttiville vastapuolille
ja rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin II liitteen I osassa tarkoitetuille ammattimaisille
asiakkaille Suomessa.

Finanssivalvonnan on mydnnettévé toimilupa edelld 2 momentissa tarkoitetulle kolmannen
maan yritykselle, jos toimiluvan myoéntédmiselle 1 luvun 7 §:n 3 momentissa, tdmén luvun 1 §:n
2 momentin 1—4 kohdassa sekd 2 §:n 1 momentin 1—3 kohdassa toimintasuunnitelman osalta
sdddetyt edellytykset tayttyvit. Kolmannen maan yrityksen toiminta ei saa olennaisesti erota si-
joituspalveluyritykselle tai ulkomaiselle ET A-sijoituspalveluyritykselle tdssé laissa sallitusta toi-
minnasta ja sen sédntelyn sekéd valvonnan tulee olennaisilta osin vastata timén lain sdédnnoksiin
perustuvaa sdintelyd ja valvontaa. Toimilupapéaétokseen sovelletaan mité 3 luvun 2 §:ssé sddde-
tddn. Luvan peruuttamiseen, luvan mukaisen toiminnan rajoittamiseen sekd toiminnan lopettami-
seen sovelletaan, mitd timan luvun 5 ja 6 §:sséd sdddetddn.

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen tai ulkomaisen ETA-luottolaitoksen, joka tarjoaa
Suomessa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka tarjoaa oheispalveluja tdmén lain
4 Tuvun 2 §:n tarkoittamalla tavalla ja jonka kotivaltio on Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
50 artiklan mukaisesti ilmoittanut eroavansa Euroopan unionista, on kyseistd toimintaa jatkaak-
seen haettava edelld 2 momentissa tarkoitettua toimilupaa viimeistdén sind paivéni, kun kyseisen
jésenvaltion ero Euroopan unionista tulee voimaan. Yritys, joka on midrdajassa hakenut toimilu-
paa, voi jatkaa sijoituspalvelujen ja oheispalvelujen tarjoamista ja sijoitustoiminnan harjoittamis-
ta hyvéksyttaville vastapuolille ja rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin I liitteen I osassa tar-
koitetuille ammattimaisille asiakkaille 4 luvun 2 §:n mukaisen ilmoituksen tarkoittamassa laajuu-
dessa, kunnes Finanssivalvonta on kisitellyt toimilupahakemuksen. Témén lain 3 luvun 2 §:ssé
tarkoitettu médrdaika toimilupahakemuksen késittelemiselle alkaa, kun jdsenvaltion ero Euroo-
pan unionista tulee voimaan.
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Edelld 1 momentissa mainitun asetuksen 47 artiklan 3 kohdassa séddetdén sellaisen kolman-
nen maan yrityksen, joka on sijoittautunut maahan, jonka lainsdéddénto- ja valvontakehys on tun-
nustettu vastaavaksi 1 kohdan mukaisesti, ja joka on saanut jasenvaltiossa sivuliikkeen toimilu-
van rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin 39 artiklan mukaisesti, oikeudesta tarjota sivulii-
kettd perustamatta toimilupansa mukaisia palveluja ja toimintoja unionin muissa jésenvaltioissa
1 momentissa tarkoitetuille hyvéksyttiville vastapuolille ja ammattimaisille asiakkaille.

6 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toimintaedellytykset ja talouden vakauden
valvonta

1§
Vihimmdispddoma

Jos 4 momentissa tarkoitettua palvelua tarjoava sijoituspalveluyritys toimii vakuutusten tarjoa-
misesta annetussa laissa (234/2018) tarkoitettuna vakuutusmeklarina, yritykselld on oltava sen li-
sdksi, mitd mainitussa laissa sdddetddn:

7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jirjestiiminen
6§

Sidonnaisasiamies

Sidonnaisasiamiesten toiminnan lainmukaisuuden valvomiseksi Finanssivalvonta pitéé sidon-
naisasiamichistd julkista rekisterid (sidonnaisasiamiesrekisteri), johon sijoituspalveluyritys il-
moittaa nimedménséd sidonnaisasiamiehet, jotka tiyttivit sidonnaisasiamiehid koskevat 3 mo-
mentissa sdddetyt edellytykset. Rekisteriin on merkittdva luonnollisen henkilon tdydellinen nimi,
asuinpaikka ja sen toimipaikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Jos asiamies on oikeushenki-
16, rekisteriin merkitdén sen nimi, yritys- tai yhteisétunnus, kotipaikka ja sen toimipaikan osoite,
jossa toimintaa harjoitetaan. Finanssivalvonnalle on rekisteriin merkittivien tietojen liséksi il-
moitettava luonnollisen henkilon henkildtunnus. Rekisteriin merkityt tiedot on sidilytettidva viisi
vuotta siité lukien, kun peruste tietojen merkitsemiseen rekisteriin on paéttynyt. Rekisteri on saa-
tettava sddnnollisesti ajan tasalle ja siihen siséltyvien tietojen on oltava julkisesti saatavilla. Sen
estdmattd, mitd viranomaisten toiminnan julkisuudesta annetun lain (621/1999) 16 §:n 3 momen-
tissa sdddetdédn, Finanssivalvonta saa luovuttaa tiedon luonnollisen henkilén nimesté, asuinpai-
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kasta ja toimipaikan osoitteesta tulosteena, teknisen kéyttdyhteyden avulla tai muutoin sdhkdises-
ti taikka saattaa ne yleisesti saataville sdhkdisen tietoverkon kautta.

93§
FEturistiriitatilanteiden hallinta

Jos eturistiriitatilannetta ei voida vélttd4, sijoituspalveluyrityksen on selkeésti pysyvélla taval-
la ilmoitettava asiakkaalle riittdvén yksityiskohtaiset tiedot eturistiriidan luonteesta ja sen syisté
sekd asiakkaan etuihin kohdistuvien riskien pienentdmiseksi toteutetuista toimenpiteistd ennen
liikketoimen suorittamista asiakkaan lukuun.

8 luku
Tilinpéitos ja tilintarkastus
2§
Tilintarkastus sekd erityinen tarkastus ja tarkastaja
Sijoituspalveluyritykseen sovelletaan sen lisdksi, mitd muualla laissa sdddetiadn, mité luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 12 luvun 13 §:n 1, 3 ja 4 momentissa, 14 §:ssd ja 15 §:n 1 momentissa

saddetddn luottolaitoksen tilintarkastuksesta ja tilintarkastajista seké erityisen tarkastuksen ja tar-
kastajan madradmisesta.

9 luku
Asiakasvarojen siilyttiminen ja muu Kkésittely
4a§

Omistusoikeuden siirtdvdit rahoitusvakuusjdrjestelyt

Sijoituspalveluyritys saa tehdd omistusoikeuden siirtidvid jarjestelyjd ainoastaan ammattimai-
sen asiakkaan ja hyviksyttidvén vastapuolen kanssa.
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10 luku
Menettelytavat asiakassuhteessa
6§

Kannustimet

Tarjotessaan omaisuudenhoitoa tai riippumatonta sijoitusneuvontaa sijoituspalveluyritys ei
saa vastaanottaa ja pitdd itselldén vélityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-rahallisia
etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva henkilé maksaa tai tarjoaa
ja jotka liittyvit kyseisen palvelun tarjoamiseen asiakkaille. Vilityspalkkio, provisio tai muu ra-
hallinen etu on tiysimédrdisend palautettava asiakkaalle ilman aiheetonta viivytysté. Sijoituspal-
veluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle, miten vastaanotettu vilityspalkkio, provisio tai rahal-
linen etu siirretddn asiakkaalle. Siirretystd palautuksesta on ilmoitettava asiakkaalle.

13§
Liiketoimet hyvdiksyttdvin vastapuolen kanssa

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen vastaanottamista, valitta-
misté tai toteuttamista, kdy kauppaa omaan lukuun, voi tehdi liiketoimia hyvéksyttivéin vasta-
puolen kanssa ilman, ettd liiketoimeen tai siithen suoraan liittyvéan oheispalveluun on sovelletta-
va 1—9 §:ssi tarkoitettuja velvollisuuksia, lukuun ottamatta 5 §:n 1—3 momenttia sekd 7 §:n
1 momenttia. Sijoituspalveluyrityksen on toimittava suhteissaan hyviksyttiviin vastapuoliin re-
hellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti. Keskindisen viestinnén on oltava tasapuolista ja sel-
kedd eikd harhaanjohtavaa ottaen huomioon hyvéksyttdvin vastapuolen ja sen liiketoiminnan
luonteen.

Tamad laki tulee voimaan  paivana kuuta 20 .

Finanssivalvonta voi ottaa 5 luvun 7 §:n 4 momentissa tarkoitetun hakemuksen késiteltdvéksi
jo ennen lain voimaantuloa. Lain voimaantullessa vireilld oleva toimilupahakemus on tdydennet-
tava lain vaatimusten mukaiseksi.

Finanssivalvonnan on viran puolesta peruutettava sijoituspalveluyrityksen toimilupaan sisél-
tyva oikeus tarjota oheispalveluna liikkeeseenlaskun jarjestimista ja tehtdva tistd merkintd 3 lu-
vun 7 §:ssé tarkoitettuun sijoituspalvelurekisteriin kuuden kuukauden kuluessa tdmén lain voi-
maantulosta. Finanssivalvonnan on varattava sijoituspalveluyritykselle tilaisuus tulla kuulluksi
ennen merkinnén tekemista.
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Laki

kaupankiynnisti rahoitusvilineilli annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan kaupankaynnista rahoitusvilineilld annetun lain (1070/2017) 2 luvun 19 §:n 3 mo-
mentti, 3 luvun 33 §:n 2 momentti, 4 luvun 6 § sekd 5 luvun 11 §:n 2 momentti,

muutetaan 1 luvun 1 §:n 2 ja 4 momentti, 2 §:n 1 momentti sekd 2 §:n 2 momentin suomenkie-
linen sanamuoto, II osan otsikko, 2 luvun 1 §:n 2 momentti ja 7 §:n 5 momentti, 3 luvun 1 §,2 §:n
3 momentti, 6 §, 13 §:n 3 momentti, 15 §:n 2 momentti, 17—19,21—23 ja26 § sekd 31 §:n 1 mo-
mentti, 5 luvun 1, 10, 15ja 18 §, 19 §:n 1 momentti, 20 §:n 1 momentti, 21 §, 22 §:n 2 momentin
ja 23 §:n suomenkielinen sanamuoto, 24 §, 26 §:n 2 momentti ja 27 §:n 2 momentti, 6 luvun 1 §:n
1 momentti, 7 luvun 1 §, 3 §:n 3 momentti, 5 §:n 3 momentti ja 6 §, 9 luvun 4 §:n 2 momentin 8
kohta, 5 §, 7 §:n 2 momentti ja 8 § sekd 10 luvun 3 §, ja

lisdtddn 2 Tuvun 17 §:44n uusi 2—5 momentti seuraavasti:

1 luku

Soveltamisala ja méaritelmiit

1§
Soveltamisala

Tatd lakia sovelletaan porssid vastaavaan ulkomaiseen yhteiséon siten kuin 4 luvussa sdidde-
taan.

Rahoitusvilineiden kaupankdyntiin liittyvien tietojen julkistamisesta ja kaupankdynnistd joh-
dannaissopimuksilla sdddetddn lisdksi rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU)
N:o0 648/2012 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:o 600/2014, jiljempéand EU:n rahoitusvdilineiden markkinat -asetus. EU:n rahoitusvilineiden
markkinat -asetuksessa sdddetddn myods rahoitusvilineilld tehtyjen liiketoimien raportoinnista
toimivaltaiselle viranomaiselle ja syrjimattomastd padsystd madrityspalveluihin ja vertailuarvoja
koskeviin tietoihin.

28
Mddritelmdit
Tassd laissa tarkoitetaan:
1) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 14 §:ssé tarkoitettua rahoitusvéli-

netta;
2) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssi tarkoitettua arvopaperia;
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3) johdannaissopimuksella sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:n 1 momentin 3—9 kohdassa tar-
koitettua rahoitusvilinetti;

4) monenkeskiselld jdrjestelmdlld jarjestelméad, jossa useiden kolmansien osapuolten rahoitus-
vélineitd koskevat osto- ja myynti-intressit voivat olla keskendén vuorovaikutuksessa;

5) sddnnellylld markkinalla porssin tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan markkinoiden yl-
lapitdjan yllapitimad monenkeskisté jéarjestelméé, jossa markkinan yllépitdjén laatimien sdanto-
jen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvilineitd koskevia osto- ja myyntitarjouksia tai tarjous-
kehotuksia siten, ettd tuloksena on rahoitusvélinettd koskeva sitova kauppa;

6) markkinoiden ylldpitdjdlld yhta tai useampaa henkildd, joka hallinnoi tai yllapitdd sddnnel-
lyn markkinan liiketoimintaa ja joka voi olla sdéinnelty markkina itse;

7) porssilld suomalaista osakeyhtioté, joka yllapitda sddnneltyd markkinaa Suomessa;

8) monenkeskiselld kaupankdyntijdrjestelmdlld monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjén tai
sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan kaupankdynnin jérjestdjan yllapitdméad muuta kuin 5 tai
11 kohdassa tarkoitettua monenkeskisté jarjestelmaé, jossa kaupankédynnin jérjestdjan laatimien
sadntdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvélineitd koskevia osto- ja myyntitarjouksia tai tar-
jouskehotuksia jarjestelmidssa siten, ettd tuloksena on rahoitusvélinettd koskeva sitova kauppa;

9) pk-yritysten kasvumarkkinalla 6 luvussa tarkoitettua erityistd rekisterdityd monenkeskisté
kaupankdyntijérjestelmas;

10) pk-yritykselld yritysté, jonka keskimddrdinen markkina-arvo oli alle 200 000 000 euroa
kolmen edellisen kalenterivuoden lopun paéatdskurssien perusteella;

11) organisoidulla kaupankdyntijirjestelmdlld organisoidun kaupank&ynnin jarjestdjén tai sitd
muussa ETA-valtiossa vastaavan kaupankdynnin jérjestdjin ylldpitimdd muuta kuin 5, 8 tai
9 kohdassa tarkoitettua monenkeskisté jérjestelméi, jossa kaupankdynnin kohteena saa olla vain
joukkovelkakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, padstooikeuksia tai johdannaissopimuksia;

12) monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjdilld 8 kohdassa ja organisoidun kaupankdynnin
Jjdrjestdjdlld 11 kohdassa tarkoitettua jarjestelmid Suomessa ylldpitavad porssid, sijoituspalvelu-
laissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysti ja kolmannen maan yrityksen sivuliikettd seké luottolai-
tostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua luottolaitosta;

13) kauppapaikalla sidnneltyd markkinaa, monenkeskisti kaupankéyntijarjestelméaé ja organi-
soitua kaupankiyntijarjestelmaé;

14) sijoituspalvelun tarjoajalla sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritystd ja ul-
komaista ETA-sijoituspalveluyritysté seki sellaista luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tar-
koitettua luottolaitosta ja ulkomaista ET A-luottolaitosta, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa;

15) kaupankdyntiosapuolella sijoituspalvelun tarjoajaa tai muuta henkild4, jolle pdrssi tai mo-
nenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjd on myodntinyt oikeuden kdydad kauppaa asianomaisella
kauppapaikalla;

16) kauppojen sisdiselld toteuttajalla sijoituspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmallisesti, tois-
tuvasti, sddnnollisesti, jarjestelméllisesti ja merkittdvdssd madrin kdy kauppaa omaan lukuunsa
toteuttaessaan asiakkaiden toimeksiantoja kauppapaikan ulkopuolella yllépitdmattd monenkes-
kistd jarjestelmas;

17) algoritmisella kaupankdynnilld rahoitusvilineilld tapahtuvaa kaupankayntié, jossa tietoko-
nealgoritmi maérittdd automaattisesti toimeksiantojen yksittdisia tekijoitd;

18) pddmiehen lukuun tasmdytetylld kaupankdynnilld liiketoimea, jossa kaupan mahdollistava
taho toimii liiketoimen ostajan ja myyjan vélilld siten, ettei sithen kohdistu markkinariskié liike-
toimen toteutuksen missién vaiheessa, ja jossa liiketoimen molemmat puolet toteutetaan saman-
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aikaisesti ja liiketoimi toteutetaan hintaan, josta kaupan mahdollistavalle taholle ei koidu muuta
voittoa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu palkkio, maksu tai kulut liiketoimesta;

19) raportointipalvelulla hyviksytyn julkistamisjirjestelyn yllépitoa, konsolidoitujen kaupan-
kéyntitietojen ylldpitoa tai hyvéksytyn ilmoitusjirjestelmén yllépitoa;

20) raportointipalvelun tarjoajalla suomalaista osakeyhtiotd tai eurooppayhtidlaissa (742/
2004) tarkoitettua eurooppayhtidti, jolla on timén lain mukainen toimilupa hyvaksytyn julkista-
misjérjestelyn, konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tai hyvaksytyn ilmoitusjirjestelmén yllapi-
toon;

21) hyviksytyn julkistamisjdrjestelyn tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiotd, jolla
on oikeus tarjota palvelua kauppoja koskevien tietojen julkistamiseksi sijoituspalvelun tarjoajan
puolesta EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 20 ja 21 artiklan mukaisesti;

22) konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiota,
jolla on oikeus tarjota palvelua EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 6, 7, 10, 12, 13,
20 ja 21 artiklassa tarkoitetuilla rahoitusvilineilld tehtdvid kauppoja koskevien ilmoitusten kerda-
miseksi tdssd laissa tarkoitetulta sddnnellyltd markkinalta, monenkeskiseltd kaupank&yntijérjes-
telméltd, organisoidulta kaupankéyntijarjestelméltd ja hyviksytyn julkistamisjérjestelyn
tarjoajalta seké tietojen yhdistdmiseksi sdhkdisesti ylldpidetyksi tietovirraksi, josta saa ajantasai-
sia hinta- ja mééritietoja rahoitusvilineesti;

23) hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiota, jolla
on oikeus tarjota palvelua liiketoimia koskevien ilmoitusten antamiseksi Finanssivalvonnalle,
muulle ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle tai Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle sijoituspalvelun tarjoajan puolesta;

24) ulkomaisella ETA-raportointipalvelun tarjoajalla ulkomaista yritysté, jolla on muun ETA-
valtion kuin Suomen toimivaltaisen viranomaisen myontdmé 8 luvun mukaista toimilupaa vas-
taava lupa raportointipalvelun tarjoamiseen;

25) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

26) kolmannella maalla muuta valtiota kuin ETA-valtiota;

27) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momentin
7 kohdassa tarkoitettua ulkomaista ETA-sijoituspalveluyritysti;

28) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n
3 momentissa tarkoitettua ulkomaista ET A-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota sijoituspalve-
luja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja;

29) kolmannen maan yritykselld sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momentin 9 kohdassa tar-
koitettua kolmannen maan yritysta;

30) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muutta-
misesta ja komission péédtoksen 2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaista;

31) johdolla sijoituspalvelun tarjoajan, pdrssin tai raportointipalvelun tarjoajan hallitusta ja,
jos yritykselld on hallintoneuvosto, hallintoneuvostoa, toimitusjohtajaa seké kaikkia toimitusjoh-
tajan vélittomaéssd alaisuudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylimmissé johtotehtévissa tai tosi-
asiallisesti johtavat yrityksen toimintaa;

32) toimivalla johdolla yrityksen toimitusjohtajaa seké kaikkia toimitusjohtajan vélittoméassa
alaisuudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylimmissi johtotehtdvissé tai tosiasiallisesti johtavat
yrityksen toimintaa;
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33) rajahintatoimeksiannolla rahoitusvélineen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka annetaan
toteutettavaksi sille méiérittyyn rajahintaan tai titd parempaan hintaan seké tietyn suuruisena;

34) likvideilld markkinoilla rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin markkinoita, joilla on jat-
kuvasti valmiita ja halukkaita ostajia ja myyjié ja joita arvioidaan seuraavin perustein ottaen huo-
mioon kyseisen rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin erityiset markkinarakenteet:

a) liikketoimien keskiméérdinen toteutustiheys ja keskikoko eri markkinaehtojen vallitessa ja
ottaen huomioon rahoitusvélinelajiin kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukumééré ja tyyppi, mukaan lukien markkinaosapuolten lukuméaara
suhteessa kaupankiynnin kohteena olevien rahoitusvilineiden lukuméérain tietyn tuotteen mark-
kinoilla;

c) osto- ja myyntihintojen keskiméardinen erotus, jos se on saatavilla.

Edelld 1 momentin 16 kohdassa tarkoitetun kauppojen sisdisen toteuttajan kaupankdynnin
saannollisyytti ja jarjestelméllisyyttd mitataan niiden OTC-kauppojen lukumaéiralld, jotka sijoi-
tuspalvelun tarjoaja tekee rahoitusvilineessd omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksian-
toja. Kaupankdynnin merkittdvasd miérdd mitataan joko vertaamalla sijoituspalvelun tarjoajan
OTC-kaupan suuruutta suhteessa sijoituspalvelun tarjoajan tietyn rahoitusvélineen kokonais-
kauppaan taikka vertaamalla sijoituspalvelun tarjoajan OTC-kaupan suuruutta suhteessa tietyn
rahoitusvélineen kokonaiskauppaan unionissa. Kauppojen sisdisen toteuttajan mééritelmdéi so-
velletaan ainoastaan, jos seké kaupankédynnin sddnndllisyytta ja jérjestelméllisyytti ettd sen mer-
kittdvad madraa koskevat edellytykset tdyttyvit tai jos sijoituspalvelun tarjoaja padttié osallistua
kauppojen siséisen toteuttajan jérjestelmaén.

II OSA

RAHOITUSVALINEIDEN KAUPPAPAIKAT

2 luku

Sadnnellyn markkinan ylldpitiminen

1§
Sddnnellyn markkinan ylldpitimisen luvanvaraisuus ja muu sallittu toiminta

Porssi saa sddnnellyn markkinan ylldpitamisen liséksi ylldpitdd monenkeskistd kaupankaynti-
jérjestelméé ja organisoitua kaupankdyntijérjestelmid, yllapitad raportointipalveluja ja tarjota ra-
hoitusvilineiden vaihdantaan ja sédilytykseen liittyvié tietojenkésittely- ja muita palveluja seké ar-
vopaperi-, johdannais- ja rahoitusmarkkinoiden kehittdmiseen liittyvid koulutus- ja tiedotuspal-
veluja seké harjoittaa muuta edelld tdssd momentissa tarkoitettuun toimintaan laheisesti liittyvaa
toimintaa.
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78
Toimilupapddtds ja porssin toiminnan aloittaminen

Mita sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:n 4 momentissa sdddetién sijoituspalveluyrityksen toimi-
lupaa hakevasta yhteisosté, sovelletaan myds porssin toimilupaa hakevaan osakeyhtioon.

17§

Pérssin johdon ajankdytté

Porssin hallituksen jdsen ja toimitusjohtaja saa pitdd samanaikaisesti enintddn yhden seuraa-
vista johtotehtévien yhdistelmisté:

1) yhden paitoimisen, toimi- ja palvelussuhteeseen perustuvan hallitusjédsenyyden tai toimitus-
johtajuuden ja kahden, muunlaisen hallitusjdsenyyden yhdistelma;

2) neljé hallituksen jasenyyttd, joista mikédn ei ole pddtoimisen toimi- tai palvelussuhteeseen
perustuva.

Yhdeksi johtotehtiviksi katsotaan hallituksen jasenyydet tai toimitusjohtajuudet:

1) samaan konserniin kuuluvissa yrityksissi; ja

2) yrityksissé, joista porssilld on huomattava omistusosuus.

Finanssivalvonta voi antaa luvan hallituksen jdsenelle ja toimitusjohtajalle vastaanottaa yhden
lisdjdsenyyden 2 momentissa sdddettyjen enimmaismédrien liséksi, jos se ei vaaranna 1 ja 2 mo-
mentissa sdédettyjen periaatteiden noudattamista. Finanssivalvonnan on ilmoitettava antamas-
taan poikkeusluvasta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Mitd 2 momentissa sdddetddn, ei sovelleta henkildon, joka on valittu porssin johtoon valtion
edustajana, hallituksen jdsenyyteen tai toimitusjohtajuuteen asunto-osakeyhtidssd, asunto-
osakeyhtiolain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ssé tarkoitetussa keskindisessd kiinteistdosakeyhtidssa,
aatteellisessa tai taloudellisessa yhdistyksessd tai muussa sellaisessa yrityksessa, jonka pidasial-
linen tarkoitus on muu kuin voiton tuottaminen osakkeen- tai osuudenomistajille, jos tehtdva ei
vaaranna | ja 2 momentissa sééddettyjen periaatteiden noudattamista.

3 luku
Sadnnellyn markkinan toiminnan jirjestiminen
1§
Sddnnellyn markkinan toiminnan jdrjestamistd koskevat vaatimukset
Porssin toiminta on jirjestettdva sen liikketoiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen luotetta-

valla tavalla. Prssin on varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hallinta ja toimintansa jat-
kuvuus kaikissa tilanteissa.
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Porssilld on oltava toimintaperiaatteet porssin toimintaan liittyvien eturistiriitojen tunnistami-
seksi, niiden ehkdisemiseksi ja hallitsemiseksi. Toimintaperiaatteissa on otettava erityisesti huo-
mioon eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa porssin toimintaan tai pdrssille 2 §:ssé sdédetyn
valvontatehtévén luotettavaan hoitamiseen, mukaan lukien tehtdvénkuvien eriyttdminen eturisti-
riitojen ehkdisemiseksi. Porssilld on oltava avoimet ja syrjiméttomat sddnndt ja menettelyt asian-
mukaisen ja tasapuolisen kaupankéynnin turvaamiseksi sekd puolueettomat perusteet toimek-
siantojen tehokkaaksi toteuttamiseksi.

Porssin on varmistettava, ettd sen kéyttdmaét jérjestelmit ja menettelytavat turvaavat kaupan-
kéyntijérjestelmén toiminnan luotettavuuden ja jatkuvuuden myds héiridtilanteissa. Porssin on
varmistettava, ettd silld on riittdva kaupankdyntijarjestelmien hdirionsietokyky, riittdva kapasi-
teetti toimeksiantojen ja viestien ruuhkahuippujen késittelyyn ja varmistettava asianmukainen
kaupankiynti markkinoiden vakavissa stressiolosuhteissa. POrssin on testattava sddnnollisesti
kuormituskokein kaupankéyntijérjestelmén toimintaa edelld kuvattujen vaatimusten tayttdmisek-
si.

Porssin hoitaessa sille tdssé laissa sédédettyjd tehtévid sen toimintaan ei sovelleta hallintolakia
(434/2003), viranomaisten toiminnan julkisuudesta annettua lakia (621/1999), kielilakia (423/
2003) eikd saamen kielilakia (1086/2003). Porssin johtoon kuuluvaan tai pdrssin palveluksessa
olevaan ei tilléin mydskadn sovelleta rikosoikeudellista virkavastuuta koskevia sddannoksia.

Mitd 1 momentissa sdddetiddn porssistd, sovelletaan vastaavasti porssin omistusyhteisdon.

Porssi ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa pddomaa vastaan tai harjoittaa paédmiehen
lukuun tdsmiytettyd kaupankéyntid yllépitdmalldén sdannellylld markkinalla.

238
Porssin valvontatehtdvd

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 2 momentissa tarkoitetut tiedot muille Finanssivalvontaa
vastaaville ETA-valtioiden viranomaisille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Edel-
13 2 momentin 4 kohdassa tarkoitetusta menettelystd ilmoitus on kuitenkin tehtévé vain, jos Fi-
nanssivalvonta on vakuuttunut siitd, ettd menettely on EU:n markkinoiden véérinkayttdasetuk-
sen sddnndsten vastainen.

6§
Pérssin sddntojen vahimmdissisdlto

Porssin on laadittava ja pidettidva yleison saatavilla sddnneltyd markkinaa koskevat sdénnot,
jotka sisdltdvit madrdykset vihintdén seuraavista asioista:

1) miten kaupankéynti tapahtuu;

2) miten ja milld perusteilla rahoitusvéline otetaan kaupankéynnin kohteeksi sekd miten ja mil-
13 perusteilla kaupankéynti rahoitusvélineelld voidaan keskeyttéé tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille sekd
niiden hallinnolle ja hallinto- ja ohjausjirjestelmille tdhén lakiin, arvopaperimarkkinalakiin ja
niiden nojalla annettuihin sdénnoksiin ja méardyksiin, EU:n markkinoiden véérinkayttdasetuk-
seen sekd porssin sddntdihin perustuvien velvollisuuksien tdyttdmiseksi tai muutoin asetetaan;
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4) miten ja milld perusteilla kaupankéyntiosapuolen oikeudet myonnetién ja peruutetaan;

5) velvoitteet, jotka johtuvat sddnnellylld markkinalla toimivien sijoituspalvelun tarjoajien
henkilokunnalle asetettavista ammatillisista vaatimuksista;

6) millé ehdoilla kaupankéyntiosapuoleksi voidaan hyvéksyd muita henkilditd kuin sijoituspal-
veluyrityksii ja luottolaitoksia;

7) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kaupankéyntiosapuolille tdhén lakiin ja
sen nojalla annettuihin sddnndksiin ja maédrdyksiin sekd porssin sddntoihin perustuvien velvolli-
suuksien tdyttimiseksi tai muutoin asetetaan;

8) millaisia seuraamuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja kaupankéyntiosapuolille voi-
daan porssin sddntojen rikkomisesta médrété ja miten ne maératién;

9) jos kaupankiynnin kohteena on johdannaissopimus, sen ehdot;

10) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kauppojen méérittimiseen ja toteutta-
miseen liittyy.

Sadnnellyt markkinat voivat hyvéksyé kaupankéyntiosapuoliksi sijoituspalvelulaissa tarkoitet-
tuja sijoituspalveluyrityksia ja ulkomaisia ETA-sijoituspalveluyrityksid, luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettuja luottolaitoksia ja ulkomaisia ET A-luottolaitoksia, jotka tarjoavat si-
joituspalvelua ja muita henkil6ité:

1) jotka ovat riittdvan hyvidmaineisia;

2) joilla on riittdvat kaupankdyntivalmiudet ja -taidot ja riittdva kokemus;

3) joilla on tarvittaessa riittdvit organisaatiojarjestelyt; ja

4) joilla on hoitamaansa tehtdvaan ndhden riittavat resurssit ottaen huomioon eri rahoitusjér-
jestelyt, joita sddnnelty markkina on saattanut ottaa kdyttoon liiketoimien asianmukaisen toimi-
tuksen takaamiseksi.

13§

Finanssivalvonnan tehtdvdt ja ilmoitusvelvollisuus Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Jos kyse on 11 §:n 4 momentin toisessa virkkeessé tarkoitetusta paétoksestd, Finanssivalvon-
nan on ilmoitettava padtoksestd tarvittaessa my0s Energiavirastolle.

15§

Kaupankdyntiosapuolen oikeudet

Muulle henkil6lle, jolla on kotipaikka ETA-valtiossa, voidaan mydntid kaupankdyntiosapuo-
len oikeudet, jos henkild tayttad porssin sdédnnodissd asetetut vaatimukset ja henkilon luotettavuu-
desta, hyvamaineisuudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta sekd toiminnan jarjestimises-
td saadun selvityksen perusteella tai muutoin on todennékdisté, ettei henkilon osallistuminen kau-
pankéyntiin vaaranna kaupankdynnin luotettavuutta. Henkil61ld on lisdksi oltava riittévét talou-
delliset ja muut edellytykset tidyttdd rahoitusvilineiden kaupoista johtuvat velvollisuutensa.
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17§
Sopimus markkinatakauksesta

Porssin on laadittava kirjallinen sopimus markkinatakauksesta, johon kunkin markkinata-
kausstrategiaa sddnnellylld markkinalla toteuttavan sijoituspalvelun tarjoajan tulee sitoutua.
Porssin on huolehdittava, ettd silld on markkinatakausjérjestelmé, johon osallistuu riittdvd méaara
sijoituspalvelun tarjoajia ottaen huomioon kaupankiynnin luonne ja laajuus.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa sopimuksessa on sovittava ainakin:

1) velvoitteesta antaa sitovia hintatarjouksia kilpailukykyisin hinnoin;

2) likviditeetin tarjoamisesta ja muista porssin jarjestelméin osallistumiseen liittyvistd velvoit-
teista;

3) mahdollisista hinnanalennuksesta tai muista kannustimista likviditeetin tarjoamiseksi seka
muista markkinatakaukseen osallistumiseen liittyvistd oikeuksista.

Porssin on valvottava, ettd kaupankdyntiosapuoli noudattaa téssi pykalédssé tarkoitettua sopi-
musta.

Porssin on toimitettava Finanssivalvonnalle tieto sopimuksen siséllosté ja muut sen pyytdmét
tiedot ilman aiheetonta viivytysta.

18 §
Algoritminen kaupankdynti

Porssilld on oltava kéytdssddan tehokkaat jérjestelmit ja menettelytavat, sen varmistamiseksi,
ettd algoritminen kaupankdynti ei aiheuta tai ole omiaan aiheuttamaan tavanomaisesta poikkea-
via kaupankéyntiolosuhteita ja ettd porssi voi késitelld kaikkia algoritmisesta kaupankédynnisté
aiheutuneita tavanomaisesta poikkeavia kaupankdyntiolosuhteita. Prssin jérjestelmien ja menet-
telytapojen tulee sisiltéa:

1) velvoite kaupankéyntiosapuolille testata algoritmejaan pdrssin tarjoamassa testausympéaris-
tOossd;

2) jarjestelmd, jolla porssi voi rajoittaa kaupankdyntiosapuolen jérjestelméén kirjaamien toteu-
tumattomien tarjousten suhteellista osuutta;

3) jérjestelmad, jolla pdrssi voi hallinnoida pienintd mahdollista hinnanmuutosvalia.

Porssin on varmistettava, ettd sen toimintaperiaatteet konesalipalveluista ovat avoimia, tasa-
puolisia ja syrjiméattomia.

Porssin on huolehdittava siitd, ettd se pystyy tunnistamaan kaupankéyntiosapuolten algoritmi-
sella kaupankéynnilla tuotetut toimeksiannot, niiden luomiseen kaytetyt algoritmit ja toimeksian-
noista vastaavat henkil6t. Porssin on annettava tiedot Finanssivalvonnalle pyynnosti ilman aihee-
tonta viivytysta.

19§
Suora sdhkoinen markkinoillepddsy

Porssi voi sallia, ettd kaupankdyntiosapuolena oleva sijoituspalvelun tarjoaja tarjoaa suoran
sdhkdisen markkinoillepddsyn asiakkaalleen. Suoralla séhkoiselld markkinoillepadsylld tarkoite-
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taan jérjestelyd, jossa kaupankdyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan kéyttdd sen kaupankéynti-
tunnusta siten, ettd asiakas voi vilittdd rahoitusvilineeseen liittyvid toimeksiantoja séhkoisesti
suoraan kauppapaikkaan.

Porssin on huolehdittava siitd, ettd kaupankdyntiosapuoli arvioi asiakkaidensa sopivuutta
1 momentissa tarkoitetun jérjestelyn kdyttdmiseen.

Kaupankéyntiosapuoli vastaa suoraa sdhkoistd markkinoillepdédsyd kiyttdneen asiakkaansa
toimeksiannoista ja kaupoista.

Porssin on asetettava asianmukaiset vaatimukset sdhkdiselld markkinoillepddsyllé toteutetta-
van kaupankdynnin riskinhallintamenetelmille ja raja-arvoille. Porssilld on oltava jérjestelmit ja
menettelytavat, joilla se pystyy erottamaan ja tarvittaessa lopettamaan suoraa séhkoistd markki-
noillepddsyd kéyttdvan henkilon toimeksiannot tai kaupankéynnin ja joilla se voi keskeyttda tai
lopettaa kaupankdyntiosapuolen tarjoaman suoran séhkodisen markkinoillepddsyn, jos kaupan-
kéyntiosapuoli tai sen asiakas ei noudata, mité téssi pykéldssé saddetéén.

21§
Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen

Porssin ja sen kaupankdyntiosapuolten on tahdistettava yhdenmukaiseksi liiketoimintakellot,
joita kéyttdmaélla tallennetaan raportoitavien tapahtumien paivéys ja kellonaika.

Miti tdssd sdddetddn porssin ja sen kaupankéyntiosapuolten liiketoimintakellojen yhdenmu-
kaistamisesta, sovelletaan my0s 5 ja 6 luvussa tarkoitettuihin kauppapaikkoihin.

22§
Rahoitusvilineen kaupankdynnin lyhytaikainen keskeyttiminen

Porssilld on oltava jérjestelma ja sisdiset menettelytavat kaupankédynnin merkittdvien toimin-
tahdirididen vilttdmiseksi, jotka ovat riittévat:

1) kaupankdynnin keskeyttdmiseen tai rajoittamiseen lyhytaikaisesti, jos rahoitusvélineen hin-
ta muuttuu merkittévisti lyhyessé ajassa sdénnellylld markkinalla tai siihen liittyvélld markkinal-
la;

2) kaupankéynnin tai muun liiketoimen peruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaamiseen.

Porssin on varmistettava, ettd kaupankdynnin lyhytaikaisen keskeyttdmisen raja-arvot mééri-
telldén tavalla, jossa otetaan huomioon:

1) rahoitusvilineen likviditeetti;

2) markkinamallin luonne;

3) markkinamallin kdyttdjien laji.

Porssin on ilmoitettava lyhytaikaisen keskeyttdimisen raja-arvot ja niiden olennaiset muutok-
set Finanssivalvonnalle ilman aiheetonta viivytystd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava tiedot
edelleen Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Porssin on ilmoitettava kaupankédynnin keskeytyksestd Finanssivalvonnalle, jos porssi on lik-
viditeetilld mitattuna olennainen siénnelty markkina kyseiselle rahoitusvilineelle. Finanssival-
vonnan tulee ilmoittaa keskeytyksesta tarvittaessa muille toimivaltaisille viranomaisille.
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23§
Tarjousten hylkddminen

Porssilld on oltava jirjestelmét ja menettelytavat tarjousten hylkdédmiseksi, jos tarjous ylittéda
ennalta méadritellyt méérié ja hintoja koskevat raja-arvot tai on selvisti virheellinen.

26§
Hyédykejohdannaispositioiden hoidon valvonta

Porssilld on oltava avoimet ja syrjiméttomaét jérjestelmit ja menettelyt, joilla se valvoo hyddy-
kejohdannaisilla seké paédstdoikeuksilla ja niiden johdannaisilla kauppaa kédyvien positioita. Pors-
sin on otettava valvonnassaan huomioon kauppaa kdyvien henkildiden ja markkinaosapuolten
luonne ja se, miten ne kéyttdvit kaupankdynnin kohteeksi otettuja sopimuksia. Pdrssilld on
oikeus saada johdannaisposition haltijalta kaikki valvonnassa tarvitsemansa tiedot.

Porssi voi vaatia johdannaisposition haltijaa pienentdiméén positiotaan tilapéisesti tai pysyvis-
ti seka tarvittaessa sulkemaan position.

Jos kaupankéyntiosapuoli ei noudata edelld 2 momentissa tarkoitettua porssin vaatimusta, voi
pOrssi toteuttaa valttimattdmét toimenpiteet johdannaisposition haltijan lukuun.

Porssi voi tarvittaessa suuren tai médrdévéin position vaikutuksen lieventdmiseksi velvoittaa
johdannaisposition haltijaa tarjoamaan véliaikaisesti etukéteen sovitulla hinnalla ja etukédteen so-
vitun médrén likviditeettid sen lisd&miseksi markkinalla.

Porssin on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitettuja jarjestelmid ja menet-
telytapoja koskevat riittdvét tiedot.

31§
Pérssin sisdpiirirekisteri

Porssin on pidettdva 30 §:ssé tarkoitetuista sisdpiiri-ilmoituksista rekisterid (porssin sisdpiiri-
rekisteri), josta ilmenevit kunkin sisépiirildisen kohdalla sisépiirildisen, 30 §:n 2 momentin
1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai sdétion omistamat sa-
notussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvélineet sekéd eriteltyind hankinnat ja luovu-
tukset.
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5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankiyntijirjestelmiin sovellettavat vaatimukset

1§
Oikeus ylldpitdd monenkeskistd ja organisoitua kaupankdyntijéirjestelmdd

Monenkeskisté kaupankdyntijérjestelmad ja organisoitua kaupankdyntijérjestelmaé voivat yl-
lapitad tdmén luvun mukaisesti vain porssi, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys,
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos ja kolmannen maan yrityksen si-
vuliike.

Mitd 3 luvun 11—13, 16, 21, 22, 26 ja 27 §:ssd sdddetddn poOrssistd tai sddnnellystd
markkinasta, koskee my6s monenkeskisté ja organisoitua kaupankéyntijarjestelméi sekd monen-
keskisen tai organisoidun kaupankdynnin jarjestéjaa.

Mitd 2 luvun 15—18 §:sséd sdddetddn porssistd sekd sen johtoon kuuluvasta, koskee vastaavasti
monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjad seké sen johtoon kuuluvaa.

Mitd 3 luvun 3 §:ssd sdddetddn rikkomuksista ilmoittamisesta, koskee myds monenkeskisen ja
organisoidun kaupankéynnin jérjestdjéa.

Miti sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5 momentissa, 5 §:n 1 momentissa, 7 §:n 1, 3 ja4 mo-
menteissa, 9 §:n 3 momentissa, 7 a luvussa, 9 luvun 1 ja4 §:ssdja4 a §:n 3 momentissa seké 10 lu-
vun 11 ja 12 §:ssd sdddetdédn sijoituspalveluyrityksen toiminnan jarjestdmisestd, koskee myds
monenkeskisen ja organisoidun kaupankdynnin jarjestdjaa.

Monenkeskisen kaupankdyntijérjestelmén toiminnassa ja monenkeskisessid kaupankayntijér-
jestelmissa toimittaessa ei saa menetelld arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:sséd sdddetyn hyvén
arvopaperimarkkinatavan vastaisesti.

10§
Hyédykejohdannaispositioiden hoidon valvonta

Miti 3 luvun 26 §:ssd sdddetiddn hyddykejohdannaispositioiden hoidon valvonnasta, sovelle-
taan my0s monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jarjestdjain.

15§
Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle
Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle antamansa

toimilupa monenkeskisen tai organisoidun kaupankéyntijarjestelmén yllépitdmiseen ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosti 14 §:n perusteella valvonnassaan saamansa tiedot.
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18 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat mééraykset edellytyksisté, joiden mukaisesti monenkeski-
sen tai organisoidun kaupankdynnin jérjestdji voi myontdd kaupankdyntiosapuolen oikeudet 3 lu-
vun 15 §:n 3 momentissa tarkoitetulle henkilolle. Méardysten on turvattava Finanssivalvonnalle
riittdva tietojensaantioikeus kaupankéyntiosapuolen asiakkaista.

19§
Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestiminen

Monenkeskisen kaupank&ynnin jérjestdjén on sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5 momen-
tissa, 5 §:n 1 momentissa, 7 §:n 1, 3 ja4 momentissa, 9 §:n 3 momentissa, 7 a luvussa, 9 luvun 1 ja
4 §:ssd ja 4 a §:n 3 momentissa sekd 10 luvun 11 ja 12 §:ssé sdddetyn ja tdssé laissa sdddettyjen
vaatimusten tdyttdmisen liséksi otettava kdyttoon ja pantava tdytdntoon syrjiméattoméit sadnnot
jérjestelméssé tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista varten.

20 §
Toiminnan luotettavuus

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjén tulee varmistua siitd, ettd silld on:

1) riittdvét valmiudet hallita siithen kohdistuvia riskejé, panna taytant6on asianmukaiset jarjes-
telyt ja jarjestelmét kaikkien sen ylldpitoon kohdistuvien merkittdvien riskien havaitsemiseksi ja
toteuttaa tehokkaita toimenpiteité tallaisten riskien lieventdmiseksi;

2) toimivat jérjestelyt, joilla helpotetaan sen jirjestelmien vélityksellad toteutettujen liiketoi-
mien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaattamista; ja

3) kéytettdvissddn toimilupaa myoOnnettiessi ja sen jalkeen jatkuvasti riittdvat taloudelliset re-
surssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista toimintaa, ottaen huomioon markkinoilla toteutettu-
jen liiketoimien luonne ja suuruus seka siithen kohdistuvien riskien lajit ja suuruus.

21§
Asiakastoimeksiannot

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdja ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa pai-
omaa vastaan tai harjoittaa pddmiehen lukuun tdsmaéytettyd kaupankéyntia.
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22§

Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan konserniin kuuluvan yhteisén lukuun

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei koske kuitenkaan kauppaa omaan lukuun, pédémiesten toi-
meksiantoja vastaan tdsméytettynd kauppana, jos sithen on paémichen suostumus eikd kaupan
kohteena ole johdannainen, jota koskee OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatieto-
rekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artik-
lassa tarkoitettu mééritysvelvollisuus.

23§
Pddmiesten toimeksiantoja vastaan tismdytettyjen kauppojen sallimista koskeva rajoitus

Organisoidun kaupankéynnin jarjestdjd saa toteuttaa kaupan tdsmaytettyni kauppana paémies-
ten toimeksiantoja vastaan vain rahoitusvilineilld, jotka voivat tdimén lain 1 luvun 2 §:n 1 mo-
mentin 11 kohdan mééritelmén mukaan olla kaupankdynnin kohteena organisoidussa kaupan-
kiyntijérjestelmissa ja ainoastaan toimeksiannon antaneen paédmiehen suostumuksella.

24§
Organisoidun kaupankdynnin ja kaupan sisdisen toteuttamisen erillisyys

Sama oikeushenkild ei saa toimia seké organisoidun kaupankdynnin jarjestdjana ettd kauppo-
jen sisédisend toteuttajana. Organisoidulla kaupankdyntijérjestelmilld ei saa olla kauppojen sisdi-
seen toteuttajaan yhteyttd, joka mahdollistaa organisoidun kaupankéyntijérjestelmén toimeksian-
tojen ja kauppojen sisdisen toteuttajan toimeksiantojen tai hintatarjousten vuorovaikutuksen. Or-
ganisoidulla kaupankéyntijarjestelmélld ei saa olla toiseen organisoituun kaupankayntijérjestel-
méén yhteyttd, joka mahdollistaa eri organisoitujen kaupankéyntijérjestelmien toimeksiantojen
vuorovaikutuksen.

26 §

Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanvaraisuus

Organisoidun kaupankiynnin jarjestdjd voi asiakastoimeksiantoja tisméayttdvén jarjestelmin
osalta paittid, haluaako se tismayttid jarjestelméssé vahintidn kaksi toimeksiantoa ja milloin ja
kuinka suuren méérin se tdsmayttad niitd. Edelld 22—25 §:n mukaisesti organisoidun kaupan-
kdynnin jarjestdjd voi muilla kuin oman péddoman ehtoisilla rahoitusvélineillé liiketoimia jérjes-
tdvén jarjestelmén osalta helpottaa asiakkaiden vélisid neuvotteluja saattaakseen yhteen véhin-
tadn kaksi mahdollisesti yhteensopivaa liiketoimeen kohdistuvaa kaupankéynti-intressid, sano-
tun kuitenkaan rajoittamatta 22 §:n 3 momentin soveltamista.
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27§

Ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Toimivaltainen viranomainen voi edellyttéd, ettd joko silloin, kun sijoituspalvelun tarjoaja tai
markkinoiden ylldpitdja hakee toimilupaa organisoidun kaupankdyntijérjestelmén yllépitdmi-
seen, tai tapauskohtaisesti annetaan yksityiskohtainen selvitys siitd, miksi jérjestelmi ei vastaa
sadnneltyd markkinaa, monenkeskisté kaupankdyntijarjestelmaa tai kauppojen sisdista toteutta-
jaa eikd voi toimia sellaisena, seké yksityiskohtainen kuvaus siité, miten harkintavaltaa kéytetéén
erityisesti silloin, kun organisoidussa kaupankdyntijérjestelmassa annettu toimeksianto voidaan
peruuttaa, ja milloin ja miten organisoidussa kaupankéyntijarjestelméssé tismaytetdan vahintéddn
kaksi asiakastoimeksiantoa. Liséksi organisoidun kaupankdynnin jarjestdjan on annettava toimi-
valtaiselle viranomaiselle tiedot, joissa selvitetddn sen paédmiehen lukuun tisméytetyn kaupan-
kdynnin k&yttd. Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava, miten organisoidun kaupankdynnin
jérjestdjé harjoittaa pa&dmiehen lukuun tdsmaytettyd kaupankayntié, varmistaakseen, etté se téyt-
tdd edelleen téllaisen kaupankéynnin méairitelmén ja ettd sen harjoittama paémiehen lukuun tés-
maéytetty kaupankdynti ei aiheuta eturistiriitoja organisoidun kaupankdynnin jirjestdjan ja sen
asiakkaiden vililla.

6 luku
Pk-yritysten kasvumarkkina
1§
Pk-yritysten kasvumarkkinan rekisterdinti

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestijd voi pyytdd Finanssivalvonnalta monenkeskisen kau-
pankdyntijarjestelméin tai sen osan rekistergimisti pk-yritysten kasvumarkkinaksi.

7 luku
Rahoitusviilineiden kaupankiynnin lipinikyvyysvaatimukset
1§
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetus

Témén luvun sdénnosten ohella rahoitusvélineiden ldpindkyvyysvaatimuksista sdddetdén
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen II ja III osastoissa.
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38
Kauppojen sisdisen toteuttamisen keskeyttdminen ja kieltdminen

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 3 luvun 11 §:n 6 momentin mukaisesti porssin tekemén ra-
hoitusvilinetti koskevan kaupankéynnin keskeytyspaétoksen tai médarédnnyt 3 luvun 11 §:n 5 mo-
mentin mukaisesti porssin keskeyttdiméain kaupankédynnin rahoitusvélineelld ja rahoitusviline on
sisdisen toteuttamisen kohteena, sisdisen toteuttajan on keskeytettdva kaupankéynti kyseisella ra-
hoitusvilineell4.

58
Kauppapaikan toimeksiannon toteutus

Sen jélkeen, kun toimeksianto on toteutettu asiakkaan lukuun, sijoituspalvelun tarjoajan on il-
moitettava asiakkaalle, missd toimeksianto toteutettiin. Sddnnénmukaisesti annettaviin tietoihin
on sisdllyttdva yksityiskohtaiset tiedot toteuttamisen hinnasta, kustannuksista, nopeudesta ja to-
dennékoisyydestd yksittdisten rahoitusvilineiden osalta.

6§
Hyddykejohdannaisia ja pddstooikeuksia koskevat tiedot

Porssin, monenkeskisen kaupankéynnin jérjestijén ja organisoidun kaupankdynnin jarjestdjan
on 7 §:ssé sdddetyn luokittelun mukaisesti julkistettava yleisolle viikoittain tiedot yllépitdméansa
kaupankiynnin kohteena olevien hyddykejohdannaisten ja paidstdoikeuksien ja niiden johdan-
naisten kokonaispositioista. Tdssd momentissa tarkoitetut tiedot on lisdksi toimitettava Finanssi-
valvonnalle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Edelld 1 momentissa luetellut tiedot on julkistettava ja annettava viranomaisille tiedoksi
ainoastaan, jos sekd henkildiden mééra ettd heidén avoimet positionsa ylittdvéit Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdydentdmisesta sijoituspalveluyritysten toiminnan
jérjestamistd koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessé direk-
tiivissd madriteltyjen késitteiden osalta annetun komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/565
83 artiklassa sdddetyt vahimmaiskynnysarvot.

Porssin, monenkeskisen kaupankéynnin jérjestijén ja organisoidun kaupankdynnin jarjestdjan
on toimitettava Finanssivalvonnalle péivittdin tdydellinen erittely ylldpitiménsd kaupankdynnin
kohteena olevien hyddykejohdannaisten, padstooikeuksien ja niiden johdannaisten positioista,
joita kullakin jésenelld, kaupankéyntiosapuolella, asiakkaalla ja ndiden asiakkaalla on kyseisessé
kauppapaikassa.

Sadnneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankéyntijarjestelmien kaupankéyntiosa-
puolten ja organisoitujen kaupankdyntijérjestelmien asiakkaiden tulee ilmoittaa kauppapaikkaa
yllépitiville sijoituspalvelun tarjoajalle tai porssille véhintddn péivittdin yksityiskohtaiset tiedot
positioista, jotka ovat niiden hallussa kyseisessd kauppapaikassa kaupankdynnin kohteena ole-
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vien sopimusten kautta, seké positioista, joita pitdvit hallussaan niiden asiakkaat ja ndiden asiak-
kaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen saakka.

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka kdy kauppaa hyddykejohdannaisilla, padstdoikeuksilla tai nii-
den johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella, on toimitettava sen kauppapaikan, jossa hyodyke-
johdannaisilla, padstdoikeuksilla tai niiden johdannaisilla kdyddin kauppaa, toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle tai toimivaltaiselle keskusviranomaiselle péivittdin tdydellinen erittely omista hyo-
dykejohdannaispositioistaan, péédstdoikeuspositioistaan sekd niiden johdannaisiin ja niitd talou-
delliselta kannalta vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvistd positioistaan, kuten myds positioista,
joita pitévit hallussaan niiden asiakkaat ja ndiden asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen
saakka.

9 luku
Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan jirjestimisti koskevat vaatimukset
4§
Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan toiminnan jdrjestiminen

Edelld 1 momentissa tarkoitetun konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoajan on julkaistava
véhintédan:

8) soveltuvin osin maininta siitd, ettd sijoituspalvelun tarjoajassa sijoituspéddtoksesti ja liike-
toimen toteuttamisesta toteutti tietokonealgoritmi;

58
Jdrjestelyt eturistiriitojen vilttimiseksi konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoamisessa

Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla on oltava hallintojérjestelyt, joiden avulla se
voi vilttdd eturistiriitatilanteiden syntymisen. Jos porssi tai hyvéksytyn julkistamisjérjestelyjen
tarjoaja tarjoaa myds konsolidoituja kaupankéyntitietoja, sen on késiteltdva kaikkia kerddmidan
tietoja syrjiméattomaisti sekd pidettdva liiketoiminnot erilldén toisistaan.

78
Hyvdiksytyn ilmoitusjdirjestelmdn tarjoajan toiminnan jérjestiminen

Hyviksytyn ilmoitusjirjestelmén tarjoajalla on oltava kdytdssadn jérjestelmit, joiden avulla se
voi tehokkaasti tarkistaa liiketoimia koskevien ilmoitusten tdydellisyyden, todeta sijoituspalve-
lun tarjoajan aiheuttamat puutteet tai ilmeiset virheet, ilmoittaa virheen tai puutteen ilmetessa siti
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koskevat yksityiskohtaiset tiedot sijoituspalvelun tarjoajalle seké pyytdéd uudelleen ldhettdmista
virheellisten ilmoitusten tapauksessa.

8§
Jirjestelyt eturistiriitojen vilttimiseksi hyvdksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoamisessa

Hyviksytyn ilmoitusjérjestelmén tarjoajalla on oltava hallintojérjestelyt, joiden avulla se voi
vélttad eturistiriitatilanteiden syntymisen asiakkaidensa kanssa. Jos hyvéksytyn ilmoitusjérjeste-
lyn tarjoaja on sijoituspalveluyritys tai porssi, sen on kisiteltédva kaikkia kerdédmiéén tietoja syr-
jimattomasti sekd pidettivé litketoiminnot erilldén toisistaan.

10 luku

Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet

38
Hyédykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet

Finanssivalvonta asettaa positiolimiitit (raja-arvor) hyddykejohdannaisille, jotka ovat kaupan-
kdynnin kohteena sddnnellyllda markkinalla, monenkeskisessd kaupankédyntijarjestelmissd, orga-
nisoidussa kaupankayntijirjestelméssa seké téllaisia hyodykejohdannaisia taloudelliselta kannal-
ta vastaaville johdannaisille. Finanssivalvonta voi vaatia Finanssivalvonnasta annetun lain
4 §:ssé tarkoitettua valvottavaa, 5 §:ssi tarkoitettua muuta finanssimarkkinoilla toimivaa ja muu-
ta henkil6d noudattamaan positiolimiittid, vihentimién omistustaan tai positioitaan tissd pyka-
lassd tarkoitetuissa rahoitusvélineissé sekd kieltiméién nididen hankkimisen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu positiolimiitti asetetaan hyddykejohdannaispositiolle suurim-
pana sallittuna nettoméaérdisend arvona Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/
EU tdydentdmisestd positiolimiittien hyddykejohdannaisiin soveltamista koskevilla teknisilld
sddntelystandardeilla annetussa komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/591 maééritettya
laskentamenetelmié noudattaen. Finanssivalvonnan on sédénnollisesti arvioitava positiolimiittejé
sekd tarvittaessa asetettava uusi markkinakehityksen huomioon ottava positiolimiitti.

Miti tdsséd pykildssd sdddetddn positiolimiiteistd, ei sovelleta sellaisiin edelld 2 momentissa
mainitussa asetuksessa médritellyn finanssialan ulkopuolisen yhteison positioihin tai tdllaisen yh-
teison lukuun pidettyihin positioihin, jotka vahentévét kyseisen yhteison kaupalliseen toimintaan
vélittomasti liittyvié riskeja.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille toi-
mivaltaisille viranomaisille timén pykalén nojalla asetettavia positiolimiitteja ja niiden muutok-
sia sekd 1 momentin nojalla annettavia méarayksid ja kieltoja koskevat riittévit tiedot. Jos Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomainen positiolimiitin asettamisesta tiedon saatuaan edellyttié po-
sitiolimiittid muutettavaksi, Finanssivalvonnan on noudatettava Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaisen ohjetta, ellei Finanssivalvonta pidé sitd perusteettomana.
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Jos 1 momentissa tarkoitetulla rahoitusvélineelld kdydaén kauppaa useammassa ETA-valtios-
sa ja kaupankdynnin méérd Suomessa on suurin, on Finanssivalvonnan méérittava yhteinen po-
sitiolimiitti kyseisen rahoitusvilineen kaupankdynnille. Ennen tdssd momentissa tarkoitetun paé-
toksen tekemistd Finanssivalvonnan on kuultava ja toimittava yhteistydssé niiden valtioiden toi-
mivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden toimivaltaan kuuluvilla kauppapaikoilla momentissa
tarkoitetulla rahoitusvilineelld kdydéaéan kauppaa.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ratkaisee 5 momentissa tarkoitetun yhteisen posi-
tiolimiitin asettamisesta johtuvan erimielisyyden toimivaltaisten viranomaisten valilld Euroopan
valvontaviranomaisesta (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seki paa-
toksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisten
valtuuksiensa mukaisesti.

Tama laki tulee voimaan  paivana kuuta 20 .

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 §:n 1 momentti ja 2 momentin
5 kohta, 5 §:n 35 kohta, 6 §:n 14 kohta, 28 §:n 5 momentti, 28 b §, 32 ¢ §:n 1 momentti, 40 §:n
5 momentti ja 74 §,

sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n 1 momentti ja 2 momentin 5 kohta laissa 752/2012, 5 §:n
35 kohta laissa / , 6 §:n 14 kohta laissa 170/2014, 28 §:n 5 momentti, 28 b § ja 40 §:n
5 momentti laissa 1071/2017 sekéd 32 ¢ §:n 1 momentti lacissa 1442/2016, 352/2017 ja / ,
sekd

lisdtddn 5 §:44n, sellaisena kuin se on lacissa 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014, 198/
2015, 520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017, 1071/2017,
241/2018, 1108/2018, 1229/2018 ja  / , uusi 36 kohta seuraavasti:

48
Valvottavat
Valvottavalla tarkoitetaan tidsséd laissa 2—4 momentissa tarkoitettua yhteisod, laitosta ja elin-

keinonharjoittajaa.
Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tissa laissa:
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5) sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettua sijoituspalveluyritystd ja kolmannen maan yri-
tyksen sivuliikettd;

58
Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tarkoitetaan téssa laissa:

35) muuta henkildd kuin 4 §:ssi tarkoitettua valvottavaa, joka on velvollinen noudattamaan ar-
vopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkéytdn raportoinnista ja lapinékyvyydes-
td seka asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetusta (EU) 2015/2365, jdljempana arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien rapor-
tointi- ja ldpindkyvyysasetus;

36) sijoituspalvelulain 5 luvun 7 §:ssé tarkoitettua kolmannen maan yritysté, joka tarjoaa pal-
veluita sivuliikettd perustamatta.

63§
Muut mddritelmdit

Tassi laissa tarkoitetaan:

14) sivuliikkeelld luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen, rahastoyhtion, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan, maksulaitoksen ja vakuutusyhtion sivuliikettd seké luottolaitostoiminnasta annetus-
sa laissa tarkoitettua ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa olevaa sivuliikettd, ulkomaisista va-
kuutusyhtidistd annetussa laissa tarkoitettua ulkomaisen vakuutusyhtion Suomessa olevaa sivu-
liikkettd, sijoituspalvelulaissa tarkoitettua ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen Suomessa olevaa
sivuliikettd ja kolmannen maan yrityksen sivuliikettd, sijoitusrahastolaissa tarkoitettua ulkomai-
sen ETA-rahastoyhtion Suomessa olevaa sivuliikettd, ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan Suo-
messa olevaa sivuliikettd sekd ulkomaisen maksulaitoksen toiminnasta Suomessa annetussa lais-
sa (298/2010) tarkoitettua ulkomaisen maksulaitoksen Suomessa olevaa sivuliiketti;

28§

Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvasti kieltdd henkil6d toimimasta sijoituspalveluita tarjoavassa tai si-
joitustoimintaa harjoittavassa toimilupavalvottavassa 1 momentissa tarkoitetussa tehtavéssa, jos
tdma on toistuvasti rikkonut markkinoiden véarinkdyttoasetuksen 14 tai 15 artiklan sddnndksié tai
toistuvasti ja vakavasti rikkonut sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa mainittuja
sddnnoksid.
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28b §
Mddrdaikainen kielto toimia kaupankdyntiosapuolena tai asiakkaana

Finanssivalvonta voi méérdajaksi, enintddn viideksi vuodeksi, kieltdd sijoituspalveluita
tarjoavaa tai sijoitustoimintaa harjoittavaa toimilupavalvottavaa tai ulkomaista sivuliikettd toimi-
masta kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 15 kohdassa tar-
koitettuna kaupankdyntiosapuolena tai 1 luvun 2 §:n 1 momentin 11 kohdassa tarkoitetun orga-
nisoidun kaupankéyntijérjestelmén asiakkaana, jos timé on rikkonut sijoituspalvelulain 15 luvun
2 §:n 6 tai 7 momentissa mainittuja saannoksié.

32¢§
Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai osuuksien omistajalta oikeuden ddnivallan kéyt-
toon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessa, rahastoyhtiossd, vaihtoehtorahastojen hoitajas-
sa, sdilytysyhteisOssi, erityisessd sdilytysyhteisdssd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén omistus-
yhteisosséd, sédhkorahayhteisossd, vakuutusyhtiossd sekd niiden omistusyhteisdissd, porssissi,
pOrssin omistusyhteisdssi, raportointipalvelun tarjoajassa, raportointipalvelun tarjoajan omistus-
yhteisosséd, arvopaperikeskuksessa ja arvopaperikeskuksen omistusyhteisdssé, enintdén yhden
vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 lu-
vun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 6 a luvun 1 §:ssé, sijoitusrahastolain 4 luvun 7 §:ssé, vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutusryh-
mittymien valvonnasta annetun lain 11 §:ssé, maksulaitoslain 21 a §:ssé, kaupankéynnisté rahoi-
tusvélineilld annetun lain 2 luvun 11 §:ssé tai 8 luvun 18 §:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetukses-
sa tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitettua ilmoitusta;

2) osakkeet tai osuudet on hankittu Finanssivalvonnan 32 a §:ssé tarkoitetusta kiellosta huoli-
matta; tai

3) edelld 1 kohdassa mainituissa lainkohdissa sdédetyn omistusrajan saavuttanut tai ylittdnyt
omistus vaarantaa 32 a §:ssé tarkoitetulla tavalla kohdeyrityksen tai kohdeyhteison terveiden ja
huolellisten liiketapaperiaatteiden mukaisen toiminnan tai, jos kohdeyritys on vakuutusyhtio, va-
kuutetut edut.

40 §

Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu mééritddan myos sille, joka rikkoo tai laiminlyd 18 §:n 1 momentin, 19 §:n
1 tai 3 momentin taikka 23 tai 24 §:n sdannoksid Finanssivalvonnan tietojensaanti- tai tarkastus-
oikeudesta edelld 2 momentin 6 kohdassa tarkoitettujen sdénnosten valvonta- tai tarkastustehté-
vén hoitamisen yhteydessi. Seuraamusmaksua ei kuitenkaan saa méaratd luonnolliselle henkil5l-
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le kyseisten timén lain sddnnosten rikkomisesta, kun henkilda on aihetta epiilld rikoksesta ja tie-
dot liittyvét rikosepéilyn kohteena olevaan asiaan.
74§
Maksujen tiytintoonpano
Témén lain perusteella maksettavaksi tuomittu uhkasakko ja timén lain nojalla maératty toi-

menpidemaksu korkoineen saadaan perid ilman tuomiota tai padtosté siind jarjestyksessé kuin ve-
rojen ja maksujen tdytdntoonpanosta annetussa laissa (706/2007) sdddetdan.

Tama laki tulee voimaan  paivana kuuta 20 .

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 7 luvun 8 §:n 3 momentin 2 kohta, sellaisena
kuin se on laissa 1195/2015, seka

lisdtddn 11 luvun 31 §:44n uusi 2 momentti ja 17 luvun 1 a §:44n, sellaisena kuin se on laissa
1278/2015, uusi 2 momentti seuraavasti:

7 luku

Saannollinen tiedonantovelvollisuus

8§
Tilintarkastuskertomus ja sen julkistaminen

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tilinpdatos ja toimintakertomus seké tilintarkastuskerto-
mus vélittomasti, jos tilintarkastaja:

2) esittdd suorittamansa tilintarkastuksen perusteella tilintarkastuslain 3 luvun 5 §:n 5 momen-
tissa tarkoitetun huomautuksen; tai
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11 luku
Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus
318§

Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia médrdyksid 23 §:n 2 ja 3 momentissa seké 24 §:n 3 mo-
mentissa tarkoitetuista erityisistd syistd sekd perusteista, joilla tarjousvastikkeen vahimmaisméa-
rd médritetddn néissi tilanteissa.

17 luku
Valvontavaltuudet
lag

Aéinioikeuden kéyton kieltdminen

Finanssivalvonta voi painavasta syysta kielté sité, joka rikkoo 11 luvun 19, 22, 23 ja 25 §:ssé
tarkoitettuja pakolliseen ostotarjoukseen liittyvid velvollisuuksia, kdyttdméstéd dénioikeutta koh-
deyhtion osakkeilla ja olemasta edustettuna kohdeyhtion yhtiokokouksessa. Finanssivalvonta voi
painavasta syystd ulottaa kiellon koskemaan myds osakkeenomistajia, joiden osakkeet luetaan
11 luvun 20 §:n nojalla edelld tarkoitetun henkilon déniosuuteen. Kielto on voimassa kunnes sa-
nottu velvollisuus on tdytetty, jollei Finanssivalvonta erityisen painavasta syysti pidenné kieltoa
méédrdajaksi, kuitenkin enintdén kolmeksi kuukaudeksi. Médrdaméstéédn kiellosta ja sen lakkaa-
misesta Finanssivalvonnan on sen lisdksi, mitd muualla laissa sdddetéén, ilmoitettava viipymaétté
kohdeyhtiolle.

Tamad laki tulee voimaan  paivana kuuta 20 .
Tamén lain 17 luvun 1 a §:n 2 momenttia sovelletaan pakollisiin ostotarjouksiin, joissa tarjous-
velvollisuusraja on ylitetty lain voimaantulon jalkeen.
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Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 3 luvun 3 §:n ja 7 luvun 11 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 3 luvun 3 §:n 2 kohta ja
7 luvun 11 §:n 5 momentti, sellaisena kuin niistd on 3 luvun 3 §:n 2 kohta laissa 1078/2017, seu-
raavasti:

3 luku

Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimiminen

38
Liitinndispalvelut

Edelld 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun luvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja saa, myonne-
tyn toimiluvan mukaisesti, lisdksi tarjota liitinndispalveluna:

2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvilineiden sii-
lyttdmista sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen osuuksien osalta;

7 luku
Toiminnan jirjestiminen
11§

Salassapitovelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, vaihtoehtorahasto taikka timén lain mukainen siilytysyhteiso
tai erityinen sdilytysyhteiso on oikeutettu lisdksi antamaan 1 momentissa tarkoitettuja tietoja kau-
pankéynnisti rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulle porssille, monenkeskisen kaupan-
kdynnin jirjestdjélle ja organisoidun kaupankaynnin jarjestéjélle, samoin kuin ETA-valtiossa toi-
mivalle porssiin, monenkeskiseen kaupankdynnin jarjestdjadn ja organisoidun kaupankiynnin
jérjestdjadn rinnastettavalle yhteisolle, jos tiedot ovat valttdmattdmia niille sdddetyn valvontateh-
tdvan turvaamiseksi.

Téma laki tulee voimaan  pdivéna kuuta 20 .
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Laki

rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain erididen siinnosten kumoamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti sdddetdan:

1§
Talla lailla kumotaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) 1 luvun 3 §:n
1 momentin 12 kohdan e alakohta ja 2 momentin 2 kohdan b alakohta.

28

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 5 luvun 1 §:n 3 momentti, sellaise-
na kuin se on laissa 1073/2017, seka

lisdtddan 17 lukuun uusi 1 a § seuraavasti:

5 luku

Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytykset

1§
Talletuspankille sallittu liiketoiminta

Talletuspankin yhtiojarjestyksessd tai sadnnoissd on mainittava, tarjoaako tai harjoittaako tal-
letuspankki sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:ssd tarkoitettuja sijoituspalveluja tai sijoitustoimin-
taa. Talletuspankin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle hallituksen pditds sijoituspalvelulain
I luvun 15 §:sséd tarkoitetun sijoituspalvelun tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen
aloittamisesta sekd sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:ssé tarkoitetun oheispalvelun tarjoamisen aloit-
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tamisesta seké selvitys siitd, miten kyseisiin palveluihin tai sijoitustoimintaan liittyvista sijoitus-
palvelulain toiminnan jérjestdmis- ja menettelytapavaatimuksista seké asiakkaansuojasta huoleh-
ditaan. Talletuspankin on myds ilmoitettava Finanssivalvonnalle pdétoksestdan luopua ilmoite-
tun sijoitus- tai oheispalvelun tai sijoitustoiminnan tarjoamisesta tai harjoittamisesta. Ilmoituk-
sen tulee sisiltda tarpeelliset selvitykset siitd, miten asiakkaansuojasta huolehditaan palveluntar-
jonnan tai sijoitustoiminnan harjoittamisen lopettamisen yhteydessa.

17 luku

Kolmannen maan luottolaitoksen sivuliikkeen perustaminen ja edustuston avaaminen
Suomeen

la§
Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta
Kolmannen maan luottolaitos voi sijoituspalvelulain 5 luvun 7 §:n 2 ja 3 momentissa sédédetyin

edellytyksin tarjota Suomessa sivuliiketti perustamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoi-
mintaa seké tarjota oheispalveluita.

Tama laki tulee voimaan  paivana kuuta 20 .

Laki

sakon tiytintoonpanosta annetun lain 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan sakon tdytdntoonpanosta annetun lain (672/2002) 1 §:n 1 momentin 12 kohta, sel-
laisena kuin se on laissa 1052/2018, seka

lisdtddn 1 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa 224/2008, 462/2011, 348/2013, 257/
2014, 671/2015, 451/2016, 470/2017 ja 1052/2018, uusi 13 kohta seuraavasti:

1§
Soveltamisala
Tassé laissa sdddetyssé jarjestyksessd pannaan tdytdntoon seuraavat seuraamukset:

12) luonnollisten henkildiden suojelusta henkildtietojen kisittelyssd sekéd nédiden tietojen va-
paasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95746/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) annetun
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679 83 artiklassa tarkoitettu hallinnol-
linen seuraamusmaksu;

13) Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 38 §:ssé tarkoitettu rikemaksu ja 40 §:ssé tar-
koitettu seuraamusmaksu.

Tama laki tulee voimaan  paivana kuuta 20 .

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain 1 ja 6 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin
1 kohta ja 6 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 1 §:n 1 momentin 1 kohta laissa 255/2013 ja
6 §:n 1 momentti laissa 1111/2018, seuraavasti:

1§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on velvollinen suorittamaan:

1) Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 §:n 1 momentissa tarkoitettu valvottava,
5 momentissa tarkoitettu ulkomaisen valvottavan sivuliike, 6 momentissa tarkoitettu eldkerahas-
to ja eldkelaitos sekd 5 §:n 36 kohdassa tarkoitettu kolmannen maan yritys, joka tarjoaa palveluja
sivuliikettd perustamatta;

6§
Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 §:ssé tarkoitetun maksuvelvollisen perusmaksun méiéré euroina sekd maksun suo-
rittamiseen velvolliset maardytyvat seuraavasti:
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Maksuvelvollinen Perusmaksu euroina
arvo-osuusjérjestelmésta ja selvitystoiminnasta anne- 278 200
tussa laissa tarkoitettu arvopaperikeskus

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta anne- | 12 840
tussa laissa (1199/2014) tarkoitettu vanha talletussuoja-

rahasto

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu 2140
vakuusrahasto

maksulaitoslain 7, 7 a ja 7 b §:ssé tarkoitettuja palveluja |1 070
tarjoava oikeushenkild

maksulaitoslain 7, 7 a ja 7 b §:ssé tarkoitettuja palveluja 214
tarjoava luonnollinen henkild

sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoittajien korvausra- 3210
hasto

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukaisesti | 1 070
rekisterditymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja,

jolla ei ole rahastoyhtion toimilupaa

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 10 luvun 2 140
2 §:n 3 momentin mukaisella poikkeusluvalla toimiva
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu séilytysyhteiso 3210
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoi- |3 210
tettu séilytysyhteiso

yhteisd, joka on sijoitusrahastolain ja vaihtoehtorahasto- |5 350
jen hoitajista annetun lain mukainen sdilytysyhteisd
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoi- |2 140
tettu erityinen séilytysyhteiso

talletuspankkien yhteenliittyméstéd annetussa laissa (599/ | 6 420
2010) tarkoitettu talletuspankkien yhteenliittymén kes-
kusyhteiso

luottolaitoksen ja vakuutusyhtion omistusyhteiso seka 10 700
rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta anne-

tussa laissa (699/2004) tarkoitetun ryhmittyméan omistus-

yhteiso

porssin ja arvopaperikeskuksen omistusyhteisod 10 700
sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhdistyksen omistus-| 1 070

yhteiso

vakuutusten tarjoamisesta annetussa laissa tarkoitettu
vakuutusmeklari ja sivutoiminen vakuutusmeklari

1 070 ja 193 euron korotus jokaista vakuu-
tusmeklariyrityksen tai yksityisen elinkei-
nonharjoittajan palveluksessa olevaa
valvontamaksun madrdédmisvuotta edeltdvin
vuoden pédttyessa rekisterdityd vakuutus-
meklaria kohden.
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arvo-osuusjérjestelmésta ja selvitystoiminnasta anne- 6420
tussa laissa tarkoitettu tilinhoitaja

arvo-osuusjérjestelmésta ja selvitystoiminnasta anne- 160 500
tussa laissa tarkoitettu keskusvastapuoli

arvo-osuusjarjestelmésta ja selvitystoiminnasta anne- 12 840
tussa laissa tarkoitettu selvitysosapuoli

arvo-osuusjérjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun |2 140

lain 3 luvun 3 §:n 4 momentissa tarkoitettu selvitysra-
hasto ja 6 luvun 9 §:ssé tarkoitettu kirjausrahasto

kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitetulla sddnnellylld markkinalla Suomessa kaupan-
kéynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskija

16 585 ja 17 120 euron korotus, jos osak-
keelle on rahoitusvilineiden markkinoista
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muutta-
misesta annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014
(EU:n rahoitusvdilineiden markkinat -ase-
tuksen) 2 artiklan 17 kohdassa tarkoitetut
likvidit markkinat.

suomalainen yhtid, jonka liikkkeeseenlaskema osake on
otettu hakemuksesta kaupankaynnin kohteeksi kaupan-
kéynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoite-
tulla sddnnellylld markkinalla yksinomaan muussa
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa kuin
Suomessa

13375

kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitetulla sdannellylld markkinalla Suomessa kaupan-
kéynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskija,
jos kysymyksessd on tdmén lain 4 §:ssé tarkoitettu mak-
suvelvollinen tai jos liikkeeseenlaskijan kotipaikka ei ole
Suomessa

11 235 ja 11 770 euron korotus, jos osak-
keelle on kaupankdynnistd EU:n rahoitusvi-
lineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan

17 kohdassa tarkoitetut likvidit markkinat.

kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitetulla sdannellylla markkinalla Suomessa kaupan-
kéynnin kohteena olevan muun arvopaperin kuin
osakkeen liikkeeseenlaskija

3210

suomalainen yhtid, jonka liikkeeseenlaskema muu arvo-
paperi kuin osake on otettu hakemuksesta kaupankéyn-
nin kohteeksi kaupankdynnisté rahoitusvélineilld
annetussa laissa tarkoitetulla sddannellylld markkinalla
yksinomaan muussa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa kuin Suomessa

3210

kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitetussa monenkeskisessd kaupankayntijarjestelméssa
kaupankdynnin kohteena Suomessa hakemuksesta ole-
van osakkeen liikkeeseenlaskija

4280

kaupankéynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tar-
koitetussa monenkeskisessd kaupankayntijérjestelméssa
kaupankdynnin kohteena Suomessa hakemuksesta ole-

van muun arvopaperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

1070
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asunto-omaisuuteen liittyvien kuluttajaluottojen vélitté-
jistd annetun lain 6 §:n mukaisesti rekisterdity suomalai-
nen luotonvalittdjd, joka ei toimi mink&dn luotonantajan
asiamiehend

1200

Eldketurvakeskus

10 700

litkennevahinkolautakunta ja potilasvahinkolautakunta

1070

Finanssivalvonnasta annetun lain 5 §:n 26 kohdassa tar-
koitettu toimintayksikko

19 260

ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa laissa (398/
1995) tarkoitetun ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion sivu-
liike

1070

eldkesadtiolaissa ja vakuutuskassalaissa tarkoitettu sel-
lainen ulkomainen ETA-lisdelédkelaitos, jolla on Suo-
messa sivuliike

1070

kolmannen maan luottolaitoksen edustusto

1070

vakuutusten tarjoamisesta annetussa laissa tarkoitettu
vakuutusedustaja ja sivutoiminen vakuutusedustaja, joka
on rekisterdity muussa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa kuin Suomessa ja jolla on Suomessa sivu-
liike

321

markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan 8 koh-
dassa tarkoitettu finanssialalla toimiva vastapuoli, 9 koh-
dassa tarkoitettu finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ja
10 kohdassa tarkoitettu elédkejérjestelmd, jonka kotivaltio
on Suomessa

10 700

asunto-omaisuuteen liittyvien kuluttajaluottojen vélittd-
jistd annetun lain 2 §:n 1 momentin 6 kohdassa tarkoi-
tettu ulkomainen luotonvilittéjé, jolla on Suomessa
sivuliike

400

joukkorahoituslaissa tarkoitettu joukkorahoituksen vilit-
taja

2140

joukkolainanhaltijoiden edustajasta annetussa laissa tar-
koitettu rekisterdity edustaja

2140

kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitettu raportointipalvelujen tarjoaja

10 700

Finanssivalvonnasta annetun lain 5 §:n 32 kohdassa tar-
koitettu vertailuarvon hallinnoija

3000

Finanssivalvonnasta annetun lain 4 §:n 4 momentin
10 kohdassa tarkoitettu vertailuarvon hallinnoija

5000

Finanssivalvonnasta annetun lain 4 §:n 2 momentin
13 kohdassa tarkoitettu arvopaperistamisen tarkastaja

5000

sijoituspalvelulain 5 luvun 7 §:ssé tarkoitettu kolmannen
maan yritys, joka tarjoaa palveluja sivuliikettd perusta-
matta

3210
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Tamad laki tulee voimaan  paivana kuuta 20 .

Helsingissd 12.2.2019

Eduskunnan puolesta

puhemies

paisihteeri
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