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EDUSKUNNAN VASTAUS 39/2007 vp

Hallituksen esitys laiksi sijoituspalveluyrityk-
sisti, laiksi arvopaperimarkkinalain muuttami-
sesta ja eriiksi niihin liittyviksi laeiksi

Asia

Hallitus on antanut eduskunnalle esityksensa
laiksi sijoituspalveluyrityksista, laiksi arvopape-
rimarkkinalain muuttamisesta ja erdiksi niihin
liittyviksi laeiksi (HE 43/2007 vp).

Valiokuntakiisittely

Talousvaliokunta on antanut asiasta mietinndn
(TaVM 4/2007 vp).

Piditos
Eduskunta on hyvéksynyt seuraavat lait:

Laki

sijoituspalveluyrityksisti

Eduskunnan paitoksen mukaisesti sdddetdén:

1 luku

Yleiset saannokset

1§
Soveltamisala

Tatd lakia sovelletaan liiketoimintaan, jossa
tarjotaan sijoituspalvelua.

Liiketoiminnan harjoittajaan, joka kdy omaan
lukuun kauppaa rahoitusvélineilld 5 §:n 3 koh-
dan mukaisesti ja joka ei tarjoa muuta sijoitus-
palvelua, tété lakia sovelletaan vain, jos tdma:

1) tarjoutuu  kdymédn kauppaa jatkuvasti
omaan lukuun ostamalla ja myymaélld rahoitus-
vilineitd itse madrittimaansa hintaan; tai
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2) kdy kauppaa omaan lukuun arvopaperi-
markkinalaissa (495/1989) tarkoitetun julkisen
kaupankéynnin tai monenkeskisen kaupankiyn-
nin taikka kaupankédynnistd vakioiduilla optioil-
la ja termiineilld annetussa laissa (772/1988, jil-
jempénd optiokauppalaki) tarkoitetun optioyh-
teison taikka niitd Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa vastaavan kaupankdynnin
ulkopuolella suunnitelmallisesti, toistuvasti ja
jarjestelmaillisesti tarjoamalla kolmansille osa-
puolille avoimen jérjestelmdn tarkoituksenaan
saada ndmd mukaan kaupankdyntiin.

Tatd lakia ei sovelleta, jos:

1) palvelua tarjotaan yksinomaan samaan
konserniin kuuluvalle kirjanpitovelvolliselle;
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2) toimintaa harjoitetaan satunnaisesti muun
erikseen laissa sddnnellyn liike- tai ammattitoi-
minnan ohessa;

3) toimintaa harjoitetaan liiketoimintana yk-
sinomaan arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:n
2 momentissa tarkoitetuilla arvopapereilla;

4) liiketoiminnan harjoittaja péaasiallisen lii-
ketoimintansa oheistoimintana kdy omaan lu-
kuun kauppaa rahoitusvilineilla, taikka tarjoaa
johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena
on hyddyke, tai 4 §:n I momentin 8 kohdassa tar-
koitettuihin rahoitusvilineisiin liittyvéa sijoitus-
palvelua pédasiallisen liiketoimintansa asiak-
kaille, eikéd liiketoiminnan harjoittajan tai sen
konsernin pédasiallisena liiketoimintana ole si-
joituspalvelun tarjoaminen tai luottolaitostoi-
minta;

5) litketoiminnan harjoittajan padasiallisena
liiketoimintana on kaupankdynti omaan lukuun
hyodykkeilld tai johdannaissopimuksilla, joiden
kohde-etuus on hyodyke, eikéd liiketoiminnan
harjoittaja kuulu konserniin, jonka padasiallise-
na liiketoimintana on sijoituspalvelun tarjoami-
nen tai luottolaitostoiminta;

6) kauppaa kiydddn ainoastaan omaan lu-
kuun 4 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetuilla
rahoitusvilineilld sekd niiden kohde-etuuksilla
yksinomaan johdannaismarkkinoilla tehtyjen si-
joitusten suojaamiseksi, kun kaupankéynnilla on
selvitysosapuolten takaus siitd, etti nimé vas-
taavat tehtyjen sopimusten selvittimisesti; tai

7) toimeksiantoja toteutetaan 6 kohdassa tar-
koitettujen markkinoiden muiden markkinaosa-
puolten lukuun tai rahoitusvélineitd koskevien
tarjousten tai tarjouskehotusten antamiseen ky-
seisilld markkinoilla, kun toiminnalla on selvi-
tysosapuolten takaus siitd, ettd ndma vastaavat
tehtyjen sopimusten selvittimisesta.

Yrityksestd, joka tarjoaa sijoituspalvelua ai-
noastaan tyontekijoiden osallistumisjirjestel-
mien hallinnoimiseksi, sdddetdan henkilostora-
hastolaissa (814/1989). Toiminnasta, jolla ylei-
solle tarjotaan mahdollisuus osallistua yhteisiin
arvopaperisijoituksiin, sdddetddn sijoitusrahas-
tolaissa (48/1999).

Tama laki ei koske Valtiokonttoria, Euroo-
pan keskuspankkia, Suomen Pankkia eikd muita
kansallisia keskuspankkeja.

Taméd laki ei koske vakuutusyhtidlaissa
(1062/1979) tarkoitettuja vakuutusyhtigité, tyo-
eldkevakuutusyhtidistad annetussa laissa
(354/1997) tarkoitettuja tydeldkevakuutusyh-
tioitd, ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa
laissa (398/1995) tarkoitettuja vakuutusyhtioita,
vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoitettu-
ja  vakuutusyhdistyksia, eldkesaitiolaissa
(1774/1995) tarkoitettuja elédkeséatioita eikd va-
kuutuskassalaissa (1164/1992) tarkoitettuja ela-
kekassoja.

2§

Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivi, komis-
sion asetus ja komission direktiivi

Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivilld
tarkoitetaan téssd laissa rahoitusvélineiden
markkinoista sekd neuvoston direktiivien
85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muutta-
misesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY ku-
moamisesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid 2004/39/EY.

Komission asetuksella tarkoitetaan téssa lais-
sa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2004/39/EY taytdntoonpanosta tietojen kir-
jaamista koskevien sijoituspalveluyritysten vel-
voitteiden, liiketoimista ilmoittamisen, markki-
noiden avoimuuden, rahoitusvélineiden kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamisen sekéd direktiivissi
madriteltyjen kisitteiden osalta annettua komis-
sion asetusta (EY) N:o 1287/2006.

Komission direktiivilld tarkoitetaan téssi lais-
sa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2004/39/EY tadytdntdonpanosta sijoituspal-
veluyritysten toiminnan jarjestimistd koskevien
vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edelly-
tysten ja kyseisessd direktiivissd méériteltyjen
késitteiden osalta annettua komission direktii-
vid 2006/73/EY.



38
Sijoituspalveluyritys

Sijoituspalveluyritykselld tarkoitetaan suo-
malaista osakeyhtiotd tai eurooppayhtidlaissa
(742/2004) tarkoitettua eurooppayhtiots, jolla
on tdmén lain mukainen toimilupa tarjota sijoi-
tuspalvelua.

43§
Rahoitusviline

Rahoitusvilineelld tarkoitetaan:

1) arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua ar-
vopaperia sekd ulkomaista muuta rahamarkkina-
vilinettd ja yhteissijoitusyrityksen osuutta;

2) optiota, termiinid tai muuta johdannaisso-
pimusta, jonka kohde-etuutena on arvopaperi,
valuutta, korko, tuotto, toinen johdannaissopi-
mus, rahoitusmarkkinoihin liittyvd indeksi tai
muu tunnusluku ja joka voidaan toteuttaa luo-
vuttamalla kohde-etuus tai tilittdmaélld sen netto-
arvo;

3) optiota, termiinid tai muuta johdannaisso-
pimusta, jonka kohde-etuutena on hyddyke ja
joka on toteutettava tai voidaan toteuttaa netto-
arvon tilityksella;

4) optiota, termiinid tai muuta johdannaisso-
pimusta, jonka kohde-etuutena on hyddyke ja
joka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttaen,
kun silli kdydddn kauppaa optiokauppalaissa
tarkoitetussa optioyhteisossd tai arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetussa monenkeskisessa
kaupankéynnissd taikka niitd Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavassa kau-
pankdynnissi;

5) muuta kuin 4 kohdassa tarkoitettua optio-
ta, termiinid tai muuta johdannaissopimusta,
jonka kohde-etuutena on hyddyke ja joka voi-
daan toteuttaa kohde-etuus luovuttaen, jos joh-
dannaissopimus tehdéén sijoitus- tai suojaustar-
koituksessa ja se on muiden johdannaissopimus-
ten kaltainen;

6) luottoriskin siirtoon tarkoitettua johdan-
naissopimusta;

7) hinnanerosopimusta; sekd
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8) optiota, termiinid tai muuta johdannaisso-
pimusta, joka liittyy ilmastonvaihteluihin, kulje-
tusmaksuihin, pédstdoikeuksiin tai inflaatioas-
teisiin tai muihin virallisiin taloustilastoihin ja
joka voidaan toteuttaa nettoarvon tilityksella,
sekd muuta johdannaissopimusta, joka liittyy
omaisuuteen, oikeuksiin, velvollisuuksiin, in-
dekseihin ja muihin kuin edelld mainittuihin tun-
nuslukuihin ja joka on muiden johdannaissopi-
musten kaltainen.

Komission asetuksessa sdidetddn 1 momen-
tin 5 kohdassa tarkoitettujen rahoitusvilineiden
ominaispiirteistd ja 8 kohdan soveltamisalaan
kuuluvista johdannaissopimuksista.

58§
Sijoituspalvelut

Sijoituspalvelulla tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineitd koskevien toimeksianto-
jen vastaanottamista ja valittdmista (foimeksian-
tojen vilittdminen);,

2) rahoitusvilineitd koskevien toimeksianto-
jen toteuttamista asiakkaan lukuun (foimeksian-
tojen toteuttaminen);

3) kaupankéyntid rahoitusvélineilld omaan lu-
kuun (kaupankdynti omaan lukuun);

4) rahoitusvélineiden hoitamista asiakkaan
kanssa tehdyn sopimuksen nojalla siten, ettd
padtosvalta sijoittamisesta on annettu kokonaan
tai osittain toimeksiannon saajalle (omaisuuden-
hoito);

5) yksilollisen suosituksen antamista asiak-
kaalle tiettya rahoitusvélinettd koskevaksi liike-
toimeksi (sijoitusneuvonta);

6) rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun tai
myynnin jirjestdmistd antamalla siihen liittyva
merkintd- tai ostositoumus (liikkeeseenlaskun
takaaminen);

7) rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun tai
myynnin jarjestdmistd ilman merkinti- tai osto-
sitoumuksen antamista (liikkeeseenlaskun jdr-
Jjestiminen); seka

8) rahoitusvélineiden kaupankdynnin jérjesta-
mistd arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa
monenkeskisessd kaupankdynnissd (monenkes-
kisen kaupankdynnin jdrjestiminen).
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6§
Luottolaitos ja rahoituslaitos

Tassd laissa [uottolaitoksella tarkoitetaan
luottolaitostoiminnasta annetun lain (121/2007)
8 §:ssé tarkoitettua muuta yhteisod kuin maksu-
litkeyhteisoa.

Tassd laissa rahoituslaitoksella tarkoitetaan
luottolaitostoiminnasta annetun lain 13 §:ssé tar-
koitettua yhteisoa.

7§
Konserni, emoyritys ja tytdryritys

Tassa laissa konsernilla, emoyritykselld ja ty-
taryritykselld  tarkoitetaan  kirjanpitolaissa
(1336/1997) tarkoitettua konsernia, emoyritysta
ja tytdryritystd sekd niihin rinnastettavaa ulko-
maista konsernia, emoyritysté ja tytaryritysta.

8§
Palveluyritys

Tassd laissa palveluyritykselld tarkoitetaan
yritysté, joka pddasiallisena toimintanaan tuot-
taa palveluja yhdelle tai usealle sijoituspalvelu-
yritykselle omistamalla, hallitsemalla tai hoita-
malla kiinteistdjé tai joka tuottaa tietojenkisitte-
lyyn liittyvid palveluja taikka muita vastaavia si-
joituspalveluyrityksen pédasialliseen liiketoi-
mintaan liittyvid palveluja yhdelle tai usealle si-
joituspalveluyritykselle.

938
Omistusyhteiso

Tassa laissa omistusyhteisolld tarkoitetaan ra-
hoituslaitosta, jonka tytdryritykset ovat pia-
asiassa sijoituspalveluyrityksid tai muita rahoi-
tuslaitoksia ja jonka tytiryrityksistd ainakin yksi
on sijoituspalveluyritys.

Rahoitustarkastuksen on saatuaan tiedon sii-
td, ettd muusta yrityksestd kuin luottolaitoksesta

tai sijoituspalveluyrityksestd on tullut sijoitus-
palveluyrityksen emoyritys, tehtdvad viipymatti
padtos siitd, onko yritystd pidettdvd 1 momentis-
sa tarkoitettuna omistusyhteisona.

10§
Konsolidointiryhmd

Téassd laissa konsolidointiryhmdlld tarkoite-
taan konsernia, jonka muodostavat konsernin
emoyritys, joka on suomalainen tai ulkomainen
sijoituspalveluyritys tai sijoituspalveluyrityk-
sen emoyrityksend oleva suomalainen tai ulko-
mainen omistusyhteisdé (konsolidointiryhmdin
emoyritys) sekd emoyrityksen suomalaiset ja ul-
komaiset tytdryritykset, jotka ovat muita sijoi-
tuspalveluyrityksié, luottolaitoksia, rahoituslai-
toksia tai palveluyrityksid (konsolidointiryhmdn
tytaryritys).

Konsolidointiryhmén emoyrityksené olevaan
sijoituspalveluyritykseen ja siihen rinnastetta-
vaan omistusyhteison tytiryrityksend olevaan
sijoituspalveluyritykseen sovellettavan konsoli-
doidun valvonnan soveltamisalasta sdddetdén
46 §:ssd ja luottolaitostoiminnasta annetun lain
72 §:ssi.

11§
Ulkoistaminen

Ulkoistamisella tarkoitetaan sijoituspalvelu-
yrityksen toimintaan liittyvéa jérjestelyd, jonka
perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa sijoi-
tuspalveluyritykselle toiminnon tai palvelun,
jonka sijoituspalveluyritys olisi muuten itse suo-
rittanut.

12§

Valvonta

Tédmin lain ja sen nojalla annettujen sdédnnos-
ten ja madrdysten noudattamista valvoo Rahoi-
tustarkastus.



2 luku
Oikeus tarjota sijoituspalvelua
13§
Sijoituspalvelun tarjoamisen luvanvaraisuus

Sijoituspalvelua saa tarjota vain tdsséd laissa
tarkoitetun toimiluvan saanut sijoituspalveluyri-

tys.

14 §

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan
nojalla

Sen estamittd, mitd 13 §:ssd sdddetdin, sijoi-
tuspalvelua saa tarjota:

1) suomalainen luottolaitos luottolaitostoi-
minnasta annetun lain mukaisesti; ja

2) sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa tar-
koitettuun toimintaan toimiluvan saanut suoma-
lainen rahastoyhtio.

Sen estamattd, mitd 13 §:ssd sdddetddn, 5 §:n
8 kohdassa tarkoitettua monenkeskistd kaupan-
kéyntid saa jdrjestdd arvopaperimarkkinalaissa
tarkoitettu arvopaperipdrssi ja optiokauppalais-
sa tarkoitettu optioyhteisd.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua ja sen jédsenyydesti
korvausrahastossa sdddetdin ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoitus-
palvelua Suomessa annetussa laissa (580/1996).
Ulkomaisen luottolaitoksen ja rahoituslaitoksen
oikeudesta tarjota sijoituspalvelua ja sen jise-
nyydestd korvausrahastossa sdddetddn ulkomai-
sen luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suo-
messa annetussa laissa (1608/1993). Ulkomai-
sen rahastoyhtion oikeudesta tarjota sijoituspal-
velua ja sen jasenyydesté korvausrahastossa sda-
detddn ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetussa laissa (225/2004).
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15§
Oheispalvelut

Sijoituspalveluyritys saa, myonnetyn toimilu-
van mukaisesti, sijoituspalvelun lisdksi:

1) tarjota asiakkaille rahoitusvilineiden sdily-
tys- ja hoitopalveluja seké tallelokeropalveluja
ja niihin liittyvié palveluja;

2) myontdd asiakkaille sijoituspalveluun liit-
tyvid luottoja ja muuta rahoitusta;

3) tarjota yrityksille pddomarakenteita, liike-
toimintastrategiaa ja muita niihin liittyvid kysy-
myksid koskevaa neuvontaa sekd yritysten su-
lautumisia, yritysostoja ja muita yritysjirjestely-
jé koskevaa neuvontaa ja niitd koskevia palvelu-
ja;

4) tarjota sijoituspalveluun liittyvaa valuutta-
palvelua;

5) tuottaa ja levittdd sijoitustutkimuksia, ra-
hoitusanalyyseja sekd muita vastaavia rahoitus-
vilineilld kdytdvddn kauppaan liittyvid yleisid
suosituksia;

6) tarjota rahoitusvélineiden liikkeeseenlas-
kun takaamiseen tai jarjestdmiseen liittyvid pal-
veluja;

7) tarjota sijoituspalveluja ja tdssd momentis-
sa tarkoitettuja palveluja vastaavia palveluja sel-
laisilla johdannaissopimusten kohde-etuuksilla,
jotka eivit ole rahoitusvélineitd silloin, kun toi-
minta liittyy johdannaissopimuksilla harjoitetta-
vaan toimintaan; seka

8) harjoittaa muuta tdssd momentissa tarkoi-
tettuun toimintaan verrattavaa tai siihen ldhei-
sesti liittyvéa toimintaa.

Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupaan si-
séltyy oikeus tarjota toimeksiantojen vélittdmis-
td tai toteuttamista, omaisuudenhoitoa taikka si-
joitusneuvontaa, se saa tarjota my0s muuta sijoi-
tuskohdetta kuin rahoitusvilinettd koskevaa toi-
miluvan mukaista palvelua seka téti sijoituskoh-
detta koskevaa sijoitus- ja rahoitusneuvontaa.

Sijoituspalveluyrityksen oikeudesta toimia ti-
linhoitajayhteisona tai tilinhoitajayhteison asia-
miehend sdddetddn arvo-osuusjirjestelmédsti an-
netussa laissa (826/1991), oikeudesta toimia sel-
vitysosapuolena arvopaperimarkkinalaissa ja
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oikeudesta hoitaa sdilytysyhteison tehtédvid sijoi-
tusrahastolaissa.

16 §
Toiminimi

Muu yritys kuin sijoituspalveluyritys saa toi-
minimessddn tai muuten toiminnassaan kayttaa
nimitystd pankkiiri tai pankkiiriliike vain, jos on
ilmeistd, ettd nimityksen kdyttiminen ei viittaa
harhaanjohtavasti sijoituspalveluyrityksen toi-
mintaan.

3 luku
Toimiluvan myéntiminen ja peruuttaminen
17 §
Toimilupahakemus

Rahoitustarkastus myontdd hakemuksesta toi-
miluvan sijoituspalvelun tarjoamiseen. Toimilu-
pahakemukseen liitettdvistd selvityksistd sddde-
tddn valtiovarainministerion asetuksella.

Jos sijoituspalveluyrityksen on 47 §:n mu-
kaan kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon,
Rahoitustarkastuksen on ennen asian ratkaise-
mista pyydettdvd hakemuksesta lausunto kor-
vausrahastolta.

Jos toimilupaa hakeva yhteiso on toisessa Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa toi-
miluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen, luot-
tolaitoksen tai vakuutusyhtion tytéryritys tai tal-
laisen sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen
tai vakuutusyhtion emoyrityksen tytaryritys, ha-
kemuksesta on pyydettdvd kyseisen valtion
asianomaisen valvontaviranomaisen lausunto.
Samoin menetelldén, jos toimilupaa hakevan yh-
teison madrddmisvalta on samoilla luonnollisil-
la tai oikeushenkil6illd kuin téllaisessa sijoitus-
palveluyrityksessd, luottolaitoksessa tai vakuu-
tusyhtidssd. Lausuntopyynndsséd lausunnonanta-
jaa on pyydettdva erityisesti arvioimaan osak-
keenomistajien sopivuutta sekd saman ryhmén
toisen yrityksen johtamiseen osallistuvien johta-
jien mainetta ja kokemusta sekd ilmoittamaan

edelld mainittuja seikkoja koskevat tiedot, joilla
on merkitystd toimiluvan mydntdmisen tai sijoi-
tuspalveluyrityksen valvonnan kannalta.

18§
Toimilupapddtos

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkaistava
kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitd kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Toimilupaa koskeva pditds on kuitenkin
tehtavé 12 kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta. Jos péaétdstd ei ole annettu sdé-
detyssd miirdajassa, hakija voi tehdd valituksen
Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituksen katso-
taan tilloin kohdistuvan hakemuksen hylkaa-
vddn paitokseen. Valituksen voi tehdd, kunnes
pddtds on annettu. Rahoitustarkastuksen on il-
moitettava pddtoksen antamisesta muutoksen-
hakuviranomaiselle, jos pditds on annettu vali-
tuksen tekemisen jilkeen. Valituksen tekemises-
td ja késittelystd on muutoin soveltuvin osin voi-
massa, mitd hallintolainkdyttolaissa (586/1996)
sdddetdén.

Toimiluvassa on mainittava ne sijoituspalve-
lut sekd ne 15 §:n 1 momentissa tarkoitetut
oheispalvelut, joita sijoituspalveluyritykselld on
oikeus tarjota. Rahoitustarkastus voi toimiluvan
myontdmisen jdlkeen sijoituspalveluyrityksen
hakemuksesta muuttaa toimilupaa siind mainit-
tujen sijoituspalveluyritykselle sallittujen palve-
lujen osalta.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimiluvan
hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan sijoitus-
palveluyrityksen liiketoimintaa koskevia, val-
vonnan kannalta vilttiméattomid rajoituksia ja
ehtoja.

19§
Toimiluvan edellytykset

Toimilupa on myonnettiva, jos saadun selvi-
tyksen perusteella voidaan varmistua, ettd haki-
ja tdyttdd 2 momentissa sekd sijoituspalveluyri-



tyksen toiminnalle ja taloudelliselle asemalle 4
ja 5 luvussa sdddetyt edellytykset.

Toimiluvan myontdmisen edellytyksend on li-
séksi, ettd saadun selvityksen perusteella sijoi-
tuspalveluyrityksen perustaja ja osakkeenomis-
taja, joka omistaa vdhintddn yhden kymmenes-
osan sijoituspalveluyrityksen osakkeista tai
osuuden, joka tuottaa vdhintdin kymmenen pro-
senttia sen osakkeiden ddnivallasta, on luotetta-
va.

Henkil64 ei pidetd luotettavana, jos hidnet on
lainvoiman saaneella tuomiolla viiden arviota
edeltidneen vuoden aikana tuomittu vankeusran-
gaistukseen tai kolmen arviota edeltdneen vuo-
den aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jon-
ka voidaan katsoa osoittavan hénen olevan il-
meisen sopimaton perustamaan tai omistamaan
sijoituspalveluyritystd, taikka jos hdn on muu-
toin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut ole-
vansa ilmeisen sopimaton perustamaan tai omis-
tamaan sijoituspalveluyritysta.

Toimilupa voidaan myontdd myds perustetta-
valle sijoituspalveluyritykselle ennen sen rekis-
terdimista.

20 §
Toimilupa eurooppayhtiolle

Toimilupa on mydnnettivd myds Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavan
luvan saaneelle eurooppayhtion (SE) sddnndista
annetussa neuvoston asetuksessa (EY) N:o
2157/2001, jaljempdnd eurooppayhtioasetus,
tarkoitetulle eurooppayhtiolle, joka aikoo siir-
tdéd kotipaikkansa Suomeen asetuksen 8 artiklan
mukaisesti. Rahoitustarkastuksen on pyydettiva
lupahakemuksesta kyseisen valtion arvopaperi-
markkinoita valvovan Rahoitustarkastusta vas-
taavan viranomaisen lausunto. Sama koskee eu-
rooppayhtion perustamista sulautumalla siten,
ettd vastaanottava yhtid, jonka kotipaikka on toi-
sessa valtiossa, rekister6idddn eurooppayhtioné
Suomessa.
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218§
Toimiluvan rekisterdinti

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava toimilu-
pa rekisterditdviksi kaupparekisteriin seka tie-
doksi 47 §:ssd tarkoitetulle sijoittajien korvaus-
rahastolle.

Perustettavalle sijoituspalveluyritykselle ja
kotipaikan Suomeen siirtdville eurooppayhtidl-
le mydnnetty toimilupa rekisterdidddn samalla,
kun yritys rekisterdidéén.

22§
Sijoituspalvelurekisteri

Rahoitustarkastus pitdé sijoituspalveluyrityk-
sistd julkista rekisterid, johon merkitdén tiedot
niistd palveluista, joiden tarjoamiseen sijoitus-
palveluyritykselld on toimilupa.

23§
Toiminnan aloittaminen

Sijoituspalveluyritys voi aloittaa toimintan-
sa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vélit-
tomasti sen jilkeen, kun toimilupa on myonnet-
ty ja, jos toimilupa on myonnetty perustettavalle
yritykselle, sijoituspalveluyritys on rekisteroity.

24 §
Toimiluvan peruuttaminen

Rahoitustarkastus voi peruuttaa sijoituspalve-
luyrityksen toimiluvan, jos:

1) yrityksen toiminnassa on olennaisesti ri-
kottu lakia tai sen nojalla annettuja sdannoksia
tai médrdyksii, toimiluvan ehtoja tai sijoituspal-
veluyrityksen yhtiojarjestysta;

2) yritys ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) luvan myontamiselle sdddettyjad edellytyk-
sid el endd ole olemassa;

4) yrityksen toimintaa tai osaa siitd ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan mydnta-
misesti; tai
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5) toimilupaa haettaessa on annettu olennai-
sesti harhaanjohtavia tietoja sdintelyn ja valvon-
nan kannalta merkityksellisisté seikoista.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momentin 1
tai 3 kohdassa tarkoitetun paitoksen tekemistd
asetettava asianomaiselle sijoituspalveluyrityk-
selle médrdaika toiminnassa olevien puutteelli-
suuksien korjaamiseksi.

Jos sijoituspalveluyritys on paittinyt lopet-
taa luvanvaraisen toimintansa, se voi hakea Ra-
hoitustarkastukselta toimiluvan peruuttamista.

Toimiluvan peruuttamisen yhteydessid Rahoi-
tustarkastus voi antaa médrdyksid siitd, miten
toiminta on lopetettava.

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava sijoitus-
palveluyrityksen toimiluvan peruuttaminen re-
kisteroitdvédksi sekd tiedoksi sijoittajien kor-
vausrahastolle.

Rahoitustarkastuksen on peruuttaessaan toi-
miluvan sijoituspalveluyritykseltd, joka toimii
myds toisessa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa, ilmoitettava péétoksestdin
asianomaisen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle.

25§
Toiminnan rajoittaminen

Rahoitustarkastus voi rajoittaa madrdajaksi
sijoituspalveluyrityksen toimiluvan mukaista
toimintaa, jos toiminnassa on todettu taitamatto-
muutta tai varomattomuutta ja on ilmeista, ettd
toiminnan jatkaminen on omiaan vakavasti va-
hingoittamaan arvopaperimarkkinoiden vakaut-
ta tai sijoittajien asemaa. Jos asiaintilaa ei ole
saatu korjatuksi méirdajassa, Rahoitustarkastus
voi muuttaa toimiluvan ehtoja toiminnan pysy-
viksi rajoittamiseksi.

Rahoitustarkastuksen on rajoittaessaan toimi-
luvan mukaista toimintaa sijoituspalveluyrityk-
seltd, joka toimii myos toisessa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa, ilmoitettava
padtoksestddn asianomaisen valtion Rahoitustar-
kastusta vastaavalle valvontaviranomaiselle.
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26 §

Omien osakkeiden, osuuksien, pddomalainojen
ja debentuurien hankintaa koskevat rajoitukset

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointiryh-
miin kuuluva yritys saa antaa lainaa omien ja
emoyrityksen osakkeiden ja osuuksien hankki-
miseen taikka ottaa niiti pantiksi ainoastaan 2 ja
3 momentissa sdddetyin rajoituksin. Vakuuden
asettaminen sijoituspalveluyrityksen tai sen
konsolidointiryhméén kuuluvan yrityksen va-
roista edelld tarkoitetun lainan maksamisesta
rinnastetaan lainan antamiseen.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointiryh-
miin kuuluva yritys saa, jollei 3 momentista
muuta johdu, osakeyhtidlain (624/2006) 13 lu-
vun 10 §:n 1 momentin sekd velkakirjalain
(622/1947) 34 §:n 3 momentin sddnndsten esté-
maittd antaa lainaa omien tai emoyrityksen osak-
keiden ja osuuksien hankkimiseksi ja ottaa niiti
pantiksi, jos ne ovat arvopaperimarkkinalain 1
luvun 3 §:ssd tarkoitetun julkisen kaupankdyn-
nin kohteena olevia arvopapereita ja jos lainan
antaminen tai pantin ottaminen kuuluu sijoitus-
palveluyrityksen tai sen konsolidointiryhmain
kuuluvan yrityksen tavanomaiseen liiketoimin-
taan ja jos laina on annettu taikka pantti otettu si-
joituspalveluyrityksen toiminnassa noudatetuin
tavanomaisin ehdoin.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointiryh-
miin kuuluva yritys saa ottaa pantiksi omia ja
emoyrityksen osakkeita ja osuuksia niiden mer-
kinndn rahoittamiseksi annetun lainan vakuu-
deksi enintddn midrdn, joka vastaa nimellisar-
voltaan yhtd kymmenesosaa lainan antaneen yri-
tyksen, tai jos pantiksi on otettu lainan antaneen
yrityksen emoyrityksen osakkeita tai osuuksia,
emoyrityksen sidotusta pddomasta.

Mitd 2 ja 3 momentissa sdddetddn omista ja
emoyrityksen osakkeista ja osuuksista, sovelle-
taan vastaavasti omiin ja emoyrityksen piddoma-
sijoituksiin, pddomalainoihin, debentuureihin ja
muihin sitoumuksiin, joilla on huonompi etuoi-
keus kuin liikkeeseenlaskijan muilla veloilla.



27§
Sijoituspalveluyrityksen sidonnaisuus

Sijoituspalveluyrityksen ja muun oikeushen-
kilon tai luonnollisen henkilon valilld oleva mer-
kittdva sidonnaisuus ei saa estda sijoituspalvelu-
yrityksen tehokasta valvontaa. Tehokasta val-
vontaa eivdt myoskéddn saa estdd tillaisessa si-
donnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen hen-
kiloon tai oikeushenkiloon sovellettavat muun
kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvan val-
tion sddnndkset ja hallinnolliset médaraykset.

Merkittavélld sidonnaisuudella tarkoitetaan
tdssd laissa, mitd luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 37 §:n 2—4 momentissa sdadetian.

Toimiluvan myontdmisen jilkeen toimilupa-
hakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta kos-
kevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on va-
littémaésti ilmoitettava Rahoitustarkastukselle.

28 §
Toimipaikka ja pddkonttori

Sijoituspalveluyritykselld on oltava toimin-
taansa varten véahintddn yksi kiinted toimipaik-
ka. Se voi harjoittaa toimintaansa liséksi muissa
toimipaikoissa.

Sijoituspalveluyrityksen péddkonttorin on ol-
tava Suomessa.

29§

Sijoituspalvelun tai muun merkittdvdn toimin-
non ulkoistaminen

Sijoituspalveluyritys voi ulkoistaa sijoitus-
palvelun tarjoamisen tai toimintansa kannalta
merkittdvin muun toiminnon, jos ulkoistaminen
el haittaa sijoituspalveluyrityksen riskien hallin-
taa, sisdistd valvontaa eiké sijoituspalveluyrityk-
sen liiketoiminnan taikka toiminnan kannalta
merkittdvin muun toiminnon hoitamista.

Toiminto on sijoituspalveluyrityksen toimin-
nan kannalta merkittdva, jos virhe tai puute sen
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suorittamisessa voi haitata olennaisesti sijoitus-
palveluyrityksen toimintaa koskevien lakien,
niiden nojalla annettujen sdidnndsten tai maa-
rdysten tai sijoituspalveluyrityksen toimiluvan
ehtojen noudattamista taikka sijoituspalveluyri-
tyksen taloudellista asemaa tai sijoituspalvelun
tarjoamisen jatkuvuutta.

Sijoituspalvelun tai merkittdvin muun toi-
minnon ulkoistamisesta on tehtdvd kirjallinen
sopimus, josta kdy ilmi toimeksiannon sisilto ja
sopimuksen voimassaoloaika.

Sijoituspalveluyrityksen, joka toimiluvan
myontdmisen jilkeen aikoo ulkoistaa sijoitus-
palvelun tarjoamisen tai toimintansa kannalta
merkittdvan muun toiminnon, on ilmoitettava ul-
koistamisesta etukdteen Rahoitustarkastukselle.
Sijoituspalveluyrityksen ja ulkoistettua toimin-
taa hoitavan vélisessd sopimussuhteessa tapah-
tuvista merkittédvistd muutoksista on ilmoitetta-
va Rahoitustarkastukselle. Rahoitustarkastus an-
taa tarvittavat tarkemmat maaridykset ilmoituk-
sen sisdllosta.

30§
Ulkoistamisen edellytykset

Sijoituspalveluyrityksen on toimittava huo-
lellisesti, kun se ulkoistaa sijoituspalvelun tar-
joamisen tai toimintansa kannalta merkittdvin
muun toiminnon. Jos sijoituspalveluyritys ul-
koistaa toimiluvanvaraista toimintaa, ulkoistet-
tua toimintaa hoitavalla on oltava téhén tarvitta-
va toimilupa.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava sii-
td, ettd se saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta
jatkuvasti sijoituspalveluyrityksen viranomais-
valvonnan, riskien hallinnan ja sisdisen valvon-
nan edellyttimét tarpeelliset tiedot ja ettd silla
on oikeus luovuttaa tiedot edelleen Rahoitustar-
kastukselle.

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat méardykset ulkoistamisen edellytyksista.
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31§

Omaisuudenhoidon ulkoistaminen Euroopan ta-
lousalueen ulkopuolelle

Sijoituspalveluyrityksen, joka ulkoistaa arvo-
paperimarkkinalain 1 luvun 4 §:ssé tarkoitetulle
ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjotun omai-
suudenhoitopalvelun muussa kuin Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimivalle
palvelun tarjoajalle, on varmistettava, etti:

1) silld on kotivaltiossaan tarvittava toimilu-
pa tai se on kotivaltiossaan rekisterdity omaisuu-
denhoitopalvelun tarjoamista varten ja etti se on
vakavaraisuusvalvonnan alainen; ja

2) Rahoitustarkastuksella on kyseisen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavan valvontaviran-
omaisen kanssa valvontayhteisty6td koskeva so-
pimus.

Vaikka 1 momentissa sidddetyt edellytykset
eivit tiyty, sijoituspalveluyritys voi kuitenkin
ulkoistaa omaisuudenhoitopalvelun, jos se il-
moittaa ulkoistamisesta Rahoitustarkastukselle
etukdteen eikd Rahoitustarkastus vastusta sitd
kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottami-
sesta.

Rahoitustarkastuksen on julkistettava luette-
lo niistd Rahoitustarkastusta vastaavista viran-
omaisista, joiden kanssa silld on 1 momentin 2
kohdassa tarkoitettu valvontayhteistyotd koske-
va sopimus. Rahoitustarkastuksen on julkistetta-
va 2 momentissa tarkoitetussa tilanteessa sovel-
tamansa toimintaperiaatteet.

32§
Sidonnaisasiamies

Sijoituspalveluyritys voi tarjota 2 momentis-
sa tarkoitettuja palveluja sidonnaisasiamichen
vélitykselld. Sidonnaisasiamies toimii sijoitus-
palveluyrityksen lukuun ja vastuulla. Sidonnais-
asiamies voi toimia vain yhden sijoituspalvelu-
yrityksen lukuun.
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Sidonnaisasiamies voi:

1) vastaanottaa ja vilittdd sijoitus- ja oheis-
palveluihin tai rahoitusvilineisiin liittyvié asiak-
kaiden ohjeita ja toimeksiantoja;

2) vilittdd rahoitusvilineitd asiakkaille;

3) antaa sijoituspalveluyrityksen tarjoamia si-
joitus- ja oheispalveluja tai rahoitusvilineitd
koskevaa neuvontaa asiakkaille; ja

4) markkinoida sijoituspalveluyrityksen tar-
joamia sijoitus- ja oheispalveluja asiakkaille.

Sijoituspalveluyrityksen on kdytettévissd ole-
vin keinoin varmistuttava siitd, ettd sidonnais-
asiamies on hyvdmaineinen ja riittdvin ammatti-
taitoinen toiminnan harjoittamiseen. Sijoituspal-
veluyrityksen on huolehdittava, ettd sidonnais-
asiamies ilmoittaa asiakkaalle toimivansa edus-
tamansa sijoituspalveluyrityksen lukuun sidon-
naisasiamiehend.

Sidonnaisasiamies voi késitelld asiakkaan ra-
havaroja tai rahoitusvélineitd sijoituspalveluyri-
tyksen lukuun ja vastuulla. Jos sidonnaisasia-
mies toimii sijoituspalveluyrityksen lukuun toi-
sessa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa, on edellytyksend kuitenkin, ettd kyseinen
valtio sallii sidonnaisasiamiestd vastaavan asia-
miehen kisitelld asiakkaan rahavaroja tai rahoi-
tusvilineitd.

Sijoituspalveluyrityksen on pidettéva julkista
rekisterid sidonnaisasiamichistdéin. Rekisteriin
on merkittdva luonnollisen henkilon tidydellinen
nimi, asuinpaikka ja sen toimipaikan osoite, jos-
sa toimintaa harjoitetaan. Jos asiamies on oi-
keushenkilo, rekisteriin merkitddn sen nimi, yri-
tys- tai yhteisétunnus, kotipaikka ja sen toimi-
paikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Si-
joituspalveluyrityksen on viipymittd ilmoitetta-
va kiyttiménsd sidonnaisasiamiehet Rahoitus-
tarkastukselle.

Jos sidonnaisasiamies on sijoittautunut sellai-
seen Euroopan talousalueeseen kuuluvaan val-
tioon, joka ei salli kyseisessd valtiossa toimilu-
van saaneiden sijoituspalveluyritysten kayttda
sidonnaisasiamiestd vastaavaa asiamiestd, Si-
donnaisasiamies on merkittivd Rahoitustarkas-
tuksen pitdmadn rekisteriin. Téhdn rekisteriin on
merkittdva vastaavat tiedot kuin sijoituspalvelu-



yrityksen ylldpitimédin 5 momentin mukaiseen
rekisteriin.

33§
Toiminnan jdrjestdminen

Sijoituspalveluyrityksen toiminta on jérjestet-
tdvd sen liiketoiminnan laatu ja laajuus huo-
mioon ottaen luotettavalla tavalla. Sijoituspalve-
luyrityksen on asianmukaisin toimin varmistet-
tava toimintaansa liittyvien riskien hallinta, si-
sdisen valvontansa toimivuus ja toimintansa jat-
kuvuus kaikissa tilanteissa. Sijoituspalveluyri-
tyksen toimenpiteistd mahdollisessa eturistiriita-
tilanteessa sdddetddn arvopaperimarkkinalain 4
luvun 12 §:ssa.

34§
Henkilokohtaiset liiketoimet

Sijoituspalveluyrityksen on riittdvin toimen-
pitein pyrittiva estimiin vaikuttavassa asemas-
sa olevan ryhtyminen henkil6kohtaisiin liiketoi-
miin, jos siitid voi aiheutua eturistiriita sellaisen
liiketoimen tai palvelun kanssa, johon hén osal-
listuu asemansa vuoksi, jos hénelld on arvopape-
rimarkkinalaissa tarkoitettua sisépiirintietoa
taikka jos hdnelld on sijoituspalveluyrityksen
asiakkaita tai niiden liiketoimia koskevaa luotta-
muksellista tietoa. Téllaisen tiedon luottamuk-
sellisuus on pyrittdvd muutoinkin turvaamaan.

Vaikuttavassa asemassa olevalla tarkoite-
taan:

1) sijoituspalveluyrityksen hallituksen jésen-
td, toimitusjohtajaa ja muuta ylimpéédn johtoon
kuuluvaa sekad tyontekijad tai muuta luonnollis-
ta henkildd, joka yrityksen valvonnassa osallis-
tuu sijoituspalvelun tarjoamiseen;

2) 32 §:ssd tarkoitettua sidonnaisasiamiesté
ja, jos tdmi on yhtio tai yhteiso, sen hallituksen
tai sithen verrattavan toimielimen jasentd, toimi-
tusjohtajaa ja muuta ylimpéén johtoon kuuluvaa
henkila sekd tyontekijéa tai muuta luonnollista
henkil6d, joka sidonnaisasiamiehen valvonnas-
sa osallistuu sijoituspalvelun tarjoamiseen; ja
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3) luonnollista henkil64, joka osallistuu sijoi-
tuspalveluyrityksen tai sidonnaisasiamiehen ul-
koistamaan sijoituspalvelun tarjoamiseen.

Henkilokohtaisella liiketoimella tarkoitetaan
vaikuttavassa asemassa olevan kaupankiyntid
tai hdnen lukuunsa tapahtuvaa kaupankdyntia ra-
hoitusvilineelld, jos:

1) vaikuttavassa asemassa oleva toimii ase-
mansa, toimensa tai tehtdviansa ulkopuolella; tai

2) kaupankidynti tapahtuu vaikuttavassa ase-
massa olevan henkilon, hidnen perheenjisenensa
tai hénen kanssaan muussa ldheisesséd suhteessa
olevan lukuun, taikka sellaisen henkilon lu-
kuun, jonka kaupankdynnin tuloksesta vaikutta-
vassa asemassa oleva saa muuta olennaista etua
kuin kaupan toteutuksesta saatavan maksun tai
palkkion.

35§

Tarkemmat mddrdykset toiminnan jérjestimi-
sestd

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat midrdykset toiminnan jérjestimisestd ja
henkilokohtaisista liiketoimista.

36§
Liiketoimista ja palveluista sdilytettdivdt tiedot

Sijoituspalveluyrityksen on siilytettdvé tie-
dot asiakkaan antamista rahoitusvélineitd koske-
vista toimeksiannoista, omaan tai asiakkaan lu-
kuun suorittamistaan rahoitusvélineitd koskevis-
ta liiketoimista sekd muista asiakkaalle tarjoa-
mistaan palveluista vdhintddn viiden vuoden
ajan. Sijoitus- tai oheispalvelusta asiakkaan
kanssa tehty sopimus tai muut palvelun tarjoa-
mista koskevat ehdot on sdilytettivd vidhintdin
asiakassuhteen keston ajan.

Komission asetuksessa sdfidetddn asiakkaan
toimeksiannosta, omaisuudenhoitoon sisdltyvés-
td kaupankdyntipddtoksestd sekd asiakkaan lii-
ketoimesta kirjattavista tiedoista.

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tarkenta-

11



EV 39/2007 vp — HE 43/2007 vp

vat maidrdaykset vihimmaistiedoista, jotka sijoi-
tuspalveluyrityksen on siilytettidvi, ja tietojen
sdilyttimistavasta.

37§
Puhelun tallentaminen

Sijoituspalveluyrityksen on toimeksiantojen
todentamiseksi tallennettava asiakkaan rahoitus-
vilinettd koskevaan toimeksiantoon liittyvét pu-
helut niihin liittymiin ja niista liittymista, jotka
on tarkoitettu kaytettdviksi asiakkaiden toimek-
siantojen vastaanottamiseen.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava sii-
td, ettd asiakkaalla on tieto puhelun tallentami-
sesta. Puhelutallenteet on siilytettdva vihintddn
kaksi vuotta ja enintdén niin kauan kuin toimek-
siantoon liittyvien oikeuksien tai velvollisuuk-
sien toteuttamiseksi on tarpeen.

38§
Asiakasvarojen sdilyttdminen

Sijoituspalveluyrityksen haltuun sdilyttdmis-
td, sijoittamista tai muuta varainhoitoa varten
annettujen taikka omaisuuden myynnisti saatu-
jen rahavarojen ja muun omaisuuden sdilyttdmi-
sestd on voimassa, mitd arvopaperimarkkinalain
4 luvun 14 §:ssd sdddetddn.

39§

Mddrdysvallan hankkiminen Euroopan talous-
alueen ulkopuolisessa yrityksessd

Sijoituspalveluyritys tai sen konsolidointiryh-
madn kuuluva yritys ei saa hankkia kirjanpito-
lain 1 luvun 5 §:ssd tarkoitettua mééardysvaltaa
sellaisessa luottolaitoksessa, sijoituspalveluyri-
tyksessd, rahastoyhtidssa taikka vakuutusyhtios-
sd, jonka kotipaikka on muussa kuin Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, ellei yri-
tys ole ilmoittanut siitd etukdteen Rahoitustar-
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kastukselle taikka jos Rahoitustarkastus on il-
moituksen saatuaan kieltdnyt hankinnan 2 mo-
mentissa sdddetyssd ajassa.

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden ku-
luessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
vastaanottamisesta kieltdd méaardysvallan han-
kinnan, jos hankinnan kohteena olevaan yrityk-
seen sovellettavat lait, asetukset tai hallinnolli-
set midrdykset olennaisesti vaikeuttaisivat sijoi-
tuspalveluyrityksen tai sen konsolidointiryh-
mén tehokasta valvontaa.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta ei
tarvitse tehda, jos yritys kuuluu rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvonnasta annetussa lais-
sa (699/2004) tarkoitettuun ryhmittymédn ja
vastaava ilmoitus on tehty Vakuutusvalvontavi-
rastolle.

40 §
Ulkomaisen konsolidointiryhmdn valvonta

Jos sijoituspalveluyritys kuuluu sellaiseen
konsolidointiryhméén, johon 10 §:n nojalla ei
sovelleta Suomen lakia, toimiluvan mydntami-
nen edellyttdd lisdksi, ettd voidaan varmistua sii-
td, ettd ulkomaan viranomaisella on riittdva toi-
mivalta valvoa koko konsolidointiryhméé téssi
laissa sdddettyd vastaavalla tavalla, taikka sijoi-
tuspalveluyrityksen kuuluminen tillaiseen kon-
solidointiryhméén ei muuten vaaranna sijoitus-
palveluyrityksen toiminnan vakautta. Sijoitus-
palveluyrityksen kuulumisen tdssd pykéldssi
tarkoitettuun konsolidointiryhmddn katsotaan
vaarantavan sijoituspalveluyrityksen toiminnan
vakauden, jollei voida osoittaa, ettd konsolidoi-
tu vakavaraisuus, konsolidoidut suuret asiakas-
riskit, konsolidointiryhmén sisdinen valvonta ja
riskienhallintamenetelmit sekd omistusyhteison
omistajien ja johdon sopivuus ja luotettavuus
vastaavat tdmédn lain mukaisia vaatimuksia. Miti
tdssd pykaldssd sdddetddn konsolidointiryhmis-
td, sovelletaan vastaavasti sellaiseen rahoitus- ja
vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa



laissa tarkoitettuun rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tymaén, johon mainitun lain 6 §:n nojalla ei so-
velleta Suomen lakia.

41§

Osakkeiden ja osuuksien hankinnasta ilmoitta-
minen

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia suoraan
tai vélillisesti sijoituspalveluyrityksestd tai
omistusyhteisdstd osuus, joka on vihintddn 10
prosenttia sen osake- tai osuuspdiomasta tai
joka tuottaa véhintdén 10 prosenttia sen osakkei-
den tai osuuksien ddnivallasta, hankinnasta on
ilmoitettava etukiteen Rahoitustarkastukselle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta lisé-
téddn vahintdédn 20, 33 tai 50 prosenttiin osake- tai
osuuspidomasta tai dénivallasta taikka jos sijoi-
tuspalveluyrityksestd tai omistusyhteisosti tu-
lee hankkivan yhteison tytéryritys, hankinnasta
on myos ilmoitettava Rahoitustarkastukselle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistus- ja ddniosuutta sovelletaan, mitd arvo-
paperimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssd seké 2 luvun
9 §:n 1 ja 2 momentissa sdddetain.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus
on tehtdvd myds, jos osuus vidhenee alle 1 tai 2
momentissa sdddetyn rajan.

Sijoituspalveluyrityksen ja omistusyhteison
on ilmoitettava Rahoitustarkastukselle véhin-
tddn kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoi-
tettujen osuuksien omistajat ja osuuksien suu-
ruus. Osuuksien omistuksessa tapahtuneista
muutoksista on my0s ilmoitettava vilittomasti.

Ilmoituksessa on annettava riittdvit tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajasta sekd
muut Rahoitustarkastuksen méaarddmat tiedot.

Tassd pykéléssa tarkoitettua ilmoitusta ei tar-
vitse tehd4, jos omistus sijoituspalveluyritykses-
td tai omistusyhteisdsti hankitaan vélillisesti ra-
hoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetussa laissa tarkoitetun ryhmittymén omis-
tusyhteison osakkeita hankkimalla ja ilmoitus
hankinnasta tehdddan Vakuutusvalvontavirastol-
le.
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42§
Hankinnan vastustaminen

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden ku-
luessa 41 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen vastaan-
ottamisesta kieltdd osuuden hankinnan, jos
omistaja ei ole 19 §:ssi tarkoitetulla tavalla luo-
tettava.

Jos osuuden hankinnasta ei ilmoiteta tai jos
osuus hankitaan Rahoitustarkastuksen kiellosta
huolimatta, Rahoitustarkastus voi kieltdd saan-
non merkitsemisen osake- ja osakasluetteloon.
Jos Rahoitustarkastus osuuden hankinnan jil-
keen havaitsee osuuden omistuksen vakavasti
vaarantavan sijoituspalveluyrityksen tai sen
konsolidointiryhmén varovaisten ja terveiden
liikkeperiaatteiden mukaista toimintaa, Rahoitus-
tarkastus voi kieltdd osuuden omistajalta oikeu-
den &inivallan kayttoon sijoituspalveluyrityk-
sessd enintddn vuodeksi kerrallaan.

Jos hankinnasta seuraa, ettd sijoituspalvelu-
yrityksesté tulee Euroopan talousalueeseen kuu-
luvassa valtiossa toimiluvan saaneen luottolai-
toksen, sijoituspalveluyrityksen, rahastoyhtion
tai vakuutusyhtion tytiryritys tai tillaisen luot-
tolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen, rahastoyh-
tion tai vakuutusyhtion emoyrityksen tytéryri-
tys, Rahoitustarkastuksen on pyydettiva kysei-
sen valtion Rahoitustarkastusta vastaavan val-
vontaviranomaisen lausunto hankinnasta. Lau-
sunto on pyydettdivd my0s, jos sijoituspalvelu-
yrityksen méédrddmisvalta siirtyy samoille luon-
nollisille henkil6ille tai oikeushenkildille, joilla
on midrdamisvalta edelld tarkoitetussa luottolai-
toksessa, sijoituspalveluyrityksessé, rahastoyh-
tiossd tai vakuutusyhtiossa.

43 §

Sijoituspalveluyrityksen ja omistusyhteison joh-
taminen

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen, toimi-
tusjohtajan ja muun ylimmén johdon tulee joh-
taa sijoituspalveluyritystd ammattitaitoisesti
sekd terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden
mukaisesti. Hallituksen jisenten ja varajdsenten

13



EV 39/2007 vp — HE 43/2007 vp

sekd toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijai-
sen sekd muun ylimpéén johtoon kuuluvan on ol-
tava luotettavia henkiloitd, jotka eivét ole kon-
kurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole
rajoitettu. Nailld henkil6illd on lisdksi oltava
sellainen yleinen sijoituspalvelutoiminnan tun-
temus kuin sijoituspalveluyrityksen toiminnan
laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkilod ei
pidetd luotettavana, jos hdnet on lainvoiman saa-
neella tuomiolla viiden arviota edeltédneen vuo-
den aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai
kolmen arviota edeltineen vuoden aikana sakko-
rangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hinen olevan ilmeisen sopimaton si-
joituspalveluyrityksen hallituksen jdseneksi tai
varajdseneksi, toimitusjohtajaksi tai toimitus-
johtajan sijaiseksi taikka muuhun ylimpéaéin joh-
toon kuuluvaksi, taikka jos hdn on muutoin ai-
kaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa
ilmeisen sopimaton edelld tarkoitettuun tehté-
vaan.

Rahoitustarkastus voi kieltdd enintdén viidek-
si vuodeksi henkilod toimimasta sijoituspalvelu-
yrityksen hallituksen jdsenend tai varajdsenend,
toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena
taikka muuhun ylimpéaéan johtoon kuuluvana, jos:

1) tdim& tehtdvinsd hoidossa on osoittanut il-
meistd taitamattomuutta tai varomattomuutta ja
jos on ilmeisti, ettid se voi vakavasti vahingoit-
taa sijoituspalveluyrityksen vakaata toimintaa,
sijoittajien asemaa tai velkojien etua; tai

2) hén ei tdytd 1 momentissa sdddettyjd edel-
lytyksia.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
1 momentissa tarkoitettuja henkiloitd koskevis-
ta muutoksista viipymaéttd Rahoitustarkastuksel-
le.

Mitd 1—4 momentissa sdddetdédn, sovelletaan
vastaavasti omistusyhteisoon.

44 §

Sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhtion joh-
don erillisyys

Sijoituspalveluyrityksen toimitusjohtaja ja ta-
min sijainen eivét saa olla sijoituspalveluyrityk-
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sen kanssa samaan konserniin tai rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvonnasta annetussa lais-
sa tarkoitettuun ryhmittymééan kuuluvan vakuu-
tusyhtion toimitusjohtajana tai timén sijaisena.

Enemmiston sijoituspalveluyrityksen halli-
tuksen jésenisté ja varajdsenistd on oltava henki-
16ité, jotka eivit ole 1 momentissa tarkoitetun
vakuutusyhtion hallituksen jidsenend tai varaja-
senend taikka toimitusjohtajana tai tdmin sijai-
sena, jollei Rahoitustarkastus myonni téstd
poikkeusta.

5 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset
edellytykset

45 §
Vihimmdispddoma

Sijoituspalveluyrityksen osakepddoman on
oltava vihintaén 730 000 euroa, jollei jdljempa-
né toisin sdddetd.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka tar-
joaa sijoituspalveluna vain toimeksiantojen vi-
littdmisté, toimeksiantojen toteuttamista, omai-
suudenhoitoa, sijoitusneuvontaa tai liikkkeeseen-
laskun jérjestdmistd, osakepddoman on oltava
vihintddn 125 000 euroa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka tar-
joaa sijoituspalvelua yksinomaan hyddyke-
markkinoihin liittyvilld 4 §:n 1 momentin 3—5
kohdassa tarkoitetuilla johdannaissopimuksilla,
7 kohdassa tarkoitetuilla hinnanerosopimuksilla
tai 8 kohdassa tarkoitetuilla johdannaissopimuk-
silla, osakepddoman on oltava vihintddn
125 000 euroa.

Sellaisella sijoituspalveluyritykselld, joka
tarjoaa sijoituspalveluna ainoastaan sijoitus-
neuvontaa tai toimeksiantojen vilittimistd ja
jolla ei ole hallussaan asiakasvaroja, on oltava:

1) véhintién 50 000 euron osakepéddoma;

2) kaikissa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vissa valtioissa voimassa oleva vastuuvakuutus
niiden vahinkojen korvaamiseksi, joista sijoitus-
palveluyritys on tdméin lain mukaan vastuussa,
jolloin vakuutuksen méirén on oltava véhintiin



1 000 000 euroa vahinkoa kohti ja yhteensa
1 500 000 euroa kaikkien vahinkojen osalta
vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja
2 kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdistel-
ma siten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa edellyte-
tyn vastuun tason.

Jos 4 momentissa tarkoitettua palvelua tarjoa-
va sijoituspalveluyritys toimii vakuutusedustuk-
sesta annetussa laissa (570/2005) tarkoitettuna
vakuutusmeklarina, yritykselld on oltava sen li-
sdksi, mitd mainitussa laissa sdddetaan:

1) vahintdan 25 000 euron osakepiddoma;

2) kaikissa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vissa valtioissa voimassa oleva vastuuvakuutus
niiden vahinkojen korvaamiseksi, joista sijoitus-
palveluyritys on tdmin lain mukaan vastuussa,
jolloin vakuutuksen mééran on oltava vahintdin
500 000 euroa vahinkoa kohti ja yhteensd
750 000 euroa kaikkien vahinkojen osalta vuot-
ta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja
2 kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdistel-
ma siten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa edellyte-
tyn vastuun tason.

Arvo-osuusjirjestelmdstd annetussa laissa
sdddetddn tilinhoitajayhteisond tai tilinhoitaja-
yhteison asiamiehend toimivan sijoituspalvelu-
yrityksen oman pddoman méaérdstd. Arvopaperi-
markkinalaissa sdddetddn selvitysosapuolena
toimivan sijoituspalveluyrityksen osakepii-
oman méadrédstd ja sijoitusrahastolaissa sddde-
tddn sdilytysyhteisoné toimivan sijoituspalvelu-
yrityksen osakepddoman maérasta.

Osakepddoman on oltava kokonaan merkitty
toimilupaa mydnnettiessa.

46 §
Taloudellisen aseman valvonta

Sijoituspalveluyritykseen sovelletaan luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 5 ja 6 luvun sdin-
noksid, lukuun ottamatta mainitun lain 44, 53,
66, 71, 80 ja 81 §:44. Sovellettaessa mainitun
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lain 55 §:44, siind mainitun 44 §:n sijasta sovel-
letaan tdmaén lain 45 §:44.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta
45 §:n 4 ja 5 momentissa tarkoitettuun sijoitus-
palveluyritykseen.

Mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain
72 §:ssd sdddetdan konsolidoidun taloudellisen
aseman valvonnasta, ei sovelleta sijoituspalve-
luyritykseen, jonka emoyritys on Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan
saanut luottolaitos taikka tillaisessa valtiossa
oleva omistusyhteiso, joka on samalla Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimilu-
van saaneen luottolaitoksen emoyritys ja edel-
lyttden, ettd luottolaitosta valvotaan sen konsoli-
doidun taloudellisen aseman perusteella.

6 luku
Sijoittajien korvausrahasto
47 §
Korvausrahaston jdsenyys

Sijoittajien rahavarojen ja rahoitusvilineiden
(saaminen) turvaamiseksi sijoituspalveluyrityk-
sen on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon,
jaljempénd korvausrahasto. Vaatimus jisenyy-
destd ei koske sijoituspalveluyritystd, joka tar-
joaa sijoituspalveluna yksinomaan toimeksian-
tojen valittdmisté tai sijoitusneuvontaa tai mo-
nenkeskisen kaupankdynnin jarjestdmisti ja jol-
la ei ole hallussaan tai hallinnoitavana asiakas-
varoja.

Sijoituspalveluyritys tulee korvausrahaston
jéseneksi sind pdivéni, jona sille myonnetién si-
joituspalveluyrityksen toimilupa.

Miti tdssd luvussa sekéd 74 ja 80 §:ssé sddde-
tddn sijoituspalveluyrityksestd ja sen hallintoa
hoitavista henkil6istd ja toimihenkildistd, kos-
kee my0s 14 §:ssé tarkoitettua suomalaista luot-
tolaitosta ja rahastoyhti6td sekéd niiden hallintoa
hoitavia henkil6itd ja toimihenkilGité.
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48 §
Korvausrahaston sddnnot

Korvausrahastolla on oltava sddnnot, jotka
turvaavat rahaston toiminnan ja sen lakisditeis-
ten tehtdvien hoitamisen. Korvausrahaston sidén-
not ja niidden muutokset vahvistaa valtiovarain-
ministerid, jonka on ennen vahvistamista pyy-
dettdvd hakemuksesta Rahoitustarkastuksen ja
Suomen Pankin lausunto. Sddntdjen tulee sisil-
tad titd lakia sekd muualla laissa sdddettyd tay-
dentdvit midrdykset ainakin siité:

1) millaisella menettelyllé sijoituspalveluyri-
tys hyvéksytddn korvausrahaston jaseneksi seké
miten se erotetaan tai eroaa korvausrahastosta;

2) miten ja milld perusteilla korvausrahaston
kannatusmaksu méaérétdén sekd miten se ja hal-
linnointikustannukset jaetaan korvausrahaston
jasenten kesken, miten rahaston entinen jdsen
vastaa ennen jidsenyyden pdittymistd syntyneen
korvaustapauksen rahastolle aiheuttamista kus-
tannuksista sekd miten korvausrahaston véhim-
maispddoma kartutetaan siirtyméaikana ja kor-
vaustapauksen jilkeen;

3) milloin ja miten kannatusmaksu ja hallin-
nointikustannukset tulee maksaa;

4) milloin, mill4 ehdoilla ja miten korvausra-
hasto voi ottaa toimintaansa varten luottoa, mi-
ten kannatusmaksuja on tillaisessa tilanteessa
korotettava sekd miten vastuu luoton takaisin-
maksusta jaetaan korvausrahaston jésenten kes-
ken;

5) voidaanko rahaston pddomaa kattaa vakuu-
tuksin taikka rahastoon tai rahaston jdsenen
kanssa samaan konserniin tai konsolidointiryh-
médn kuulumattoman luottolaitoksen antamin
sitovin luottolupauksin ja, jos voidaan, kuinka
suuri osa;

6) kuinka monta hallituksen jdsentd korvaus-
rahastolle tulee valita, miten heiddt valitaan,
mikd on hallituksen toimikausi, padtoksenteko-
jarjestys, milloin hallitus on padtdsvaltainen,
mitké ovat hallituksen tehtdvit sekd miten halli-
tus kutsutaan koolle;

7) miten korvausrahaston valtuuskunta vali-
taan ja mikd on valtuuskunnan paiatoksentekojar-
jestys, milloin se on péétosvaltainen ja mitka
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ovat sen tehtdvit sekd miten ja milloin valtuus-
kunta kutsutaan koolle;

8) voiko korvausrahaston hallitus uskoa paa-
tosvaltaansa toiminnanjohtajalle tai asiamiehel-
le ja, jos voi, niin miten sekd miké on hallituk-
sen ja toiminnanjohtajan tai asiamiehen vélinen
toimivallan jako;

9) mikd on korvausrahaston tilikausi, milloin
tilinpdétds on tehtdvad sekd milloin ja miten kor-
vausrahaston tileja ja hallintoa on tarkastettava;

10) kuinka monta hyviksyttya tilintarkasta-
jaa tai tilintarkastusyhteisod korvausrahastolle
tulee valita, miten valinta tehddédn ja miké on ti-
lintarkastajien toimikausi;

11) miten ja mihin korvausrahaston varoja
voidaan sijoittaa; sekd

12) miten sddntdjd muutetaan.

Sen lisdksi, mitd 1 momentissa sdddetdin,
sddnndissd on madrattdvd ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen ja rahastoyhtion Suomessa ole-
van sivuliikkeen ja ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa olevan sivukonttorin liittymisestd
korvausrahastoon, korvausrahastosta erottami-
sesta ja eroamisesta, korvausrahaston liittymis-
maksun perusteista ja korvausrahaston korvaus-
velvollisuuden perusteista.

49 §
Korvausrahaston hallinto

Korvausrahastoa hoitaa sithen kuuluvien si-
joituspalveluyritysten valitsema valtuuskunta ja
valtuuskunnan valitsema hallitus. Korvausrahas-
ton hallituksen tehtévina on:

1) antaa Rahoitustarkastukselle lausunto si-
joituspalveluyrityksen toimilupahakemuksesta;

2) paittdd varoituksen antamisesta sijoitus-
palveluyritykselle ja sijoituspalveluyrityksen
erottamisesta korvausrahastosta;

3) méaidraté sijoituspalveluyritysten kannatus-
maksujen suuruus ja huolehtia niiden kerdédmi-
sestd;

4) paittidd korvauksen maksamisesta sijoitta-
jille silloin, kun sijoituspalveluyritys on todettu
maksukyvyttomaiksi;



5) hallinnoida korvausrahaston varoja ja si-
joittaa niité tdssé laissa ja korvausrahaston sdédn-
ndissd madritylld tavalla;

6) valvoa, ettd sijoituspalveluyritykset nou-
dattavat niille korvausrahastoon kuulumisesta
aiheutuvia velvollisuuksia;

7) keritd sijoituspalveluyrityksiltd korvaus
korvausrahaston hallinnoimisesta aiheutuvista
kustannuksista;

8) huolehtia korvausrahaston tiedottamisesta;

9) ilmoittaa Rahoitustarkastukselle kannatus-
maksujen suuruuden madrddmistd koskeva pii-
toksensa;

10) saattaa valittomasti Rahoitustarkastuksen
tietoon menettely, joka on vastoin korvausrahas-
ton toiminnasta annettuja sddnnoksid ja mii-
rayksid; sekd

11) tehda kaikki muut korvausrahaston hoita-
miseksi tarvittavat paatokset, jollei niitd ole sii-
detty tai timén lain nojalla madratty muulla ta-
valla tehtéviksi.

Korvausrahaston kirjanpitoon ja tilinpadtok-
seen sovelletaan kirjanpitolakia.

Sen lisdksi, mitd korvausrahaston hallinnosta
tdssad luvussa sdddetdin, korvausrahaston hallin-
toon sovelletaan yhdistyslakia (503/1989).

508§
Korvausrahaston kannatusmaksu

Rahastoon vuosittain vdhintddn maksettavien
kannatusmaksujen yhteisméérdn vahvistaa kor-
vausrahaston esityksestd valtiovarainministerio,
jonka on ennen péitoksen tekemistd pyydettava
Rahoitustarkastuksen ja Suomen Pankin lausun-
to. Korvausrahaston on ilmoitettava valtiova-
rainministeridlle vuosittain kunkin rahaston ji-
senen korvaussuojan piirissa olevien sijoittajien
lukumaara.

Sijoituspalveluyrityksen on vuosittain mak-
settava korvausrahaston hallituksen maardaama,
sijoittajien saamisten turvaamiseksi riittdva kan-
natusmaksu. Kannatusmaksun tulee perustua si-
joituspalveluyrityksen tarjoaman korvausrahas-
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tosuojan piiriin kuuluvan sijoituspalvelun luon-
teeseen, suojan piiriin kuuluvien asiakkaiden
madrddn sekd sijoituspalveluyrityksen konsoli-
doitujen omien varojen méirddn. Korvausrahas-
ton sddnndissd madrdttdvien kannatusmaksun
madrdytymisperusteiden on oltava samat samaa
sijoituspalvelua tarjoaville sijoituspalveluyri-
tyksille. Sijoituspalveluyritysten on pyynndsté
annettava korvausrahastolle kannatusmaksun
madrittdmiseksi tarvittavat yksildidyt tiedot.

Osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoi-
sista  luottolaitoksista  annetussa  laissa
(1504/2001) tarkoitettuun osuuspankkien yh-
teenliittyméédn kuuluvia luottolaitoksia pidetdan
kannatusmaksua laskettaessa yhtend luottolai-
toksena. Osuuspankkien yhteenliittymén kanna-
tusmaksun maksaa korvausrahastolle yhteenliit-
tymin keskusyhteiso. Keskusyhteison maksama
kannatusmaksu jaetaan sen jdsenind olevien
luottolaitosten kesken 2 momentin mukaisesti.
Rahoitustarkastuksen luvalla kannatusmaksu
voidaan jakaa myds muulla tavalla.

Edelld 2 ja 3 momentin mukaisesti méératyt
kannatusmaksut on annettava tiedoksi Rahoitus-
tarkastukselle viimeistddn kuukautta ennen kuin
ne on korvausrahaston sddntdjen mukaan mak-
settava korvausrahastolle. Rahoitustarkastus voi
maidritd korvausrahaston korottamaan yksittéi-
sen sijoituspalveluyrityksen kannatusmaksua,
jos se katsoo, ettei korvausrahaston hallituksen
médrddmd kannatusmaksu ole riittdvd turvaa-
maan sijoittajien saamisia.

Korvausrahaston pddoman ja pddomasta raha-
na maksettavan osuuden erotus voidaan kattaa
vakuutuksin taikka rahastoon tai rahaston jése-
nen kanssa samaan konserniin tai konsolidointi-
ryhmdidn kuulumattoman luottolaitoksen anta-
min sitovin luottolupauksin. Rahoitustarkastuk-
sen on vuosittain tarkistettava, ettd korvausra-
haston rahana maksettavaa pddomaa on kartutet-
tu tasaisesti. Vakuutus tai sitova luottolupaus on
otettava korvausrahaston nimiin ja siitd aiheutu-
vat kustannukset on korvausrahastoon kuulu-
vien sijoituspalveluyritysten yhteisesti katetta-
va.

Sijoituspalveluyritykselld ei ole oikeutta vaa-
tia osuuttaan korvausrahastosta erotettavaksi it-
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selleen tai luovuttaa sitd toiselle, eikd tatd osuut-
ta saa lukea sijoituspalveluyrityksen varoiksi.

51§

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja rahasto-
vhtion sivuliikkeen sekd ulkomaisen luottolai-
toksen sivukonttorin kannatusmaksu

Korvausrahaston jdsenend olevan ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen ja rahastoyhtion
Suomessa olevan sivuliikkeen sekéd ulkomaisen
luottolaitoksen Suomessa olevan sivukonttorin
kannatusmaksu méaédrdytyy soveltuvin osin
50 §:n mukaisesti.

52§
Suojan piiriin kuuluvat

Suojan piiriin kuuluvalla sijoittajalla tarkoite-
taan sijoittajaa, jolle on tarjottu sijoituspalvelua
tai 15 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua
sdilytys- ja hoitopalvelua.

Sen estamattd, mitd 1 momentissa sdddetdan,
suojan piiriin eivit kuulu arvopaperimarkkina-
lain 1 luvun 4 §:n 4 momentissa tarkoitettujen
ammattimaisten asiakkaiden saamiset eivitkd
sellaisen sijoittajan, joka on aiheuttanut sijoitus-
palveluyrityksen taloudelliset vaikeudet, hyoty-
nyt niisté tai vaikeuttanut niitd, saamiset.

53§

Korvausrahaston maksuvelvollisuuden alka-
minen

Jos sijoituspalveluyritys ei ole suorittanut si-
joituspalvelujen tarjoamisen tai 15 §:n 1 mo-
mentin 1 kohdassa tarkoitetun siilytys- ja hoito-
palvelun tarjoamisen yhteydessd hallussaan tai
hallinnoitavanaan olevia suojan piiriin kuulu-
van sijoittajan selvid ja riidattomia saamisia lain
tai sopimuksen mukaisesti, sijoittaja voi ilmoit-
taa asiasta Rahoitustarkastukselle.

Rahoitustarkastuksen on 21 piivin kuluessa
siitd, kun se on saanut 1 momentissa tarkoitetun
ilmoituksen tai muuten tiedon 1 momentissa tar-
koitetusta tilanteesta saatuaan paitettdva, onko
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korvausrahaston suoritettava sijoittajan saami-
set. Suoritusvelvollisuuden médrdédmisen edelly-
tyksend on, ettd 1 momentissa tarkoitetun saami-
sen suorittamatta jidminen on johtunut sijoitus-
palveluyrityksen asettamisesta konkurssiin tai
siitd, ettd on ryhdytty yrityksen saneerauksesta
annetussa laissa (47/1993) tarkoitettuun sanee-
rausmenettelyyn taikka sijoituspalveluyrityksen
maksukyvyttomyydestd, joka ei Rahoitustarkas-
tuksen arvion mukaan ole tilapdisti ja josta on
saatu riittdva selvitys.

Rahoitustarkastuksen on annettava tieto
2 momentissa tarkoitetusta paitoksestddn kor-
vausrahastolle ja sijoituspalveluyritykselle se-
ki, jos sijoituspalveluyritykselli on muualla
kuin Suomessa sivuliike, sivuliikkeen sijainti-
valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle valvon-
taviranomaiselle ja korvausrahastoa vastaavalle
suojajarjestelmalle.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun Rahoitustar-
kastuksen paitoksen toteuttamiseksi ja yksittii-
sid sijoittajia koskevien korvauspéitosten teke-
miseksi sijoituspalveluyrityksen on toimitettava
korvausrahastolle ja Rahoitustarkastukselle tie-
dot kaikista tdssé laissa tarkoitetuista asiakkais-
taan ja heiddn 1 momentissa tarkoitetuista saa-
misistaan.

54§
Korvattavat saamiset

Korvausrahaston varoista korvataan sijoitus-
palveluyrityksen hallussa tai hallinnoitavana si-
joituspalvelun tarjoamisen tai 15 §:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitetun sdilytys- ja hoitopal-
velun tarjoamisen yhteydessd olevat suojan pii-
riin kuuluvien sijoittajien saamiset. Samalle si-
joittajalle maksettavan korvauksen méérd on yh-
deksidn kymmenesosaa sijoittajan samalta sijoi-
tuspalveluyritykselti olevan saamisen méaarasta,
kuitenkin enintddn 20 000 euroa.

Sijoittajalle maksettava korvaus on lasketta-
va sen pdivan markkina-arvon mukaan, jona Ra-
hoitustarkastus teki 53 §:n 2 momentin mukai-
sen paitoksen tai jona sijoituspalveluyritys ase-
tettiin konkurssiin tai muu maksukyvyttomyys-
menettely aloitettiin, riippuen siitd kumpi pdiva



on aikaisemmin. Korvaus on maksettava sijoitta-
jalle, jolla on tdysiméérédinen oikeus sijoituspal-
veluyrityksen hallussa oleviin saamisiin. Jos
korvattavalla saamisella on useita yhteisomista-
jia, otetaan kullekin yhteisomistajalle kuuluva
osuus huomioon laskettaessa sijoittajalle mak-
settavan korvauksen enimméismaaria.

Rikoslain (39/1889) 32 luvun 6—10 §:ssd tar-
koitetulla rikoksella saatuja varoja ei korvata
korvausrahastosta.

Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupa peruu-
tetaan kokonaan, ovat sijoituspalveluyrityksen
hallussa ja hallinnoitavina olevat sijoittajien
saamiset korvausrahaston suojan piirissad erdén-
tymisiinsd saakka. Sijoituspalveluyritys, jonka
toimilupa on peruutettu, on edelleen yhteisvas-
tuussa sen hallussa olevien sijoittajien saamis-
ten suorittamisesta, kunnes sijoituspalveluun
liittyvét saamiset ovat erddntyneet ja riidatto-
masti suoritettu.

Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtios-
sa sijaitsevan sijoituspalveluyrityksen ja rahas-
toyhtion sivuliikkeen ja luottolaitoksen sivu-
konttorin asiakkaana olevan sijoittajan saami-
nen korvataan korvausrahaston varoista enin-
tddn 1 momentissa sdddettyyn méérdén asti.

Tatd pykdldd sovellettaecssa osuuspankkien
yhteenliittymédén kuuluvia luottolaitoksia pide-
tdén yhtena luottolaitoksena.

55§
Korvauksen maksaminen muusta rahastosta

Luottolaitostoiminnasta annetun lain
105 §:ssé tarkoitetut, sijoittajan tililld olevat tai
sille vield kirjautumattomat maksujenvélitykses-
sé olevat varat korvataan talletussuojarahastosta
siten kuin luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa sdddetddn.

Jos tilid voidaan luottolaitoksen tai sijoitus-
palveluyrityksen sijoittajan kanssa sijoituspal-
velusta tekemén sopimuksen nojalla kayttda ai-
noastaan sijoituspalveluun tai 15 §:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitettuun séilytys- ja hoito-
palveluun, korvataan tililld olevat tai sille vield
kirjautumattomat maksujenvélityksessd olevat
varat | momentissa sdddetystd poiketen korvaus-
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rahastosta siten kuin tdssd luvussa sdéddetdén.
Myds arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun ar-
vopaperinvilittdjin nimissd arvopaperimarkki-
nalain 4 luvun 14 §:n 2 momentissa tarkoitetulla
tililld olevat arvopaperinvilittdjan asiakkaiden
varat korvataan siten kuin tdssd luvussa sddde-
taan.

Tilinhoitajayhteison vastuusta sekd velvolli-
suudesta kartuttaa arvo-osuusjérjestelméstd an-
netun lain mukaista kirjausrahastoa on voimas-
sa, mitd siitd sdddetddn ecrikseen. Jos korvaus
voitaisiin maksaa korvausrahastosta, arvopape-
rimarkkinalain mukaisesta selvitysrahastosta ja
kirjausrahastosta, korvaus maksetaan ensisijai-
sesti korvausrahastosta siten kuin tdssd luvussa
sdddetdén.

56 §
Sijoittajien saamisten maksaminen

Sijoittajien saamiset maksetaan euroissa kor-
vausrahaston varoista. Jos korvausrahaston va-
rat eivdt riitd sijoittajien saamisten maksami-
seen, korvausrahasto voi ottaa sen sddnnoissi
maarattavélla tavalla toimintaansa varten luot-
toa. Luotto maksetaan takaisin korvausrahas-
toon kuuluvilta sijoituspalveluyrityksiltd kerat-
tdvin korotetuin kannatusmaksuin. Rahaston ja-
senyyden padttymisestd huolimatta entinen ja-
sen on velvollinen suorittamaan kannatusmak-
sun ja hallinnointimaksun, jotka peritdén ennen
jasenyyden pédttymistd syntyneestd korvausta-
pauksesta rahastolle aiheutuneiden kustannus-
ten kattamiseksi.

Korvausrahaston on maksettava sijoittajien
saamiset ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin
viimeistddn kolmen kuukauden kuluttua 53 §:n 2
momentissa tai 63 §:sséd tarkoitetusta Rahoitus-
tarkastuksen padtoksestd. Jos sijoituspalveluyri-
tys on ennen 53 §:n 2 momentissa tarkoitettua
padtostd asetettu konkurssiin tai muu maksuky-
vyttomyysmenettely on aloitettu, lasketaan maa-
rdaika tistd padtoksestd. Korvausvelalle on mak-
settava korkolain (633/1982) mukaista viivds-
tyskorkoa siitd lahtien, kun Rahoitustarkastus
teki 53 §:n 2 momentissa tai 63 §:ssé tarkoitetun
paatoksen.
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Rahoitustarkastus voi erityisestd syysté
myontdd korvausrahastolle lisdaikaa sijoittajien
saamisten korvaamiseen enintddn kolme kuu-
kautta. Korvausrahaston on kuitenkin saamas-
taan lisdajasta huolimatta maksettava korvaus
viipymattd, jos korvauksen maksamisen viivés-
tyminen olisi korvauksen saajan kannalta koh-
tuutonta.

Jos korvausrahasto ei ole korvannut sijoitta-
jan saamista 2 ja 3 momentissa sdddetyssa ajas-
sa, sijoittajalle on syntynyt saaminen, jota sijoit-
tajalla on oikeus vaatia korvausrahastolta.

Jos sijoittaja tai sen edustaja on syytteessd ri-
koslain 32 luvun 6—10 §:n mukaisesta rahanpe-
surikoksesta tai -rikkomuksesta, korvausrahasto
voi 2 ja 3 momentin estiméttd lykatd maksujen
suorittamista tuomioistuimen asiassa tekeméddn
lainvoimaiseen paitokseen asti.

57§
Korvausrahaston takautumisoikeus

Korvausrahastolle syntyy takautumisoikeus
sijoituspalveluyritystd kohtaan korvaamastaan
54 §:n 1 momentissa tarkoitetusta saamisesta.
Saamiselle maksettavasta korosta maératadn
korvausrahaston sddnnoéissd. Korvaussumma,
jonka korvausrahasto on perinyt takautumisoi-
keutensa nojalla korvauksesta vastuussa oleval-
ta sijoituspalveluyritykseltd, on liitettiva kor-
vausrahaston pddomaan.

58§
Maksuvelvollisuuden alkamisesta ilmoittaminen

Korvausrahaston on annettava kirjallisesti
tieto 53 §:n 2 momentissa tarkoitetusta Rahoi-
tustarkastuksen péditoksestd kaikille asianomai-
sen sijoituspalveluyrityksen asiakkaille. Kor-
vausrahaston on lisdksi julkisella kuulutuksella
ilmoitettava siitd, mihin toimenpiteisiin sijoitta-
jien on ryhdyttdvd saamistensa turvaamiseksi.
Kuulutus on julkaistava myos sijoituspalveluyri-
tyksen toimialueella ilmestyvissd suurimmissa
paivilehdissd toimialueen virallisilla kielilla.
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Korvausrahasto voi asettaa véhintdén kuuden
kuukauden médrdajan, jonka kuluessa sijoitta-
jien on ryhdyttivd toimenpiteisiin saamistensa
turvaamiseksi. Asetetun méérdajan ylittimisen
johdosta ei kuitenkaan voida kieltdytyd maksa-
masta korvausta sijoittajalle, jolla on ollut pa-
kottava este ryhtyd 1 momentissa tarkoitettuihin
toimenpiteisiin.

59§
Sijoituspalveluyrityksen tiedottamisvelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen on annettava suo-
meksi ja ruotsiksi kaikille sijoittajille helposti ja
selkedsti ymmarrettivissd muodossa tiedot si-
joittajien saamisten korvausrahastosuojasta,
suojan puuttumisesta tai rajoittumisesta sekd
nditd tietoja koskevista olennaisista muutoksis-
ta. Korvausrahastoon kuuluvan luottolaitoksen
on lisdksi annettava sijoittajille tieto siitd, suo-
jaako sijoittajien varoja korvausrahasto vai talle-
tussuojarahasto.

Sen lisdksi, mitd 58 §:ssd sdddetdan korvaus-
rahaston tiedottamisvelvollisuudesta, sijoitus-
palveluyrityksen on pyydettdessd annettava si-
joittajille tieto korvausedellytyksistd ja niistd
toimenpiteistd, joihin sijoittajien on ryhdyttiva
saamistensa turvaamiseksi.

Sijoituspalveluyrityksen, joka on perustanut
sivuliikkeen Euroopan talousalueeseen kuulu-
vaan valtioon tai joka kdyttdd sidonnaisasia-
miestd, joka on sijoittautunut Euroopan talous-
alueeseen kuuluvaan valtioon, on annettava tés-
sd pykélidssé tarkoitetut tiedot sen jdsenvaltion
virallisilla kielilla, jossa sivuliike sijaitsee tai si-
donnaisasiamies toimii.

60 §
Korvausrahaston jdsenten yhteisvastuu

Korvausrahaston jdsenet vastaavat yhdessa
korvausrahaston velvollisuuksista ja sitoumuk-
sista.



61§
Korvausrahaston pddoma

Korvausrahaston pddoman on oltava vdhin-
tddn 12 miljoonaa euroa, josta rahana maksetta-
van osuuden on oltava véhintddn 4,2 miljoonaa
euroa. Korvausrahaston rahana maksettavaa
paddomaa on kartutettava tasaisesti. Jos korvaus-
rahaston pddoma vihenee edelld mainitusta si-
joittajien saamisten korvaamisen seurauksena,
pddoma on katettava uudelleen edelld tdssd py-
kdldssd sdddetylla tavalla korvausrahaston sdén-
noissd madrattavassd ajassa.

62§

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja mak-
suvalmius

Korvausrahaston varat on sijoitettava luotet-
tavalla, tehokkaalla ja rahaston maksuvalmiu-
den turvaavalla tavalla seki riskien hajauttami-
sen periaatetta noudattaen. Sijoituksista saatava
tuotto on lisattdva korvausrahaston pddomaan.

Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa kor-
vausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyrityk-
sen, luottolaitoksen tai niiden kanssa samaan
konsolidointiryhméén kuuluvan yhteison taikka
korvausrahastoon kuuluvan rahastoyhtion osak-
keisiin tai osuuksiin eikd muihin korvausrahas-
toon kuuluvan sijoituspalveluyrityksen tai luot-
tolaitoksen tai niiden kanssa samaan konsoli-
dointiryhmddn kuuluvan yhteison taikka luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 113 §:ssé tarkoi-
tetun vakuusrahaston taikka rahastoyhtion liik-
keeseen laskemiin arvopapereihin.

Mitd 2 momentissa sdddetddn sijoituspalvelu-
yrityksestd, rahastoyhtiostd ja luottolaitoksesta,
koskee myds korvausrahaston jdsenend olevaa
ulkomaista sijoituspalveluyritystd ja luottolai-
tosta sekd niiden kanssa samaan konsolidointi-
ryhmiéin kuuluvaa yhteisod ja ulkomaista rahas-
toyhtiotd. Korvausrahaston varoja voidaan kui-
tenkin sijoittaa korvausrahastoon kuuluvan ra-
hastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston tai ul-
komaisen rahastoyhtion hallinnoiman yhteissi-
joitusyrityksen varoihin, jos yhteissijoitusyritys-
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td sen kotivaltion lainsddadannon mukaan koske-
vat sijoitusrahastolain 25 §:n 2 momentissa sda-
dettyd vastaavat vaatimukset yhteissijoitusyri-
tyksen varojen pitdmisestd erillddn rahastoyh-
tion varoista.

Korvausrahaston maksuvalmiuden on oltava
korvausrahaston toimintaan ndhden riittdvalla
tavalla turvattu.

63§

Toimiluvan peruuttaminen ja sijoittajien saa-
miset

Péittdessddn sijoituspalveluyrityksen toimi-
luvan peruuttamisesta Rahoitustarkastus voi sa-
malla médrita sijoittajien saamiset maksettavak-
si sijoittajien korvausrahaston varoista siten
kuin tdssé luvussa sdédetdén.

64 §
Korvausrahastosta erottaminen

Jos sijoituspalveluyritys ei ole noudattanut
korvausrahastoa koskevia lain sddnnoksié tai té-
méin lain nojalla annettuja sddnnoksid tai maa-
riayksid taikka korvausrahaston sddnt6jd, kor-
vausrahaston on ilmoitettava asiasta 49 §:n mu-
kaisesti Rahoitustarkastukselle. Ilmoituksen
saatuaan Rahoitustarkastuksen on yhdesséd kor-
vausrahaston kanssa ryhdyttivd tarpeellisiksi
katsomiinsa toimenpiteisiin asian korjaamiseksi.

Jos 1 momentissa tarkoitetuilla toimenpiteil-
14 ei voida varmistaa, ettd sijoituspalveluyritys
tayttdd velvoitteensa ja jos velvoitteiden noudat-
tamatta jattdmistd on pidettdva olennaisena rik-
komuksena, voi korvausrahasto ilmoittaa sijoi-
tuspalveluyritykselle aikomuksestaan erottaa se
korvausrahastosta. Sijoituspalveluyritys voi-
daan erottaa korvausrahastosta aikaisintaan kah-
dentoista kuukauden kuluttua siitd, kun korvaus-
rahasto on antanut sijoituspalveluyritykselle va-
roituksen. Korvausrahaston on kuultava sijoitus-
palveluyritystd ennen varoituksen antamista ja
ennen erottamispédétostd. Korvausrahaston on
saatava Rahoitustarkastuksen suostumus varoi-
tuksen antamiseen ja erottamispdidtoksen teke-
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miseen. Korvausrahaston on julkistettava erotta-
mispddtos 58 §:n 1 momentissa sdddetylld taval-
la.

Korvausrahastosta erotetun sijoituspalvelu-
yrityksen hallussa ja hallinnoitavina olevat si-
joittajien saamiset ovat suojan piirissd niiden
erddntymiseen saakka. Sijoituspalveluyritys,
joka on erotettu korvausrahastosta, on edelleen
yhteisvastuussa sen hallussa ja hallinnoitavana
olevien sijoittajien saamisten suorittamisesta,
kunnes sijoituspalveluun liittyvit saamiset ovat
erddntyneet ja riidattomasti suoritettu.

65 §
Oikaisuvaatimus ja muutoksenhaku

Sijoituspalveluyritykselld on oikeus hakea oi-
kaisua korvausrahaston timén lain nojalla teke-
madn padtokseen Rahoitustarkastukselta 30 péi-
vin kuluessa padtoksestd tiedon saatuaan.

Oikaisuvaatimuksesta annettuun péédtdkseen
saa valittamalla hakea muutosta siten kuin Ra-
hoitustarkastuksesta annetussa laissa (587/2003)
sdddetdan.

66 §
Markkinointirajoitus

Sijoituspalveluyritys ei saa antaa markkinoin-
nissaan sijoittajien korvausrahastosuojaa koske-
via totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tieto-
ja. Sijoituspalveluyritys saa markkinoinnissaan
kayttdd ainoastaan omaa korvausrahastosuojaan-
sa koskevia tietoja.

7 luku
Salassapito ja asiakkaan tunnistaminen
67 §
Salassapitovelvollisuus

Joka sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa
samaan konsolidointiryhméédn kuuluvan yrityk-
sen, sijoituspalveluyritysten yhteenliittyméin
taikka sijoituspalveluyrityksen asiamichen tai
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muun sijoituspalveluyrityksen lukuun toimivan
yrityksen toimielimen jdseneni tai varajdseneni
tai niiden palveluksessa taikka niiden toimek-
siannosta tehtivii suorittaessaan on saanut tie-
tdd sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa sa-
maan konsolidointiryhméén tai rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvonnasta annetussa lais-
sa tarkoitettuun ryhmittyméian kuuluvan yrityk-
sen asiakkaan tai muun sen toimintaan liittyvan
henkilon taloudellista asemaa tai yksityisen hen-
kilokohtaisia oloja koskevan seikan taikka liike-
tai ammattisalaisuuden, on velvollinen piti-
miin sen salassa, jollei se, jonka hyviksi vaiti-
olovelvollisuus on sdiddetty, anna suostumus-
taan sen ilmaisemiseen. Salassa pidettivid tieto-
ja el saa mydskddn antaa sijoituspalveluyrityk-
sen yhtiokokoukselle eikd kokoukseen osallistu-
valle osakkeenomistajalle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn salassapitovel-
vollisuudesta, koskee myo6s henkildd, joka 6 lu-
vussa tarkoitettuja tehtdvid suorittaessaan on
saanut tietdd sijoituspalveluyrityksen tai sen
asiakkaiden taloudellista asemaa tai yksityista
olosuhdetta koskevan julkistamattoman seikan
taikka liike- tai ammattisalaisuuden.

68 §
Salassa pidettdvien tietojen luovuttaminen

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyhtei-
solld ja sijoituspalveluyrityksen konsolidointi-
ryhmidn kuuluvalla rahoituslaitoksella seké si-
joituspalveluyritysten yhteenliittymilld on vel-
vollisuus antaa 67 §:n 1 momentissa tarkoitettu-
ja tietoja syyttdjd- ja esitutkintaviranomaiselle
rikoksen selvittdmiseksi sekd muulle viranomai-
selle, jolla on lain nojalla oikeus saada sellaisia
tietoja.

Sijoituspalveluyritykselld ja sijoituspalvelu-
yrityksen konsolidointiryhmién kuuluvalla yri-
tykselld on oikeus antaa 67 §:n 1 momentissa
tarkoitettuja tietoja samaan konserniin, konsoli-
dointiryhméén tai rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tymien valvonnasta annetussa laissa tarkoitet-
tuun rahoitus- ja vakuutusryhmittyméain kuulu-
valle yhteisolle asiakaspalvelua ja muuta asia-
kassuhteen hoitamista, markkinointia sekd kon-



sernin, konsolidointiryhmén tai rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymén riskienhallintaa varten, jos
tietojen vastaanottajaa koskee tdssd laissa sdi-
detty tai vastaava salassapitovelvollisuus. Mité
tdssd momentissa sdddetidn tietojen luovuttami-
sesta, ei koske henkilotietolain (523/1999)
11 §:ssd tarkoitettujen arkaluonteisten tietojen
luovuttamista eikd sellaisia tietoja, jotka perus-
tuvat asiakkaan ja muun kuin ryhmittyméén kuu-
luvan yrityksen vélisten maksutietojen rekiste-
rointiin.

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetdén, si-
joituspalveluyritys ja sijoituspalveluyrityksen
konsolidointiryhméén kuuluva yritys voivat luo-
vuttaa asiakasrekisterissddn olevia markkinoin-
tia sekd asiakaspalvelua ja muuta asiakassuh-
teen hoitamista varten tarpeellisia tietoja sellai-
selle yritykselle, joka kuuluu sijoituspalveluyri-
tyksen kanssa samaan taloudelliseen yhteenliit-
tymaién, jos tietojen vastaanottajaa koskee tissd
laissa sdddetty tai sitd vastaava salassapitovel-
vollisuus. Mitd tdssd momentissa sdddetddn, ei
koske henkilotietolain 11 §:ssé tarkoitettujen ar-
kaluonteisten tietojen luovuttamista.

Sijoituspalveluyritykselld on oikeus antaa
67 §:n 1 momentissa tarkoitettuja tietoja arvopa-
perimarkkinalaissa tarkoitetulle julkisen kau-
pankdynnin jirjestdjille ja optiokauppalaissa
tarkoitetulle optioyhteisolle, jos tiedot ovat vélt-
tdmattomia niille sdddetyn valvontatehtivén tur-
vaamiseksi. Sijoituspalveluyritykselld on sama
oikeus antaa tietoja Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimivalle julkista kaupan-
kdyntid vastaavaa kaupankdyntid jarjestiville
yhteisolle ja Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa sijaitsevalle optioyhteisdon rin-
nastettavalle yhteisolle.

69 §
Asiakkaan tunnistaminen

Sijoituspalveluyrityksen ja sen konsolidointi-
ryhmiéin kuuluvan rahoituslaitoksen on todetta-
va vakituisen asiakkaansa henkil6llisyys ja tun-
nettava asiakkaan liiketoiminnan laatu seké pe-
rusteet palvelun kayttdmiselle. Jos on todenna-
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koistd, ettd asiakas toimii toisen lukuun, tunnis-
taminen on kdytettivissd olevin keinoin ulotetta-
va myos tdhdn henkiloon.

Asiakkaan tunnistamisesta on lisdksi voimas-
sa, miti rahanpesun estimisesta ja selvittimises-
td annetussa laissa (68/1998) sdddetddn.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia maa-
rdyksid 1 momentissa tarkoitetussa asiakkaan
tunnistamisessa noudatettavista menettelyta-
voista.

8 luku
Tilinpéitos ja tilintarkastus
70 §

Tilinpddtos, toimintakertomus ja osavuosikat-
saus

Sijoituspalveluyrityksen tilinpdatdkseen, toi-
mintakertomukseen, osavuosikatsaukseen ja
vuosikatsaukseen sovelletaan, mitd luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 146—157 §:ssé sddde-
tdan.

71§

Tilintarkastus sekd erityinen tarkastus ja tarkas-
taja

Sijoituspalveluyrityksen tilintarkastuksesta ja
tilintarkastajista sekd erityisen tarkastuksen ja
tarkastajan méadrdamisestd on voimassa, mité ti-
lintarkastuslaissa (459/2007) ja luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 158—160 §:ssd sddde-
taén.

Sijoituspalveluyrityksen tilintarkastajan tu-
lee antaa ja toimittaa Rahoitustarkastukselle vé-
hintddn kerran vuodessa lausunto siitd, vastaa-
vatko sijoituspalveluyrityksen asiakasvarojen
sdilyttdmistd koskevat jarjestelyt téssd laissa ja
arvopaperimarkkinalain 4 luvun 14 ja 15 §:ssd
sdddettyjd vaatimuksia.
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9 luku

Sivuliikkeen perustaminen ja palvelun tar-
joaminen toiseen valtioon

72§

Sivuliikkeen perustaminen Euroopan talous-
alueeseen kuuluvaan valtioon

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo perustaa
sivuliikkeen Euroopan talousalueeseen kuulu-
vaan valtioon, on ilmoitettava siitd hyvissé ajoin
etukdteen Rahoitustarkastukselle. Ilmoituksen
tulee sisdltdd ilmoitus valtiosta, jonka alueelle
sivuliike aiotaan perustaa, tiedot tarjottavista si-
joitus- ja oheispalveluista, sivuliikkeen organi-
saatiorakenteesta ja sidonnaisasiamiehen kaytta-
misestd, sivuliikkeen osoitetiedot sekd sivuliik-
keen toiminnasta vastuussa olevien henkildiden
nimet.

Rahoitustarkastuksen on kolmen kuukauden
kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
vastaanottamisesta ilmoitettava sivuliikkeen pe-
rustamisesta asianomaisen valtion Rahoitustar-
kastusta vastaavalle valvontaviranomaiselle ja
asianomaiselle sijoituspalveluyritykselle seké
liitettdva ilmoitukseen 1 momentissa tarkoitetut
tiedot ja tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi
tarkoitetusta suojajérjestelmisté tai sen puuttu-
misesta. Rahoitustarkastuksen on kuitenkin paa-
tettdva olla tekemaéttd tillaista ilmoitusta, jos se
havaitsee, ettei sivuliikkeen perustaminen tiyta
sijoituspalveluyrityksen taloudellinen tilanne ja
hallinto huomioon ottaen sivuliikkeen perusta-
miselle asetettuja edellytyksid. Sivuliikettd ei
saa perustaa, jos Rahoitustarkastus on kieltdyty-
nyt tekemasté ilmoitusta.

Sijoituspalveluyritys voi perustaa sivuliik-
keen Euroopan talousalueeseen kuuluvaan val-
tioon sen jélkeen, kun vastaanottavan jisenval-
tion Rahoitustarkastusta vastaavalta valvontavi-
ranomaiselta on saatu asiasta ilmoitus tai, jos il-
moitusta ei ole saatu, kahden kuukauden kulut-
tua siitd kun Rahoitustarkastus teki 2 momentis-
sa tarkoitetun ilmoituksen.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
1 momentissa tarkoitettujen tietojen muutoksis-
ta Rahoitustarkastukselle viimeistddn kuukautta
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ennen kuin muutokset on tarkoitus toteuttaa. Ra-
hoitustarkastuksen on ilmoituksen saatuaan ryh-
dyttdvd 2 momentissa tarkoitettuihin toimenpi-
teisiin.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo kdyttda sidon-
naisasiamiestd, joka on sijoittautunut Euroopan
talousalueeseen kuuluvaan valtioon, sidonnais-
asiamieheen sovelletaan soveltuvin osin timén
luvun sivuliikettd koskevia sdannoksia.

73§

Sivuliikkeen perustaminen valtioon, joka ei kuu-
lu Euroopan talousalueeseen

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo perustaa
sivuliikkeen muuhun kuin Euroopan talous-
alueeseen kuuluvaan valtioon, on haettava lupa
Rahoitustarkastukselta. Lupa on myonnettava,
jos sivuliikkeen valvonta on riittdvésti jirjestet-
tivissé ja jos sivuliikkeen perustaminen ei sijoi-
tuspalveluyrityksen hallinto ja taloudellinen tila
huomioon ottaen ole omiaan vaarantamaan sijoi-
tuspalveluyrityksen toimintaa. Rahoitustarkas-
tuksella on oikeus luvan hakijaa kuultuaan aset-
taa lupaan sivuliikkeen toimintaa koskevia, val-
vonnan kannalta vilttiméattomid rajoituksia ja
ehtoja.

Lupahakemukseen liitettdvistd selvityksisté
sdddetdédn valtiovarainministerion asetuksella.

74 §
Sivuliikkeen asiakkaiden saamisten turvaaminen

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Ra-
hoitustarkastukselle, miten sen muualla kuin
Suomessa olevan sivuliikkeen asiakkaina ole-
vien sijoittajien saamiset on turvattu.

75 §

Sivuliikkeen lakkauttaminen ja toiminnan rajoit-
taminen

Jos sijoituspalveluyritys ei tdytd 72 tai
73 §:ssd sdddettyjd edellytyksid, Rahoitustarkas-
tus voi asettaa midrdajan asiaintilan korjaami-
seksi ja, jollei puutetta korjata méérdajan ku-



luessa, soveltuvin osin noudattaa, mitd 24 ja
25 §:ssd sdddetadn.

76 §
Palvelujen tarjoaminen toiseen valtioon

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo aloittaa
sijoituspalvelujen tai niiden ja 15 §:ssd tarkoitet-
tujen oheispalvelujen tarjoamisen toisen valtion
alueella perustamatta sivuliiketti, on ilmoitetta-
va hyvissi ajoin etukdteen Rahoitustarkastuksel-
le, mit palveluja sijoituspalveluyritys aikoo tar-
jota sekd missid ja miten niité tarjotaan. [lmoitus
on tehtdvd myos, jos ndmi tiedot muuttuvat.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo tarjota 5 §:n
1—7 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluja tai
sijoituspalvelujaja 15 §:n 1 momentin 1—7 koh-
dassa tarkoitettuja oheispalveluja Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvan valtion alueella, sen on
ilmoitettava etukdteen Rahoitustarkastukselle,
missd valtiossa ja miten se aikoo tarjota palvelu-
ja ja aikooko se kayttdd sidonnaisasiamiehii ky-
seisessd valtiossa. Rahoitustarkastuksen on kuu-
kauden kuluessa ilmoituksen vastaanottamises-
ta toimitettava edelld tarkoitetut tiedot kyseisen
valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle valvon-
taviranomaiselle sekd liitettivd mukaan oma il-
moituksensa siitd, onko sijoituspalveluyrityksel-
14 toimilupansa nojalla oikeus tarjota niitd pal-
veluja Suomessa. Sijoituspalveluyritys voi té-
min jidlkeen ryhtyd tarjoamaan ilmoittamiaan
palveluja kyseisessd valtiossa. Mitd edelld téssa
momentissa sdddetddn, sovelletaan my0s, jos si-
joituspalveluyritys aikoo muuttaa toisessa Eu-
roopan talousalueen valtiossa tarjoamiensa pal-
velujen valikoimaa. Rahoitustarkastuksen on
kyseisen valtion valvontaviranomaisen pyyn-
nostd ilmoitettava télle kohtuullisessa ajassa si-
donnaisasiamiehet, joita sijoituspalveluyritys ai-
koo kiyttdd palvelujen tarjoamiseen kyseisessa
valtiossa.

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo tarjota
toiseen Euroopan talousalueeseen kuuluvaan
valtioon sijoittautuneelle sijoituspalveluyrityk-
selle, luottolaitokselle tai muulle henkildlle suo-
ran mahdollisuuden kdyda kauppaa 5 §:n 8 koh-
dassa tarkoitetussa monenkeskisessd kaupan-
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kdynnissd, on ilmoitettava tdstd hyvissd ajoin
etukdteen Rahoitustarkastukselle. Ilmoituksesta
on kéytava ilmi tarkemmat tiedot siitd, missi ja
miten mahdollisuutta kdyda kauppaa aiotaan tar-
jota. Rahoitustarkastuksen on kuukauden ku-
luessa ilmoituksen vastaanottamisesta toimitet-
tava saamansa tiedot sen Euroopan talousaluee-
seen kuuluvan valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle, johon sijoittau-
tuneelle sijoituspalveluyritykselle, luottolaitok-
selle tai muulle henkilélle sijoituspalveluyritys
aikoo mahdollisuutta tarjota. Rahoitustarkastuk-
sen on Euroopan talousalueeseen kuuluvan val-
tion Rahoitustarkastusta vastaavan valvontavi-
ranomaisen pyynnostd ilmoitettava, mille kysei-
seen valtioon sijoittautuneelle sijoituspalvelu-
yritykselle, luottolaitokselle tai muulle henkil6l-
le sijoituspalveluyritys on myontdnyt kaupan-
kdyntiosapuolen oikeudet.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 2 ja
3 momentissa tarkoitetun tiedon muutoksesta
Rahoitustarkastukselle viimeistddn kuukautta
ennen kuin muutos on tarkoitus toteuttaa. Rahoi-
tustarkastuksen on ilmoitettava ndistd muutok-
sista kyseisen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle.

77§

Kotipaikan siirto Euroopan talousalueeseen
kuuluvaan toiseen valtioon

Jos sijoituspalveluyritys aikoo siirtdd koti-
paikkansa toiseen Euroopan talousalueeseen
kuuluvaan valtioon siten kuin eurooppayhtidase-
tuksen 8 artiklassa sdddetddn, sijoituspalveluyri-
tyksen on ldhetettdva Rahoitustarkastukselle jil-
jennds mainitun artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoi-
tetusta siirtosuunnitelmasta ja selonteosta viipy-
mittd sen jilkeen, kun sijoituspalveluyritys on
ilmoittanut suunnitelman rekisterditavéksi.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo jatkaa sijoitus-
palvelujen tarjoamista Suomessa kotipaikan siir-
ron jilkeen, siithen sovelletaan, mitd ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua Suomessa sdédetdén.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppa-
yhti6lain 9 §:n 5 momentissa tarkoitettua todis-
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tusta, jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut rekis-
teriviranomaiselle ennen mainitun pykéldn 2
momentissa tarkoitetun luvan myontdmista, ettd
sijoituspalveluyritys ei ole noudattanut kotipai-
kan siirtoa, Suomessa tapahtuvan toiminnan jat-
kamista tai toiminnan lopettamista koskevia
sddannoksid. Todistuksen saa antaa ennen kuin
kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun
6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta méarapaivista
vain, jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut, ettei
se vastusta kotipaikan siirtoa.

78 §

Osallistuminen ulkomaisen eurooppayhtion pe-
rustamiseen sulautumalla

Jos sijoituspalveluyritys osallistuu eurooppa-
yhtidasetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitet-
tuun sulautumiseen, rekisteriviranomainen ei
saa antaa téllaista sulautumista koskevaa eu-
rooppayhti6lain 4 §:n 3 momentissa tarkoitettua
todistusta, jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut
rekisteriviranomaiselle ennen mainitun pykélian
2 momentissa tarkoitetun luvan myontdmista,
ettd sijoituspalveluyritys ei ole noudattanut su-
lautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan
jatkamista tai toiminnan lopettamista koskevia
sadanndksid. Todistuksen saa antaa ennen kuin
kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun
6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta méarapaivasta
vain, jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut, ettei
se vastusta kotipaikan siirtoa.

Jos toiseen valtioon rekisterditdvé vastaanot-
tava yhti6 aikoo sulautumisen jilkeen jatkaa si-
joituspalvelun tarjontaa Suomessa, yhtidon so-
velletaan, mitd ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suo-
messa sdddetdén.

79 §
Korvausrahastoselvitys

Jos sijoituspalveluyrityksen kotipaikka siirre-
tdédn toiseen valtioon tai sulautumisessa vastaan-
ottava yhtio rekisterdidddn toiseen valtioon, si-
joituspalveluyrityksen on laadittava sijoittajien
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korvausjérjestelmastd selvitys, jossa selostetaan
sijoittajien korvausjirjestelméii koskevat jirjes-
telyt ennen toimenpidettd ja toimenpiteen jil-
keen seki esitetddn mahdolliset erot suojan kat-
tavuudessa. Sijoituspalveluyrityksen on pyydet-
tdvd korvausrahastoselvityksestd Rahoitustar-
kastuksen lausunto. Lausuntopyyntodn on liitet-
tdvd Rahoitustarkastuksen maardédmat liséselvi-
tykset.

Jos 52 §:ssé tarkoitetun sijoittajan suojan pii-
riin kuuluvat sijoittajat kokonaan tai osittain jaa-
vit 1 momentissa tarkoitetun kotipaikan siirron
tai sulautumisen jilkeen sijoittajien korvausjér-
jestelmin antaman suojan ulkopuolelle, sijoitus-
palveluyrityksen on ilmoitettava siité sijoittajal-
le viimeistddn kolmea kuukautta ennen rekisteri-
viranomaisen velkojille osakeyhtidlain 16 luvun
6 §:n nojalla asettamaa méardpdivaa. [lmoituk-
seen on liitettdvd 1 momentissa tarkoitettu selvi-
tys ja jdljennos Rahoitustarkastuksen lausunnos-
ta. Ilmoituksessa on mainittava tdman pykalan
3 momentin mukaisesta sijoittajan irtisanomis-
oikeudesta.

Edelld 2 momentissa tarkoitetulla sijoittajalla
on oikeus kolmen kuukauden kuluessa ilmoituk-
sen vastaanottamisesta irtisanoa alkuperdisten
sopimusehtojen estimadtti sijoituspalveluyrityk-
sen kanssa tekeméansd 52 §:n 1 momentissa tar-
koitettua palvelua koskeva sopimus.

Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvolli-
suudesta 1 momentissa tarkoitetun toimenpiteen
yhteydessd on muutoin voimassa, mitd 59 ja
66 §:sséd sdadetdan.

10 luku
Vahingonkorvaus- ja rangaistussiinnokset
80 §
Vahingonkorvausvelvollisuus

Joka tdmén lain tai sen nojalla annettujen
sdanndsten tai madrdysten taikka korvausrahas-
ton sddntdjen vastaisella menettelylld aiheuttaa
vahinkoa, on velvollinen korvaamaan vahinkoa
kérsineelle aiheuttamansa vahingon.



Vahingonkorvauksen sovittelusta sekd kor-
vausvastuun jakautumisesta kahden tai useam-
man korvausvelvollisen kesken on voimassa,
mitd vahingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6 lu-
vussa on sidddetdén.

81§
Sijoituspalvelurikos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta tarjoaa sijoituspalvelua 13, 14 tai 25 §:n
vastaisesti tai 24 §:ssd tarkoitetusta toimiluvan
peruuttamisesta huolimatta taikka kayttdd 16 §:n
vastaisesti toiminimessddn tai muuten toimin-
taansa osoittamaan sanaa pankkiiri tai pankkiiri-
liike, on tuomittava, jollei teko ole vdhéinen tai
siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa ran-
gaistusta, sijoituspalvelurikoksesta sakkoon tai
enintddn yhdeksi vuodeksi vankeuteen.

82§
Sijoituspalvelurikkomus

Joka muutoin kuin 81 §:ssd mainitulla tavalla
rikkoo 13, 14, 16, 24 tai 25 §:n sddnnoksia, on
tuomittava, jollei teko ole vdhéinen tai siitd ole
muualla laissa sdddetty ankarampaa rangaistus-
ta, sijoituspalvelurikkomuksesta sakkoon.

83§
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 67 §:ssd sdddetyn salassapitovel-
vollisuuden rikkomisesta tuomitaan rikoslain 38
luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla
laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta.
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84 §

Sijoituspalveluyrityksen omien osakkeiden han-
kinnan rahoittamista koskevien sddnnédsten rik-
kominen

Joka tahallaan rikkoo 26 §:n sddnndksid lai-
nan tai vakuuden antamisesta taikka omien tai
emoyrityksen osakkeiden, osuuksien, pddoma-
lainojen, debentuurien tai niihin rinnastettavien
sitoumusten pantiksi ottamisesta, on tuomittava,
jollei teko ole vdhéinen tai siitd ole muualla lais-
sa sdddetty ankarampaa rangaistusta, sijoitus-
palveluyrityksen omien osakkeiden hankinnan
rahoittamista koskevien sddnndsten rikkomises-
ta sakkoon tai vankeuteen enintddn yhdeksi vuo-
deksi.

85§

Sijoituspalveluyrityksen osakkeiden tai osuuk-
sien hankintaa koskevien sddnndsten rikko-
minen

Joka hankkii osakkeita tai osuuksia tahallaan
42 §:n 1 momentissa sdddetyn kiellon vastaises-
ti, tekemattd Rahoitustarkastukselle 39 §:ssi tar-
koitettua ilmoitusta tai vastoin viimeksi maini-
tussa pykéléssa tarkoitettua kieltoa, on tuomitta-
va, jollei teko ole vdhiinen tai siitd ole muualla
laissa sdddetty ankarampaa rangaistusta, sijoi-
tuspalveluyrityksen osakkeiden tai osuuksien
hankintaa koskevien sddnnosten rikkomisesta
sakkoon.

86 §
Sijoituspalveluyrityksen kirjanpitorikkomus

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta laatii tilinpaédtoksen tai konsernitilinpda-
toksen vastoin 8 luvun sdénnoksié taikka niiden
nojalla annettua valtiovarainministerion asetus-
ta tai Rahoitustarkastuksen mairdystd, on tuo-
mittava, jollei teko ole rangaistava rikoslain 30
luvun 9 tai 10 §:ssé tarkoitettuna kirjanpitori-
koksena tai tuottamuksellisena kirjanpitorikok-
sena eiki teosta ole muuallakaan laissa sdddetty
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ankarampaa rangaistusta, sijoituspalveluyrityk-
sen kirjanpitorikkomuksesta sakkoon.

11 luku
Voimaantulo- ja siirtymisiinnokset
87 §
Voimaantulo

Tama laki tulee voimaan  pdivéini kuu-
ta 200 ja silld kumotaan sijoituspalveluyrityk-
sistd 26 pdivdnd heindkuuta 1996 annettu laki
(579/1996), jaljempénd vanha laki, sithen myo-
hemmin tehtyine muutoksineen.

Tata lakia sovelletaan myds ennen sen voi-
maantuloa toimiluvan saaneeseen sijoituspalve-
luyritykseen, jollei téstd laista muuta johdu.

Jos muualla laissa viitataan vanhan lain sdin-
nokseen tai muutoin tarkoitetaan vanhan lain
sdanndsti, sen sijasta sovelletaan tdmén lain vas-
taavaa sddnnosta.

Sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan, mité
luottolaitostoiminnasta annetun lain 177—
184 §:ssé sdddetddn. Sijoituspalveluyrityksiin ei
sovelleta sijoituspalveluyritysten ja luottolaitos-
ten omien varojen riittdvyydestd annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/49/EY 45 ja 46 artiklaa.

Tamaén lain 46 §:44 ei ennen 1 pdivdd tammi-
kuuta 2011 sovelleta 45 §:n 3 momentissa tar-
koitettuun sijoituspalveluyritykseen, joka toimi-
luvan ehtojen nojalla saa tarjota sijoituspalvelua
yksinomaan mainitussa momentissa tarkoitetuil-
la rahoitusvilineilld.

Tamén lain voimaan tullessa ratkaisematta
olevan hakemuksen késittelyyn sovelletaan tita
lakia.

Ennen tdmén lain voimaantuloa voidaan ryh-
tyd lain tdytintoonpanon edellyttdmiin toimen-
piteisiin.
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88§
Sijoituspalveluyrityksen toimilupa

Sijoituspalveluyrityksen, joka vanhan lain
mukaisesti myonnetyn toimiluvan nojalla timén
lain voimaan tullessa tarjoaa 5 §:ssé tarkoitettua
sijoituspalvelua, on haettava yhdeksdn kuukau-
den kuluessa tdmén lain voimaantulosta Rahoi-
tustarkastukselta toimiluvan vahvistamista. Ha-
kemuksessa on yksiloitdvd ne 5 §:ssd tarkoitetut
sijoituspalvelut ja 15 §:n 1 momentissa tarkoite-
tut oheispalvelut, joiden tarjoamiseen toimilu-
van vahvistamista haetaan. Jos toimiluvan vah-
vistamista on haettu sanotussa médiridajassa, si-
joituspalvelua saa tarjota vanhan lain mukaises-
ti mydnnetyn toimiluvan nojalla kunnes toimilu-
van vahvistamista koskeva pditds on tehty. Jos
vahvistamista koskeva hakemus on puutteelli-
nen, hakijaa on kehotettava hallintolain
(434/2003) 22 §:n mukaisesti méirdajassa tiy-
dentdmédn hakemusta. Toimiluvan vahvistamis-
ta koskeva pditos on tehtdva 12 kuukauden ku-
luessa toimiluvan vahvistamista koskevan hake-
muksen vastaanottamisesta.

Muun henkilén kuin 1 momentissa tarkoite-
tun yrityksen, joka tdmén lain voimaan tullessa
harjoittaa liiketoimintana 5 §:ssd tarkoitettua
toimilupaa edellyttdvda sijoituspalvelua, on
kuuden kuukauden kuluessa lain voimaantulos-
ta haettava toimilupaa tai lopetettava toiminta
kuuden kuukauden kuluessa tdmidn lain voi-
maantulosta.

Rahoitustarkastus voi ottaa toimilupaa koske-
van hakemuksen késiteltdvéksi tdmén lain mu-
kaan jo ennen lain voimaantuloa.

89§
Asiakastilit

Sijoituspalveluyrityksen, jolla on tdmén lain
voimaan tullessa vanhan lain 16 §:n 2 momentin
1 kohdan mukaisesti asiakkaalta tilille vastaan-
otettuja takaisinmaksettavia varoja, on lopetetta-
va varojen vastaanottaminen ja kuuden kuukau-
den kuluessa lain voimaantulosta palautettava



varat asiakkaalle tai sijoitettava ne asiakkaan
paattamailla tavalla.

90 §
Sijoituspalveluyrityksen vihimmdispddoma

Sijoituspalveluyrityksen osakepddoman tulee
tayttdd 45 §:ssd sdddetyt vaatimukset kuuden
kuukauden kuluessa tdmén lain voimaantulosta.
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91§
Sijoittajien korvausrahaston sddnnét

Korvausrahaston on muutettava sddntonsa
vastaamaan tdtd lakia ja haettava muutettujen
sddntojen vahvistamista valtiovarainministeriol-
td kahden kuukauden kuluessa tdmén lain voi-
maantulosta. Sddnndt voidaan jo ennen tdmén
lain voimaantuloa muuttaa ja vahvistaa tule-
maan voimaan tdmén lain voimaan tullessa.

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

kumotaan 26 péivand toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 4 a luvun
6 §:n 3 momentti ja 5 luvun 4 §:n edelld oleva viliotsikko, sellaisina kuin ne ovat, 4 a luvun 6 §:n 3
momentti laissa 321/1998 ja 5 luvun 4 §:n edelld oleva viliotsikko laissa 297/2005,

muutetaan 1 luvun 1 §:n 1 ja 5—8 momentti, 3 §, 4 §:n 1 ja 4 momentti, 5 momentin 1—3, 5ja 6
kohta, 7, 8 ja 10 momentti, 4 a § ja sen edellé oleva véliotsikko, 2 luvun 2 § ja sen edelld oleva vi-
liotsikko, 4 e §:n 1 momentti ja 6 §:n 4 momentti, 3 ja 4 luku, 4 a luvun 5 §:n 1 momentin 1 ja 4 koh-
ta, 8 §:n 2, 5 ja 6 momentti ja 10 §:n 1 momentti, 5 luvun 1§, 2 §:n 1 ja 4 momentti, 3 § ja sen edellé
oleva viliotsikko, 4 §:n 1—4 momentti, 5—7ja 12 §, 7 luvun 1 §:n 1 momentti, la§ja2 §:nlja4d
momentti, 8 luvun 2 ja 3 § sekd 10 luvun 1 ja 1 a—1 ¢ §,

sellaisina kuin ne ovat, 1 luvun 1 §:n 1 momentti, 4 a luvun 5 §:n 1 momentin 4 kohta ja 10 §:n 1
momentti laissa 321/1998, 1 luvun 1 §:n 5 ja 6 momentti ja 4 §:n 10 momentti sekéd 2 luvun 6 §:n 4
momentti laissa 152/2007, 1 luvun 1 §:n 7 momentti laissa 297/2005 ja mainitussa laissa 152/2007 ja
8 momentti laissa 448/2005 ja mainitussa laissa 152/2007, 1 luvun 3 § ja 7 luvun 2 §:n 4 momentti
laissa 581/1996, 1 luvun 4 §:n 1 momentti mainitussa laissa 581/1996 ja lacissa 646/2006 ja
133/2007 sekéd 4 momentti laissa 522/1998 ja mainituissa laeissa 448/2005 ja 133/2007, 1 luvun 4 §:n
5 momentin 1—3, 5 ja 6 kohta seké 7 ja 8 momentti, 4 a § ja sen edelld oleva véliotsikko, 2 luvun 2 §
ja sen edelld oleva viliotsikko, 4 e §:n 1 momentti sekd 7 luvun 1 a § ja 2 §:n 1 momentti mainitussa
laissa 448/2005, 3 ja 4 luku nithin my6hemmin tehtyine muutoksineen, 4 a luvun 5 §:n 1 momentin 1
kohta ja 8 luvun 2 § laissa 1517/2001, 4 a luvun 8 §:n 2 ja 5 momentti sekd 5 luvun 1 §,2 §:n1ja4d
momentti, 3 § ja sen edelld oleva véliotsikko, 4 §:n 1—4 momentti, 5—7 ja 12 § sekd 10 luvun 1, 1 a
ja 1 b § mainitussa laissa 297/2005, 4 a luvun 8 §:n 6 momentti laissa 797/2000, 7 luvun 1 §:n 1 mo-
mentti laissa 600/2003, 8 luvun 3 § laissa 442/2006 ja 10 luvun 1 ¢ § laissa 994/1998, sekd
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lisdtddn 1 luvun 1 §:44n, sellaisena kuin se on mainituissa laeissa 321/1998, 297/2005, 448/2005,
442/2006 ja 152/2007 seka laissa 228/2004, uusi 11 momentti, lukuun uusi 3 a §, mainitulla lailla
581/1996 kumotun 4 §:n 3 momentin tilalle uusi 3 momentti, 4 §:44n, sellaisena kuin se on maini-
tuissa laeissa 581/1996, 321/1998, 448/2005, 646/2006, 133/2007 ja 152/2007 seké laissa 522/1998,
uusi 5 momentti, jolloin nykyinen 5—10 momentti siirtyvat 6—11 momentiksi, lukuun uusi4 bja4 c
§ ja niiden edelle uudet viliotsikot, lakiin uusi 3 a luku, 5 lukuun uusi 5 a § ja 7 lukuun uusi 2 a § seu-

raavasti:

1 luku
Yleisid saannoksia

1§

Taméd laki koskee arvopaperien saattamista
yleiseen liikkeeseen, yleiseen liikkeeseen saatet-
tujen arvopaperien vaihdantaa ja selvitystoimin-
taa sekd kaupankéynnin jirjestimisti arvopape-
reilla.

Tédmén lain 2 luvun 5,5a,5b,5d,6,6¢, 6d
ja 10 e §:44 sovelletaan muun kuin 3 tai 4 mo-
mentissa tarkoitetun arvopaperin liikkeeseenlas-
kijaan, jonka arvopaperi on julkista kaupankéyn-
tid vastaavan kaupankdynnin kohteena toisessa
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
jos liikkeeseenlaskija on 4 §:n 11 momentin mu-
kaisesti valinnut kotivaltiokseen Suomen.

Tédmén lain 2 luvun 5,5a,5b,5d,6,6¢, 6d
ja 10 e §:34 ei sovelleta sellaisen muun kuin 3 tai
4 momentissa tarkoitetun arvopaperin liikkee-
seenlaskijaan, jonka yhtidoikeudellinen kotival-
tio on Suomi, jos liikkeeseenlaskija on 4 §:n 11
momentin mukaisesti valinnut kotivaltiokseen
muun Euroopan talousalueeseen kuuluvan val-
tion kuin Suomen.

Tamaén lain 2 luvun 7 ja 7 a §:44, 4 luvun 13,
16 ja 17 §:44 sekd 5 lukua sovelletaan myds suo-
malaiseen liikkeeseenlaskijaan, jonka arvopape-
ri on julkista kaupankéyntid vastaavan kaupan-
kédynnin kohteena Euroopan talousalueella tai
jota on haettu otettavaksi tillaisen kaupankéyn-
nin kohteeksi seké tdllaiseen arvopaperiin. Li-
sdksi 4 luvun 13, 16 ja 17 §:44 sovelletaan ulko-
maiseen arvopaperiin, joka on julkista kaupan-
kayntid vastaavan kaupankédynnin kohteena Eu-
roopan talousalueella tai jota on haettu otetta-
vaksi tdllaisen kaupankdynnin kohteeksi. Lain 5
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luvun 2, 12 ja 13 §:44 sovelletaan my0s ulkomai-
seen arvopaperiin, joka on julkista kaupankdyn-
tid vastaavan kaupankdynnin kohteena Euroo-
pan talousalueella tai jota on haettu otettavaksi
tillaisen kaupankidynnin kohteeksi, kun arvopa-
peria koskeva liiketoimi suoritetaan Suomessa.

Liikkeeseenlaskijaan, tarjoajaan ja julkisen
kaupankéynnin kohteeksi hakijaan sovelletaan 2
luvun 2, 3,3 a—3 d, 4 ja4 a—4 f §:44 sekd liik-
keeseenlaskijaan lisdksi 10 c §:44 tilanteessa,
jossa Suomi on 1 luvun 4 §:n 8—10 momentin
nojalla kotivaltio, mutta arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai niitd haetaan julkista kaupankdyntia
vastaavan kaupankédynnin kohteeksi muussa Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
kuin Suomessa.

Tamén lain arvopaperinvalittdjad koskevien
sddnndsten soveltamisesta ulkomaiseen sijoitus-
palveluyritykseen, ulkomaiseen luotto- ja rahoi-
tuslaitokseen sekd ulkomaiseen rahastoyhtioon
sdddetddn ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa an-
netussa laissa (580/1996), ulkomaisen luotto- ja
rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa anne-
tussa laissa (1608/1993) sekd ulkomaisen rahas-
toyhtion toiminnasta Suomessa annetussa laissa
(225/2004).
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Julkisella kaupankdynnilld tarkoitetaan kau-
pankdyntid arvopaperilla arvopaperiporssin ylla-
pitimailld sddnnellylld markkinalla, jossa tdmén
lain mukaan vahvistettujen sdéntdjen mukaises-
ti saatetaan yhteen ostajien ja myyjien osto- ja
myyntitarjouksia tai tarjouskehotuksia niin, etti
tuloksena on sitova arvopaperikauppa.



3ag

Monenkeskiselld kaupankdynnilld tarkoite-
taan muuta kuin 3 §:ssd tarkoitettua kaupan-
kdyntid arvopaperilla monenkeskisessa kaupan-
kdyntijarjestelméssd, jossa kaupankdynnin jir-
jestdjidn laatimien sddnt6jen mukaisesti saate-
taan yhteen ostajien ja myyjien osto- ja myynti-
tarjouksia tai tarjouskehotuksia niin, ettd tulok-
sena on sitova arvopaperikauppa.

4§

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) arvopaperipérssilld julkista kaupankéyn-
tid (arvopaperipdrssitoiminta) jarjestavia yhtei-
sOd;

2) sijoituspalvelulla sijoituspalveluyrityksis-
td annetun lain (/) 5 §:n mukaista arvopape-
rinvilittdjin tarjoamaa palvelua;

3) oheispalvelulla sijoituspalveluyrityksista
annetun lain 15 §:n mukaista arvopaperinvélitta-
jén tarjoamaa palvelua;

4) arvopaperinvilittdjdlld sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 3 §:ssé tarkoitettua sijoitus-
palveluyritystd sekd ulkomaisen sijoituspalvelu-
yrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
Suomessa annetun lain 2 §:ssé tarkoitettua ulko-
maista sijoituspalveluyritystd, luottolaitostoi-
minnasta annetun lain (121/2007) 8 §:ss4 tarkoi-
tettua luottolaitosta, joka yhtiojarjestyksensa tai
sddntdjensd mukaan tarjoaa sijoituspalveluyri-
tyksistd annetussa laissa tarkoitettuja sijoitus-
palveluja, ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitok-
sen toiminnasta Suomessa annetun lain 2 §:ssd
tarkoitettua luotto- ja rahoituslaitosta, joka toi-
milupansa mukaan tarjoaa sijoituspalveluyrityk-
sistd annetussa laissa tarkoitettuja sijoituspalve-
luja, seki sellaista sijoitusrahastolain 2 §:ssé tar-
koitettua rahastoyhtiétd ja ulkomaisen rahasto-
yhtion toiminnasta Suomessa annetun lain
2 §:ssé tarkoitettua ulkomaista rahastoyhtiota,
joka toimilupansa mukaan harjoittaa sijoitusra-
hastolain 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toi-
mintaa;
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5) porssivilittdjdlld  arvopaperinvalittdjaa,
joka on saanut oikeuden kiyda kauppaa julkises-
sa kaupankdynnissi;

6) meklarilla luonnollista henkil64, joka arvo-
paperinvilittdjan edustajana paédtehtivandén tar-
joaa sijoituspalvelua;

7) meklarilistalla monenkeskisen kaupan-
kdynnin jarjestdjin kaupankdynnin kohteena
olevista arvopapereista ylldpitdmaa erityista lis-
taa.

Téssa laissa tarkoitetaan kauppojen sisdiselld
toteuttajalla sellaista arvopaperinvélittdjaa, joka
suunnitelmallisesti, toistuvasti ja jarjestelmalli-
sesti toteuttaa asiakkaiden toimeksiantoja julki-
sen kaupankdynnin ja monenkeskisen kaupan-
kdynnin sekd niitd toisessa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavan kau-
pankdynnin ulkopuolella tulemalla kaupassa itse
asiakkaan vastapuoleksi siten kuin Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
(2004/39/EY) taytantoonpanosta tietojen kirjaa-
mista koskevien sijoituspalveluyritysten vel-
voitteiden, liiketoimista ilmoittamisen, markki-
noiden avoimuuden, rahoitusvélineiden kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamisen sekd direktiivissd
madriteltyjen kisitteiden osalta komission anta-
massa asetuksessa (EY) N:o 1287/2006, jiljem-
pana komission asetus, siddetdin.

Téssd laissa tarkoitetaan ammattimaisella
asiakkaalla:

1) seuraavaa rahoitusmarkkinoilla toimilu-
van nojalla toimintaa harjoittavaa tai sdanneltya
yhteisdd ja sithen rinnastettavaa ulkomaista vi-
ranomaisvalvonnassa olevaa yhteisoa:

a) sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
tarkoitettua sijoituspalveluyritysta;

b) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettua luottolaitosta;

c) sijoitusrahastolaissa tarkoitettua rahasto-
yhtioté;

d) arvopaperipdrssid ja kaupankidynnistd va-
kioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa lais-
sa tarkoitettua optioyhteisoé;

e) selvitysyhteisod ja arvo-osuusjérjestelmas-
td annetussa laissa tarkoitettua arvopaperikes-
kusta;
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f) vakuutusyhtidlaissa (1062/1979) tarkoitet-
tua vakuutusyhtiota;

g) tyoeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa
(354/1997) tarkoitettua keskindistd vakuutusyh-
tiotd ja vakuutusosakeyhtiotd, eldkesddtidlaissa
(1774/1995) tarkoitettua eldkesaétiotd ja vakuu-
tuskassalaissa (1164/1992) tarkoitettua elédke-
kassaa;

h) sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
I §:n 3 momentin 6 ja 7 kohdassa tarkoitettua
yhteisdd;

i) hyddykkeitd ja hyodykejohdannaisia omaan
lukuunsa ostavaa ja myyvéa yritysta;

j) muuta yhteisosijoittajaa;

2) yritystd, joka tiyttdd viimeksi pddttyneeltd
taydeltd tilikaudelta laaditun tilinpddtoksen mu-
kaan véhintddn kaksi seuraavista vaatimuksista:

a) taseen loppusumma on vidhintdin
20 000 000 euroa;

b) litkevaihto on vahintdan 40 000 000 euroa;

¢) omat varat ovat vahintdan 2 000 000 euroa;

3) Suomen valtiota, Valtiokonttoria ja valtion
liikelaitoksista annetussa laissa (1185/2002) tar-
koitettua liikelaitosta, Ahvenanmaan maakun-
taa, suomalaista kuntaa ja kuntayhtymdid seké
niihin rinnastettavaa ulkomaista valtiota, val-
tionvelkaa hoitavaa toimielintd ja ulkomaisen
valtion alueellisia hallintoyksikoiti;

4) Euroopan keskuspankkia, Suomen Pank-
kia ja siithen rinnastettavaa ulkomaista keskus-
pankkia sekd Kansainvélistd valuuttarahastoa,
Maailmanpankkia ja niihin rinnastettavaa muuta
kansainvilistd yhteisod tai organisaatiota;

5) yhteisosijoittajaa, jonka padasiallisena toi-
mialana on rahoitusvilineisiin sijoittaminen;

6) muuta asiakasta, jota arvopaperinvalittdja
voi kohdella ammattimaisena asiakkaana tdmén
omasta pyynnostd edellyttden, ettd noudatetaan
tdméan luvun 4 a §:n 5 momentissa sdddettyd me-
nettelyd ja arvopaperinvilittdja on arvioinut, ettd
asiakkaalla on valmiudet tehdd itsendisid sijoi-
tuspadtoksid ja ymmartdd nithin liittyvat riskit,
jos asiakas tdyttdd vahintddn kaksi seuraavista
vaatimuksista:

a) asiakas on toteuttanut huomattavan suuria
litketoimia kyseisilld markkinoilla keskimiéirin
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kymmenen kertaa neljannesvuodessa neljan vii-
meksi kuluneen vuosineljanneksen aikana;

b) asiakkaan sijoitussalkun arvo on yli
500 000 euroa;

c) asiakas tyoskentelee tai on tyoskennellyt
rahoitusalalla ammattimaisesti vdhintddn vuo-
den tehtdvéssd, joka edellyttda tietdmystd suun-
nitelluista litketoimista ja palveluista.

Téssd laissa tarkoitetaan ei-ammattimaisella
asiakkaalla muuta asiakasta kuin 4 momentissa
tarkoitettua ammattimaista asiakasta.

Téassé laissa tarkoitetaan kokeneella sijoitta-
jalla:

1) 4 momentin 1 kohdan a—g alakohdassa
tarkoitettua ammattimaista asiakasta;

2) Suomen valtiota, Ahvenanmaan maakun-
taa, suomalaista kuntaa ja kuntayhtyméi seki
niihin rinnastettavaa ulkomaista valtiota ja sen
alueellisia hallintoyksikoit;

3) Euroopan keskuspankkia, Suomen Pank-
kia, Kansainvilistd valuuttarahastoa, Euroopan
investointipankkia ja muita vastaavia kansainva-
lisid oikeushenkiloit;

5) oikeushenkildd, jonka yhtidoikeudellinen
kotipaikka on Suomessa ja joka tdyttdd viimeksi
padttyneeltd tidydeltd tilikaudelta laaditun tilin-
padtoksen tai konsernitilinpddtoksen mukaan va-
hintddn kaksi 4 kohdan vaatimuksista ja joka on
omasta pyynndstddn merkitty 4 c¢ §:ssd tarkoitet-
tuun rekisteriin;

6) luonnollista henkil64, jonka kotipaikka on
Suomessa, joka on merkitty omasta pyynnos-
tddn 4 c §:ssd tarkoitettuun rekisteriin ja joka
tayttdd vahintddn kaksi seuraavista vaatimuksis-
ta:

a) hin on toteuttanut hakemusta edeltivina
neljdnd vuosineljinneksend keskimdirin véhin-
tddn 10 arvopaperikauppaa kunakin;

b) hdnen tdmin lain soveltamisen piiriin kuu-
luvien arvopaperiomistustensa arvo on yli
500 000 euroa;

c) hin tydskentelee tai on tydskennellyt va-
hintddn yhden vuoden ajan rahoitusalalla tieti-
mystd arvopaperisijoittamisesta vaatineissa teh-
tavissa,



Arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio on
Suomi, jos kyseessé ovat muut kuin
10 momentissa tarkoitetut arvopaperit ja liik-
keeseenlaskijan yhtidoikeudellinen kotipaikka
on Suomessa.

Arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio on
Suomi my®ds, jos liikkeeseenlaskijan yhtidoikeu-
dellinen kotipaikka on valtiossa, joka ei kuulu
Euroopan talousalueeseen, ja muita kuin 10 mo-
mentissa tarkoitettuja arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai haetaan julkisen kaupankidynnin
kohteeksi Euroopan talousalueella ensimmaéi-
seksi Suomessa. Jos tarjoamisesta tai hakemises-
ta on péattdnyt muu kuin liikkeeseenlaskija, voi
liikkeeseenlaskija myohemmin valita kotival-
tioksi toisen Euroopan talousalueeseen kuulu-
van valtion.

Liikkeeseenlaskija, jonka 2 §:n 1 momentin 2
kohdassa tarkoitetun arvopaperin nimellisarvo
tai kirjanpidollinen vasta-arvo on vihintdin
1 000 euroa, sekd 2 §:n 1 momentin 4 tai 6 koh-
dassa tarkoitetun arvopaperin liikkeeseenlaskija
voi valita sdédnnollisen tiedonantovelvollisuu-
den kotivaltiokseen yhden Euroopan talous-
alueeseen kuuluvan valtion. Liikkeeseenlaski-
jan yhtiooikeudellisen kotivaltion sijaan kotival-
tioksi voidaan valita valtio, jossa arvopaperit on
otettu julkisen kaupankdynnin tai sitd Euroopan
talousalueella vastaavan kaupankdynnin koh-
teeksi. Kotivaltio on valittava vidhintddn kol-
meksi vuodeksi kerrallaan.

Asiakkaan luokittelu ja asiakkaan asemasta
sopiminen

4al

Arvopaperinvilittdjan on ilmoitettava asiak-
kaalle timén luokittelusta ei-ammattimaiseksi
asiakkaaksi, ammattimaiseksi asiakkaaksi tai
hyvéksyttavéksi vastapuoleksi.

Arvopaperinvilittdjan on ilmoitettava asiak-
kaalle tdmén oikeudesta pyytdd asiakasluokitte-
lun muuttamista ja esitettava selvitys siitd, mikd
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vaikutus luokittelun muuttamisella on asiak-
kaan asemaan. Tiedot on annettava siten, ettd ne
osoitetaan asiakkaalle henkilokohtaisesti joko
kirjallisesti tai muulla pysyvélld tavalla siten,
ettd asiakas voi sdilyttia, tallentaa ja toisintaa ne
muuttumattomina tai siten, ettd tiedot ovat saata-
vissa arvopaperinvilittdjin Internet-verkkosi-
vuilla asianmukaisen ajan. Tiedot voidaan antaa
muulla pysyvilld tavalla kuin kirjallisesti vain,
jos tietojen antaminen tilld tavalla on asianmu-
kaista arvopaperinvilittidjan ja asiakkaan véli-
sen liiketoimen toteuttamisen yhteydessd ja
asiakas on valinnut tiedon toimittamisen téll4 ta-
valla.

Arvopaperinvilittdjd voi kohdella 1 luvun
4 §:n 4 momentin 1—5 kohdassa tarkoitettua
ammattimaista asiakasta tdméin pyynnostd ei-
ammattimaisena asiakkaana. Asiakkaan kohte-
lusta ei-ammattimaisena asiakkaana on tehtdvi
kirjallinen sopimus, josta kdy ilmi sen sovelta-
minen yhteen tai useampaan palveluun tai liike-
toimeen taikka yhteen tai useaan erityyppiseen
arvopaperiin tai liiketoimeen.

Arvopaperinvilittdjin on ilmoitettava 1 lu-
vun 4 §:n 4 momentin 2 kohdassa tarkoitetulle
asiakkaalleen ennen sijoituspalvelun tarjoamis-
ta, ettd tdtd kohdellaan saatavilla olevien tieto-
jen perusteella ammattimaisena asiakkaana, jos
asiakkaan kanssa ei toisin sovita.

Asiakkaan, joka haluaa itseddn kohdeltavan 1
luvun 4 §:n 4 momentin 6 kohdassa tarkoitettu-
na ammattimaisena asiakkaana yleisesti taikka
tietyn sijoituspalvelun tai liiketoimen tai liike-
toimi- tai arvopaperityypin osalta, on pyydettai-
vd arvopaperinvilittdjaltd kirjallisesti, ettd hin-
td kohdellaan ammattimaisena asiakkaana. Ar-
vopaperinvilittdjdn on kirjallisesti ilmoitettava
asiakkaalle, ettei timd ammattimaisena asiak-
kaana kuulu kaikkien 4 luvussa tarkoitettujen
menettelytapasddnnosten suojan ja sijoituspal-
veluyrityksistd annetussa laissa tarkoitetun si-
joittajien korvausrahastosuojan piiriin. Asiak-
kaan on kirjallisesti ilmoitettava arvopaperinva-
littdjdlle olevansa tietoinen menettelytapasdin-
nosten suojan ja korvausrahastosuojan menetta-
misestd.
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Arvopaperinvalittdjdlla on oltava siséiset oh-
jeet asiakkaiden luokittelusta ja siind noudatetta-
vasta menettelysta.

Liiketoimet hyvdksyttdivin vastapuolen kanssa

4b§

Arvopaperinvilittdji, joka tarjoaa sijoituspal-
veluna toimeksiantojen vilittdmista tai toteutta-
mista tai kdy kauppaa omaan lukuun, voi tehda
liikketoimia hyviaksyttivén vastapuolen kanssa il-
man, ettd liiketoimeen on sovellettava 4 luvun
1 §:n 2 ja 3 momentissa ja 2—6 §:ssé tarkoitet-
tuja velvollisuuksia.

Tassé laissa tarkoitetaan hyvdksyttdvilld vas-
tapuolella:

1) 4 §:n 4 momentin 1, 3 ja 4 kohdassa tarkoi-
tettua ammattimaista asiakasta;

2) 4 §:n 4 momentin 2 kohdassa tarkoitettua
yritystd, joka on antanut suostumuksensa siihen,
ettd sitd kohdellaan hyvéksyttdvdni vastapuole-
na;

3) 4 §:n 4 momentin 6 kohdan nojalla ammat-
timaisena asiakkaana pidettivdd yritystd, joka
on pyytdnyt, ettd sitd kohdellaan hyvéksyttiva-
nd vastapuolena sellaisissa palveluissa ja liike-
toimissa, joiden osalta sitd voidaan pitdd ammat-
timaisena asiakkaana.

Asiakkaalla, joka on 2 momentin 1 kohdassa
tarkoitettu hyviksyttivd vastapuoli, on oikeus
pyytdd 1 momentissa mainittujen sddnndsten so-
veltamista sen kanssa tehtdviin liiketoimiin joko
yleisesti tai yksittdisen liiketoimen osalta. Jos
arvopaperinvilittdjd suostuu pyyntddn, on asia-
kasta kohdeltava ammattimaisena asiakkaana.
Jos asiakas kuitenkin pyytdd, ettd sitd kohdel-
laan ei-ammattimaisena asiakkaana, sovelletaan
pyynnon késittelyyn 1 luvun 4 a §:n 3 momentis-
sa sdddettyd menettelyd.

Kokeneita sijoittajia koskeva rekisteri

4c¢§
Rahoitustarkastuksen on pidettdvé rekisterid
4 §:n 6 momentin 5 ja 6 kohdassa tarkoitetuista
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kokeneista sijoittajista. Rekisteriin on merkitta-
vd kokeneen sijoittajan rekisteriin merkitsemis-
ajankohta, luonnollisen henkilon nimi ja henki-
16tunnus, oikeushenkilén nimi ja yritys- ja yhtei-
sotunnus sekd yhteystiedot. Henkil6tunnusta ei
saa sisdllyttdd Rahoitustarkastuksen sdhkdises-
sé tietoverkossa ylldpitdiméén rekisteriin.

Rekisterimerkintd on voimassa kolme vuotta
merkitsemisestd. Sijoittajalla on oikeus hake-
muksesta saada itseddn koskeva rekisteritieto
muutetuksi tai poistetuksi ennen sen voimassa-
oloajan paittimistd. Rekisteriin merkityt tiedot
on poistettava rekisteristd, jos niiden voimassa-
oloaika paittyy eiki sijoittaja ole ennen sité teh-
nyt uutta hakemusta tietojen rekisteriin merkit-
semisestd. Muutetun merkinnin voimassaoloai-
ka lasketaan alkuperdisen tiedon merkitsemises-
td. Rahoitustarkastuksen on sdilytettdva rekiste-
riin merkityt tiedot vdhintddn viisi vuotta sen jal-
keen, kun niiden poistamista on haettu tai voi-
massaoloaika on pééttynyt.

Rekisteristd voidaan viranomaisten toimin-
nan julkisuudesta annetun lain (621/1999)
16 §:n 3 momentin estiméttd luovuttaa tietoja
sdhkdisessd muodossa sekd yleisen tietoverkon
kautta. Rekisterin tietojen késittelyssd noudate-
taan muutoin, mitd henkildtietolaissa (523/1999)
sdddetdén.

2 luku

Arvopaperien markkinointi, liikkeeseenlas-
ku ja tiedonantovelvollisuus

Tiedonantovelvollisuus arvopaperien tarjoami-
sen ja julkiseen kaupankdyntiin tai monenkeski-
seen kaupankdyntiin hakemisen yhteydessd

28
Joka tarjoaa arvopapereita, hakee arvopape-
rin ottamista julkisen kaupankdynnin tai monen-
keskisen kaupankdynnin kohteeksi tai huolehtii
toimeksiannon nojalla tarjouksesta taikka julki-
sen kaupankdynnin tai monenkeskisen kaupan-
kdynnin kohteeksi hakemisesta, on velvollinen



pitimddn sijoittajien saatavilla tasapuolisesti
riittdvat tiedot arvopaperin arvoon olennaisesti
vaikuttavista seikoista.

4ed

Sen estdmaittd, mitd 4 §:n 1 momentissa sda-
detddn, muussa Euroopan talousalueeseen kuu-
luvassa valtiossa hyvéksytty esite ja sen tdyden-
nykset ovat voimassa Suomessa ja ne on annet-
tava yleison saataville tddlld, jos arvopaperien
liikkkeeseenlaskun kotivaltio on muu kuin Suomi
ja arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan
julkisen kaupankiynnin kohteeksi Suomessa ja
kyseisen muun valtion toimivaltainen viran-
omainen on toimittanut Rahoitustarkastukselle
jéljenndkset esitteestd ja sen tdydennyksestd
sekd todistuksen siitd, ettd ne on laadittu esitedi-
rektiivin mukaisesti. Jos muun valtion viran-
omainen on antanut luvan olla julkistamatta tiet-
tyd esitedirektiivin mukaan vaadittavaa tietoa,
poikkeus ja sen perustelut on ilmoitettava viran-
omaisen todistuksessa.

Tilinpaitoksen ja toimintakertomuksen ohes-
sa on julkistettava tilintarkastuskertomus. Jos ti-
likauden aikana kuudelta ensimmaiseltd kuukau-
delta tai pidennetyn tilikauden 12 ensimmadisel-
td kuukaudelta laadittua osavuosikatsausta ei ti-
lintarkastajien késityksen mukaan ole laadittu
sitd koskevien sddnndsten mukaisesti, tdstd on
ilmoitettava tilintarkastuskertomuksessa. Liik-
keeseenlaskijan on kuitenkin julkistettava tilin-
pddtos ja toimintakertomus sekd tilintarkastus-
kertomus vélittomasti, jos tilintarkastaja antaa
muun kuin tilintarkastuslain (459/2007) 15 §:n
3 momentissa tarkoitetun vakiomuotoisen lau-
sunnon tai esittdd suorittamansa tilintarkastuk-
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sen perusteella tilintarkastuslain 15 §:n 4 mo-
mentissa tarkoitetun huomautuksen.

3 luku

Julkinen kaupankéynti

1§
Arvopaperiporssitoiminnan luvanvaraisuus

Arvopaperipdrssitoimintaa ei saa harjoittaa
ilman toimilupaa.

238
Toiminimi

Muu kuin arvopaperiporssitoimintaan toimi-
luvan saanut yhteiso ei saa toiminimessdin tai
muuten toimintaansa kuvaamaan kiyttdd sanaa
tai yhdysosaa arvopaperipdrssi.

33
Toimiluvan myéntiminen

Valtiovarainministerid myontdd hakemukses-
ta toimiluvan arvopaperipdrssitoiminnan har-
joittamiseen suomalaiselle osakeyhtiolle, jonka
padkonttori on Suomessa. Toimilupaa voidaan
hakea my0s perustettavan yhtion lukuun. Toimi-
lupahakemukseen liitettdvistd selvityksistd sda-
detéédn valtiovarainministerion asetuksella.

Toimilupa on myonnettiva, jos saadun selvi-
tyksen perusteella voidaan varmistua, ettd haki-
ja tayttda tdssid laissa ja sen nojalla annetuissa
sdannoksissd arvopaperipOrssitoiminnan harjoit-
tamiselle sdddetyt vaatimukset.

Toimiluvan myontdmisen edellytyksend on li-
sdksi, ettd saadun selvityksen perusteella arvo-
paperipOrssin perustaja ja osakkeenomistaja,
joka omistaa vihintddn yhden kymmenesosan
arvopaperiporssin osakkeista tai sen osakkeiden
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ddnivallasta, on luotettava. Arvopaperipdrssin
omistus ei saa vaarantaa arvopaperip0rssin varo-
vaisten ja terveiden liiketoimintaperiaatteiden
mukaista liiketoimintaa.

Henkil64 ei pidetd luotettavana, jos hidnet on
lainvoiman saaneella tuomiolla viiden arviota
edeltidneen vuoden aikana tuomittu vankeusran-
gaistukseen tai kolmen arviota edeltdneen vuo-
den aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jon-
ka voidaan katsoa osoittavan hénen olevan il-
meisen sopimaton perustamaan tai omistamaan
arvopaperiporssid, taikka jos hdn on muuten ai-
kaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa
ilmeisen sopimaton perustamaan tai omista-
maan arvopaperiporssia.

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkaistava
kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitd kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Toimilupaa koskeva pddtos on kuitenkin
aina tehtdvd 12 kuukauden kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta. Jos pddtdstd ei ole annet-
tu sdddetyssd midrdajassa, hakija voi tehda vali-
tuksen. Valituksen katsotaan télloin kohdistu-
van hakemuksen hylkddvééan paatokseen. Tallai-
sen valituksen voi tehdd, kunnes péditds on an-
nettu. Valtiovarainministeriéon on ilmoitettava
paddtoksen antamisesta muutoksenhakuviran-
omaiselle, jos pdétds on annettu valituksen teke-
misen jdlkeen. Tdssd momentissa tarkoitetun va-
lituksen tekemisestd ja kisittelystd on muutoin
soveltuvin osin voimassa, mitéd hallintolainkéyt-
tolaissa (586/1996) sdddetdén.

Valtiovarainministerién on ennen asian rat-
kaisemista pyydettdvd hakemuksesta lausunto
Rahoitustarkastukselta.

Valtiovarainministeriolld on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan arvo-
paperiporssin liiketoimintaa koskevia, valvon-
nan kannalta valttdmaittomia rajoituksia ja ehto-
ja.

ArvopaperipoOrssi voi aloittaa toimintansa,
jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vélitto-
misti sen jilkeen, kun toimilupa on mydnnetty
tai, jos toimilupa on mydnnetty perustettavalle
yritykselle, kun arvopaperiporssi on rekisterdity.
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4§
Toimiluvan myontdminen eurooppayhtiolle

Toimilupa arvopaperiporssitoiminnan har-
joittamiseen on myonnettdvd myds Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa toisessa valtiossa vas-
taavan luvan saaneelle eurooppayhtion (SE)
sdannodistd annetussa neuvoston asetuksessa
(EY) N:o 2157/2001, jaljempdnd eurooppayh-
tioasetus, tarkoitetulle eurooppayhtiolle, joka
aikoo siirtdd kotipaikkansa Suomeen mainitun
asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Valtiovarainmi-
nisterion on lisdksi pyydettdvé lupahakemukses-
ta kyseisen valtion arvopaperimarkkinoita val-
vovan viranomaisen lausunto. Kotipaikan siir-
toa ei saa rekisteroidd ennen kuin toimilupa on
annettu. Mitd edelld tdssd pykéldssd sdddetddn,
koskee eurooppayhtion perustamista sulautu-
malla siten, ettd vastaanottava yhtio, jonka koti-
paikka on toisessa valtiossa, rekisterdiddin eu-
rooppayhtiénd Suomessa.

58
Toimiluvan ilmoittaminen rekisteroitiviksi

Valtiovarainministerién on ilmoitettava toi-
milupa rekisterditdviaksi kaupparekisteriin. Pe-
rustettavalle arvopaperiporssille ja kotipaikan
Suomeen siirtdville eurooppayhtiolle myonnet-
ty toimilupa rekister6idddn samalla, kun yritys
rekisterdiddén.

63§
Osakkeiden hankinnasta ilmoittaminen

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin tai
yhdessd 2 luvun 9 §:ssé tarkoitetun osakkeen-
omistajan tai osakkeenomistajaan rinnastetta-
van kanssa suoraan tai vélillisesti arvopaperi-
porssistd osuus, joka on vihintddn kymmenes-
osa arvopaperipdrssin osakepddomasta tai joka
tuottaa vdhintddn kymmenesosan sen osakkei-
den &idnivallasta, hankinnasta on ilmoitettava
etukdteen Rahoitustarkastukselle.



Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta aiotaan
lisdtd siten, ettd se saavuttaisi tai ylittdisi yhden
viidesosan, yhden kolmasosan tai puolet arvopa-
peripdrssin osakepddomasta tai ddniméddrdsta,
myds tdstd hankinnasta on etukdteen ilmoitetta-
va Rahoitustarkastukselle. Vastaava ilmoitus on
tehtdvd myo0s, jos 1| momentissa tarkoitettu
osuus vihenisi alle tdssé tai 1 momentissa sdéde-
tyn rajan.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistus- ja d44niosuutta sovelletaan, mitd 1 luvun
5§:ssdja2 luvun 9 §:n 1 ja 2 momentissa sddde-
tadn.

Arvopaperip0rssin on ilmoitettava Rahoitus-
tarkastukselle vdhintddn kerran vuodessa 1 ja 2
momentissa tarkoitettujen osuuksien omistajat,
osuuksien omistajiin 1 momentin mukaan rin-
nastettavat henkildt sekéd ndiden osuus arvopape-
riporssin osakepddomasta ja 44nimadrasta, jos ne
ovat sen tiedossa. Arvopaperiporssin on valitto-
misti ilmoitettava Rahoitustarkastukselle sen
tietoon tulleet osuuksien omistuksessa tapahtu-
neet muutokset. [lmoituksessa on annettava riit-
tavit tiedot osuuden suuruudesta ja sen omista-
jasta sekd muut Rahoitustarkastuksen maaria-
miét tiedot.

Mitéd tdssd pykéldssd sdddetddn arvopaperi-
poOrssistd ja siitd hankittavan osuuden ilmoitta-
misesta, koskee myos sellaista yhteisod, jolla on
I Tuvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla midrdysval-
ta arvopaperipOrssissa.

78
Hankinnan vastustaminen

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden ku-
luessa siitd pdivistd, jona se on vastaanottanut
6 §:ssd tarkoitetun ilmoituksen, vastustaa osuu-
den hankintaa, jos omistajien luotettavuudesta
saadun selvityksen perusteella tai muuten on to-
denndkoistd, ettd osuuden omistus vaarantaisi
arvopaperiporssin varovaisten ja terveiden liike-
periaatteiden mukaisen liiketoiminnan. Omista-
jien luotettavuudesta sdddetddn tdmdn luvun
3 §:ssd.

Jos osuuden hankinta jdtetddn ilmoittamatta
tai jos osuus hankitaan Rahoitustarkastuksen
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vastustuksesta huolimatta, Rahoitustarkastus voi
kieltdd osuuden omistajalta oikeuden dénivallan
kayttoon arvopaperiporssissa tai yhteisdssa, jol-
la on 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla maa-
rdysvalta arvopaperipOrssissa.

8§
Arvopaperipérssin sidonnaisuus

Arvopaperiporssin ja muun oikeushenkilon
tai luonnollisen henkilon vélilld oleva merkitta-
vd sidonnaisuus ei saa estdd arvopaperiporssin
tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa eivét
my0Oskddn saa estdd tdllaisessa sidonnaisuussuh-
teessa olevaan luonnolliseen henkil6on tai oi-
keushenkiloon sovellettavat muun kuin Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvan valtion sddnnok-
set ja hallinnolliset méaraykset.

Toimiluvan myontdmisen jilkeen toimilupa-
hakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta kos-
kevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on va-
littdmasti ilmoitettava Rahoitustarkastukselle.

Merkittavélld sidonnaisuudella tarkoitetaan
tissd pykaldssd, mitéd luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 37 §:n 2—4 momentissa sdadetdan.

93§
Kotipaikan siirto Euroopan talousalueella

Jos arvopaperiporssi aikoo siirtdd kotipaik-
kansa Euroopan talousalueeseen kuuluvaan val-
tioon siten kuin eurooppayhtidasetuksen
8 artiklassa sdddetddn, arvopaperipdrssin on 14-
hetettdvd Rahoitustarkastukselle jiljennds eu-
rooppayhtidasetuksen 8 artiklan 2 ja 3 kohdassa
tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja selonteosta
viipymaitti sen jalkeen, kun arvopaperipdrssi on
ilmoittanut suunnitelman rekisterditdvaksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppa-
yhtidlain (742/2004) 9 §:n 5 momentissa tarkoi-
tettua todistusta, jos Rahoitustarkastus on il-
moittanut rekisteriviranomaiselle ennen maini-
tun pykélin 2 momentissa tarkoitetun luvan
myOntamistd, ettd arvopaperiporssi ei ole nou-
dattanut kotipaikan siirtoa tai Suomessa tapahtu-
van toiminnan lopettamista koskevia sddnndk-
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sid. Todistuksen saa antaa ennen kuin kuukausi
on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun 6 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetusta méaédrdpdivastd vain, jos
Rahoitustarkastus on ilmoittanut, ettei se vastus-
ta kotipaikan siirtoa.

10 §
Sulautuminen Euroopan talousalueella

Jos arvopaperiporssi osallistuu eurooppayh-
tidasetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun
sulautumiseen, rekisteriviranomainen ei saa an-
taa téllaista sulautumista koskevaa eurooppayh-
tiolain 4 §:n 3 momentissa tarkoitettua todistus-
ta, jos Rahoitustarkastus on ilmoittanut rekiste-
riviranomaiselle ennen mainitun pykilédn 2 mo-
mentissa tarkoitetun luvan myontidmistd, ettd ar-
vopaperiporssi ei ole noudattanut sulautumista
tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista
koskevia sddnnoksid. Todistuksen saa antaa en-
nen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16
luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maara-
pdivista vain, jos Rahoitustarkastus on ilmoitta-
nut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.

11§
Toimiluvan peruuttaminen

Valtiovarainministerid voi peruuttaa koko-
naan tai osittain arvopaperiporssin toimiluvan,
jos:

1) toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia tai
asetusta tai viranomaisten niiden nojalla anta-
mia médrayksid, toimiluvan ehtoja tai arvopape-
riporssin saantoja;

2) arvopaperip0rssi ei ole toiminut kuuteen
kuukauteen,;

3) toimiluvan mydntamiselle sdddettyjad edel-
lytyksid ei enédé ole;

4) arvopaperipdrssin toimintaa tai osaa siiti ei
ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa toimi-luvan
mydntdmisesta; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu olennai-
sesti harhaanjohtavia tietoja sddntelyn tai val-
vonnan kannalta merkityksellisistd seikoista.
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Valtiovarainministerion on ennen 1 momen-
tissa tarkoitetun paidtoksen tekemistd pyydetti-
vd Rahoitustarkastuksen lausunto, jollei asian
kiireellisyydestd muuta johdu. Ennen 1 momen-
tin 1 ja 3 kohdassa tarkoitetun paitoksen teke-
mistd valtiovarainministerion on asetettava ar-
vopaperipOrssille méddrdaika toiminnassa havait-
tujen puutteellisuuksien poistamiseksi.

Valtiovarainministerié voi arvopaperipdrssin
hakemuksesta peruuttaa arvopaperiporssin toi-
miluvan, jos arvopaperipdrssi on paittinyt lo-
pettaa arvopaperipdrssitoiminnan. Ennen pii-
toksen tekemistd valtiovarainministerion on
pyydettiavd Rahoitustarkastuksen lausunto.

Jos valtiovarainministerié peruuttaa 1 mo-
mentin nojalla arvopaperiporssin toimiluvan,
ministerid voi samalla antaa méériyksid siité,
miten toiminta lopetetaan.

Valtiovarainministerién on ilmoitettava toi-
miluvan peruuttamisesta rekisteriviranomaisel-
le.

12 §
Arvopaperipdrssin toiminnan keskeyttiminen

Valtiovarainministerid voi maarita arvopape-
ripOrssin toiminnan keskeytettdviksi méaardajak-
si, jos arvopaperip0rssin toiminnassa on todettu
taitamattomuutta tai varomattomuutta taikka jos
arvopaperiporssissd  julkisen kaupankidynnin
kohteena olevien arvopaperien vaihdanta on hii-
riintynyt, ja on ilmeisté, ettd toiminnan jatkami-
nen on omiaan vakavasti vahingoittamaan arvo-
paperimarkkinoiden vakautta tai sijoittajien ase-
maa.

13§
Arvopaperiporssin toiminta

Arvopaperiporssi saa julkisen kaupankéyn-
nin lisdksi jirjestdd monenkeskistd kaupan-
kdyntid ja tarjota arvopaperien vaihdantaan ja
sdilytykseen liittyvid tietojenkésittelypalveluja,
arvopaperi- ja rahoitusmarkkinoiden kehittdmi-
seen liittyvid koulutus- ja tiedotuspalveluja seka



harjoittaa muuta ndihin ldheisesti liittyvad toi-
mintaa.

Arvopaperip0rssi saa toimia selvitysosapuo-
lena ja harjoittaa selvitysyhteison toimintaa sen
mukaan kuin 4 a luvussa sdddetdin ja toimia ti-
linhoitajayhteisond tai tilinhoitajayhteison asia-
miehend sen mukaan kuin siitd sdédetdén arvo-
osuusjdrjestelméstd annetussa laissa.

Arvopaperiporssi saa lisdksi, sen mukaan
kuin siitd sdddetddn kaupankdynnisti vakioiduil-
la optioilla ja termiineilld annetussa laissa, har-
joittaa optioyhteison toimintaa.

Arvopaperip0Orssi ei saa harjoittaa muuta kuin
1—3 momentissa mainittua toimintaa.

14 §
Arvopaperiporssin sddnnot

Arvopaperipdrssin on laadittava ja pidettdva
yleison saatavilla julkista kaupankdyntid varten
sadnnot, jotka siséltdvit tarkemmat maardykset
ainakin seuraavista asioista:

1) miten julkinen kaupankdynti arvopaperi-
pOrssissé tapahtuu;

2) miten ja milld perusteilla arvopaperi ote-
taan julkisen kaupankdynnin kohteeksi sekd mi-
ten ja milld perusteilla kaupankdynti arvopape-
rilla voidaan keskeyttid tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvol-
lisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja
niiden hallinnolle tdhdn lakiin ja sen nojalla an-
nettuihin sddnndksiin ja médrdyksiin sekd arvo-
paperipdrssin sééntdihin perustuvien velvolli-
suuksien tdyttdmiseksi tai muutoin asetetaan;

4) miten ja milld perusteilla porssivilittdjén ja
muun arvopaperipdrssissd toimivan oikeudet
myoOnnetdén ja peruutetaan;

5) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvol-
lisuuksia porssivilittdjille ja muille arvopaperi-
poOrssissd toimiville tdhén lakiin ja sen nojalla
annettuihin sddnndksiin ja midrayksiin sekd ar-
vopaperiporssin sdéntdihin perustuvien velvolli-
suuksien tdyttdmiseksi tai muutoin asetetaan;
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6) miten osakkeenomistajien yhdenvertai-
suus turvataan, jos osakeyhtid saa arvopaperi-
pOrssin sdéntdjen mukaan kiydd arvopaperi-
pOrssisséd kauppaa omilla osakkeillaan;

7) millaisia seuraamuksia arvopaperien liik-
keeseenlaskijoille, porssivilittdjille ja muille ar-
vopaperipOrssissd toimiville arvopaperipdrssin
sdantojen rikkomisesta voidaan méaéritid ja mi-
ten ne maaratadn.

Arvopaperiporssin sddnndt ja niiden muutok-
set vahvistaa hakemuksesta valtiovarainministe-
rid. Sdanndt on vahvistettava, jos ne ovat tdiméan
lain ja sen nojalla annettujen sddnndsten ja méa-
rdysten mukaiset ja jos saadun selvityksen pe-
rusteella voidaan pitdd todenndkdisend, ettd ne
turvaavat luotettavan ja tasapuolisen julkisen
kaupankéynnin.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukauden
kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos hake-
mus on puutteellinen, siitd kun hakija on antanut
asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat
ja selvitykset. Pditos on kuitenkin aina tehtiva
kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta. Valtiovarainministerion on en-
nen sddntdjen vahvistamista pyydettdvd Rahoi-
tustarkastuksen lausunto.

Valtiovarainministerié voi julkisen kaupan-
kdynnin luotettavuuden ja tasapuolisuuden tur-
vaamiseksi miédrdtd vahvistamissaan sdannoissa
olevien mddrdysten sisidltod muutettavaksi tai
tdydennettdviksi. Valtiovarainministerion on
ennen médrdyksen antamista pyydettdvé asiassa
Rahoitustarkastuksen lausunto.

15§
Taloudelliset toimintaedellytykset

Arvopaperiporssilla pitdd olla arvopaperi-
porssitoiminnan laajuuteen ja laatuun ndhden
riittdvat taloudelliset toimintaedellytykset.

Arvopaperipdrssin osakepddoman on oltava
vahintddn 730 000 euroa. Osakepddoman on ol-
tava kokonaan merkitty toimilupaa myonnet-
tdessa.
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16 §
Arvopaperipérssin johtaminen

Arvopaperip0rssin hallituksen, toimitusjohta-
jan ja muun ylimmén johdon tulee johtaa arvo-
paperipOrssid ammattitaitoisesti sekd terveiden
ja varovaisten liiketoimintaperiaatteiden mukai-
sesti. Hallituksen jdsenten ja varajdsenten, toi-
mitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen sekéa
muun ylimpéén johtoon kuuluvan on oltava luo-
tettavia henkil6itd, jotka eivdt ole konkurssissa
ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu.
Niilld henkildilld on lisdksi oltava sellainen
yleinen arvopaperipdrssitoiminnan tuntemus
kuin arvopaperipdrssin toiminnan laatuun ja laa-
juuteen katsoen on tarpeen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkilod ei
pidetd luotettavana, jos hdnet on lainvoiman saa-
neella tuomiolla viiden arviota edelténeen vuo-
den aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai
kolmen arviota edeltineen vuoden aikana sakko-
rangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hénen olevan ilmeisen sopimaton ar-
vopaperiporssin hallituksen jdseneksi tai varaja-
seneksi taikka toimitusjohtajaksi tai toimitus-
johtajan sijaiseksi taikka muuhun ylimpéaéin joh-
toon, taikka jos hdn on muutoin aikaisemmalla
toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopi-
maton edelld tarkoitettuun tehtavadn.

Rahoitustarkastus voi kieltdd enintdén viidek-
si vuodeksi henkild4 toimimasta arvopaperipors-
sin hallituksen jdseneni tai varajdsenend taikka
toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena
taikka muuhun ylimp&aéan johtoon kuuluvana, jos:

1) tim& tehtdvinsd hoidossa on osoittanut il-
meistd taitamattomuutta tai varomattomuutta ja
jos on ilmeista, ettid se voi vakavasti vahingoit-
taa arvopaperipdrssin vakaata toimintaa, sijoit-
tajien asemaa tai velkojien etua; tai

2) hén ei tdytd 1 momentissa sdddettyjd edel-
lytyksia.

Arvopaperip0rssin on ilmoitettava 1 momen-
tissa tarkoitettuja henkilditd koskevista muutok-
sista viipymattd Rahoitustarkastukselle.

Mitd 1—4 momentissa sdddetdédn, sovelletaan
vastaavasti yhteisoon, jonka mairdysvallassa ar-
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vopaperipOrssi on 1 luvun 5 §:ssd tarkoitetulla
tavalla.

17 §
Arvopaperiporssin toiminnan jdrjestiminen

Arvopaperiporssin toiminta on jirjestettiva
sen liiketoiminnan laatu ja laajuus huomioon ot-
taen luotettavalla tavalla. Arvopaperiporssin on
varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hal-
linta, sisdisen valvontansa toimivuus ja toimin-
tansa jatkuvuus kaikissa tilanteissa.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
vastaavasti yhteisoon, jonka madrdysvallassa ar-
vopaperipOrssi on 1 luvun 5 §:ssd tarkoitetulla
tavalla.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia méaa-
rdyksid toiminnan luotettavasta jarjestimisesta.
Mairdysten on soveltuvin osin vastattava sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain 35 §:n ja ta-
méin lain 4 luvun 12 §:n nojalla sijoituspalvelu-
yrityksille annettavia méaarayksia.

18 §
Henkilokohtaiset liiketoimet

Arvopaperiporssin on riittdvin toimenpitein
pyrittdvd estdmiin vaikuttavassa asemassa ole-
van ryhtyminen henkilokohtaisiin liiketoimiin,
jos siitd voi aiheutua eturistiriita taikka jos hé-
nelld on sisépiirintietoa taikka liikkeeseenlaski-
joita, porssivilittdjid tai muita arvopaperipors-
sissd toimivia tai niiden liiketoimia koskevaa
luottamuksellista tietoa. Tdllaisen tiedon luotta-
muksellisuus on pyrittiva turvaamaan.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja liiketoimia
koskee soveltuvin osin, mité sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 34 §:n 2 ja 3 momentissa
sdddetddn sijoituspalveluyrityksessd vaikutta-
vassa asemassa olevista henkildistd ja heididn
henkilokohtaisista liiketoimistaan.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia mé&é-
rdyksid 1 momentissa tarkoitetuista liiketoimis-
ta. Médrdysten on soveltuvin osin vastattava si-
joituspalveluyrityksistd annetun lain 35 §:n no-



jalla sijoituspalveluyrityksille annettavia mia-
rayksid.

19 §

Velvollisuus toimittaa jéiljenndksid erdistd asia-
kirjoista

Arvopaperipdrssin on ilman aiheetonta viivy-
tystd ldhetettdvd Rahoitustarkastukselle jiljen-
nos:

1) tilinpaitdsasiakirjoistaan;

2) tilintarkastuskertomuksestaan;

3) yhtiokokouksen poytékirjasta.

Mitdi 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
vastaavasti yhteisoon, jonka madrdysvallassa ar-
vopaperiporssi on 1 luvun 5 §:sséd tarkoitetulla
tavalla.

20§
Kaupankdynnin julkisuus

Arvopaperiporssi on velvollinen julkista-
maan yleisolle tietoja ylldpitdméansi julkisen
kaupankéynnin kohteina olevien muiden arvopa-
perien kuin osakkeiden osto- ja myyntitarjouk-
sista, tarjouskehotuksista sekd kaupoista siind
laajuudessa kuin se arvopaperien kaupankéyn-
nin laatuun ja laajuuteen nihden on tarpeen luo-
tettavan ja tasapuolisen julkisen kaupankidynnin
turvaamiseksi.

Arvopaperiporssi on velvollinen julkista-
maan yleisolle tietoja ylldpitdméansi julkisen
kaupankéynnin kohteena olevien osakkeiden os-
to- ja myyntitarjouksista seké tarjouskehotuksis-
ta siten kuin siitd sdddetddan komission asetuk-
sessa.

Arvopaperiporssi ei kuitenkaan ole velvolli-
nen julkistamaan tietoja osto- ja myyntitarjouk-
sista tai tarjouskehotuksista 2 momentissa tar-
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koitetulla tavalla, jos julkisen kaupankdynnin
markkinamalli, tarjoustyyppi tai tarjouksen
koko tiyttdd komission asetuksessa sdddetyt jul-
kistamisvelvollisuudesta poikkeamisen edelly-
tykset.

Arvopaperiporssi on velvollinen julkista-
maan yleis6lle mahdollisimman ajantasaisia tie-
toja kaupoista ylldpitdiménsd julkisen kaupan-
kdynnin kohteena olevilla osakkeilla siten kuin
siitd sdfdetddn komission asetuksessa.

Arvopaperiporssi voi paittdd, ettd tiedot osak-
keen tavanomaiseen kaupankidyntiin verrattuna
kooltaan suurista kaupoista voidaan julkistaa 4
momentissa edellytettyd myohemmin. Komis-
sion asetuksessa sdddetddn tarkemmin lykkaa-
misen edellytyksista.

Arvopaperiporssin on ennen 5 momentissa
tarkoitetun pédédtoksen tekemistd saatava valtio-
varainministerion lupa jérjestelyille, joilla tieto-
jen julkistamista lykétddn. Lykk&&dmisjarjeste-
lyistd on tiedotettava yleisolle.

21§
Kauppojen selvitys

Arvopaperipdrssin on jérjestettivd asianmu-
kaisesti julkisessa kaupankdynnissd tehtyjen ar-
vopaperikauppojen selvitys.

Jos arvopaperiporssi kéyttdd arvopaperikaup-
pojen selvitykseen muuta arvopaperien selvitys-
ja talletuslaitosta kuin téssd laissa tarkoitettua
selvitysyhteisdd, arvopaperipdrssin, selvitysyh-
teison sekd selvitys- ja talletuslaitoksen on jér-
jestettdva yhteistoimintansa siten, ettei julkisen
kaupankéynnin luotettavuus vaarannu.

Arvopaperipdrssin on ilmoitettava muutok-
sista 2 momentin mukaisissa jérjestelyissd etu-
kiteen Rahoitustarkastukselle ja Suomen Pan-
kille. Ilmoitukseen on liitettdva riittdvét tiedot
sen arvioimiseksi, aiheutuuko muutoksista vaa-
raa julkisen kaupankdynnin luotettavuudelle.

Rahoitustarkastus voi kieltdd arvopaperipdrs-
sid kayttdmaistd kauppojen selvitykseen muuta
kuin téssd laissa tarkoitettua selvitysyhteisod,
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jos téllaisen yhteison kéyttdminen todenndkoi-
sesti vaarantaa julkisen kaupankiynnin luotetta-
vuuden.

22§
Arvopaperiporssin valvontatehtdvit

Arvopaperipdrssin on huolehdittava riittdvin
ja luotettavan valvonnan jirjestimisestd timén
lain ja sen nojalla annettujen sdédnnosten ja maa-
rdysten sekd sddntdjensd noudattamisen turvaa-
miseksi.

Arvopaperipdrssin on saatettava Rahoitustar-
kastuksen tietoon menettely, joka ilmeisesti on
vastoin titd lakia tai sen nojalla annettuja sdin-
noksid tai médrdyksid taikka arvopaperiporssin
sdantdjd, jollei menettelyd viipyméttd oikaista
tai asiaintila muuten korjaannu. Jos sddnndksid,
médrdyksid tai sddntdjd on rikottu olennaisesti
tai toistuvasti, on ilmoitus kuitenkin tehtdva ai-
na.

23§
Kaupankdynnin keskeyttdminen

Arvopaperiporssin on keskeytettdva julkinen
kaupankéynti arvopaperilla, jos se on tarpeen
julkisesta kaupankdynnistd annettujen saannos-
ten ja midrdysten, arvopaperiporssin sddntojen
tai hyvén tavan vastaisen menettelyn vuoksi.

Arvopaperiporssin on julkistettava vélitto-
misti pditdés kaupankdynnin keskeyttimisestd
arvopaperilla. Lisdksi arvopaperiporssin on il-
moitettava kaupankaynnin keskeyttimisesti Ra-
hoitustarkastukselle, joka on velvollinen ilmoit-
tamaan siitd edelleen Euroopan talousalueeseen
kuuluvien valtioiden Rahoitustarkastusta vastaa-
ville toimivaltaisille viranomaisille.

Rahoitustarkastuksen oikeudesta madrétd ar-
vopaperiporssi keskeyttimédn kaupankaynti ar-
vopaperilla sdddetdén 7 luvun 1 a §:n 2 momen-
tissa.
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24 §
Arvopaperipérssin toiminnan ulkoistaminen

Ulkoistamisella tarkoitetaan tdssd pykéldssa
arvopaperipOrssin toimintaan liittyvad jirjeste-
lyd, jonka perusteella muu palvelun tarjoaja
tuottaa arvopaperipdrssille toiminnon tai palve-
lun, jonka arvopaperiporssi olisi muuten itse
suorittanut.

Arvopaperiporssi voi ulkoistaa toimintansa
kannalta merkittivin muun toiminnon kuin jul-
kisen kaupankéynnin jarjestdmisen, jos ulkoista-
minen ei haittaa arvopaperipdrssin riskien hal-
lintaa, sisdistd valvontaa eikd arvopaperiporssin
liikketoiminnan tai toiminnan kannalta merkitta-
vén muun toiminnon hoitamista.

Toiminto on arvopaperipOrssin toiminnan
kannalta merkittdvi, jos virhe tai puute sen suo-
rittamisessa voi haitata olennaisesti arvopaperi-
pOrssin toimintaa koskevien lakien, niiden nojal-
la annettujen sdédnndsten tai méérdysten tai arvo-
paperiporssin toimiluvan ehtojen noudattamista
taikka arvopaperiporssin taloudellista asemaa tai
arvopaperipOrssitoiminnan jatkuvuutta.

Arvopaperiporssin toiminnan kannalta mer-
kittdvian toiminnon ulkoistamisesta on tehtdva
kirjallinen sopimus, josta kdy ilmi toimeksian-
non sisdltd ja sopimuksen voimassaoloaika.

Arvopaperiporssin, joka toimiluvan myonté-
misen jdlkeen aikoo ulkoistaa toimintansa kan-
nalta merkittdvan toiminnon, on ilmoitettava ul-
koistamisesta etukdteen Rahoitustarkastukselle.
Arvopaperip0rssin ja ulkoistettua toimintaa hoi-
tavan vélisessd sopimussuhteessa tapahtuvista
merkittdvistd muutoksista on ilmoitettava Ra-
hoitustarkastukselle. Rahoitustarkastus antaa
tarvittavat tarkemmat maérdykset ilmoituksen
siséllosta.

Arvopaperiporssin on toimittava huolellises-
ti, kun se ulkoistaa toimintansa kannalta merkit-
tdvin toiminnon.

Arvopaperiporssin on huolehdittava siité, ettd
se saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta jatkuvas-
ti arvopaperipdrssin viranomaisvalvonnan, ris-
kien hallinnan ja sisdisen valvonnan edellytti-
mit tarpeelliset tiedot ja ettd silld on oikeus luo-
vuttaa tiedot edelleen Rahoitustarkastukselle.



Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia méaa-
rayksid arvopaperiporssin toiminnan ulkoistami-
sen edellytyksistd. Madrdysten on soveltuvin
osin vastattava sijoituspalveluyrityksistd anne-
tun lain 30 §:n nojalla sijoituspalveluyrityksille
annettavia maarayksia.

25§

Porssivilittdjd ja muu arvopaperiporssissd toi-
miva

Arvopaperip0Orssin on myonnettivd porssiva-
littdjan oikeudet suomalaiselle arvopaperinvalit-
tijdlle tai Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa vastaavan toimiluvan saaneelle arvo-
paperinvalittdjille, joka tdyttdd laissa ja arvopa-
peripdrssin sddnnoissé asetetut vaatimukset.

Muulle henkilélle, jolla on kotipaikka Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, voi-
daan myontdd muun arvopaperipdrssissi toimi-
van oikeudet, jos henkild tiyttdd arvopaperi-
pOrssin sddnndissd asetetut vaatimukset ja hen-
kilon luotettavuudesta, hyvidmaineisuudesta, ko-
kemuksesta ja muusta sopivuudesta saadun sel-
vityksen perusteella tai muutoin on todennikdis-
td, ettei henkilon osallistuminen julkiseen kau-
pankdyntiin vaaranna kaupankdynnin luotetta-
vuutta. Henkilolld on liséksi oltava riittdvét ta-
loudelliset ja muut edellytykset tdyttdd arvopa-
perikaupoista johtuvat velvoitteet.

ArvopaperipOrssi saa valtiovarainministerion
madrddmin ehdoin myontdd myos muulle kuin 1
ja 2 momentissa tarkoitetulle ulkomaiselle arvo-
paperinvélittdjille tai muulle henkildlle porssi-
vilittdjan tai muun arvopaperipdrssissd toimi-
van oikeudet, jos hakija tdyttda laissa ja arvopa-
peripdrssin sddnnoissé asetetut vaatimukset.

ArvopaperipOrssin  on peruutettava maara-
ajaksi tai kokonaan pdorssivalittdjan tai muun ar-
vopaperipoOrssissd toimivan oikeudet, jos Rahoi-
tustarkastus arvopaperiporssid kuultuaan sité
painavasta syystd vaatii. Rahoitustarkastuksen
on vilittdmaisti ilmoitettava vaatimuksestaan ja
sen perusteista arvopaperipdrssille sekd sille,
jota vaatimus koskee.

Arvopaperip0rssin on ilmoitettava Rahoitus-
tarkastukselle porssivilittdjin ja muun arvopa-
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periporssissd toimivan oikeuksien myontdmises-
td ja peruuttamisesta.

26§

Porssivilittdjin ja muun arvopaperiporssissd
toimivan oikeus valita selvitysyhteiso

Porssivilittdjalla ja muulla arvopaperiporssis-
sd toimivalla on oikeus kdyttdd myds muuta kuin
arvopaperipOrssin valitsemaa selvitysyhteisod,
arvopaperikeskusta tai arvopaperien selvitys- ja
talletuslaitosta julkisessa kaupankdynnissi teh-
dyistd arvopaperikaupoista johtuvien velvoittei-
den toteuttamiseksi edellyttiden, ettd arvopaperi-
pOrssin ja mainitun selvitysyhteison, arvopape-
rikeskuksen tai arvopaperien selvitys- ja talle-
tuslaitoksen yhteistoiminta on siten jarjestetty,
ettei julkisen kaupankdynnin luotettavuus vaa-
rannu.

Jos porssivilittdja tai muu arvopaperipOrssis-
sd toimiva aikoo kédyttdd 1 momentin mukaista
oikeutta, siitd on ilmoitettava etukiteen asian-
omaiselle arvopaperiporssille, Rahoitustarkas-
tukselle ja Suomen Pankille. Ilmoituksessa tulee
esittdd selvitys yhteistoimintajirjestelyistd, joil-
la turvataan julkisen kaupankdynnin luotetta-
vuus.

Rahoitustarkastus voi kieltdd porssivalittdjaa
ja muuta arvopaperiporssissd toimivaa kayttd-
maistd muuta kuin arvopaperipdrssin valitsemaa
selvitysyhteisdd, arvopaperikeskusta tai arvopa-
perien selvitys- ja talletuslaitosta arvopaperi-
kaupoista johtuvien velvoitteiden toteuttamisek-
si, jos tdllaisen yhteison kéyttdminen todennéa-
koisesti vaarantaa julkisen kaupankidynnin luo-
tettavuuden.

27§

Arvopaperin ottaminen julkisen kaupankdynnin
kohteeksi

Arvopaperiporssi saa liikkeeseenlaskijan ha-
kemuksesta ottaa julkisen kaupankdynnin koh-
teeksi arvopaperin, johon todennékdisesti koh-
distuu riittdvasti kysyntdd ja tarjontaa ja jonka
hinnanmuodostuksen voidaan siten arvioida ole-
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van luotettavaa. Muista edellytyksistd, joilla ar-
vopaperip0Orssi voi ottaa arvopaperin julkisen
kaupankdynnin kohteeksi, sdddetdédn komission
asetuksessa.

Arvopaperip0rssi saa ottaa arvopaperin julki-
sen kaupankdynnin kohteeksi myds ilman liik-
keeseenlaskijan suostumusta, jos 1 momentin
mukaiset vaatimukset tiyttyvét ja jos sama arvo-
paperi on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi toi-
sen arvopaperiporssin yllapitdmissd julkisessa
kaupankéynnissa tai julkista kaupankéyntia vas-
taavassa kaupankdynnissi toisessa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Jos arvopa-
peri otetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi
ilman arvopaperin liikkeeseenlaskijan suostu-
musta, liikkeeseenlaskijalle ei saa asettaa tie-
donantovelvollisuuksia arvopaperipdrssin sdan-
noissé.

Jos arvopaperi otetaan kaupankdynnin koh-
teeksi ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta 2
momentin mukaisesti, arvopaperiporssin on il-
moitettava siitd liikkeeseenlaskijalle ennen kau-
pankdynnin aloittamista.

Arvopaperip0rssin on ilmoitettava Rahoitus-
tarkastukselle arvopaperin ottamisesta julkisen
kaupankdynnin kohteeksi ennen kaupankidynnin
aloittamista. Jos kaupankdynnin kohteeksi ote-
taan osake, joka ei ole julkisen kaupankidynnin
tai sitd muussa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa vastaavan kaupankédynnin koh-
teena, arvopaperipoOrssin on samalla ilmoitetta-
va Rahoitustarkastukselle myos komission ase-
tuksen 33 artiklan 3 kohdassa edellytetyt arviot
kyseisestd osakkeesta. Rahoitustarkastus voi an-
taa tarkempia méérayksid ilmoitusten tekemises-
ta.

28§

Arvopaperin julkisen kaupankdynnin lopetta-
minen

Arvopaperiporssi voi péittdd lopettaa julki-
sen kaupankdynnin arvopaperilla, jos arvopape-
ri tai sen liikkeeseenlaskija ei endd tdytd arvopa-
peripdrssin sddntdjen vaatimuksia eikd kaupan-
kdynnin lopettaminen arvopaperilla aiheuta mer-
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kittdvaa haittaa sijoittajille tai arvopaperimark-
kinoiden asianmukaiselle toiminnalle.

Arvopaperiporssi voi lopettaa julkisen kau-
pankdynnin arvopaperilla myos liikkeeseenlas-
kijan hakemuksesta, jos kaupankédynnin lopetta-
misesta ei aitheudu merkittdvaa haittaa sijoittajil-
le tai arvopaperimarkkinoiden asianmukaiselle
toiminnalle.

Arvopaperiporssin on julkistettava valitto-
maisti padtos kaupankdynnin lopettamisesta ar-
vopaperilla. Liséksi arvopaperip6rssin on ilmoi-
tettava kaupankdynnin lopettamisesta Rahoitus-
tarkastukselle, joka on velvollinen ilmoittamaan
siitd edelleen Euroopan talousalueeseen kuulu-
vien valtioiden Rahoitustarkastusta vastaaville
toimivaltaisille viranomaisille.

Markkinaoikeuden oikeudesta kieltd4 arvopa-
peripdrssia jarjestiméstd julkista kaupankdyntid
arvopaperilla sdddetddn 7 luvun 2 §:n | momen-
tissa.

29 §
Porssilista

ArvopaperipOrssi voi pitdd arvopaperien otta-
misesta viralliselle porssilistalle seka siihen liit-
tyvistd tiedonantovelvollisuudesta annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivis-
sd 2001/34/EY tarkoitettua porssilistaa julkisen
kaupankédynnin kohteena olevista arvopapereis-
ta.

30§
Arvopaperin ottaminen pérssilistalle

Arvopaperiporssi saa liikkeeseenlaskijan ha-
kemuksesta ottaa porssilistalle arvopaperin, joka
tayttdd tdmédn luvun 27 §:n 1 momentin vaati-
mukset. Tamén luvun 29 §:ssd mainitun direktii-
vin tdytdntdon panemiseksi tarpeellisista vaati-
muksista, joilla arvopaperipdrssi saa ottaa arvo-
paperin porssilistalle, sekd vaatimuksista myon-
nettdvistd poikkeuksista sdddetddn tarkemmin
valtiovarainministeridn asetuksella.

Osakkeeseen osakeyhtidlain mukaan oikeut-
tava arvopaperi voidaan ottaa porssilistalle vain,



jos julkisen kaupankdynnin kohteeksi on otettu
tai samanaikaisesti otetaan samanlajinen osake
kuin se, johon arvopaperi oikeuttaa.

Yhtion on haettava porssilistalla olevien
osakkeiden kanssa samanlajisten osakkeiden ot-
tamista porssilistalle vuoden kuluessa niiden
liikkeeseenlaskusta, jollei yhtid ole suostunut
sithen, ettd arvopaperipdrssi ottaa ne porssilis-
talle ilman eri hakemusta.

Liikkeeseenlaskijan on haettava samaan liik-
keeseenlaskuun kuuluvat 1 luvun 2 §:n 1 mo-
mentin 2—4 ja 6 kohdassa tarkoitetut arvopape-
rit samanaikaisesti porssilistalle.

Arvopaperip0rssi voi sijoittajien suojaami-
seksi hylatd hakemuksen arvopaperin ottamises-
ta porssilistalle.

Arvopaperip0rssin on ratkaistava hakemus ar-
vopaperin ottamisesta porssilistalle kuuden kuu-
kauden kuluessa hakemuksen vastaanottamises-
ta. Jos arvopaperiporssi pyytdd tdnd aikana haki-
jalta hakemuksesta lisdselvitystd, sanottu maara-
aika lasketaan siitd pdivdstd, jona arvopaperi-
pOrssi vastaanottaa lisdselvityksen. Jos arvopa-
peripdrssi ei tee ratkaisua méérdajassa, hakemus
katsotaan hylétyksi.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on oikeus
saattaa arvopaperip0Orssin 5 ja 6 momentissa tar-
koitettu pddtds Rahoitustarkastuksen késitelti-
viksi 30 pédivdn kuluessa paitoksestd tai 6 mo-
mentissa tarkoitetun médrdajan padttymisesta.

318§
Arvopaperin poistaminen porssilistalta

Arvopaperin poistamisesta porssilistalta on
voimassa, mitd tdiman luvun 28 §:ssd sdddetdan
arvopaperin julkisen kaupankdynnin lopettami-
sesta.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on oikeus
saattaa arvopaperipdrssin listalta poistamispaa-
tds Rahoitustarkastuksen kisiteltdviksi 30 pdi-
vian kuluessa padtoksestd. Vastaava oikeus on si-
joittajien etujen valvomiseksi toimivalla rekiste-
roidylld yhdistykselld ja sijoittajalla, joka omis-
taa tarkoitettuja arvopapereita tai niihin oikeut-
tavia arvopapereita. Rahoitustarkastuksen on il-
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moitettava arvopaperipdrssille asian saattami-
sesta sen kdsiteltdviksi.

32§
Kaupankdyntikalenteri

Rahoitustarkastuksen on julkaistava Internet-
verkkosivuillaan kalenteri arvopaperipdrssin
julkisen kaupankdynnin kaupankdyntipéivista.

33§
Ilmoitukset muille jdasenvaltioille ja komissiolle

Valtiovarainministerion on ylldpidettivd Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY mukaisesti luetteloa arvopaperien
sdaannellyistd markkinoista, joille on tdméan lain
mukaisesti vahvistettu sddnndt. Valtiovarainmi-
nisterion on annettava luettelo tiedoksi muille
Euroopan unionin jdsenvaltioille ja Euroopan
yhteisdjen komissiolle, jos sddnt6jd vahvistet-
taessa on voitu varmistua siitd, ettd julkinen kau-
pankdynti markkinalla tdyttdd tiedoksiantami-
selle asetetut vaatimukset. Samalla tavalla on il-
moitettava luetteloon tehdyistd muutoksista.

34§

Arvopaperiporssin toiminta toisessa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa

Arvopaperiporssin, joka aikoo tarjota toiseen
Euroopan talousalueeseen kuuluvaan valtioon
sijoittautuneelle  arvopaperinvilittdjille  tai
muulle henkildlle suoran mahdollisuuden kdyda
kauppaa julkisessa kaupankédynnissé, on ilmoi-
tettava tdstd hyvissd ajoin etukdteen Rahoitus-
tarkastukselle. I[lmoituksesta on kaytiva ilmi tar-
kemmat tiedot siitd, missd ja miten mahdolli-
suutta kdyda kauppaa aiotaan tarjota.

Rahoitustarkastuksen on kuukauden kuluessa
ilmoituksen vastaanottamisesta toimitettava saa-
mansa tiedot sen Euroopan talousalueeseen kuu-
luvan valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle
toimivaltaiselle viranomaiselle, johon sijoittau-
tuneille arvopaperinvilittdjille tai muille henki-
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16ille arvopaperipdrssi aikoo tarjota suoraa mah-
dollisuutta kdyda kauppaa.

Rahoitustarkastuksen on Euroopan talous-
alueeseen kuuluvan valtion Rahoitustarkastusta
vastaavan toimivaltaisen viranomaisen pyynnos-
td ilmoitettava viranomaiselle, mille siihen val-
tioon sijoittautuneelle arvopaperinvélittdjille tai
muulle henkil6lle arvopaperiporssi on mydnta-
nyt porssivilittdjan tai muun arvopaperipOrssis-
sd toimivan oikeudet.

Mitd 1—3 momentissa sdddetdédn, sovelletaan
myds arvopaperipOrssin jarjestimdin monen-
keskiseen kaupankiyntiin.

35§

Ulkomaisen arvopaperiporssin toiminta Suo-
messa

Ennen kuin toisessa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saanut jul-
kista kaupankédyntid vastaavan kaupankiynnin
jérjestdjd voi tarjota Suomeen sijoittuneelle ar-
vopaperinvilittijille tai muulle henkil6lle suo-
ran mahdollisuuden kidyda kauppaa, on sille toi-
miluvan mydntdneen valtion toimivaltaisen vi-
ranomaisen tehtdva asiasta ilmoitus Rahoitustar-
kastukselle.

Muussa kuin Euroopan talousalueeseen kuu-
luvassa valtiossa toimiluvan saanut julkista kau-
pankdyntid vastaavan kaupankdynnin jarjestdja
saa tarjota Suomeen sijoittuneille arvopaperin-
vilittdjille ja muille henkil6ille suoran mahdolli-
suuden osallistua kaupankdyntiin vain valtiova-
rainministerion luvalla.

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetddn, sovelle-
taan myos kaupankdynnin jdrjestdjin jarjesti-
médn tdssd laissa tarkoitettua monenkeskistd
kaupankédyntid vastaavaan kaupankiyntiin.

36 §
Julkisen kaupankdynnin markkinointi

Arvopaperien julkista kaupankdyntid ei saa
markkinoida antamalla totuudenvastaisia tai
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harhaanjohtavia tietoja taikka kayttimalld hy-
vin tavan vastaista tai muuten sopimatonta me-
nettelya.

3 aluku

Monenkeskinen kaupankiynti

1§
Kaupankdynnin jdrjestdjd

Vain arvopaperipdrssi, optioyhteisd ja muu
arvopaperinvilittdji kuin sijoitusrahastolain
2 §:ssé tarkoitettu rahastoyhtio ja ulkomaisen ra-
hastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain
2 §:ssd tarkoitettu ulkomainen rahastoyhti6 saa-
vat jarjestdd monenkeskistd kaupankdynti.

Monenkeskisen kaupankédynnin jirjestdjd voi
pitdd kaupankdynnin kohteena olevista arvopa-
pereista meklarilistaa.

2§
Kaupankdynnin sddnnot

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestéjin on
laadittava ja pidettdvéd yleison saatavilla sdén-
ndt, jotka sisdltdvat médrdykset ainakin seuraa-
vista asioista:

1) miten ja milld perusteilla arvopaperi ote-
taan kaupankdynnin kohteeksi;

2) miten kaupankdynti tapahtuu;

3) miten ja millé perusteilla kaupank&yntiosa-
puolen oikeudet mydnnetéddn ja peruutetaan;

4) mitd oikeuksia ja velvoitteita kaupankdyn-
tiosapuolille asetetaan;

5) miten kaupoista syntyneet maksu- ja toimi-
tusvelvoitteet selvitetddn ja toteutetaan.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestéjin on
toimitettava kaupankdynnin sddnndt ja niiden
muutokset Rahoitustarkastukselle ennen niiden
voimaantuloa.



3§

Kaupankdynnin jdrjestdjdn tiedonantovelvolli-
suus

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjan on
annettava arvopaperista riittdvisti tietoa tai
muuten varmistettava tiedon saatavuus, jotta
kaupankéyntiosapuolet voivat tehdi perustellun
arvion arvopaperista. Tietojen antamisessa on
otettava huomioon kaupankéyntiosapuolten am-
mattitaito ja kaupankdynnin kohteena olevan ar-
vopaperin erityispiirteet.

48
Kaupankdyntiosapuoleksi ottaminen

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjan on
myonnettdvd kaupankdyntiosapuolen oikeudet
suomalaiselle arvopaperinvilittdjdlle ja Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa vas-
taavan toimiluvan saaneelle arvopaperinvalitti-
jalle, joka tdyttda laissa ja monenkeskisen kau-
pankdynnin sddnnoissi asetetut vaatimukset.

Muulle henkildlle, jolla on kotipaikka Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, voi-
daan myontda kaupankdyntiosapuolen oikeudet,
jos henkilo tdyttdd monenkeskisen kaupankiyn-
nin sdidnndissid asetetut vaatimukset ja henkilon
luotettavuudesta, hyvdmaineisuudesta, koke-
muksesta ja muusta sopivuudesta saadun selvi-
tyksen perusteella tai muutoin on todennakoista,
ettei henkilon osallistuminen monenkeskiseen
kaupankéyntiin vaaranna kaupankéynnin luotet-
tavuutta. Henkil61ld on liséksi oltava riittdvit ta-
loudelliset ja muut edellytykset tdyttdd arvopa-
perikaupoista johtuvat velvoitteet.

Monenkeskisen kaupankdynnin jéarjestdja saa
myontdd kaupankdyntiosapuolen oikeudet myds
muulle kuin 1 momentissa tarkoitetulle ulkomai-
selle arvopaperinvilittdjille, jolle on myonnetty
porssivilittdjan oikeudet 3 luvun 25 §:n 3 mo-
mentin mukaisesti.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdja saa
valtiovarainministerion ~ méaédrddmin  ehdoin
myontdd myos muulle kuin 1 ja 3 momentissa
tarkoitetulle ulkomaiselle arvopaperinvélittéjal-
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le tai henkil6lle, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueen ulkopuolella, kaupankiyntiosapuo-
len oikeudet, jos hakija tiyttidd laissa ja monen-
keskisen kaupankdynnin sddnndissd asetetut
vaatimukset.

Monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjan on
peruutettava méadrdajaksi tai kokonaan kaupan-
kdyntiosapuolen oikeudet, jos Rahoitustarkas-
tus monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjaa
kuultuaan sitd painavasta syystd vaatii. Rahoi-
tustarkastuksen on vélittdmasti ilmoitettava vaa-
timuksestaan ja sen perusteista monenkeskisen
kaupankéynnin jérjestdjélle seka sille, jota vaati-
mus koskee.

58§

Arvopaperin ottaminen kaupankdynnin koh-
teeksi

Monenkeskisen kaupankdynnin kohteeksi
voidaan ottaa arvopaperi, jota koskevien tieto-
jen saatavuus voidaan turvata 3 §:ssd sdddetylld
tavalla.

Arvopaperi voidaan ottaa kaupankdynnin
kohteeksi arvopaperin liikkeeseenlaskijan hake-
muksesta tai ilman liikkeeseenlaskijan suostu-
musta.

Jos arvopaperi on otettu monenkeskisen kau-
pankdynnin kohteeksi ilman arvopaperin liik-
keeseenlaskijan suostumusta, ei liikkeeseenlas-
kijalle saa asettaa tiedonantovelvollisuutta mo-
nenkeskisen kaupankdynnin sddnnoissa.

6§
Kaupankdynnin julkisuus

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjad on
velvollinen julkistamaan yleisolle tietoja osto- ja
myyntitarjouksista, tarjouskehotuksista seka
kaupoista monenkeskisen kaupankdynnin koh-
teina olevista muista arvopapereista kuin sellai-
sista osakkeista, jotka ovat myos julkisen kau-
pankdynnin tai sitd muussa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavan kau-
pankdynnin kohteina. Tiedot on julkistettava sii-
nd laajuudessa kuin se arvopaperien kaupan-
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kdynnin laatuun ja laajuuteen nihden on tarpeen
luotettavan ja tasapuolisen monenkeskisen kau-
pankdynnin turvaamiseksi.

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdja on
velvollinen julkistamaan yleisdlle tietoja osto- ja
myyntitarjouksista seké tarjouskehotuksista sel-
laisista monenkeskisen kaupankdynnin kohtee-
na olevista osakkeista, jotka ovat my0s julkisen
kaupankéynnin tai sitd muussa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavan kau-
pankdynnin kohteena, siten kuin siitd sdddetdan
komission asetuksessa.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdja ei
kuitenkaan ole velvollinen julkistamaan tietoja
osto- ja myyntitarjouksista tai tarjouskehotuk-
sista 2 momentissa tarkoitetulla tavalla, jos mo-
nenkeskisen kaupankdynnin markkinamalli, tar-
joustyyppi tai tarjouksen koko tdyttdd komis-
sion asetuksessa sdddetyt julkistamisvelvolli-
suudesta poikkeamisen edellytykset.

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdja on
velvollinen julkistamaan yleis6lle mahdollisim-
man ajantasaisia tietoja kaupoista monenkeski-
sen kaupankéynnin kohteena olevilla, 2 momen-
tissa tarkoitetuilla osakkeilla siten kuin siitd sda-
detédn komission asetuksessa.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjd voi
paattaa, ettd tiedot osakkeen tavanomaiseen kau-
pankdyntiin verrattuna kooltaan suurista kau-
poista voidaan julkistaa 4 momentissa edellytet-
tyd myohemmin. Komission asetuksessa sddde-
tddn tarkemmin lykkdédmisen edellytyksista.

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjan on
ennen 5 momentissa tarkoitetun padtoksen teke-
mistd saatava Rahoitustarkastuksen lupa jérjes-
telyille, joilla tietojen julkistamista lykatdan.
Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjin on
tiedotettava jérjestelyistd myos yleisolle.

78
Kauppojen selvitys

Monenkeskisen kaupankiynnin jirjestdjin on
jarjestettdvd asianmukaisesti monenkeskisessi
kaupankéynnissd tehtyjen arvopaperikauppojen
selvitys.
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Jos monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdja
kayttda arvopaperikauppojen selvitykseen muu-
ta arvopaperien selvitys- ja talletuslaitosta kuin
tissd laissa tarkoitettua selvitysyhteisdd, monen-
keskisen kaupankiynnin jdrjestijdn, selvitysyh-
teison sekd selvitys- ja talletuslaitoksen on jir-
jestettdvd yhteistoimintansa siten, ettei monen-
keskisen kaupankdynnin luotettavuus vaarannu.

Monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjan on
ilmoitettava muutoksista 2 momentin mukaisis-
sa jarjestelyissd etukdteen Rahoitustarkastuksel-
le ja Suomen Pankille. Ilmoitukseen on liitetta-
vé riittiaviat tiedot sen arvioimiseksi, aiheutuuko
muutoksista vaaraa monenkeskisen kaupankéyn-
nin luotettavuudelle.

Rahoitustarkastus voi kieltdd monenkeskisen
kaupankéynnin jarjestdjda kayttimastd kauppo-
jen selvityksessd muuta kuin tdssa laissa tarkoi-
tettua selvitysyhteisdd, jos tdllaisen yhteison
kayttdminen todenndkoisesti vaarantaa monen-
keskisen kaupankdynnin luotettavuuden.

8§
Kaupankdynnin jdrjestdjdn valvontatehtdvit

Monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjan on
huolehdittava riittdvin ja luotettavan valvonnan
jarjestimisestd timén lain ja sen nojalla annettu-
jen sddnnodsten ja midrdysten sekd sddntdjensd
noudattamisen turvaamiseksi.

Monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjan on
saatettava Rahoitustarkastuksen tietoon menet-
tely, joka ilmeisesti on vastoin tété lakia tai sen
nojalla annettuja sddnnoksid tai madrayksia taik-
ka monenkeskisen kaupankdynnin sdantoja, jol-
lei menettelyd viipymaéttd oikaista tai asiaintila
muutoin korjaannu. Jos sddnnoksid, madridyksia
tai sddnt6ja on rikottu olennaisesti tai toistuvas-
ti, on ilmoitus tehtdva kuitenkin aina.

98§

Kaupankdynnin keskeyttiminen ja lopettami-
nen

Monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjan on
keskeytettiva tai lopetettava kaupankaynti arvo-



paperilla, jos se on tarpeen kaupankiynnisté an-
nettujen sddnnosten ja médrdysten, kaupankayn-
nin sddntdjen tai hyvin tavan vastaisen menette-
lyn vuoksi.

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjan on
julkistettava vilittomaésti paatds kaupankdynnin
keskeyttdmisesti tai lopettamisesta arvopaperil-
la. Liséksi kaupankdynnin jérjestdjan on ilmoi-
tettava kaupankdynnin keskeyttimisestd ja lo-
pettamisesta Rahoitustarkastukselle.

Rahoitustarkastuksen oikeudesta méériatd mo-
nenkeskisen kaupankdynnin jirjestdja keskeyt-
tdimadn kaupankéynti arvopaperilla sdddetdin 7
luvun 1 a §:ssd. Markkinaoikeuden oikeudesta
kieltdd monenkeskinen kaupankéynti arvopape-
rilla sdddetddn 7 luvun 2 §:n 1 momentissa.

10 §
Kaupankdynnin markkinointi

Monenkeskistd kaupankéyntid ei saa markki-
noida antamalla totuudenvastaisia tai harhaan-
johtavia tietoja taikka kayttdmalld hyvén tavan
vastaista tai muuten sopimatonta menettelya.

11§
Meklarilistan sddnnot

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjén,
joka pitdd kaupankédynnin kohteena olevista ar-
vopapereista meklarilistaa, on laadittava ja pi-
dettdvd yleison saatavilla meklarilistaa koske-
vat sddnnot. Sen lisdksi, mitd muualla tdssd lu-
vussa sdddetddn, sddnnoissd on madrattava:

1) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvol-
lisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja
niiden hallinnolle tdhdn lakiin ja sen nojalla an-
nettuihin sddnndksiin ja madrdyksiin sekd mek-
larilistan sdéntdihin perustuvien velvollisuuk-
sien tiyttdmiseksi tai muuten asetetaan;

2) miten ja missd menettelyssd arvopaperia ja
sen liikkeeseenlaskijaa koskevat tiedot julkiste-
taan;

3) miten arvopaperia ja sen liikkeeseenlaski-
jaa koskeva yhtidesite laaditaan ja julkistetaan,
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jos arvopaperista ei ole julkistettava 2 luvussa
tarkoitettua esitettd;

4) millaisia seuraamuksia arvopaperien liik-
keeseenlaskijoille ja kaupankéyntiosapuolille
voidaan maérdtd meklarilistan sédéntojen rikko-
misesta ja miten ne madritiin.

12 §
Arvopaperin ottaminen meklarilistalle

Arvopaperi voidaan ottaa arvopaperin liik-
keeseenlaskijan hakemuksesta meklarilistalle,
jos arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta on
saatavissa riittdvasti tietoa, jonka perusteella
kaupankéynti voidaan jarjestdd luotettavasti.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijan on tehtiva
kaupankéynnin jirjestdjin kanssa kaupankiyn-
nin kohteeksi ottamista koskeva kirjallinen sopi-
mus, jossa se sitoutuu noudattamaan meklarilis-
tan sdintoja.

13§
Arvopaperin arvoon vaikuttavat tiedot

Meklarilistalla kaupankdynnin kohteena ole-
van arvopaperin liikkeeseenlaskijan on ilman ai-
heetonta viivytystd julkistettava ja toimitettava
kaupankéynnin jarjestijille tiedoksi kaikki sel-
laiset itseddn koskevat seikat, jotka ovat omiaan
olennaisesti vaikuttamaan arvopaperin arvoon.
Liikkeeseenlaskijan tai kaupankdynnin jirjesté-
jan on pidettdva julkistetut tiedot yleison saata-
villa.

Meklarilistan sddnnoissd on madrattava, mita
tietoja arvopaperin liikkeeseenlaskijan on 1 mo-
mentin nojalla julkistettava. Sddnndissd on otet-
tava huomioon kaupankdynnin kohteena olevien
arvopaperien, niiden liikkeeseenlaskijoiden ja
arvopapereilla kdytdvin kaupan erityispiirteet
sekd kaupankdyntiin osallistuvat sijoittajat.

Mitd 1 momentissa sdddetdin, ei sovelleta, jos
liikkeeseenlaskija on valtio, sen keskuspankki,
kunta, kuntayhtyma tai Euroopan keskuspankki
taikka sellainen kansainvélinen julkisyhteiso,
jonka jésenend on véhintddn kaksi Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvaa valtiota. Edelld 1 mo-
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mentissa sdddettyd sovelletaan kuitenkin myds
tdssd momentissa tarkoitettuun liikkeeseenlaski-
jaan, jos se muualla Euroopan talousalueella jul-
kistaa 1 momentissa tarkoitetun tiedon.

14 §
Julkinen ostotarjous

Joka tarjoutuu julkisesti ostamaan meklarilis-
talle otettuja osakkeita tai osakkeisiin oikeutta-
via arvopapereita, ei saa asettaa ostotarjouksen
kohteena olevien arvopaperien haltijoita eriar-
voiseen asemaan.

Ostotarjouksen tekijan on annettava kohdeyh-
tion arvopaperien haltijoille olennaiset ja riitta-
vit tiedot, joiden perusteella arvopaperin halti-
jat voivat tehda perustellun arvion ostotarjouk-
sesta.

Ostotarjous on julkistettava sekd toimitettava
tiedoksi arvopaperien haltijoille, monenkeski-
sen kaupankdynnin jirjestijdlle ja Rahoitustar-
kastukselle. Ennen tarjouksen julkistamista tar-
jouksen tekijin tulee varmistua siité, ettd se voi
suorittaa tdysimdardisesti mahdollisesti tarjotta-
van rahavastikkeen ja toteuttaa kaikki kohtuu-
della vaadittavat toimenpiteet varmistaakseen
muuntyyppisen vastikkeen suorittamisen.

Julkiseen ostotarjoukseen sovelletaan sovel-
tuvin osin, mitd 6 luvun 12 §:n 1 ja 3 momentis-
saja 6 luvun 13 §:ssd sdddetddn.

4 Tuku

Arvopaperikauppa ja sijoituspalvelun tarjoa-
minen

1§

Hyvd tapa arvopaperikaupassa ja sijoituspalve-
lun tarjoamisessa

Arvopaperien kaupassa sekd sijoituspalvelun
ja oheispalvelun tarjoamisessa ei saa kéyttda hy-
vin tavan vastaista tai muuten sopimatonta me-
nettelyéd.

Sijoituspalvelua ja oheispalvelua ei saa mark-
kinoida antamalla totuudenvastaista tai harhaan-
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johtavaa tietoa. Markkinoinnista on kédytava ilmi
sen kaupallinen tarkoitus.

Rahoitustarkastus antaa Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY tdytén-
téonpanosta sijoituspalveluyritysten toiminnan
jarjestimistd koskevien vaatimusten, toiminnan
harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd direk-
titvissd maédriteltyjen késitteiden osalta komis-
sion antaman direktiivin 2006/73/EY, jaljempa-
nd komission direktiivi, tiytdntoonpanemiseksi
tarvittavat tarkemmat mééraykset sijoituspalve-
lun ja oheispalvelun tarjoamisen yhteydessa kol-
mannelle annettavista ja tdltd saatavista mak-
suista ja muista eduista seki asiakkaalle annetta-
via tietoja koskevista vaatimuksista.

2§
Sopimus sijoituspalvelusta

Sijoituspalvelun tarjoamisesta on tehtéva kir-
jallinen sopimus, josta ilmenevét osapuolten oi-
keudet ja velvollisuudet sekd muut sopimuksen
ehdot. Sopimus voidaan tehdéd séhkdisesti siten
kuin tietoyhteiskunnan palvelujen tarjoamisesta
annetun lain (458/2002) 12 §:sséd sdddetddn. Vel-
vollisuus kirjallisen sopimuksen tekemiseen ei
koske arvopaperinvilittdjaa silloin, kun se tar-
joaa sijoituspalveluna yksinomaan sijoitusneu-
vontaa, eiki silloin, kun se tarjoaa sijoituspalve-
lua ammattimaiselle asiakkaalle.

Sopimuksessa ei saa kdyttdd hyvin tavan vas-
taista tai asiakkaan kannalta kohtuutonta ehtoa.

38
Asiakasta koskevat tiedot

Arvopaperinvilittdjin, joka tarjoaa sijoitus-
palveluna sijoitusneuvontaa tai omaisuudenhoi-
toa, on hankittava ennen sijoituspalvelun tarjoa-
mista riittdvat tiedot asiakkaan taloudellisesta
asemasta, kyseista sijoituspalvelua tai arvopape-
ria koskevasta sijoituskokemuksesta ja -tietd-
myksestd sekd sijoitustavoitteista, jotta se voi
suositella asiakkaalle soveltuvia arvopapereita
ja palvelua.



Jos arvopaperinvilittdjd tarjoaa muuta kuin
I momentissa tarkoitettua sijoituspalvelua, ar-
vopaperinvilittdjin on ennen sijoituspalvelun
tarjoamista pyydettdva asiakkaalta tiedot tdmén
kyseistd arvopaperia tai sijoituspalvelua koske-
vasta sijoituskokemuksesta ja -tietimyksesta
voidakseen arvioida, onko arvopaperi tai palve-
lu asiakkaalle soveltuva. Jos arvopaperinvélitta-
ja katsoo saamansa tiedon perusteella, ettei arvo-
paperi tai palvelu ole asiakkaalle soveltuva, sen
on ilmoitettava tdstd asiakkaalle. Jos asiakas
kieltdytyy antamasta pyydettyja tietoja, arvopa-
perinvilittdjan on ilmoitettava, ettei se voi ar-
vioida arvopaperin tai palvelun soveltuvuutta
asiakkaalle.

Miti 2 momentissa sdddetdén, ei koske asiak-
kaan aloitteesta tapahtuvaa toimeksiantojen to-
teuttamista tai niiden vélittdmist4, jos asiakkaal-
le on ilmoitettu, ettei arvopaperinvélittdja palve-
lua tarjotessaan ole velvollinen arvioimaan pal-
velun tai arvopaperin soveltuvuutta asiakkaalle
ja palvelu liittyy:

1) osakkeisiin, jotka ovat julkisen kaupan-
kdynnin tai sitd vastaavan kaupankdynnin koh-
teina muussa valtiossa;

2) rahamarkkinavailineisiin;

3) joukkovelkakirjoihin tai muihin vastaavan-
kaltaisiin velkainstrumentteihin, joihin ei sisil-
ly johdannaissopimuksen ominaisuutta;

4) sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin rahas-
to-osuuksiin tai yhteissijoitusyritysten osuuk-
siin; tai

5) muihin yksinkertaisiin arvopapereihin,
joista sdddetddn komission direktiivin 38 artik-
lassa.

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytintdoonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat madrdykset asiakkaalta 1 ja 2 momentin mu-
kaan pyydettavisti tiedoista ja tietojen pyytdmi-
sessd noudatettavista menettelytavoista.

4§
Arvopaperinvilittdjdn tiedonantovelvollisuus

Arvopaperinvilittdjin on annettava ei-am-
mattimaiselle asiakkaalle hyvissd ajoin ennen si-
joituspalvelua tai oheispalvelua koskevan sopi-
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muksen tekemistd sopimuksen ehdot seki riitta-
vit tiedot arvopaperinvilittijistd ja tarjottavas-
ta palvelusta.

Arvopaperinvilittdjin on annettava ei-am-
mattimaiselle asiakkaalle hyvissi ajoin ennen si-
joituspalvelun tai oheispalvelun antamista riitta-
vit tiedot:

1) arvopaperinvélittdjastd ja sen tarjoamista
palveluista;

2) palvelun kohteena olevista arvopapereista
ja niihin liittyvista riskeista;

3) sijoitusstrategioista, jos niitd on ehdotettu,
ja niiden riskeisté;

4) siitd, missd toimeksiantoja toteutetaan;

5) asiakasvarojen sdilyttdmisestd;

6) palveluun liittyvistd kuluista ja palkkioista.

Arvopaperinvilittidjan on ilmoitettava ei-am-
mattimaiselle  asiakkaalle  hyvissd  ajoin
2 momentissa tarkoitettujen tietojen olennaisis-
ta muutoksista.

Edelld 1—3 momentissa tarkoitetut tiedot on
annettava asiakkaalle 1 luvun 4 a §:n 2 momen-
tissa tarkoitetulla pysyvélld tavalla. Asiakkaan
suostumuksella tiedot voidaan antaa asiakkaalle
arvopaperinvélittdjan Internet-verkkosivuilla il-
man, ettd ne on osoitettava asiakkaalle henkil6-
kohtaisesti, jos se on asianmukaista arvopape-
rinvalittdjan ja asiakkaan vilisen liiketoimen to-
teuttamisen yhteydessa ja tiedot ovat saatavilla
riittdvin ajan.

Jos sijoituspalvelua tai oheispalvelua koske-
va sopimus tehdddn ei-ammattimaisen asiak-
kaan pyynnostd sellaista kuluttajansuojalain
(38/1978) 6 a luvun 4 §:ssd tarkoitettua etdvies-
tintd kéyttden, ettdi 1 momentissa tarkoitettuja
tietoja ei voida antaa 4 momentissa tarkoitetulla
tavalla ennen sopimuksen tekemisti eikd 2 mo-
mentissa tarkoitettuja tietoja ennen palvelun an-
tamista, | momentissa edellytetyt tiedot on an-
nettava viipyméttd sopimuksen tekemisen jil-
keen ja 2 momentissa edellytetyt tiedot viipy-
maittd sen jidlkeen, kun palvelun antaminen on
aloitettu.

Arvopaperinvélittdjin on annettava ei-am-
mattimaiselle asiakkaalle riittdvit tiedot télle
annetusta palvelusta, kuten tiedot asiakkaan lu-
kuun suoritetuista liiketoimista ja palveluista ja
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niiden kustannuksista sekd arvopaperinvalitti-
jan hallussa olevista asiakkaan rahavaroista ja
muusta omaisuudesta.

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytintdoonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat madrdykset ei-ammattimaiselle asiakkaalle
annettavista tiedoista ja tietojen antamisessa
noudatettavista menettelytavoista sekd arvopa-
perivilittdjan velvollisuudesta antaa tietoja am-
mattimaiselle asiakkaalle.

58
Toimeksiantojen huolellinen toteuttaminen

Arvopaperinvilittdjdn, joka tarjoaa sijoitus-
palveluna toimeksiantojen toteuttamista, on to-
teutettava kohtuulliset toimenpiteet, joilla saa-
vutetaan asiakkaalle paras mahdollinen tulos ot-
taen huomioon toimeksiannon toteuttamisen
kannalta olennaiset seikat. Jos asiakas on anta-
nut erityisid ohjeita toimeksiannon hoitamises-
ta, arvopaperinvilittdjin on noudatettava niit.

Arvopaperinvilittdjilld on oltava toimeksian-
tojen toteuttamista koskevat toimintaperiaat-
teet, jotka sisdltdvit tiedot niistd kaupankdynti-
paikoista, joissa arvopaperinvilittdjd toteuttaa
toimeksiantoja sekd kaupankdyntipaikan valin-
taan vaikuttaneet tekijdt. Arvopaperinvalittdjin
on seurattava toimintaperiaatteidensa asianmu-
kaisuutta.

Arvopaperinvilittdjin on annettava asiak-
kaalle riittdvét tiedot toimintaperiaatteistaan en-
nen sijoituspalvelun tarjoamista. Arvopaperin-
vilittdjan on ilmoitettava toimintaperiaatteiden-
sa olennaisista muutoksista asiakkailleen.

Jos toimeksianto voidaan toimintaperiaattei-
den mukaan toteuttaa julkisen kaupankaynnin tai
monenkeskisen kaupankdynnin tai niitd muussa
valtiossa vastaavan kaupankidynnin ulkopuolel-
la, on siithen saatava asiakkaan nimenomainen
suostumus.

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytintdoonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat méirdykset toimeksiantojen toteuttamises-
sa noudatettavasta menettelystd sekd siitd, mi-
ten omaisuudenhoitoa tai toimeksiantojen vilit-
tdmistd sijoituspalveluna tarjoavan arvopaperin-
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vilittdjan on toimittava asiakkaidensa toimeksi-
antoja hoitaessaan.

6§
Toimeksiantojen kdsittely

Arvopaperinvilittdjan, joka tarjoaa sijoitus-
palveluna toimeksiantojen toteuttamista, on to-
teutettava asiakkaiden toimeksiannot ilman ai-
heetonta viivytystd. Arvopaperinvilittija ei saa
antaa toisen asiakkaan edun tai oman etunsa vai-
kuttaa asiakkaan toimeksiannon toteuttamiseen.

Arvopaperinvilittdjin on toteutettava asiak-
kaiden toimeksiannot niiden saapumisjarjestyk-
sessd, jos se on mahdollista ottaen huomioon toi-
meksiannon koko, asiakkaan miaraamaét hintara-
jat tai muut toimeksiannon ehdot seka se, miten
toimeksianto on annettu.

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat maéadrdykset toimeksiantojen hoitamisessa
noudatettavasta menettelystd sekd siitd, miten
omaisuudenhoitoa tai toimeksiantojen vailitta-
mistd sijoituspalveluna tarjoavan arvopaperin-
vilittdjan on toimittava asiakkaidensa toimeksi-
antoja késitellessdén.

78§

Asiakkaan toimeksiannon saaminen toiselta ar-
vopaperinvdlittdjdltd

Arvopaperinvilittdjd, joka vastaanottaa sijoi-
tuspalvelua tai oheispalvelua koskevan asiak-
kaan toimeksiannon toiselta arvopaperinvalitta-
jéltd, voi toimia toiselta arvopaperinvilittijalta
saamiensa asiakasta koskevien tietojen ja toi-
meksiantoa koskevien ohjeiden mukaan.

8§

Rajahintatoimeksiantojen julkistamisvelvolli-
Suus

Arvopaperinvilittdjan, joka ei markkinaolo-
suhteiden vuoksi voi vélittdmésti toteuttaa
asiakkaan toimeksiantoa ostaa tai myyda julki-



sen kaupankéynnin tai sitd muussa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavan
kaupankdynnin kohteena oleva osake asiakkaan
madrddmain rajahintaan tai sitd parempaan hin-
taan, on toimeksiannon mahdollisimman pikai-
seksi toteuttamiseksi julkistettava toimeksianto
valittomasti tavalla, jolla se on helposti muiden
markkinaosapuolten saatavilla. Arvopaperinva-
littdjalla ei kuitenkaan ole julkistamisvelvolli-
suutta, jos asiakas antaa tdstd nimenomaan poik-
keavan ohjeen.

Arvopaperinvilittdjan voidaan katsoa julkis-
taneen toimeksiannon 1 momentissa tarkoitetul-
la tavalla ainakin, jos arvopaperinvalittdja on va-
littinyt sen julkistettavaksi julkiseen kaupan-
kdyntiin, monenkeskiseen kaupankdyntiin tai
niitd muussa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa vastaavaan kaupankdyntiin niin
kuin siitd tarkemmin sdddetddn komission ase-
tuksessa. Asetuksessa sdddetddn tarkemmin
myds muista toimeksiannon julkistamistavoista.

Arvopaperinvilittdjd voi olla julkistamatta
asiakkaan rajahintatoimeksiannon 1 ja 2 mo-
mentissa sdddetylla tavalla, jos toimeksianto on
kooltaan suuri osakkeen normaaliin markkina-
kokoon verrattuna. Siitd, kuinka kunkin osak-
keen normaaliin markkinakokoon verrattuna
suuren toimeksiannon vdahimmaiskoko madrdy-
tyy, sdddetddn komission asetuksessa.

98§

Liiketoimet julkisessa kaupankdynnissd ja mo-
nenkeskisessd kaupankdynnissd

Porssivilittdjien ja muiden arvopaperiporssis-
sd toimivien vélisiin liiketoimiin ei sovelleta ti-
mén luvun 1 §:n 2 ja 3 momenttia, 2—6 eikd
8 §:44 silloin, kun liiketoimi toteutetaan julki-
sessa kaupankéynnissé.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myos monenkeskisen kaupankdynnin kaupan-
kéyntiosapuolten vilisiin sekd kaupankédynnin
jarjestdjan ja kaupankdyntiosapuolten vilisiin
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litketoimiin silloin, kun liiketoimi toteutetaan
monenkeskisessd kaupankédynnissa.

10 §
Kauppojen sisdisen toteuttajan velvollisuudet

Arvopaperinvilittdjd, joka aikoo aloittaa tai
lopettaa toiminnan kauppojen sisdisend toteutta-
jana osakkeella, joka on julkisen kaupankéyn-
nin tai sitdi muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa vastaavan kaupankdynnin
kohteena, on ilmoitettava téstd kirjallisesti kuu-
kautta ennen toiminnan aloittamista Rahoitus-
tarkastukselle.

Tamén pykdldn 4—11 momenttia sovelletaan:

1) sellaisiin 1 momentissa tarkoitettuihin si-
sdisiin toteuttajiin, jotka toteuttavat toimeksian-
toja osakkeilla, joille on likvidit markkinat; ja

2) liiketoimiin, jotka ovat kooltaan enintidin
osakkeen tavanomaisen markkinakoon suurui-
sia.

Komission asetuksessa sdddetddn, kuinka
maidritellddn ne osakkeet, joille on likvidit mark-
kinat, kuinka kullekin sellaiselle osakkeelle
madritellddn tavanomainen markkinakoko ja
kuinka tiedot niisté julkistetaan. Komission ase-
tuksen 22 artiklan 1—3 kohdassa tarkoitettujen
perusteiden valinnasta sdddetdén valtiovarain-
ministeridon asetuksella.

Sisdinen toteuttaja on velvollinen julkista-
maan osakkeelle sen kulloistakin markkinatilan-
netta vastaavia sitovia osto- tai myyntitarjouk-
sia siten kuin siitd sdddetddn komission asetuk-
sessa. Tarjous voi olla kooltaan enintddn osak-
keen tavanomaisen markkinakoon suuruinen.
Kauppojen sisdiselld toteuttajalla on oikeus mil-
loin tahansa muuttaa tarjousta. Poikkeukselli-
sessa markkinatilanteessa sisdinen toteuttaja voi
my0s perua tarjouksen.

Kauppojen sisdinen toteuttaja on velvollinen
toteuttamaan asiakkaan toimeksiannon vastaan-
ottohetkelld voimassa olevan tarjouksensa mu-
kaisesti, ellei timadn pykdldn 6—11 momentista
muuta johdu.

Sisdinen toteuttaja voi toteuttaa ammattimai-
sen asiakkaan toimeksiannon tarjoushintaansa
parempaan hintaan, jos parempi hinta on sellai-
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sissa julkisissa hintarajoissa, jotka ovat ldhelld
markkinatilannetta, ja jos toimeksianto on suu-
rempi kuin yksityissijoittajan tavanomainen toi-
meksianto. Komission asetuksessa sdddetddn,
kuinka suuri on yksityissijoittajan tavanomai-
nen toimeksianto.

Sisdinen toteuttaja voi toteuttaa ammattimai-
sen asiakkaan toimeksiannon tarjoushintaansa
parempaan hintaan myds, jos toimeksianto on
osa useammalla arvopaperilla toteutettavaa toi-
meksiantoa tai jos toimeksiantoon sen ehtojen
mukaan sovelletaan muuta kuin markkinahin-
taa. Komission asetuksessa sdddetddn tarkem-
min tdiméan momentin mukaisista poikkeuksista.

Sisdinen toteuttaja voi saadessaan asiakkaal-
ta toimeksiannon, joka on kooltaan suurempi
kuin sisdisen toteuttajan suurin tarjous mutta
pienempi kuin osakkeen tavanomainen markki-
nakoko, toteuttaa myds toimeksiannon tarjouk-
sen ylittdvin osan edellyttiden, ettd se toteute-
taan suurimman tarjouksen mukaiseen hintaan
tai, jos toimeksiantoon soveltuu jokin 6 tai 7 mo-
mentin poikkeuksista, sitd parempaan hintaan.

Sisdinen toteuttaja voi saadessaan asiakkaal-
ta toimeksiannon, joka on kooltaan kahden siséi-
sen toteuttajan tarjouksen vélissé, toteuttaa koko
toimeksiannon jommankumman tarjouksen mu-
kaiseen hintaan tai, jos toimeksiantoon soveltuu
jokin 6 tai 7 momentin poikkeuksista, sitd pa-
rempaan hintaan.

Sisdiselld toteuttajalla on oikeus liiketoimin-
tasuunnitelmansa mukaisesti pdittdd, mille
asiakkaille se myontdd péddsyn tarjouksiinsa.
Péétoksen on oltava selked ja tasapuolinen. Si-
sdinen toteuttaja voi taloudellisilla perusteilla
kieltdytyd liikesuhteesta tai sen jatkamisesta
asiakkaan kanssa.

Sisdiselld toteuttajalla on oikeus tasapuolisel-
la tavalla rajoittaa liiketoimien lukuméairda sa-
man asiakkaan kanssa ja samanaikaisten liike-
toimien kokonaislukumiérda eri asiakkaiden
kanssa, jos asiakkaiden toimeksiantojen luku-
médrd tai koko on huomattavasti tavanomaista
suurempi. Komission asetuksessa sdddetdén tar-
kemmin liiketoimien rajoittamisen edellytyksis-
ta.
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11§

Arvopaperinvilittdjdn velvollisuus julkistaa tie-
toja osakekaupoista

Arvopaperinvilittdji, joka toteuttaa julkisen
kaupankéynnin tai monenkeskisen kaupankiyn-
nin tai niitd muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa vastaavan kaupankdynnin
ulkopuolella omaan tai asiakkaan lukuun kaup-
poja sellaisilla osakkeilla, jotka ovat julkisen
kaupankéynnin tai sitd muussa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavan kau-
pankdynnin kohteena, on velvollinen julkista-
maan yleisolle mahdollisimman reaaliaikaisesti
tietoja kaupoista.

Komission asetuksessa sédddetddn tarkemmin:

1) mité tietoja kaupoista on julkistettava;

2) missé ajassa tiedot on viimeistddn julkistet-
tava,

3) eri tavoista, joilla arvopaperinvélittdja voi
julkistaa tiedot;

4) vaatimuksista, jotka arvopaperinvélittdjin
jérjestelyjen tietojen julkistamiseksi on tdytetta-
Vi,

5) menettelystd tilanteessa, jossa | momentin
mukaan kahdella arvopaperinvélittdjilld on vel-
vollisuus julkistaa tiedot samasta kaupasta.

Arvopaperinvilittdja voi paéttaa julkistaa tie-
dot kaupasta 1 momentissa edellytettyd myo-
hemmin, jos kauppa on kooltaan suuri kyseisen
osakkeen tavanomaiseen kaupankiyntiin verrat-
tuna. Komission asetuksessa sdéddetdén tarkem-
min lykkéddmisen edellytyksista.

12 §
Eturistiriitatilanteiden hallinta

Arvopaperinvilittdjin on toteutettava koh-
tuulliset toimenpiteet eturistiriitatilanteiden tun-
nistamiseksi ja ehkdisemiseksi ja niiden syntyes-
sd kohdeltava asiakasta hyvin tavan mukaisesti.

Jos eturistiriitatilannetta ei voida valttaa, ar-
vopaperinvilittdjan on annettava 1 luvun 4 a §:n
2 momentissa tarkoitetulla pysyvilld tavalla
asiakkaalle riittdvidt tiedot eturistiriidan luon-



teesta tai sen syistd ennen liiketoimen suoritta-
mista asiakkaan lukuun.

Arvopaperinvilittdjilld on oltava toimintape-
riaatteet eturistiriitojen tunnistamisessa ja ehkai-
semisessd noudatettavista menettelytavoista.

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytintdoonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat méédrdykset 3 momentissa tarkoitetuista me-
nettelytavoista.

13§

Arvopapereita koskevien tutkimustietojen ja si-
joitussuositusten esittaminen

Arvopaperinvilittdjan, joka tuottaa tai levit-
tdd julkisen kaupankdynnin kohteena olevia ar-
vopapereita tai niiden liikkeeseenlaskijoita kos-
kevaa tutkimustietoa taikka tuottaa tai levittda
muita sijoittajille tai yleisolle tarkoitettuja sijoi-
tussuosituksia, on kohtuullisin keinoin pyrittava
varmistamaan, ettd tieto esitetddn asianmukai-
sesti. Arvopaperinvilittdjan on ilmoitettava tie-
don kohteena oleviin arvopapereihin mahdolli-
sesti liittyvit etunsa ja eturistiriidat. Rahoitus-
tarkastus voi antaa Euroopan yhteisdjen komis-
sion markkinoiden véirinkédyttddirektiivin no-
jalla antamien sddddsten tdytdntdonpanemiseksi
tarvittavia tarkempia miarayksia.

Mitd 1 momentissa sdddetdén arvopaperinva-
littdjan velvollisuudesta, sovelletaan my6s muu-
hun henkil66n, joka ammatti- tai liiketoiminta-
naan tuottaa tai levittdd 1 momentissa tarkoitet-
tua tietoa.

Mitid 2 momentissa sdddetdin, ei sovelleta sa-
nanvapauden kéyttdmisestd joukkoviestinnidssi
annetussa laissa (460/2003) tarkoitettuun ylei-
son saataville toimitetun viestin laatijaan, jos
laatija on sitoutunut noudattamaan julkaisu- ja
ohjelmatoiminnassa viestejd laativia henkildité
ammatillisesti edustavan jarjeston ammattikun-
taa varten taikka julkaisijan tai ohjelmatoimin-
nan harjoittajan laatimia sddnt6jd, jotka vaiku-
tuksiltaan vastaavat markkinoiden vadarinkaytto-
direktiivin sekd sen nojalla Euroopan yhteis6jen
komission antamien sdédnndsten vaikutuksia.
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14§
Asiakasvarojen sdilyttdminen

Arvopaperinvilittdjin on jérjestettivd sen
haltuun luovutettujen asiakkaan rahavarojen ja
muun omaisuuden (asiakasvarat) sailytys, késit-
tely ja selvitys luotettavalla tavalla. Asiakasva-
rojen sdilytys, kdsittely ja selvitys on jirjestetta-
vd niin, ettei ole vaaraa niiden sekoittumisesta
arvopaperinvilittdjdn omiin tai arvopaperinva-
littdjdn toisen asiakkaan varoihin.

Asiakkaan rahavarat on sijoitettava viipymaét-
td tilille keskuspankkiin, talletuspankkiin tai
muussa valtiossa toimiluvan saaneeseen talle-
tusten vastaanottamiseen oikeutettuun luottolai-
tokseen. Arvopaperinvilittdja voi sijoittaa asiak-
kaan rahavarat myds Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa rekisterdidyn sijoitusrahas-
todirektiivin edellytykset tiyttdvan tai muutoin
valvonnan kohteena olevan rahamarkkinarahas-
ton rahasto-osuuksiin, jollei asiakas ole siti kiel-
tédnyt. Jos asiakkaan rahavarat sijoitetaan muulla
tavalla kuin tilille keskuspankkiin, arvopaperin-
vilittdjan on noudatettava riittdvéaa huolellisuut-
ta rahavarat sdilyttdvin talletuspankin, ulkomai-
sen luottolaitoksen ja rahamarkkinarahaston va-
litsemisessa. Arvopaperinvélittdjin on riittdvas-
ti varmistuttava, ettd asiakkaan rahavarat siily-
tetddn erillddn arvopaperinvilittdjén rahavarois-
ta. Arvopaperinvilittdja, joka on talletuspankki,
saa kuitenkin sijoittaa asiakkaan rahavarat sa-
man talletuspankin tilille.

Arvopaperinvilittidjan, joka sdilyttdd asiak-
kaan arvopapereita ulkopuolisen siilyttdjan hal-
lussa, on noudatettava riittdvda huolellisuutta
sdilyttdjan valitsemisessa. Arvopaperivilittdjan
on sdilytettdvd asiakkaan arvopaperit Rahoitus-
tarkastuksen tai sitd muussa valtiossa vastaavan
toimivaltaisen viranomaisen valvottavana ole-
van yhteison hallussa, jos se on mahdollista. Ar-
vopaperinvilittdjin on riittdvasti varmistuttava
siitd, ettd ulkopuolisen sdilyttdjan hallussa sdily-
tetyt asiakkaan arvopaperit voidaan erottaa arvo-
paperinvilittijille tai sdilyttdjille kuuluvista ar-
vopapereista.
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Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytintdoonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat méériykset asiakasvarojen séilyttamisesta.

15§

Asiakkaan arvopaperien panttaaminen tai luo-
vuttaminen

Arvopaperinvilittdji ei saa omaan eiki toisen
asiakkaan lukuun pantata tai luovuttaa toiselle
asiakkaalle kuuluvaa arvopaperia ilman kysei-
sen asiakkaan etukéteen antamaa erillistd nimen-
omaista suostumusta. Suostumuksen tulee sisil-
tdéd arvopaperien panttaamista tai muuta luovut-
tamista koskevat ehdot. Ei-ammattimaisen
asiakkaan suostumus on annettava kirjallisesti
tai tdmén luvun 2 §:ssé tarkoitetulla muulla vas-
taavalla tavalla.

Jos asiakkaan arvopapereita sdilytetddn yh-

teistililld, arvopaperinvilittdjd voi ryhtyd
1 momentissa tarkoitettuun toimenpiteeseen
vain, jos

1) jokainen asiakas, jonka arvopapereita sdi-
lytetddn  yhteistililld, on antanut siihen
1 momentissa tarkoitetun suostumuksen; tai

2) arvopaperinvilittdjalla on kaytdssdédn riit-
tdvat jarjestelmét ja valvontamenetelmét sen
varmistamiseksi, ettd toimenpide kohdistuu vain
sellaisen asiakkaan arvopapereihin, joka on an-
tanut sithen 1 momentissa tarkoitetun suostu-
muksen.

Arvopaperinvilittdjin on sdilytettdva riitté-
viét tiedot 2 momentissa tarkoitetuista toimenpi-
teistd.

Arvopaperinvilittdjd saa kuitenkin 1 ja 2 mo-
mentin estiméttd pantata tai luovuttaa sellaisen
asiakkaalta pantiksi saamansa arvopaperin, jos-
ta pantinsaaja saa méiérdtd rahoitusvakuuslain
(11/2004) mukaan. Arvopaperinvilittdjd saa
myos 1 ja 2 momentin estamaittd luovuttaa asiak-
kaalleen kuuluvan arvopaperin pantiksi selvitys-
yhteisolle tai selvitysosapuolelle arvopaperia
koskevasta kaupasta johtuvan asiakkaan velvoit-
teen tiyttdmisen vakuudeksi.
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16 §

Markkinoiden vddrinkdyttéon liittyvd ilmoitus-
velvollisuus

Jos arvopaperinvilittdjdlld on syytd epdilld,
ettd liiketoimeen saattaa liittyd 5 luvun tai rikos-
lain 51 luvun vastaista sisdpiirintiedon kayttoa
tai arvopaperin kurssin vadristimista, sen on vii-
pymittd ilmoitettava asiasta Rahoitustarkastuk-
selle.

Ilmoituksen tekoa ei saa paljastaa sille, johon
epdily kohdistuu, eikd muulle henkildlle.

Ilmoituksen on sisdllettdvd ainakin tiedot il-
moituksen tekijastd, epdilyttavasti liiketoimesta
ja siihen liittyvistd henkildista sekd ilmoituksen
tekijdlla olevat tiedot, joilla saattaa olla merki-
tystd epéilyn selvittimiseksi.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia maa-
rayksid ilmoituksen siséllostd ja tekotavasta.

17 §
Vahingonkorvausvelvollisuus

Arvopaperinvilittdjad on velvollinen korvaa-
maan taloudellisen vahingon, joka asiakkaalle
on aiheutunut epdilyttivastd liiketoimesta il-
moittamisesta vain, jos arvopaperinvalittdja ei
ole noudattanut sellaista huolellisuutta, jota sil-
téd olosuhteet huomioon ottaen voidaan kohtuu-
della vaatia.

Arvopaperinvilittdjin  korvausvelvollisuu-
desta on muutoin voimassa, mitd vahingonkor-
vauslaissa (412/1974) sdaddetdan.

18 §
Kaupparaportointi

Suomalaisen arvopaperinvilittdjan ja ulko-
maisen arvopaperinvilittdjin Suomessa sijaitse-
van sivuliikkeen on raportoitava Rahoitustarkas-
tukselle kaikki julkisen kaupankdynnin kohtei-
na olevilla arvopapereilla toteuttamansa liiketoi-
met viipymaittd ja viimeistddn seuraavana pank-
kipdivana riippumatta siitd, missa liiketoimi to-
teutettiin. Samalla tavalla arvopaperinvilittdjin
on raportoitava liiketoimet sellaisilla arvopape-



reilla, jotka ovat julkista kaupankédyntid vastaa-
van kaupankdynnin kohteina Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa.

Mitd 1 momentissa sdddetdédn, ei koske suo-
malaisen arvopaperinvalittdjan ulkomailla sijait-
sevan sivuliikkeen toteuttamia liiketoimia.

Liiketoimet voi raportoida Rahoitustarkastuk-
selle:

1) arvopaperinvalittija;

2) arvopaperinvilittdjan puolesta toimiva kol-
mas taho;

3) arvopaperinvilittdjan sijasta arvopaperi-
porssi, monenkeskisen kaupankdynnin jérjesti-
ja, kaupankdynnistd vakioiduilla optiolla ja ter-
miineilld annetussa laissa tarkoitettu optioyhtei-
s0 tai niitd muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa vastaava kaupankidynnin
jarjestdja, jonka jarjestimassd kaupankdynnissa
litketoimi toteutettiin;

4) arvopaperinvilittdjin sijasta muu kauppo-
jen tdsmaytys- tai ilmoitusjérjestelman yllapita-
ja, jonka Rahoitustarkastus on erikseen hyvéksy-
nyt.

Komission asetuksella sdddetddn tarkemmin
raportoitavista liiketoimista, raportin tietosisél-
16std ja raportointijarjestelmille asetettavista
vaatimuksista sekéd edellytyksisté, joilla Rahoi-
tustarkastuksen on hyvéksyttdvd 3 momentin 4
kohdassa tarkoitettu jarjestelmén yllapitdja.

Rahoitustarkastus voi antaa komission ase-
tuksen sallimissa rajoissa médrayksid kauppara-
portin tietosisdllostd. Lisdksi Rahoitustarkastus
voi antaa tarkempia teknisid méérayksia kauppa-
raportin esitysmuodosta ja toimitustavasta.

Liiketoimet muilla kuin 1 momentissa tarkoi-
tetuilla arvopapereilla arvopaperinvilittdjd on
velvollinen raportoimaan tdmén pykdldn mukai-
sesti Rahoitustarkastukselle, jos arvopaperin
arvo madrdytyy 1 momentissa tarkoitetun arvo-
paperin perusteella tai jos arvopaperin kaupan-
kdynnin laatuun ja laajuuteen nihden arvopape-
rimarkkinoiden tehokas valvonta edellyttdé ra-
portointia. Rahoitustarkastus antaa tarkempia
midrdyksid perusteista, joilla kaupankdynnin
laatua ja laajuutta on téiti varten arvioitava.

Muun kuin 1 momentissa tarkoitetun arvopa-
perinvélittdjdn on Rahoitustarkastuksen pyyn-
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nostd ilman aiheetonta viivytystd tdydennettava
liikketoimesta Rahoitustarkastukselle raportoitu-
ja tietoja, jos se on valvonnan kannalta tarpeel-
lista. Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
madrdyksia tdydennyksen esitysmuodosta ja toi-
mitustavasta.

Rahoitustarkastuksen velvollisuudesta toimit-
taa raportointitietoja edelleen toisten Euroopan
talousalueeseen kuuluvien jdsenvaltion toimi-
valtaisille viranomaisille on voimassa, mita siitd
sdddetddn komission asetuksessa.

4 a luku

Selvitystoiminta

58§

Selvitysyhteiso saa 1 luvun 4 §:n 2 momentis-
sa tarkoitetun selvitysyhteison toiminnan lisdksi
toimiluvassa méiérityin edellytyksin:

1) harjoittaa komission asetuksessa tarkoitet-
tujen arvopapereilla toteutettavien rahoitustoi-
mien selvitystoimintaa ja monenkeskisessé kau-
pankdynnissd tehtyjen kauppojen selvitystoi-
mintaa;

4) toimia selvitysosapuolena sen mukaan kuin
siitd sdddetddn tdssi laissa; sekd

Selvitysyhteison on lisdksi myonnettdva sel-
vitysosapuolen oikeudet arvopaperinvélittdjaltd
Suomessa edellytettyd toimilupaa vastaavan toi-
miluvan viranomaiselta Euroopan talousalueel-
la saaneelle ulkomaiselle arvopaperinvélittdjal-
le, jolla ei ole kiinted4 toimipaikkaa Suomessa ja
joka tiyttdd 1 momentin 2—35 kohdassa asetetut
vaatimukset. Valtiovarainministerion maaraa-
min ehdoin voidaan selvitysosapuolen oikeudet
myontdd myds muulle 1 momentin 2—5 kohdan
edellytykset tayttiville riittdvan vakavaraiselle
ja riskit hallitsevalle suomalaiselle tai ulkomai-
selle yhteisolle. Yhteisoon, joka ei toimi ainoas-
taan omaan lukuunsa, sovelletaan valtiovarain-
ministerion madrddmien ehtojen lisdksi 5 luvun
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6 ja 7 §:44. Tdmain lain 5 luvun 5 ja 5 a §:44 so-
velletaan myo0s kyseiseen yhteisoon 5 luvun
5 §:n 1 momentin 1—3 kohdassa tarkoitetussa
suhteessa olevaan henkiloon sekd hénen kans-
saan 5 luvun 5 §:n 1 momentin 5 kohdassa tar-
koitetussa suhteessa olevaan yhteis6on tai sdi-
tioon. Tdman lain 5 luvun 15 §:44 sovelletaan
kyseiseen yhteis60n ja siithen edelld mainitussa
suhteessa oleviin tahoihin.

Mitd 4 luvun 14 §:n 1 momentissa sdddetddn
arvopaperinvélittdjan  velvollisuudesta pitda
asiakasvarat erilldin, koskee myds selvitysosa-
puolta. Mitd 4 luvun 6 §:n 1 ja 3 momentissa, 12,
16 ja 17 §:ssd sdddetddn arvopaperinvilittdjan
toiminnasta ja Rahoitustarkastuksen méaéraykse-
nantovaltuudesta, koskee my0s selvitysosapuol-
ta.

Edelld 2 momentissa tarkoitettua valtiova-
rainministerion paatostd annettaessa on otettava
soveltuvin osin huomioon, mitéi sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 17 §:ssd sdddetddn sijoi-
tuspalveluyrityksen toimilupaa haettaessa annet-
tavasta selvityksestd. Valtiovarainministerion
on ennen 2 momentissa tarkoitetun paatoksen te-
kemistd pyydettdvd Rahoitustarkastuksen lau-
sunto.

10 §

Selvitysosapuolen on arvopaperien hallinnan
siirroilla, asiakkaan rahavarojen siirtdmisellé
4 luvun 14 §:ssd tarkoitetulla tavalla, arvo-
osuustileistd annetun lain 9 tai 16 §:n mukaisel-
la kirjauksella tai muuten riittdvan huolellisesti
varmistettava, etti kaupasta tai muusta luovu-
tuksesta johtuvat rahasuoritusta koskevat vel-
voitteet tai arvopaperien toimitusvelvoitteet voi-
daan tdyttdd selvitysyhteison sdéntdjen mukai-
sesti.

5 luku

Markkinoiden vidrinkiyttod koskevat siin-
nokset

1§

Sisdpiirintiedolla tarkoitetaan julkisen kau-
pankdynnin tai monenkeskisen kaupankdynnin
kohteena olevaan arvopaperiin liittyvdd luon-
teeltaan tdsmaéllistd tietoa, jota ei ole julkistettu
tai joka muuten ei ole ollut markkinoilla saata-
vissa ja joka on omiaan olennaisesti vaikutta-
maan sanotun arvopaperin arvoon.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
my0s arvopaperiin:

1) joka on julkista kaupankdyntid vastaavan
kaupankédynnin kohteena toisessa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa;

2) jota on haettu otettavaksi julkisen kaupan-
kdynnin kohteeksi tai sitd vastaavan kaupan-
kdynnin kohteeksi toisessa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa; tai

3) jonka arvo mdiidrdytyy julkisen kaupan-
kdynnin tai monenkeskisen kaupankidynnin koh-
teena olevan arvopaperin taikka tdmén momen-
tin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun arvopaperin pe-
rusteella.

2§

Julkisen kaupankdynnin tai monenkeskisen
kaupankdynnin kohteena olevan arvopaperin
liikkeeseenlaskijan osakkeen omistajana taikka
asemansa, toimensa tai tehtdvinsi nojalla sisi-
piirintietoa saanut ei saa kdyttdd tietoa hankki-
malla tai luovuttamalla omaan tai toisen lukuun
suoraan tai vilillisesti arvopaperia, jota tieto
koskee, eikd neuvoa suoraan tai vilillisesti tois-
ta téllaista arvopaperia koskevassa kaupassa.
Mitd tdssd momentissa sdddetddn, sovelletaan
my0s henkiloon, joka on saanut sisépiirintiedon
rikollisen toiminnan kautta.

Mité tdssd pykélassd sdddetddn, ei rajoita oi-
keutta hankkia tai luovuttaa monenkeskisen kau-
pankdynnin ulkopuolella sellaista arvopaperia,
jota ei ole otettu julkisen kaupankdynnin tai sitd
Euroopan talousalueella vastaavan kaupankédyn-



nin kohteeksi taikka monenkeskisen kaupan-
kdynnin meklarilistalle.

Omistuksen julkisuus ja ilmoitettavat tiedot

38

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevien
osakkeiden ja osakkeeseen oikeuttavien arvo-
paperien, téllaisiin arvopapereihin oikeuttavien
muiden arvopaperien seki arvopaperien, joiden
arvo madriytyy edelld tarkoitettujen arvopape-
rien perusteella, omistus on julkista, jos arvopa-
perin omistaja on:

1) téllaisen osakkeen liikkeeseen laskeneen
suomalaisen yhtion hallituksen tai hallintoneu-
voston jdsen tai varajdsen, toimitusjohtaja tai
toimitusjohtajan varamies taikka tilintarkastaja,
varatilintarkastaja tai tilintarkastusyhteison toi-
mihenkild, jolla on padvastuu yhtion tilintarkas-
tuksesta;

2) téillaisen osakkeen liikkeeseen laskeneen
suomalaisen yhtion muu ylimpain johtoon kuu-
luva, joka saa sddnndllisesti sisdpiirintietoa ja
jolla on oikeus tehdd yhtion tulevaa kehitysti ja
liiketoiminnan jarjestdmisti koskevia paatoksid;

3) 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun henkilén puo-
liso, vajaavaltainen, jonka edunvalvoja 1 tai 2
kohdassa tarkoitettu henkild on, taikka muu 1 tai
2 kohdassa tarkoitetun henkilon perheenjésen,
joka on asunut vihintdén yhden vuoden samassa
taloudessa 4 §:ssé tarkoitetun ilmoitusvelvolli-
sen kanssa; tai

4) yhteiso tai sdétio, jossa tdssd pykéldssa tar-
koitetulla henkil6lld yksin tai yhdessé perheen-
jésentensd tai toisen tdssd pykadldssi tarkoitetun
henkilon tai tdmén perheenjidsenten kanssa on
suoraan tai vélillisesti méddrdysvalta.

48
Julkisen kaupankdynnin kohteena olevan
osakkeen liikkeeseen laskeneeseen yhtioon té-
mén luvun 3 §:n 1 momentin 1 ja 2 kohdassa tar-
koitetussa suhteessa olevan arvopaperin omista-
jan (ilmoitusvelvollinen) on tehtivdan tulles-
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saan neljintoista pdivan kuluessa ilmoitettava
yhtiolle:

1) puolisonsa;

2) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja hén on,
sekd muu véhintddn yhden vuoden samassa ta-
loudessa hénen kanssaan asunut perheenjése-
nensi;

3) 3 §:n 4 kohdassa tarkoitettu yhteiso tai sda-
ti0;

4) yhteiso0 tai sdétio, jossa hédnelld, hdnen puo-
lisollaan tai muulla vdhintddn yhden vuoden sa-
massa taloudessa asuneella perheenjdsenelld on
huomattava vaikutusvalta;

5) omistamansa, puolisonsa omistamat,
2 kohdassa tarkoitetun henkilén sekéd 3 kohdas-
sa tarkoitetun yhteison tai sdition omistamat yh-
tion osakkeet ja osakkeisiin oikeuttavat arvopa-
perit, tillaisiin arvopapereihin oikeuttavat muut
arvopaperit sekd arvopaperit, joiden arvo maa-
raytyy edelld tarkoitettujen arvopaperien perus-
teella.

Ilmoitusvelvollisen on tehtdvissd ollessaan
seitsemin pdivan kuluessa ilmoitettava yhtidlle:

1) 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettujen arvo-
paperien hankinnat ja luovutukset, kun omistuk-
sen muutos on vahintddn 5 000 euroa; seka

2) muut tissé pykéldssa tarkoitetuissa tiedois-
sa tapahtuvat muutokset.

Kalenterivuoden aikana 1 momentin 5 koh-
dassa tarkoitetuilla arvopapereilla tehtyjen
kauppojen ja luovutusten yhteismééréd on ilmoi-
tettava yhtiolle viimeistddn seuraavan kalenteri-
vuoden tammikuun 31 péivénid, vaikka se olisi
alle 5 000 euroa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun julkisen kau-
pankdynnin kohteena olevan osakkeen liikkee-
seen laskeneen yhtion tytéryrityksid ei tarvitse
ilmoittaa. [lmoitusvelvollisuus ei mydskéin kos-
ke asunto-osakeyhtioitd, asunto-osakeyhtidlain
(809/1991) 2 §:ssé tarkoitettuja kiinteistdosake-
yhtioitd eikd aatteellisia ja taloudellisia yhdis-
tyksid. Jos toisessa virkkeessa tarkoitettu yhtei-
s0 kdy sddnnollisesti kauppaa arvopapereilla,
my0s sitd koskevat tiedot on kuitenkin ilmoitet-
tava.
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58

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevien
osakkeiden ja osakkeeseen oikeuttavien arvo-
paperien, téllaisiin arvopapereihin oikeuttavien
muiden arvopaperien sekd arvopaperien, joiden
arvo madrdytyy edelld tarkoitettujen arvopape-
rien perusteella, omistus on julkista, jos arvopa-
perin omistaja on:

1) arvopaperikeskuksen, arvopaperipdrssin
tai arvopaperinvalittdjan hallituksen tai hallinto-
neuvoston jdsen tai varajisen, toimitusjohtaja tai
toimitusjohtajan varamies taikka tilintarkastaja,
varatilintarkastaja tai tilintarkastusyhteison toi-
mihenkild, jolla on pddvastuu yhtion tilintarkas-
tuksesta;

2) meklari, arvopaperinvilittidjan palveluk-
sessa oleva henkild, jonka tehtdvina on tillaisia
arvopapereita koskeva sijoitustutkimus, tai muu
toimihenkild, joka asemansa tai tehtdviensa joh-
dosta saa sddnndllisesti haltuunsa tillaisia arvo-
papereita koskevaa sisépiirintietoa;

3) arvopaperikeskuksen tai arvopaperipors-
sin muu toimihenkild, joka asemansa tai tehtd-
viensd johdosta saa sddnnollisesti haltuunsa tél-
laisia arvopapereita koskevaa sisdpiirintietoa;

4) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja 1, 2 tai 3
kohdassa tarkoitettu henkilo on; tai

5) yhteiso tai sdétio, jossa tissé pykéldssa tar-
koitetulla henkildlld on suoraan tai vilillisesti
madriysvalta.

Luottolaitoksen hallintoneuvoston jisenen ja
varajdsenen, hallituksen varajidsenen seké tilin-
tarkastajan, varatilintarkastajan ja sellaisen tilin-
tarkastusyhteison toimihenkilon, joka on pii-
vastuussa luottolaitoksen tilintarkastuksesta,
omistus on julkista vain, jos hidn saa sdannolli-
sesti haltuunsa téllaisia arvopapereita koskevaa
sisdpiirintietoa.

Rahoitustarkastuksen henkilokunnan omista-
mien arvopaperien omistuksen julkisuudesta
sdddetddn Rahoitustarkastuksesta annetussa lais-
sa (587/2003). Suomen Pankin henkilokunnan
omistamien arvopaperien julkisuudesta sddde-
téédn erikseen.
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5a§

Arvopaperikeskukseen tai arvopaperiporssiin
tdman luvun 5 §:n 1 momentin 1 tai 3 kohdassa
tarkoitetussa suhteessa olevan arvopaperin
omistajan sekd arvopaperinvilittdjadn 5 §:n 1
momentin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetussa suhtees-
sa olevan arvopaperin omistajan (ilmoitusvelvol-
linen) on tehtdvddn tullessaan neljdntoista pdi-
vin kuluessa ilmoitettava arvopaperikeskuksel-
le, arvopaperiporssille tai arvopaperinvalittdjal-
le:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja hin on;

2) 5 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettu
yhteiso tai sditio;

3) omistamansa, 1 kohdassa tarkoitetun hen-
kilon sekd 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai
sdiation omistamat julkisen kaupankdynnin koh-
teena olevat osakkeet ja osakkeisiin oikeuttavat
arvopaperit, tillaisiin arvopapereihin oikeutta-
vat muut arvopaperit sekd arvopaperit, joiden
arvo madraytyy edelld tarkoitettujen arvopape-
rien perusteella.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun ilmoitusvel-
vollisen on tehtdvissd ollessaan seitsemdn péi-
vin kuluessa ilmoitettava yhtidlle:

1) 1 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla arvo-
papereilla tehdyt hankinnat ja luovutukset, kun
omistuksen muutos on vahintddn 5 000 euroa;
seké

2) muut tidssd pykéldssa tarkoitetuissa tiedois-
sa tapahtuvat muutokset.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun julkisen kau-
pankdynnin kohteena olevan osakkeen liikkee-
seen laskeneen yhtion tytéryrityksid ei tarvitse
ilmoittaa. [lmoitusvelvollisuus ei mydskéin kos-
ke asunto-osakeyhtio6itd, asunto-osakeyhtidlain
2 §:ssé tarkoitettua kiinteistdosakeyhtiditd eika
aatteellisia tai taloudellisia yhdistyksié. Jos toi-
sessa virkkeessé tarkoitettu yhteiso kdy sdannol-
lisesti kauppaa arvopapereilla, myos sitd koske-
vat tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettivd asianomaisen
henkilon tai yhteison taikka sdition yksiloimi-
seksi tarvittavat tiedot sekd arvopapereita koske-
vat tiedot.



6§

Jos 4 tai 5 a §:ssé tarkoitetut arvopaperit on
liitetty arvo-osuusjarjestelmdidn, ilmoitusten
vastaanottaja voi jarjestid menettelyn, jossa tie-
dot saadaan arvo-osuusjérjestelmasti. Télloin ei
erillisié ilmoituksia ole tehtdva.

78

Edelld 4 §:ssé tarkoitettujen ilmoitusten vas-
taanottajan on pidettiva rekisterid, josta ilmene-
vit kunkin ilmoitusvelvollisen kohdalla hénen,
hidnen puolisonsa, vajaavaltaisen, jonka edun-
valvoja hidn on, muun vakituisesti samassa ta-
loudessa asuvan ja 3 §:n 4 kohdassa tarkoitetun
yhteison ja sdédtion omistamat arvopaperit sekéd
eriteltyind kaupat ja muut luovutukset (sisdpiiri-
rekisteri). Rekisterissi on vastaavasti oltava
kunkin ilmoitusvelvollisen kohdalla tiedot
4 §:ssé tarkoitetuista henkildistd, yhteisdistd ja
sadtioistd.

Edelld 5 a §:ssd tarkoitettujen ilmoitusten
vastaanottajan on pidettdvd rekisterid, josta il-
menevit kunkin ilmoitusvelvollisen kohdalla
hidnen, vajaavaltaisen, jonka edunvalvoja hin
on, ja 5 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetun
yhteison ja sddtion omistamat arvo-paperit sekéd
eriteltyind kaupat ja muut luovutukset (sisdpiiri-
rekisteri). Rekisterissi on vastaavasti oltava
kunkin ilmoitusvelvollisen kohdalla tiedot
5 a §:ssd tarkoitetuista henkildistd, yhteisoisté ja
sadtioistd.

Jos ilmoitukset tehdddn 6 §:n mukaisesti, re-
kisteri voidaan téltd osin muodostaa arvo-osuus-
jarjestelmasti saatavista tiedoista.

Sisdpiirirekisterin tiedot on merkittiva siten,
ettd niitd ei voi jalkikdteen muuttaa tai poistaa.
Rekisterinpito on jérjestettidva siten, ettd ainoas-
taan rekisterin pitdmiseen oikeutetut voivat
muuttaa tietoja. Rekisterimerkinti on tehtiva il-
man aiheetonta viivéstystd. Sisépiirirekisteriin
merkityt tiedot on sdilytettdvd vdhintddn viisi
vuotta tiedon merkitsemisesta.

Jokaisella on oikeus vaivattomasti tutustua si-
sdpiirirekistereihin ja saada kulujen korvaamis-
ta vastaan niisté otteita ja jdljenndksid. Luonnol-
lisen henkilon henkilétunnus ja osoite sekd
muun luonnollisen henkilén kuin ilmoitusvel-
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vollisen nimi eivét kuitenkaan ole julkisia. Julki-
sen kaupankdynnin kohteena olevan osakkeen
liikkeeseen laskeneen yhtion on lisdksi pidetta-
vd sisdpiirirekisterin sisdltdmit tiedot yleison
saatavilla sdhkdisen viestintdverkon kotisivuil-
la. Arvopapereiden omistuksessa tapahtuneita
muutoksia koskevat tiedot on pidettdva sdhkoi-
sen viestintdverkon kotisivuilla 12 kuukauden
ajan muutoksesta. Tiedot on péivitettdvd ilman
aiheetonta viivdstystd, kun ilmoitusvelvollinen
ilmoittaa muutoksesta tietoihin.

12 §

Julkisen kaupankdynnin tai monenkeskisen
kaupankédynnin kohteena olevan arvopaperin
kurssia ei saa vddristaa.

Kurssin vddristdmiselld tarkoitetaan:

1) julkisen kaupankaynnin tai monenkeskisen
kaupankédynnin kohteena olevaa arvopaperia
koskevaa harhaanjohtavaa osto- tai myyntitar-
jousta, ndenndiskauppaa ja muuta vilpillista toi-
mintatapaa;

2) liiketoimia ja muita toimia, jotka antavat
vadrdd tai harhaanjohtavaa tietoa julkisen kau-
pankdynnin tai monenkeskisen kaupankdynnin
kohteena olevien arvopaperien tarjonnasta, ky-
synndsti tai hinnasta;

3) liiketoimia ja muita toimia, joilla yksi tai
useampi yhteistydssd toimiva henkilo varmistaa
julkisen kaupankdynnin tai monenkeskisen kau-
pankdynnin kohteena olevien arvopaperien hin-
nan epitavalliselle tai keinotekoiselle tasolle; ja

4) julkisen kaupankdynnin tai monenkeskisen
kaupankédynnin kohteena olevaa arvopaperia
koskevan véérén tai harhaanjohtavan tiedon jul-
kaisemista tai muuta levittidmistd, jos tiedon jul-
kaisija tai levittdjd tiesi tai hdnen olisi pitdnyt
tietdd tiedon olevan vééraa tai harhaanjohtavaa.

Mita 2 momentin 4 kohdassa sdddetddn, ei so-
velleta sananvapauden kéyttdmisestd joukko-
viestinnéissd annetussa laissa tarkoitettuun ylei-
son saataville toimitetun viestin laatijaan, joka
viestin laadinnassa on sitoutunut noudattamaan
mainitussa laissa tarkoitetussa julkaisu- ja ohjel-
matoiminnassa viestejd laativia henkil6itd am-
matillisesti edustavan jirjeston ammattikuntaa
varten laatimia sdéntdjé tai julkaisu- ja ohjelma-
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toiminnan harjoittajan laatimia sddntdjé, joiden
vaikutukset vastaavat markkinoiden vairinkayt-
todirektiivin ja sen nojalla Euroopan yhteis6jen
komission antamien sdfnndsten vaikutuksia.
Mainittua kohtaa sovelletaan kuitenkin, jos vies-
tin laatija saa itselleen erityistd etua tai hyotya
tiedon julkaisemisesta tai levittdmisesta.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoite-
tuissa tapauksissa liiketoimi tai muu toimi ei
kuitenkaan ole kurssin védristimista, jos silld on
hyviksyttiva peruste ja se tdyttdd Rahoitustar-
kastuksen hyvdksymit kyseisessd julkisessa
kaupankéynnissd tai monenkeskisessd kaupan-
kdynnissd noudatettavat markkinatavat.

Arvopaperinvalittdjd, joka harjoittaa sijoitus-
palveluna kaupankdyntid omaan lukuun liikkee-
seen laskemallaan, 1 luvun 2 §:n 1 momentin 2
kohdassa tarkoitetulla arvopaperilla, saa tehda
tillaista toimintaa koskevan sopimuksen, jonka
tarkoituksena on vaikuttaa arvopaperin hintata-
soon.

7 luku

Arvopaperimarkkinoiden valvonta

1§
Tamaén lain ja sen nojalla annettujen sdannds-
ten ja médrdysten sekd vahvistettujen sidéntdjen
noudattamista valvoo Rahoitustarkastus.

lag§

Rahoitustarkastus voi mééréta, ettd arvopape-
rien yleisolle tarjoamista tai julkisen kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamista lykétddn enintdin
kymmenella perittdiselld pankkipaivélla kerral-
laan. Lykkédys voidaan miiriti, jos Rahoitustar-
kastuksella on perusteltu syy epdilld, ettd arvo-
paperin tarjoaja tai sen julkisen kaupankidynnin
kohteeksi hakija taikka se, joka toimeksiannon
nojalla huolehtii tarjouksesta tai julkisen kau-
pankdynnin kohteeksi hakemisesta, toimii 2 lu-
vun yleisolle tarjoamista tai 3 luvun julkisen
kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevien
sddnndsten vastaisesti.

Rahoitustarkastus voi maiédrdtd arvopaperi-
porssin tai monenkeskisen kaupankdynnin jir-
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jestdjan keskeyttimédn kaupankédynnin arvopa-
perilla enintddn kymmeneksi peréttiiseksi pank-
kipdiviksi kerrallaan. Keskeytys voidaan maédra-
td, jos Rahoitustarkastuksella on perusteltu syy
epdilld, ettd kaupankdynnissd tai arvopaperia
koskevassa tiedonantovelvollisuudessa toimi-
taan vastoin lakia tai sen nojalla annettuja séén-
noksid tai madrdyksid taikka julkisen kaupan-
kdynnin tai monenkeskisen kaupankdynnin
sdantoja.

2§

Sitd, joka elinkeinotoiminnassa markkinoi tai
hankkii arvopapereita, voidaan kieltda jatkamas-
ta tai uudistamasta 2 luvun vastaista menettelya.
Arvopaperiporssid tai monenkeskisen kaupan-
kdynnin jarjestdjdd voidaan kieltda jarjestimaés-
td kaupankdyntid sen kohteeksi otetulla tai hae-
tulla arvopaperilla, jos kaupankdynnissd, siithen
liittyvéssd arvopaperin liikkeeseenlaskijan tie-
donantovelvollisuudessa tai  kaupankidynnin
kohteeksi ottamiseen liittyvdssd tiedonantovel-
vollisuudessa toimitaan olennaisesti vastoin tata
lakia tai sen nojalla annettuja sddnnoksid tai
madrdyksid taikka julkisen kaupankdynnin tai
monenkeskisen kaupankdynnin sddntdja. Arvo-
paperinvilittdjdd voidaan kieltdd jatkamasta
4 luvun 1 tai 2 §:n vastaisen sopimusehdon kayt-
tdmistd taikka uudistamasta sellaisen tai siihen
rinnastuvan sopimusehdon kayttdmistd. Kieltoa
on tehostettava uhkasakolla, jollei se erityisestd
syystd ole tarpeetonta.

Mité edelld tassd pykédldssa sdddetddn, koskee
my0s sitd, joka 3 luvun 2 §:n vastaisesti kdyttda
rekisterdityd toiminimed, jos sen kayttiminen
olisi omiaan johtamaan yleis64d harhaan.

2a§

Rahoitustarkastuksen on julkistettava ja toi-
mitettava tiedoksi muille Euroopan talousaluee-
seen kuuluvien valtioiden Rahoitustarkastusta
vastaavalle toimivaltaisille viranomaisille ta-
man luvun 1 a §:n 2 momentissa tarkoitettu kau-
pankdynnin keskeyttdmispditos ja timén luvun
2 §:n 1 momentissa tarkoitettu markkinaoikeu-
den pditos kieltdd kaupankdynti arvopaperilla.



8 luku

Rangaistussiinnokset

28

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta jarjestdd julkista kaupankiyntid arvopape-
reilla vastoin 3 luvun 1 tai 12 §:44 taikka monen-
keskista kaupankéyntid vastoin 3 a luvun 1 §:44,
on tuomittava, jollei teko ole vdhiinen tai siitd
muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta,
luvattomasta kaupankdyntimenettelyn jdrjestd-
misestd arvopapereille sakkoon tai vankeuteen
enintdin yhdeksi vuodeksi.

38
Joka tahallaan tai huolimattomuudesta rikkoo
3 luvun 36 §:n tai 3 a luvun 10 §:n sddnndksia,
on tuomittava, jollei teko ole vdhiinen tai siitd
muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta,
arvopaperimarkkinarikkomuksesta sakkoon.

10 Iuku
Eriniisia siannoksii

1§

Tadman lain 1 luvun 4 a §:44, 2 luvun 1 §:44, 4
luvun 1—7, 9 ja 12—18 §:44, 5 luvun 1, 2 ja
12— 15 §:44, 7 luvun 2 §:44 ja 8 luvun 1 §:44 so-
velletaan myds kaupankdynnistd vakioiduilla
optioilla ja termiineilld annetun lain mukaiseen
vakioituun optioon ja termiiniin.

Tamaén lain 5 luvun 3—35, 5aja 6 §:44, 7 §:n 1,
2, 4 ja 5 momenttia sekd 8—11 §:44 sovelletaan
myos kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetun lain mukaiseen vakioituun
optioon ja termiiniin, jonka kohde-etuus on jul-
kisen kaupankdynnin kohteena oleva osake tai
osakkeeseen osakeyhtidlain mukaan oikeuttava
arvopaperi. Tamaén lain 5 luvun 8—11 §:44 so-
velletaan myds kaupankdynnistd vakioiduilla
optioilla ja termiineilld annetun lain mukaiseen
vakioituun optioon ja termiiniin, jonka kohde-
etuus on raaka-aine tai hyddyke. Tédmén lain
5 luvun 5 §:44 sovelletaan myds kaupankdynnis-
td vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetun
lain 1 luvun 3 §:ssé tarkoitettuun optioyhteisoon
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tdman lain 5 luvun 5 §:n 1 momentin 1—3 koh-
dassa mainitussa suhteessa olevaan henkil66n
sekd hianen kanssaan 5 luvun 5 §:n 1 momentin 5
kohdassa tarkoitetussa suhteessa olevaan yhtei-
s0On tai sddtioon.

Rahoitustarkastuksesta annetun lain 24 b §:n
1 momentin 2 kohtaa seké 26 a §:44 sovelletaan
my0s kaupankédynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetun lain mukaiseen vakioituun
optioon ja termiiniin.

lag§

Taman lain 1 luvun 4 a §:44, 2 luvun 1 §:44, 4
luvun 1—7, 9 ja 12—17 §:44 sekd 7 luvun 2 §:44
sovelletaan my0s johdannaissopimukseen, joka
on kaupankdynnin kohteena muulla sdinnellylla
ja viranomaisen valvonnassa olevalla markki-
nalla kuin kaupankéynnistd vakioiduilla optioil-
la ja termiineilld annetussa laissa tarkoitetussa
optioyhteisdssd (vakioituun optioon tai termii-
niin rinnastettava johdannaissopimus). Tdmin
lain 4 luvun 18 §:44 sovelletaan myds vakioi-
tuun optioon ja termiiniin rinnastettavaan joh-
dannaissopimukseen, jos markkina sijaitsee Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.
Tamén lain 5 luvun 1, 2 ja 12—15 §:44 sovelle-
taan myds vakioituun optioon tai termiiniin rin-
nastettavaan johdannaissopimukseen, jonka
kohde-etuutena on julkisen kaupankidynnin koh-
teena oleva arvopaperi taikka raaka-aine tai muu
hyddyke.

Tdmaén lain 5 luvun 3—5, 5aja 6 §:44ja 7 §:n
1, 2, 4 ja 5 momenttia sekd 8—11 §:44 sovelle-
taan myds vakioituun optioon tai termiiniin rin-
nastettavaan johdannaissopimukseen, jonka
kohde-etuus on julkisen kaupankdynnin kohtee-
na oleva osake tai osakkeeseen osakeyhtidlain
mukaan oikeuttava arvopaperi.

Rahoitustarkastuksesta annetun lain 24 b §:n
1 momentin 2 kohtaa sekd 26 a §:44 sovelletaan
myds vakioituun optioon tai termiiniin rinnastet-
tavaan johdannaissopimukseen.

1b§
Tamain lain 1 luvun 4 a §:44, 2 luvun 1 §:44,
4 luvun 1—7, 9, 12—17 §:44 ja 18 §:n 6 mo-
menttia sekd 7 luvun 2 §:44 sovelletaan myds
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johdannaissopimukseen, joka ei ole kaupan-
kdynnin kohteena kaupankdynnistd vakioiduilla
optioilla ja termiineilld annetun lain 1 luvun
3 §:ssé tarkoitetussa optioyhteisossd tai edelld
tdman luvun 1 a §:ssi tarkoitetulla muulla sdan-
nellylld ja viranomaisen valvonnassa olevalla
markkinalla. Téllaiseen johdannaissopimukseen
sovelletaan my0s tdmén lain 5 luvun 1, 2 ja 12—
15 §:44, jos sen kohde-etuutena on julkisen kau-
pankdynnin tai sitd Euroopan talousalueella vas-
taavan kaupankdynnin kohteena oleva arvopape-
ri taikka raaka-aine tai muu hyoddyke.

Tadmaén lain 5 luvun 3—5, 5aja 6 §:44ja 7 §:n
1, 2, 4 ja 5 momenttia sekd 8—11 §:44 sovelle-
taan myds tdssd pykadldssd tarkoitettuun johdan-
naissopimukseen, jonka kohde-etuus on julki-
sen kaupankdynnin kohteena oleva osake tai
osakkeeseen osakeyhtidlain mukaan oikeuttava
arvopaperi.

Rahoitustarkastuksesta annetun lain 24 b §:n
1 momentin 2 kohtaa sekéd 26 a §:44 sovelletaan
myds tdssd pykildssd tarkoitettuun johdannais-
sopimukseen.

Ic§

Téamaén lain 3 a luvun 1—10 §:44 sovelletaan
soveltuvin osin monenkeskisen kaupankéynnin
jarjestdmiseen tdmén luvun 1 b §:ssé tarkoite-
tuilla johdannaissopimuksilla.

Tama laki tulee voimaan péividna kuuta
20.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtya lain
tdytantoonpanon edellyttimiin toimenpiteisiin.

Arvopaperinvilittdjin on luokiteltava asiak-
kaat, joita silld on tdmédn lain voimaan tullessa
tdmin lain mukaan ja ilmoitettava jokaiselle
asiakkaalle viipymaéttd tdmén luokittelusta ei-
ammattimaiseksi asiakkaaksi, ammattimaiseksi
asiakkaaksi tai hyvéksyttavéiksi vastapuoleksi.
Arvopaperivilittdjin on ilmoitettava 1 luvun
4 a §:n 2 momentissa tarkoitetulla pysyvéilla ta-
valla asiakkaalle my6s tdimén oikeudesta pyytda
asiakasluokittelun muuttamista sekd esitettiva
selvitys siitd, mikd vaikutus luokittelun muutta-
misella on asiakkaan asemaan. Arvopaperinvi-
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littdja voi kuitenkin sdilyttdd 1 luvun 4 §:n 4 mo-
menttiin perustuvan ennen lain voimaantuloa
tehdyn ammattimaisen asiakkaan luokittelun en-
tisellddn, jos arvopaperinvilittdja on luokitellut
asiakkaan siten, ettd se on arvioinut timén asian-
tuntemusta, sijoituskokemusta ja -tietimystd ja
vakuuttunut siitd, ettd asiakas kykenee teke-
miin omat sijoituspiadtoksensd ja ymmaéartdmain
niihin liittyvét riskit.

Arvopaperiporssin ja selvitysyhteison on tdy-
dennettdvd sdéntonsd tdmdn lain vaatimusten
mukaisiksi. Sddntdjen tdydentdmistd koskeva
hakemus on tehtdva neljdn kuukauden kuluessa
lain voimaantulosta.

Arvopaperiporssin, joka jirjestdd tdmén lain
voimaan tullessa voimassa olleen 3 luvun 12 §:n
mukaista muuta julkista kaupankdyntid, on saa-
tettava kaupankdyntimenettelyn sddnnot 3 luvun
14 §:n mukaisiksi neljain kuukauden kuluessa
lain voimaantulosta tai lopetettava kaupankdyn-
timenettelyn jarjestiminen.

Arvopaperinvilittdjidn, joka jarjestid tdméin
lain voimaan tullessa voimassa olleen 3 luvun
12 §:n mukaista muuta julkista kaupankéyntia,
on lopetettava kaupankdyntimenettelyjen jérjes-
tdminen kuuden kuukauden kuluessa lain voi-
maantulosta.

Arvopaperiporssin, joka harjoittaa tdmén lain
voimaan tullessa voimassa olleen 3 luvun 16 §:n
mukaista kaupankdynnin ammattimaista jérjes-
tdmistd, on saatettava sddnnot 3 luvun 14 §:n, 3 a
luvun 2 tai 11 §:n mukaisiksi taikka lopetettava
kaupankédynnin jirjestiminen kuuden kuukau-
den kuluessa lain voimaantulosta.

Arvopaperinvélittdjin, joka harjoittaa timéin
lain voimaan tullessa voimassa olleen 3 luvun
16 §:n mukaista kaupankdynnin ammattimaista
jarjestimistd, on haettava toiminnalle sijoitus-
palveluyrityksen toimilupa siten kuin siitd sda-
detddn sijoituspalveluyrityksistd annetussa lais-
sa ja saatettava sddnnot 3 a luvun 2 tai 11 §:n
mukaisiksi taikka lopetettava kaupankdynnin
jarjestiminen kuuden kuukauden kuluessa lain
voimaantulosta.

Muussa kuin Euroopan talousalueeseen kuu-
luvassa valtiossa toimiluvan saaneen kaupan-
kdynnin jarjestijan, joka tdiméan lain voimaan tul-



lessa jérjestdd 3 luvun 35 §:n 2 ja 3 momentissa
tarkoitettua kaupankiyntid, on haettava toimin-
taa varten tdssd laissa edellytetty lupa valtiova-
rainministerioltd kolmen kuukauden kuluessa
lain voimaantulosta.

Arvopaperinvilittdjan, joka tdmén lain voi-
maan tullessa toimii 4 luvun 10 §:ssé tarkoitettu-
na kauppojen sisdisené toteuttajana, on ilmoitet-
tava kirjallisesti Rahoitustarkastukselle toimin-
nan jatkamisesta kuukauden kuluessa lain voi-
maantulosta.

Arvopaperinvilittdjin ei tarvitse noudattaa
asiakkaaseen, joka silld on timén lain voimaan
tullessa, 4 luvun 3 §:n 2 momenttia siltd osin
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kuin asiakkaalle tarjotut sijoituspalvelut seki ar-
vopaperit ja johdannaissopimukset, joihin asia-
kas on sijoittanut, pysyvit ennallaan lain voi-
maantulon jilkeen.

Arvopaperiporssin on Rahoitustarkastuksen
pyynnostd toimitettava Rahoitustarkastukselle
1 pdivddn maaliskuuta 2009 saakka komission
asetuksen 33 artiklan mukaiset laskelmat kau-
pankdynnistd osakkeilla, jotka arvopaperiporssi
on ottanut julkisen kaupankédynnin kohteeksi.

Tamain lain 5 luvun 7 §:n 2 momentissa tar-
koitetun sisépiirirekisterin tiedot on saatettava
lain mukaiseksi kuuden kuukauden kuluessa lain
voimaantulosta.

Laki

kaupankaynnisti vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pédatoksen mukaisesti

kumotaan kaupankiynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld 26 pdivédné elokuuta 1988 anne-
tun lain (772/1988) 1 luvun 4 §:n 2 ja 3 momentti, 2 luvun 7, 11ja 12 §, 4 luvun2 §ja 5 luvun 8 a §,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 4 §:n 2 momentti laissa 582/1996, 2 luvun 7 § osaksi laissa
969/1999, 2 luvun 11 § laissa 1518/1999, 2 luvun 12 § osaksi laissa 599/1997 ja 5 luvun 8 a § laissa
995/1998,

muutetaan 1 luvun 3 §:n 3 momentti, 2 luvun 1 §, 1 a §:n 5 momentti, 2 §:n 1 ja2 momentti, 3 a §:n
1 ja 2 momentti, 4 §:n 1 ja 2 momentti, 6 §:n 1 momentti, 8 §:n 4 kohta, 9, 10ja 13 §, 3 luvun 5 §:n
1 momentti, 6 ja 10 §, 4 luvun 1 § ja 5 luvun 8 §:n 2 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 1 § ja 4 §:n 2 momentti mainitussa laissa 599/1997, 2 luvun
1 a §:n 5 momentti, 2 §:n 1 ja 2 momentti sekd 3 a §:n 1 ja 2 momentti mainitussa laissa 969/1999,
2 luvun 4 §:n 1 momentti, 6 §:n 1 momentti, 8 §:n 4 kohta ja 10 §, 2 luvun 13 § laissa 741/1993, 3 lu-
vun 5 §:n 1 momentti sekd 5 luvun 8 §:n 2 momentti laissa 1518/2001, 3 luvun 6 § mainitussa laissa
582/1996, 4 luvun 1 § mainituissa laeissa 582/1996 ja 1518/2001, seka

lisdtddn 1 luvun 3 §:4én, sellaisena kuin se on osaksi mainitussa laissa 1518/2001, uusi 4 ja
5 momentti, 3 luvun 2 §:44n, sellaisena kuin se on viimeksi mainitussa laissa, uusi 4 momentti, jol-
loin nykyinen 4 momentti siirtyy 5 momentiksi, 3 luvun 3 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi maini-
tuissa laeissa 582/1996 ja 1518/2001, uusi 5 ja 6 momentti ja 5 lukuun uusi 7 a—7 ¢ §, seuraavasti:
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1 luku
Yleisid sddinnoksii
38
Optioyhteiso

Optiopdrssitoimintaa harjoittavan optioyhtei-
sOn on selvitettdvé optiokaupat itse. Se voi myods
antaa tehtdvin toiselle optioyhteisélle tai sithen
rinnastettavalle viranomaisvalvonnassa olevalle
ulkomaiselle optioyhteisolle, jos yhteison sdén-
tdjen optioita ja termiinejd koskevat madraykset
sitovat myo0s selvitystehtdvaa hoitavaa yhteisoa.

Optioyhteisdn on ilmoitettava muutoksista
3 momentin mukaisissa selvitysjirjestelyissa
etukdteen Rahoitustarkastukselle ja Suomen
Pankille. Ilmoitukseen on liitettdva riittdvit tie-
dot muutoksista sen arvioimiseksi, aiheutuuko
niistd vaaraa optiopdrssitoiminnan luotettavuu-
delle.

Rahoitustarkastus voi kieltdd optioyhteisda
kayttimastd optiokauppojen selvitykseen muuta
kuin suomalaista optioyhteisdd, jos ulkomaisen

yhteison kdyttdminen todennédkoisesti vaarantaa
optioporssitoiminnan luotettavuuden.

2 luku
Optioyhteiso ja markkinaosapuolet
1§
Luvanvaraisuus

Optioyhteison toimintaa ei saa harjoittaa il-
man valtiovarainministerion lupaa.

la§
Toimiluvan hakeminen

Valtiovarainministerion asetuksella sddde-
tddn niistd tarkemmista tiedoista, jotka hake-
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muksessa on esitettdvi, ja niiden esittdmistavas-
ta.

2§
Toimiluvan myéntiminen

Lupa optioyhteisén toiminnan harjoittami-
seen on myonnettdva suomalaiselle osakeyhtidl-
le, jolla on paékonttori Suomessa, luotettava hal-
linto ja riittdvét taloudelliset toimintaedellytyk-
set ja jonka toiminnan jirjestiminen seké toi-
minnassa noudatettavat sdannot tarjoavat riitta-
vin suojan sijoittajille. Valtiovarainministeriol-
14 on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan aset-
taa lupaa mydntidessidin optioyhteison toimintaa
koskevia rajoituksia ja ehtoja.

Optioyhteison osakepddoman on oltava va-
hintddn 730 000 euroa. Osakepdfioman on oltava
kokonaan maksettu toimilupaa myonnettiessa.
Toimilupa optiokauppojen selvitystoimintaa
varten voidaan myontidd hakijalle, jonka tdysin
maksettu osakepddoma on vihintddn kaksi mil-
joonaa euroa.

3a§
Aéini- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin tai
yhdessé arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:ssé
tarkoitetun osakkeenomistajan tai osakkeen-
omistajaan rinnastettavan henkilon kanssa op-
tioyhteisdstd osuus, joka olisi vdhintddn yksi
kymmenesosa optioyhteison osakepddomasta tai
ddnimadrdstd, hankinnasta on ilmoitettava hy-
vissd ajoin etukéteen Rahoitustarkastukselle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta aiotaan
lisétd siten, ettd se saavuttaisi tai ylittdisi yhden
viidesosan, yhden kolmasosan tai puolet optio-
yhteison osakepddomasta tai ddnimiédrdsti, myos
tdstd hankinnasta on etukiteen ilmoitettava Ra-
hoitustarkastukselle. Vastaavaa ilmoitusvelvol-
lisuutta on noudatettava silloin, kun 1 momentis-
sa tarkoitettu osuus véhenisi alle tdssé tai 1 mo-
mentissa sdddettyjen rajojen.



48
Optioyhteison toiminta

Optioyhteisd saa optioyhteisdn toiminnan li-
séksi tarjota johdannais-, rahoitus- ja arvopape-
rimarkkinoiden kehittimiseen liittyvid tieto-,
tiedotus- ja tietojenkésittelypalveluja sekd har-
joittaa arvopaperimarkkinalain 4 luvun 5 a §:n 3
ja 4 momentissa tarkoitettujen arvopaperien lai-
naus- ja takaisinostosopimusten selvitystoimin-
taa, jos Rahoitustarkastus on hyviksynyt sopi-
musten ehdot tai jos ehdot on hyviksytty osana
optioyhteison sdintdja tai ne on otettu sddntdjen
liitteeksi. Optioyhteisd saa tarjota myds arvopa-
perimarkkinalaissa tarkoitettuun selvitystoimin-
taan liittyvid palveluja siind laajuudessa kuin se
on tarpeen johdannaissopimusten toteuttamisek-
si. Optioyhteiso saa toimia selvitysosapuolena ja
harjoittaa selvitysyhteison toimintaa siten kuin
siitd sdddetddn arvopaperimarkkinalain 4 a lu-
vussa. Optioyhteiso saa toimia tilinhoitajayhtei-
sonéd tai tilinhoitajayhteison asiamiehend sen
mukaan kuin siitd sdddetddn arvo-osuusjirjestel-
méstd annetussa laissa (826/1991). Optioyhtei-
son oikeudesta harjoittaa arvopaperiporssitoi-
mintaa ja jarjestdd monenkeskistd kaupankiyn-
tid sdddetddn arvopaperimarkkinalaissa.

Optioyhteisd ei saa omistaa osakkeita tai
osuuksia yhteisOssd, joka toimii vélittdjdnd tai
muutoin optioyhteisossd, eikd optioyhteisossa
kaupattavan option tai termiinin kohde-etuuk-
sia. Rahoitustarkastuksen luvalla optioyhteiso
voi kuitenkin sijoittaa varojaan kohde-etuutena
olevaan joukkovelkakirjalainaan, arvopaperi-
markkinalain 1 luvun 2 §:ssi tarkoitettuun velal-
lisen sitoumukseen tai muuhun sellaiseen kor-
koa tuottavaan padomasitoumukseen.

63§
Optioyhteison sddnnot

Optioyhteison on laadittava ja pidettdva ylei-
sOn saatavilla sdannot, jotka sisdltdvit tatd lakia
tdydentdvit midrdykset optiopdrssitoiminnasta,
optiokauppojen selvityksestd ja siitd, miten ja
millaisia seuraamuksia vilittdjille ja muille op-
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tioyhteisdssd toimiville optioyhteison sdéntojen
rikkomisesta voidaan maarata.

88§
Optioyhteison tehtdvit

Optioyhteison on sen lisdksi, mitd sen tehta-
vistd on muutoin sdidetty ja maarétty:

4) ilmoitettava Rahoitustarkastukselle péa-
toksensd option ja termiinin kurssin ottamisesta
vahvistettavaksi ja silld kdytdvian kaupan aloitta-
misesta ja lopettamisesta seké vélittdjan ja muun
optioyhteisossé toimivan oikeuksien mydntdmi-
sestd ja peruuttamisesta.

93§
Optiopdrssitoimintaa koskevat sddnnokset

Optiopdrssitoimintaa harjoittavaan optioyh-
teisdon sovelletaan timin lain sddnndsten lisdk-
si:

1) arvopaperimarkkinalain 3 luvun 8 §:n sién-
ndksid arvopaperipdrssin sidonnaisuudesta;

2) arvopaperimarkkinalain 3 luvun 16 §:n
sdannoksid arvopaperipdrssin johtamisesta;

3) arvopaperimarkkinalain 3 luvun 17 §:n
sdannoksid arvopaperipOrssin toiminnan jirjes-
tdmisesta;

4) arvopaperimarkkinalain 3 luvun 18 §:n
sddnnoOksid henkilokohtaisista liitketoimista;

5) arvopaperimarkkinalain 3 luvun 24 §:n
sdannoksid arvopaperiporssin toiminnan ulkois-
tamisesta.

10 §
Vilittdjd ja muu optioyhteisossd toimiva

Optioyhteison on mydnnettdva vélittdjan oi-
keudet suomalaiselle arvopaperinvilittdjille ja
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
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vastaavan toimiluvan saaneelle arvopaperinva-
littdjélle, joka tayttdd laissa ja optioyhteison
sddnnodissd asetetut vaatimukset.

Muulle henkildlle, jolla on kotipaikka Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, voi-
daan myoOntdd muun optioyhteisdssid toimivan
oikeudet, jos henkild tdyttdd optioyhteison sddn-
noissd asetetut vaatimukset ja henkilon luotetta-
vuudesta, hyvdmaineisuudesta, kokemuksesta ja
muusta sopivuudesta saadun selvityksen perus-
teella tai muutoin on todennakdisti, ettei henki-
16n osallistuminen kaupankéyntiin vaaranna
kaupankdynnin luotettavuutta. Henkil6l1la on li-
séksi oltava riittdvat taloudelliset ja muut edelly-
tykset toteuttaa arvopaperikaupoista johtuvat
velvoitteet.

Optioyhteisd saa  valtiovarainministerion
madrddmin ehdoin myontdd myos muulle kuin
1 ja 2 momentissa tarkoitetulle ulkomaiselle ar-
vopaperinvilittijille tai henkilolle valittdjdn tai
muun optioyhteisdssa toimivan oikeudet, jos ha-
kija tayttdd laissa ja optioyhteison sddnnoissi
asetetut vaatimukset.

Optioyhteisdn on peruutettava madrdajaksi tai
kokonaan vilittdjan ja muun optioyhteisossé toi-
mivan oikeudet, jos Rahoitustarkastus optioyh-
teis0d kuultuaan sitd painavasta syystd vaatii.
Rahoitustarkastuksen on vilittdmasti ilmoitetta-
va vaatimuksestaan ja sen perusteista optioyhtei-
solle sekd sille, jota vaatimus koskee.

Optioyhteison on ilmoitettava Rahoitustar-
kastukselle vélittdjdn ja muun optioyhteisossa
toimivan oikeuksien myontdmisesté ja peruutta-
misesta.

13 §
Ulkomainen optioyhteisé

Optioyhteisd saa  valtiovarainministerién
madrddmin ehdoin myontdd ulkomaiselle optio-
yhteisolle oikeuden kdyda kauppaa vakioiduilla
optioilla ja termiineillé ja jattda niitd selvitetté-
viksi.
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3 luku
Optioyhteison toiminta
28
Kohde-etuudet ja tunnusluvut

Optioiden ja termiinien ottamisesta kurssin
vahvistuksen ja kaupankdynnin kohteeksi on li-
sdksi voimassa, mitd siitd sdddetddn Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY tdytdntoonpanosta tietojen kirjaa-
mista koskevien sijoituspalveluyritysten vel-
voitteiden, liiketoimista ilmoittamisen, markki-
noiden avoimuuden, rahoitusvélineiden kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamisen sekéd direktiivissd
maidriteltyjen késitteiden osalta annetussa ko-
mission asetuksessa (EY) N:o 1287/2006.

38
Kaupankdynnin keskeyttiminen

Rahoitustarkastus voi méairiatd optioyhteison
keskeyttiméédn option tai termiinin kurssin vah-
vistamisen ja silld kdytdvdn kaupan enintidin
10 perattdiseksi pankkipdiviksi kerrallaan. Kes-
keytys voidaan maiirité, jos Rahoitustarkastuk-
sella on perusteltu syy epéilld, ettd kaupankédyn-
nissd toimitaan vastoin lakia tai sen nojalla an-
nettuja sddnnoksid tai madrayksid taikka optio-
yhteison sdantoja.

Rahoitustarkastuksen on julkistettava ja toi-
mitettava tiedoksi muille Euroopan talousaluee-
seen kuuluvien valtioiden toimivaltaisille viran-
omaisille 5 momentissa tarkoitettu kaupankéyn-
nin keskeyttdmispdatos.

58§
Optiokauppojen selvitys

Optioyhteisd saa hyviksyd selvitykseen op-
tion ja termiinin, jonka vilittijd, ulkomainen op-
tioyhteisd tai muu optioyhteisossd toimiva on
antanut selvitettdviksi ja joka perustuu optioyh-



teisOssd tai toisessa sellaisessa optioyhteisossa,
jonka optiokaupat yhteiso selvittdd, tehtyyn tai
sille ilmoitettuun optiokauppaan.

6§
Vakuudet

Optioyhteison sdédnndissd on madrittiva va-
littdjalta, valittdjan edustamalta asiakkaalta,
muulta optioyhteisossé toimivalta ja ulkomaisel-
ta optioyhteisoltd vaadittavista vakuuksista ja
niiden antamisessa noudatettavasta menettelys-
ta.

Vaadittavan vakuuden arvo on laskettava péi-
vittdin vélittdjan, vilittdjain edustaman asiak-
kaan, muun optioyhteisdssd toimivan ja ulko-
maisen optioyhteison kattamattoman tiliaseman
mukaan siten, ettd vakuudella voidaan seuraa-
van kaupantekopdivin aikana sulkea asianomai-
nen johdannaistili kaikissa todennékoisissé koh-
de-etuuden hintakehitysvaihtoehdoissa.

10 §
Lisdavakuudet

Rahoitustarkastus voi optioyhteison sdanto-
jen estamaittd erityisestd syystd antaa vaadittavia
vakuuksia tai tiliaseman rajoittamista koskevan
médrdyksen, jota on noudatettava vilittomaésti,
kunnes Rahoitustarkastus kumoaa sen.

4 Tuku

Johdannaismarkkinoiden valvonta

1§
Valvonta

Tadmaén lain ja sen nojalla annettujen sddnnds-
ten ja madrdysten sekd optioyhteison sddntdjen
noudattamista valvoo Rahoitustarkastus.

Rahoitustarkastuksen on ennen ryhtymisté
sdhkoon tai maakaasuun perustuvien optioiden
ja termiinien kaupankayntid koskeviin toimenpi-
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teisiin tai tdllaisen pédidtdksen tekoa kuultava
Energiamarkkinavirastoa, jos paitokselld olisi
ilmeisesti olennaista vaikutusta sdhkd- tai maa-
kaasumarkkinoiden toimintaan, toimitusvar-
muuteen tai sihkomarkkinalain (386/1995) tai
maakaasumarkkinalain (508/2000) nojalla jir-
jestelmivastuuseen méérdtyn yhteison toimin-
taan, jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

5 luku
Erindiset sadannokset
7a$§

Optioyhteison toiminta toisessa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa

Optioyhteison, joka aikoo tarjota toiseen Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvaan valtioon si-
joittautuneelle arvopaperinvélittdjille tai muul-
le henkilolle suoran mahdollisuuden kaydi
kauppaa optioyhteisdssd, on ilmoitettava tistd
hyvissd ajoin etukéteen valtiovarainministeriol-
le. Ilmoituksesta on kéytdvé ilmi tarkemmat tie-
dot siitd, missd ja miten mahdollisuutta kdyda
kauppaa aiotaan tarjota.

Valtiovarainministerion on kuukauden ku-
luessa ilmoituksen vastaanottamisesta toimitet-
tava saamansa tiedot sen Euroopan talousaluee-
seen kuuluvan valtion toimivaltaiselle viran-
omaiselle, johon sijoittuneille arvopaperinvélit-
tdjille tai muille henkildille optioyhteisd aikoo
tarjota mahdollisuutta kdyda kauppaa.

Rahoitustarkastuksen on Euroopan talous-
alueeseen kuuluvan valtion Rahoitustarkastusta
vastaavan toimivaltaisen viranomaisen pyynnds-
td ilmoitettava viranomaiselle, kenelle kysei-
seen valtioon sijoittautuneelle arvopaperinvélit-
tdjalle tai muulle henkil6lle optioyhteisdssd on
myonnetty vélittdjdn tai muun optioyhteisdssi
toimivan oikeudet.

Mitd 1—3 momentissa sdddetdén, sovelletaan
my0s optioyhteison jarjestimddn monenkeski-
seen kaupankdyntiin.
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7b8§
Ulkomaisen optioyhteisén toiminta Suomessa

Ennen kuin toisessa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saanut op-
tioyhteisdd vastaava sddnnelty markkina voi tar-
jota Suomeen sijoittautuneelle arvopaperinvalit-
tajdlle tai muulle henkildlle suoran mahdollisuu-
den kdyda kauppaa sdinnellylld markkinalla, sil-
le toimiluvan myontédneen valtion toimivaltai-
sen viranomaisen on tehtdvé tésti ilmoitus val-
tiovarainministeriolle.

Muussa kuin Euroopan talousalueeseen kuu-
luvassa valtiossa toimiluvan saanut optioyhtei-
s0d vastaavan kaupankdynnin jirjestdjd saa val-
tiovarainministerion luvalla tarjota Suomeen si-
joittautuneille arvopaperinvélittdjille ja muille
henkildille suoran mahdollisuuden osallistua
kaupankéyntiin.

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetdédn, sovelle-
taan myos sddnnellyn markkinan tai muun kau-
pankdynninjirjestdjin jarjestimdin monenkes-
kista kaupankéyntid vastaavaan kaupankdyntiin.

7c¢§
Ilmoitukset muille jasenvaltioille ja komissiolle

Valtiovarainministerion on ylldpidettiva ra-
hoitusvilineiden markkinoista annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY mukaisesti luetteloa optioyhteisdis-

td, joille on tdmén lain mukaisesti vahvistettu
sdannot. Valtiovarainministerion on annettava
tdmé luettelo tiedoksi muille Euroopan unionin
jasenvaltioille ja Euroopan yhteisdjen komis-
siolle, jos sddntojd vahvistettaessa on voitu var-
mistua siitd, ettd optioyhteiso tdyttdd ilmoituk-
sen tekemiselle asetetut vaatimukset. Samalla
tavalla on ilmoitettava luetteloon tehdyistd muu-
toksista.

8§
Muutoksenhaku
Muutoksenhakemisesta  Rahoitustarkastuk-

sen tdmdn lain nojalla antamaan péétokseen so-
velletaan, mitd sdddetdan Rahoitustarkastukses-
ta annetussa laissa.

Tédma laki tulee voimaan kuuta
20 .

Muussa kuin Euroopan talousalueeseen kuu-
luvassa valtiossa toimiluvan saaneen optioyhtei-
s0d4 vastaavan kaupankdynnin jérjestdjin, joka
tdmén lain voimaan tullessa jirjestdd lain 5 lu-
vun 7 b §:n 2 ja 3 momentissa tarkoitettua kau-
pankiyntid, on haettava toimintaa varten timén
lain edellyttdma lupa valtiovarainministeriolta
kolmen kuukauden kuluessa lain voimaantulos-
ta.

paivani

Laki

rahoitusvakuuslain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

muutetaan 20 pdivina tammikuuta 2004 annetun rahoitusvakuuslain (11/2004) 3 §:n 2 momentin 3
ja 4 kohta, sellaisena kuin niistd on 3 kohta laissa 140/2007, seuraavasti:
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Mddritelmid

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain
(121/2007) 8 §:ssd tarkoitettua luottolaitosta ja
13 §:ssd tarkoitettua rahoituslaitosta, sijoituspal-
veluyrityksistd annetun lain (/) 3 §:ssd tar-
koitettua sijoituspalveluyritysti, sijoitusrahasto-
lain (48/1999) 2 §:n 3 kohdassa tarkoitettua ra-
hastoyhti6téd ja 5 kohdassa tarkoitettua séilytys-
yhteisdd, vakuutusyhtidlain (1062/1979) 1 lu-
vun 3 §:ssd tarkoitettua vakuutusyhtiota, tyoela-
kevakuutusyhtioistd annetun lain (354/1997)
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1 §:ssé tarkoitettua tydeldkevakuutusyhtioti ja
vakuutusyhdistyslain (1250/1987) 1 luvun 1 §:n
2 momentissa tarkoitettua vakuutusyhdistystd;

4) arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §mn 2
momentin 2 kohdassa tarkoitettua selvitysyhtei-
s0d ja selvitysosapuolta sekd kaupankdynnistd
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain
(772/1988) 1 luvun 3 §:ssé tarkoitettua optioyh-
teis0d ja 4 §:n 1 momentissa tarkoitettua valitta-
jééd ja 2 luvun 10 §:n 2 momentissa tarkoitettua
muuta optioyhteisossi toimivaa; seka

Tédma laki tulee voimaan  pdivdnd  kuuta

20

Laki

arvo-osuusjirjestelmiisti annetun lain 7 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

muutetaan arvo-osuusjirjestelméstd 17 pdivand toukokuuta 1991 annetun lain (826/1991) 7 §:n 2
ja 5 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 795/2000, seuraavasti:
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Tilinhoitajayhteison oikeuksien mydntiminen

Arvopaperikeskuksen on lisdksi myonnettava
tilinhoitajayhteison oikeudet arvopaperinvalitti-
jéltd Suomessa edellytettyd toimilupaa vastaa-
van toimiluvan viranomaiselta Euroopan talous-
alueelta saaneelle ulkomaiselle arvopaperinva-
littdjélle, joka tdyttdd 1 momentissa asetetut vaa-
timukset.

Edelld 3 ja 4 momentissa tarkoitettua valtio-
varainministerion paitostd annettaessa on otetta-
va soveltuvin osin huomioon, mité sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain (/) 19 §:n 2 ja 3 mo-
mentissa sdddetddn henkilon luotettavuudesta.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta
20 .

Arvopaperikeskuksen on tdydennettiva sddn-
tonsd tdmén lain vaatimusten mukaisiksi. Séén-
tojen tdydentdmistd koskeva hakemus on tehta-
vd kuuden kuukauden kuluessa tdmén lain voi-

maantulosta.
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Laki

erdistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seki selvitysjirjestelméin ehdoista annetun lain 1 §:n
muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan erdistid arvopaperi- ja valuuttakaupan sekd selvitysjirjestelmén ehdoista 26 pédiviana
marraskuuta 1999 annetun lain (1084/1999) 1 §:n 1 momentin 1 kohta seuraavasti:

1§ den nettouttamista ja muuta selvittimisté, jotka
liittyviét:

1) sijoituspalveluyrityksistdi annetun lain
(/)4 §:ssé tarkoitettujen rahoitusvilineiden
sekd muiden niihin rinnastettavien arvopaperien
ja johdannaissopimusten kauppaan; tai

Soveltamisala

Tama laki koskee selvitysjdrjestelméssé to-
teutettavaa maksujen nettouttamista ja muuta
selvittdmistd sekd sellaisten toimitusvelvoittei-

Tama laki tulee voimaan  pdivdnd  kuuta
20 .

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

kumotaan 29 paivand tammikuuta 1999 annetun sijoitusrahastolain (48/1999) 99 §:n 1 momentin 3
kohta ja 2 momentin 2 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 298/2005,

muutetaan 1 §:n 2 ja 3 momentti, 2 §:n 12 kohta, 5 §:n 2 momentti, 5 e §, 6 §:n 5 momentti, 9 d §,
11 §:n 1 momentti, 16,26 aja29 c §, 30 a §:n 2 ja 3 momentti, 69 §:n 1 momentin 1 kohta, 72 §:n 1
momentti, 80 §:n 1 momentin johdantokappale ja 1 kohta, 99 §:n 1 momentin 1, 4 ja 5 kohta, 2 mo-
mentin johdantokappale, 1 ja 3 kohta ja 3 momentti sekd 144 §:n 4 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 1 §:n 2 momentti osaksi laissa 224/2004, 1 §:n 3 momentti, 2 §:n 12 koh-
ta, 5 §:n 2 momentti, S e, 9d, 16ja26 a §,30a §:n2ja3 momentti, 69 §:n 1 momentin 1 kohta, 72 §:n
1 momentti, 80 §:n 1 momentin johdantokappale ja 1 kohta sekd 144 §:n 4 momentti viimeksi mai-
nitussa laissa, 6 §:n 5 momentti laissa 134/2007, 29 ¢ § laissa 755/2004 ja 99 §:n 1 momentin 1,4 ja 5
kohta, 2 momentin johdantokappale, 1 ja 3 kohta ja 3 momentti mainitussa laissa 298/2005, seka

lisdtddn 5 §:44n, sellaisena kuin se on mainitussa laissa 224/2004, uusi 5 momentti sek lakiin uusi
4Db,5fja9 e § seuraavasti:
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1 Iuku

Yleiset saannokset

Tatd lakia ei sovelleta yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinoimiseen, jos yhteissijoitus-
yrityksen osuuksia markkinoidaan ainoastaan
ammattimaisille sijoittajille. Ammattimaisena
sijoittajana on pidettava:

1) arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 lu-
vun 4 §:n 4 momentin 1—4 kohdassa tarkoitet-
tua yhteiso4;

2) arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n
4 momentin 5 kohdassa tarkoitettua yhteisdsi-
joittajaa; seka

3) muuta sijoittajaa, joka on kirjallisesti il-
moittanut yhteissijoitusyritykselle tai sen asia-
miehelle olevansa ammattitaitonsa ja sijoitusko-
kemuksensa perusteella ammattimainen sijoitta-
ja.

Rahastoyhtidihin sovelletaan sijoituspalvelu-
yrityksistd annettua lakia ( / ) siten kuin siitd
téssd laissa sdddetddn.

28

Téssé laissa tarkoitetaan:

12) rahoitusvdlineelld sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 4 §:ssd tarkoitettuja rahoitus-
vilineitd, rahamarkkinavilineitd ja talletuksia
luottolaitoksissa;

4b§

Ulkoistamisella tarkoitetaan rahastoyhtion
toimintaan liittyvéa jéarjestelyd, jonka perusteel-
la muu palvelun tarjoaja tuottaa rahastoyhtiolle
toiminnon tai palvelun, jonka rahastoyhti6 olisi
muuten itse suorittanut.

Rahastoyhtio saa liséksi tarjota:
1) sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
5 §:n 4 kohdassa tarkoitettua omaisuudenhoitoa;
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2) sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
5 §:n 5 kohdassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;

3) sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritys-
ten osuuksien sdilytys- ja hoitopalveluja siten
kuin siitd sdddetddn sijoituspalveluyrityksisti
annetun lain 15 §:n 1 momentin 1 kohdassa.

Rahastoyhti6on, joka tarjoaa 2 momentissa
tarkoitettuja palveluja, sovelletaan, mitd sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain 29—31 ja
33—38 §:ssd sekd 71 §:n 2 momentissa sekd
mitd arvopaperimarkkinalaissa arvopaperinva-
littdjan velvollisuuksista sdddetdan.

5¢§

Rahastoyhtion hallituksen, toimitusjohtajan
ja muun ylimmén johdon tulee johtaa rahastoyh-
tiotd ammattitaitoisesti seké terveiden ja varo-
vaisten liiketapaperiaatteiden mukaisesti. Halli-
tuksen jdsenten ja varajisenten, toimitusjohta-
jan ja toimitusjohtajan sijaisen sekd muun ylim-
pdédn johtoon kuuluvan on oltava luotettavia hen-
kiloita, jotka eivit ole konkurssissa ja joiden toi-
mintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Nailld henki-
16il14 on lisdksi oltava sellainen yleinen sijoitus-
rahastotoiminnan tuntemus kuin rahastoyhtion
toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tar-
peen. Rahastoyhtion, jolle on mydnnetty toimi-
lupa 5 §:n 2 momentissa tarkoitettuun omaisuu-
denhoitoon, hallituksen jasenelld ja varajésenel-
14, toimitusjohtajalla ja toimitusjohtajan sijaisel-
la sekd muulla ylimpadn johtoon kuuluvalla on
lisdksi oltava sellainen yleinen sijoituspalvelu-
toiminnan tuntemus kuin rahastoyhtion toimin-
nan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen. Ra-
hasto-osuudenomistajien 8 §:n 2 momentin mu-
kaisesti valitsemilta rahastoyhtion hallituksen
jaseniltd ei edellytetd sijoitusrahasto- tai sijoi-
tuspalvelutoiminnan tuntemusta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkil6é ei
pidetd luotettavana, jos hénet on lainvoiman saa-
neella tuomiolla viiden arviota edeltdneen vuo-
den aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai
kolmen arviota edeltineen vuoden aikana sakko-
rangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hdnen olevan ilmeisen sopimaton ra-
hastoyhtion hallituksen jdseneksi tai varajése-

73



EV 39/2007 vp — HE 43/2007 vp

neksi, toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan si-
jaiseksi taikka muuhun ylimpéén johtoon. Hen-
kilod ei pidetd luotettavana myodskddn, jos hin
on muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoit-
tanut olevansa ilmeisen sopimaton edella tarkoi-
tettuun tehtéviin.

Rahoitustarkastus voi kieltid madrdajaksi,
enintdan viideksi vuodeksi, henkilda toimimasta
rahastoyhtion hallituksen jdseneni tai varajése-
nend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan si-
jaisena taikka muuna ylimpaan johtoon kuuluva-
na, jos:

1) hdn on tehtdvinsid hoidossa osoittanut il-
meistd taitamattomuutta tai varomattomuutta ja
jos on ilmeisti, ettd se voi vakavasti vahingoit-
taa rahastoyhtion tai sen hallinnoiman sijoitusra-
haston vakaata toimintaa, rahasto-osuudenomis-
tajien tai sijoittajien asemaa tai velkojien etua;
tai

2) hén ei tdytd 1 momentissa sdddettyjd edel-
lytyksia.

Rahastoyhtion on ilmoitettava 1 momentissa
tarkoitettujen hallintohenkildidensd muutoksis-
ta viipymaéttad Rahoitustarkastukselle.

5f§

Edelld 5 b §:ssi tarkoitetun toimiluvan saami-
sen edellytyksend on, ettd saadun selvityksen pe-
rusteella rahastoyhtion perustaja ja osakkeen-
omistaja, joka omistaa vahintdan yhden kymme-
nesosan rahastoyhtion osakkeista, on luotettava.

Henkil64 ei pidetd luotettavana, jos hidnet on
lainvoiman saaneella tuomiolla viiden arviota
edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusran-
gaistukseen tai kolmen arviota edeltdneen vuo-
den aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jon-
ka voidaan katsoa osoittavan hénen olevan il-
meisen sopimaton perustamaan tai omistamaan
rahastoyhtioté, taikka jos hdn on muutoin aikai-
semmalla toiminnallaan osoittanut olevansa il-
meisen sopimaton perustamaan tai omistamaan
rahastoyhtiota.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 5 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua toimintaa, on aina 1—4

74

momentissa sdddetysta riippumatta taytettava si-
joituspalveluyrityksistd annetun lain 46 §:n 1
momentissa sdddetyt vaatimukset.

9d§

Sailytysyhteison hallituksen ja toimitusjohta-
jan tulee johtaa sdilytysyhteisdd ammattitaitoi-
sesti sekd terveiden ja varovaisten liiketapaperi-
aatteiden mukaisesti. Hallituksen jdsenten ja va-
rajdsenten, toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan
sijaisen sekd muuhun ylimpédén johtoon kuulu-
van on oltava luotettavia henkildité, jotka eivit
ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta
ei ole rajoitettu. Hallituksen jisenelld ja varaji-
senelld, toimitusjohtajalla ja toimitusjohtajan si-
jaisella sekd muulla ylimpaan johtoon kuuluval-
la on lisdksi oltava sellainen yleinen sdilytysyh-
teisdtoiminnan tuntemus kuin sdilytysyhteison
toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tar-
peen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkil6d ei
pidetd luotettavana, jos hénet on lainvoiman saa-
neella tuomiolla viiden arviota edeltdneen vuo-
den aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai
kolmen arviota edeltdneen vuoden aikana sakko-
rangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hinen olevan ilmeisen sopimaton sii-
lytysyhteison hallituksen jaseneksi tai varajdse-
neksi, toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan si-
jaiseksi taikka muuhun ylimpéén johtoon. Hen-
kilod ei mydskddn pidetd luotettavana, jos hén
on muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoit-
tanut olevansa ilmeisen sopimaton edelld mai-
nittuun tehtavain.

Rahoitustarkastus voi kieltdd méaardajaksi,
enintddn viideksi vuodeksi, henkildd toimimasta
sdilytysyhteison hallituksen jésenend tai varajé-
senend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan si-
jaisena taikka muuhun ylimpééin johtoon kuulu-
vana, jos:

1) hdn on tehtdvansd hoidossa osoittanut il-
meistd taitamattomuutta tai varomattomuutta ja
jos on ilmeistd, ettd se voi vakavasti vahingoit-
taa sdilytysyhteison tai sellaisen sijoitusrahas-
ton, jonka sdilytysyhteisond kyseinen sdilytys-
yhteiso toimii 31 §:n mukaisesti, vakaata toimin-



taa, rahasto-osuudenomistajien tai sijoittajien
asemaa tai velkojien etua; tai

2) hén ei tdytd 1 momentissa sdddettyjd edel-
lytyksia.

Séilytysyhteison on ilmoitettava 1 momentis-
sa tarkoitettujen hallintohenkildidensd muutok-
sista viipymattd Rahoitustarkastukselle.

9¢§

Edelld 9 a §:ssé tarkoitetun toimiluvan saami-
sen edellytyksend on, ettd saadun selvityksen pe-
rusteella sdilytysyhteison perustaja ja osakkeen-
omistaja, joka omistaa vahintddn yhden kymme-
nesosan sdilytysyhteison osakkeista, on luotetta-
va. Henkil64 ei pidetd luotettavana, jos hénet on
lainvoiman saaneella tuomiolla viiden arviota
edeltidneen vuoden aikana tuomittu vankeusran-
gaistukseen tai kolmen arviota edeltineen vuo-
den aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jon-
ka voidaan katsoa osoittavan hénen olevan il-
meisen sopimaton perustamaan tai omistamaan
rahastoyhtioté, taikka jos hdn on muutoin aikai-
semmalla toiminnallaan osoittanut olevansa il-
meisen sopimaton perustamaan tai omistamaan
sdilytysyhteisoa.

113§

Sen estdméttd, mitd 9 §:ssd sdddetddn, sdily-
tysyhteisond voi toimia sijoituspalveluyrityksis-
td annetun lain 3 §:ssd tarkoitettu sijoituspalve-
luyritys tai luottolaitostoiminnasta annetun lain
(121/2007) 8 §:ssé tarkoitettu luottolaitos.

16 §

Rahastoyhtioon ja séilytysyhteisoon sovelle-
taan, miti sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
41 ja 42 §:sséd sdddetdéin osakkeiden hankinnan
ilmoittamisesta sekd hankinnan vastustamisesta.

26a§

Rahastoyhtilld on oltava toimintaansa var-
ten vahintddn yksi kiinted toimipaikka. Rahasto-
yhtid voi harjoittaa toimintaansa liséksi sivuliik-
keissé ja muissa toimipaikoissa.
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Rahastoyhti6 voi harjoittaa liiketoimintaansa
asiamiehen vilitykselld tai muuten ulkoistaa lii-
ketoimintansa kannalta merkittdvid toiminto-
jaan, jos se ei haittaa rahastoyhtion riskien hal-
lintaa, sisdistd valvontaa tai muuten merkittavas-
ti rahastoyhtion liiketoiminnan hoitamista.

Toiminto on rahastoyhtion toiminnan kannal-
ta merkittdva, jos virhe tai puute sen suorittami-
sessa voi haitata olennaisesti rahastoyhtion toi-
mintaa koskevien lakien, niiden nojalla annettu-
jen sddnndsten tai médrdysten tai rahastoyhtion
toimiluvan ehtojen noudattamista, rahastoyh-
tion taloudellista asemaa taikka liiketoiminnan
jatkuvuutta.

Merkittdvin toiminnon ulkoistamisesta on
tehtdvi kirjallinen sopimus, josta kdy ilmi toi-
meksiannon siséltd ja sopimuksen voimassaolo-
aika.

Rahastoyhtion, joka toimiluvan myontdmisen
jilkeen aikoo harjoittaa litketoimintaa asiamie-
hen vilitykselld tai muuten ulkoistaa liiketoi-
mintansa kannalta merkittdvan toiminnon, on il-
moitettava ulkoistamisesta etukéteen Rahoitus-
tarkastukselle. Rahastoyhtion ja ulkoistettua toi-
mintaa hoitavan vilisessd sopimussuhteessa ta-
pahtuvista merkittdvistdi muutoksista on ilmoi-
tettava Rahoitustarkastukselle. Rahoitustarkas-
tus antaa tarvittavat tarkemmat méadrdykset il-
moituksen sisdllosta.

Edelld tarkoitettua ilmoitusta ei kuitenkaan
tarvitse tehd4, jos asiamies tai muu ulkoistetta-
vaa toimintaa hoitava kuuluu rahastoyhtion
kanssa samaan konsolidointiryhméén tai osuus-
pankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luot-
tolaitoksista annetussa laissa tarkoitettuun yh-
teenliittyméddn.

Rahastoyhtion on huolehdittava siité, ettd se
saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta jatkuvasti
rahastoyhtion viranomaisvalvonnan, riskien hal-
linnan ja sisdisen valvonnan edellyttimit tar-
peelliset tiedot ja ettd silld on oikeus luovuttaa
tiedot edelleen Rahoitustarkastukselle.

Rahastoyhtion tarjoamien sijoituspalvelujen
ulkoistamiseen sovelletaan 1—7 momentista
poiketen, mitd sijoituspalveluyrityksistd anne-
tun lain (/) 29—31 §:ssd sdddetddn.
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29¢§

Jos 5 §:n 2 momentin mukaista toimintaa har-
joittavan rahastoyhtion kotipaikka siirretdén toi-
seen valtioon tai sulautumisessa vastaanottava
yhtio rekisteréiddin toiseen valtioon, rahastoyh-
tion velvollisuudesta laatia korvausrahastoselvi-
tys ja sijoittajan irtisanomisoikeudesta on vas-
taavasti voimassa, mité sijoituspalveluyrityksis-
td annetun lain 79 §:ssd sdddetdan.

Rahastoyhtion riskienhallintaan ja muuhun
sisdiseen valvontaan liittyvien tehtdvien siirtd-
miseen sellaisen yrityksen hoidettaviksi, joka ei
kuulu rahastoyhtion kanssa samaan konsolidoin-
tiryhméén tai osuuspankeista ja muista osuus-
kuntamuotoisista luottolaitoksista annetussa
laissa tarkoitettuun yhteenliittyméén, sovelle-
taan, mitd 26 a §:ssd sdddetaan.

Rahoitustarkastus antaa tarkemmat maéarayk-
set 1 momentissa tarkoitetuille riskienhallinta-
jarjestelmille ja muulle sisdiselle valvonnalle
sekd luotettavalle hallinnolle asetettavista vaati-
muksista.

69 §

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston va-
roja:

1) arvopapereihin ja rahamarkkinavélinei-
siin, joilla kdydddn kauppaa arvopaperimarkki-
nalain mukaisessa julkisessa kaupankdynnissi
tai sitd vastaavassa kaupankdynnissd toisessa
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
tai joilla kidydéddn kauppaa muulla sédénnellylld,
sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja ylei-
solle avoimella markkinapaikalla; ja

72 §

Rahastoyhtid saa sijoittaa hallinnoimansa si-
joitusrahaston varoja toisten sijoitusrahastodi-
rektiivin mukaisten sijoitusrahastojen tai yhteis-
sijoitusyritysten osuuksiin sekd muiden sijoitus-
rahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin,
jos niiden tarkoituksena on yleis6ltd hankittujen
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varojen yhteinen sijoittaminen 69, 71 tai
71 a §:ssé taikka tdssd pykélédssd tarkoitettuihin
rahoitusvélineisiin tai muuhun helposti rahaksi
muutettavaan rahoitusomaisuuteen ja jos ne toi-
mivat riskin hajauttamisen periaatteella ja jos
niiden osuudet lunastetaan haltijan vaatimukses-
ta takaisin suoraan tai vilillisesti ndiden yhteis-
td sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten va-
roilla. Sijoitusrahaston varoja ei voida kuiten-
kaan sijoittaa sellaisen sijoitusrahaston tai yh-
teissijoitusyrityksen osuuksiin, jonka varoista
sen sddntdjen tai yhtidjarjestyksen mukaan saa-
daan sijoittaa yhteensd enemmaén kuin yksi kym-
menesosa toisten sijoitusrahastojen tai yhteissi-
joitusyritysten osuuksiin.

80 §

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston va-
roja kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetun lain 1 luvun 2 §:ssé tarkoi-
tettuihin vakioituihin johdannaissopimuksiin ja
niihin arvopaperimarkkinalain 10 luvun 1 a §mn
nojalla rinnastettaviin johdannaissopimuksiin,
mukaan luettuina vastaavat kéteiselld selvitetta-
vét sopimukset, sekd vakioimattomiin johdan-
naissopimuksiin edellyttiden, etta:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena on
69, 71, 71 a tai 72 §:ssé tarkoitettu rahoitusvali-
ne, johdannaissopimus, jonka kohde-etuutena on
tdssd pykéldssd mainittu rahoitusviline tai koh-
de-etuus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi
taikka valuutta, joka vastaa sijoitusrahaston si-
joitustoiminnalle sen sddnndissd asetettuja ta-
voitteita;

99 §

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omistami-
nen on julkista, jos rahasto-osuudenomistaja (i/-
moitusvelvollinen) on:

1) rahastoyhtion yhtiokokouksen valitsema
hallituksen jdsen tai varajdsen, toimitusjohtaja
tai toimitusjohtajan sijainen, tilintarkastaja tai
tilintarkastusyhteison sellainen toimihenkilo,
jolla on pédvastuu rahastoyhtion tilintarkastuk-
sesta;



4) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja 1 tai
2 kohdassa tarkoitettu henkild on;

5) yhteiso tai sditio, jossa tissa pykéldssa tar-
koitetulla henkil6lld on suoraan tai vélillisesti
madrdysvalta arvopaperimarkkinalain 1 luvun
5 §:ssé tarkoitetulla tavalla;

Edelld 1 momentin 1 ja 2 kohdassa tarkoite-
tun ilmoitusvelvollisen on ilmoitettava rahasto-
yhtidlle:

1) 1 momentin 4 ja 5 kohdassa tarkoitetun
olosuhteen olemassaolosta;

3) omistuksessaan sekd 1 momentin 4 ja
5 kohdassa tarkoitetun henkilon omistuksessa
olevat Suomessa julkisen kaupankdynnin koh-
teena olevat osakkeet tai osakkeisiin osakeyhtio-
lain mukaan oikeuttavat arvopaperit, tdllaisten
arvopapereiden hankkimista tai luovutusta kos-
kevat sopimukset ja sitoumukset seka téllaisten
arvopapereiden omistuksessa ja niiden hankki-
mista tai luovutusta koskevissa sopimussuhteis-
sa tapahtuvat, vdhintddn 5 000 euron suuruiset
muutokset seitsemin pdivan kuluessa muutok-
sesta.
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Edelld 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on
tehtdva neljantoista paivan kuluessa siitd, kun:

1) henkilo otti vastaan 1 momentin 1 tai
2 kohdassa tarkoitetun tehtdvin;

2) 1 momentin 4 tai 5 kohdassa tarkoitettu
olosuhde syntyi; taikka

3) 1 momentissa tai 2 momentin 1 kohdassa
tarkoitetuissa olosuhteissa tapahtui muutos.

Rahastoyhtion  asiakkaan tunnistamiseen
5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa har-
joitettaessa sovelletaan, mité sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 69 §:sséd sdddetédén.

Tama laki tulee voimaan kuuta
20 .

Lain 100 §:ssd tarkoitetun sisépiirirekisterin
tiedot on saatettava tdimdn lain mukaisiksi kuu-

den kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.

paivini

Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pédatoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitostoiminnasta 9 paivana helmikuuta 2007 annetun lain (121/2007) 2 §:n 3 mo-
mentti, 20 §:n 1 momentti, 30 §:n 3 momentti, 31 §:n 2 momentti, 36 ja 40 §, 49 §:n 2 momentti,

105 §:n 1 momentti ja 161 §:n 1 momentti sekd

lisdtddn 2 §:48n uusi 5 momentti, lakiin uusi 16 a §, 24 §:44n uusi 2 ja 3 momentti, lakiin uusi 36 a
ja36b§, 160 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 467/2007, uusi 2 momentti ja 164 §:44n uusi 3 mo-

mentti seuraavasti:
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1 Iuku

Yleiset saannokset

23
Muu luottolaitostoimintaa koskeva lainsddddinté

Luottolaitoksen velvollisuudesta kuulua si-
joittajien korvausrahastoon sdddetddn sijoitus-
palveluyrityksistd annetussa laissa (/).

Luottolaitokseen, joka tarjoaa sijoituspalve-
luja, sovelletaan ndiden palvelujen tarjonnan
osalta, mitd sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 29—31 §:ssé, 32 §:n 1—3, 5 ja 6 momentis-
sa sekd 33—38 §:ssd sdddetddn sekd mitd arvo-
paperimarkkinalaissa (495/1989) sdddetddn ar-
vopaperinvilittdjan velvollisuuksista.

16 a§
Ulkoistaminen

Ulkoistamisella tarkoitetaan luottolaitoksen
toimintaan liittyvaa jéarjestelyd, jonka perusteel-
la muu palvelun tarjoaja tuottaa luottolaitoksel-
le toiminnon tai palvelun, jonka luottolaitos oli-
si muuten itse suorittanut.

20 §

Luottolaitoksen yksinoikeutta takaisinmaksetta-
vien varojen vastaanottamiseen koskevat poik-
keukset

Mitd 19 §:ssd sdddetddn, ei rajoita Suomen
Pankin oikeutta ottaa vastaan takaisinmaksetta-
via varoja yleisoltd, rahastoyhtion oikeutta har-
joittaa sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet-
tua sijoitusrahastotoimintaa eikd vakuutuslai-
toksen oikeutta harjoittaa vakuutusyhtidlaissa
tarkoitettua vakuutusliikettd. Mitd 19 §:ssd sda-
detddn, ei myoskddn rajoita sellaisten maksuvéa-
lineiden myyntié, jotka eivét ole sahkoistd rahaa.
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24§

Toimiluvan myontdmisen edellytykset

Toimiluvan myontdmisen edellytyksenad on li-
séksi, ettd saadun selvityksen perusteella luotto-
laitoksen perustaja ja osakkeenomistaja, joka
omistaa vihintddn yhden kymmenesosan luotto-
laitoksen osakkeista tai osuuden, joka tuottaa
vihintddn 10 prosenttia sen osakkeiden ddnival-
lasta, on luotettava.

Henkil64 ei pidetéd luotettavana, jos hinet on
lainvoiman saaneella tuomiolla viiden arviota
edeltédneen vuoden aikana tuomittu vankeusran-
gaistukseen tai kolmen arviota edeltineen vuo-
den aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jon-
ka voidaan katsoa osoittavan hénen olevan il-
meisen sopimaton perustamaan tai omistamaan
luottolaitosta, taikka jos hdn on muutoin aikai-
semmalla toiminnallaan osoittanut olevansa il-
meisen sopimaton perustamaan tai omistamaan
luottolaitosta.

30§

Talletuspankille sallittu liiketoiminta

Talletuspankin yhtidjarjestyksessd tai sdin-
ndissd on mainittava, tarjoaako talletuspankki
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 5 §:n mu-
kaisia sijoituspalveluja sekd mainitun lain 15 §:n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua sailytys- ja
hoitopalvelua.

31§

Luottoyhteisélle sallittu liiketoiminta

Luottoyhteison yhtidjérjestyksessd tai sddn-
ndissd on mainittava, tarjoaako luottoyhteiso si-
joituspalveluyrityksistd annetun lain 5 §:n mu-
kaisia sijoituspalveluja sekd mainitun lain 15 §:n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua sailytys- ja
hoitopalvelua.



36 §
Toimipaikat

Luottolaitoksella on oltava Suomessa péi-
konttori ja vdhintddn yksi kiinted toimipaikka.
Luottolaitos voi harjoittaa toimintaansa lisdksi
sivuliikkeissd ja muissa toimipaikoissa. Sivu-
liikkkeen perustamisesta ulkomaille sdddetdan 10
luvussa.

36a§

Asiamiehen kdyttiminen ja muu merkittavin
toiminnon ulkoistaminen

Luottolaitos voi harjoittaa liiketoimintaansa
asiamiehen vilitykselld tai muuten ulkoistaa lii-
ketoimintansa kannalta merkittdvid toiminto-
jaan, jos se ei haittaa luottolaitoksen riskien hal-
lintaa, sisdistd valvontaa eikd muuten merkitta-
visti luottolaitoksen liiketoiminnan hoitamista.

Toiminto on luottolaitoksen liiketoiminnan
kannalta merkittéva, jos virhe tai puute sen suo-
rittamisessa voi haitata olennaisesti luottolaitok-
sen toimintaa koskevien lakien tai niiden nojalla
annettujen sddnndsten tai médrdysten taikka
luottolaitoksen toimiluvan ehtojen noudattamis-
ta, luottolaitoksen taloudellista asemaa tai liike-
toiminnan jatkuvuutta.

Merkittdvdn toiminnon ulkoistamisesta on
tehtdva kirjallinen sopimus, josta kdy ilmi toi-
meksiannon sisdlto ja sopimuksen voimassaolo-
aika.

Luottolaitoksen, joka toimiluvan myontami-
sen jélkeen aikoo harjoittaa liiketoimintaa asia-
michen vilitykselld tai muuten ulkoistaa liike-
toimintansa kannalta merkittdvdn toiminnon
muulle kuin samaan konsolidointiryhmdin tai
osuuspankkien yhteenliittyméén kuuluvalle, on
ilmoitettava ulkoistamisesta etukdteen Rahoitus-
tarkastukselle. Luottolaitoksen ja ulkoistettua
toimintaa hoitavan vélisessd sopimussuhteessa
tapahtuvista merkittdvistd muutoksista on ilmoi-
tettava Rahoitustarkastukselle. Rahoitustarkas-
tus antaa tarvittavat tarkemmat méddraykset il-
moituksen sisillosta.

EV 39/2007 vp — HE 43/2007 vp

Edelld 4 momentissa tarkoitettua ilmoitusta ei
kuitenkaan tarvitse tehda, jos asiamies tai muu
ulkoistettua toimintaa hoitava kuuluu luottolai-
toksen kanssa samaan konsolidointiryhmééin tai
osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisis-
ta luottolaitoksista annetussa laissa tarkoitet-
tuun yhteenliittyméén.

Luottolaitoksen tarjoamien sijoituspalvelu-
jen ulkoistamiseen sovelletaan 1—4 momentis-
ta poiketen, miti sijoituspalveluyrityksistd anne-
tun lain 29—31 §:ssd sekd 32 §in 1—3, 5ja 6
momentissa sdddetdin.

36b§
Ulkoistamisen edellytykset

Luottolaitoksen on huolehdittava siitd, ettd se
saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta jatkuvasti
luottolaitoksen viranomaisvalvonnan, riskien
hallinnan ja sisdisen valvonnan edellyttdmait tar-
peelliset tiedot, sekd siitd, ettd silli on oikeus
luovuttaa tiedot edelleen Rahoitustarkastukselle
ja lisdksi sddstopankkitarkastukselle, jos luotto-
laitos on sddstopankkitarkastuksen valvonnassa,
tai osuuspankkien yhteenliittymén keskusyhtei-
solle, jos luottolaitos on keskusyhteison valvon-
nassa.

40 §
Luottolaitoksen ja omistusyhteisén johtaminen

Luottolaitoksen hallituksen, toimitusjohtajan
ja muun ylimmaén johdon tulee johtaa luottolai-
tosta ammattitaitoisesti sekd terveiden ja varo-
vaisten liikeperiaatteiden mukaisesti. Hallituk-
sen jdsenten ja varajdsenten, toimitusjohtajan ja
toimitusjohtajan sijaisen sekd muun ylimpain
johtoon kuuluvan on oltava luotettavia henkil6i-
td, jotka eivit ole konkurssissa ja joiden toimin-
takelpoisuutta ei ole rajoitettu. Niilld henkiloil-
14 on lisdksi oltava sellainen yleinen luottolai-
tostoiminnan tuntemus kuin luottolaitoksen toi-
minnan luonteeseen ja laajuuteen katsoen on tar-
peen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkil6d ei
pidetd luotettavana, jos hdnet on lainvoiman saa-
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neella tuomiolla viiden arviota edelténeen vuo-
den aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai
kolmen arviota edeltineen vuoden aikana sakko-
rangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hédnen olevan ilmeisen sopimaton
luottolaitoksen hallituksen jdseneksi tai varaja-
seneksi taikka toimitusjohtajaksi tai toimitus-
johtajan sijaiseksi, taikka jos hdn muutoin aikai-
semmalla toiminnallaan osoittanut olevansa il-
meisen sopimaton edelld tarkoitettuun tehti-
vaan.

Rahoitustarkastus voi maiérdajaksi, enintdin
viideksi vuodeksi, kieltdd henkilod toimimasta
luottolaitoksen hallituksen jdsenend tai varajise-
nend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan si-
jaisena taikka muuna ylimpaan johtoon kuuluva-
na, jos:

1) timi on osoittanut tehtdvinsi hoidossa il-
meistd taitamattomuutta tai varomattomuutta ja
on ilmeistd, ettd se voi vakavasti vahingoittaa
luottolaitoksen vakaata toimintaa, tallettajien tai
sijoittajien asemaa taikka velkojien etua; tai

2) hidn ei tdytd | momentissa sdddettyji vaati-
muksia.

Luottolaitoksen on ilmoitettava 1 momentis-
sa tarkoitettujen hallintohenkildidensd muutok-
sista viipymattd Rahoitustarkastukselle.

Mitd 1—4 momentissa sdddetdédn, sovelletaan
vastaavasti omistusyhteisoon.

49 §

Yleissddnnds riskien hallinnasta

Luottolaitoksen riskienhallintaan ja muuhun
sisdiseen valvontaan liittyvien tehtdvien siirtd-
miseen sellaisen yrityksen hoidettaviksi, joka ei
kuulu luottolaitoksen kanssa samaan konsoli-
dointiryhmddn tai osuuspankeista ja muista
osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista anne-
tussa laissa tarkoitettuun yhteenliittymaén, so-
velletaan, mitd 36 a ja 36 b §:ssé sdddetdén.
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105 §
Korvattavat saamiset

Talletussuojarahaston varoista korvataan tal-
letuspankissa tililld olevat ja tilille vield kirjau-
tumattomat maksujenvilityksessd olevat tallet-
tajan samassa talletuspankissa olevat saamiset,
kuitenkin enintddn 25 000 euron méadrddn asti.
Jos tilid kdytetddn sijoituspalveluun siten kuin
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 55 §:n 2
momentissa sdddetddn, korvaus maksetaan kui-
tenkin mainitussa laissa tarkoitetusta korvausra-
hastosta siten kuin mainitun lain 6 luvussa sia-
detddn.

160 §

Rahoitustarkastuksen velvollisuus mddrdtd tilin-
tarkastaja sekd erityinen tarkastus ja tarkastaja

Sijoituspalveluja tarjoavan luottolaitoksen ti-
lintarkastajan tulee antaa ja toimittaa Rahoitus-
tarkastukselle véhintdén kerran vuodessa lau-
sunto siitd, vastaavatko luottolaitoksen asiakas-
varojen sdilyttdmistd koskevat jérjestelyt arvo-
paperimarkkinalain 4 luvun 14 ja 15 §:sséd sédé-
dettyjé vaatimuksia.

161 §
Sivuliikkeen perustaminen ETA-valtioon

Luottolaitoksen, joka aikoo perustaa sivuliik-
keen muuhun ETA-valtioon, on ilmoitettava sii-
td etukdteen Rahoitustarkastukselle. Ilmoituk-
seen on liitettdvé tiedot harjoitettavaksi aiotusta
toiminnasta sekd sivuliikkeen hallintoon liitty-
vit tiedot. Sijoituspalveluja tarjoavan luottolai-
toksen on ilmoitettava, miten sen muualla kuin
Suomessa olevan sivuliikkeen asiakkaina ole-
vien sijoittajien saamiset on turvattu.



164 §

Palveluiden tarjoaminen

Luottolaitokseen, joka aikoo tarjota toiseen
ETA-valtioon sijoittautuneelle sijoituspalvelu-
yritykselle, luottolaitokselle tai muulle henkil6l-
le suoran mahdollisuuden kédydéd kauppaa sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain 5 §:n 8 koh-
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dassa tarkoitetussa monenkeskisessd kaupan-
kdynnissi, sovelletaan, mitd edelld mainitun lain
76 §:n 3 ja 4 momentissa sdddetdan.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta
20 .

Luottolaitoksen on muutettava yhtiéjarjestyk-
sensé ja sddntonsa tdimén lain mukaiseksi yhdek-

san kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.

Laki

ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetun lain
muuttamisesta

Eduskunnan pédatoksen mukaisesti

muutetaan ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalveluja Suomessa 26
paivéini heindkuuta 1996 annetun lain (580/1996) 1—4 §, 4 a §:n 3 momentti, 5—7 §, 12 §:n otsikko

ja 16 §:n 1 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 4 a §:n 3 momentti laissa 519/1988, 6 § osaksi laissa 597/2003, 7 § ja
12 §:n otsikko viimeksi mainitussa laissa ja 16 §:n 1 momentti laissa 72/1998, seké
lisdtddn lakiin uusi 4 ¢ ja 6 a § sekd 12 §:44n, sellaisena kuin se on mainitussa laissa 597/2003,

uusi 2 momentti seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Tama laki koskee ulkomaisen sijoituspalvelu-
yrityksen oikeutta liiketoimintana tarjota sijoi-
tuspalveluja Suomessa.

23
Mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) ulkomaisella sijoituspalveluyritykselld lii-
ketoimintana sijoituspalveluja tarjoavaa luon-
nollista henkil6a tai oikeushenkildd, joka on saa-
nut sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
(/)17 §:ssi tarkoitettua toimilupaa vastaa-
van toimiluvan muussa valtiossa kuin Suomessa;

2) sijoituspalvelulla sijoituspalveluyrityksis-
td annetun lain 5 §:ssd tarkoitettua palvelua;

3) oheispalvelulla sijoituspalveluyrityksista
annetun lain 15 §:n 1 momentin 1—7 kohdassa
tarkoitettua palvelua;

4) ulkomaisella sidonnaisasiamiehelld sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain 32 §:ssé tar-
koitettua sidonnaisasiamiestd vastaavaa ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen sidonnaisasia-
miesta;

5) sijoittautumisoikeudella ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeutta perustaa Suomeen
kiinted toimipaikka, josta se voi tarjota toimilu-
paansa sisdltyvdd sijoituspalvelua (sivuliike);
seké

6) edustustolla Euroopan talousalueen ulko-
puolisessa valtiossa toimiluvan saaneen ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen kiintedd toimi-
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paikkaa Suomessa, josta ei ole oikeutta tarjota
sijoituspalvelua.

38
Valvonta

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen Suo-
messa tapahtuvan toiminnan valvonnasta seké
Rahoitustarkastuksen oikeudesta antaa tietoja
ulkomaiselle Rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle sdddetddn Rahoitustar-
kastuksesta annetussa laissa (587/2003).

2 luku

Sijoittautumisoikeus ja sijoituspalvelun tar-
joamisen vapaus Euroopan talousalueeseen
kuuluvasta valtiosta

4§
Sivuliikkeen aloittaminen

Ennen kuin ulkomainen sijoituspalveluyritys
voi perustaa sivuliikkeen Suomeen, Rahoitustar-
kastuksen on saatava sijoituspalveluyritykselle
toimiluvan myodntdneen valtion Rahoitustarkas-
tusta vastaavalta valvontaviranomaiselta sivu-
liikkkeen perustamista koskevat tiedot tarjotta-
vista sijoitus- ja oheispalveluista, sivuliikkeen
organisaatiorakenteesta ja sidonnaisasiamiehen
kéyttdmisestd, sivuliikkeen osoitetiedot, tiedot
sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta
suojajarjestelmistd tai sen puuttumisesta seké
sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevien hen-
kiloiden nimet.

Sivuliike voidaan perustaa ja se saa aloittaa
toimintansa viimeistddn kahden kuukauden ku-
luttua  siitd, kun Rahoitustarkastus sai
1 momentissa tarkoitetut tiedot.

4al
Sivuliikkeen lisdsuoja ja suojan tdydentiminen

Korvausrahaston on 1 momentissa tarkoitet-
tuun hakemukseen antamassaan péédtoksessd
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madrattava siitd, mité sijoittajien saamisia ja mi-
hin médrddn Suomessa oleva korvausrahasto
korvaa ja miké on sijoituspalveluyrityksen mak-
settavaksi tuleva kannatusmaksu. Ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen kotivaltion suojan ja
korvausrahaston antaman suojan yhteismaird
voi kuitenkin olla enintddn sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 54 §:n 1 momentissa sdéde-
tyn suojan suuruinen.

4c§
Sivuliikkeen toiminta

Ulkomaiseen sijoituspalveluyritykseen, jolla
on Suomessa sivuliike, sovelletaan lisdksi, mita
arvopaperimarkkinalaissa (495/1989), lukuun
ottamatta sen 4 luvun 7, 12, 14 ja 15 §:44, sekd
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 36 ja
37 §:ssd sdddetddn arvopaperinvélittdjan velvol-
lisuuksista sijoituspalvelujen tarjoamisessa.

Ulkomaisella sijoituspalveluyritykselld on oi-
keus tarjota oheispalveluja ainoastaan sijoitus-
palvelun tarjoamisen yhteydessa.

Miti téssd laissa sdddetddn ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen sivuliikkeestd, sovelletaan
soveltuvin osin myds Suomeen sijoittautunee-
seen ulkomaiseen sidonnaisasiamieheen.

58§

Sijoituspalvelun tarjoaminen sivuliikettd perus-
tamatta

Ulkomaisella sijoituspalveluyritykselld, joka
on saanut 2 §:n 1 kohdassa tarkoitetun toimilu-
van Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa, on oikeus tarjota sijoituspalvelua Suo-
messa perustamatta tytdryritysté tai sivuliikettd.
Ulkomaisella sijoituspalveluyritykselld on oi-
keus tarjota oheispalveluja ainoastaan sijoitus-
palvelun tarjoamisen yhteydessa.

Ennen kuin ulkomainen sijoituspalveluyritys
voi tarjota sijoituspalvelua Suomessa, Rahoitus-
tarkastuksen on saatava sijoituspalveluyrityksel-
le toimiluvan myonténeen valtion Rahoitustar-
kastusta vastaavalta valvontaviranomaiselta il-
moitus tarjottavista sijoitus- ja oheispalveluista



seki tiedot siitd, tarjotaanko palvelua sidonnais-
asiamiehen vilityksella.

Jos ulkomainen sijoituspalveluyritys kayttaa
sijoituspalveluiden tarjoamisessa Suomeen si-
donnaisasiamiestd, Rahoitustarkastuksella on
oikeus pyytdd ulkomaiselle sijoituspalveluyri-
tykselle toimiluvan myontdneen valtion Rahoi-
tustarkastusta vastaavalta viranomaiselta tiedot
sidonnaisasiamiehen henkil6llisyydestd. Rahoi-
tustarkastuksella on oikeus julkistaa sidonnais-
asiamiehen henkil6llisyys.

Ennen kuin ulkomainen sijoituspalveluyritys
voi tarjota Suomeen sijoittautuneille sijoituspal-
veluyrityksille, luottolaitoksille tai muille hen-
kiloille suoran mahdollisuuden kdyda kauppaa
sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa tar-
koitettua monenkeskistd kaupankédyntid vastaa-
vassa jarjestelméssd, Rahoitustarkastuksen on
saatava sijoituspalveluyritykselle toimiluvan
mydntdneen valtion Rahoitustarkastusta vastaa-
valta valvontaviranomaiselta tiedot toiminnan
aloittamisesta ja siitd, missd ja miten mahdolli-
suutta kdyda kauppaa aiotaan tarjota. Rahoitus-
tarkastuksella on oikeus pyytda edelld mainitul-
ta viranomaiselta tiedot niisté sijoituspalveluyri-
tyksistd, luottolaitoksista ja muista henkiloistd,
joille ulkomainen sijoituspalveluyritys on
mydntianyt kaupankdyntiosapuolen oikeudet.

6§

Sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen toiminnan
rajoittaminen

Jos Suomeen sijoittautunut ulkomainen sijoi-
tuspalveluyritys rikkoo tétd lakia tai 4 ¢ §:ssé
mainittuja sddnnoksid, Rahoitustarkastuksen on
kehotettava yritystd lopettamaan lainvastainen
toiminta.

Jos ulkomainen sijoituspalveluyritys ei nou-
data 1 momentissa tarkoitettua kehotusta, Rahoi-
tustarkastuksen on ryhdyttiva tarpeellisiin toi-
menpiteisiin sen varmistamiseksi, ettid sijoitus-
palveluyritys lopettaa lainvastaisen toiminnan.

Jos ulkomainen sijoituspalveluyritys 2 mo-
mentissa sdddetyistd toimenpiteistd huolimatta
jatkaa lainvastaista toimintaa, Rahoitustarkas-
tuksella on oikeus toteuttaa tarpeelliset toimen-
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piteet lainvastaisen toiminnan jatkamisen esta-
miseksi. Rahoitustarkastuksella on tarvittaessa
oikeus kieltda palvelujen tarjoaminen. Rahoitus-
tarkastuksen on ennen toimenpiteisiin ryhtymis-
td ilmoitettava sijoituspalveluyrityksen lainvas-
taisen toiminnan jatkamisesta sijoituspalveluyri-
tykselle toimiluvan myonténeen valtion Rahoi-
tustarkastusta vastaavalle valvontaviranomaisel-
le.

Jos Suomeen sijoittautunut ulkomainen sijoi-
tuspalveluyritys rikkoo muita kuin 1 momentis-
sa tarkoitettuja sddnnoksid, Rahoitustarkastuk-
sen on soveltuvin osin meneteltdvéd siten kuin
6 a §:ssd sdadetdan.

6ag
Sijoituspalvelujen tarjoamisen rajoittaminen

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava ulko-
maiselle sijoituspalveluyritykselle toimiluvan
myonténeen valtion Rahoitustarkastusta vastaa-
valle valvontaviranomaiselle, jos 5 §:n mukai-
sesti palveluja tarjoavan ulkomaisen sijoituspal-
veluyrityksen toiminta on sijoituspalveluyritys-
td velvoittavien sddnndsten tai médrdysten vas-
taista.

Jos ulkomainen sijoituspalveluyritys jatkaa
Rahoitustarkastusta vastaavan toimivaltaisen
valvontaviranomaisen toteuttamista toimenpi-
teistd huolimatta sddnndsten tai midrdysten vas-
taista toimintaa Suomessa, Rahoitustarkastuk-
sen on ryhdyttdvd tarpeellisiin toimenpiteisiin
sellaisen toiminnan jatkamisen estdmiseksi, joka
vaarantaa sijoittajien suojan tai markkinoiden
luotettavan toiminnan. Tarvittaessa Rahoitustar-
kastus voi estdd uusien liiketoimien aloittami-
sen.

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava ulko-
maiselle sijoituspalveluyritykselle toimiluvan
myonténeen valtion Rahoitustarkastusta vastaa-
valle valvontaviranomaiselle 2 momentissa tar-
koitetuista toimenpiteistd ennen niihin ryhtymis-
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td. Toimenpiteistd on viipymattd ilmoitettava
Euroopan yhteis6jen komissiolle.

78
Sivuliikkeen toimilupa

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneen ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen on haettava Rahoitustarkastuk-
selta toimilupa Suomeen perustettavalle sivu-
liikkkeelle. Hakemuksesta on pyydettidva lausun-
to korvausrahastolta. Toimilupaa haettaessa on
soveltuvin osin noudatettava, mité sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain 17 §:ssd sdddetién.

Ulkomaiseen sijoituspalveluyritykseen sovel-
letaan lisdksi, mitd sijoituspalvelun tarjoamises-
ta liiketoimintana ja arvopaperimarkkinalaissa
tarkoitetun arvopaperinvélittdjan velvollisuuk-
sista laissa sdddetadn.

12§

Sijoituspalvelun tarjoaminen tytdryritystd tai si-
vuliikettd perustamatta

Tassd pykaldssa tarkoitettuun ulkomaiseen si-
joituspalveluyritykseen sovelletaan lisdksi, mité
sijoituspalvelun tarjoamisesta liiketoimintana ja
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun arvopape-
rinvalittdjan velvollisuuksista laissa sdddetdén.

16 §
Vaitiolovelvollisuus

Sivuliikkeen ja edustuston toimihenkilon vai-
tiolovelvollisuudesta, tietojenanto-oikeudesta ja
salassapitovelvollisuuden rikkomisesta on voi-
massa, mitd sijoituspalveluyrityksisti annetun
lain 67 ja 68 §:ssd sdddetddn.

Tama laki tulee voimaan péivani
20 .

Laki

ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

muutetaan ulkomaisen rahastoyhtidon toiminnasta Suomessa 2 pdivénd huhtikuuta 2004 annetun

lain (225/2004) 1 §:n 3 ja 4 momentti seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettua toimintaa harjoittavaa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saa-
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nutta ulkomaista rahastoyhtiotd koskee, mita ul-
komaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetun lain
(580/1996) 4 ¢ §:n 1 momentissa sdddetdén.
Edelld mainittua toimintaa harjoittavaa Euroo-
pan talousalueen ulkopuolisessa valtiossa toimi-
luvan saanutta rahastoyhtioti koskee, miti edel-
14 mainitun lain 7 §:n 2 momentissa sdadetaan.



Edelld 3 momentissa tarkoitetun ulkomaisen
rahastoyhtion sivuliikkeen jdsenyyttd sijoitus-
palveluyrityksista annetussa laissa (/) tarkoite-
tussa sijoittajien korvausrahastossa koskee so-
veltuvin osin, mitd ulkomaisen sijoituspalvelu-
yrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
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Suomessa annetun lain 4 a, 4b, 8 a, 8§ b ja
13 a §:ssd saadetdan.

Tama laki tulee voimaan péivdnd kuuta

20

Laki

ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

lisdtddn ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa 30 pidivdnid joulukuuta
1993 annettuun lakiin (1608/1993) uusi 6 d ja 8 a § seuraavasti:

6d3§
Sijoituspalvelujen tarjoaminen

Ulkomaiseen luotto- ja rahoituslaitokseen,
joka toimilupansa mukaan tarjoaa sijoituspalve-
luja ja jolla on Suomessa sivuliike, sovelletaan
lisdksi, mitd arvopaperimarkkinalaissa
(495/1989), lukuun ottamatta sen 4 luvun 7, 12,
14 ja 15 §:44, sekd sijoituspalveluyrityksistd an-
netun lain (/)36 ja 37 §:ssd sdddetddn arvo-
paperinvilittdjan velvollisuuksista sijoituspal-
velujen tarjoamisessa ja ulkomaisen sijoituspal-
veluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalve-
lua Suomessa annetun lain 4 ¢ §:n 2 momentissa
oheispalvelun tarjoamisesta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuun ulkomai-
seen luotto- ja rahoituslaitokseen sovelletaan li-
séksi, mitd ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa an-
netussa laissa sdddetddn ulkomaisen sidonnais-
asiamiehen kdyttamisesta.

Ulkomaiseen luotto- ja rahoituslaitokseen,
joka tarjoaa Suomeen sijoittuneille osapuolille
suoran mahdollisuuden kédyda kauppaa sijoitus-
palveluyrityksistd annetussa laissa tarkoitettua

monenkeskistd kaupankdyntid vastaavassa jir-
jestelmissd, sovelletaan, mitd ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoitus-
palveluja Suomessa annetun lain 5 §:n 4 ja 5 mo-
mentissa sdddetddn.

Ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen sivu-
liikkkeen toiminnan rajoittamiseen ja sijoituspal-
velujen tarjoamisen vapauden rajoittamiseen so-
velletaan, mitd ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen oikeudesta tarjota sijoituspalveluja Suo-
messa annetun lain 6 ja 6 a §:ssd sdddetdan.

8ag
Sijoituspalvelujen tarjoaminen

Ulkomaiseen luottolaitokseen, jolla on Suo-
messa sivuliike ja joka tarjoaa Suomessa sijoi-
tuspalveluja, sovelletaan lisdksi, mitd sijoitus-
palvelun tarjoamisesta liiketoimintana ja arvo-
paperimarkkinalaissa tarkoitetun arvopaperin-
vilittdjan velvollisuuksista laissa sdddetdan.

Tédma laki tulee voimaan péivina kuuta

20 .
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Laki

Rahoitustarkastuksesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pédatoksen mukaisesti

muutetaan Rahoitustarkastuksesta 27 paivind kesdkuuta 2003 annetun lain (587/2003) 5 §:n3ja 5
kohta, 6 §, 15 §:n 5 momentti, 15aja15b §, 23 §:n 1 momentti, 24 b §:n 1 momentti, 25 §, 26 a §:n 2
momentti ja 27—30 §,

sellaisina kuin niistd ovat 6 § osaksi laeissa 1311/2004, 449/2005, 444/2006, 130/2007 ja
353/2007, 15 §:n 5 momentti mainitussa laissa 449/2005, 15 aja 15 b § laissa 299/2005, 23 §:n 1 mo-
mentti sekd 27, 28 ja 30 § laissa 227/2004, 24 b §:n 1 momentti ja 26 a §:n 2 momentti mainitussa
laissa 444/2006, 25 § osaksi mainituissa laeissa 299/2005 ja 444/2006, sekd 29 § mainitussa laissa

227/2004 ja laissa 1295/2004, seké

lisdtddn 3 §:44n uusi 3 momentti, 26 a §:44n, sellaisena kuin se on mainituissa laeissa 299/2005 ja
444/2006, uusi 3 momentti, jolloin nykyinen 3—5 momentti siirtyy 4—6 momentiksi, ja lakiin uusi

30 aja 31 a § seuraavasti:

38
Tehtdvd

Rahoitustarkastus toimii rahoitusvélineiden
markkinoista sekd neuvoston direktiivien
85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muutta-
misesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY ku-
moamisesta annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2004/39/EY 56 artiklan 1
kohdan kolmannen alakohdan tarkoittamana yh-
teysviranomaisena.

538
Valvottavat

Valvottavalla tarkoitetaan téssi laissa:

3) ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toi-
minnasta Suomessa annetussa laissa
(1608/1993) tarkoitettua ulkomaisen luotto- ja
rahoituslaitoksen sivukonttoria ja edustustoa;

5) sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
(/) tarkoitettua sijoituspalveluyritystd;

6§
Muu rahoitusmarkkinoilla toimiva

Muulla rahoitusmarkkinoilla toimivalla tar-
koitetaan tdssé laissa:

1) arvopaperimarkkinalain 3 luvussa tarkoite-
tun julkisen kaupankdynnin ja mainitun lain 3 a
luvussa tarkoitetun monenkeskisen kaupankdyn-
nin kohteena olevan ja julkisen kaupankdynnin
kohteeksi haetun arvopaperin liikkeeseenlaski-
jaa sekd muuta, joka on velvollinen julkista-
maan arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 §:ssé
tarkoitetun esitteen tai joka tarjoaa arvopaperei-
ta mainitun 2 luvun 2 §:n mukaisesti;

2) muuta kirjanpitovelvollista, joka laatii ti-
linpdédtoksensd kansainvilisid tilinpddtosstan-
dardeja noudattaen, jos sen arvopapereita on
1 kohdassa tarkoitettua julkista kaupankdyntid
vastaavan kaupankdynnin kohteena muussa Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
jos sen arvopapereita koskeva arvopaperimark-
kinalaissa tarkoitettu esite on jétetty Rahoitus-
tarkastuksen hyvéksyttaviksi;

3) arvopaperimarkkinalain 3 luvun 25 §:ssé
tarkoitettua muuta arvopaperipOrssissa toimivaa
ja arvopaperimarkkinalain 3 a luvun 4 §:ssé tar-
koitettua monenkeskisen kaupankdynnin muuta
kaupankéyntiosapuolta sekd kaupankdynnisti
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain



1 Tuvun 4 §:ssi tarkoitettua ulkomaista optioyh-
teisod ja 2 luvun 10 §:n 2 momentissa tarkoitet-
tua muuta optioyhteisossé toimivaa;

4) arvopaperimarkkinalain 5 luvun 4 ja
5 a §:ssd ja sijoitusrahastolain 99 §:ssi tarkoitet-
tua ilmoitusvelvollista;

5) arvopaperimarkkinalain 3 a luvun 14 §:ssd
ja 6 luvun 1 §:ssé tarkoitetun ostotarjouksen te-
kijaa sekd 6 luvun 10 §:ssé tarkoitettua tarjous-
velvollista ja viimeksi mainitussa pykaldssa tar-
koitettua muuta henkil64, yhteisod ja saétiota;

6) arvopaperimarkkinalain 6 luvussa tarkoite-
tun julkisen ostotarjouksen kohdeyhtiotd, jonka
yhtidoikeudellinen kotipaikka on Suomessa ja
jonka arvopaperi on julkista kaupankdyntii vas-
taavan kaupankdynnin kohteena muualla kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa;

7) sitd, joka arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9
ja 10 §:n nojalla on velvollinen julkistamaan
osakkeiden tai osuuksien hankinnan tai luovu-
tuksen;

8) sitd, joka arvopaperimarkkinalain 3 luvun
6 §:n tai 4 a luvun 3 a §:n, kaupankdynnisti va-
kioiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain 2
luvun 3 a §:n, sijoitusrahastolain 16 §:n, luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 18 §:n, sijoitus-
palveluyrityksistd annetun lain 41 §:n tai rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta anne-
tun lain 8 §:n nojalla on velvollinen tekemiin
Rahoitustarkastukselle ilmoituksen osakkeiden
tai osuuksien hankinnasta ja luovutuksesta.

15§

Tarkastus- ja tietojensaantioikeudet

Rahoitustarkastuksella on salassapitosdan-
nosten estdmittd oikeus saada tarkastettavak-
seen valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot val-
vottavan asiamiehend tai sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 32 §:ssd tarkoitettuna sidon-
naisasiamiehend toimivan yrityksen taikka val-
vottavan toimeksiannosta tidmén kirjanpitoon,
tietojarjestelmddn tai riskienhallintaan taikka
muuhun sisdiseen valvontaan liittyvid tehtdvia
hoitavan yrityksen toimipaikassa.
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15a§

Markkinoiden vddrinkdyttéon liittyvd erityinen
tietojensaantioikeus

Rahoitustarkastuksella on salassapitosddn-
nosten estdmittd oikeus saada valvottavalta ja
muulta rahoitusmarkkinoilla toimivalta sekd
ndiden hallituksen jdseneltd, toimitusjohtajalta
ja palveluksessa olevalta arvopaperimarkkina-
lain tai sen nojalla annettujen markkinoiden vaa-
rinkayttod taikka kaupankdynnin kohteena ole-
van arvopaperin arvoon vaikuttavien tietojen
julkistamista koskevien sddnnosten noudattami-
sen valvomiseksi tarpeelliset julkisen kaupan-
kdynnin tai monenkeskisen kaupankidynnin koh-
teena olevaan arvopaperiin, julkisen kaupan-
kdynnin kohteeksi haettuun arvopaperiin ja ar-
vopaperiin, jonka arvo madraytyy edelld maini-
tun arvopaperin perusteella, seka tédllaisen arvo-
paperin liikkeeseenlaskijaan ja téllaisella arvo-
paperilla tehtyihin liiketoimiin ja toimeksiantoi-
hin liittyvat tiedot sekd muut mainittujen sdin-
nosten valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot,
asiakirjat ja tallenteet sekd jiljennokset asiakir-
joista ja tallenteista.

Rahoitustarkastuksella on sama oikeus saada
yksildityd liiketointa koskevia, valvonnan kan-
nalta valttamattomié tietoja, asiakirjoja ja tallen-
teita sekd jaljennoksii asiakirjoista ja tallenteis-
ta valvottavan ja muun rahoitusmarkkinoilla toi-
mivan lukuun tai puolesta toimivalta, julkisen
kaupankéynnin tai monenkeskisen kaupankiyn-
nin kohteena olevaa arvopaperia, julkisen kau-
pankdynnin kohteeksi haettua arvopaperia ja ar-
vopaperia, jonka arvo mairdytyy edelld maini-
tun arvopaperin perusteella, koskevaan liiketoi-
meen tai toimeksiantoon osalliselta sekd muulta
henkil6ltd, jolla voidaan perustellusta syysta
olettaa olevan 1 momentissa tarkoitettua tietoa
taikka asiakirjoja tai tallenteita. Rahoitustarkas-
tuksen on palautettava alkuperiiset asiakirjat ja
tallenteet.

Oikeudellisissa asioissa avustavien osalta
2 momentissa tarkoitettu oikeus ei koske oikeu-
denkdyntiavustaja- tai oikeudenkdyntiasiamies-
tehtdvien hoitamisen johdosta saatuja tietoja,
asiakirjoja ja tallenteita. Oikeudenkdyntiavusta-
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ja- ja oikeudenkéyntiasiamiestehtiviksi luetaan
varsinaisten oikeudenkdyntiin liittyvien tehti-
vien lisdksi asiakkaan oikeudellista asemaa esi-
tutkinnassa rikoksen takia tai asian muussa oi-
keudenkdyntid edeltdvissd késittelyvaiheessa
sekd oikeudenkdynnin kiynnistdmistd tai sen
valttdmista koskeva oikeudellinen neuvonta.

15b§
Kutsuminen kuultavaksi

Rahoitustarkastuksella on oikeus tarvittaessa
kutsua 15 ja 15 a §:ssd tarkoitettu henkil6 kuul-
tavaksi.

23 §
Sijoituspalvelujen tarjoamisen rajoittaminen

Rahoitustarkastus voi enintddn kolmeksi kuu-
kaudeksi kieltdd sijoituspalveluyritysti, rahasto-
yhtiota tai luottolaitosta tarjoamasta sijoituspal-
veluyrityksistd annetussa laissa tarkoitettuja si-
joituspalveluja ja mainitun lain 15 §:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitettuja sdilytys- ja hoitopal-
veluja, jos silld sijoituspalveluyrityksen, rahas-
toyhtion tai luottolaitoksen taloudellisen tilan
perusteella on aihetta epdilla, ettd sijoituspalve-
luyritystd, rahastoyhtioté tai luottolaitosta ilmei-
sesti uhkaa maksukyvyttomyys ja ettd sijoitta-
jien korvausrahasto voi ilmeisesti joutua korvaa-
maan sijoittajien saamiset.

24b §
Rikemaksu

Rahoitustarkastus voi méadratd valtiolle mak-
settavan rikemaksun sille, joka

1) laiminlyd arvopaperimarkkinalain 4 luvun
18 §:ssd sdddetyn raportointivelvollisuuden;

2) laiminlyd tai rikkoo arvopaperimarkkina-
lain 5 luvun 4, 5 a, 6—11 §:ssi taikka sijoitusra-
hastolain 99 tai 100 §:ssé sdddetyn ilmoitusvel-
vollisuuden tai velvollisuuden pitdd rekisterié;

3) rikkoo sijoitusrahastolain 11 luvussa séa-
dettyjé tai sijoitusrahaston sdéinndissd madratty-
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ja varojen sijoittamista koskevia rajoituksia;
taikka

4) laiminly6 arvopaperimarkkinalain 2 luvun
10 c §:ssé tarkoitetun vuosikoosteen julkistami-
sen.

25§
Julkinen huomautus

Rahoitustarkastus voi antaa valvottavalle ja
muulle rahoitusmarkkinoilla toimivalle yhteisol-
le tai sddtidlle julkisen huomautuksen, jos timi
tahallaan tai huolimattomuudesta menettelee ra-
hoitusmarkkinoita koskevien sédénndsten tai nii-
den nojalla annettujen méairdysten vastaisesti.
Valvottavalle huomautus voidaan antaa, jos val-
vottava tahallaan tai huolimattomuudesta menet-
telee toimilupansa ehtojen vastaisesti eikd asia
kokonaisuutena harkiten anna aihetta ankaram-
piin toimenpiteisiin.

Julkinen huomautus voidaan antaa 1 momen-
tissa sdddetyin edellytyksin myds 6 §:ssé tarkoi-
tetulle luonnolliselle henkildlle.

Julkinen huomautus voidaan antaa myds
muulle henkildlle, joka laiminlyd tai rikkoo
muulla kuin rikoslain 51 luvussa sdddetylld ta-
valla arvopaperimarkkinalain tai sen nojalla an-
nettuja sdédnnoksii:

1) markkinoiden véarinkdytostd;

2) julkisen kaupankdynnin tai sitd Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavan
kaupank&ynnin kohteena olevan taikka tillaisen
kaupankéynnin kohteeksi haetun arvopaperin ar-
voon vaikuttavien tietojen julkistamisesta;

3) monenkeskisen kaupankdynnin kohteena
meklarilistalla olevan arvopaperin arvoon vai-
kuttavien tietojen julkistamisesta;

4) arvopaperin tarjoamiseen tai 2 kohdassa
tarkoitetun kaupankdynnin kohteeksi ottami-
seen liittyvéstd tiedonantovelvollisuudesta; taik-
ka

5) julkisesta ostotarjouksesta tai tarjousvel-
vollisuudesta.

Julkinen huomautus voidaan antaa myds
3 momentissa tarkoitetulle henkildlle, joka lai-
minlyd tai rikkoo arvopapereiden yleisdlle tar-



joamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottami-
sen yhteydessd julkistettavasta esitteestd ja di-
rektiivin 2001/34/EY muuttamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/71/EY taytantdonpanosta annettuja Euroo-
pan yhteisdjen komission asetuksia.

Luonnolliselle henkildlle julkinen huomau-
tus voidaan antaa, jos timd menettelee héinta
henkilokohtaisesti velvoittavien sdédnndsten tai
madrdysten vastaisesti.

Julkista huomautusta ei voida antaa, jos sen
kohde on vilittdmasti virheen havaittuaan oma-
aloitteisesti ryhtynyt asiassa korjaaviin toimen-
piteisiin.

Julkisesta huomautuksesta tiedotettaessa on
kdytava ilmi, onko huomautuksen antamista kos-
keva pddtds lainvoimainen. Jos muutoksenhaku-
viranomainen kumoaa pdidtoksen, Rahoitustar-
kastuksen on tiedotettava muutoksenhakuviran-
omaisen paitoksestd vastaavalla tavalla kuin se
on tiedottanut julkisen huomautuksen antami-
sesta.

Mité tdssd pykaldssd sdddetddn, ei vaikuta Ra-
hoitustarkastuksen velvollisuuteen tuottaa ja ja-
kaa tietoa toiminnastaan siten kuin siitd erik-
seen sdddetdin.

Se, jolle julkinen huomautus on annettu, voi
valittaa péitoksestd markkinaoikeuteen siten
kuin hallintolainkéyttdlaissa sdéddetédén.

262§

Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu voidaan méadrdtd myos
muulle henkildlle, joka laiminlyd tai rikkoo
muulla kuin rikoslain 51 luvussa sididetylla ta-
valla 1 momentissa tarkoitettuja arvopaperi-
markkinalain tai sen nojalla annettuja sddnnok-
sid:

1) sisépiirintiedon kéytosta tai kurssin vadris-
tdmisestd;

2) julkisen kaupankidynnin tai sitd Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavan
kaupankdynnin kohteena olevan taikka tillaisen
kaupankéynnin kohteeksi haetun arvopaperin ar-
voon vaikuttavien tietojen julkistamisesta;
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3) monenkeskisen kaupankdynnin kohteena
meklarilistalla olevan arvopaperin arvoon vai-
kuttavien tietojen julkistamisesta;

4) arvopaperin tarjoamiseen tai 2 kohdassa
tarkoitetun kaupankdynnin kohteeksi ottami-
seen liittyvéstd tiedonantovelvollisuudesta; taik-
ka

5) julkisesta ostotarjouksesta tai tarjousvel-
vollisuudesta.

Seuraamusmaksu voidaan madrdtd myos
2 momentissa tarkoitetulle henkil6lle, joka lai-
minly0 tai rikkoo arvopapereiden yleisdlle tar-
joamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottami-
sen yhteydessd julkistettavasta esitteestd ja di-
rektiivin 2001/34/EY muuttamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/71/EY tdytdntdonpanosta annettuja Euroo-
pan yhteisdjen komission asetuksia.

5 luku

Valvontayhteistyé ulkomaan valvontaviran-
omaisen kanssa

27§
Valvontayhteistyo

Rahoitustarkastuksen on toimittava yhteis-
tydssd Euroopan talousalueeseen kuuluvan val-
tion Rahoitustarkastusta vastaavan valvontavi-
ranomaisen kanssa.

28 §

Isdntdvaltion lainsddddnnon noudattamisen val-
vonta

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaisen ilmoitettua, ettd suoma-
lainen valvottava palveluja tarjotessaan tai muu
rahoitusmarkkinoilla toimiva ei noudata voimas-
sa olevia sddnnoOksid, Rahoitustarkastuksen on
ryhdyttdva tarpeellisiin toimenpiteisiin sen var-
mistamiseksi, ettd sddnnosten vastainen toimin-
ta lopetetaan. Rahoitustarkastuksen on ilmoitet-
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tava kyseisen valtion valvontaviranomaiselle
niistd toimenpiteistd, joihin se on ryhtynyt.

29§

Suomeen sijoittautuneen ulkomaisen valvotta-
van tarkastaminen

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomainen voi suorittaa tai suoritut-
taa kyseisestd valtiosta Suomeen sijoittautuneen
valvottavansa tai muun rahoitusmarkkinoilla
toimivan valvonnan kannalta tarpeellisen tarkas-
tuksen ilmoitettuaan asiasta ensin Rahoitustar-
kastukselle.

Ulkomaisen valtion valvontaviranomaisen
pyynnostd Rahoitustarkastus voi toimivaltansa
puitteissa tehda tarkastuksen kyseisestd valtios-
ta Suomeen sijoittautuneessa ulkomaisessa val-
vottavassa ja muussa rahoitusmarkkinoilla toi-
mivassa taikka muulla tavoin valvoa ja tarkastaa
tillaista valvottavaa ja muuta rahoitusmarkki-
noilla toimivaa.

30§

Ulkomaiseen valvottavaan kohdistuvasta toi-
menpiteestd ilmoittaminen

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvan valtion valvonta-
viranomaiselle, jos kyseisestd valtiosta Suo-
meen sijoittautuneen tai muutoin palveluja tarjo-
avan ulkomaisen valvottavan tai muun rahoitus-
markkinoilla toimivan toiminta on sddnndsten
tai madrdysten vastaista eikd se ole ryhtynyt Ra-
hoitustarkastuksen vaatimiin toimenpiteisiin
sddanndsten tai midrdysten vastaisen toiminnan
lopettamiseksi.

30a§

Markkinoiden vddrinkdyttéon liittyvd erityinen
yhteistyo

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava tietoon-
sa tullut markkinoiden vadrinkdyttod koskeva
seikka ja epdilys sen Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion valvontaviranomaiselle, jonka
alueella kyseistd toimintaa harjoitetaan tai jossa
rahoitusvélineet, joihin toiminta vaikuttaa, ovat
julkista kaupankdyntid vastaavan kaupankéyn-
nin kohteena tai on haettu tillaisen kaupankiyn-
nin kohteeksi.

Rahoitustarkastuksen on suoritettava toisen
Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion val-
vontaviranomaisen pyynnostd markkinoiden
vadrinkdyttoon liittyva tutkimus. Pyynnon esit-
tdneen viranomaisen henkildstoon kuuluva saa
osallistua tutkimukseen.

3la§
Valvontayhteistyostd kieltdytyminen

Rahoitustarkastus voi kieltdytyd valvontayh-
teistyOstd Euroopan talousalueeseen kuuluvan
valtion valvontaviranomaisen kanssa vain, jos:

1) yhteistyd vaarantaisi Suomen itsemaérda-
misoikeutta, turvallisuutta tai yleistd jarjestysti;

2) yhteistyopyynto koskee henkil6d, jota kos-
keva yhteistyopyynnon tarkoittamaa asiaa kos-
keva oikeudenkéynti on vireilld Suomessa;

3) Suomessa on annettu lainvoimainen péa-
tos, joka koskee yhteistyopyynndn kohteena ole-
vaa henkil64 ja tekoa.

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava kieltdy-
tymisestd ja sen perusteista pyynnon esittineel-
le viranomaiselle.

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

pdivina
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Laki

Rahoitustarkastuksen valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pédatoksen mukaisesti

muutetaan Rahoitustarkastuksen valvontamaksusta 30 pédivdnd joulukuuta 2004 annetun lain
(1294/2004) 1 §:n 2 momentin 3 kohta, 2 §:n 4 momentti, 5 §:n 3 momentti, 6 §:n 3 momenttija 7 §:n

2 momentti,

sellaisena kuin niistd on 2 §:n 4 momentti laissa 131/2007 seké
lisdtddn 1 §:n 2 momenttiin uusi 4 kohta ja 7 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi vii-
meksi mainitussa laissa, uusi 10 a ja 10 b kohta seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Velvollinen suorittamaan valvontamaksun
(maksuvelvollinen) on:

3) arvopaperimarkkinalain ~ (495/1989)
1 Tuvun 3 §:ssé tarkoitetun julkisen kaupankéyn-
nin kohteeksi hakemuksesta otetun arvopaperin
liikkeeseenlaskija;

4) arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 a §:ssd
tarkoitetun monenkeskisen kaupankdynnin koh-
teena meklarilistalla olevan arvopaperin liikkee-
seenlaskija.

238
Valvontamaksu

Suhteellinen maksu lasketaan maksuvelvolli-
sen viimeksi vahvistetun tilinpdatoksen mukai-
sen taseen loppusumman tai liitkevaihdon, luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 55 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitetun omien varojen vihimmais-
madrdd koskevan vaatimuksen (pddomavaati-
mus) tai viimeksi paattyneen kalenterivuoden lo-
pussa hallinnoitujen sijoitusrahastojen varojen
yhteismddrdn perusteella, jollei 3 §:std muuta
johdu. Sijoituspalveluyrityksen liikevaihdoksi
katsotaan tuloslaskelman mukaisten tuottojen
yhteismaira, jolloin arvopaperikaupan ja valuut-
tatoiminnan osalta mukaan luetaan nettotuotot.

Jos nettotuotto on negatiivinen, se merkitdén
nollaksi.

58§
Sijoituspalveluyrityksen valvontamaksu

Sijoituspalveluyrityksen suhteellinen maksu
on 0,20 prosenttia yrityksen vuotuisesta liike-
vaihdosta ja 0,75 prosenttia pddomavaatimuk-
sesta. Sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
45 §:n 3—5 momentissa tarkoitetun sijoituspal-
veluyrityksen suhteellinen maksu on kuitenkin
0,20 prosenttia yrityksen vuotuisesta liikevaih-
dosta. Edelld 2 momentin 2 kohdassa tarkoite-
tun sivuliikkeen suhteellinen maksu on 0,16 pro-
senttia ja mainitun momentin 3 kohdassa tarkoi-
tetun sivuliikkeen suhteellinen maksu 0,35 pro-
senttia sivuliikkeen vuotuisesta liikevaihdosta.

6§
Rahastoyhtion valvontamaksu

Rahastoyhtion suhteellinen maksu on 0,0055
prosenttia yhtion hallinnoimien sijoitusrahasto-
jen varojen yhteismééristé ja, jos yhtio tarjoaa
sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentin 1 kohdassa
tarkoitettua omaisuudenhoitoa tai 2 kohdassa
tarkoitettua sijoitusneuvontaa, 0,35 prosenttia
néistd sijoituspalveluista saadusta liikevaihdos-
ta. Edelld 2 momentin 2 kohdassa tarkoitetun si-
vuliikkeen suhteellinen maksu on 0,21 prosent-
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tia ja mainitun momentin 3 kohdassa tarkoitetun
sivuliikkeen suhteellinen maksu 0,53 prosenttia
sivuliikkeen vuotuisesta liikevaihdosta.

78
Muun perusmaksua maksavan valvontamaksu

Seuraavien maksuvelvollisten valvontamak-
su muodostuu ainoastaan perusmaksusta:

10 a) arvopaperimarkkinalain 1 luvun
3 a §:ssd tarkoitetun monenkeskisen kaupan-
kdynnin kohteena meklarilistalla olevan osak-
keen liikkeeseenlaskijan perusmaksu on 40 las-
kentayksikkod;

10 b) monenkeskisen kaupankdynnin kohtee-
na  meklarilistalla olevan muun  kuin
10 a kohdassa tarkoitetun arvopaperin liikkee-

seenlaskijan perusmaksu on 10 laskentayksik-
koa;

Jos yhteis6 on maksuvelvollinen useammalla
kuin yhdelld 1 momentin 12—14 kohdassa mai-
nitulla perusteella, maksu peritddn vain kerran
sen perusteen mukaan, joka johtaa korkeimpaan
maksuun. Jos 1 momentin 12—14 kohdassa tar-
koitettu maksuvelvollinen on samalla toisen
konsernin tytaryhteiso, sen emoyhteisolti ei pe-
ritd maksua samalla perusteella. Jos yhteisd on
maksuvelvollinen 9 tai 10 kohdassa mainitun pe-
rusteen ohella 10 a tai 10 b kohdassa mainitulla
perusteella, maksu peritddn vain kerran ja sen
perusteen mukaan, joka johtaa korkeimpaan
maksuun.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta

20

Laki

rikoslain 51 luvun muuttamisesta

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

kumotaan 19 péivand joulukuuta 1889 annetun rikoslain (39/1889) 51 luvun 7 §:n 1 momentti, sel-

laisena kuin se on laissa 1526/2001, seka

muutetaan 51 luvun 1 §:n 2 momentti ja 3 §, sellaisina kuin ne ovat laissa 300/2005, seuraavasti:

51 liku
Arvopaperimarkkinarikoksista
1§
Sisdpiirintiedon vddrinkdytto

Sisdpiirintiedon védrinkdytostd tuomitaan
myds henkilo, joka 1 momentissa tarkoitetulla
tavalla kdyttdd monenkeskisen kaupankidynnin

92

kohteena olevaan arvopaperiin liittyvad sisdpii-
rintietoa hyviksi téllaisessa kaupankdynnissa.

38
Kurssin vddristaminen

Joka hankkiakseen itselleen tai toiselle talou-
dellista hyotyd védristdd julkisen kaupankdyn-
nin tai monenkeskisen kaupankdynnin kohteena



olevan arvopaperin kurssia, on tuomittava kurs-
sin vddristdmisestd sakkoon tai vankeuteen
enintidin kahdeksi vuodeksi.

EV 39/2007 vp — HE 43/2007 vp

Tama laki tulee voimaan pdiviana kuuta

20

Laki

indeksiehdon kiyton rajoittamisesta annetun lain 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan indeksiehdon kayton rajoittamisesta 21 pédivdnd joulukuuta 2000 annetun lain

(1195/2000) 2 §:n 7 kohta seuraavasti:

23
Poikkeukset

Tété lakia ei sovelleta:

7) arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 lu-
vun 2 §:ssd tarkoitettuun arvopaperiin, kaupan-
kéynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld
annetun lain (772/1988) 1 luvun 2 §:ssé tarkoi-
tettuun johdannaissopimukseen eikd muuhun

johdannaissopimukseen, jonka kohde-etuutena
on sijoituspalveluyrityksistd annetun lain ( / )
4 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettu kohde-
etuus, tai joka momentin 8§ kohdan mukaisesti
liittyy indekseihin;

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivani

Helsingissd 16 pédivind lokakuuta 2007
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