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- Hallitusammattilaiset ry.

PROPOSITIONEN

I propositionen foreslas dndringar i virdepappersmarknadslagen, lagen om Finansinspektionen,
strafflagen, lagen om handel med finansiella instrument, forsékringsbolagslagen, lagen om for-
sakringsformedling, lagen om investeringstjanster, kreditinstitutslagen, lagen om placeringsfon-
der, lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt lagen om arbetspensionsforsék-
ringsbolag. Syftet med propositionen ér att genomfora de atgirder som krévs for att folja vissa be-
stimmelser i Europeiska unionens marknadsmissbruksférordning samt for att genomfora mark-
nadsmissbruksdirektivets bestimmelser om straffrittsliga pafoljder for marknadsmissbruk.

Marknadsmissbruksférordningen innehéller bestimmelser om insiderhandel, olagligt réjande av
insiderinformation, marknadsmanipulation, férhindrande och upptickt av marknadsmissbruk, of-
fentliggdérande av insiderinformation, insiderférteckningar, offentliggdrande av transaktioner ut-
forda av personer i ledande stéllning och begransningar i den handeln, investeringsrekommenda-
tioner samt befogenheter for de behdriga myndigheterna och administrativa paféljder.

Forordningen ir direkt tillimplig lagstiftning, varfor vissa nuvarande bestdmmelser i vérdepap-
persmarknadslagen till vissa delar maste upphédvas. Bestimmelser som maéste upphivas ingar i
synnerhet i virdepappersmarknadslagens kapitel om fortldpande informationsskyldighet, mark-
nadsmissbruk och administrativa pafoljder.

Vissa av bestimmelserna i forordningen ska, dock med beaktande av bestimmelserna i férord-
ningen, ocksa i fortséttningen foreskrivas nationellt. Sddana &r de befogenheter som i lagen om
Finansinspektionen foreslas for Finansinspektionen att pafora de administrativa atgérder och
sanktioner som forordningen kraver. Pafoljdsavgiftens maximibelopp hdjs avsevért jamfort med
nulédget. Pafoljdsavgiften for juridiska personer far nir det giller insiderhandel och marknadsma-
nipulation vara hogst 15 procent av den juridiska personens omséttning eller 15 miljoner euro, be-
roende pa vilkendera som ér storre. En fysisk person far paforas hogst 5 miljoner euro i pafoljds-
avgift. Pafoljdsavgiftens maximibelopp kan dock alltid vara tre génger sé stor som de vinster som
erhéllits eller de forluster som undvikits genom &vertridelsen.

Det nationella genomférandet av marknadsmissbruksdirektivet kriver dndringar i kapitlet om
vardepappersmarknadsbrott i strafflagen. Det foreslés att olagligt r6jande av insiderinformation
kriminaliseras i strafflagen. Dessutom ska anvidndning av insiderinformation vid aterkallande el-
ler &ndring av en order som géller finansiella instrument samt anvindning av rad som grundar sig
pa insiderinformation kriminaliseras i lagen. Tillimpningsomréadet for straffbestimmelserna i
strafflagen foreslas ocksé bli utvidgat pa det sétt som kravs i direktivet sa att det motsvarar till-
lampningsomradet for forordningen.

Lagarna avses trida i kraft den 3 juli 2016.
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Ekonomiutskottet tillstyrker propositionen med éndringar, pa det sitt som nérmare presenteras i
detaljmotiveringen.

Det viktigaste innehdllet i och syftena med propositionen. Avsikten med den foreslagna lagstift-
ningen ar att nationellt genomfora Europaparlamentets och radets forordning om marknadsmiss-
bruk (Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om mark-
nadsmissbruk och om upphédvande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG). Marknadsmissbruksfor-
ordningen innehaller bestimmelser om insiderhandel, olagligt réjande av insiderinformation,
marknadsmanipulation, forhindrande och upptéckt av marknadsmissbruk, insiderinformation, of-
fentliggérande av transaktioner utforda av personer i ledande stéllning och begrénsningar i den
handeln, investeringsrekommendationer samt befogenheter for de behoriga myndigheterna och
administrativa pafoljder. Bestdimmelser som maéste upphédvas ingér i synnerhet i vérdepap-
persmarknadslagens kapitel om informationsskyldighet, marknadsmissbruk och administrativa
pafoljder. Nér det géller straffritt &r det frdga om att precisera gillande bestdmmelser.

Syftet &r att sdkerstélla att medlemsldandernas bestimmelser om marknadsmissbruk dr samordna-
de och att vardepappersmarknaden i EU ska bli mer konkurrenskraftig och fungera bittre dver-
lag. Dessutom syftar lagéndringarna till att forebygga viardepappersmarknadsbrott som en del av
den allvarliga ekonomiska brottsligheten. Forebyggande av ekonomiska brott och effektivare
brottsbekdmpning ingér ocksé i regeringens strategi for att motverka ekonomisk brottslighet.

Grdnserna for den nationella regleringen. Eftersom EU-lagstiftningen p& forordningsnivé har
foretrdde framfor nationella bestimmelser bestér lagforslagen i propositionen i stor utstrickning
av reglering dér Finlands nationella provningsritt &r mycket begrinsad: forordningen ér till alla
delar direkt forpliktande ritt och asidosétter de nationella bestimmelser som stér 1 konflikt med
den. For klarhetens skull dr det &nda befogat att dndra eller upphiva de nationella bestimmelser-
na till dessa delar.

Konsekvenser. Bestimmelserna om bekdmpning av marknadsmissbruk véntas bidra till sund
konkurrens mellan foretagen. Till foljd av det véntas intresset for investeringsverksamhet 6ka pa
vardepappersmarknaden. Trots att det kommer att kosta mera att efterleva bestimmelserna be-
doms de samlade ekonomiska effekterna bli positiva till f6ljd av 6kad insyn, effektivitet, mer
jamlika verksamhetsmojligheter, okat fortroende och farre marknadsstorningar. Utskottet héller
med de sakkunniga om att den finléndska virdepappersmarknadens internationella konkurrens-
kraft ocksa paverkas av hur trovirdigt réttssystemet formar siakra de utlindska investerarnas stéll-
ning.

Delegeringsbefogenheter och genomforandebestimmelser. Bestimmelser pd niva 2 antagna av
kommissionen syftar till att regleringen ska vara samordnad i medlemslédnderna och till att vérde-
pappersmarknaden ska bli mer konkurrenskraftig och fungera béttre dverlag. De bidrar till att
minska tvetydigheten i generella rambestdmmelser och den resulterande rittsliga osékerheten.
Bestdmmelser pé niva 2 anses vara motiverade framfor allt inom finansmarknadssektorn, bland
annat eftersom péafoljderna for missbruk ar stringa. Med tanke pé bestimmelsernas styreffekt och
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en forutsebar lagtillimpning maste det gé att utifran normerna fa en klar uppfattning av vad som
ar forbjudet och vad som ér tillétet.

Bestimmelserna om insiderinformation. Forordningens definition av personer i ledande still-
ning och med dem nérstdende personer motsvarar i huvuddrag var géllande lagstiftning.

Enligt forordningen ska personer i ledande stdllning, samt dem nérstaende personer, underrétta
emittenten och den behdriga myndigheten om varje transaktion som genomforts for deras egen
rakning avseende aktier eller skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller
andra finansiella instrument som dr kopplade till dem. Anmélningarna ska goras utan drdjsmal,
dock senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Den centrala éndringen i forordningen, i forhallande till gidllande bestimmelser, &r att informa-
tionen om transaktionerna i friga om personer i ledande stéllning och dem nérstaende personer
ska offentliggoéras av emittenten, i praktiken genom ett borsmeddelande. Den géllande bestdm-
melsen kraver att borsmeddelanden sinds till centrala medier och bland annat till den centrala
lagringsenhet som borsen forvaltar. Ddrmed kommer det inte hérefter att vara tillrickligt att halla
informationen om transaktioner tillgénglig pa bolagens webbplatser. Tidsfristen for anmélningar
kortas ner fran nuvarande sju till tre afféarsdagar.

Niérstaende personer till personer i ledande stillning har ocksé samma sjélvstindiga anméilnings-
skyldighet for sina transaktioner som personer i ledande stillning har. Personer i ledande still-
ning ska skriftligen meddela dem nérstaende personer om skyldigheterna enligt férordningen.
Dessutom utvidgas anmélningsskyldigheten till att gélla fler finansiella instrument och transak-
tioner &n for ndrvarande. Till transaktioner som ska anméilas hor ocksé pantséttning eller utldning
av finansiella instrument, transaktioner som genomfoérs inom ramen for kapitalférvaltning samt
vissa transaktioner som utfors inom ramen for en livforsdkring. Skyldigheten géller ocksa emit-
tenter av obligationsldn samt bland annat bolag som é&r foremal for handel pa multilaterala han-
delsplattformar. Nytt dr ocksa att alla anmélningar om transaktioner ska finnas tillgingliga pé
emittentens webbplats i fem é&r. [ dagsldget ska uppgifter om forédndringar i innehav av finansiella
instrument finnas pa emittentens webbplats i tolv manader efter det att forédndringarna har skett.

Vid utfragningen av sakkunniga i ekonomiutskottet uttrycktes det oro dver propositionens defi-
nition av nérstdende personer och de skyldigheter som de nirstdende personerna far. Definitio-
nen och de omfattande skyldigheterna anses tillsammans utgora en oskélig administrativ borda
for de bolag som omfattas av definitionen. Sakkunniga beddmer att de tunga skyldigheterna kan
leda till att personer i ledande stéllning hos borsbolag lamnar sina uppdrag i forvaltningen av for-
eningar och stiftelser som bedriver investeringsverksamhet och da gér féreningarna och stiftel-
serna miste om vérdefull kompetens. Skyldigheten befaras ocksé leda till en onddigt massiv in-
formationsbyrakrati om de foreningar och stiftelser som enligt definitionen &r nérstaende till en
person i ledande stéllning i ett bolag men inte deltar i besluten inom investeringsverksamheten
tvingas gé ut med information om sina transaktioner enligt forslaget.

En del sakkunniga ser ocksa betydande risker i form av skenbar information, foljder av forsenad
information och samlad arbetsmingd pa grund av skyldigheten.
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De olika sprakversionerna av forordningen (artikel 3.1.26 d) skiljer sig fran varandra och dérfor
ar det oklart om nérstaende till personer i ledande stéllning hos emittenten ocksa inbegriper sam-
manslutningar vilkas ledningsuppgifter utfors av en person i ledande stéllning hos emittenten el-
ler en denne nérstdende person utan att dessa har dgarskap i sammanslutningen, eller om defini-
tionen av nérstdende person forutsétter dgarskap. Sakkunniga har uppgett att réttelsen av felet i
oversdttningen har hinskjutits till rddet och parlamentet. Det dr dock sannolikt att tolkningen i en-
lighet med den nuvarande finsksprakiga versionen bibehalls, eftersom den motsvarar den formu-
lering som ursprungligen godkéndes av radet och parlamentet. Det finns alltsa skél for marknads-
parterna att bereda sig pa detta. Som nérstaende till en person i ledande stéllning i sammanslut-
ning A betraktas foljaktligen ocksd sammanslutning B vars ledningsuppgifter utfors av en person
i ledande stéllning i sammanslutning A, eller en denne nérstdende person, utan att dessa har dgar-
skap i sammanslutning B.

Utskottet papekar att den padgéende beslutsprocessen gor det svart for eventuella sammanslut-
ningar med inflytande att bereda sig pa rapporteringsskyldigheten. Att bestimmelsen ar tvetydig
maste beaktas i Finansinspektionens tillsynsarbete och i tillimpningen av bestimmelserna tills
innehallet i bestimmelsen preciseras och mdjligtvis korrigeras i felaktiga sprékversioner. Finans-
inspektionen har meddelat att aktdrerna exempelvis inte behdver besluta om adndringar i sina sys-
tem sé ldnge tolkningen av bestimmelsen inte &r samordnad. Finansinspektionen har 4ndé rekom-
menderat att aktdrerna bereder sig pé att anmélningsskyldigheten kommer att utvidgas.

Utskottet framhéller att det enbart &r frdga om att korrigera sprakdrikten i bestimmelsen och att
inga nationella bestimmelser om tolkningen kan utférdas. Finansinspektionen kan till exempel
inte fa befogenhet att utfarda foreskrifter om tolkningen av férordningen. Daremot anser utskot-
tet att vi pa det sétt som ndrmare beskrivs i detaljmotiven behdver anvénda den provningsritt som
forordningen ger medlemslédnderna nér det géller den exakta definitionen av nérstdende person.

Definitionerna av nérstdende person och de transaktioner som ska anmilas &r utan tvivel mycket
omfattande och de samlade effekterna av de hir normerna kommer antagligen att 6ka den admi-
nistrativa bordan for de anmélningspliktiga, ocksé antalet bérsmeddelanden, vilket har konse-
kvenser for investerarnas villkor. Utskottet pAminner om att medlemsldnderna inte langre har
mdjlighet att paverka innehallet i definitionen eftersom forordningen har antagits. Konsekvenser-
na av att skyldigheten iakttas bor &nda bevakas noga och om det behdvs bor vi forsdka paverka
besluten pa EU-nivé for att dndra bestimmelser som eventuellt visar sig vara odndamélsenliga.
Utskottet papekar att iakttagandet av skyldigheterna i sig inte innebér att den nationella adminis-
trativa bordan avviker fran motsvarande borda i andra medlemslidnder, eftersom bestimmelsen ar
densamma i alla medlemslénder. Dessutom méste man véga in att skyldigheten att offentliggdra
transaktioner utférda av en sammanslutning som é&r nérstaende till en person i ledande stéllning
bara giller de finansiella instrument som emitterats av det borsbolag vars ledande uppgifter per-
sonen i fraga ocksa utfor.

Pdfoljdssystemet. Helheten av bestimmelser bestar i friga om pafoljder av ett administrativt och
ett straffrittsligt pafoljdssystem som kan tillgripas parallellt och som kompletterar varandra. I lik-
het med direktivet som reglerar de straffrattsliga pafoljderna avspeglar ocksa var nationella lag-
stiftning forordningen till stora delar. Det star klart att de tva pafoljdssystemen bor fungera paral-
lellt tillsammans. I frdga om maximibeloppen for de administrativa pafoljderna och forfarandet
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for att pafora pafoljderna ger forordningen mdjlighet till nationell provning. Men minimikraven
ar 4nda mycket stréanga. I likhet med lagutskottet (LaUU 8/2016 rd — RP 65/2016 rd) anser eko-
nomiutskottet att det pa den hér punkten inte behdvs nagra ytterligare nationella bestimmelser ut-
over de minimikrav som ingér i forordningen.

Niér virdepappersmarknadslagen omarbetades fullstindigt (RP 32/2012 rd) ségs bestimmelserna
om administrativa pafoljder dver helt och hallet med grundlagsutskottets medverkan (GrUuU 17/
2012 rd — RP 32/2012 rd). Med avseende pa noggrann avgransning har lagutskottet bedomt den
aktuella propositionen i friga om pafdljdsbestimmelserna, i synnerhet den hinvisning i virde-
pappersmarknadslagens 15 kap. 2 § 4 mom. som géller 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektio-
nen. De har momenten tillsammans ger en samlad bild av de bestimmelser som ligger till grund
for pafoljdsavgifter som tas ut for forsummelse eller Gvertradelse. I anknytning till den ovan-
nédmnda totalreformen féste grundlagsutskottet inte uppmérksamhet vid den hér regleringen, som
ocksa tagits in i vissa andra bestimmelser om finansmarknaden. P& de grunder som nérmare ang-
es i utlatandet anser lagutskottet att bestimmelsen ar godtagbar men understryker att pafoljdsav-
gift endast kan paforas for brott mot de ndrmare bestimmelser som géller de bestimmelser som
uttryckligen ndmns i paragrafen.

Lagutskottet anser att det dr ett missforhallande att man inte pé ett enhetligt och konsekvent sétt
har granskat lagstiftningen om administrativa pafoljder och hur de ska paforas. Visserligen har
man enligt utredning nu kommit igang med att titta pa behovet av lagstiftning i allménhet och i
anslutning till grunderna for de administrativa paféljderna i synnerhet. Ekonomiutskottet vél-
komnar projektet. Om paféljdssystem tas fram for varje enskild sektor eller utan samordning pa
annat sétt finns det en risk for att resultatet blir inkonsekventa specialbestimmelser som kan upp-
levas som oskéliga. Utskottet paAminner om uttalandet (RP 50/2014 rd, EKUB 7/2014 rd, RSv 75/
2014 rd) dar riksdagen den 23 juni 2014 forutsatte att statsradet vidtar atgarder for att géra de dnd-
ringar i lagstiftningen som behdvs for att de straftbestimmelser som géller manipulering av en-
ergimarknaden ska harmoniseras med motsvarande bestimmelser om finansmarknaden.

Rapportering om dvertridelser. Sakkunniga har papekat att bestimmelserna om rapportering om
overtridelser inte dr samordnade. Utskottet noterar att regeringen vill undvika ytterligare natio-
nella bestimmelser och léter tillimpningsomradet for bestimmelsen om rapportering om vertra-
delser omfatta bara overtradelser i enlighet med forordningen och uteslutande sddana marknads-
parter som enligt forordningen regleras genom bestdmmelser om finansiella tjénster och i vars
verksamhet det oftast forekommer marknadsmissbruk. Utskottet ser det &ndd som dndamélsen-
ligt att vid den fortsatta beredningen nérmare utvirdera tillimpningsomréadet for att harmonisera
de nationella bestimmelserna, ocksa med hénsyn till det ovan beskrivna malet att lagstiftningen
ska vara konsekvent.

Straffrdttsliga pafoljder. Lagutskottet papekar att straffalgens 51 kap. 3 § 1 mom. 1 punkt och 2
mom. som géiller marknadsmanipulation innehaller vissa relativt &ppna rekvisit for garningssat-
tet. Enligt | mom. 1 punkten ar det straffbart att manipulera marknaden genom att ldgga en order
eller inleda en transaktion eller "nagon annan jdmforbar verksamhet”. Fér marknadsmanipula-
tion doms enligt foreslagna 2 mom. ocksé den som manipulerar berdkningen av ett referensvirde
genom att lamna falska eller vilseledande uppgifter eller ”genom att agera pa ndgot annat jamfor-
bart sétt”. Det 6ppna begreppet “annan verksamhet”, som anvédnds i 1 mom. 1 punkten, har emel-
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lertid bundits till att verksamheten méste vara jaimforbar med affarsverksamhet. 1 paragrafens 2
mom. har begreppet annat jamforbart sétt avgransats sa att det forutsétts att agerandet till sin be-
tydelse maste kunna jimforas med att [dmna falska eller vilseledande uppgifter. Bestimmelsen
innehaller dessutom ytterligare rekvisitelement som avgrénsar vad som ska betraktas som straff-
bart forfarande. Med stdd av det som ségs ovan anser lagutskottet att den foreslagna bestimmel-
sen uppfyller den straffrittsliga legalitetsprincipens krav pé exakthet och noggrann avgriansning.

De foreslagna formuleringarna kan motiveras ocksé med att marknadsmanipulation kan ske pé
manga olika sitt och utvecklingen av handelsplattformarna kan vara av betydelse for tolkningen
av vad som ska anses vara marknadsmanipulation. I skél 38 i ingressen till marknadsmissbruks-
forordningen ndmns nya handelsformer och nya strategier som kan innebéra marknadsmissbruk.
Sadan annan verksamhet som avses i 1 mom. 1 punkten kan vara t.ex. uppdrag som inte genom-
fors. Vid beddmningen av uttrycket annat agerande i paragrafens 2 mom. &r det visentligt att age-
randets effekt kan jaimstillas med ldmnande av falska eller vilseledande uppgifter, alltsé att age-
randet har lett till att berékningen av ett referensvéirde manipulerats. Det &r med andra ord fraga
om att bedoma konsekvenserna av agerandet. Med annat agerande kunde exempelvis avses att
felaktigt mottagande eller felaktig bedomning av uppgifter som é&r relaterade till berdkningen av
ett referensvérde, felaktig berdkning av ett referensvérde eller underldtenhet att korrigera en fel-
aktig uppgift under omsténdigheter dir det foreligger en skyldighet till detta exempelvis pa basis
av ett avtal om informationsbehandling. Begreppet omfattar pa det sétt som direktivet forutsitter
ocksé felaktig berdkning som bygger pé korrekta uppgifter, eftersom detta till sin betydelse kan
anses jamforbart med att ldmna falska eller vilseledande uppgifter.

Vid tillampningen och tolkningen av strafflagens 51 kap. 3 § om marknadsmanipulation ska en-
ligt propositionsmotiven inte bara marknadsmissbruksdirektivet utan dessutom bestimmelserna i
artikel 12 1 marknadsmissbruksforordningen och tolkningspraxis i frdga om dem beaktas. Hén-
visningarna till tolkningen géller den generella tolkningseffekten av EU-rétten: tolkningseffek-
ten géller inte enbart direktiv utan &ven forordningar och EU-domstolens praxis. Nér en nationell
domstol provar en tolkning i enlighet med unionsrétten maste den beakta den som en helhet och
pa det sitt som EU-domstolen har tolkat den. Men tolkningen fér inte heller utvidgas sé att den
stracker sig langre 4n straffbestimmelsens formulering, och avsikten &r inte heller att det straff-
rittsliga ansvaret ska uppsta eller skérpas enbart med stdd av direktivet eller férordningen. Det
ankommer pa den nationella domstolen att avgéra om den nationella lagstiftningen mojliggdr en
tolkning som dverensstimmer med tolkningen av unionsrétten.

DETALJMOTIVERING
1. Lag om dindring av viirdepappersmarknadslagen
12 kap. Marknadsmissbruk

5 §. Tillgiinglighillande av information om ledningens transaktioner pa webbplatser. (Ny)

I artikel 19 i forordningen och anknytande skil 58 och 59 foreskrivs det om anmélan och offent-
liggdrande av transaktioner utforda av personer i ledande stéllning och av dem nérstdende perso-
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ner. Bestimmelsen utgér fran principen att den information som har betydelse for investerings-
beslut dr nér personer i ledande stéllning hos emittenten, eller dem nérstdende personer, kdper el-
ler séljer emittentens finansiella instrument. Information om det sammantagna innehavet hos per-
soner i ledande stéllning och dem nérstdende personer finns att tillga i bolagens &rsredovisningar
och aktiedgarforteckningar.

Forordningen och de genomférandebestimmelser som utfiardas med stdd av den kriver att emit-
tenterna genom borsmeddelande publicerar anmélningar om transaktioner utforda av personer i
ledande stéllning och dem nirstdende personer och att de férvarar anmélningarna i borsens lag-
ringsenhet i fem &r. Enligt tillsynsmyndighetens uppfattning har det férekommit oklarheter om
huruvida forordningen och genomforandebestimmelserna kriaver att anmélningarna ocksa till-
ginglighalls pa emittenternas webbplatser.

Skyldigheten att offentliggora transaktioner utforda av personer i ledande stéllning och dem nér-
staende personer bygger direkt pa forordningen. Regeringen har inte pa denna punkt ansett det &n-
damalsenligt att infora nationella bestimmelser med ldngre gdende forpliktelser 4n i EU-bestdm-
melserna. Forordningen innehéller endast en forpliktelse att effektivt och snabbt offentliggdra
transaktioner av personer i ledande stillning och dem nérstaende personer och att bevara infor-
mationen om transaktionerna i fem é&r.

Eftersom det underléttar for investerarna att f4 information och insynen pa marknaden forbattras
om anmélningarna om transaktioner tillgénglighélls pa emittenternas webbplatser, och detta ock-
s svarar mot dagens praxis i Finland, foreslar ekonomiutskottet att féljande bestimmelse tas in 1
vardepappersmarknadslagen som 12 kap. 5 §: ”Emittenter av finansiella instrument som ar fore-
mal for handel pé en reglerad marknad och emittenter vars finansiella instrument pa ansdkan av
emittenten har tagits upp till handel pa multilaterala handelsplattformar ska halla sédan informa-
tion om transaktioner av personer i ledande stillning och dem nérstaende personer som har an-
mélts och offentliggjorts enligt artikel 19 1 marknadsmissbruksférordningen tillgénglig for all-
ménheten pa sin webbplats i minst fem ar.”

Diremot finns det enligt forordningen ingen skyldighet att uppge dessa personers totala innehav
eller att publicera uppgifterna pa bolagens webbplatser. Ekonomiutskottet instimmer i lagutskot-
tets synpunkt (LaUU 8/2016 rd) att bland annat investerare skulle ha nytta av att snabbt fa reda pa
ledande personers och dem nérstdende personers totala innehav och det skulle ocksé bidra till
storre transparens pd marknaden. Uppdaterad information om innehav hos personer i ledande
stdllning kan ha stort informationsvérde till stdd for investerarnas investeringsbeslut. Det totala
innehavet har ocksé betydelse nér storleken av en enskild transaktion ska séttas i proportion till
det. Ekonomiutskottet anser — pé det sitt som lagutskottet foreslar — att det i friga om det totala
innehavet hos personer i ledande stéllning och dem nérstdende personer dr motiverat att f6lja upp
och dverviga om det finns behov av kompletterande nationell lagstiftning om att anméla totalt
innehav och hélla informationen tillgénglig for allminheten péa bolagens webbplatser.

6 (5) §. Finansinspektionens behorighet att utfirda foreskrifter. Pa grund av dndringsforsla-
get i frdga om offentliggdrande av ledningens transaktioner blir 12 kap. 5 § i lagforslag 1 sdledes 6

§.
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Forordningen bor tolkas samordnat i EU genast nér den blir tillimplig. Men tills det blir klart vad
lagstiftaren avser och vilken den samordnade tolkningen blir méste Finansinspektionen i sitt till-
synsarbete beakta att forordningen ar tvetydig i fraga om definitionen av nirstdende personer. Till
vissa delar kan en kompletterande nationell behorighet att utfarda foreskrifter dock anses vara be-
hovlig for att forordningen ska kunna tillimpas effektivt. Detta géller sirskilt de begrepp som in-
gér i artikel 3.1.26 och som ska bestimmas enligt den nationella lagstiftningen. Nér behorigheten
att utfarda foreskrifter utdvas bor sadana atgérder 4ndé undvikas som strider mot férordningen
och diarmed riskerar fullféljandet av syftena med bestimmelsen. Med den hir motiveringen fore-
slar ekonomiutskottet att 12 kap. 5 § i propositionen dndras pa sa sitt att den fullstdndiga lydelsen
blir som foljer: ”Finansinspektionen far utfirda ndrmare foreskrifter om innehallet i de transak-
tionsrapporter som avses i 3 § 1 mom. inom de grénser som forordningen om genomforande av
direktivet om marknader for finansiella instrument tillater samt, i syfte att trygga en effektiv till-
syn, om innehallet i transaktionsrapporter som avses i 3 § 5 mom. Dessutom féar Finansinspektio-
nen utfarda ndrmare foreskrifter om pa vilket sétt och i vilken form rapporter som avses i 2 § ska
lamnas och om hur rapporter som avses i3 § 1 mom. ska géras och hur de ska behandlas hos emit-
tenten samt, inom de grinser som marknadsmissbruksférordningen tillater, om definitionen av
nérstaende person i artikel 3.1.26 i den forordningen och om héjande av det gransvarde som av-
ses 1 artikel 19.9 i marknadsmissbruksfoérordningen.”

Finansinspektionen ska enligt bestimmelsen ha behorighet att utfdrda ndrmare foreskrifter om
definitionen av nérstaende person inom de granser som marknadsmissbruksforordningen tillater.
Behorigheten att utfarda foreskrifter kan anses vara behovlig, eftersom artikel 3.1.26 i férord-
ningen innehéller begrepp som ska bestimmas enligt den nationella lagstiftningen. Aven om de-
finitionerna av narstdende personer till viss del dr etablerade i var nationella lagstiftning ska Fi-
nansinspektionen alltsé enligt den nationella lagstiftningen i forekommande fall kunna utféarda
nérmare foreskrifter om nérstdende personer till dessa delar.

FORSLAG TILL BESLUT
Ekonomiutskottets forslag till beslut:

Riksdagen godkdnner lagforslag 2—11 i proposition RP 65/2016 rd utan dndringar.

Riksdagen godkdinner lagforslag 1 i proposition RP 65/2016 rd med dndringar. (Utskot-
tets dndringsforslag)
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Utskottets dindringsforslag

Lag
om Andring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 vardepappersmarknadslagen (746/2012) 1 kap. 5 § 1 mom. 8 punkten, 13 och
14 kap., 15 kap. 1 § 2 mom. och 16 kap. 3 §, avdem 15 kap. 1 § 2 mom. sddant det lyder i lag 258/
2013,

dndras 1 kap. 5 § 1 mom. 3 och 7 punkten, 6 kap., 10 kap.2 §,5 § 1 mom. och 7 § 1 mom., 11
kap. 5 § 2 mom. 3 punkten, 12 kap., 15 kap. 1 § 3 mom., 2 § 1 mom. 3 och 5 punkten samt 3 mom.,
16 kap. 1 § och 18 kap. 2 och 3 §, avdem 10 kap. 5 § 1 mom. och 15 kap. 2 § 1 mom. 3 och 5 punk-
ten samt 3 mom. sddana de lyder i lag 1278/2015 och 15 kap. 1 § 3 mom. sadant det lyder i lag
258/2013, samt

fogas till 15 kap. 2 §, sadan den lyder i lag 1278/2015, ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande 3
mom. blir 4 mom., och till 17 kap. 2 § ett nytt 2 mom. som f6ljer:

1 kap.
Allméinna bestimmelser

58§
Europeiska unionens lagstifining

I denna lag avses med

3) marknadsmissbruksforordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/
2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphidvande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/
EG och 2004/72/EG,

7) forordningen om genomforande av direktivet om marknader for finansiella instrument kom-
missionens forordning (EG) nr 1287/2006 om genomforande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG vad géller dokumenteringsskyldigheter for vardepappersforetag, transak-
tionsrapportering, éverblickbarhet pa marknaden, upptagande av finansiella instrument till han-
del samt definitioner for tillampning av det direktivet.

10
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6 kap.
Fortlopande informationsskyldighet
1§
Marknadsmissbruksforordningen

Bestdmmelser om offentliggdrande av insiderinformation finns i artikel 17 i marknadsmiss-
bruksforordningen.

2§
Redogorelse for villkoren for uppskjutande av offentliggorande av information
En emittent ska pa Finansinspektionens begéran ldmna Finansinspektionen en redogorelse i
enlighet med artikel 17.4 tredje stycket i marknadsmissbruksférordningen for villkoren for upp-
skjutandet av offentliggérande av information.
10 kap.
Offentliggorande och tillgiinglighallande av obligatorisk information
2§
Obligatorisk information

Med obligatorisk information avses i denna lag information som en emittent ska offentliggora
enligt 7—9 och 11 kap. och enligt artikel 17.1 i marknadsmissbruksférordningen.

58§
Tillgdnglighdllande av obligatorisk information pa webbplatser
En emittent ska halla obligatorisk information som avses i 7—9 och 11 kap. och information

om emittentens val av hemstat enligt 7 kap. 3 § 3 mom. och 3 a § 3 mom. tillgénglig f6r allmén-
heten pé sin webbplats i minst fem é&r.

11
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78§

Finansinspektionens meddelanden och dtgdrder med anledning av overtridelser inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomrddet

Finansinspektionen ska underritta den behoriga myndigheten och Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten om den i egenskap av den mottagande EES-statens behoriga myndig-
het konstaterar att en emittent, dgare eller innehavare av aktier eller andra finansiella instrument
eller den som é&r skyldig att i enlighet med 9 kap. géra anmélan om sin dgar- eller rostandel bryter
mot 7—10 kap., mot bestdmmelser eller foreskrifter som meddelats med stdd av dem eller mot
EU-réttsakter som géller 7—10 kap.

11 kap.
Offentliga uppkopserbjudanden och skyldighet att liimna erbjudanden
58
Personer som agerar i samrad

3) en aktiedgare och personer som star i ett sddant forhallande till denne som avses 1 artikel
3.1.26 a—c 1 marknadsmissbruksforordningen.

12 kap.
Marknadsmissbruk
1§
Marknadsmissbruksforordningen
Bestdmmelser om insiderinformation, insiderhandel, olagligt réjande av insiderinformation,
marknadsmanipulation och undantag som géller dem samt om forhindrande och upptickt av

marknadsmissbruk, insiderforteckningar, transaktioner utférda av personer i ledande stéllning
och investeringsrekommendationer finns 1 marknadsmissbruksférordningen.

12
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28
Rapportering av transaktioner

En finléndsk tillhandahéllare av investeringstjanster och en i Finland etablerad filial till en ut-
landsk tillhandahéllare av investeringstjanster ska utan drdjsmél och senast foljande bankdag till
Finansinspektionen rapportera alla sina transaktioner med finansiella instrument som &r foremél
for handel pa en reglerad marknad eller pa en multilateral handelsplattform i Finland samt med fi-
nansiella instrument vars virde dr beroende av sddana instrument, oberoende av var transaktio-
nen har utforts.

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller inte transaktioner som i utlandet etablerade filialer till fin-
landska tillhandahéllare av investeringstjanster utfor.

Transaktioner kan rapporteras till Finansinspektionen av

1) en tillhandahallare av investeringstjinster,

2) en tredje part pa en sddan operators vignar som tillhandahaller investeringstjinster,

3) en bors eller en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel eller av en motsva-
rande marknadsplatsoperator i en EES-stat inom vars handel transaktionen har genomforts; bor-
sen eller marknadsplatsoperatoren ger dé rapporten i stillet for en tillhandahéllare av investe-
ringstjénster,

4) en annan operator av ett ordermatchnings- eller rapportsystem, nédr Finansinspektionen ut-
tryckligen har godként operatoren att ge rapporten i stillet for en tillhandahallare av investerings-
tjénster.

I forordningen om genomforande av direktivet om marknader for finansiella instrument fore-
skrivs det ndrmare om transaktioner som ska rapporteras, om innehallet i rapporterna och om de
krav som stills pa rapporteringssystemen samt om forutsittningarna for att Finansinspektionen
ska godkénna en sddan systemoperatdr som avses i 3 mom. 4 punkten.

En tillhandahéllare av investeringstjénster som avses i | mom. och som till en annan tillhanda-
héllare av investeringstjinster formedlar ett uppdrag som géller finansiella instrument enligt 1
mom. ska utan drdjsmal och senast f6ljande bankdag rapportera en transaktion till Finansinspek-
tionen och da ocksa ange for vems ridkning den har utforts, om inte den tillhandahallare av inves-
teringstjénster som utfort transaktionen pa behdrigt sitt har rapporterat dessa uppgifter. Pa rap-
porteringsskyldigheten enligt detta moment tillimpas 2 och 3 mom.

Bestdmmelser om Finansinspektionens skyldighet att vidarebefordra uppgifter till EES-staters
behoriga myndigheter finns i forordningen om genomforande av direktivet om marknader for fi-
nansiella instrument.

38§
Rapportering om évertridelser

En emittent ska ha rutiner for att dess anstéllda internt genom en oberoende kanal ska kunna
rapportera en misstanke om overtradelser av bestimmelser och foreskrifter om finansmarknaden.
I forfarandet ska med iakttagande av personuppgiftslagen (523/1999) ingéa lampliga och tillrack-
liga atgérder for att ordna en korrekt behandling av rapporterna, skydda rapportdren och siker-
stilla skyddet av personuppgifterna for rapportdren och den som ar foremal for rapporten. Rap-
porteringsforfarandet ska dessutom innehélla anvisningar som tryggar skyddet for rapportorens

13
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identitet, om det inte for utredande av en 6vertrddelse eller annars till foljd av myndigheternas rétt
till information foreskrivs ndgot annat i lag.

Emittenten ska bevara behdvlig information som géller den rapport som avses i 1 mom. Infor-
mationen ska avforas fem ar efter rapporteringen, om den inte fortfarande behdvs for en brottsut-
redning, en pagaende rittegang eller en myndighetsundersokning eller for att trygga de réttighe-
ter som rapportdren eller den som dr foremaél for rapporten har. Senast tre &r efter den foregaende
undersdkningen ska behovet av fortsatt bevarande undersokas. En anteckning ska goras om un-
dersokningen.

Utover vad som foreskrivs i personuppgiftslagen har en sddan registrerad person som en rap-
port enligt 1 mom. avser inte rétt till insyn i den information som avses i 1 och 2 mom., om ut-
lamnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredningen av misstinkta overtradelser. Bestdm-
melser om réttigheterna for den registrerade person som avses i rapporten finns i personupp-
giftslagen.

4§
Ansvarsbegrinsning vid ldmnande av information till Finansinspektionen

En person som ldmnar information till Finansinspektionen i enlighet med marknadsmissbruks-
forordningen ska inte till denna del hallas ansvarig for overtrddelse av sddana restriktioner for ro-
jande av information som grundar sig pa avtal, lag, férordning eller foreskrift.

58
Tillgdnglighdllande av information om ledningens transaktioner pa webbplatser

Emittenter av finansiella instrument som &r féremal for handel pa en reglerad marknad och
emittenter vars finansiella instrument pa ansokan av emittenten har tagits upp till handel pa mul-
tilaterala handelsplattformar ska hélla sddan information om transaktioner av personer i ledande
stillning och dem nérstdende personer som har anmaélts och offentliggjorts enligt artikel 19 i
marknadsmissbruksforordningen tillgdnglig for allmdnheten pa sin webbplats i minst fem &r.

6§
Finansinspektionens behorighet att utfdrda foreskrifter

Finansinspektionen far utfarda nirmare foreskrifter om innehéllet i de transaktionsrapporter
som avses 1 3 § 1 mom. inom de grinser som forordningen om genomforande av direktivet om
marknader for finansiella instrument tillater samt, i syfte att trygga en effektiv tillsyn, om inne-
héllet i transaktionsrapporter som avses i 3 § 5 mom. Dessutom féar Finansinspektionen utférda
nérmare foreskrifter om pa vilket sétt och i vilken form rapporter som avses i 2 § ska ldmnas och
om hur rapporter som avses i 3 § 1 mom. ska goras och hur de ska behandlas hos emittenten samt,
inom de granser som marknadsmissbruksforordningen tillater, om definitionen av nérstaende
person i artikel 3.1.26 i den forordningen och om hdjande av det grénsvérde som avses i artikel
19.9 1 marknadsmissbruksforordningen.

14
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15 kap.
Administrativa pafoljder
1§
Ordningsavgift

De nérmare bestimmelser och foreskrifter som géller de bestimmelser som avses i 1 mom. &r
ocksé sddana bestimmelser som avses i 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen.

2§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse eller 6vertriddelse av foljande bestimmelser som avses i
40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

3) bestimmelserna om offentliggérande av information i 7 kap. 7 och 16 § och 10 kap. 3 §
1 mom. och 4 § samt bestimmelsen om likabehandling av innehavare av obligationslan i 8 kap. 6

Sadana bestdimmelser enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen for vilka det vid for-
summelse eller overtradelse ska paforas pafoljdsavgift ar utdver vad som foreskrivs i 1 och
2 mom. dessutom foljande bestdmmelser i marknadsmissbruksfoérordningen:

1) bestimmelserna om forbud mot insiderhandel och olagligt r6jande av insiderinformation
och mot marknadsmanipulation i artiklarna 14 och 15,

2) bestimmelserna om forhindrande och upptickt av marknadsmissbruk och om offentliggd-
rande av insiderinformation 1 artikel 16.1 och 16.2 samt artikel 17.1, 17.2, 17.4—17.6 och 17.8,

3) bestimmelserna om insiderforteckningar, transaktioner utférda av personer i ledande stéll-
ning samt investeringsrekommendationer och statistik i artikel 18.1—18.6, artikel 19.1—19.3,
19.5—19.7 och 19.11 samt artikel 20.1.

Pafoljdsavgift pafors dessutom for forsummelse eller Gvertriddelse av foljande bestimmelser
som avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen: ndrmare bestimmelser och foreskrifter
som géller de bestimmelser som avses i 1—3 mom. i denna paragraf samt sddana bestimmelser i
forordningar och beslut som kommissionen antagit med stod av prospektdirektivet, ppenhetsdi-
rektivet och marknadsmissbruksférordningen.

15



Betinkande EKUB 14/2016 rd

16 kap.

Skadestand

1§
Skadestdandsgrund

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet vallar en annan person skada genom forfarande som
strider mot denna lag, mot bestimmelser eller foreskrifter som utfardats med stdd av den eller mot
marknadsmissbruksférordningen eller forordningar eller beslut som Europeiska kommissionen
antagit med stod av marknadsmissbruksforordningen, 6ppenhetsdirektivet eller prospektdirekti-
vet dr skyldig att ersétta skadan.

17 kap.

Tillsynsbefogenheter

238
Forbuds- och rittelsebeslut

Finansinspektionen kan forbjuda den som handlar i strid med marknadsmissbruksférordning-
en att fortsétta eller upprepa forfarandet. Finansinspektionen kan samtidigt krdva att forfarandet
andras eller réttas, om detta maste anses vara nddvindigt med tanke pa att investerarna ska fa rik-
tiga och tillrdckliga uppgifter.

18 kap.

Overklagande och straffpaféljder

28

Missbruk av insiderinformation, rdjande av insiderinformation, marknadsmanipulation och in-
formationsbrott som gdller virdepappersmarknaden

Bestdmmelser om straff for missbruk av insiderinformation finns i 51 kap. 1 och 2 § i straffla-
gen.

Bestdmmelser om straff for rdjande av insiderinformation finns i 51 kap. 2 a § i strafflagen.

Bestdmmelser om straff for marknadsmanipulation finns 1 51 kap. 3 och 4 § i strafflagen.

Bestimmelser om straff for informationsbrott som géller vérdepappersmarknaden finns i
51 kap. 5 § i strafflagen.

16
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38
Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt 11 kap. 29 § eller 12 kap. 3 § ska domas till straff en-
ligt 38 kap. 1 eller 2 § i strafflagen, om inte stringare straff for girningen foreskrivs ndgon an-
nanstans i lag.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Pé girningar och forsummelser som skett innan denna lag har tritt i kraft tillimpas de bestdm-
melser som géllde vid ikrafttrddandet.

De uppgifter enligt 5 kap. 7 § 1 vardepappersmarknadslagen (495/1989) som vid lagens
ikrafttrddande har inforts i insiderregistret ska bevaras och hallas tillgingliga for allménheten pa
en webbplats i det elektroniska informationsnétet pa det sitt som anges i den paragrafen.

De uppgifter enligt 13 kap. 8 § 3 mom. i vardepappersmarknadslagen (746/2012) som vid la-
gens ikrafttradande har inforts i ett foretagsspecifikt insiderregister ska bevaras i fem ar pa det sétt
som anges i den paragrafen.

Om emittenter och de som handlar pa deras végnar eller for deras rakning vid lagens ikrafttra-
dande for ett projektspecifikt insiderregister som avses i 13 kap. 6 § 2 mom. i vardepappersmark-
nadslagen far de efter denna lags ikrafttrddande fortfarande fora registret i enlighet med de be-
staimmelser som géllde vid ikrafttradandet, till dess att det inte 1dngre finns ndgon anledning att
fora registret.

Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om Finansinspektionen (878/2008) 51 §, sddan den lyder i lag 752/2012,

dndras 5 § 6 och 27 punkten, 21 § 1 mom. och 71 § 1 mom. 2 punkten,

avdem 5 § 6 punkten och 21 § 1 mom. sddana de lyder ilag 752/2012 och 5 § 27 punkten sddan
den lyder i lag 198/2015, och

fogas till 5 §, sddan den lyder i lagarna 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014 och 198/
2015, en ny 28 punkt, till 21 §, sddan den lyder i lag 752/2012, ett nytt 4 mom., till lagen nya 25 a
och 25b §, till 28 §, sddan den lyder i lagarna 752/2012 och 176/2016, ett nytt 4 mom., till lagen
nya 35 a och 37 b §, till 41 a §, sddan den lyder i lagarna 1279/2015 och 176/2016, nya 5—S8
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mom., varvid det nuvarande 5 mom. blir 9 mom., och till lagen en ny 50 h § och enny 61 a §, i
stéllet for den 61 a § som upphédvts genom lag 254/2013, som foljer:

58
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i denna lag

6) insider enligt 7 kap. 17 § i lagen om investeringstjénster, 2 kap. 41 § i lagen om handel med
finansiella instrument, 2 kap. 26 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet
och 99 § i lagen om placeringsfonder, anmilningsskyldiga enligt 101 § 1 lagen om placeringsfon-
der samt personer i ledande stédllning enligt artikel 3.1.25 och nérstaende personer enligt artikel
3.1.26 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphédvande av Europaparlamentets och rédets direktiv
2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG, nedan
marknadsmissbruksforordningen,

27) registeransvariga som avses i 4 f § i lagen om statens pensionsfond ochi 165 ¢ § i lagen om
kommunala pensioner,

28) den som i enlighet med artikel 20.1 i marknadsmissbruksforordningen tar fram eller spri-
der investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslar en
viss investeringsstrategi.

21§
Sdrskild rdtt att fa uppgifter i anslutning till marknadsmissbruk

Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna rétt att av tillsynsobjekt och andra fi-
nansmarknadsaktorer och av deras styrelsemedlemmar, verkstillande direktor och anstillda fa
uppgifter som behdvs for tillsynen 6ver efterlevnaden av sddana bestimmelser i marknadsmiss-
bruksforordningen, virdepappersmarknadslagen eller lagen om handel med finansiella instru-
ment eller med stdd av dessa utfardade bestimmelser som giller marknadsmissbruk, offentliggd-
rande av information som péaverkar vérdet av virdepapper som ar foremél for handel pé en regle-
rad marknad eller p& en multilateral handelsplattform eller handel pa en reglerad marknad eller pa
en multilateral handelsplattform i 6vrigt, om uppgifterna har samband med

1) vardepapper som &r foremal for handel pa en reglerad marknad eller pa en multilateral han-
delsplattform,

2) véardepapper for vilka det har ldmnats in ansdkan om upptagande till handel pé en reglerad
marknad eller pd en multilateral handelsplattform,

3) virdepapper vars virde bestdms utifran vardepapper som ar foremal for handel pa en regle-
rad marknad eller pa en multilateral handelsplattform,

4) emittenten av virdepapper som avses 1 1-3 punkten,

5) transaktioner eller order som géller vardepapper som avses i 1—3 punkten.
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Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna rétt att fa for tillsynen dver marknads-
missbruksférordningen behdvliga uppgifter i standardformat om spotmarknader relaterade till ra-
varuderivat frdn marknadsaktorer, rapporter om transaktioner samt direkt tillgéng till handlares
system.

25a§
Straff for ldimnande av osant intyg

Bestdmmelser om straff for ingivande av osant intyg till myndighet finns i 16 kap. 8 § i straff-
lagen (39/1889).

25b§
Handrdckning av polisen

Bestdmmelser om polisens skyldighet att ge handréckning finns i 9 kap. 1 § i polislagen (872/
2011).

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan permanent forbjuda en person att skota uppgifter enligt i 1 mom. i ett
auktoriserat tillsynsobjekt som tillhandahaller investeringstjénster, om personen upprepade gang-
er har gjort sig skyldig till overtriadelser av bestimmelserna i artikel 14 eller 15 i marknadsmiss-
bruksforordningen.

35a§
Ansékan om sdkringsdtgdrder
For att sdkerstélla betalningen av en pafoljdsavgift eller ordningsavgift har Finansinspektio-
nen rétt att hos tingsritten ansdka om att egendom beldggs med kvarstad. Bestimmelser om kvar-
stad finns i 7 kap. i rittegdngsbalken. Finansinspektionen aldggs emellertid inte att stélla sékerhet
enligt 8 kap. 2 § 1 utsdkningsbalken (705/2007).
37b§
Handelsforbud for viss tid
Finansinspektionen kan for viss tid, hogst fem ar, forbjuda en fysisk person att handla med fi-
nansiella instrument direkt eller indirekt for egen rikning, om personen férsummar eller bryter

mot bestimmelserna om insiderhandel, forbud mot olagligt rojande av insiderinformation eller
marknadsmanipulation i artikel 14 eller 15, om forhindrande och upptéckt av marknadsmissbruk i
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artikel 16.1 eller 16.2, om transaktioner som utfors av personer i ledande stéllning i artikel 19.1—
19.3, 19.5—19.7 eller 19.11 eller om investeringsrekommendationer i artikel 20.1 i marknads-
missbruksférordningen.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om en péafdljdsavgift pafors for en overtradelse av en bestimmelse som avses i 15 kap. 2 §
3 mom. 1 punkten i vérdepappersmarknadslagen, far en juridisk person paforas en pafoljdsavgift
som uppgar till antingen hogst 15 procent av den juridiska personens omséttning under aret fore
gérningen eller forsummelsen eller hogst 15 miljoner euro, beroende pa vilkendera som ér storre,
och en fysisk person en pafoljdsavgift som uppgér till hdgst fem miljoner euro.

Om pafoljdsavgiften pafors for en overtriadelse av en bestimmelse som avses 1 15 kap. 2 §
3 mom. 2 punkten i virdepappersmarknadslagen, far en juridisk person paforas en pafoljdsavgift
som uppgar till antingen hdgst tva procent av den juridiska personens omséttning under aret fore
gérningen eller forsummelsen eller hogst 2 500 000 euro, beroende pa vilkendera som &r storre,
och en fysisk person en pafoljdsavgift som uppgér till hdgst en miljon euro.

Om det &r fraga om Gvertridelse av bestimmelser som avses i 15 kap. 2 § 3 mom. 3 punkten i
vérdepappersmarknadslagen, far en juridisk person péforas en pafdljdsavgift som uppgér till
hogst en miljon euro och en fysisk person en pafdljdsavgift som uppgar till hogst 500 000 euro.

Trots det som foreskrivs i 5—7 mom. fér pafoljdsavgiften emellertid vara hogst tre ganger sa
stor som den vinning som erhéllits genom girningen eller forsummelsen, om storleken pé vin-
ningen kan bestimmas.

50h§
Behorig myndighet enligt marknadsmissbruksforordningen

Finansinspektionen &r den behoriga myndighet som avses i artikel 22 i marknadsmissbruksfor-
ordningen.

6lag
Begrdnsning av ledningens verksamhet
Finansinspektionen kan permanent forbjuda en person att hora till hogsta ledningen i en ut-
landsk EES-filial som tillhandahaller investeringstjanster, om personen upprepade ganger har

gjort sig skyldig till 6vertradelser av bestimmelserna i artikel 14 eller 15 i marknadsmissbruks-
forordningen.
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71§
Rdtt och skyldighet att ldmna ut information

Utover vad som foreskrivs i lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999)
har Finansinspektionen utan hinder av sekretessbestimmelserna rétt att limna ut information till

2) Finlands och andra EES-staters aklagar- och forundersdokningsmyndigheter for forhindran-
de och utredning av brott och for meddelande av niringsforbud i enlighet med lagen om nérings-
forbud (1059/1985).

Denna lag tréder i kraft den 20 .
Pé girningar och forsummelser som skett innan denna lag har tritt i kraft tillimpas de bestdm-
melser som géllde vid ikrafttrddandet.

Lag
om indring av 51 kap. i strafflagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 strafflagen (39/1889) 51 kap. 1,3—7 §,
sadana de lyder i lag 753/2012, och
fogas till 51 kap. nya 2 a och 6 a § som foljer:

51 kap.

Om virdepappersmarknadsbrott
1§
Missbruk av insiderinformation

Den som uppsétligen eller av grov oaktsamhet utnyttjar insiderinformation som har samband
med finansiella instrument
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1) genom att for egen eller for ndgon annans rikning avyttra eller férvérva finansiella instru-
ment eller genom att aterkalla eller &ndra en order som géller finansiella instrument, eller

2) genom att direkt eller indirekt rada ndgon om forvérvet eller avyttringen av finansiella in-
strument eller om &terkallandet eller &ndringen av en order som géller finansiella instrument,

ska for missbruk av insiderinformation domas till boter eller fangelse i hogst tva ér.

For missbruk av insiderinformation doms ocksé den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet
utnyttjar ett rdd som avses i 1 mom. 2 punkten pa det sétt som avses i 1 mom. 1 punkten.

Forsok till ett uppsétligt brott &r straffbart.

2a§
Réjande av insiderinformation

Den som obehdrigen till ndgon annan formedlar, lamnar ut eller rojer insiderinformation eller
ettil § 1 mom. 2 punkten avsett rad, ska for réjande av insiderinformation domas till boter eller
fangelse 1 hogst tva ar.

38
Marknadsmanipulation

Den som manipulerar marknaden

1) genom att ldgga en order eller inleda en transaktion eller nagon annan jamforbar verksamhet
som

a) ger en falsk eller vilseledande uppfattning om tillgéng, efterfragan eller pris pa ett finansiellt
instrument eller ett relaterat spotavtal avseende ravaror,

b) laser fast priset pa ett finansiellt instrument eller ett relaterat spotavtal avseende ravaror pa
en onormal eller konstlad niva, eller

c) paverkar priset pa ett finansiellt instrument eller ett relaterat spotavtal avseende ravaror och
konstlade eller andra svikliga forfaranden eller arrangemang utnyttjas, eller

2) i syfte att skaffa sig sjélv eller nigon annan ekonomisk vinning genom att via medier eller
andra kanaler sprida information som ger en falsk eller vilseledande uppfattning om tillgang, ef-
terfragan eller pris pé ett finansiellt instrument eller ett relaterat spotavtal avseende ravaror, eller
laser fast priset pa ett finansiellt instrument eller ett relaterat spotavtal avseende révaror pa en
onormal eller konstlad niva,

ska for marknadsmanipulation domas till boter eller fangelse i hogst tva ar.

For marknadsmanipulation doms ocksé den som manipulerar berdkningen av ett referensvérde
genom att 1dmna falska eller vilseledande uppgifter eller genom att agera pa nagot annat jamfor-
bart sitt.

Forsok ar straffbart.

4§
Grov marknadsmanipulation

Om vid marknadsmanipulation
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1) orsakas omfattande ekonomisk skada, eller

2) brottet dr dgnat att avsevirt undergréiva fortroendet for virdepappersmarknadens funktion,

och marknadsmanipulationen dven bedomd som en helhet &r grov, ska gdrmingsmannen for
grov marknadsmanipulation domas till faingelse i minst fyra ménader och hogst fyra ar.

Forsok ar straffbart.

58
Informationsbrott som gdller virdepappersmarknaden

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet

1) vid marknadsforing eller omséttning av finansiella instrument i samband med néiringsverk-
samhet ldmnar osanna eller vilseledande uppgifter om de finansiella instrumenten,

2) underlater att pa behorigt sétt ge information som enligt virdepappersmarknadslagen (746/
2012) ska ges i samband med virdepapper och som ar dgnad att visentligt paverka viardepappe-
rens vérde, eller som fullgdr sin informationsskyldighet enligt vérdepappersmarknadslagen och
dérvid ldmnar osanna eller vilseledande uppgifter om virdepapperen, eller

3) underlater att pa behorigt sitt offentliggéra insiderinformation som géller en emittent och
som enligt artikel 17 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknads-
missbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphidvande av Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/
EG ska offentliggoras, eller som fullgor sin skyldighet att offentliggdra information enligt artikel
17 1 marknadsmissbruksforordningen och dérvid offentliggér sddana vésentliga uppgifter om de
finansiella instrumenten som 4r osanna eller vilseledande,

ska for informationsbrottsom gdller virdepappersmarknaden domas till boter eller fangelse i
hogst tva ar.

6§
Definitioner

I detta kapitel avses med

1) virdepapper vardepapper som avses i 2 kap. 1 § i vardepappersmarknadslagen,

2) finansiella instrument finansiella instrument som avses i 1 kap. 10 § i lagen om investerings-
tjanster (747/2012),

3) insiderinformation information som avses i artikel 7.1—7.4 i marknadsmissbruksforord-
ningen,

4) reglerad marknad en reglerad marknad som avses i 1 kap. 2 § 6 punkten i lagen om handel
med finansiella instrument (748/2012),

5) multilateral handelsplattform en multilateral handelsplattform som avses i 1 kap. 2 §
7 punkten i lagen om handel med finansiella instrument,

6) spotavtal avseende rdavaror spotavtal avseende ravaror enligt definitionen i artikel 3.1.15 1
marknadsmissbruksférordningen,

7) dterkopsprogram handel med egna aktier i enlighet med 15 kap. i aktiebolagslagen (624/
2006),
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8) referensvirde ett referensvirde enligt definitionen i artikel 3.1.29 i marknadsmissbruksfor-
ordningen,

9) godtagen marknadspraxis marknadspraxis som godtas av den behoriga myndigheten i en
medlemsstat i enlighet med artikel 13 i marknadsmissbruksforordningen,

10) stabilisering stabilisering enligt definitionen i artikel 3.2 d i marknadsmissbruksforord-
ningen,

11) handelsplats en reglerad marknad som avses i 1 kap. 2 § 6 punkten i lagen om handel med
finansiella instrument och en multilateral handelsplattform som avses i 7 punkten i den paragra-
fen,

12) grossistenergiprodukt en grossistenergiprodukt enligt definitionen i artikel 2.4 i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) nr 1227/2011 om integritet och 6ppenhet pa grossist-
marknaden for energi,

13) emittent en emittent enligt definitionen i artikel 3.1.21 i marknadsmissbruksférordningen.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om avyttring och forvirv av finansiella instrument ska til-
lampas ocksa pa ingéende av derivatavtal. Kapitlets 1 och 2 § ska tillimpas péa derivatavtal obe-
roende av om det har avtalats om Overlételse av de underliggande tillgangar som derivatavtalet
avser eller om kompenserande gottgorelse.

6a§
Tilldmpningsomrdde

Bestimmelserna i 1, 2, 2 a, 3 och 4 § i detta kapitel tillimpas endast pa finansiella instrument

1) som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller for vilka en ansdkan om upptagan-
de till handel har ldmnats in,

2) med vilka handel bedrivs pa en multilateral handelsplattform eller som 4r upptagna till han-
del pa en multilateral handelsplattform eller for vilka en ansékan om upptagande till handel pa en
multilateral handelsplattform har 1dmnats in.

Bestammelserna i 1, 2, 2 a, 3 och 4 § i detta kapitel tillimpas ocksa pé andra finansiella instru-
ment dn de som avses 1 1 mom., om det finansiella instrumentets virde bestdms utifran ett finan-
siellt instrument som avses i 1 mom. eller om det finansiella instrumentet inverkar pa vérdet pa ett
finansiellt instrument som avses i 1 mom.

Bestdmmelserna i 3 och 4 § i detta kapitel tillimpas inte pa sddana spotavtal avseende rdvaror
som &r grossistenergiprodukter.

Bestimmelserna i 1, 2, 3 och 4 § i detta kapitel tillimpas pa transaktioner, order och verksam-
het som géller finansiella instrument som avses i 1 och 2 mom. oavsett om transaktionen, ordern
eller verksamheten dger rum pa en handelsplats eller inte.

78
Begrdnsningsbestdmmelse
Bestimmelserna i 1, 2, 2 a, 3 och 4 § i detta kapitel tillimpas inte pa

1) handel med egna aktier i enlighet med ett dterkopsprogram, niar denna handel sker i enlighet
med artikel 5.1—>5.3 1 marknadsmissbruksforordningen,
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2) handel med virdepapper som avses i artikel 3.2 a i marknadsmissbruksférordningen och re-
laterade instrument for stabilisering av vardepapper som avses i artikel 3.2 b i den forordningen,
nér denna handel sker i enlighet med artikel 5.4 och 5.5 i samma forordning,

3) transaktioner, order eller verksambhet i penningpolitiska syften eller inom ramen for politik
som giller forvaltning av offentlig skuld i enlighet med artikel 6.1 i marknadsmissbruksférord-
ningen,

4) transaktioner, order eller verksambhet i enlighet med artikel 6.2 i marknadsmissbruksforord-
ningen,

5) verksamhet som utgdr ett led i unionens klimatpolitik i enlighet med artikel 6.3 i marknads-
missbruksférordningen, eller

6) verksamhet som utgdr ett led i unionens gemensamma jordbrukspolitik eller unionens ge-
mensamma fiskeripolitik i enlighet med artikel 6.4 i marknadsmissbruksférordningen.

Bestdmmelserna i 1 och 2 § i detta kapitel tillimpas inte pa legitimt beteende i enlighet med ar-
tikel 9 i marknadsmissbruksforordningen.

Bestdmmelsen i 2 a § i detta kapitel tillimpas inte om gérningen sker som ett normalt led i ut-
forandet av ett arbete, ett yrke eller aligganden eller om gérningen utgér marknadssondering i en-
lighet med artikel 11.1—11.8 i marknadsmissbruksforordningen.

Bestdmmelserna i 3 och 4 § i detta kapitel tillimpas inte pa godtagen marknadspraxis i enlighet
med artikel 13 i marknadsmissbruksférordningen.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om indring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om handel med finansiella instrument (748/2012) 1 kap. 4 § 5 punkten, 2 kap. 21
§ 1 mom., 25 § 5 mom. och 26 § 3 mom. samt 4 kap. 2 § 2 mom. och 7 § 2 mom., avdem 1 kap. 4 §
5 punkten sddan den lyder i lag 257/2013, och

fogas till 1 kap. 4 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 257/2013, en ny 6 punkt, till 2 kap. 18 §
ett nytt 3 mom. samt till 4 kap. 4 § ett nytt 5 mom. och till 9 § ett nytt 3 mom. som foljer:
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1 kap.
Tillimpningsomrade och definitioner
4§

Europeiska unionens lagstifining

I denna lag avses med

5) blankningsférordningen Europarlamentets och radets forordning (EU) nr 236/2012 om
blankning och vissa aspekter av kreditswappar,

6) marknadsmissbruksforordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/
2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphivande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/
EG och 2004/72/EG.

2 kap.
Borsverksamhet
18§

En bors tillsynsuppgifter

Bestdmmelser om forhindrande och upptickt av marknadsmissbruk finns i artikel 16.1 i mark-
nadsmissbruksfoérordningen.

21§
Privata transaktioner

En bors ska vidta tillrickliga atgérder i syfte att forhindra att personer med inflytande vid bor-
sen genomfor privata transaktioner, om detta kan orsaka intressekonflikter eller om personerna i
fraga har insiderinformation som avses artikel 7 i marknadsmissbruksfoérordningen eller konfi-
dentiell information om emittenter eller handelsparter eller om deras transaktioner. Atgirder ska
vidtas i syfte att sdkerstélla informationens konfidentialitet.
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25§

Upptagande av finansiella instrument till handel pad en reglerad marknad

Bestdmmelser om borsens skyldighet att underrétta Finansinspektionen om varje finansiellt in-
strument for vilket det l&mnats in en ansdkan om upptagande till handel pa deras handelsplatser
eller som har tagits upp till handel eller som handlas for forsta gdngen finns i artikel 4 i marknads-
missbruksférordningen. Om handeln avser aktier som inte dr foremal for handel pa ndgon annan
reglerad marknad, ska borsen samtidigt underrétta Finansinspektionen om sadana uppskattningar
av aktien i frdga som forutsitts 1 artikel 33.3 i féorordningen om genomforande av direktivet om
marknader for finansiella instrument.

26 §

Avslutande av handel

En bors ska omedelbart offentliggdra beslut om avslutande av handeln med finansiella instru-
ment. Bestimmelser om borsens skyldighet att underrétta Finansinspektionen nér ett finansiellt
instrument inte ldngre handlas eller &r upptaget till handel finns i artikel 4 i marknadsmissbruks-
forordningen.

4 kap.
Multilaterala handelsplattformar

2§
Regler for multilaterala handelsplattformar

Om en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel driver en multilateral handels-
plattform dér vérdepapper tas upp till handel p& ansdkan av emittenten, ska reglerna utdver vad
som foreskrivs i 1 mom. ange

1) vilka krav, réttigheter och skyldigheter som for fullgérande av skyldigheter enligt denna lag,
enligt bestimmelser och foreskrifter som utfardats med stdd av den och enligt reglerna for den
multilaterala handelsplattformen giller for eller annars stills pa virdepappersemittenter och de-
ras forvaltning,

2) hur och i vilket forfarande information om vérdepapper och emittenter offentliggdrs,

3) hur bolagsprospekt om vardepapper och emittenter uppréttas och offentliggdrs, om ett sa-
dant prospekt som avses i 3 och 4 kap. i vardepappersmarknadslagen inte behover offentliggoras
over vérdepapperen,
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4) vilka pafoljder som kan paforas vardepappersemittenter for dvertradelse av reglerna och hur
pafoljderna bestdms.

4§
Upptagande av finansiella instrument till handel

Bestdmmelser om skyldigheten for en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel
att underrétta Finansinspektionen om varje finansiellt instrument for vilket det lamnats in en an-
s0kan om upptagande till handel pa deras handelsplatser eller som har tagits upp till handel eller
som handlas for forsta gangen finns i artikel 4 i marknadsmissbruksforordningen.

78
Avbrytande och avslutande av handel

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel ska omedelbart offentliggéra beslut
om avbrytande eller avslutande av handeln med finansiella instrument. Dessutom ska marknads-
platsoperatdren informera Finansinspektionen om att handeln avbrutits eller avslutats. Bestim-
melser om skyldigheten for en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel att under-
ritta Finansinspektionen nér ett finansiellt instrument inte ldngre handlas eller &r upptaget till
handel finns i artikel 4 i marknadsmissbruksforordningen.

93§
Marknadsplatsoperatérers tillsynsuppgifter

Bestdmmelser om forhindrande och upptickt av marknadsmissbruk finns i artikel 16.1 i mark-
nadsmissbruksfoérordningen.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag
om indring av forsikringsbolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 forsakringsbolagslagen (521/2008) 6 kap. 21 § 5 punkten, sadan den lyder i lag 303/
2015, och

fogas till 6 kap. en ny 17 a § och till 6 kap. 21 §, sddan den lyder i lag 303/2015, en ny 6 punkt
som foljer:

6 kap.
Forsikringsbolagets ledning, foretagsstyrningssystem och placering av tillgangar
17a§
Rapportering om overtridelser

Ett forsakringsbolag ska ha rutiner for att dess anstéllda internt genom en oberoende kanal ska
kunna rapportera en misstanke om Overtrddelser av Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphédvande
av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG. 1 forfarandet ska med iakttagande av personuppgiftslagen (523/
1999) ingé lampliga och tillrickliga atgérder for att ordna en korrekt behandling av rapporterna,
skydda rapportoren och sékerstélla skyddet av personuppgifterna for rapportéren och den som ar
foremal for rapporten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom innehdalla anvisningar som tryggar
skyddet for rapportorens identitet, om det inte for utredande av en dvertradelse eller annars till
foljd av myndigheternas rétt till information foreskrivs nagot annat i lag.

Forsékringsbolaget ska bevara behdvlig information som géller den rapport som avses i 1
mom. Informationen ska avforas fem ar efter rapporteringen, om den inte fortfarande behdvs for
en brottsutredning, en pagaende rittegang eller en myndighetsundersokning eller for att trygga de
rattigheter som rapportdren eller den som &r foremal for rapporten har. Senast tre ar efter den f6-
regdende undersokningen ska behovet av fortsatt bevarande undersokas. En anteckning ska goras
om undersokningen.

Utover vad som foreskrivs 1 personuppgiftslagen har en sddan registrerad person som en rap-
port enligt 1 mom. avser inte ratt till insyn i den information som avses i 1 och 2 mom., om ut-
lamnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredningen av misstiankta dvertradelser. Bestdm-
melser om réttigheterna for den registrerade person som avses i rapporten finns i personupp-
giftslagen.
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21§
Bemyndigande for Finansinspektionen att meddela foreskrifter
Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om

5) meddelande om utldggning pa entreprenad enligt 16 § 3 mom.,
6) rapportering som avses i 17 a § och om behandling av rapporterna i forsdkringsbolagen.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om indring av lagen om forsikringsformedling

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till lagen om forsakringsformedling (570/2005) en ny 36 §, i stéllet for den 36 § som upp-
hévts genom lag 897/2008, och samtidigt flyttas paragrafen till 7 kap. som foljer:

7 kap.
Ovrig tillsyn och skadestindsansvar
36§
Rapportering om overtridelser

En juridisk person som bedriver forsékringsformedling ska ha rutiner for att dess anstillda in-
ternt genom en oberoende kanal ska kunna rapportera en misstanke om overtrddelser av Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmiss-
bruksforordning) och om upphévande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG. 1 forfarandet ska med
iakttagande av personuppgiftslagen (523/1999) ingé ldmpliga och tillrdckliga atgirder for att ord-
na en korrekt behandling av rapporterna, skydda rapportdren och sédkerstélla skyddet av person-
uppgifterna for rapportéren och den som ar foremal for rapporten. Rapporteringsforfarandet ska
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dessutom innehalla anvisningar som tryggar skyddet for rapportorens identitet, om det inte for ut-
redande av en Overtrddelse eller annars till f6ljd av myndigheternas rétt till information fore-
skrivs nagot annat i lag.

En juridisk person som bedriver forsékringsformedling ska bevara behovlig information som
géller den rapport som avses i | mom. Informationen ska avforas fem ar efter rapporteringen, om
den inte fortfarande behovs for en brottsutredning, en pagaende réttegang eller en myndighetsun-
dersokning eller for att trygga de réttigheter som rapportoren eller den som ér foremal for rappor-
ten har. Senast tre ar efter den foregdende undersdkningen ska behovet av fortsatt bevarande un-
dersokas. En anteckning ska goras om undersokningen.

Utover vad som foreskrivs i personuppgiftslagen har en sddan registrerad person som en rap-
port enligt 1 mom. avser inte rétt till insyn i den information som avses i 1 och 2 mom., om ut-
lamnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredningen av misstinkta overtradelser. Bestdm-
melser om réttigheterna for den registrerade person som avses i rapporten finns i personupp-
giftslagen.

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om hur rapporter som avses i 1 mom. ska
goras och hur de ska behandlas hos en juridisk person som bedriver forsdakringsféormedling.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
omiindring av 1 och 7 kap. i lagen om investeringstjéinster

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om investeringstjanster (747/2012) 1 kap. 5 § 1 mom. och 8 § 8 punkten samt 7
kap. 11 § 1 mom., 17 § 2 och 3 mom. och 21 § 1 mom., av dem 1 kap. 8 § 8 punkten sddan den ly-
derilag 166/2014, och

fogas till 1 kap. 8 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 166/2014 och 623/2014, en ny
9 punkt och till 7 kap. 8 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 623/2014, ett nytt 3 mom. som fol-
jer:
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1 kap.
Allméinna bestimmelser

58
Tilldmpning av lagen pd utlindska kreditinstitut

Pa utldndska EES-kreditinstitut som avses i kreditinstitutslagen och som tillhandahéller inves-
teringstjénster i Finland ska i frdga om dessa tjédnster tillimpas vad som i 4 kap. 2 § 2 mom., 7 kap.
8 § 3 mom. och 20 §, 10 kap. 14 § och 11 kap. 18, 19 och 22—25 § i denna lag foreskrivs om ut-
landska EES-virdepappersforetag och vad som i 15 kap. foreskrivs om utldndska vérdepappers-
foretag.

8§

Europeiska unionens lagstiftning, Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten samt
Europeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

8) Europeiska bankmyndigheten Europeiska bankmyndigheten enligt Europarlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europe-
iska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommis-
sionens beslut 2009/78/EG,

9) marknadsmissbruksforordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/
2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphivande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/
EG och 2004/72/EG.

7 kap.
Organisering av virdepappersforetags verksamhet
8§
Virdepappersforetags administration och styrning

Vad som i 7 kap. 6 § i kreditinstitutslagen féreskrivs om rapportering om dvertridelser tillim-
pas pa motsvarande sitt pa filialer till utlaindska EES-vérdepappersforetag som tillhandahéller in-
vesteringstjanster i Finland.
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11§
Privata transaktioner

Ett virdepappersforetag ska vidta tillrickliga atgérder i syfte att forhindra att personer med in-
flytande 1 foretaget genomfor privata transaktioner som kan orsaka intressekonflikter med trans-
aktioner eller tjanster som de deltar i pa grund av sin stéllning i foretaget, om den person som har
inflytande har insiderinformation som avses i artikel 7 i marknadsmissbruksforordningen eller
har konfidentiell information om virdepappersforetagets kunder eller deras transaktioner. Atgir-
der ska vidtas i syfte att ocksé i vrigt sékerstélla informationens konfidentialitet.

17 §

Skyldighet att gora insideranmdlan

Med insider i ett vardepappersforetag avses

1) medlemmarna och suppleanterna i ett vardepappersforetags styrelse och forvaltningsrad,
vérdepappersforetagets verkstéllande direktor och dennes stéllforetradare samt viardepappersfo-
retagets revisorer, revisorssuppleanter och de anstéllda hos en revisionssammanslutning som ar
huvudansvariga for revisionen av viardepappersforetaget,

2) de anstillda hos vardepappersforetaget som har som uppgift att gora investeringsanalyser av
aktier och finansiella instrument som avses i 1 mom., vars huvudsakliga uppgift bestar i att med-
verka vid tillhandahéllande av investeringstjénster eller som pé annat sétt regelbundet far tillgang
till i artikel 7 i marknadsmissbruksforordningen avsedd insiderinformation om sadana aktier och
finansiella instrument.

I ett kreditinstitut som tillhandahaller investeringstjénster ska forvaltningsradets ledaméter och
suppleanter, styrelsesuppleanterna, revisorerna, revisorssuppleanterna och den for revisionen av
kreditinstitutet huvudansvariga anstillda hos en revisionssammanslutning gora insideranmélan
endast i det fall att de regelbundet i sin besittning far i artikel 7 i marknadsmissbruksforordningen
avsedd insiderinformation om aktier eller finansiella instrument som avses i 1 mom.

21§
Organisering av verksamheten hos filialer till virdepappersforetag i tredjeldnder
Vad som i 4 § 3 och 4 mom. féreskrivs om utldggning pé entreprenad, i 5 § om forutséttning-
arna for utliggning, i 8 § om riskhantering, internkontroll och annan organisering av verksam-
heten samt om rapportering om overtriddelser, 1 9 § om skyldighet att vidta forberedelser och om

kostnadserséttning, i 10 § om hantering av intressekonflikter och i 11 § om privata transaktioner
ska p& motsvarande sitt tillimpas pa filialer till vardepappersforetag i tredjelédnder.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag
om indring av 2 a och 150 § i lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om placeringsfonder (48/1999) 150 § 1 mom., sadant det lyder i lag 175/2016,
och

fogas till 2 a §, sddan den lyder i lag 175/2016, ett nytt 7 mom. som foljer:

Med marknadsmissbruksforordningen avses i1 denna lag Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upp-
hiavande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.

150 §
Rapportering om overtridelser

Ett fondbolag ska ha rutiner for att dess anstéllda internt genom en oberoende kanal ska kunna
rapportera en misstanke om overtridelser av denna lag och bestimmelser och foreskrifter som ut-
fardats med stdod av den samt av de EU-réttsakter som avses i 144 b § 3 mom. och av marknads-
missbruksférordningen. I forfarandet ska med iakttagande av personuppgiftslagen (523/1999)
ingd lampliga och tillrickliga atgirder for att ordna en korrekt behandling av rapporterna, skydda
rapportoren och sékerstélla skyddet av personuppgifterna for rapportoren och den som ar féoremal
for rapporten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom innehélla anvisningar som tryggar skyddet
for rapportorens identitet, om det inte for utredande av en dvertrddelse eller annars till foljd av
myndigheternas rétt till information foreskrivs nagot annat i lag.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag
om indring av 2 och 22 kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 2 kap. 5 § 2 mom. 11
punkten och rubriken for 22 kap. samt

fogas till 2 kap. 5 § 2 mom., sddant det lyder delvis dndrat i lag 627/2014, en ny 12 punkt och
till 22 kap. en ny 9 § som foljer:

2 kap.
Definitioner

58§
Definitioner med anknytning till EU-lagstiftning

11) fondforetagsdirektivet Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara
vérdepapper (fondforetag),

12) marknadsmissbruksforordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/
2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphidvande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/
EG och 2004/72/EG.

35



Betinkande EKUB 14/2016 rd

22 kap.

Pafoljder, dverklagande och rapportering om overtridelser

98§
Rapportering om évertridelser

En forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha rutiner for att dess anstéllda internt ge-
nom en oberoende kanal ska kunna rapportera en misstanke om Overtridelser av bestimmelserna
i marknadsmissbruksforordningen. I forfarandet ska med iakttagande av personuppgiftslagen
(523/1999) inga lampliga och tillrédckliga atgérder for att ordna en korrekt behandling av rappor-
terna, skydda rapportdren och sékerstilla skyddet av personuppgifterna for rapportéren och den
som é&r foremal for rapporten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom innehalla anvisningar som
tryggar skyddet for rapportorens identitet, om det inte for utredande av en overtriddelse eller an-
nars till f61jd av myndigheternas rétt till information foreskrivs négot annat i lag.

Forvaltare av alternativa investeringsfonder ska bevara behovlig information som géller den
rapport som avses i 1 mom. Informationen ska avforas fem ar efter rapporteringen, om den inte
fortfarande behovs for en brottsutredning, en pégaende réttegéng eller en myndighetsundersokn
ing eller for att trygga de réttigheter som rapportdren eller den som ar foremal for rapporten har.
Senast tre ar efter den foregaende undersdkningen ska behovet av fortsatt bevarande undersokas.
En anteckning ska goras om undersdkningen.

Utover vad som foreskrivs i personuppgiftslagen har en sddan registrerad person som en rap-
port enligt 1 mom. avser inte rétt till insyn i den information som avses i 1 och 2 mom., om ut-
lamnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredningen av misstinkta overtradelser. Bestdm-
melser om rittigheterna for den registrerade person som avses i rapporten ingar i personupp-
giftslagen.

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om hur rapporter som avses i 1 mom. ska
goras och behandlas.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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10.

Lag
om iAndring av 7 kap. 6 § i kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 kreditinstitutslagen (610/2014) 7 kap. 6 § som foljer:

7 kap.
Forvaltnings- och styrningssystem
6§
Rapportering om overtridelser

Ett kreditinstitut ska ha rutiner for att dess anstéllda internt genom en oberoende kanal ska kun-
na rapportera en misstanke om dvertradelser av bestimmelser och foreskrifter om finansmarkna-
den. I forfarandet ska med iakttagande av personuppgiftslagen (523/1999) inga lampliga och till-
rackliga dtgdrder for att ordna en korrekt behandling av rapporterna, skydda rapportéren och sé-
kerstdlla skyddet av personuppgifterna for rapportéren och den som é&r féremél for rapporten.
Rapporteringsforfarandet ska dessutom innehélla anvisningar som tryggar skyddet for rapporto-
rens identitet, om det inte for utredande av en overtradelse eller annars till f61jd av myndigheter-
nas rétt till information foreskrivs nagot annat i lag.

Kreditinstitutet ska bevara behdvlig information som géller den rapport som avses i | mom. In-
formationen ska avforas fem ar efter rapporteringen, om den inte fortfarande behdvs for en brotts-
utredning, en pagdende rattegang eller en myndighetsundersokning eller for att trygga de rattig-
heter som rapportoren eller den som dr foremal for rapporten har. Senast tre ar efter den forega-
ende undersdkningen ska behovet av fortsatt bevarande undersokas. En anteckning ska goras om
undersokningen.

Utover vad som foreskrivs i personuppgiftslagen har en séddan registrerad person som en rap-
port enligt 1 mom. avser inte rétt till insyn i den information som avses i 1 och 2 mom., om ut-
lamnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredningen av misstinkta dvertradelser. Bestdm-
melser om rittigheterna for den registrerade person som avses i rapporten ingar i personupp-
giftslagen.

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om hur rapporter som avses i 1 mom. ska
goras och behandlas hos kreditinstitutet.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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11.

Lag
om indring av 1 § i lagen om arbetspensionsforsikringsbolag

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om arbetspensionsforsakringsbolag (354/1997) 1 § 3 mom., sddant det lyder i
lag 1666/2015, som foljer:

1§
Lagens tillimpningsomrdde

Pé arbetspensionsforsdkringsbolag tillimpas dock inte 1 kap.2a,3—5och 11a§, 13 § 1 mom.
samt 14—19och25§,2kap.1a§,3§ 1—5mom.,40och5§,6§2och3mom.,70och9b§, 10§ 1
mom. 3 punkten samt 12, 16, 17, 18 a, 18 b, 19 och 20 §, 3 kap., 4 kap. 2—6 §, Skap. 3 § och 22 §
1 mom. 1 och 2 punkten, 6 kap. 1—5, 7—12, 12 a, 14—17, 18 och 20a—20 ¢ §, 21 § 3 och 5
punkten och 22 §, 7 kap. 6 §, 8 kap. 24-26 §, 8 akap., 9 kap. 1-5,5a-5doch 7—12 §och 13 § 2
punkten, 10—13 och 13 akap., 14 kap. 5 §, 16 kap. 2 § 2, 4 och 6 mom., 5 § 3 mom., 6 § 4 mom.
samt 8—10 och 13 §, 17 kap. 2 § 3 mom., 19 kap. 10 § 1 och 2 mom., 20 kap. 10 § 1 och 2 mom.,
21 kap. 6och7§,12§ 1 och2 mom. och 17—21 §, 23 kap. 9 § 2 och 3 mom. och 31 § 3 mom., 24
kap., 25 kap. 1 §, 3 § 2 mom., 4—7 §, 16 § 1 mom. samt 25—27 §, 26 kap. eller 31 kap. 1 § 4
mom. samt 2, 4 och 10 § i forsdkringsbolagslagen.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Helsingfors 14.6.2016
I den avgoérande behandlingen deltog

ordférande Kaj Turunen saf
vice ordforande Harri Jaskari saml
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medlem Harry Harkimo saml
medlem Hannu Hoskonen cent
medlem Lauri Thalainen sd
medlem Eero Lehti saml
medlem Rami Lehto saf
medlem Markus Lohi cent
medlem Hanna Sarkkinen vénst
medlem Ville Skinnari sd
medlem Joakim Strand sv
medlem Antero Vartia grona
ersittare Johanna Ojala-Niemela sd.

Sekreterare var

utskottsrad Teija Miller.

39



