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PROPOSITIONEN

Regeringen foreslar andringar i virdepappersmarknadslagen och aktiebolagslagen. Dessutom fo-
reslas dndringar i bland annat lagen om investeringstjanster och lagen om placeringsfonder. I fle-
ra andra lagar foreslas ocksé dndringar motsvarande dem som foreslés i de nimnda lagarna. Ge-
nom de foreslagna lagarna ska direktivet om &ndring av Europeiska unionens direktiv om aktie-
dgarrattigheter sittas i kraft.
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Det foreslés att till virdepappersmarknadslagen fogas de bestimmelser som direktivet forutsitter
om borsbolags ritt att f information om sina aktiedgare, bestimmelser om erséttningar till bors-
bolags ledning och skyldigheten att informera om nérstdendetransaktioner samt ett férslag som
innebér att finansministeriet genom forordning ska utfirda ndrmare bestimmelser om ersétt-
ningspolicy och ersdttningsrapporter. Dessutom foreslas bestdmmelser om rostningsrddgivarnas
verksamhet.

I aktiebolagslagen foreslas de bestimmelser som direktivet forutsitter om borsbolags beslutsfat-
tande nér det géller erséttningar till bolagets ledning. Aktiedgarnas mojligheter att paverka inne-
héllet i ersittningspolicyn ska enligt forslaget stirkas sa att beslut om ersittning till styrelsens och
forvaltningsradets ledamoter samt till verkstdllande direktoren i borsbolag ska baseras pa en er-
sattningspolicy som har lagts fram p& bolagsstimman. Aktiedgarnas beslut vid bolagsstimman
om erséttningspolicyn foreslas vara av rddgivande karaktar.

Dessutom foreslés det att aktiebolagslagens nirstdendebestimmelser éndras sé att det i lagen f6-
reskrivs om en mer omfattande nérstdendekrets som géller borsbolag och om en snivare nérsta-
endekrets som géller andra bolag. Definitionerna ska pa motsvarande sétt som i den géllande la-
gen tillimpas pa bokslutsuppgifter, pa forvérv av egna aktier till anstéllda och pa regleringen av
erséttning for skada som orsakats genom en nérstdendetransaktion. Nér det géller borsbolag f6-
reslds dessutom javskrav som kompletterar jivsbestimmelserna i den géillande lagen i samband
med beslutsfattande om nérstdendetransaktioner mellan personer som hor till bérsbolagets nér-
stdendekrets och borsbolaget sjilvt eller dess dotterbolag, om nérstiendetransaktionen avviker
fran bolagets sedvanliga verksamhet eller fran normala marknadsvillkor. Det foreslas inga dnd-
ringar i behdrighetsfordelningen mellan ett borsbolags bolagsstimma och bolagets ledning, vil-
ket betyder att det fortsittningsvis i allménhet 4r bolagets styrelse som fattar beslut om nérstaen-
detransaktioner. Nir det giller andra bolag foreslas inga dndringar i jivsbestimmelserna. And-
ringarna behdvs for genomforandet av direktivet och for ett fortydligande av nérstdendereglering-
en.

I lagen om investeringstjanster foreslés i enlighet med direktivet bestimmelser som innebar att
vardepappersforetag som tillhandahéaller forvaringstjanster ska tillstdlla borsbolag information
om deras aktiedgare samt medverka till att aktieigarna utovar sina rittigheter. Motsvarande skyl-
digheter géller personer som skoter forvaltarregistrering enligt lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet samt forvaltar borsbolags utlindska innehav.

Dessutom foreslas i lagen om investeringstjanster bestimmelser som forpliktar vardepappersfo-
retag som investerar kundmedel i borsaktier att utarbeta och offentliggora principer for dgarstyr-
ningen. Skyldigheten att utarbeta principer for dgarstyrningen géller ocksé fondbolag som avses i
lagen om placeringsfonder, AIF-forvaltare som avses i lagen om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder samt institutionella investerare som avses i forsdkringsbolagslagen, lagen om pen-
sionskassor och lagen om forsékringskassor.

I vérdepappersmarknadslagen, i lagen om investeringstjénster samt i lagen om virdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet foreslds de bestimmelser som direktivet forutsétter om pafoljder
for overtrddelse av bestimmelser som utfardats med stod av direktivet. Pafoljderna motsvarar
dem som i den géllande lagen foreskrivs for overtradelse av motsvarande bestimmelser.
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Lagarna avses triada i kraft den 1 april 2019.

UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Det viktigaste innehdllet i och syftena med propositionen. Genom den foreslagna lagstiftningen
genomfors Europeiska unionens dndringsdirektiv om aktiedgarrittigheter (2017/828). Ett av di-
rektivets huvudmal ér att frimja 6ppenhet mellan borsbolag och investerare. I forslaget ingéar ock-
sa reformer som géller erséttningar till ledningen, dgarstyrning och nérstdendetransaktioner. Reg-
leringens syfte dr att underlétta for aktiedigarna att utdva sina réttigheter.

Ekonomiutskottet tillstyrker regleringen huvudsakligen utan &ndringar. Utskottets dndringsfor-
slag r till storsta del tekniska uppdateringar som beror pa andra dndringar i lagstiftningen.

Fragor som den gillande regleringen aktualiserar. Pa vardepappersmarknaden forvaltas inves-
teringstillgangar dver riksgridnserna i ménga steg sa att det eventuellt finns ménga forvarare och
underforvarare mellan de slutliga investerarna och emittenterna. De manga stegen gor det svarare
att identifiera aktieéigare och utnyttja réttigheter som &r forknippade med aktierna. For att minska
dessa problem efterlyser man en ny reglering i anslutning till dverforing av information om ak-
tiedgares identitet och utovande av aktiedgarrittigheter.

Identifiering av aktiedgare, aktiebocker och dgandets offentlighet. Direktivet dr ett minimihar-
moniseringsdirektiv, vilket innebér att det mojliggdr nationell lagstiftning som gér langre én kra-
ven i direktivet. Ekonomiutskottet pAminner om att ocksa kommissionens férordning (EU) 2018/
1212 som géller verkstédllande av bestimmelser om identifiering av aktiedgare, overforing av in-
formation och underléttande av utdvandet av aktiedgarrittigheter endast stéller upp minimikrav
och uttryckligen uppmanar forvarare och andra marknadsaktdrer att bearbeta sina egna forord-
ningsenliga framstéllningsformer enligt olika marknadsbehov.

Nir det géller det finldindska viardeandelssystemet finns information om direktégda aktiers dgare i
realtid tillgénglig for var och en genom de aktiedgarforteckningar som upprétthalls av vérdepap-
perscentralen. Ekonomiutskottet konstaterar att informationen i dessa forteckningar &r mer detal-
jerade én direktivets minimibestimmelser, och att utstricka bestimmelserna om forvarare i di-
rektivet till det finlindska vardeandelssystemets system for systemet for direkt forvaltning skulle
antagligen inte medfora nya fordelar for borsbolagen.

Myndigheternas stillning. Direktivet géller inte myndigheternas eller allménhetens ratt att {4 in-
formation om faktiska aktiedgare, men ger medlemsstaterna mojlighet att foreskriva om hante-
ring av aktiedgarnas personuppgifter ocksa for andra dndamél. Vid ekonomiutskottets utfragning
av sakkunniga diskuterades huruvida uppgifterna om aktiedgare skulle kunna anvéndas for att
komplettera uppgifterna i den offentliga aktiedgarforteckningen i friga om de forvaltningsregist-
rerade innehaven eller &ldgga bolaget att meddela myndigheterna om det bland de forvaltnings-
registrerade aktiedigarna noteras finldndska aktiedgare.

Propositionen foreslar inte att direktivets option ska tas i bruk eftersom det har ansetts att Gvriga
sambhélleliga behov att fa information om ett bolags &gare har tillgodosetts med den géllande la-
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gens bestdimmelser enligt vilka aktiedgarforteckningar ar allmént offentliga och deltagande i bo-
lagsstimman forutsétter anmaélan till en allménoffentlig tillféllig aktiedgarforteckning, samt ge-
nom bestdmmelser om myndigheternas tillgang till information.

Denna linje ér befogad, anser ekonomiutskottet. Den aktuella lagstiftningen skulle vara ett oén-
damalsenligt redskap for att forbattra den allménna offentligheten eller myndighetsoffentlighe-
ten. Syftet med fragerétten &r att forbéttra framfor allt bolagets ritt att kdnna sina aktieégare. I det-
ta 6vervdgande har ekonomiutskottet utover andra faktorer sérskilt beaktat att nér ett bolag sjélv
svarar for kostnaderna for forfrdgningen, antas rétten bli anviand endast nér behovet kommer fran
bolagets egna utgdngspunkter.

Uppgifternas tidsenlighet och tillforlitlighet. Det har noterats att det finns problem i anslutning
till tillforlitligheten och tidsenligheten i frdga om de dgaruppgifter som levererats fran forvarings-
kedjorna. Det kan ta forvararna flera dagar att reda ut 4garna och sénda uppgifterna framat i ked-
jan. Darfor ér dgaruppgifterna inte nddvéndigtvis aktuella. Ekonomiutskottet konstaterar att dven
om direktivet och de bestimmelser som utfdrdas med stod av det kommer att standardisera och
forsnabba informationsutbytet, gar det knappast i fortséttningen heller att vara helt séker pé att
uppgifterna ér exakta. Ekonomiutskottet papekar att trots den foreslagna regleringen forblir flera
fragor 6ppna, exempelvis hur ett bolag ska fa vetskap om nér en aktieéigare upphor att vara aktie-
dgare, hur uppgifterna ska levereras rent praktiskt och hur genomforandet av skyldigheten att
iaktta sekretess ska sékerstillas.

Med beaktande av dessa faktorer ér det &andamalsenligt att halla regleringen av aktiedgarforteck-
ningar och tillfdlliga aktiedgarforteckningar i aktiebolagslagen isér fran den rtt att fa uppgifter
om deldgare som avses i den nu aktuella lagstiftningen. Pa grund av fragor relaterade till 4garupp-
gifternas tillforlitlighet och tidsenlighet kan de uppgifter som lamnas till ett bolag inte ges saddan
rittsverkan som skulle motsvara rittsverkan hos nuvarande aktiebocker och register som uppratt-
hélls i virdeandelssystemet. De sistndmndas tillforlitlighet dr sdkrad genom regleringen om dag-
lig precisering av dgaruppgifter enligt férordningen om vérdepapperscentraler (EU) nr 909/2014.

Uppgifternas anvindningsdndamdl. Ekonomiutskottet papekar att i begreppet tillatet anvandn-
ingsdndamal for uppgifter enligt den foreslagna lagstiftningen ingér ocksa den nya lagstiftningen
om skydd for uppgifter och privatliv. Hantermg av personuppglfter i annat syfte &n det for vilka
uppgifterna ursprungligen har samlats in ska genomforas i 6verensstimmelse med dataskydds-
forordningen (EU) 2016/679. Om man i Finland skulle &ldgga bolagen att offentliggéra inkomna
uppgifter om aktiedgare for allminheten, skulle man samtidigt vara tvungen att visa att detta dels
ar behovligt, dels star i rétt proportion till de berittigade mal som definieras i nationell lagstift-
ning.

I den europeiska diskussionen om insyn i aktieinnehav kan det iakttas motstridiga utvecklingst-
render mellan insyn i dgarskap och skydd for personuppgifter. Ekonomiutskottet bedémer moj-
ligheter och konsekvenser i frdga om olika register ocksa i sitt betinkande om inférande av be-
stimmelser om informationsskydd i lagstiftningen om nationella kreditinstitut (RP 100/2018 rd)
och om dvervakningssystem for bank- och betalkonton for att effektivisera forhindrandet av pen-
ningtvétt (RP 167/2018 rd).
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Ersdttning till ledningen. Ekonomiutskottet konstaterar att skyldigheterna i anslutning till be-
stimmelser om ersittning till ledningen och nérstaendebestimmelser ar ritt vl tillgodosedda i
Finland genom den sjélvreglering som é&r forpliktande for borsnoterade bolag. Den foreslagna
lagstiftningen lyfter upp dessa skyldigheter till lagniva, delvis dndrade: erséttningsrapporter och
erséttningspolicy far storre offentlighet jimfort med nulédget och de blir en del av det material som
ska behandlas pa bolagsstimman. Ekonomiutskottet anser att de féreslagna éndringarna &r dnda-
maélsenliga och betonar i all synnerhet att man har gatt in for att undvika nationell tilldggsregle-
ring.

Principen folj eller forklara. Den béarande tanken bakom principen fo6lj eller forklara, som an-
vénds allméint inom finansmarknaden och vid sjilvreglering ocksa inom andra sektorer, &r att be-
akta att det aldggande som skapas genom regleringen ér av ny typ och att aktérerna kan ha olika
praxis som trots sin heterogena karaktér kan tjana de uppstéllda malen forhallandevis vél. Den r6-
relsefrihet som aktdrerna bereds genom denna mekanism ger mojlighet att beakta sdrdrag i deras
verksamhet. Tillsynsmyndigheten har i vilket fall som helst behorighet att ingripa i ett foretags
verksamhet om foretaget inte motiverar varfor reglerna inte foljs, eller om motiveringarna inte ar
godtagbara.

Lagstiftningens geografiska dimension. For en allt mer betydande del av den EU-rittsliga lag-
stiftningen dr det karakteristiskt att regleringens konsekvenser med avsikt utstriacks utanfor om-
radet for EU:s réttskipning. I den foreslagna regleringen ségs att vad som foreskrivs om vérde-
pappersforetags skyldighet att 6verfora information om aktiedgares identitet och medverka till ut-
Ovande av aktiedgarrittigheter ska utstriackas till att gélla utlaindska vérdepappersforetag samt
EES-fondbolag eller EES-baserade AIF-forvaltare. Avsikten med bestimmelsen &r att sakerstil-
la att finldndska och utldndska borsbolag fér sa fullstindig information som mdjligt om aktieé-
garna.

Enligt direktivet ska dess kapitel I a tillimpas ocksa pa "intermediédrer" som varken har sitt séte el-
ler sitt huvudkontor i unionen nér de tillhandahéller tjanster som avses i artikel 1.5. For att uppna
maélen for direktivet dr det dessutom nodvéndigt att sikerstélla att information dverfors genom
hela kedjan av intermedidrer. Om intermediérer fran tredjeland inte omfattades av direktivet,
skulle informationsflodet riskera att brytas. Intermedidrer frén tredjeland som tillhandahaller
tjanster med avseende pé aktier i bolag som har sitt séte i unionen och vilkas aktier &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad belégen i eller med verksamhet inom unionen bor darfor omfattas
av reglerna om identifiering av aktiedgare, dverforing av information, underléttande av aktiedga-
res rattigheter och transparens samt icke-diskriminering i frdga om kostnader.

I ljuset av detta dr det motiverat med den norm som foreslas i lagen om investeringstjanster och
genom vilken regleringens effekter delvis ocksé fas att omfatta utlindska aktorer. Men utgangs-
punkten bor likvél vara att utan ett motsvarande EU-réttsligt stod skulle Finland inte effektivt
kunna &ldgga utldndska aktdrer att ldmna ut uppgifter om bolagsinnehav. Motsvarande utgéngs-
punkt antogs bland annat vid genomforandet av forordningen om vardepapperscentraler.

Krav pd enhetlighet i regleringen. 1 propositionen fasts uppmarksamhet vid fel vid 6versattning-
en av direktivet. Ekonomiutskottet instimmer i kritiken och konstaterar sig redan tidigare ha fést
uppmirksamhet (EKUB 27/2018 rd — RP 243/2018 rd) vid problem i anslutning till dverséttning-
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ar av EU-bestdmmelser. Utskottet uttryckte i sammanhanget sin oro dver att terminologin i den
foreslagna lagstiftningen varierar; i olika lagar anvénds olika termer for samma sak. Till f6]jd av
branschens natur dr bestimmelserna om finansmarknaden relativt svartydda. Det ar dérfor sér-
skilt viktigt att normerna 4r sa entydiga som mgjligt i sprakligt hanseende. Om versionerna inte i
alla avseenden motsvarar den terminologi som anvénds pa annat hall i lagstiftningen, 4r det d4gnat
att fororsaka tolkningsproblem eller osédkerhet om innehallet i skyldigheterna. Med hénvisning
till sitt ovan ndmnda betéinkande anser ekonomiutskottet att det ar viktigt att statsradet vidtar at-
gérder for att skapa konsekvens i terminologin.

Ikrafttradande. Vid ekonomiutskottets utfragning av sakkunniga har det framstéllts olika syn-
punkter pa den foreslagna lagstiftningens ikrafttrddande. Ekonomiutskottet ser det som viktigt att
de parter som péverkas av regleringen ges en skilig tid for att anpassa sin verksamhet till den nya
regleringen och foreslér att regleringen tréder i kraft tidigast den 10 juni 2019.

DETALJMOTIVERING

1. Lag om édndring av virdepappersmarknadslagen

15 kap. Administrativa pafoljder

2 §. Pafoljdsavgift. Efter att regeringen ldmnade propositionen har paragrafens 1 mom. éndrats
gf(l)lsogléklﬁg 1228/2018. Momentet ska hénvisa till 3 kap. 1 och 2 § om skyldighet att offentliggora

Ocksé paragrafens 4 mom. har dndrats genom lag 1228/2018. Andringarna ska beaktas i den nu
aktuella bestimmelsen.

16 kap. Skadestand

1 §. Skadestindsgrund. Paragrafen har indrats genom lag 1228/2018. Andringarna ska beaktas
i den nu aktuella bestimmelsen.

3. Lag om iindring av lagen om investeringstjinster
1 kap. Allmdnna bestimmelser

4 §. Bestimmelser som tillimpas pa kreditinstitut, fondbolag och AIF-forvaltare. Paragra-
fens 2 mom. 1 punkt har &ndrats i samband med behandlingen av proposition RP 277/2018 rd. Till
momentet fogades dé en hénvisning till 6 kap. 2 § 1 mom. i denna lag och tva hénvisningar till ar-
tikel 26 i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument. Andringarna ska beaktas i
den nu aktuella &ndringen.

7 a §. Overforing av information om aktiesigares identitet samt medverkan till utévande av
aktiesigarrittigheter. Att utstricka tillimpningsomradet for 1 kap. 7 a § 2 mom. i lagen om in-
vesteringstjanster till att gélla utléndska vardepappersforetag motsvarar inte definitionen pé in-
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termedidr i direktivet, som dr mer omfattande &n det som nu foreslas. De ovan ndmnda definitio-
nerna pa utlindska virdepappersforetag och utlindska foretag i lagen om investeringstjénster
ticker inte in definitionen pé en utldndsk vardepapperscentral. Darfor bor 7 a § 2 mom. preciseras
pa motsvarande sétt.

4. Lag om iindring av lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet

1 kap. Allmdnna bestimmelser

3 §. Definitioner. En teknisk korrigering gors i paragrafens 15 punkt.

5. Lag om éindring av lagen om placeringsfonder

29 d §. Lagen om placeringsfonder (48/1999), som det hénvisas till i propositionen, har blivit
upphivd genom lagstiftning enligt propositionen RP 243/2018 rd, dér det bland annat foéreslogs
en helt ny lag med samma namn. Darfor ska lagforslagets ingress och numren pa de foreslagna
paragraferna éndras for att motsvara den nya lagen. I den gamla lagen om placeringsfonder mot-
svaras 29 d § av 9 kap. 9 § i den nya lagen.

29 e §. Lagen om placeringsfonder (48/1999), som det hinvisas till i propositionen, har blivit
upphévd genom lagstiftning enligt propositionen RP 243/2018 rd, dir det bland annat foreslogs
en helt ny lag med samma namn. Darfor ska lagforslagets ingress och numren pa de foreslagna
paragraferna éndras for att motsvara den nya lagen. I den gamla lagen om placeringsfonder mot-
svaras 29 e § av 9 kap. 10 § i den nya lagen.

7. Lag om édndring av 5 § i lagen om Finansinspektionen

Ingressen. [ ingressen gors vissa tekniska justeringar.

5 §. Andra finansmarknadsaktorer. I den foreslagna 5 § gors vissa tekniska justeringar.

9. Lag om iindring av lagen om pensionsstiftelser

1 kap. Allmdnna bestimmelser

2 §. Efter att propositionen ldmnades har en definition av begreppet reglerad marknad redan fo-
gats till lagen, varfor det foreslagna tillagget har blivit 6verflodigt.

10. Lag om éindring av lagen om forsikringskassor
1 kap. Allmdnna stadganden

3 §. Efter att propositionen ldmnades har en definition av begreppet reglerad marknad redan fo-
gats till lagen, varfor det foreslagna tillagget har blivit 6verflodigt.
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FORSLAG TILL BESLUT
Ekonomiutskottets forslag till beslut:
Riksdagen godkdnner lagforslag 2, 6 och 8 i proposition RP 305/2018 rd utan dndringar.

Riksdagen godkdinner lagforslag 1, 3—35, 7, 9 och 10 i proposition RP 305/2018 rd med
dndringar. (Utskottets dndringsfirslag)

Utskottets dindringsforslag

1.

Lag
om Andring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 vardepappersmarknadslagen (746/2012) 7 kap. 1 §, 8 kap. 1 § 2 och 3 mom. samt 5
och 8 §, 15 kap. 2 § 1 och 5 mom. samt 16 kap. 1 §,

av dem 8 kap. 1 § 2 och 3 mom. sddana de lyderilag 1278/2015 8 kap 8 § sadan den lyderilag
1074/2017, 15 kap. 2 § 1 och 5 mom. s :
S-mont: och 16 kap. 1 § saddana de lyder i lag 1228/2018, samt

fogas till 1 kap. 5 § 1 mom., sddant det lyder delvis andrat i lagarna 519/2016 och 1074/2017,
en ny 8 punkt, till 7 kap. en ny 7 b §,till 17 §, sddan den lyder i lag 1377/2016, ett nytt 2 mom. t111
8 kap. 1 §, sddan den lyder i lag 1278/2015, ett nytt 5 mom., till kapitlet nya 1 a,5aoch10 §, till
10 kap. 5 §, sddan den lyder i lagarna 1278/2015 och 519/2016, ett nytt 3 mom. och till lagen ett
nytt 10 a kap. som foljer:

1 kap.
Allménna bestimmelser
58§
Europeiska unionens lagstifining

I denna lag avses med
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8) direktivet om aktiedgarrdttigheter Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG om
utnyttjande av vissa av aktiedgares rattigheter i borsnoterade foretag.

III AVDELNINGEN

INFORMATIONSSKYLDIGHET

7 kap.
Regelbunden informationsskyldighet

1§
Tilldmpningsomrdde och hemstat

I detta kapitel foreskrivs det om emittenters skyldighet att informera investerare om bokslut
och finansiella delarsrapporter.

Bestdmmelserna i detta kapitel ska, med undantag av 7 b §, tillimpas pa emittenter vars virde-
papper ér foremal for handel pé en reglerad marknad nér deras hemstat med avseende pa den re-
gelbundna informationsskyldigheten enligt 2, 3, 3 a och 3 b § &r Finland.

Bestdmmelserna i 7 b § i detta kapitel ska tillimpas pa emittenter som har sitt bolagsrittsliga
séte 1 Finland och vars emitterade aktier dr foremal for handel pa en reglerad marknad.

7b§
Ersattningsrapport

En aktieemittent ska offentliggdra en ersittningsrapport med uppgifter om sadana ersittningar
som under den foregdende riakenskapsperioden i enlighet med erséttningspolicyn har betalats ut
till styrelsens och ett eventuellt forvaltningsrads ledamoéter samt till verkstéllande direktdren och
dennes eventuella ersittare. Erséttningsrapporten ska offentliggdras senast tre veckor fore den
bolagsstimma pa vilken rapporten ska behandlas.

[ erséttningsrapporten far inte tas in sddana uppgifter som avses i artikel 9.1 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer med avseende pa be-
handling av personuppgifter och om det fria flédet av sddana uppgifter och om upphévande av di-
rektiv 95/46/EG (allmén dataskyddsforordning) eller uppgifter om enskilda personers familjesi-
tuation.
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17§

Bemyndigande att utfirda forordning

Genom forordning av finansministeriet utfirdas ndrmare bestimmelser om innehéllet i den er-
sattningsrapport som avses i detta kapitel och om hur informationen ska ldggas fram for att sitta i
kraft direktivet om aktiedgarrittigheter.

8 kap.
Annan informationsskyldighet och andra siirskilda skyldigheter

1§
Tilldmpningsomrdde

Bestdmmelserna i4, 6 och 6 a § i detta kapitel ska tilldimpas pa de emittenter som avses i 7 kap.
2, 3 och 3 a § och vars hemstat for den regelbundna informationsskyldigheten &r Finland.

Bestdmmelserna i 8 § i detta kapitel ska tillimpas da emittenten har sitt bolagsréttsliga séte i
Finland och dé de emitterade aktierna dr foremal for handel pa reglerad marknad.

Bestimmelserna i 1 a, 5 och 5 a § i detta kapitel ska tillimpas pa de emittenter som har sitt bo-
lagsrittsliga sdte i Finland och vars emitterade aktier dr foremal for handel pa en reglerad mark-
nad.

lag§
Offentliggérande av visentliga ndrstdendetransaktioner

En aktieemittent ska offentliggéra en sadan i 5 kap. 14 a § eller 6 kap. 4 eller 4 a § i aktiebo-
lagslagen avsedd nérstaendetransaktion som &r visentlig for aktieigarna. En sddan nérstdende-
transaktion ska offentliggdras senast nér transaktionen blir bindande for bolaget.

I samband med offentliggérandet av en i 1 mom. avsedd nérstadendetransaktion ska emittenten
uppge namnet pa den nérstdende parten, nérstdenderelationens art samt transaktionens datum och
vérde. Dessutom ska emittenten ldgga fram tillrdcklig information for bedémning av huruvida
transaktionen dr vésentlig for bolaget och for aktieigare som inte &r nérstdende parter.

10
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58
Offentliggorande av kallelse till bolagsstdmman

Aktieemittenten ska offentliggora kallelse till bolagsstimma. Om erséttningspolicyn ska be-
handlas ska aktieemittenten pa bolagsstimman ocksa offentliggora sitt forslag till ersittningspo-
licy.

5a§
Ersdttningspolicyns innehdll och tillgdnglighet

Av erséttningspolicyn ska utdver de centrala avtalsvillkoren framgé principerna for erséttning
till styrelseledamdterna och ett eventuellt forvaltningsrads ledaméter samt till verkstdllande di-
rektdren och dennes eventuella ersittare.

Aktieemittenten ska pa sin webbplats halla sin géllande erséttningspolicy enligt 5 kap. 3 a § i
aktiebolagslagen tillgidnglig for allmédnheten. Om emittentens bolagsstimma har rostat om ersatt-
ningspolicyn ska i det sammanhanget ocksa informeras om omrostningens datum och resultat.

8§
Emittenters rdtt att fd information om sina deldgare

Den som tillhandahéller investeringstjénster, den som skoter forvaltarregistrering enligt lagen
om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017) samt andra forvarare enligt la-
gen om virdepapperskonton (750/2012) ar skyldig att pa det sétt som avses i de ndmnda lagarna
ge emittenter information om dess deldgare.

Emittenten fér i hogst 12 manader forvara information som har samlats in pa det séitt som avses
i 1 mom. En aktiedgare som &r en juridisk person har rétt att kriva rittelse av bristféllig eller fel-
aktig information.

Emittenten svarar for kostnaderna for insamling av information.

10§
Bemyndigande att utfirda forordning
Genom forordning av finansministeriet kan utfirdas nirmare bestimmelser om innehallet i den

erséttningspolicy som avses i detta kapitel och om hur informationen ska laggas fram for att ge-
nomfora direktivet om aktiedgarrittigheter.

11
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10 kap.

Offentliggorande och tillgiinglighallande av obligatorisk information

58§
Tillgdnglighdllande av obligatorisk information pa webbplatser

Trots vad som foreskrivs i | mom. ska emittenten i minst tio ar halla information som avses i 7
kap. 7 b § tillgénglig for allménheten pé sin webbplats. Om ersittningsrapporter halls tillgédngliga
i Over tio ar ska personuppgifter strykas i dem. Om emittentens bolagsstimma har rostat om en er-
sattningsrapport ska emittenten i det ssmmanhanget ocksé ldgga fram information om omrost-
ningens datum och resultat.

10 a kap.
Rostningsradgivare

1§
Definition

Med rostningsradgivare avses en juridisk person vilken som sin affarsverksamhet analyserar
information som offentliggjorts av emittenter av aktier som dr foremal for handel pé en reglerad
marknad for att pa basis av informationen utarbeta rapporter till stod for investerares omrost-
ningsbeslut eller genom att tillhandahélla rdd och rekommendationer som relaterar till utvandet
av rostritten.

2§
Tillimpningsomrdde

Bestdmmelserna i detta kapitel ska tillimpas pé rostningsradgivare som har sitt bolagsrittsliga
site 1 Finland. Dessutom ska bestimmelserna tillimpas pa sddana rostningsradgivares verksam-
het som har sitt bolagsrittsliga séte i en tredje stat, om tjénsterna tillhandahalls i Finland.

38
Organisering av rostningsrddgivares verksamhet
En rostningsradgivares verksamhet ska organiseras pa ett tillforlitligt sitt med beaktande av ar-
ten och omfattningen av affarsverksamheten.

Rostningsradgivaren ska minst en gang per ar informera sina kunder om utarbetandet av sina
rapporter, rdd och rekommendationer om utdvande av rostritten. Av informationen ska framga

12
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1) huvuddragen i de modeller som tillimpas,

2) de viktigaste informationskéllor som anvénds,

3) forfarandena for att sékra kvaliteten pa undersokningarna, rdden och rdstningsrekommen-
dationerna,

4) kvalifikationerna for den personal som deltar i utarbetandet,

5) hur marknadsforhallanden, réttsliga villkor, regleringsvillkor och borsbolagsspecifika skill-
nader eventuellt beaktas,

6) huvuddragen i de rostningspolicyer som tillimpas for varje marknad, samt

7) sadana dialoger med borsbolag och andra referensgrupper som ér relevanta for rad och re-
kommendationer om utévande av rostrétt.

Om en rostningsradgivare helt eller delvis underlater att utarbeta eller offentliggdra informa-
tion som avses i 2 mom., ska rostningsradgivaren offentliggdra en rapport om grunderna for att
bortse frén kraven 1 2 mom. och samtidigt ange eventuella alternativa forfaranden.

4§
Réstningsradgivares informationsskyldighet

En rostningsradgivare ska hélla information som avses i 3 § kostnadsfritt tillgénglig for all-
ménheten pa sin webbplats. Informationen ska uppdateras minst en gdng per ar och den ska om-
fatta de tre foregédende kalenderaren.

58
Hantering av intressekonflikter

En rostningsradgivare ska vidta alla rimliga atgirder for att identifiera och forebygga intresse-
konflikter och, om sddana uppkommer, beméta sina kunder i enlighet med god sed.

Om en intressekonflikt inte kan undvikas ska rostningsrddgivaren tydligt ge kunden tillrack-
ligt detaljerad information om intressekonfliktens art och orsaker samt om vilka &tgérder som vid-
tagits for minimering av kundens risker, innan réstningsradgivaren ger rad eller reckommendatio-
ner om utdvande av rostrétten.

15 kap.
Administrativa pafoljder
2§
Pdfoljdsavgifi
Pafoljdsavgift pafors for forsummelse eller 6vertriadelse av foljande bestimmelser som avses i
40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

1) bestimmelserna om férbud mot att limna osann eller vilseledande information och om opar-
tiskt tillhandahéllande av tillrdcklig information i 1 kap. 3 och 4 §,

13



Betinkande EKUB 34/2018 rd

2) bestdmmelserna om skyldighet att offentliggora prospekt i 3 kap. 1 och 2 §,

3) bestimmelserna om offentliggorande av information i 7 kap. 7, 7b och 16 § och 10 kap. 3 §
1 mom. och 4 § samt bestimmelserna om offentliggdrande av vésentliga nérstdendetransaktioner
i 8 kap. 1 a § och om ersittningspolicyns innehéll och tillgénglighet i 5 a § samt bestimmelsen om
likabehandling av innehavare av obligationslani6 b §,

4) bestimmelserna om organisering av rostningsradgivares verksamhet, informationsskyldig-
het och konflikthantering i 10 a kap. 3—S5 §,

5) bestimmelserna om offentligt uppkdpserbjudande och skyldighet att 1dmna erbjudande i 11
kap. 7—11, 13, 14, 16—19, 22—25 och 27 §,

6) bestimmelserna om rapportering om dvertrddelser i 12 kap. 3 §.

Pafoljdsavgift pafors dessutom for forsummelse eller vertriddelse av foljande bestimmelser
som avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen: ndrmare bestimmelser och foreskrifter
som géller de bestimmelser som avses i 1—3 mom. i denna paragraf samt sddana bestimmelser i
forordningar och beslut som kommissionen antagit med stdd av prospektforordningen, dppen-
hetsdirektivet, marknadsmissbruksférordningen och direktivet om aktiedgarréttigheter.

16 kap.

Skadestand

1§
Skadestdandsgrund

Den som uppsétligen eller av oaktsamhet vallar en annan person skada genom foérfarande som
strider mot denna lag, mot bestimmelser som utférdats eller foreskrifter som meddelats med stod
av den, mot marknadsmissbruksforordningen eller mot prospektforordningen eller mot férord-
ningar eller beslut som Europeiska kommissionen antagit med stod av marknadsmissbruksforord-
ningen, prospektforordningen, dppenhetsdirektivet;prospektdirektivet eller direktivet om aktied-
garréttigheter dr skyldig att ersétta skadan.

Denna lag trdader i kraft den 20 . Dess 15 kap. 2 § 1 och 5 mom. samt 16 kap. 1 § trdder dock i
kraft forst den 22 juli 2019.

Emittenten ska forsta gdngen offentliggora en erséttningsrapport enligt 7 kap. 7 b § for den ri-
kenskapsperiod som borjar den 1 januari 2020 eller direfter.

Denna lags 8 kap. 8 § 1—2 mom. trdder i kraft den 24 september 2020.

Rostningsradgivare ska inom sex ménader fran lagens ikrafttradande anpassa verksamhet som
avses i 10 a kap. till lagens krav.

14
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Lag
om indring av aktiebolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 aktiebolagslagen (624/2006) 5 kap. 1 a § och 8 kap. 6 § 2 mom., avdem S kap. 1 a §
sddan den lyder i lag 756/2012,

dndras 2 kap. 4 §, 5Skap. 3 § 2 mom. och 22 §, 6 kap. 7 § 3 mom. samt rubriken for 16 a § och 16
a§ 1och2mom., 19§ 1 mom., 20 § 1 mom. och 21 § 1 mom., 13 kap. 6 § 4 mom. och 10 § 2
mom. samt 22 kap. 1 § 3 mom. och 2 § 2 mom.,

av dem 5 kap. 22 § sddan den lyder i lag 585/2009, 6 kap. 7 § 3 mom. séddant det lyder i lag 756/
2012, rubriken for 6 kap. 16 a § samt 16 a § 1 och 2 mom. sddana de lyder i lag 623/2016, och

fogas till 1 kap. nya 10—12 § och en ny mellanrubrik fore dem, till 5 kap. nya 3 a, 3 b, 14 a och
23 a§, till 6 kap.nya4 aoch 14 a §, till 16 a §, sddan den lyder i lagarna 623/2016 och 1378/2016,
ett nytt 4 mom. och till kapitlet fore mellanrubriken en ny 20 a § och till 24 § ett nytt 2 mom. som
foljer:

1 kap.
De centrala principerna for aktiebolags verksamhet samt tillimpning av lagen
Definitioner
10§
Borsbolag
Med bérsbolag avses 1 denna lag aktiebolag vars aktier dr foremal for handel pa en sédan reg-
lerad marknad som avses i lagen om handel med finansiella instrument.

I detta kapitel och i 5 och 6 kap. finns sérskilda bestimmelser om boérsbolag.

11§

Ndrstdendekrets

Till bolagets nérstdendekrets hor
1) bolagets moderbolag eller en annan person som innehar mer dn 50 procent av det rostetal

som bolagets samtliga aktier medfor eller som annars har ett sddant bestimmande inflytande i bo-
laget som avses i 1 kap. 5 § i bokforingslagen,
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2) bolagets styrelses och forvaltningsrads ledamoéter och erséttare, verkstidllande direktéren och
dennes stéillforetrdadare,

3)enovani 1 eller 2 punkten avsedd persons make eller sambo som bor i samma hushéall som
personen i fraga, egna eller makens eller sambons barn, barnbarn, foraldrar eller far- eller mor-
foréldrar,

4) en juridisk person dir ndgon som avses i 1—3 punkten &r ledamot eller erséttare i styrelsen
eller forvaltningsradet, verkstillande direktor eller dennes ersittare eller har motsvarande still-
ning,

5) en juridisk person dér en ledamot i bolagets styrelse eller ndgon annan som avses i 1—3
punkten ensam eller tillsammans med andra ndmnda personer innehar over 50 procent det rost-
etal som sammanslutningens samtliga aktier eller andelar medfor eller annars har ett sddant be-
stimmande inflytande som avses i 1 kap. 5 § i bokforingslagen,

6) en juridisk person dér en i 1 punkten avsedd modersammanslutning eller annan person som
utdvar bestimmande inflytande i bolaget innehar 20—50 procent av det rostetal som den juridis-
ka personens samtliga aktier eller andelar medfor eller ddr modersammanslutningen eller en an-
nan person som utdvar bestimmande inflytande i bolaget annars kan utdva betydande inflytande
nér det géller den juridiska personens ekonomi och affarsverksamhet.

Om ett bolag inte har aktiedgare som avses i 1 mom. 1 punkten, ska i nirstdendekretsen riknas
in aktiedgare som innehar minst 20 procent av det sammanlagda rdstetal som bolagets samtliga
aktier medfor eller som annars kan utdva ett betydande inflytande pa beslutsfattandet om bola-
gets ekonomi och affarsverksamhet. P4 en sadan aktiedgare tillimpas bestimmelserna i 1 mom.

Vid berékning av rostetalet enligt 1 och 2 mom. ska i en aktiedgares rostetal rdknas in de roster
som hénfor sig till aktier som égs av en juridisk person som stér under aktieéigarens bestimmande
inflytande. Vid berékning av rostetalet ska inte beaktas rostningsbegrénsningar som foljer av lag
eller av sammanslutningens bolagsordning, bolagsavtal eller dirmed jamforbara stadgar, och vid
berdkning av det totala antalet roster i bolaget beaktas inte sddana aktier i bolaget som tillhor bo-
laget eller dess dottersammanslutning.

Definitionen av begreppet nérstaendekrets i 1—3 mom. ska tillimpas nér i 8 kap. 6 § avsedda
nérstaendelan uppges i verksamhetsberittelsen, vid forvérv av egna aktier till anstéllda i enlighet
med 13 kap. 10 § och i fridga om presumtionen enligt 22 kap. 1 och 2 § om skadevéallande genom
oaktsamhet.

12§
Bérsbolags ndrstdendekrets

Niér det géller borsbolag avses i denna lag med ndrstdendekrets narstaendekretsen enligt defi-
nitionen i de internationella redovisningsstandarder som har godkints i enlighet med den i 1 kap.
4 d § 1 bokforingslagen (1336/1997) avsedda IAS-férordningen. Ocksa andra bolag kan tillimpa
denna definition av begreppet nérstaendekrets, vilket ska ndmnas i bokslutsnoterna.

I ett borsbolag ska definitionen av begreppet nérstaendekrets enligt 1 mom. tillimpas vid jav
vid beslutsfattande i enlighet med 5 kap. 14 a § och 6 kap. 4 a § och 19 § 2 mom., vid uppfdljning
och bedomning av nirstaendetransaktioner i enlighet med 6 kap. 16 a § samt, trots vad som fore-
skrivs i 11 § 4 mom. i detta kapitel, vid uppgivande av i 8 kap. 6 § avsedda nirstaendelén i verk-
samhetsberittelsen och forvarv av egna aktier till anstillda i enlighet med 13 kap. 10 §. Borsbo-
lags aktiedgare, styrelse- och forvaltningsradsledaméter och erséttare samt verkstéllande direktor
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och dennes stéllforetrddare dr narstdende parter i forhallande till transaktioner som bolaget eller
dess dottersammanslutning beslutar om dé de sjélva eller nigon som har en i 1 mom. avsedd nér-
staenderelation till dem 4r den andra parten i transaktionen. Ocksa i borsbolag ska tillimpas den
definition av begreppet nirstdendekrets som avsesi 11 § och presumtionen om skadevéallande ge-
nom oaktsamhet enligt 22 kap. 1 och 2 §.

18 kap 1 a § 1 viardepappersmarknadslagen foreskrivs om borsbolags skyldighet att offentlig-
gora visentliga nérstaendetransaktioner.

2 kap.
Bildande av aktiebolag
4§
Teckningspris

Teckningspriset for en aktie skall tas upp i aktiekapitalet, om det inte enligt avtalet om bolags-
bildning eller enligt bolagsordningen delvis skall avsittas till fonden for inbetalt fritt eget kapital
eller om inte annat foreskrivs i bokforingslagen.

5 kap.
Bolagsstimma

38
Ordinarie och extra bolagsstdmma

Den ordinarie bolagsstimman skall besluta om

1) faststéllande av bokslutet, vilket i ett moderbolag omfattar ocksa faststéllande av koncern-
bokslutet,

2) anvéndningen av den vinst som balansrékningen utvisar,

3) ansvarsfrihet for styrelseledaméter, forvaltningsradsledamoter och verkstéillande direkto-
ren,

4) ersittning till och val av styrelse- och forvaltningsradsledamoéter samt val av revisorer, om
det inte i denna lag eller i bolagsordningen foreskrivs ndgot annat om valet av eller erséttning till
dem eller om deras mandattider, samt om

5) andra drenden som enligt bolagsordningen skall behandlas pé& den ordinarie bolagsstimman.
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3a§
Behandling av ersdttningspolicyn pd borsbolags bolagsstimma

Ett borsbolags ersittningspolicy ska vart fjarde ar laggas fram pé bolagsstimman. Detta giller
ocksa vésentliga fordndringar i erséittningspolicyn. Bolagsstimman beslutar om bifallande av er-
sattningspolicyn. Bolagsstimmans beslut ar rddgivande.

Om bdrsbolagets bolagsstdmma inte har bifallit den erséttningspolicy som lagts fram ska ett re-
viderat forslag till erséttningspolicy ldggas fram senast pa foljande ordinarie bolagsstdmma.

3b§
Behandling av ersdttningsrapporter pd borsbolags ordinarie bolagsstimma

Ett borsbolags ordinarie bolagsstimma ska dessutom besluta om godkinnande av en sadan er-
sattningsrapport som avses i 7 kap. 7 b § 1 viardepappersmarknadslagen. Bolagsstimmans beslut
ar radgivande.

14a§
Jav vid borsbolags bolagsstimma

Utover vad som foreskrivs i 14 § far en aktiedgare inom ett borsbolags nérstdendekrets inte ros-
ta om avtal eller andra réittshandlingar i vilka aktiedgaren eller en person som enligt 1 kap. 12 §
har en nérstdenderelation till aktiedgaren &r part, om réttshandlingen inte hor till bolagets sedvan-
liga affarsverksamhet eller inte genomfors pa normala marknadsvillkor.

Det som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte pa

1) transaktioner mellan borsbolaget och dess dottersammanslutning och borsbolaget, ifall bors-
bolaget och dess ovriga dottersammanslutningar dger samtliga aktier i den forst ndmnda dotter-
sammanslutningen eller, ifall bolaget och dess 6vriga dottersammanslutningar inte éger samtliga
aktier i den forst ndmnda dottersammanslutningen och nédgon annan inom bolagets nérstaende-
krets inte har ndgot ekonomiskt intresse 1 den forst ndmnda dottersammanslutningen,

2) bolagsstdmmans beslut om aktieemission och emissionsbemyndigande enligt 9 kap., om
emittering av optionsratter och andra i 10 kap. 1 § avsedda sérskilda réttigheter enligt 10 kap. el-
ler bemyndigande av styrelsen i frdga om detta, om utbetalning av medel enligt 13 kap., om
minskning av aktiekapitalet enligt 14 kap., om forvirv och inldsen av egna aktier enligt 15 kap.,
om fusion enligt 16 kap., om delning enligt 17 kap. eller om forséttande av bolaget i likvidation
eller om avslutande av likvidation enligt 20 kap., och inte heller pa

3) bolagsstdmmans beslut om erséttningspolicyn enligt 3 a §, pa erséttningar i enlighet med po-
licyn eller pé behandling pa bolagsstimman av i 3 b § avsedda erséttningsrapporter.
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22§

Sdrskilda bestdmmelser for borsbolag om skyldigheten att halla handlingar tillgdngliga och sédn-
da dem

Borsbolag ska hélla den stimmokallelse som avses i 18 § och de handlingar som avses i 21 §
1—3 mom. tillgéngliga for aktiedgarna pa bolagets webbplats under en period som borjar senast
tre veckor fore stimman och slutar tidigast tre manader efter stimman. Om bdrsbolagets bolags-
stimma behandlar ersittningspolicyn eller en erséttningsrapport ska borsbolaget hélla ocksé
dessa handlingar tillgéngliga pa bolagets webbsidor under samma period.

Vad som i 21 § foreskrivs om att halla stimmohandlingarna tillgdngliga fore bolagsstimman
och sinda dem, ska inte tillimpas pa bokslutet, verksamhetsberéttelsen, revisionsberittelsen, er-
sattningspolicyn eller pa erséttningsrapporten, om bolaget har héllit dem tillgdngliga pé det sétt
som avses i 1 mom. och offentliggjort informationen i dem i enlighet med vérdepappersmark-
nadslagen senast tre veckor fore bolagsstimman.

23a§
Specialbestimmelser om elektronisk omrostning i bérsbolag

Till personer som pa ett borsbolags bolagsstimma har rostat elektroniskt ska séndas en elek-
tronisk bekriftelse pa att rdsterna tagits emot.

Till borsbolagets aktiedgare ska pa begiran efter bolagsstimman séndas bekriftelse pa att de-
ras rost pa behorigt satt har registrerats och riknats pa bolagsstimman, om de inte redan har till-
géng till informationen. Begéran ska framstéllas inom tre manader frén bolagsstimman.

6 kap.
Aktiebolagets ledning och foretridare
4a§
Jav for borsbolags styrelseledamoter

Med avvikelse fran vad som foreskrivs i 4 § andra meningen far en styrelseledamot i ett bors-
bolag inte 1 bolagets eller dess dottersammanslutnings styrelse delta i behandlingen av ett avtal i
vilket en part 4r en person som har en sddan nérstdenderelation till styrelseledamoten som avses i
1 kap. 12 §, om rittshandlingen inte hor till bolagets sedvanliga affirsverksambhet eller inte ge-
nomfors pa normala marknadsvillkor. Ett beslut om ett sddant avtal r giltigt om det bitrdds av en
foreskriven majoritet av borsbolagets eller dess finldndska dottersammanslutnings styrelseleda-
moter som inte har en nérstdenderelation till det drende som ska avgoras.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om avtal ska pa motsvarande sétt tillimpas pa andra rétts-
handlingar samt pé réttegdngar och annan talan.
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Borsbolagets styrelse beslutar om bolagets dtgérder enligt 4 § och denna paragrafs 1 eller 2
mom. om det inte i denna lag eller i bolagsordningen foreskrivs ndgot annat om behdrighetsfor-
delningen i bolaget.

Det som foreskrivs ovan i denna paragraf ska inte tillimpas pé transaktioner mellan borsbola-
get och dess dottersammanslutning, ifall bolaget och dess dvriga dottersammanslutningar éger
samtliga aktier i den forst ndmnda dottersammanslutningen eller, ifall bolaget och dess Gvriga
dottersammanslutningar inte &dger samtliga aktier i den forst nimnda dottersammanslutningen och
ndgon annan inom bolagets nérstaendekrets inte har ndgot ekonomiskt intresse i den forst ndmn-
da dottersammanslutningen.

78
Overforing av uppgifter

111 kap. 14 § i vardepappersmarknadslagen (746/2012) foreskrivs om ett borsbolags skyldig-
het att fora ett &rende som hor till styrelsens eller verkstillande direktdrens allmédnna behdrighet
till bolagsstdmman for avgdrande.

14a§
Ersdttning till styrelseledamdéter i borsbolag

I borsbolag ska beslut om erséttning till styrelseledaméter baseras pa den ersittningspolicy
som lagts fram pa bolagsstimman.

Om borsbolagets bolagsstimma inte har bifallit den erséttningspolicy som lagts fram pa stdm-
man ska beslutet om erséttning till styrelseledamdterna baseras pa den ersittningspolicy som
lagts fram, till dess att den reviderade ersittningspolicyn har behandlats pa stimman.

Borsbolaget far temporért avvika fran den erséttningspolicy som lagts fram pé bolagsstdm-
man, om det behovs for att sdkerstélla borsbolagets langsiktiga intressen. En avvikelse far goras
endast om det i erséttningspolicyn anges i vilka avseenden avvikelse far goras samt vilka forfa-
randen som da ska iakttas.

16a§
Styrelsens uppgifter i borsbolag och i andra bolag av allmdnt intresse

Om bolaget ér ett borsbolag eller ett annat sédant foretag av allmént intresse som avses i 1 kap.
9 § i bokforingslagen, ska dess styrelse i friga om bolagets ekonomiska rapporter och granskning
sérskilt f6lja upp och bedoma

1) bolagets ekonomiska rapporteringssystem,

2) bolagets inre 6vervakning och granskning samt riskhanteringssystem med hénsyn till effek-
tiviteten,

2 a) hur avtal och andra réttshandlingar mellan bolaget och personer inom dess nérstaendekrets
uppfyller de krav i friga om bolagets sedvanliga verksamhet och normala marknadsvillkor som
ska uppfyllas for att bestimmelserna om jav i 5 kap. 14 a § och i 6 kap. 4 a § inte ska tillimpas,
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3) revisors oberoende och sirskilt dennes tillhandahéllande av andra tjénster &n revisionstjans-
ter.

Utover de uppgifter som ndmns i 1 mom. ska styrelsen f6lja upp bolagets revision och bereda
val av bolagets revisor. En styrelseledamot som har en nirstdenderelation till en transaktion som
ar foremal for overvakning far inte delta i den inre dvervakningen av transaktioner som avses i 1
mom. 2 a punkten.

Utover de uppgifter som ndmns i 1 och 2 mom. ska ett borsbolags styrelse utarbeta en sadan er-
sattningsrapport som avses i 7 kap. 7 b § i viardepappersmarknadslagen.

19§
Bestimmelser som skall tilldmpas pd verkstdillande direktoren och dennes stdillforetridare

Pa verkstéllande direktoren ska dessutom tillimpas vad som foreskrivs om styrelseledaméter i
2 § 2 mom. som géller ogiltiga beslut, i 4 § som géller jav och i 10 § 1 mom. som géller behorig-
het. Verkstillande direktoren skall dock alltid vara bosatt inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, om inte registermyndigheten beviljar bolaget dispens fran detta krav. Pa ett borsbo-
lags verkstillande direktor tillimpas dessutom vad somi4 a § 1 mom. forskrivs om jav for bors-
bolags styrelseledaméter i dottersammanslutningars beslutsfattande.

20§
Val av verkstillande direktor samt dennes avgdng och entledigande

Verkstillande direktoren utses av styrelsen som ocksé beslutar om erséttning till honom eller
henne.

20a§
Ersdttning till borsbolags verkstillande direktor

Beslut om erséttning till verkstéllande direktoren ska i ett borsbolag baseras pa den ersittnings-
policy som lagts fram pa bolagsstimman.

Om borsbolagets bolagsstimma inte har bifallit den erséttningspolicy som lagts fram ska be-
slutet om ersittning till verkstéllande direktoren baseras pé den erséttningspolicy som lagts fram
pa stdmman, till dess att stimman har behandlat den reviderade erséttningspolicyn.

Borsbolaget far temporért avvika fran den erséttningspolicy som lagts fram pé bolagsstdm-
man, om avvikelsen behdvs for att sékerstélla borsbolagets 1dngsiktiga intressen. En avvikelse far
goras endast om det i ersdttningspolicyn anges i vilka avseenden avvikelse far goras samt vilka
forfaranden som da ska iakttas.
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Férvaltningsrad
21§
Forvaltningsradets uppgifter

I bolagsordningen skall det féreskrivas om ett forvaltningsrad. Forvaltningsradet skall 6verva-
ka bolagets forvaltning, som styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar for. I bolagsordning-
en kan det foreskrivas att forvaltningsradet utser styrelsen och beslutar om erséttningar till styrel-
seledamoterna.

24 §

Bestimmelser som tillimpas pad forvaltningsrddet

Pa ersittningar till borsbolags forvaltningsradsledamoter ska dessutom tillimpas vad som i 14
a § foreskrivs om ersittningar till styrelseledamoter.

13 kap.
Utbetalning av medel
68§

Beslutsfattande

Fritt eget kapital kan med samtycke av alla aktiedgare betalas ut ocksa pa négot annat sétt dn
enligt 1 § 1 mom. eller i ndgot annat forhallande &n aktieinnehavet, om inte nagot annat foljer av
bolagsordningen.

10 §

Finansiering av forvdrv av egna aktier

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte pa sddana atgirder inom ramen for utdelningsbara
medel vilkas syfte dr forvarvande av aktier till anstéllda i bolaget eller i ett nirstaende bolag.
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22 kap.

Skadestand

1§
Ledningens skadestandsskyldighet

Om skadan har orsakats genom Overtrddelse av denna lag pa annat séitt &n endast genom Over-
trddelse av de principer som avses i 1 kap. eller om skadan har orsakats genom dvertrédelse av en
bestdammelse 1 bolagsordningen, anses skadan ha orsakats genom oaktsamhet, om inte den som &r
ansvarig for forfarandet visar att han eller hon har handlat omsorgsfullt. Detsamma giller skada
som har orsakats genom en atgéird till forman for en bolaget nirstdende person.

2§
Aktiedgares skadestandsskyldighet

Skada som har orsakats genom en étgérd till formén for en bolaget nérstdende person anses ha
orsakats av oaktsamhet, om inte aktiefigaren visar att han eller hon har handlat omsorgsfullt.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Borsbolag ska forsta gangen pa bolagsstimman lagga fram en ersittningspolicy enligt 5 kap. 3
a § 1 denna lag senast pa den forsta ordinarie stimma som halls efter den 1 januari 2020.

Borsbolag ska utarbeta en ersdttningsrapport enligt 5 kap. 3 b § 1 denna lag for den rakenskaps-
period som borjar den 1 januari 2020 eller darefter.

Denna lags 5 kap. 23 a § trader i kraft den 24 september 2020.
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Lag
om indring av lagen om investeringstjéinster

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om investeringstjanster (747/2012) 1 kap. 4 § 1 och 2 mom. samt 26 § 15 punk-
ten underpunkt c, 15 kap. 2 § 1 mom., 6 mom. 4 punkten och 8 mom. samt 16 kap. 1 § 1 och 2
mom., sadana de lyder 1 kap. 4 § 1 mom. och 26 § 15 punkten underpunkt ¢, 15 kap. 2 § 1 mom., 6
mom. 4 punkten och 8 mom. samt 16 kap. 1 § 1 och 2 mom. i lag 1069/2017 samt 1 kap. 4 § 2
mom. i lag 1069/2017 och ( /), samt

fogas till 1 kap. enny 7 a § och till 26 §, sddan den lyder i lag 1069/2017, en ny 16 punkt, till 6 b
kap. nya 5 och 6 § samt till lagen ett nytt 9 a kap. som foljer:

1 kap.
Allménna bestimmelser
4§
Bestimmelser som tillimpas pad kreditinstitut, fondbolag och AIF-férvaltare

Pé kreditinstitut som tillhandahaller investeringstjanster eller bedriver investeringsverksamhet
samt tillhandahaller sidotjénster ska i friga om dessa tjdnster tillimpas vad som foreskrivs om
vardepappersforetagi2 kap.2 §, 6 bkap.2,50ch 6§, 7kap.2§,5§,6 § 1—3, 5 och 6 mom., 7—
9,12—140ch 16 §,7a,9, 10 och 11 kap., 13 kap. 1 och 6 §, om det &r fraga om att anlita ett an-
knutet ombud, 15 kap. och 16 kap. 2 § samti 3 kap. 16 § 1 mom., 4 kap. 6 § 2 mom., 5 kap. 12 och
14 § och 6 kap. i lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) samt i 5 kap. 1 § 2
mom., i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet.

Pé fondbolag som tillhandahéller investeringstjanster enligt lagen om placeringsfonder ska i
fraga om dess tjanster tillimpas vad som foreskrivs om virdepappersforetag i 2 kap. 2 §, 6 kap. 1
§ 2 mom. samt 2 § 1,2 och 4 mom., 6 bkap. 50och 6§, 7kap. 2,5,7—9, 12—14 och 16 §, 9 kap.,
10 kap. I—7 och 15 och 16 § samt 11, 12 och 15 kap., i 16 kap. 2 och 3 § i denna lag samt i artikel
26 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument. P4 AIF-forvaltare som tillhanda-
héller investeringstjdnster enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska i fraga
om dessa tjanster tillimpas vad somi2 kap. 2 §, 6 kap. 1 § 2 mom. samt 2 § 2 och 4 mom., 6 b kap.
Soch6§,7kap.2,5,7—9,12—14 och 16 § samt 9, 10, 11 och 15 kap., 1 16 kap. 2 och 3 § i denna
lag samt i artikel 26 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs om vér-
depappersforetag.

24



Betinkande EKUB 34/2018 rd

7a§

Overforing av information om aktieigares identitet samt medverkan till utévande av aktiecigar-
réttigheter

Vad som 19 a kap. foreskrivs om vérdepappersforetags skyldighet att 6verfora information om
aktiedgares identitet och medverka till utdvande av aktiedgarrittigheter ska tillimpas pa kreditin-
stitut som avses i 4 § 1 mom. samt pa fondbolag och AIF-foérvaltare som avses i 4 § 2 mom.

Vad som 19 a kap. foreskrivs om vérdepappersforetags skyldighet att 6verfora information om
aktiedgares identitet och medverka till utdvande av aktiedgarrittigheter ska tillimpas pa utlind-
ska vardepappersforetag som avses i 1 kap. 13 § 2 mom. och pé utldndska vardepapperscentraler
som avses i 1 kap. 3 § 6 punkten i lagen om vardeandelssystemet och om clearingverksamhet, pa
EES-fondbolag som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 10 b punkten i lagen om placeringsfonder och pa
sddana EES-baserade AIF-forvaltare som avses i 2 kap. 2 § 2 mom. i lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder.

26§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

15) betydande bindning en situation dér tva eller flera fysiska eller juridiska personer ar foren-
ade genom

16) direktivet om aktiedigarrdttigheter Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG om
utnyttjande av vissa av aktiedgares rattigheter i borsnoterade foretag.

25



Betinkande EKUB 34/2018 rd

I AVDELNINGEN

VERKSAMHETSFORUTSATTNINGAR, FORVALTNING OCH STYRNING SAMT OR-
GANISERING AV VERKSAMHETEN

6 b kap.

Forvaltnings- och styrningssystem

58
Principerna for kapitalforvaltares dgarstyrning

En tillhandahallare av investeringstjénster, som tillhandahaller kapitalforvaltning enligt 1 kap.
15 § 4 punkten (kapitalforvaltare) genom att investera kundmedel enligt 9 kap. 1 § i aktier i bolag
som &r foremal for handel pa en reglerad marknad, ska utarbeta principer for dgarstyrningen.

Av égarstyrningsprinciperna ska framgé sambandet mellan dgarstyrningen och kapitalforval-
tarens investeringsstrategi. Vidare ska av principerna framgé forfarandena for uppfoljning av sa-
dana bolags verksamhet som avses i | mom. i &renden som &r relevanta for kapitalférvaltarens in-
vesteringsstrategi samt for utdovande av rostritten och andra rittigheter som har samband med
aktierna. Dessutom ska av principerna framga hur kapitalforvaltaren ska fora en dialog med bo-
lag som avses i 1 mom. samt med dess Gvriga aktiedgare och referensgrupper.

Kapitalforvaltaren ska pé sin webbplats kostnadsfritt offentliggéra en utredning om sitt rost-
ningsbeteende och atminstone om de viktigaste omrdstningarna samt om eventuellt anlitande av
rostningsradgivare enligt viardepappersmarknadslagen.

Om kapitalforvaltaren helt eller delvis underléter att utarbeta principer som avses i 1 och 2
mom. eller att offentliggdra principerna eller en utredning om dem pé det sitt som avses i 3 mom.,
ska kapitalforvaltaren motivera avvikelsen.

Vad som i 7 kap. 9 § foreskrivs om hantering av intressekonflikter i virdepappersforetag ska
tillimpas pa kapitalforvaltare som utovar rostrétt i bolag som avses i | mom.

63§
Kapitalforvaltares rapporteringsskyldighet

Med institutionell investerare avses i denna lag forsédkringsbolag som bedriver personforsék-
ring enligt forsdkringsbolagslagen, pensionsstiftelser som bedriver tilliggspensionsverksamhet
enligt lagen om pensionsstiftelser samt forsédkringskassor som bedriver tilldggspensionsverksam-
het enligt lagen om forsdkringskassor, eller motsvarande institutionella investerare som bedriver
verksamhet inom EES-omrédet och som av en kapitalforvaltare tillhandahalls tjanster enligt 5 § 1
mom.

En kapitalforvaltare som tillhandahaller en institutionell investerare kapitalforvaltningstjéns-
ter ska drligen informera investeraren om hur kapitalforvaltaren foljer kapitalforvaltningsavtalet
som ingatts med den institutionella investeraren och framjar uppnaendet av den institutionella in-
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vesterarens avkastningsmal. Nédgon rapport behdver inte ges om kapitalforvaltaren offentliggor
informationen pa sin webbplats.

Information som avses i 2 mom. ska ldmnas om

1) relevanta risker som ar forenade med gjorda investeringar,

2) investeringsportfoljens struktur, investeringarnas omséttningshastighet samt kostnaderna i
anslutning till omsattningshastigheten,

3) anlitande av rostningsradgivare for engagemang i bolag som &r investeringsobjekt, virde-
pappersutléning i anslutning till engagemang samt anvéndning av virdepappersutlaning for en-
gagemang pa bolagsstimman,

4) grunderna for investeringsbeslut och beslutsforfaranden, samt om

5) eventuella intressekonflikter och hantering av séddana.

Kapitalforvaltaren kan rapportera information i enlighet med 2 och 3 mom. i samband med sa-
dan information som avses i 10 kap. 7 §.

9 a kap.

Overforing av information om aktiesigares identitet samt medverkan till utévande av aktie-
agarrittigheter

1§
Tilldmpningsomrdde

Bestdmmelserna i detta kapitel ska tillimpas pa viardepappersforetag vilka tillhandahéller for-
varing som sidotjinster, om

1) emittenten har sitt bolagsrittsliga site i Finland eller inom EES-omradet, och om

2) emittentens aktier dr foremal for handel pa en reglerad marknad.

2§
Information om aktiedgares identitet

Ett vardepappersforetag som forvarar aktier for aktiedgares rdkning ska pa begiran av den
emittent som avses i 1 mom. (nedan bolager) utan drojsmal och trots eventuella sekretessbestdm-
melser meddela information om aktiedgarnas identitet. Denna information ska pa begéiran ocksa
lamnas till tredje part som bolaget anger.

Sadan information om aktiedgares identitet som avses i 1| mom. dr aktieigarens namn, person-
beteckning eller ndgon annan identifikationskod, kontaktuppgifter och antal aktier, pa begiran
specificerade enligt aktieslag. Om vérdepappersforetaget har kinnedom om datum da aktierna
forvarvades, ska ocksa detta pa begiran uppges. En aktiedgare som dr en juridisk person har ratt
att kréva réttelse av bristfillig eller felaktig information.

Om virdepappersforetaget forvarar aktier for ett annat viardepappersforetags eller nagon an-
nan forvarares rikning, ska det utan drdjsmél sdnda bolagets begidran om information till den for
vars rakning virdepappersforetaget forvarar aktierna. Vardepappersforetaget ska dessutom utan
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dr6jsmal meddela bolaget som framfort begiran uppgifter om det andra vérdepappersforetaget el-
ler den andra sammanslutningen.

Virdepappersforetaget far inte anvinda information som samlats in eller 6verlamnats pa detta
sitt for nagot annat &ndamal &n for dverforing av information om aktieégares identitet. Véardepap-
persforetaget far i hogst 12 ménader forvara information om aktieégares identitet.

38
Medverkan till utévande av aktiedgarrdttigheter

Ett virdepappersforetag ska omsorgsfullt vidta arrangemang som gor det mdjligt for aktiedga-
re att utdva sina rattigheter i bolaget.

Virdepappersforetaget ska utan drojsmal till en aktiedgare eller till en tredje part som denne ut-
sett Overldmna standardiserad information som behdvs for utévande av aktiedgarréttigheterna,
om bolaget inte overldmnar informationen direkt till aktieégaren eller till en tredje part som den-
ne utsett. Om informationen finns pé bolagets webbplats ska det pad motsvarande séitt meddelas
var den finns tillgénglig.

Virdepappersforetaget ska utan drojsmél och enligt aktieéigarens anvisningar, till bolaget ver-
lamna information som vardepappersforetaget fatt fran aktiefigare och som behdvs for utdvande
av aktiedgarrittigheterna.

Om information som avses i 2 eller 3 mom. inte kan 6verldmnas direkt till bolaget eller till en
aktiedgare eller till en tredje part som denne utsett, ska informationen i forvaringskedjan formed-
las till foljande virdepappersforetag eller till ett annat foretag som forvarar aktier.

Pé en sddan bekriftelse som avses i 5 kap. 23 a § i aktiebolagslagen och dversénts till virde-
pappersforetaget ska tillimpas vad som foreskrivs i 2 och 4 mom.

43§
Kostnader

Ett virdepappersforetag ska pa sin webbplats offentliggora sin for varje tjénst specificerade
prislista géllande sddan insamling av information om aktiedgares identitet som avses ovan i 2
mom. samt medverkan till utévande av aktiedgarrittigheter enligt 3 §.

De avgifter som virdepappersforetaget debiterar ska vara icke-diskriminerande, rimliga samt
proportionerliga i forhallande till de faktiska kostnaderna for insamlingen av information.

28



Betinkande EKUB 34/2018 rd

15 kap.
Administrativa pafoljder

2§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse att iaktta eller for 6vertriddelse av foljande bestdmmel-
ser och beslut som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen:

1) bestdmmelsen i 2 kap. 4 § i denna lag som géller anvéndning av ordet "bankir” eller "ban-
kirfirma” i sin firma eller annars i sin verksamhet,

2) bestimmelserna i 7 kap. 3 § i denna lag som géller finansiering av forvérv av finansiella in-
strument som ingar i virdepappersforetagets kapitalbas och mottagande av saddana instrument
som pant samt Finansinspektionens beslut enligt 30 § i lagen om Finansinspektionen som géller
begrénsning av utdelning,

3) bestimmelserna om aktiedgares identitet i 9 a kap. 2 § 1—4 mom., samt

4) bestimmelserna i 12 kap. i kreditinstitutslagen om upprittande och offentliggérande av bok-
slut, verksamhetsberittelse och koncernbokslut.

Bestammelser och beslut som avses 140 § i lagen om Finansinspektionen ar utover vad som fo6-
reskrivs i 1, 2 och 5 mom. dessutom

Bestimmelser som avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen &r, utover de som nimns
i1, 2 och 5—7 mom. i denna paragraf, dessutom de ndrmare bestimmelser och foreskrifter samt
forordningar och beslut som kommissionen antagit med stdd av resolutionsdirektivet, kreditinsti-
tutsdirektivet, direktivet om marknader for finansiella instrument, direktivet om aktiedgarréttig-
heter samt EU:s tillsynsforordning och EU:s férordning om marknader for finansiella instrument
och som avses i nimnda moment.

16 kap.
Skadestinds- och straffbestimmelser
1§
Skadestdandsskyldighet
Ett virdepappersforetag och erséttningsfonden &r skyldiga att ersétta skada som de uppsatligen
eller av véardsloshet har orsakat foretagets kunder eller andra personer genom forfaranden som

strider mot denna lag, mot bestdimmelser eller foreskrifter som utfardats med stod av den, mot
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument och mot EU:s tillsynsférordning samt

29



Betinkande EKUB 34/2018 rd

mot forordningar och beslut som kommissionen antagit med stod av EU:s férordning om mark-
nader for finansiella instrument, EU:s tillsynsforordning, direktivet om marknader for finansiella
instrument eller med stod av kreditinstitutsdirektivet eller direktivet om aktiedgarrittigheter eller
mot ersittningsfondens stadgar.

Ett viardepappersforetags styrelsemedlemmar och verkstéllande direktor ar skyldiga att ersétta
skada som de 1 sitt uppdrag uppsatligen eller av vardsloshet har orsakat vardepappersforetaget,
aktiedgare eller andra personer genom Overtrddelse av denna lag eller bestimmelser som utfar-
dats med st6d av den, EU:s férordning om marknader for finansiella instrument, EU:s tillsynsfor-
ordning eller férordningar och beslut som kommissionen antagit med stéd av EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument, EU:s tillsynsférordning, direktivet om marknader for finan-
siella instrument, kreditinstitutsdirektivet eller direktivet om aktiedgarréttigheter. En skada anses
ha orsakats av vardsloshet om inte den som ar ansvarig for forfarandet visar att han eller hon har
handlat omsorgsfullt. Vad som foreskrivs ovan i detta moment géller inte skador till den del som
de orsakats genom Gvertradelse av 7 kap. 9 § 1 eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1—7 §,8 § 1,
2,4—8 mom. eller 9—14 § eller 12 kap. 1 eller 2 § eller 3 § 1 eller 3 mom.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Denna lags 1 kap. 7a §, 9 akap. 1—3 § och 15 kap 2 § 3 punkten trdder i kraft den 24 septem-
ber 2020.

Virdepappersforetag ska anpassa verksamhet enligt 6 b § kap. 5 och 6 § till lagens krav inom
sex manader efter det att lagen trétt i kraft.

Lag
om indring av lagen om viirdeandelssystemet och om clearingverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017) 1 kap. 3 § 15
punkten samt 8 kap. 6 § 1 och 3 mom. samt

fogas till 1 kap. 3 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 1079/2017, en ny 16 punkt och till 6
kap. en ny 9 § som foljer:
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1 kap.

Allméinna bestimmelser

38
Definitioner

I denna lag avses med

15) part en deltagare enligt artikel 2.1.19 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler,
16) direktivet om aktiedigarrdttigheter Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG om
utnyttjande av vissa av aktiedgares rattigheter i borsnoterade foretag.

6 kap.
Aktier och andelar som hor till virdeandelssystemet

93§
Tilldmpning av 9 a kap. i lagen om investeringstjdnster

Vad som 1 9 a kap. i lagen om investeringstjénster foreskrivs om virdepappersforetags skyl-
dighet att meddela information om aktiedgares identitet och medverka till utovande av aktiedgar-
rattigheter, ska tillimpas pa den som skoter forvaltarregistrering.

Vad som i 9 a kap. i lagen om investeringstjénster foreskrivs om virdepappersforetag ska til-
lampas pa vardepapperscentralen, om aktierna har anslutits till virdeandelssystemet pa det sétt
som avses i artikel 48 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

8 kap.
Sérskilda bestimmelser
6§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse att iaktta eller for 6vertriddelse av foljande bestdmmel-
ser som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen:

1) bestimmelserna om organisering av en viardepapperscentrals verksamhet i 2 kap. 8 § 2 mom.
samt bestimmelserna om organisering av centrala motparters verksamhet i artiklarna 16, 26—30
och 39—50 i EMIR-férordningen,

2) bestimmelserna om tryggande av clearingverksamheten i 2 kap. 9 § 1—2 och 5 mom.,

3) bestdimmelserna om vérdepapperscentralens tillsynsuppgift i 2 kap. 13 §,
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4) bestimmelserna om privata transaktioner hos en virdepapperscentral och central motparti 2
kap. 16 och 26 §,

5) bestimmelserna om ingdende av avtal med en utldndsk vérdepapperscentral i 6 kap. 2 § 1
mom.,

6) bestimmelserna om kundkontroll i 3 § i detta kapitel, samt

7) bestimmelserna om information om aktieégare i 9 a kap. 2 § 1—4 mom. i lagen om inves-
teringstjénster.

Utdver vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. dr ocksa de ndrmare bestimmelser och foreskrifter
som giller bestimmelser som avses 1 och 2 mom. sddana bestammelser som avses 1 40 § i lagen
om Finansinspektionen. Detsamma géller bestimmelserna i sddana foérordningar och beslut av
Europeiska kommissionen som antagits med stdd av direktivet om aktiedgarrittigheter och EU:s
forordning om vérdepapperscentraler.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
Denna lags 6 kap. 9 § och 8 kap. 6 § 7 punkten trdder i kraft den 24 september 2020.

Lag
om indring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 9 kap. 1 lagen om placeringsfonder (/) nya 9 och 10 § som foljer:

9 kap.

Forvaltning av placeringsfonder
93§
Agarstyrningsprinciper for fondbolag i borsbolag

Ett fondbolag som investerar sina forvaltade placeringsfonders tillgadngar i aktier i bolag som ar

foremal for handel pa en reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument
(1070/2017) ska for dessa placeringsfonder uppritta dgarstyrningsprinciper.
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Av dgarstyrningsprinciperna ska framgé sambandet mellan dgarstyrningen och placeringsfon-
dens investeringsstrategi. Vidare ska av principerna framgé forfarandena for uppfoljning av sa-
dana bolags verksamhet som avses i 1 mom. i drenden som ér relevanta for placeringsfondens in-
vesteringsstrategi samt for utovande av rostritten och andra rittigheter som har samband med
aktierna. Dessutom ska av principerna framga hur fondbolaget ska fora en dialog med bolag som
avses i 1 mom. samt med dess dvriga aktiedgare och referensgrupper.

Agarstyrningsprinciperna ska framga av fondprospektet eller p4 fondbolagets webbplats. Av
placeringsfondens halvérsrapport och arsberéttelse ska framga de viktigaste omrdstningarna samt
hur den rostritt som tillkommer placeringsfonden har utdvats under rapportperioden. Dessutom
ska fondbolaget 1dgga fram en utredning om eventuellt anlitande av rostningsradgivare enligt var-
depappersmarknadslagen.

Om fondbolaget helt eller delvis underlater att upprétta principer som avses i 1 och 2 mom. el-
ler att offentliggora principerna eller en utredning om dem pé det sétt som avses i 3 mom., ska
fondbolaget motivera avvikelsen.

10§
Ett fondbolags rapporteringsskydlighet

I denna lag avses med institutionell investerare forsakringsbolag som bedriver personforsik-
ring enligt forsékringsbolagslagen (521/2008), pensionsstiftelser som bedriver tilldggspensions-
verksamhet enligt lagen om pensionsstiftelser (1774/1995) samt forsékringskassor som bedriver
tillaggspensionsverksamhet enligt lagen om forsékringskassor (1164/1992), eller motsvarande
institutionella investerare som har verksamhet inom EES-omradet och har investerat i en fond
som avses 1 9 kap. 9 § 1 mom. i denna lag.

Ett fondbolag ska arligen informera en institutionell investerare om hur fondbolaget beaktar ar-
rangemang som avtalats med investeraren och frimjar uppnaendet av investerarens avkastnings-
mal. Nagon rapport behdver inte ges om fondbolaget offentliggér informationen i ett fondpro-
spekt eller pa sin webbplats.

Information som avses i 2 mom. ska ldmnas om

1) relevanta risker som ar forenade med gjorda investeringar,

2) investeringsportfoljens struktur, investeringarnas omséttningshastighet samt kostnaderna i
anslutning till omsattningshastigheten,

3) anlitande av rostningsradgivare for engagemang i bolag som &r investeringsobjekt, virde-
pappersutléning i anslutning till engagemang samt anvéndning av virdepappersutlaning for en-
gagemang pa bolagsstimman,

4) grunderna for investeringsbeslut och beslutsforfaranden, samt om

5) eventuella intressekonflikter och hantering av séddana.

Fondbolaget kan rapportera information i enlighet med 2 och 3 mom. i samband med sddan in-
formation som avses i 15 kap. 3 eller 7 § i denna lag.

Denna lag trader i kraft den 20 .
Ett fondbolag ska anpassa sin verksamhet enligt 9 kap 9 och 10 § till lagens krav inom sex ma-
nader efter att lagen tratt i kraft.
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Lag
om indring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 7 kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) nya 6 a och
6 b § som foljer:

7 kap.
Organisering av verksamheten
6ag
Principerna for AIF-forvaltares dgarstyrning i borsbolag

En AIF-forvaltare som investerar sina forvaltade AIF-fonders tillgangar i aktier i bolag som &r
foremal for handel pa en reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument
(1070/2017) ska for dessa AIF-fonder uppritta principer for 4garstyrningen.

Av agarstyrningsprinciperna ska framgé sambandet mellan dgarstyrningen och AIF-fondens
investeringsstrategi. Vidare ska av principerna framga forfarandena for uppf6ljning av sddana bo-
lags verksamhet som avses i 1 mom. i drenden som é&r relevanta for AIF-fondens investeringsstra-
tegi samt for utévande av rostratten och andra rittigheter som har samband med aktierna. Dess-
utom ska av principerna framga hur AIF-forvaltaren ska fora en dialog med bolag som avses i 1
mom. samt med dess Ovriga aktiedgare och referensgrupper.

En AIF-forvaltare ska kostnadsfritt pa sin webbplats offentliggéra de principer som avses i 1
mom. samt arligen offentliggdra en utredning om hur principerna genomforts. AIF-forvaltaren
ska offentliggdra information om de viktigaste omrdstningarna samt om hur den rostrétt som till-
kommer AIF-forvaltaren har anvéants under rapportperioden. Dessutom ska AIF-forvaltaren 14g-
ga fram en utredning om eventuellt anlitande av rostningsradgivare enligt virdepappersmark-
nadslagen.

Om en AIF-forvaltare helt eller delvis underlater att upprétta principer som avses i 1 och 2
mom. eller att offentliggdra principerna eller en utredning om dem pé det sitt som avses i 3 mom.,
ska AIF-forvaltaren motivera avvikelsen.

34



Betinkande EKUB 34/2018 rd

6b§
AIF-forvaltares rapporteringsskyldighet

I denna paragraf avses med institutionell investerare forsdkringsbolag som bedriver personfor-
sdkring enligt forsdkringsbolagslagen (521/2008), pensionsstiftelser som bedriver tilldggspensi-
onsverksamhet enligt lagen om pensionsstiftelser samt forsékringskassor som bedriver tilliggs-
pensionsverksamhet enligt lagen om forsdkringskassor, eller motsvarande institutionella investe-
rare som har verksamhet inom EES-omradet och som har investerat i en AIF-fond som avsesi6 a
§ 1 mom.

En AIF-forvaltare ska arligen informera en institutionell investerare om hur den beaktar ar-
rangemang som avtalats med investeraren och frimjar uppnaendet av investerarens avkastnings-
mal. Négon rapport behover inte ges om AIF-forvaltaren offentliggdr informationen i anslutning
till information som avses i 11 kap. 1 § eller 12 kap. 4 § eller pa sin webbplats.

Information som avses i 2 mom. ska ldmnas om

1) relevanta risker som ar forenade med gjorda investeringar,

2) investeringsportfoljens struktur, investeringarnas omséttningshastighet samt kostnaderna i
anslutning till omsattningshastigheten,

3) anlitande av rostningsradgivare for engagemang i bolag som &r investeringsobjekt, virde-
pappersutléning i anslutning till engagemang samt anvéndning av virdepappersutlaning for en-
gagemang pa bolagsstimman,

4) grunderna for investeringsbeslut och beslutsforfaranden, samt om

5) eventuella intressekonflikter och hantering av sédana.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
En AIF-forvaltares verksamhet enligt 7 kap. 6 a och 6 b § ska anpassas till lagens krav inom sex
manader efter det att lagen trétt i kraft.

Lag
om fAndring av S § i lagen om Finansinspektionen
I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 5 § 33 punkten, sddan den lyder i lag (/),
och
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fogas till 5 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 752/2012, 902/2012,254/2013, 170/2014,
198/2015, 520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017, 1071/
2017,241/2018, 1108/2018, 1229/2018, (/) och ( /), en ny 37 punkt som foljer:

58
Andra finansmarknadsaktorer
Med andra finansmarknadsaktorer avses 1 denna lag

36) 1 5 kap. 7 § i lagen om investeringstjénster avsett tredjelandsforetag som tillhandahaller
tjénster utan filialetablering,
37) rostningsradgivare som avses i 10 a kap. 1 § i virdepappersmarknadslagen.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om indring av forsikringsbolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i forsakringsbolagslagen (521/2008) 1 kap. 11 b § 6 punkten underpunkt a, 3 kap. 20 § 1
mom., 4 kap. 5 § 3 mom., rubriken for 5 kap. 2 § samt 7 § 2 mom. och 18 §, 6 kap. 1 § och 5 § 1
mom., 16 kap. 6 § 4 mom. och 11 § 2 mom. samt 28 kap. 2 § 3 mom. och 3 § 2 mom.,

avdem 1 kap 11 b § 6 punkten underpunkt a och 6 kap. 5 § 1 mom. saddana de lyder i lag 235/
2018, 4 kap. 5 § 3 mom. och 5 kap. 7 § 2 mom. saddana de lyder i lag 981/2013 samt rubriken for 5
kap. 2 § och 18 § sadana de lyder i lag 587/2009, samt

fogas till 1 kap. nya 24 a—24 ¢ §, till 5 kap. 2 §, sadan den lyder i lag 587/2009, ett nytt 2 mom.
och till kapitlet nya 6 a och 18 a §, till 6 kap. nya2 aoch 4 a §, till 7 § ett nytt 2 mom. samt till ka-
pitlet fore mellanrubriken nya 20 d och 20 e § samt en ny mellanrubrik fére dem, som f6ljer:

36



Betinkande EKUB 34/2018 rd

1 kap.
De centrala principerna for forsikringsbolags verksamhet samt tilliimpning av lagen
11b§
Vissa definitioner som hénfor sig till forsdkringsmatematik och finansiering

I denna lag avses med

6) reglerad marknad

a) nér det géller en marknad som finns i en medlemsstat, ett multilateralt system som avses i 1
kap. 2 § 5 punkten i lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017), eller

24 a§
Bérsbolag

Med borsbolag avses 1 denna lag ett forsékringsbolag vars aktie &r foremal for handel pa en
reglerad marknad som avses i lagen om handel med finansiella instrument.
I detta kapitel och i 5 och 6 kap. finns det sérskilda bestimmelser om borsbolag.

240§
Ndrstaendekrets

Till forsakringsbolagets nérstaendekrets hor

1) forsdkringsbolagets moderbolag eller ndgon annan som innehar mer &n 50 procent av det
rostetal som forsdkringsbolagets samtliga aktier medfor eller annars har ett sddant bestimmande
inflytande i forsakringsbolaget som avses i 1 kap. 5 § i bokforingslagen (1336/1997),

2) forsakringsbolagets styrelses och forvaltningsrads ledaméter och ersittare, verkstéllande di-
rektor och dennes stéllforetradare,

3)enovani 1 eller 2 punkten avsedd persons make eller sambo som bor i samma hushéall som
personen i fraga, egna och makens eller sambons barn, barnbarn, férdldrar och far- och morfor-
dldrar,

4) en juridisk person dir ndgon som avses i 1—3 punkten &r ledamot eller erséttare i styrelsen
eller forvaltningsradet, verkstillande direktor eller dennes ersittare eller har motsvarande still-
ning,

5) en juridisk person dér en styrelseledamot i forsdkringsbolaget eller ndgon annan som avses i
1—3 punkten ensam eller tillsammans med andra nimnda personer innehar 6ver 50 procent av
det rostetal som sammanslutningens samtliga aktier eller andelar medfor eller annars har ett sa-
dant bestimmande inflytande som avses i 1 kap. 5 § i bokforingslagen,

6) en juridisk person dér en i 1 mom. avsedd modersammanslutning eller ndgon annan som ut-
ovar bestimmande inflytande i forsdkringsbolaget innehar 20—50 procent av det rdstetal som
den juridiska personens samtliga aktier eller andelar medfor eller ddr modersammaslutningen el-
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ler ndgon annan som utdvar bestimmande inflytande i forsdkringsbolaget annars kan utdva bety-
dande inflytande nér det géller den juridiska personens ekonomi och afférsverksambhet.

Om ett forsdkringbolag inte har delédgare som avses i 1 mom. 1 punkten, ska i nirstdendekret-
sen rdknas in deldgare som innehar minst 20 procent av det sammanlagda rostetal som forsak-
ringsbolagets samtliga aktier medfor eller som annars kan utdva ett betydande inflytande pa be-
slutsfattandet om forsékringsbolagets ekonomi och afférsverksamhet. Pa en sddan delégare til-
lampas bestdmmelserna i 1 mom.

Vid berdkning av rostetalet enligt 1 och 2 mom. ska i en deldgares rostetal riknas in de roster
som héanfor sig till aktier som &gs av en juridisk person som stér under deldgarens bestimmande
inflytande. Vid berékning av rostetalet ska inte beaktas rostningsbegrénsningar som foljer av lag
eller av sammanslutningens bolagsordning, bolagsavtal eller dirmed jamforbara stadgar, och vid
berdkning av det totala antalet roster i forsakringsbolaget beaktas inte sddana aktier i forsékrings-
bolaget som tillhor forsékringsbolaget eller dess dottersammanslutning.

Definitionen av begreppet nérstdendekrets i 1—3 mom. ska tillimpas nér sddana nérstaen-
delén som avses i 8 kap. 6 § i aktiebolagslagen uppges i verksamhetsberéttelsen, vid forvérv av
egna aktier till anstillda i enlighet med 16 kap. 11 § i denna lag och i frdga om presumtionen om
skadevallande genom oaktsamhet enligt 28 kap. 2 och 3 § i denna lag.

24 ¢ §
Bérsbolags ndrstdendekrets

Niér det géller borsbolag avses i denna lag med ndrstaendekrets narstaendekretsen enligt defi-
nitionen i de internationella redovisningsstandarder som har godkénts i enlighet med den IAS-
forordning som ndmns i 1 kap. 4 d § 1 bokforingslagen. Ocksa andra forsékringsbolag kan tillaim-
pa denna definition av begreppet nérstdendekrets, vilket ska ndmnas i bokslutsnoterna.

I ett borsbolag ska definitionen av begreppet nérstaendekrets enligt 1 mom. tillimpas vid jav
vid beslutsfattande i enlighet med 5 kap. 10 b §, 6 kap. 4 a § och 6 kap. 5 § 1 mom. i denna lag, vid
uppfoljning och beddmning av nérstdendetransaktioner i enlighet med 6 kap. 2 a § i denna lag, vid
forvirv av egna aktier till anstéllda i enlighet med 16 kap. 11 § i denna lag samt, trots vad som f6-
reskrivs 1 24 b § 4 mom. i denna lag, nir sddana nérstdendeldn som avses i 8 kap. 6 § i aktiebo-
lagslagen uppges i verksamhetsberéttelsen. Borsbolags deldgare, styrelse- och forvaltningsrads-
ledamoter och erséttare samt verkstéllande direktor och dennes stéllforetrddare dr nérstdende par-
ter i forhéllande till transaktioner som bolaget eller dess dottersammanslutning beslutar om da de
sjdlva eller ndgon som har en i 1 mom. avsedd nérstdenderelation till dem &r den andra parten i
transaktionen. Ocksa i borsbolag ska tillimpas den definition av begreppet nérstdendekrets som
avses 1 24 b § och presumtionen om skadevallande genom oaktsamhet enligt 28 kap. 2 och 3 §.

I8 kap 1 a § i virdepappersmarknadslagen (746/2012) foreskrivs om borsbolags skyldighet att
offentliggdra vésentliga nérstaendetransaktioner.
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3 kap.
Bedrivande av direkt forsikring utomlands
20 §

Férvdrv av bestimmande inflytande i kreditinstitut, virdepappersforetag eller forsdkringsbolag
med hemort i en stat som inte hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Ett forsékringsbolag eller en forsékringsholdingsammanslutning fér inte forvarvai 1 kap. 5 och
6 § i bokforingslagen avsett bestimmande inflytande i ett kreditinstitut, virdepappersforetag el-
ler forsékringsbolag med hemort i en stat som inte hor till Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet, om inte forsékringsbolaget eller forsdkringsholdingsammanslutningen har anmaélt detta till
Forsakringsinspektionen pa forhand eller om Forsdkringsinspektionen efter att ha fatt anmélan
har forbjudit forvarvet inom den tid som anges i 2 mom.

4 kap.
Delédgarskap, aktier och garantiandelar i forsidkringsbolag

58
Anmdlningsskyldighet som giller forvdrv och overldtelse av aktier och garantiandelar

Vid berdkning av den dgarandel och rostandel som avses i 1 och 2 mom. tillimpas 2 kap. 4 §
och 9 kap. 4—7 § i viardepappersmarknadslagen. Vid tillimpningen av detta moment beaktas inte
sddana aktier som den anmélningsskyldige for hogst ett &r har forvérvat i samband med en emis-
sion av vardepapper eller med stod av sin verksamhet som marknadsgarant och utifran vilka den
anmélningsskyldige inte har ritt att utdva rostrétt i en sammanslutning eller i 6vrigt paverka verk-
samheten i sammanslutningens ledning.
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5 kap.
Bolagsstimma

2§
Deldgarnas beslutsfattande, behérighet och bolagsstimma

Pé borsbolag tillimpas dessutom vad som i 5 kap. 3 a § i aktiebolagslagen foreskrivs om be-
handling av erséttningspolicyn pé bdrsbolagets bolagsstimma och i 3 b § om behandling av er-
sattningsrapporten pé borsbolagets ordinarie bolagsstimma.

6ag
Jav vid borsbolags bolagsstimma

Utover vad som foreskrivs i 6 § far en deldgare 1 ett borsbolag inte rosta om avtal eller andra
rattshandlingar i vilka deldgaren eller en person som enligt 1 kap. 24 ¢ § har en nérstdenderelation
till deldgaren &r part, om réttshandlingen inte hor till bolagets sedvanliga affarsverksamhet eller
inte genomfors pa normala marknadsvillkor.

Det som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte pa

1) transaktioner mellan borsbolaget och dess dottersammanslutning och borsbolaget, ifall bors-
bolaget och dess ovriga dottersammanslutningar dger samtliga aktier i den forst ndmnda dotter-
sammanslutningen eller, ifall bolaget och dess 6vriga dottersammanslutningar inte éger samtliga
aktier i den forst ndmnda dottersammanslutningen och nédgon annan inom bolagets nérstaende-
krets inte har ndgot ekonomiskt intresse 1 den forst ndmnda dottersammanslutningen,

2) bolagsstimmans beslut om aktie- och garantiandelsemission och -bemyndigande, options-
ritter och andra sérskilda rittigheter samt bemyndigande av styrelsen i friga om dessa i enlighet
med 14 kap., om utbetalning av medel i enlighet med 16 kap., om minskning av aktie- och garan-
tikapital och aterbetalning av garantikapital i enlighet med 17 kap., om forvérv och inlosen av
egna aktier i enlighet med 18 kap., om fusion i enlighet med 19 kap., om delning i enlighet med 20
kap. och om forséttande av bolaget i likvidation och avslutande av likvidation i enlighet med 23
kap., och inte heller pa

3) bolagsstdmmans beslut om erséttningspolicyn enligt aktiebolagslagens 5 kap. 3 a § eller om
erséttningar i enlighet med policyn eller pa behandling pa bolagsstimman av i3 b § i det kapitlet
avsedda erséttningsrapporter.

78
Réstetal i forsdkringsaktiebolag

Om inte annat bestdms i bolagsordningen fér en aktiedgare rosta pé olika sétt med olika aktier i
ett borsbolag. I ett sddant bolag tilldimpas inte den i 1 mom. foreskrivna begransningen av ett om-
buds rétt att foretrdda flera aktiedgare.
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18§

Sdrskilda bestdmmelser for borsbolag om skyldigheten att halla handlingar tillgdngliga och sédn-
da dem

Borsbolag ska hélla den stimmokallelse som avses i 14 § och de handlingar som avses i 17 §
1—3 mom. tillgédngliga for deldgarna pa bolagets webbsidor under en period som borjar senast tre
veckor fore stimman och slutar tidigast tre ménader efter stimman. Om borsbolagets bolagsstdm-
ma behandlar ersittningspolicyn eller en ersittningsrapport ska borsbolaget halla ocksa dessa
handlingar tillgéngliga pa bolagets webbplats under samma period.

Vad som i 17 § foreskrivs om att halla stimmohandlingarna tillgdngliga fore bolagsstimman
och sidnda dem, ska inte tillimpas pa bokslutet, verksamhetsberéttelsen, revisionsberittelsen, er-
sattningspolicyn eller pa erséttningsrapporten, om bolaget har héllit dem tillgdngliga pé det sétt
som avses i 1 mom. och offentliggjort informationen i dem i enlighet med vérdepappersmark-
nadslagen senast tre veckor fore bolagsstimman.

18a§
Sdrskilda bestdmmelser for borsbolag om elektronisk omréstning

Till personer som pa ett borsbolags bolagsstimma har rostat elektroniskt ska séndas en elek-
tronisk bekriftelse pa att rdsterna tagits emot.

Till borsbolagets deldgare ska pa begéran efter bolagsstimman sdndas bekréftelse pé att deras
rOst pa behorigt sétt har registrerats och raknats pa bolagsstimman, om de inte redan har tillgang
till informationen. Begéran ska framstéllas inom tre manader efter stimman.

6 kap.
Forsidkringsbolagets ledning, foretagsstyrningssystem och placering av tillgangar
1§
Tilldmpning av aktiebolagslagen

Utover bestdimmelserna i detta kapitel tillimpas pa forsékringsbolag bestimmelserna i 6 kap. i
aktiebolagslagen, dock inte kapitlets 1, 4 a, 8, 10, 16 a, 19 och 24 §.

2a§
Styrelsens sdrskilda uppgifter i forsdkringsbolag och borsbolag
Utover vad som annanstans i lag foreskrivs om styrelsens uppgifter ska forsidkringsbolagets

styrelse 1 frdga om bolagets ekonomiska rapporter och granskning sirskilt f6lja upp och bedoma
1) forsékringsbolagets ekonomiska rapporteringssystem,
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2) forsdkringsbolagets inre overvakning och granskning samt riskhanteringssystem med hén-
syn till effektiviteten,

3) hur avtal och andra réttshandlingar mellan forsékringsbolaget och personer inom dess nér-
staendekrets uppfyller de krav i fraga om forsikringsbolagets sedvanliga affarsverksamhet och
normala marknadsvillkor som ska uppfyllas for att bestimmelserna om javi 5 kap. 6 a § ochi 6
kap. 4 a § inte ska tillimpas,

4) revisorns oberoende och sirskilt dennes tillhandahéllande av andra tjénster dn revisions-
tjénster.

Utover de uppgifter som ndmns i 1 mom. ska styrelsen f6lja upp bolagets revision och bereda
val av bolagets revisor. En styrelseledamot som har en nirstdenderelation till en transaktion som
ar foremal for overvakning far inte delta i den inre dvervakningen av transaktioner som avses i 1
mom. 3 punkten.

Det som foreskrivs i 1 mom. 4 punkten och i 2 mom. géller inte forsékringsbolag vars moder-
bolag skdter uppgifterna i fraga.

Utover de uppgifter som ndmns i 1 och 2 mom. ska ett borsbolags styrelse utarbeta en sadan er-
séttningsrapport som avses i 7 kap. 7 b § i viardepappersmarknadslagen.

4a§
Jav for borsbolags styrelseledamoter

Med avvikelse fran vad som foreskrivs i 6 kap. 4 § andra meningen i aktiebolagslagen fér en
styrelseledamot i ett borsbolag inte i bolagets eller dess dottersammanslutnings styrelse delta i be-
handlingen av ett avtal i vilket en part &r en person som har en sddan nérstdenderelation till sty-
relseledamoten som avses i 1 kap. 24 ¢ § 1 denna lag, om réttshandlingen inte hor till bolagets sed-
vanliga afférsverksamhet eller inte genomfors pa normala marknadsvillkor. Ett beslut om ett sa-
dant avtal dr giltigt om det bitrdds av en foreskriven majoritet av borsbolagets eller dess finlédnd-
ska dottersammanslutnings styrelseledaméter som inte har en nérstdenderelation till det drende
som ska avgoras.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om avtal ska pa motsvarande sétt tillimpas pa andra rétts-
handlingar samt pé réttegdngar och annan talan.

Borsbolagets styrelse beslutar om bolagets atgirder enligt 6 kap. 4 § 1 aktiebolagslagen och
denna paragrafs 1 eller 2 mom. om det inte i denna lag eller i bolagsordningen foreskrivs nagot
annat om behorighetsfordelningen i bolaget.

Det som foreskrivs ovan i denna paragraf ska inte tillimpas pé transaktioner mellan boérsbola-
get och dess dottersammanslutning, ifall bolaget och dess 6vriga dottersammanslutningar éger
samtliga aktier i den forst nimnda dottersammanslutningen eller, ifall bolaget och dess dvriga
dottersammanslutningar inte dger samtliga aktier i den forst nimnda dottersammanslutningen och
nagon annan inom bolagets nirstaendekrets inte har nagot ekonomiskt intresse i1 den forst ndimn-
da dottersammanslutningen.
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58
Bestimmelser som ska tillimpas pd verkstillande direktoren och dennes stdllforetridare

Pa verkstillande direktoren tillimpas vad som foreskrivs om styrelseledamoteri4 § 1, 3 och 4
mom. samt i 6 kap. 2 § 2 mom. och 4 § i aktiebolagslagen. P4 ett borsbolags verkstillande direk-
tor tillimpas dessutom vad som i 4 a § 1 mom. foreskrivs om jav for styrelseledaméter i borsbo-
lag vid dottersammanslutningars beslutsfattande.

78
Bestimmelser som tillimpas pad forvaltningsrddet

Pa bestimmelser om erséttningar till ett bérsbolags forvaltningsradsledaméter ska dessutom
tillimpas vad som i 6 kap. 14 a § i aktiebolagslagen foreskrivs om erséttningar till styrelseleda-
moter.

Agarstyrning, investeringsstrategi samt uppgifier om arrangemang med kapitalforvaltare, fond-
bolag eller AIF-forvaltare

20d §

Agarstyrningsprinciper for forséikringsbolag som bedriver livforsikring samt offentliggérande
av information om principerna

Ett forsdkringsbolag som bedriver personforsdkring och som investerar i aktier i bolag som &ar
foremal for handel pa en reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument ska
utarbeta principer for dgarstyrningen.

Av dgarstyrningsprinciperna ska framgd sambandet mellan dgarstyrningen och det forsék-
ringsbolags investeringsstrategi som bedriver livforsdkring. Vidare ska av principerna framgé
forfarandena for uppfoljning av sddana investeringsobjekts verksamhet som avses i 1 mom. i
drenden som é&r relevanta for forsékringsbolagets investeringsstrategi samt for utovande av rost-
ritten och andra réttigheter som har samband med aktierna. Av principerna ska ocksa framgé hur
ett forsidkringsbolag som bedriver livforsdkring ska fora en dialog med investeringsobjekt som
avses 1 | mom. samt med dess dvriga deldgare och referensgrupper. Dessutom ska av principerna
framgd hur forsakringsbolaget identifierar, forebygger och forhindrar intressekonflikter i anslut-
ning till engagemang.

Ett forsdkringsbolag som bedriver livforsdkring ska pa sin webbplats kostnadsfritt offentliggd-
ra principerna for dgarstyrningen och en arlig utredning om hur de genomforts. Forsékringsbola-
get ska offentliggdra &tminstone en utredning om sitt rostningsbeteende och om de viktigaste om-
rostningarna samt om eventuellt anlitande av rostningsradgivare enligt virdepappersmarknadsla-
gen. Om en kapitalforvaltare som avses i 6 b kap. 5 § 1 mom. i lagen om investeringstjanster (747/
2012), ett fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder (48/1999) eller en AIF-forvaltare
som avses i 3 kap. 1 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) genom-
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for dgarstyrningsprinciperna for ett sddant forsékringsbolags rakning som bedriver livforsikring,
ska forsdkringsbolaget offentliggéra information om var kapitalférvaltaren, fondbolaget eller
AlF-forvaltaren har offentliggjort informationen om omrdstningarna.

Om ett forsékringsbolag som bedriver livforsdkring helt eller delvis underlater att upprétta
principer som avses i 1 och 2 mom. eller att offentliggéra principerna eller en utredning om dem
pa det sitt som avses 1 3 mom., ska forsakringsbolaget offentliggora en utredning om orsakerna
till avvikelsen.

Vad som ovan i 3 mom. foreskrivs om forsékringsbolag som bedriver livforsékringsverksam-
het ska tillimpas ocksa pa ett forsakringsbolag som bedriver livforsdkringsverksamhet och for
vars rakning investeringsverksamhet utfors av ett sidant utlindskt EES-vardepappersforetag el-
ler utlaindskt EES-kreditinstitut som avses i lagen om investeringstjanster, ett sidant utlandskt
EES-fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en sidan EES-baserad AIF-forvalta-
re som avses i1 lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder.

20e§

Investeringsstrategi samt information om arrangemang med kapitalforvaltare, AIF-férvaltare el-
ler fondbolag

Ett forsékringsbolag som bedriver livforsékring och investerar i aktier i bolag som é&r féremal
for handel pa en reglerad marknad ska i fraga om sin investeringsstrategi offentliggdra informa-
tion om hur delfaktorerna nér det géller investeringar i form av eget kapital samordnas med an-
svarsforbindelsernas profil och 16ptid. Forsékringsbolaget ska i fraga om sin investeringsstrategi
offentliggdra information ocksa om vilka faktorer som p& medelldng och lédng sikt paverkar av-
kastningen pa tillgangarna.

Om en kapitalforvaltare som avses i 6 b kap. 5 § 1 mom. i lagen om investeringstjénster, ett
fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en AIF-forvaltare som avses i3 kap. 1 § i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder utfor investeringsverksamhet for ett forsak-
ringsbolag som bedriver livforsakring, ska ett sadant forsékringsbolag i fréga om en 6verenskom-
melse med kapitalforvaltaren, fondbolaget eller AIF-forvaltaren offentliggdra

1) information om hur verenskommelsen med kapitalforvaltaren, fondbolaget eller AIF-{or-
valtaren uppmuntrar kapitalférvaltaren, fondbolaget eller AIF-forvaltaren att anpassa sin inves-
teringsstrategi och sina investeringsbeslut efter profilen och l6ptiden for det forsékringsbolags
ansvarsforbindelser som bedriver livforsakring, i synnerhet i fraga om langfristiga ansvarsforbin-
delser,

2) information om hur verenskommelsen uppmuntrar kapitalférvaltaren, fondbolaget eller
AlF-forvaltaren att fatta investeringsbeslut pa basis av beddmningar av investeringsobjektets fi-
nansiella och icke-finansiella resultat pd medelldng eller lang sikt och att engagera sig i investe-
ringsobjektet i syfte att forbattra dess resultat pd medelldng och lang sikt,

3) information om hur metoden och tidshorisonten for utvérdering av kapitalférvaltarens,
fondbolagets eller AIF-forvaltarens prestationer och erséttningen for kapitalforvaltningstjanster-
na stimmer 6verens med profilen och 16ptiden for det forsékringsbolags ansvarsforbindelser som
bedriver livforsakring, i synnerhet langfristiga ansvarsforbindelser, samt beaktar det absoluta
langsiktiga resultatet,

4) information om hur forsdkringsbolaget som bedriver livforsikring bevakar kapitalforvalta-
rens, fondbolagets eller AIF-forvaltarens kostnader for portfoljens omsittning och hur forsék-
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ringsbolaget definierar och bevakar portfoljens avsedda omséttningshastighet eller hastighetsin-
tervall,

5) varaktigheten for 6verenskommelsen med kapitalforvaltaren, fondbolaget eller AIF-forval-
taren.

Om Overenskommelsen med kapitalforvaltaren, fondbolaget eller AIF-forvaltaren inte
innehaller en eller flera av de uppgifter som avses i 2 mom. ska forsékringsbolaget som bedriver
livforsakring ldgga fram en utredning om orsakerna till avvikelsen.

Vad som i 2 och 3 mom. foreskrivs om forsdkringsbolag som bedriver livforsékring ska tillam-
pas ocksa pé ett forsékringsbolag for vars rdkning investeringsverksamhet utfors av ett sddant ut-
landskt EES-virdepappersforetag eller utlindskt EES-kreditinstitut som avses i lagen om inves-
teringstjénster, ett utlaindskt EES-fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en AIF-
forvaltare som avses i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Information som avses i denna paragraf ska kostnadsfritt vara tillgénglig for allminheten pa
forsakringsbolagets webbplats. Om det sker vdsentliga fordndringar i information som avses i 2
mom. ska informationen uppdateras minst en gang per &r.

Information som avses i denna paragraf far offentliggéras i rapporten om solvens och finan-
siell stillning.

16 kap.
Utbetalning av forsikringsbolagets medel
68§
Beslutsfattande

Fritt eget kapital kan med samtycke av alla deldgare betalas ut ocksé pa ndgot annat sétt 4n en-
ligt 2 § 1 mom. eller i ndgot annat forhéllande &n aktieinnehavet, om inte nagot annat foljer av lag
eller av bolagsordningen.

11§

Finansiering av forvdrv av egna aktier

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte pa sddana atgirder inom ramen for utdelningsbara
medel vilkas syfte dr forvarvande av aktier till anstéllda i forsékringsbolaget eller i ett nirstdende
bolag.
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28 kap.

Skadestind samt inlésenskyldighet till foljd av missbruk av inflytande

2§
Ledningens skadestandsskyldighet

Om skadan har orsakats genom Gvertridelse av denna lag eller av de bestimmelser i aktiebo-
lagslagen som tillimpas med stdd av denna lag, pé annat sétt 4n endast genom Overtrddelse av de
principer som avses i 1 kap., eller om skadan har orsakats genom dvertréddelse av en bestimmelse
i bolagsordningen, anses skadan ha orsakats genom oaktsamhet, om inte den som &r ansvarig for
forfarandet visar att han eller hon har handlat omsorgsfullt. Detsamma géller skada som har or-
sakats genom en atgéard till forman for en forsidkringsbolaget nérstaende person.

38
Deldigares skadestandsskyldighet

Skada som har orsakats genom en atgérd till formén for en forsédkringsbolaget nirstdende per-
son, anses ha orsakats av oaktsamhet, om inte deldgaren visar att han eller hon har handlat om-
sorgsfullt.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
Ett forsdkringsbolag som bedriver livforsdkringsverksamhet ska anpassa sin verksamhet en-
ligt 6 kap. 20 d och 20 e § till lagens krav inom sex manader efter det att lagen tritt i kraft.

Lag
om indring av lagen om pensionsstiftelser

I enlighet med riksdagens beslut

a. P P
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fogas till lagen om pensionsstiftelser (1774/1995 nya 6 b—6 e § som foljer:

1 kap.

Allménna stadganden

6b§
Vad som i1 6 c—6 ¢ § foreskrivs om pensionsstiftelser ska tillimpas endast pad A-pensionsstif-
telser och pa AB-pensionsstiftelsers A-avdelningar som har minst 100 forsikrade.

6¢c§

En pensionsstiftelse som investerar i aktier i bolag som i en EES-stat &r féremal for handel pa
en reglerad marknad, ska for 4garstyrningen upprétta principer som é&r tillaimpliga pa frivillig til-
laggspensionsverksamhet.

Av dgarstyrningsprinciperna ska pa ett allmént plan framga

1) dgarstyrningens samband med investeringsstrategin for tilliggspensionsverksamheten,

2) forfarandena for uppfoljning av investeringsobjektens verksamhet enligt 1 mom. i drenden
som é&r relevanta for tilldggspensionsverksamhetens investeringsstrategi,

3) forfarandena for utdvande av rostrétt och andra aktierelaterade réttigheter i sdidana investe-
ringsobjekt som avses i | mom.,

4) hur pensionsstiftelsen for en dialog med investeringsobjekt som avses i 1 mom. samt med
deras dvriga aktiedgare och referensgrupper,

5) hur pensionsstiftelsen identifierar, férebygger och forhindrar intressekonflikter i samband
med engagemang.

Agarstyrningsprinciperna ska innefatta tgérder for undvikande och hantering av intressekon-
flikter.

6d§

En pensionsstiftelse ska pa sin webbplats kostnadsfritt offentliggora eller pA motsvarande sétt
hélla de dgarstyrningsprinciper tillgéngliga for allménheten som ndmns i 6 ¢ § och en éarlig rap-
port om hur de genomforts. I rapporten ska atminstone offentliggdras uppgifter om pensionsstif-
telsens rostningsbeteende och viktigaste omrostningar samt om eventuellt anlitande av rostnings-
radgivare enligt virdepappersmarknadslagen. Om en kapitalforvaltare som avses 1 6 b kap. 5 § 1
mom. i lagen om investeringstjanster (747/2012), ett fondbolag som avses i lagen om placerings-
fonder (48/1999) eller en AIF-forvaltare som avses i 3 kap. 1 § i lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder (162/2014) genomfor d4garstyrningsprinciperna for pensionsstiftelsens til-
laggspensionsverksamhets rakning ska pensionsstiftelsen offentliggora information om var kapi-
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talforvaltaren, fondbolaget eller AIF-forvaltaren har gjort informationen om omrostningarna till-
génglig for allménheten.

Om en pensionsstiftelse helt eller delvis underlater att upprétta sdidana dgarstyrningsprinciper
som ndmns i 6 ¢ § eller att i enlighet med 1 mom. upprétta en rapport om dem, ska pensionsstif-
telsen offentliggdra en utredning om varfor det forhaller sig sa.

Vad som ovan i 1 och 2 mom. foreskrivs om pensionsstiftelser ska tillimpas ocksa pa en pen-
sionsstiftelse for vars tilldggspensionsverksamhets rakning ett sddant utléndskt EES-vérdepap-
persforetag eller utlindskt EES-kreditinstitut som avses i lagen om investeringstjénster, ett ut-
landskt EES-fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en sédan EES-baserad AIF-
forvaltare som avses i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder genomfor dgarstyr-
ningsprinciperna.

6e§

Om en pensionsstiftelse investerar i aktier i ett bolag som &dr foremal for handel pé en reglerad
marknad i en EES-stat, ska den i frdga om sin investeringsstrategi offentliggora information om
hur delfaktorerna nir det géller investeringar i form av eget kapital samordnas med profilen och
16ptiden for pensionsansvaret i frdga om pensionsstiftelsens tilldggspensionsverksamhet. Pen-
sionsstiftelsen ska i frdga om sin investeringsstrategi offentliggdra information ocksa om hur in-
vesteringarna i form av eget kapital p&d medelldng och lang sikt padverkar avkastningen pa tillgang-
arna.

En pensionsstiftelse, for vars rakning en kapitalforvaltare som avses i 6 b kap. 5 § 1 mom. 1 la-
gen om investeringstjinster, ett fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en AIF-
forvaltare som avses i 3 kap. 1 § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder utfor in-
vesteringsverksamhet, ska offentliggéra en med kapitalforvaltaren, fondbolaget eller AIF-forval-
taren ingdngen dverenskommelse géllande

1) information om hur dverenskommelsen med kapitalforvaltaren, fondbolaget eller AIF-{or-
valtaren uppmuntrar kapitalforvaltaren, fondbolaget eller AIF-forvaltaren att anpassa sin inves-
teringsstrategi och sina investeringsbeslut efter profilen och 16ptiden for pensionsstiftelsens an-
svarsforbindelser, i synnerhet i friga om langfristiga ansvarsforbindelser,

2) information om hur verenskommelsen uppmuntrar kapitalférvaltaren, fondbolaget eller
AlF-forvaltaren att fatta investeringsbeslut pa basis av beddmningar av investeringsobjektets fi-
nansiella och icke-finansiella resultat pd medelldng eller lang sikt och att engagera sig i investe-
ringsobjektet i syfte att forbéttra dess resultat pd medelldng och lang sikt,

3) information om hur metoden och tidshorisonten for utvérdering av kapitalférvaltarens,
fondbolagets eller AIF-forvaltarens prestationer och erséttningen for kapitalférvaltningstjanster-
na stimmer dverens med profilen och 16ptiden for pensionsstiftelsens ansvarsforbindelser, i syn-
nerhet langfristiga ansvarsforbindelser, samt beaktar det absoluta langsiktiga resultatet,

4) information om hur pensionsstiftelsen bevakar kapitalforvaltarens, fondbolagets eller AIF-
forvaltarens kostnader for portfoljens omséttning och hur pensionsstiftelsen definierar och beva-
kar portfoljens avsedda omséttningshastighet eller hastighetsintervall,

5) varaktigheten for 6verenskommelsen med kapitalforvaltaren, fondbolaget eller AIF-forval-
taren.

Om 6verenskommelsen med den kapitalforvaltare, det fondbolag eller den AIF-forvaltare som
avses 1 2 mom. inte innehéller en eller flera av de uppgifter som avses i 2 mom. ska pensionsstif-
telsen ldgga fram en utredning om orsakerna till avvikelsen.
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Vad som i 2 och 3 mom. foreskrivs om pensionsstiftelser ska tillimpas ocksé pé en pensions-
stiftelse for vars rédkning ett sddant utléindskt EES-vardepappersforetag eller utlindskt EES-kre-
ditinstitut som avses i lagen om investeringstjanster, ett utlindskt EES-fondbolag som avses i la-
gen om placeringsfonder eller en EES-baserad AIF-forvaltare som avses i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder utfor investeringsverksamhet.

Information som avses i denna paragraf ska kostnadsfritt vara tillgdnglig for allménheten pa
pensionsstiftelsens webbplats. Om det sker vésentliga forédndringar i information som avses i 2
mom. ska informationen uppdateras minst en gang per &r.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
En pensionsstiftelse som bedriver verksamhet enligt 6 b—6 e § ska anpassa sin verksamhet till
lagens krav inom sex ménader efter det att lagen trétt i kraft.

10.

Lag
om indring av lagen om forsiikringskassor

I enlighet med riksdagens beslut

2006 och
fogas till lagen om forsékringskassor (1164/1992) nya 9 b—9 e § som foljer:

1 kap.

Allménna stadganden
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9b§
Vad somi9 c—9 e § foreskrivs om pensionskassor ska tillimpas endast pa pensionskassors til-
laggspensionsverksamhet som omfattar minst 100 forsékrade.

9c§

En pensionskassa som investerar i aktier i bolag som é&r foremal for handel pa en reglerad mark-
nad i en EES-stat, ska upprétta dgarstyrningsprinciper som ér tillimpliga pa den frivilliga tillaggs-
pensionsverksamheten.

Av dgarstyrningsprinciperna ska pa ett allmént plan framga

1) dgarstyrningens samband med investeringsstrategin for tilldggspensionsverksamheten,

2) forfarandena for uppfoljning av investeringsobjektens verksamhet enligt 1 mom. i drenden
som é&r relevanta for tilldggspensionsverksamhetens investeringsstrategi,

3) forfarandena for utdvande av rostrétt och andra aktierelaterade réttigheter i sdidana investe-
ringsobjekt som avses i 1 mom.,

4) hur pensionskassan for en dialog med investeringsobjekt som avses i | mom. samt med de-
ras Ovriga aktiedgare och referensgrupper,

5) hur pensionskassan identifierar, forebygger och forhindrar intressekonflikter i samband med
engagemang.

Agarstyrningsprinciperna ska innefatta atgirder for undvikande och hantering av intressekon-
flikter.

9d§

En pensionskassa ska pa sin webbplats kostnadsfritt offentliggora eller annars pa motsvarande
sitt hélla de dgarstyrningsprinciper tillgéngliga for allménheten som ndmns i 9 ¢ § och en érlig
rapport om hur de genomforts. I rapporten ska atminstone offentliggdras uppgifter om pensions-
kassans rostningsbeteende och viktigaste omrostningar samt om eventuellt anlitande av rdst-
ningsradgivare enligt virdepappersmarknadslagen. Om en kapitalforvaltare som avses i 6 b kap.
5§ 1 mom. i lagen om investeringstjénster (747/2012), ett fondbolag som avses i lagen om pla-
ceringsfonder (48/1999) eller en AIF-forvaltare som avses i 3 kap. 1 § i lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder (162/2014) genomfor dgarstyrningsprinciperna for pensionskassans
rakning, ska pensionskassan offentliggéra information om var kapitalférvaltaren, fondbolaget el-
ler AIF-forvaltaren har gjort informationen om omrostningarna tillgénglig for allménheten.

Om en pensionskassa helt eller delvis underlater att upprétta sidana dgarstyrningsprinciper
somndmns i 9 c § eller att i enlighet med 1 mom. utarbeta en rapport om dem, ska pensionskassan
offentliggdra en utredning om varfor det forhaller sig sa.

Vad somi 1 och 2 mom. foreskrivs om pensionskassor ska tillimpas ocksé pa en pensionskas-
sa for vars rikning dgarstyrningsprinciperna genomfors av ett sddant utldndskt EES-vérdepap-
persforetag eller utlindskt EES-kreditinstitut som avses i lagen om investeringstjénster, ett ut-
landskt EES-fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en sdidan EES-baserad AIF-
forvaltare som avses i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

9¢§

Om en pensionskassa investerar i aktier i ett bolag som dr foremal for handel pa en reglerad
marknad i en EES-stat, ska den i frdga om sin investeringsstrategi offentliggora information om
hur faktorerna nér det géller investeringar i form av eget kapital samordnas med profilen och 16p-
tiden for pensionsansvaret i friga om pensionskassans tilliggspensionsverksamhet. Pensionskas-
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san ska i friga om sin investeringsstrategi offentliggéra information ocksé om hur investeringar-
na i form av eget kapital pad medellang och ldng sikt paverkar avkastningen pé tillgdngarna.

En pensionskassa for vars rakning en kapitalforvaltare som avses 1 6 b kap. 5 § 1 mom. i lagen
om investeringstjanster, ett fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en AIF-forval-
tare som avses i 3 kap. 1 § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder utfor investe-
ringsverksamhet ska offentliggdra en med kapitalforvaltaren, fondbolaget eller AIF-forvaltaren
ingdngen Overenskommelse gillande

1) information om hur dverenskommelsen med kapitalforvaltaren, fondbolaget eller AIF-{or-
valtaren uppmuntrar kapitalférvaltaren, fondbolaget eller AIF-forvaltaren att anpassa sin inves-
teringsstrategi och sina investeringsbeslut efter profilen och 16ptiden for pensionskassans an-
svarsforbindelser, i synnerhet i friga om langfristiga ansvarsforbindelser,

2) information om hur verenskommelsen uppmuntrar kapitalférvaltaren, fondbolaget eller
AlF-forvaltaren att fatta investeringsbeslut pa basis av beddmningar av investeringsobjektets fi-
nansiella och icke-finansiella resultat pd medelldng eller lang sikt och att engagera sig i investe-
ringsobjektet i syfte att forbéttra dess resultat pd medelldng och lang sikt,

3) information om hur metoden och tidshorisonten for utvérdering av kapitalférvaltarens,
fondbolagets eller AIF-forvaltarens prestationer och erséttningen for kapitalférvaltningstjanster-
na stimmer dverens med profilen och 16ptiden for pensionskassans ansvarsforbindelser, i synner-
het langfristiga ansvarsforbindelser, samt beaktar det absoluta 1&ngsiktiga resultatet,

4) information om hur pensionsstiftelsen bevakar kapitalforvaltarens, fondbolagets eller AIF-
forvaltarens kostnader for portfoljens omséttning och hur pensionsstiftelsen definierar och beva-
kar portfoljens avsedda omséttningshastighet eller hastighetsintervall,

5) varaktigheten for 6verenskommelsen med kapitalforvaltaren, fondbolaget eller AIF-forval-
taren.

Om 6verenskommelsen med den kapitalforvaltare, det fondbolag eller den AIF-forvaltare som
avses 1 2 mom. inte innehéller en eller flera av de uppgifter som avses i 2 mom., ska pensionskas-
san ldgga fram en utredning om orsakerna till avvikelsen.

Vad som i 2 och 3 mom. foreskrivs om pensionskassor ska tillimpas ocksa pa en pensionskas-
sa for vars rakning investeringsverksamhet utfors av ett sddant utlaindskt EES-vardepappersfore-
tag eller utlaindskt EES-kreditinstitut som avses i lagen om investeringstjanster, ett utlandskt
EES-fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en EES-baserad AIF-forvaltare som
avses i1 lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder.

Information som avses i denna paragraf ska kostnadsfritt vara tillgdnglig for allménheten pa
pensionskassans webbplats. Om det sker vésentliga fordndringar i information som avses i 2
mom. ska informationen pa webbplatsen uppdateras minst en gang per ar.

Denna lag trader i kraft den 20 .
En forsdkringskassa som bedriver verksamhet enligt 9 b—9 e § ska anpassa sin verksamhet till
lagens krav inom sex ménader efter det att lagen tréitt 1 kraft.

51



Betinkande EKUB 34/2018 rd

Helsingfors 8.2.2019
I den avgorande behandlingen deltog

ordforande Martti Molsé bla

vice ordférande Harri Jaskari saml
medlem Touko Aalto grona
medlem Petri Honkonen cent
medlem Hannu Hoskonen cent
medlem Laura Huhtasaari saf
medlem Lauri Thalainen sd
medlem Katri Kulmuni cent
medlem Eero Lehti saml

medlem Markus Lohi cent
medlem Lea Mikipéa bla

medlem Johanna Ojala-Niemeld sd
medlem Arto Pirttilahti cent
medlem Hanna Sarkkinen vénst
medlem Ville Skinnari sd.

Sekreterare var

utskottsrad Teija Miller.
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Reservation

RESERVATION

Motivering

Genom propositionen genomfors de dndringar som godkéndes 2017 i direktiv (EU) 2017/828 om
aktiedgares rattigheter. Propositionen kan i huvuddrag anses vérd att stodja med de motiv som an-
fors 1 betdnkandet. Men vi menar att det &nda vore befogat att Finland skulle 6ka insynen i inne-
hav mer ambitidst pa det sétt som direktivet tillater.

Propositionen ger borsbolag ritt att identifiera alla sina aktiedgare nér aktierna &r forvaltningsre-
gistrerade. I propositionen lyfts fram att artikel 3a.4 tredje stycket i ovan ndmnda direktiv skulle
ha gett medlemsstaterna mdjlighet att foreskriva om behandling av aktiedgares personuppgifter
for andra dandamal. Men i propositionen forbigas denna méjlighet med ett omnédmnande trots att
det exempelvis i Skatteforvaltningens yttrande av den 1 juni 2018 i lagens beredningsskede kon-
stateras att det vore befogat att vid lagberedningen forbéttra bland annat myndigheternas tillgéng
till information om sina deldgare for att lagstadgade skattskyldigheter och andra skyldigheter ska
bli tillgodosedda. Regeringens forslag till 16sning star ocksa i konflikt med att riksdagen i sitt en-
hélligt godkénda uttalande av den 17 maj 2017 forutsatte "att statsrddet utreder mojligheterna att
sikerstilla offentligheten for uppgifter om innehav som motsvarar direkt innehav och omedel-
bart bereder de dndringar i vér nationella lagstifining som saken kréver". Nu &r regeringen i férd
med att ldmna riksdagens uttalande obeaktat utan minsta motivering.

For nirvarande kan delégare i borsbolag hemlighalla sin identitet for andra deldgare och myndig-
heter bakom forvaltningsregister. Det Oppnar dorrarna for kringgaende av skatt, insiderbrott, pen-
ningtvétt och korruption. I fjol paforde Finansinspektionen béter pa 50 miljoner pa huvudédgaren
till Afarak som hade hemlighallit 6kningen av sin &garandel i bolaget. Det krinkte sméaplacerar-
nas rattigheter da huvudégaren skulle ha framstillt dem ett offentligt kopeanbud pé aktierna da
innehavsgransen pé 30 procent 6verskreds. Det &dr ocksa viktigt att beslutsfattarna i samhaéllet inte
kan dolja sina innehav, eftersom de i annat fall kan utnyttja sin makt for att efterstriva egen for-
del. For att 16sa problemen ovan ér det nodvéandigt att statsradet med skyndsam tidsplan bereder
en proposition for att sikerstélla att borsbolagens innehav ar offentliga for allménheten sdsom
riksdagen forutsatte 2017. I det sammanhanget bor ocksa insynen i utlindska innehav sékerstil-
las, eftersom exempelvis i fallet Afarak uttryckligen en utlindsk dgare hade hemlighallit sitt inne-
hav och ocksa finldndare har méjligheten att hemlighélla sitt innehav exempelvis med hjilp av ut-
landska skrivbordsbolag. Samtidigt bor ocksa mojligheten undanrdjas att undvika skatt pa forsalj-
ningsvinst och utdelning genom att hemlighélla innehavet bakom forvaltningsregistret. Genom
proposition RP 282/2018 rd som &r under behandling sékerstills endast beskattningen av utdel-
ningsinkomster.

Forslag
Vi foreslar

att riksdagen godkénner tvé uttalanden (Reservationens forslag till uttalande).
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Reservation

Reservationens forslag till uttalanden

1. Riksdagen forutsdtter att statsrddet utan dréojsmdl bereder en proposition genom vilken
det sdkerstdlls att uppgifterna om alla deldigare i borsbolag finns tillgdngliga i ett offent-
ligt register.

2. Riksdagen forutsdtter att statsradet utan drojsmal bereder en proposition genom vilken
det sdkerstdlls att Skatteforvaltningen far uppgifter om alla inkomster for borsaktier och
personuppgifter om de som far dessa inkomster.

Helsingfors 8.2.2019

Lauri Ihalainen sd

Touko Aalto grona
Johanna Ojala-Niemel4 sd
Hanna Sarkkinen véinst
Ville Skinnari sd
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