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EKONOMIUTSKOTTETS BETANKANDE
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Regeringens proposition med forslag till lag om
indring av virdepappersmarknadslagen och
till lagar om &4ndring av vissa lagar som har
samband med den

INLEDNING

Remiss

Riksdagen remitterade den 14 september 2004
en proposition med forslag till lag om &ndring av
virdepappersmarknadslagen och till lagar om
dndring av vissa lagar som har samband med den
(RP 137/2004 rd) till ekonomiutskottet for be-
redning.

Utlitande
I enlighet med riksdagens beslut har grundlags-
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- marknadsrattsdomare Jussi Karttunen, mark-
nadsdomstolen

- marknadsovervakare Janne Héayrynen, Fi-
nansinspektionen

- kriminalinspektér Kimmo Markkula och ju-
ristpraktikant Nora Laine, Centralkriminalpo-
lisen

- direktor Erkki Kontkanen, Bankféreningen i
Finland

- jurist Timo Rintanen, HEX Integrated Mar-
kets Oy

- verkstdllande direktor Markku Savikko,
Fondkommissiondrsforeningen rf dven som
representant for Finlands Fondforening.

Heikkila,

Utskottet har fatt skriftligt utlatande fran Indu-
strins och Arbetsgivarnas Centralférbund TT.

PROPOSITIONEN

Regeringen foreslar att virdepappersmarknads-
lagen, lagen om Finansinspektionen och en rad
andra lagar som har samband med vérdepappers-
marknadslagstiftningen ska &ndras.
Virdepappersmarknadslagen  kompletteras
med bestdmmelser om utnyttjande av insiderin-

RP 137/2004 rd

formation och kursmanipulation. Emittenter av
vardepapper som &r foremal for offentlig handel
ska fa utvidgad informationsskyldighet och
dessutom ska bestimmelserna om den informa-
tion som virdepappersformedlarna ger precise-
ras. Informationen i det offentliga insiderregist-
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ret ska bli mera omfattande och dessutom fore-
slds bestimmelser om foretagsspecifika insider-
register.

Finansinspektionen foreslas fa utvidgad ratt
till tillgang till uppgifter och att hora parter. I la-
gen om finansinspektionen foreslas vidare be-
stimmelser om tva nya administrativa pafoljder,
ordningsavgift och pafdljdsavgift. Kretsen av

Motivering

personer som Finansinspektionen kan ge offent-
lig anmérkning foreslas bli utvidgad. Vidare ska
andringssokande i frdga om administrativa pa-
foljder flyttas over till marknadsdomstolen.

Avsikten 4r att lagarna ska trdda i kraft den 12
oktober 2004, da tidsfristen for att genomfora di-
rektiven gar ut.

UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Allmdiin motivering

Ekonomiutskottet foreslar att lagférslagen god-
kinns med dndringarna nedan. Andringarna be-
ror huvudsakligen pa grundlagsutskottets utla-
tande och de krav pé preciseringar som kommit
fram vid behandlingen i utskottet.

Genom de foreslagna forfattningsdndringar-
na sétts direktivet om marknadsmissbruk och
kommissionens s.k. direktiv om definitioner, in-
vesteringsrekommendationer och tredje direktiv
som bygger pa detta direktiv i kraft. Syftet dr att
oka virdepappersmarknadens tillforlitlighet
bland annat genom béttre marknadsinsyn och of-
fentlighet. Utskottet omfattar mélen och menar
att forslaget uppfyller de krav pd dndringar som
gemenskapslagstiftningen stiller och tar hdnsyn
till vara nationella administrativa och rattsliga
sdrdrag. Vad géller dem finns det vissa principi-
ella 1osningar i propositionen, speciellt for Fi-
nansinspektionens del, och deras genomférande
och effekter bor noga f6ljas upp.

Med stod av utredning tillstyrker utskottet de
grundldggande principerna i propositionen utom
ndr det géller dndringssdkande i fraga om admi-
nistrativa pafoljder.

Regeringen foreslar att beslut om administra-
tiva pafoljder som meddelats av marknadsdom-
stolen som forsta eller andra réttsinstans far
overklagas hos hogsta domstolen. Vid behand-
lingen av drenden iakttas bestimmelserna om
behandling av ansdkningsdrenden i rittegdngs-
balken. Grundlagsutskottet foreslér i sitt utlatan-
de att forfarandet for dndringssokande justeras
sa att myndighetsbeslut ska Overklagas hos
marknadsdomstolen och marknadsdomstolens
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beslut hos hogsta forvaltningsdomstolen. Forfa-
randet i forvaltningsprocesslagen ska tillimpas
pa dndringssokande vid bada rittsinstanserna.
Grundlagsutskottet anser vidare att villkoret for
att lagen ska kunna behandlas i vanlig lagstift-
ningsordning &r att det tredje lagforslaget dnd-
ras pd detta sitt. Ekonomiutskottet foreslar att
forfarandet for dndringssdkande &ndras i enlig-
het med grundlagsutskottets forslag. Det bety-
der att lagforslag 9 inte ldngre behdvs och kan
forkastas.

Under behandlingen har utskottet uppmérk-
samgjorts pa Finansinspektionens nya befogen-
heter och pd de foreslagna nya administrativa
pafdljderna.

Utskottet anser att bestimmelserna i proposi-
tionen om befogenheterna om hdorande och skyl-
dighet att infinna sig for att horas garanterar att
den administrativa tillsynsmyndigheten under
normala forhallanden har adekvata rittigheter
och att det ddrmed inte dr nodvéndigt att ingripa
i befogenheterna enligt tvangsmedelslagstift-
ningen. Polisen och de rittsliga myndigheterna
bor fortsatt ha kvar dem.

De nya avgiftspafoljderna hanfor sig till
handlingar som for ndrvarande dr férenade med
en straffrittslig pafoljd. Enligt utskottets me-
ning dr det lampligt att avkriminalisera hand-
lingarna. For tydlighetens skull papekar utskot-
tet att de nya pafoljderna kompletterar den nuva-
rande péfoljdspaletten sétillvida att stréinghets-
ordningen blir ordningsavgift, offentlig anmark-
ning, offentlig varning och péféljdsavgift vid si-
dan av offentlig varning.



Motivering

Ordningsavgiften och péaféljdsavgiften ligger
enligt utskottets mening pa en sadan niva att de
spelar en tillrackligt stor ekonomisk roll men
dnda tar hénsyn till att det handlar om adminis-
trativa, inte straffrittsliga pafoljder. Som utskot-
tet framhaller ovan &r en av de nya principiella
l6sningarna som kréver séarskilt intensiv uppfolj-
ning precis hur pafoljdssystemet fungerar. Ut-
skottet omfattar de uppfattningar for att forbatt-
ra réttssédkerheten som forts fram under behand-
lingen att Finansinspektionen bor gora upp en
normativ tabell 6ver ordningsavgifter som visar
hur stor ordningsavgift olika forseelser och for-
summelser ger upphov till.

Detaljmotivering

1. Lagen om éndring av virdepappersmark-
nadslagen

2 kap. 7 §. Utskottet har preciserat Finansin-
spektionens 1 6 mom. angivna befogenhet att ut-
farda foreskrifter i enlighet med grundlagsut-
skottets utldtande sa att den bara géller nirmare
foreskrifter som behovs for att genomfora rétts-
akter utfirdade av Europeiska gemenskapernas
kommission.

4 kap. 4 3. Utskottet har preciserat Finansin-
spektionens befogenhet att utfirda foreskrifter i
4 mom. pa samma sétt som i 2 kap. 7 §.

4 kap. 5 b §. Utskottet har gjort en strykning i 1
mom. i den finska texten. I praktiken vore det
svart for en virdepappersformedlare att avbryta
en afférstransaktion utan att underréttelsen sam-
tidigt avslgjas.

5 kap. 4 3. Utskottet har korrigerat bestdmmel-
sehinvisningen i 1 mom. 3 punkten.
Definitionen av ett betydande inflytande i 1
mom. 4 punkten har dndrats. Utskottet menar att
ett betydande inflytande i motsats till bestim-
mandeinflytande inte kan uppkomma tillsam-
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mans med ndgon. Samtidigt har utskottet korri-
gerat ett skrivfel i det finska lagrummet.

Listade bolags revisorer, revisorssuppleanter
och sddana anstdllda hos revisionssammanslut-
ningar som har huvudansvaret for revision av
bolaget dr i praktiken ofta revisorer eller revi-
sorssuppleanter i en lang rad bolag. Med tanke
pa tillsynen Over insynsstdllning &r det inte
lampligt att anmalningsplikten i paragrafen ut-
stracks ocksa till alla dessa sammanslutningar i
egenskap av anmélningspliktiga bolag med in-
flytande. Utskottet har kompletterat paragrafen
med ett nytt 4 mom. och ddrmed blir 4 mom. i
propositionen 5 mom. och tidigare 5 mom. ana-
logt 6 mom.

5 kap. 5 §. Utskottet har korrigerat bestimmel-
sehénvisningarna i 1 och 2 mom.

5 kap. 7 §. Bestimmelsehdnvisningen i 1 mom.
har korrigerats pa samma sétt somi4 §.

5 kap. 12 §. Utskottet har begransat 3 mom. som
grundlagsutskottet foreslar sa att det allmdnna
forbudet i lagen mot att offentliggdra eller pa an-
nat sétt sprida falsk eller vilseledande informa-
tion tillimpas pd en upphovsman enligt lagen om
masskommunikation till ett meddelande som
gjorts tillgdngligt for allménheten bara om det &r
friga om synnerlig fordel eller nytta for upp-
hovsmannen till meddelandet. Dessutom har ut-
skottet korrigerat ett skrivfel i den finska texten.

5 kap. 15 §. Utskottet har preciserat Finansin-
spektionens befogenhet att utfirda foreskrifter
pa samma sitt som i 2 kap. 7 § och 4 kap. 4 §.

Ikrafttrddandebestdmmelsen. Enligt propositio-
nen giller ikrafttrddande- och dvergangsbestim-
melsen bara insiderregister. Det betyder att en
emittent s& fort lagen trétt i kraft far anmélning-
ar enligt den nya lagen men att registret inte be-
hover uppdateras forrdin om sex méanader. Lag-
rummet har dndrats sd att samma Overgangstid
pa sex manader giller bade insiderregister och
anmélningsskyldigas anmélningar.
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3. Lagen om éndring av lagen om Finansin-
spektionen

Ingress. Utskottet har beaktat den &ndring i la-
gen om Finansinspektionen (1311/2004) som
tradde i kraft den 1 januari 2005. Genom &nd-
ringen kompletterades lagen med en ny 24 a §
och darfor har 24 a § i propositionen dndrats till
240 8.

15 a §. Paragrafens 2 mom. har preciserats som
grundlagsutskottet foreslar till den del det géller
Finansinspektionens ritt att fa uppgifter och
skyldigheten att aterlimna Overlimnade origi-
nalhandlingar och originaldokument.

24 b §. Utskottet har dndrat dverklagandeforfa-
randet i 4 mom. pa det sitt som grundlagsutskot-
tet krdver. Dessutom har det beaktat den dndring
i lagen om Finansinspektionen (1311/2004) som
tradde 1 kraft den 1 januari 2005. Genom é&nd-
ringen fogades en ny 24 a § till lagen och déarfor
har 24 a § i propositionen blivit 24 b §.

25 §. Grundlagsutskottet har dndrat bestimmel-
sen om Overklagandeforfarande i 7 mom. pa det
sétt som grundlagsutskottet kravt.

26 a §. Utskottet har dndrat bestimmelsen om
overklagandeforfarande 1 5 mom. pa det sitt som
grundlagsutskottet har krévt.

26 b §. Utskottet har dndrat bestimmelserna om
overklagandeforfarande 1 paragrafen pa det sétt
som grundlagsutskottet har krévt.

26 e §. Utskottet har &dndrat dverklagandeforfa-
randet i paragrafen och paragrafrubriken pa det
sétt som grundlagsutskottet har kravt. Dessutom
har ett nytt 2 mom. fogats till paragrafen som en
teknisk dndring.

Tkrafttrddandebestidmmelsen. Utskottet har
kompletterat bestimmelsen med foreskrifter om
hur offentliga anmérkningar och varningar som

Forslag till beslut

tilldelas innan lagen trader i kraft ska overkla-
gas.

6. Lagen om Andring av 48 § i lagen om viirde-
pappersforetag

48 §. For att trygga virdepappersforetags verk-
samhetsvillkor har utskottet Andrat paragrafen séa
att ett vardepappersforetag kan ldmna i 1 mom.
avsedda upplysningar ocksa till arrangorer av of-
fentlig handel inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet.

7. Lagen om indring av 94 § i kreditinsti-
tutslagen

94 §. Utskottet har gjort samma &ndring i fraga
om kreditinstitut som i 48 § i lagforslag 6.

9. Lagen om éindring av lagen om behandling
av vissa marknadsrittsliga drenden

Andringarna i dverklagandeforfarandet i lagfor-
slag gor lagforslag 9 6verflodigt och darfor fore-
slas det bli forkastat. P4 behandlingen av dren-
den 1 marknadsdomstolen och pa 6verklagande
av pafoljder som meddelats av finansinspektio-
nen och marknadsdomstolen tillimpas forvalt-
ningsprocesslagen (586/1996) och lagen om be-
handling av vissa marknadsrittsliga drenden
(1528/2001).

Forslag till beslut

Med st6d av det ovan anférda foreslar ekonomi-
utskottet

att lagforslag 2, 4, 5 och 8 godkdinns
utan dndringar och

att lagforslag 9 forkastas och

att lagforslag 1, 3, 6 och 7 godkdinns
med dndringar (Utskottets dndrings-

forslag).
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Utskottets dndringsforslag

1.
Lag

om indring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i vardepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 4 kap. 3 §, sadan den lyder i
lag 476/1999,

dndras 2 kap. 7§ och 11 § 1 och 2 mom., 3 kap. 13 § 2 mom. och 14 § 2 mom., 4 akap. 8 § 2 och 5
mom., 5 kap., 7 kap. 3 §, 8 kap. 3 § och 10 kap. 1, 1 aoch 1 b §,

av dem 2 kap. 7 § sddan den lyder i lag 740/1993, 2 kap. 11 § 1 mom. sadant det lyder i lag
105/1999, 2 kap. 11 § 2 mom., 3 kap. 14 § 2 mom. och 8 kap. 3 § sddana de lyder i lag 1517/2001, 3
kap. 13 § 2 mom. och 10 kap. 1, 1 a och 1 b § sadana de lyder i lag 970/1999, 4 a kap. 8 § 2 och 5
mom. sadana de lyder i lag 797/2000, 5 kap. jimte dndringar samt 7 kap. 3 § sadana de lyder i nimn-
da lag 1517/2001 och i lag 581/1996, samt

fogas till 1 kap. 1 §, sadan den lyder i nimnda lag 740/1993 samt i lagarna 751/1993 och 321/1998,
ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande 3 mom. blir 4 mom., till 2 kap. nya 7 aoch 7 b §, till 4 kap. 4 §,
sadan den lyder i lag 522/1998 och i nimnda lag 1517/2001, ett nytt 4 mom., varvid de nuvarande 4
och 5 mom. blir 5 och 6 mom., till 4 kap. nya 5 b och 5 ¢ § samt en ny 10 §, i stéllet for den 10 § som
upphévts genom ndmnda lag 581/1996, och en ny mellanrubrik fore 10 § samt till 8 kap. en 1 §, i stil-
let for den 1 § som upphévts genom ndmnda lag 476/1999, som foljer:

1 kap. Finansinspektionen kan utfirda de nidrmare
. foreskrifter (utesl.) som behovs for att genomfo-
Allménna stadganden ra de rittsakter som Europeiska gemenskaper-
nas kommission utfirdat med stdd av Europapar-
Tillimpningsomrdde lamentets och radets direktiv 2003/6/EG om in-
siderhandel och otillborlig marknadspaverkan
1 § (marknadsmissbruk) (direktivet om marknads-
(Som i RP) missbruk).
2 kap. 7aoch7b
(Som i RP)

Marknadsforing av virdepapper, emission

och informationsskyldighet Beviljande av undantag

Omstdndigheter som paverkar ett virdepappers 11§
vdrde (Som i RP)
78§

(1—5 mom. som i RP)
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3 kap.

Offentlig handel och annat yrkesmiissigt ord-
nat forfarande for handel med virdepapper

Regler for annan offentlig handel

13 och 14 §
(Som i RP)

4 kap.

Virdepappershandel och tillhandahallande
av investeringstjinster

Virdepappersformedlarnas verksamhet

En védrdepappersformedlare som tar fram el-
ler sprider analyser om virdepapper som ar fore-
maél for offentlig handel eller om deras emitten-
ter eller som tar fram eller sprider andra investe-
ringsrekommendationer avsedda for investerare
eller allminheten skall vidta rimliga atgirder for
att forsoka sékerstélla att informationen presen-
teras sakligt. Viardepappersformedlaren skall
uppge vilka eventuella intressen och intresse-
konflikter han har betridffande de vérdepapper
som omfattas av informationen. Finansinspek-
tionen kan utfirda de ndrmare foreskrifter (ute-
sl.) som behovs for att genomfora de réttsakter
som Europeiska gemenskapernas kommission
utfiardat med stdd av direktivet om marknads-
missbruk.

5b§
(Som i RP. Utskottets dndringsforslag paverkar
inte den svenska texten.)

5¢§
(Som i RP)

Presentation av investeringsrekommendationer

10 §
(Som i RP)

Forslag till beslut

4 a kap.

Clearingverksamhet

Clearingmedlemmar

8§
(Som i RP)

5 kap.

Bestimmelser om marknadsmissbruk

Insiderinformation

1§
(Som i RP)

Utnyttjande av insiderinformation

2§
(Som i RP)

Offentlighet for innehav

3§
(Som i RP)

Uppgifter som skall limnas
4§

Den som stér i ett sddant forhallande som av-
ses 13 § 1 mom. 1 och 2 punkten till ett bolag
som har emitterat aktier som &r féoremal for of-
fentlig handel skall, nér han tilltrdder uppdraget,
inom fjorton dygn underritta bolaget om

(1 och 2 punkten som i RP)

3) sammanslutningar och stiftelser som avses
i3 § 3 mom. 2 punkten,

4) sammanslutningar och stiftelser dar han,
hans make eller ndgon annan familjemedlem
som minst ett ar har bott i samma hushall (uzesl.)
har ett betydande inflytande,

(5 punkten som i RP)

En anmdlningsskyldig som avses i 1 mom.
skall medan uppdraget pagar inom sju dagar un-
derrdtta bolaget om: (Nytt)



Forslag till beslut

1) forviarv och overlatelser med vérdepapper
som avses i / mom. 5 punkten, om foérdndringen i
innehavet uppgar till minst 5 000 euro, samt

(2 punkten som 1 mom. 7 punkten i RP)

(3 och 4 mom. som 2 och 3 mom. i RP)

En revisor eller en revisorssuppleant i ett
finskt bolag som dr foremal for offentlig handel
och en for revisionen av bolaget huvudansvarig
anstdlld hos en revisionssammanslutning beho-
ver inte anmdla sammanslutningar ddr hans el-
ler hennes betydande inflytande bygger pa revi-
sionsuppdraget. (Nytt)

(6 och 7 mom. som 4 och 5 mom. i RP)

58§

En anmilningsskyldig som till en vardepap-
perscentral, en fondbors och en vérdepappers-
formedlare som ordnar annan offentlig handel
star 1 ett sddant forhallande som avses 1 3 § 1
mom. 1 eller 4 punkten skall nir han tilltrader
uppdraget inom fjorton dygn underritta vérde-
papperscentralen, fondborsen eller vérdepap-
persformedlaren om sin make, en omyndig vars
intressebevakare han dr, andra familjemedlem-
mar som minst ett ar har bott i samma hushall
samt om sddana sammanslutningar och stiftelser
som avses i 3 § 3 mom. 2 punkten samt inom sju
dygn om fordndringar i dessa uppgifter. Till sin
anmadlan skall den anmélningsskyldige foga de
uppgifter som avses i 4 § 1 mom. 4 och 5 punk-
ten samt i 2 mom. 1 och 2 punkten.

En anmilningsskyldig som till en vardepap-
persformedlare stér i ett sadant forhallande som
avsesi3 § 1 mom. I eller 3 punkten skall nédr han
tilltrader uppdraget inom fjorton dygn underrét-
ta formedlaren om sin make, en omyndig vars in-
tressebevakare han &r, andra familjemedlemmar
som minst ett r har bott i samma hushall samt
om sadana sammanslutningar eller stiftelser som
avses i3 § 3 mom. 2 punkten samt inom sju dygn
om fordndringar i dessa uppgifter. Till anmélan
skall fogas de uppgifter som avsesi4 § 1 mom. 4
och 5 punkten samt i 2 mom. 1 och 2 punkten .
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Virdepapper som anslutits till viardeandelssys-
temet

6§
(Som i RP)

Offentligt register dver dgande med insynsstdll-
ning

78
Den som tar emot sadana anmilningar som
avses 14 och 5 § skall fora ett register varav for
varje anmélningsskyldig framgar hans eget, hans
makes, en omyndigs vars intressebevakare han
dr, andra stadigvarande i samma hushall boen-
des ochi3 § 3 mom. 2 punkten angivna samman-
slutningars och stiftelsers innehav av viardepap-
per samt specificerade kop och andra afférer (in-
siderregister). P4 motsvarande sétt skall i regist-
ret for varje anmédlningsskyldig tas in uppgifter
om de personer, sammanslutningar och stiftel-

ser som avses i 4 och 5 §.

(2—4 mom. som i RP)

Foretagsspecifikt insiderregister

8—11§
(Som i RP)

Kursmanipulation

12 §

(1 och 2 mom. som RP)

Vad som bestdms i 2 mom. 4 punkten tillam-
pas inte pa en upphovsman enligt lagen om ytt-
randefrihet i masskommunikation till ett medde-
lande som gjorts tillgdngligt for allmdnheten, om
upphovsmannen vid utarbetandet av meddelan-
det forbundit sig att f6lja regler som utarbetats
for yrkeskdren for en organisation som fackmaés-
sigt foretrdder personer som utarbetar meddelan-
den i publikations- och programverksamhet en-
ligt nimnda lag (utesl.) eller som den som uto-
var publikations- och programverksamheten ut-
arbetat och vilkas verkningar motsvarar verk-
ningarna av direktivet om marknadsmissbruk
och de bestimmelser som Europeiska gemenska-
pernas kommission utfirdat med stod av det.
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Néamnda punkt tillimpas emellertid om upphovs-
mannen till meddelandet sjdlv drar sdrskild for-
del eller nytta av att informationen offentliggdrs
eller sprids.

(4 och 5 mom. som i RP)

Begrdinsningsbestimmelse

13§
(Som i RP)

Virdepapper for vilka det har ldmnats in en an-
sokan om upptagande till offentlig handel

14 §
(Som i RP)

Ndrmare foreskrifter

15§

Finansinspektionen kan utfirda de nidrmare
foreskrifter (utesl.) som behovs for att genomfo-
ra de réttsakter som Europeiska gemenskaper-
nas kommission utfardat med stdd av direktivet
om marknadsmissbruk. Finansinspektionen kan
dessutom utfarda nérmare foreskrifter om inne-
hallet i anmélan som avses i 4 § och om anmal-
ningssittet, om det forfarande som avses i 6 §
ochi7 § 2 mom. samt om innehallet i det regis-
ter som avses 1 9 § och om séttet att registrera
uppgifter.

7 kap.

Tillsyn 6ver virdepappersmarknaden

Tystnadsplikt

3§
(Som i RP)

Forslag till beslut

8 kap.

Straffstadganden

Missbruk av insiderinformation och kursmani-
pulation

1§
(Som i RP)

Virdepappersmarknadsforseelse

3§
(Som i RP)

10 kap.

Sirskilda stadganden

Derivatavtal

I,laochl1b§
(Som i RP)

(1 och 2 mom. som i RP)

Uppgifterna i insiderregister enligt 5 kap. 7 §
i denna lag skall bringas i Overensstimmelse
med lagen inom sex ménader efter lagens ikraft-
tradande. Fram till dess att uppgifterna i insider-
registret har bringats i overensstimmelse med
denna lag, dock hégst i sex mdnader efter la-
gens ikrafttridande, tillimpas pd offentlighet
for innehav och uppgifter som skall ldmnas de
bestimmelser som giller vid denna lags ikraft-
trddande i stillet for 5 kap. 3 och 4 § i denna lag.

(4 och 5 mom. som i RP)
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Lag

om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen av den 27 juni 2003 om Finansinspektionen (587/2003) 6 § 1 punkten, 12 § 2 mom.

3 punkten och 37 § 1 mom.,

fogas till lagen nya 15 a, 15 b och 15 ¢ §, till 25 § nya 3 och 7 mom., varvid de nuvarande 3—>5
mom. blir 4—6 mom., till lagen en ny 24 b §, som placeras i 4 kap., och till lagen nya 26 a—26 e och

37 a § som foljer:

6och 12§
(Som i RP)

15a§

Sdrskild rdtt att fa uppgifter i anslutning till
marknadsmissbruk

(1 mom. som i RP)

Finansinspektionen har samma rétt att fa for
tillsynen nédvindiga uppgifter, handlingar och
dokument samt kopior av handlingar och doku-
ment géllande en specificerad affarstransaktion
av den som handlar pa ett tillsynsobjekts och en
annan finansmarknadsaktors véignar eller for de-
ras rakning, av den som deltar i en affarstransak-
tion eller ett uppdrag som géller virdepapper
som dr foremal for offentlig handel eller for ett
handelsforfarande enligt 3 kap. 16 § i virdepap-
persmarknadslagen, virdepapper for vilka det
har ldmnats i en ansokan om upptagande till of-
fentlig handel och vérdepapper vilkas vérde be-
stdms pa grundval av virdepapper som ar fore-
mal for offentlig handel samt av en annan per-
son som av grundad anledning kan antas forfoga
over uppgifter eller handlingar eller dokument
som avses 1 1 mom. Finansinspektionen skall
dterldmna originalhandlingar och originaldoku-
ment.

(3 mom. som i RP)

15boch15¢§
(Som i RP)

4 kap.
Administrativa pafoljder
24b(242)§
Ordningsavgift

(1—3 mom. som 24 a § I—3 mom. i RP)
Den som har paforts ordningsavgift kan over-
klaga beslutet hos marknadsdomstolen i enlig-
het med forvaltningsprocesslagen (586/1996).
(5 mom. som 24 a § 5 mom. i RP)

25§

Offentlig anmdrkning

Den som har tilldelats en offentlig anmérk-
ning kan overklaga beslutet hos marknadsdom-
stolen i enlighet med forvaltningsprocesslagen.

26 a§
Pdfoljdsavgift

(1—4 mom. som i RP)

Péafoljdsavgift pafors av marknadsdomstolen
pa framstdllning av Finansinspektionen. Avgif-
ten skall betalas till staten.
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26b§
Anhdngiggorande och forberedelse av drenden

Arenden som giller ordningsavgift, offentlig
anmdrkning, offentlig varning och pafoljdsav-
gift blir anhingiga vid marknadsdomstolen pa
framstdllning av Finansinspektionen eller ge-
nom besvdr av den som har paforts pafoljden.
Framstdllningar och besvdr skall goras skriftli-
gen.

Da en framstdllning eller besvdr har kommit
in till marknadsdomstolen skall saken fore den
egentliga behandlingen och under ledning av
Overdomaren eller en marknadsréttsdomare for-
beredas sa att den utan dr6jsmal kan avgoras.
Négon forberedelse behovs inte om framstdll-
ningen eller besviren avvisas eller omedelbart
forkastas sdsom ogrundad eller ogrundade.

Vid en forberedelse skall de som &ar delaktiga i
drendet ges tillfille att bemoéta framstdllningen
eller besviren muntligen eller skriftligen. Mark-
nadsdomstolen skoter om de dtgérder som be-
hovs for att hora Finansinspektionen. Forbere-
delsen far avslutas dven om ndgon delaktig inte
har bemétt framstdllningen eller besviren.

26 coch26d§
(Som i RP)
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26 ¢ §
Behandling av drenden och dndringssokande

1 6vrigt behandlas och utreds drenden i mark-
nadsdomstolen i enlighet med forvaltningspro-
cesslagen. Bestimmelser om behandlingens och
handlingars offentlighet utfdrdas sdrskilt.

Beslut som marknadsdomtolen meddelat med
stod av denna lag far overklagas genom besvir
hos hogsta forvaltningsdomstolen i enlighet med
forvaltningsprocesslagen. Aven Finansinspek-
tionen har rdtt att overklaga marknadsdomsto-
lens beslut genom besvir hos hégsta forvalt-
ningsdomstolen, om hégsta forvaltningsdomsto-
len beviljar besvdrstillstand. Tillstdnd kan med-
delas om det for lagens tillimpning i andra lik-
nande fall eller for en enhetlig rdttspraxis dr av
vikt att drendet avgors av hogsta forvaltnings-
domstolen eller om det finns nagot annat vigan-
de skdl att bevilja tillstand. (Nytt)

370ch37a§
(Som i RP)

(1 och 2 mom. som i RP)

Pa de beslut om offentliga anmdrkningar och
offentliga varningar som fattats innan denna lag
trdtt i kraft tillimpas de bestimmelser som gdll-
de vid lagens ikrafttridande. (Nytt)

Lag

om indring av 48 § i lagen om virdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 48 § i lagen av den 26 februari 1996 om vérdepappersforetag (579/1996), sadan paragra-
fen lyder i lagarna 48/2002 och 79/2003, ett nytt 7 mom. som foljer:

48 §
Tystnadsplikt

Ett virdepappersforetag har rétt att ldmna
upplysningar som avses i 1 mom. till sddana ar-
rangorer av offentlig handel som avses i virde-
pappersmarknadslagen och till sidana options-
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foretag som avses i lagen om handel med stan-
dardiserade optioner och terminer, om upplys-
ningarna dr nodvéandiga for att trygga den till-
synsuppgift som élagts dem. Ett virdepappers-
foretag har samma rdtt att l[dmna upplysningar
till de sammanslutningar med verksamhet i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
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radet som ordnar handel som motsvarar offent-
lig handel och till de sammanslutningar i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrad-
det som motsvarar optionsforetag.

Ikrafttradandebestimmelsen
(Som i RP)

Lag

om indring av 94 § i kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 94 § i kreditinstitutslagen av den 31 december 1993 (1607/1993), sadan paragrafen lyder
i lagarna 1340/1997, 45/2002 och 75/2003, ett nytt 8§ mom. som foljer:

94 §
Tystnadsplikt

Ett kreditinstitut har rétt att lamna upplys-
ningar som avses i 1 mom. till sddana arrangorer
av offentlig handel som avses i virdepappers-
marknadslagen och till sddana optionsforetag
som avses i lagen om handel med standardisera-
de optioner och terminer, om upplysningarna ar
nddvindiga for att trygga den tillsynsuppgift

som alagts dem. Ett kreditinstitut har samma rtt
att ldmna upplysningar till de sammanslutning-
ar med verksamhet i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrdadet som ordnar han-
del som motsvarar offentlig handel och till de
sammanslutningar i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet som motsvarar
optionsforetag.

Ikrafttridandebestimmelsen
(Som i RP)

11
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Helsingfors den 29 mars 2005

I den avgorande behandlingen deltog

ordf. Jouko Skinnari /sd
vordf. Jari Leppa /cent
medl. Sari Essayah /kd
Klaus Hellberg /sd
Reijo Kallio /sd
Esko Kiviranta /cent
Martti Korhonen /vénst

Sekreterare var

utskottsrdd Tuula Kulovesi.
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Seppo Lahtela /cent

Jere Lahti /saml

Klaus Pentti /cent

Antti Rantakangas /cent
Martin Saarikangas /saml
Juhani Sjoblom /saml
Oras Tynkkynen /grona.
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