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LAKIALOITE 71/2014 vp

Laki tuloverolain 33 a ja 33 b §:n muuttamises-
ta

Eduskunnalle
Aloite on osa Keskustan vaihtoehtoa turhan by-
rokratian ja sääntelyn vähentämiseksi. Aloit-
teessa esitetään, että First North -kauppapaikan 
osinkoverotusta muutetaan siten, että osinkove-
rotus säilyisi listaamattomien yhtiöiden verotuk-
sellisen aseman mukaisena. Lisäksi aloitteessa 
esitetään, että julkisesti noteeratuista yhtiöistä 
saatavat osingot olisivat verovapaita 1 000 eu-
roon saakka.

Listaamattomien ja pörssiin listattujen osa-
keyhtiöiden verokohtelu poikkeaa toisistaan. 
Muista kuin julkisesti noteeratuista yhtiöistä 
saadut osingot verotetaan edullisimmallaan si-
ten, että osakkeen arvolle lasketusta 8 prosenttia 
vuotuista tuottoa vastaavasta osingon määrästä 
25 prosenttia on veronalaista pääomatuloa kui-
tenkin enintään 150 000 euroon saakka. Yksi-
tyishenkilön saamasta pörssiosingosta sen si-
jaan aina 85 prosenttia on veronalaista pääoma-
tuloa.

Listaamattomien yritysten ja pörssiyhtiöiden 
osakkeenomistajien erilainen verokohtelu muo-
dostaa selkeän kynnyksen ja jopa kannustines-
teen listautumiselle pörssin kevyemmin säännel-
lylle First North -listalle. Koska avainomista-
jien osinkoverotus kiristyisi listautumisen myö-
tä, voi listautuminen jäädä toteutumatta, vaikka 
sitä muutoin yrityksessä harkittaisiinkin.

Mikäli listautumispäätös jää tekemättä, voi 
tämä samalla tarkoittaa sitä, että yrityksen mah-
dollisuudet saada lisää omaa pääomaa heikenty-
vät. Puutteellisen oman pääoman vuoksi yritys 
ei myöskään saa velkarahoitusta harkitsemiinsa 

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investointeihin, jolloin investoinnit eivät toteu-
du. Tämä ketju johtaa lopulta siihen, että poten-
tiaaliset työpaikat jäävät syntymättä, kun inves-
tointi jäädytetään rahoitushaasteiden vuoksi. 
Yrityksen omistajat voivat myös päätyä myy-
mään yritystoiminnan johonkin sellaiseen maa-
han, jossa yrityksiä kannustetaan aktiivisemmin 
kasvu-uralle. 

Suomen ja Ruotsin välillä on merkittävä ero 
siinä, miten yrityksiä on listautunut pörssiyritys-
ten mittakaavassa pienille ja kasvunälkäisille 
yhtiöille tarkoitetulle Firsh North -listalle. Va-
jaan kymmenen vuoden kuluessa Ruotsissa täl-
laisia yhtiöitä on listautunut jo yli 160, kun Suo-
messa listautumisia on ollut vain muutama. Ero 
on radikaali maissa, jotka muutoin ovat monilta 
osiltaan varsin samankaltaisia. Keskeinen ero on 
siinä, että Ruotsissa pörssilistautuminen ei muo-
dosta samanlaista veroloukkua kuin Suomessa.

Ruotissa Firsth North -listalle listautuneet 
yritykset ovat keränneet yhteensä jo pitkästi yli 
1,5 miljardia euroa markkinaehtoista pääomaa, 
jonka turvin ne ovat voineet kasvaa rohkeasti. 
Näihin yrityksiin on syntynyt jo yli 20 000 uutta 
työpaikkaa.

First North -kauppapaikalle ensisijaisesti lis-
tautuvien yhtiöiden verotuksellista asemaa tulee 
muuttaa siten, että niistä saatavien osinkojen ve-
rotus vastaa listaamattomien yhtiöiden osinko-
ja. Kasvuyhtiöille luodaan näin neutraali mah-
dollisuus hakea pääomaa pörssin markkinapai-
kalta.
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Tämä muutos siirtäisi listayhtiöiden osinko-
verotuksen liittyvän kannustinongelman siihen 
vaiheeseen, jolloin yritys aikanaan päättäisi siir-
tyä pörssin päälistalle kasvettuaan sitä ennen tar-
peeksi suureksi. Tässä vaiheessa osinkoverotuk-
seen liittyvä ongelma ei kuitenkaan enää olisi 
niin merkityksellinen kysymys, että se muodos-
taisi esteen muutokselle, koska yhtiön omistus 
olisi jo joka tapauksessa hajaantunut. Varsinai-
selle pörssilistalle siirtyminen olisi tällöin luon-
teva valinta kovaan kasvuvauhtiin päässeelle 
yritykselle.

Muuttamalla First North -listan osinkojen ve-
rotusta voitaisiin listayhtiöiden ja listaamatto-
mien yhtiöiden verotuksen poikkeavuudesta joh-
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tuvaa osinkoverotuksen kannustinongelmaa joka 
tapauksessa siirtää tuntuvasti nykyistä yhtiöko-
koa suurempaan kokoluokkaan. 

Lisäksi Keskustan osinkoveromallissa lista-
tuista yrityksistä nostettavat enintään 1 000 eu-
ron osingot olisivat verovapaita. Muutoin listat-
tujen yhtiöiden osingot olisivat kokonaan pää-
omaverotuksen piirissä. Näin kannustetaan yksi-
tyisiä ihmisiä osakesäästämiseen ja kansankapi-
talismiin.

Edellä olevan perusteella ehdotamme,

että eduskunta hyväksyy seuraavan la-
kiehdotuksen:
Laki
tuloverolain 33 a ja 33 b §:n muuttamisesta

Eduskunnan päätöksen mukaisesti
muutetaan tuloverolain (1535/1992) 33 a §:n 1 momentti ja 33 b §:n 1 momentti, sellaisena kuin 

ne ovat laissa 1237/2013, seuraavasti:
33 a §

Julkisesti noteeratusta yhtiöstä saatu osinko

Julkisesti noteeratusta yhtiöstä saatu enintään 
1 000 euron osinko on verovapaata tuloa. Yli 
1 000 euron osinko on kokonaisuudessaan pää-
omatuloa.

Tämä ei kuitenkaan koske First North -listal-
la ja siihen rinnastettavilla kauppapaikoilla no-
teerattavia yhtiöitä.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

33 b §

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiöstä saa-
tu osinko

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiöstä 
tai First North -listalla tai siihen rinnastettavilla 
kauppapaikoilla noteerattavista yhtiöistä saa-
dusta osingosta 25 prosenttia on veronalaista 
pääomatuloa ja 75 prosenttia verovapaata tuloa 
siihen määrään saakka, joka vastaa varojen ar-
vostamisesta verotuksessa annetussa laissa 
(1145/2005) tarkoitetulle osakkeen verovuoden 
matemaattiselle arvolle laskettua kahdeksan 
prosentin vuotuista tuottoa. Siltä osin kuin vero-
velvollisen saamien tällaisten osinkojen määrä 
ylittää 150 000 euroa, osingoista 85 prosenttia 
on pääomatuloa ja 15 prosenttia verovapaata tu-
loa.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Tämä laki tulee voimaan    päivänä       kuuta 
20   .
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Jari Leppä /kesk
Mika Lintilä /kesk
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Antti Rantakangas /kesk
Juha Rehula /kesk
Eero Reijonen /kesk
Markku Rossi /kesk
Simo Rundgren /kesk
Mikko Savola /kesk
Juha Sipilä /kesk
Ari Torniainen /kesk
Tapani Tölli /kesk
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Anu Vehviläinen /kesk
Laila Koskela /ps
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