Poytikirjan asiakohta PTK 68/2019 vp

Taysistunto

Torstai 21.11.2019 klo 16.00—21.40

8. Eduskunnan pankkivaltuuston kertomus 2018
Kertomus K 16/2019 vp
Valiokunnan mietintd TaVM 2/2019 vp

Ainoa kdsittely

Ensimmaéinen varapuhemies Tuula Haatainen: Ainoaan kisittelyyn esitelldén paivijar-
jestyksen 8. asia. Késittelyn pohjana on talousvaliokunnan mietinté TaVM 2/2019 vp. Nyt
padtetddn kannanotosta kertomuksen johdosta.

Keskustelu

18.56 Pekka Aittakumpu kesk: Arvoisa rouva puhemies! Kiitos eduskunnan pankkival-
tuustolle kertomuksesta ja talousvaliokunnalle mietinndsti. Haluaisin nostaa kertomukses-
ta esille vield yhden seikan.

Pankkivaltuusto nostaa yhdeksi maamme taloutta uhkaavaksi riskiksi yksityishenkili-
den voimakkaan velkaantumisen sekd vakuudellisten ettd vakuudettomien luottojen kaut-
ta. Talousvaliokunta tuo esille mietinngssddn, ettd valtiovarainministeriossi on vastikdan
saatu paitokseen selvitystyd, jonka tarkoituksena on toimia pohjana kansalaisten velkaan-
tumista hillitseville lainsdddannon muutoksille.

Pidén térkeéna sitd talousvaliokunnan huomiota, ettd kun velkaantumiskehitysta hilli-
tddn lainsddddnnodn keinoin, on erityistd huomiota kiinnitettdvd vaikutusten arviointiin,
koska asumiseen kohdistuva sddntely koskettaa jokaista suomalaista. Lahtokohtana tulee
olla, ettd suomalaisilla tavallisilla palkansaajilla pitdd olla mahdollisuus asuntosiéstdmi-
seen. Samalla on aivan oikein kiinnitettdva huomiota siihen ja toimittava niin, ettd valtim-
me mahdollisimman kattavasti ylivelkaantumisen riskit.

Valtuuston kertomuksessa todetaan myds se, ettd yksityishenkil6iden maksuhédiridmer-
kinnét ovat lisdéntyneet. Tédsséd yhteydessd haluan tuoda esille sen, ettd moni ylivelkaantu-
nut ei selvid omin voimin tilanteestaan ja siksi meidén tulisi parantaa muun muassa sosiaa-
lisen luototuksen saatavuutta ja laajentaa sitd koko maahan, koska nyt sitd saa vain noin
30—40 kunnassa. Moni esimerkiksi maksuhdiriomerkinnén saanut on péaéssyt tilantees-
taan taloudelliseen tasapainoon juuri sosiaalisen luoton kautta. Meidén olisi kaikin tavoin
tuettava ihmisten mahdollisuuksia selvitd ongelmistaan, ottaa vastuuta eldmastddn ja pass-
ta kielteisestd kierteest takaisin myonteiseen kierteeseen.

18.59 Markus Lohi kesk: Arvoisa rouva puhemies! Otan tissd pankkivaltuuston kerto-
muksen yhteydessé esille kaksi asiaa, joihin on kiinnitetty myds téssé talousvaliokunnan
tekeméssd mietinndssd huomiota. Ensimmaéinen on korkopolitiikka, ja toinen liittyy sa-
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maan, mihin edelld edustaja Aittakumpu kiinnitti huomiota, eli yksityishenkildiden vel-
kaantumiseen.

Eldmme siind mielessa erikoisia aikoja, ettd meilld ovat pitkédan olleet paitsi ohjauskorot
myos kansalaisten maksamat korot erittdin alhaalla. Keskuspankit ovat lahteneet finanssi-
kriisin jélkeen elvyttdimédn taloutta ja on kdynnistetty aika massiivisia arvopapereiden
osto-ohjelmia, ja se on vaikuttanut sithen, ettd keskuspankkien taseet ovat kasvaneet mutta
samalla on pystytty elvyttdméan Euroopan alueella talouksia. Téssé tilanteessa on kuultu
my0s puheenvuoroja, jopa julkisuudessa, ettd kun poikkeustilanteessa jotkut valtiot, Suo-
mi mukaan lukien, taisivat saada tdssé kesén kynnykselld miinuskorollakin velkaa, niin nyt
kannattaisi ottaa voimakkaasti velkaa ja investoida sitd, koska saadaan negatiivisella ko-
rolla. Néisséd puheenvuoroissa — joihin tietylld tavalla siséltyy ymmérrettdva viestikin,
ettd onhan tdmé korkotaso poikkeuksellinen, kun se kdy jopa miinuksella — kuitenkin
saattaa unohtua se toinen puoli velasta, eli se velka pitdd kuitenkin joskus pystyd maksa-
maan takaisin. Se erdéntyy jonakin paivéna, ja koron maksaminen on vain yksi osa siti vel-
kasuhdetta. Silloin jos meilld olisi turvaava sijoituskohde, josta me saisimme tuottoa, il-
man muutahan meidén kannattaisi ottaa mahdottomasti velkaa negatiivisella korolla ja si-
joittaa sithen, mutta jos me aiomme sijoittaa turvallisempaan kuin Suomen valtion velka-
papereihin, niin meidén pitéisi sijoittaa ehké Saksan valtion velkapapereihin, mutta niitten
korko on vield pienempi kuin Suomen, jolloin se ei ole endd kannattavaa taloudellisesti.
Sen takia itse kuitenkin néen, ettd kun jos me otamme nyt velkaa, niin se velka erdintyy jo-
nain péivéini, kenties kymmenien vuosien pééstékin, ja vaikka valtion velanotto on tim-
maoistd rullaavaa, ettd sitd yleensé korvataan uudella velalla, niin jos me holtittomasti 1dh-
demme velkaantumaan, niin silloin tapahtuu se, ettd meidén korkotaso ldhtee nousemaan,
jasilloin me emme pystykaédn valttimattd korvaamaan sitd uudella velalla samoilla ehdoil-
la ja me joudumme ehké kierteeseen, jonka pédssé ei olekaan niin hyvé talouskehitys kuin
toivottaisiin.

Toinen niakokulma tdhén on, ettd miki on sitten semmoinen aito investointi, johon lai-
tettaisiin tdmé velkaraha, joka otettaisiin. — Jos puheenjohtaja sallii, siirryn tuohon pont-
to0n jatkamaan.

Ensimméinen varapuhemies Tuula Haatainen: Se on tdysin oikeutettua. Olkaa hyva.
[Puhuja siirtyy puhujakorokkeelle]

Arvoisa puhemies! Haluan sen verran jatkaa téstd, ettd monesti ajatellaan, ettd no laite-
taan johonkin tirkedén yhteiskunnalliseen, vaikkapa infrastruktuurin rakentamiseen —
teitten, rautateitten — mika sitten tavallaan generoi ja tuo semmoista taloudellista aktivi-
teettia ja tyOpaikkoja ja hyvéi. Ndinhdn varmasti on, mutta jos me ajattelemme investoin-
tina, niin investoinninhan pitéisi kyeta todella tuottamaan sini aikana se raha niin, ettd kun
me olemme velkaa maksamassa, niin meillé on sitten se raha, jolla me maksamme sen ve-
lan takaisin, mutta kokemukset osoittavat, ettd kun valtiot velkaantuvat, niin aika pitkélle
se velka menee juokseviin menoihin ja vuosittaisiin kuluihin eiké sellaisiin investointei-
hin, jotka tuottavat suoraan sen rahan, jolla maksetaan velka pois. Téméa on se ongelma tél-
laisessa voimakkaassa velkaantumisessa, minké takia pidén sité huolestuttavana.

Tulee mieleen nuoruudesta kokemus. Aidilléni oli tapana sanoa, kun nuorena tuli val-
vottua, ettd kun nuorena nukkuu, niin se on niin kuin panisi rahaa pankkiin. Mutta kun seu-
raavana péivind herési, niin ei sielld tililld ollut yhtd&n enempéa rahaa. Saattaa olla, etti
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monet tdimmaisetkin investoinneiksi kutsuttavat asiat valtiontaloudessa ovat semmoisia,
ettd eivit ne sitten generoikaan rahaa sinne tilille vaan ne menevit kulutukseen, ja se on in-
vestointi hyvissd ajatuksissa kylld mutta ei sitten reaalielaméssd. Sen takia timmoinen
maltillinen taloudenpito ja velkaantumiseen huomion kiinnittdminen on dérimmaéisen tér-
kead.

Arvoisa puhemies! Sitten muutama sana téstd yksityishenkildiden velkaantumisesta.
Meilldhin todella oli tdssd vasta tydryhmad, jota kutsuttiin Morttisen tyoryhméksi, joka esit-
ti makrotalouden nékokulmasta rajoituksia yksityishenkildiden velkaantumiseen. Siini oli
lista esityksid, jotka minusta monelta osin olivat aika hyvii ja kiinnittivdt huomiota oikei-
siin asioihin, joihin Suomen Pankki on my®6s kiinnittdnyt huomiota. Sielld oli muun muas-
sa yksi kysymys, joka on viimeisen kymmenen vuoden aikana merkittdvisti noussut, ndmé
niin sanotut taloyhtidlainat. Tdmékin on kysymys, jota ldhestytddn timén vaalikauden ai-
kana kahdesta nikokulmasta.

Toinen on se, ldhdetdankd niitten ottoa ehka rajoittamaan, tehddankd joku stressitesti,
ettdl se saisi olla vain asuntojen kdyvéstéd hinnasta tietyn verran. Minusta timmdinen voisi
olla jarkevi tapa rajoittaa.

Samaan aikaan on selvitys siité, pitdisiko taloyhtidlainojen verovédhennysoikeutta vuok-
ratuloista vihentda tai kokonaan poistaa. On hyvé, etté téstd tehddén selvitys, koska mis-
sédn tapauksessa ilman perusteellista selvitysté tdllaista pastosta ei olisi viisasta tehdi. Se
voisi johtaa odottamattomiin ja sellaisiin seurauksiin, joita ei toivota, myds asuntomarkki-
noilla, varsinkin jos se koskisi myds vanhoja velkoja, niin kuin se tulisi todennikoisesti
koskemaan. En ole tésté ajatuksesta kovin innostunut.

Sitten tdhén liittyy niin sanottu velkakatto, jota sielld esitetéén, ettd se maérd, minka ver-
ran saisi lainaa otettua, olisi kotitalouden vuoden bruttotuloista nelja ja puoli -kertainen.
Tédmakin kaavamaisesti sovellettuna on kylld ongelmallinen. Otan esimerkin kaytdnnon
elamasta: Silloin jos perheenlisdystd on tulossa perheeseen, yleensd suunnitellaan vaihtoa
suurempaan asuntoon tai se tulee ajankohtaiseksi. Silloin tarvitaan asuntolainaa, mutta sil-
loin saatetaan hyvinkin olla perhevapailla, jolloin tulot pienenevit. Sen takia tarvitaan eh-
dottomasti timmaisid joustoja ja poikkeuksia — jos jonkunlaisia sddnnoksid 1dhdetdén te-
kemién — jotka ottavat huomioon eri eldméntilanteet, eiké liian kaavamaisesti. [Puhe-
mies koputtaa] Kylld keskituloisillakin suomalaisilla pitdé olla nyt ja tulevaisuudessa mah-
dollisuus hankkia omistusasunto ja oma koti.

19.06 Sakari Puisto ps: Arvoisa puhemies! Kaésittelyssd on eduskunnan pankkivaltuus-
ton kertomus vuodelta 2018. Tésté talousvaliokunta on antanut mietinnon, jossa on kiinni-
tetty huomiota moniin asioihin, mutta haluan kuitenkin nostaa esiin ja tismentéa viel4 eri-
néisid nédkdkohtia.

Ensinnékin tdssd talousvaliokunnan mietinndssi todetaan, ettd Suomen Pankin tase on
kasvanut epatavanomaisten rahapolitiikkatoimien my6téd huomattavasti. Tosiaankin Suo-
men Pankin saatavien kokonaisméérd vuoden 2018 lopussa oli yli 100 miljardia euroa.
Téstd merkittédva osa, 45 miljardia euroa, koostui eurojérjestelmén sisdisistd saatavista,
joista suuri osa oli nditd pankkijérjestelmén niin kutsuttuja Target 2 -saatavia. Lopunvii-
meksi ndiden saatavien status lienee rinnastettavissa vakuudettomiin saataviin, samaan ta-
paan kuin pankkitalletuksetkin ovat lopunviimeksi nekin saatavia.

Rahapoliittisen elvytystarpeen on kuitenkin tulkittu olevan edelleen voimassa, ja tdhén
tarpeeseen on vastattu kayttdmalla rahapolitiikan epdtavanomaisia toimia, kuten laajoja ar-
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vopaperiostoja. Suomen Pankin taseessa on kohta 7.1 eli niin kutsutut rahapolitiikan har-
joittamista varten pidettivit arvopaperit, joiden suuruus on 45 miljardia. Ndistd suurin eré
on puolestaan julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelma, 28 miljardia.

Poikkeuksellisissa tilanteissa edelld mainittuihin eriin siséltyy riskinsé, ja nykyinen ra-
hapolitiikan tilanne on véahintédénkin erikoinen nollakorkoineen ja negatiivisine korkoi-
neen. Finanssisijoitusten varallisuusarvoissa on keinotekoista nousua, ja nollakorkotilan-
netta ainakaan téllaisenaan tuskin on koettu koskaan aikaisemmin. Tosiasiassa epéilen, etti
keskuspankitkaan eivit tiedd, miten tima tilanne tulee normalisoitumaan.

Arvoisa puhemies! Haluan myos kiinnittd4d huomiota tdmén nédhdyn rahapoliittisen el-
vytyksen seurannaisvaikutuksiin. Keskuspankkien toimien ja rahahanojen avaamisen
myotd padomavarallisuuden madrd on kasvanut valtavasti. Samaan aikaan ihmisten palk-
kojen ostovoima on vuosien varrella junnannut paikallaan tai jopa laskenut. Samalla palk-
kojen ja tyoeldkkeiden verotus on kuitenkin verrattain kiredd verrattuna tdhian padomasek-
toriin ja kansalaisten ostovoimaa nakertavat kasvaneet asumisen ja liikenteen kustannuk-
set. T4td taustaa vasten tuskin on mikddn ihme, ettd sielld t44114, mukaan lukien néissi kes-
keisissd ldnsimaiden finanssikeskuksissa, on ndhty melkoista poliittista kuohuntaa. Toi-
von, ettd pankkivaltuuston kertomuksissa, myds tulevissa, kiinnitetddn huomiota néihin
seikkoihin.

Miti tulee tdhén Rinteen hallitusohjelmaan yleensékin, niin myos téssd pankkivaltuus-
ton kertomuksessa tarkasteltiin julkisen talouden kestdvyyttd, ja haluan kiinnittdd huomio-
ta sithen, ett julkisen talouden suunnitelmassa sivulla 76 on esitetty niin kutsuttu talouden
herkkyystarkastelu ja siind osoittautuu, ettd jos talouskasvu Suomessa jaé ihan yhdenkin
prosenttiyksikon téstd perusurasta, se tarkoittaisi sitd, ettd julkisen velan suhde bkt:hen
kasvaisi yli 10 prosenttiyksikkda ja monista ndistd Rinteen hallitusohjelman talouslinjauk-
sista kdytdnnossa pohja pettiisi ihan tdysin. Eli me olemme tosi kapealla alueella téssi, ja
kun monet edustajat puhuvat tiélla, ettd erilaisia leikkauksia on peruttu ja suunta on kéan-
netty, niin kylla se tilannekuva on tosiasiassa aivan toinen.

19.10 Mari Rantanen ps: Arvoisa puhemies! On pakko tarrata edustaja Lohen puhee-
seen. Hanhén puhui tddlld ihan jarkevia julkisen talouden velkaantumisesta ja kertoi siité,
ettd noin ldhtokohtaisesti pitéisi olla niin, ettd kun velkaa otetaan, se on ikéan kuin inves-
tointi, jolla saadaan sitten tuloja takaisin. No nythén néin ei ole tdlld hallituksella, vaan
néyttid siltd, ettd velkaantuminen vain kiihtyy. Hallituksen esityksessé 89, joka meille té-
niin tuli, todetaan, ettd ensi vuonna velan mairin arvioidaan olevan yhteensa noin 2,2 mil-
jardia. Nahtavisti tima edustaja Lohen esitelmai kaikui kyll4 kuuroille korville, kun mita il-
meisimmin tétd keskustelua ei ole kdyty hallituksen sisélld. Téélla sitd kuulemme vain me
oppositio, joka ymmairramme, mitd velkaantuminen tarkoittaa silloin kun sitd kdytetdan
pysyvien menojen rahoittamiseen. — Kiitos.

Keskustelu péittyi.

Eduskunta hyviksyi valiokunnan ehdotuksen kannanotoksi kertomuksen K 16/2019 vp
johdosta. Asian késittely pédttyi.
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