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Taysistunto

Keskiviikko 18.2.2026 klo 14.00

6. Hallituksen esitys eduskunnalle Euroopan unionin listautumissiidoksen tiytintéonpa-
noa koskevaksi lainsasidannoksi
Hallituksen esitys HE 184/2025 vp

Liihetekeskustelu

Puhemies Jussi Halla-aho: Lihetekeskustelua varten esitellddn pdivijarjestyksen 6. asia.
Puhemiesneuvosto ehdottaa, ettd asia ldhetetddn talousvaliokuntaan.

Keskusteluun varataan tdssi vaiheessa enintddn 30 minuuttia. Jos puhujalistaa ei tdssd
ajassa ehditi kiayda loppuun, asian késittely keskeytetdén ja sitd jatketaan muiden asiakoh-
tien jalkeen. — Ministeri Puisto, olkaa hyva.

Keskustelu

15.05 Elinkeinoministeri Sakari Puisto (esittelypuheenvuoro): Hyva puhemies ja edus-
tajat! Téassé esityksessd on kyse pddasiassa Euroopan unionin listautumissdadddskokonai-
suuden tiytintoonpanosta. Talld sdddoskokonaisuudella muutetaan rahoitusmarkkinatoi-
mijoita koskevaa siddntelyd. Ndma muutokset ovat osa EU:n pddomamarkkinaunionihan-
ketta, jolla parannetaan Euroopan pddomamarkkinoita edistimilld niiden yhdentymista.
Saddoskokonaisuuden johdosta esityksessd ehdotetaan kansallisesti muutettavaksi useam-
paa rahoitusmarkkinasidintelyn alaan kuuluvaa lakia.

Muutosten keskeinen sisdlto: Merkittdvimmat kansalliseen sdédntelyyn vaikuttavat muu-
tokset ovat seuraavat. Listautumishetkelld yleison hallussa olevien osakkeiden méaarin
vaatimusta alennetaan. Vaatimusta alennetaan listautumisen houkuttelevuuden parantami-
seksi. Esitteen julkistamisvelvollisuutta koskevaa euromiéréistd alarajaa nostetaan. Alara-
jan nostolla pyritddn alentamaan esitteen laatimisesta johtuvaa hallinnollista taakkaa. Pien-
ten ja keskisuurten yritysten sanktioita markkinoiden vaarinkayttosddnnosten rikkomises-
ta kevennetéén siten, ettd keventdmiselld on tarkoitus varmistaa seuraamusten oikeasuhtai-
suus pienille ja keskisuurille yrityksille. Listautumisesitteessi edellytetdin yha kansallisen
kielen kiyttdd sijoittajansuojan varmistamiseksi. Liikkeeseenlaskijoille asetettujen vaati-
musten selkeyden vuoksi edellytetddn yhi perusasiakirjan kaytt6a, kun varsinaista esitetti
ei edellytetd. Lisdksi kansallisesti pidennetién liikkeeseenlaskijan omilla osakkeilla tehty-
jen kauppojen ilmoittamisaikaa. Esityksen yhteydessi tdydennetddn myds sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusdirektiivin tdytdntdonpanoa. Lisdksi esityksessd ajantasaistetaan ja
tehdddn teknisluonteiset muutokset rahoitusmarkkinasddddsten salassapitovelvollisuutta
koskevaan sddntelyyn.

Vaikutukset: Lakiehdotusten merkittdvimmat vaikutukset kohdistuvat rahoitusmarkki-
noihin ja rahoitusmarkkinatoimijoihin, kuten sijoittajiin ja arvopapereiden liikkeeseenlas-
kijoihin. Muutoksilla ei arvioida olevan merkittdvid vaikutuksia muihin toimijoihin. Lis-
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tautumissédddoskokonaisuudella pyritddn alentamaan liikkeeseenlaskijoiden hallinnollista
taakkaa listautumisen eri vaiheissa eli listautumista edeltdvassi vaiheessa, listautumisanti-
vaiheessa ja listautumisannin jélkeisessd vaiheessa eli listalla olossa. Muutosten tarkoituk-
sena on tehdd liikkeeseenlaskijoita koskevasta sdéintelystd joustavampaa ja oikeasuhtai-
sempaa suhteessa yrityksen kokoon huomioiden samalla sijoittajansuojan séilyminen. Eh-
dotetuilla muutoksilla on tarkoitus vaikuttaa listautumisen houkuttelevuuteen, helppou-
teen ja hallinnollisiin kustannuksiin erityisesti pienempien liikkeeseenlaskijoiden osalta.

Lait on tarkoitettu tulemaan padsaéntdisesti voimaan 5. pdivand maaliskuuta 26. — Kii-
toksia.

Puhemies Jussi Halla-aho: Kiitoksia. — Edustaja Hanninen, olkaa hyva.

15.08 Juha Hinninen kok: Kiitos, arvoisa puhemies! Euroopan unionin uusi listautumis-
sdddos on pantava taytintoon. Kyse on ennen kaikkea Suomen taloudellisesta turvallisuu-
desta. Vahvat ja toimivat pddomamarkkinat ovat osa huoltovarmuuttamme, silld ne mah-
dollistavat kotimaisille yrityksille rahoituksen hankinnan ilman, etté riippuvuus ulkomai-
sesta pddomasta kasvaa liialliseksi, ja ilman, ettd valtion toimesta verovaroin yritimme pi-
tad kapulat litkkkeessé.

Arvoisa puhemies! Tamé uudistus keventda erityisesti pk- ja kasvuyritysten hallinnol-
lista taakkaa. Se madaltaa listautumiskynnysté ja parantaa yritysten mahdollisuuksia hank-
kia rahoitusta tddlld Suomessa. Kun kotimaiset yritykset voivat kasvaa, investoida ja tydl-
listdd, vahvistuu koko taloutemme iskunkestivyys ja kyky selviytyd dkillisistd kriiseista,
on sitten kyse energiamarkkinoiden héiridistéd tai maailmantalouden jénnitteistd. On myds
tarkedd, ettd yrityksilla sdilyy aito mahdollisuus listautua kotimaassa sen sijaan, ettd ne ha-
keutuisivat ulkomaille. Kotimainen pdrssi on osa meidédn taloudellista turvaamme. Sen
elinvoima suojaa Suomen rahoitusjérjestelmén vakautta ja varmistaa, ettd padoma kana-
voituu suomalaisiin innovaatioihin eiké valu rajojemme yli.

Toisaalta meilld ei ole mydskdén varaa tinkié sijoittajansuojasta. Jatkossa riskitekijoi-
den raportointi selkeytyy ja olennaiset tiedot sdilyvét helposti ymmaérrettidvind. Myos kie-
livaatimuksen séilyttdiminen suomeksi tai ruotsiksi kotimaisessa sijoittamisessa turvaa sen,
ettdl tavallisella sijoittajalla — tulevaisuudessa toivottavasti jokaisella suomalaisella — on
mahdollisuus arvioida sijoituskohteitaan ilman kielimuuria. Tdmd on demokratian ja
markkinoiden avoimuuden kannalta olennainen kysymys. — Kiitos, arvoisa puhemies.

Puhemies Jussi Halla-aho: Kiitoksia. — Edustaja Aalto-Setélé, olkaa hyva.

15.10 Pauli Aalto-Setiild kok: Arvoisa puhemies! Tdmaé on oikein hyva hallituksen kanta
tdhén Euroopan unionin listautumisséddadoksen tiytédntdonpanoon. [lman muuta on arvokas-
ta ja tirkedtd, ettd enemmaén saadaan pddomaa kasvuun ja vihemmén byrokratiaa ja sdin-
telyd kohdennetaan olennaiseen informaatioon ja todellisiin riskeihin. Se on viisasta. Si-
joittajansuoja ja markkinaluottamus séilyvit silloin vahvoina. Direktiivin toimeenpanossa
yritetddn vélttdd kansallinen lisdsédntely ja turvata Helsingin porssin kilpailukyky, ja sii-
hen on tietysti syytékin. Jos vertaa Tukholman porssié ja Helsingin porssié, niin me olem-
me aikamoisella takamatkalla. Sama pétee myds osakesijoittamiseen ja -listauksiin.

Sen tidhden tdssd on minusta pieni tdllainen, voisiko sanoa, kauneusvirhe. Nimittdin
tdma kielivaatimus, joka tdhdn on nyt siséllytetty, tarkoittaa nimenomaan turhaa lisédbyro-
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kratiaa ja turhaa kansallista sddtelyd, ja se on myos kilpailullisesti Tukholman porssiin nah-
den meille epdedullinen. Uskoisin, ettd ndmé kaksi miljoonaa suomalaista, jotka ostavat
osakkeita ja sijoittavat rahastoihin, osaavat kéyttda englannin kieltd, joka on tdmé perus-
kieli kansainvélisessd kaupassa, ja he varmaan selvidisivét ilman timmdisté pakollista suo-
men tai ruotsin kielen vaatimustakin. Toki jokainen yhti6 voi markkinatilanteen huomioon
ottaen kddntda aivan mille tahansa kielelle timan materiaalin, jos sikseen nékee. Se myos
pidentéd késittelyaikoja, se tuo lisdd kustannuksia, jopa kymmenidtuhansia, ja vaikeuttaa
meidén kilpailuasemaa etenkin Ruotsiin ndhden.

Puhemies Jussi Halla-aho: Edustaja Vestman, olkaa hyva.

15.12 Heikki Vestman kok: Arvoisa puhemies! Kiitos ministerille esittelystd. Késittelys-
sd on siis EU:n listautumissdéntelyn kansallista toimeenpanoa koskeva lakiesitys. Télld on
tietysti erittdin tirkeét tavoitteet keventdd listautumissddntelyd, pienentdd hallinnollista
taakkaa, joka liittyy listautumiseen, ja siten madaltaa listautumiskynnysté, kuten edelld
tuotiin esille, ja téitd kautta tietenkin sitten parantaa Suomessakin rahoitusmarkkinoiden ja
padomamarkkinoiden kehittymisté, miké on tietysti Suomessa aivan erityisen tervetullutta
ja tarpeellista.

Nythén on niin, ettd kun yritys suunnittelee listautumista, niin se usein pohtii kahta
asiaa: ensinnikin sitd, mihin maahan tdma liiketoiminta sijoitetaan, ja toiseksi myos sité,
mitkd ovat mahdollisuudet osakkeenlistaukseen useammalla markkinapaikalla samaan ai-
kaan. Téssi tilanteessa listautumiseen liittyvén séédntelyn eroilla voi olla ratkaiseva vaiku-
tus siind, mihin maahan tdmaé listautuva yritys paéttaa sijoittaa liiketoimintansa, ja toisaalta
siind, mille markkinapaikoille se samaan aikaan listautuu.

Kuten edustaja Aalto-Setdla edelld viittasi, niin poiketen téstd muutoin hyvisti linjasta
tassé hallituksen esityksessd todella edellytettiisiin edelleen sitd, ettd tdmaé listautumisesite
taytyy laatia kansallisella kielelld eli suomeksi. Tdssd Suomi kylld poikkeaisi kansainvali-
sestd kdytdnnostd suhteessa siis tdrkeisiin kilpailijamaihin, ei ainoastaan Ruotsiin, vaan
oman késitykseni mukaan 17 EU-maalla on jo kdytdssd mahdollisuus, ettd listautuminen
voidaan tehda esitteelld, joka on kansainviliselld finanssimarkkinoiden kielelld eli kiytan-
ndssé englanniksi.

Lisdksi on tarkedd huomata, ettd hallitusohjelmassakin on linjattu, ettd kun EU-saénte-
lyé kansallisesti implementoidaan, niin ei oteta titd Suomi-lisda kéyttoon. Edustaja Wal-
linheimo edellisessa asiakohdassa viittasi tdhdn meidén talousvaliokunnan varsin johdon-
mukaiseen linjaan, jossa sitten hallituksen esityksen eduskuntakésittelyssd on nditd Suomi-
lisid, jos niitd on sinne padssyt mukaan, pyritty ottamaan pois.

Ajattelen, ettd tdssd on kysymys hyvin tdrkeéstd periaatteellisesta linjauksesta. Nimit-
tdin kaikelle regulaatiollehan valmistelussa voidaan 16ytéd joku peruste. Hyvié perusteita,
mink3 takia joku sdéntd, normi otetaan kayttoon, 10ytyy kylla. Jotta me pystytddn jopa vé-
hentdmain Suomen taloutta ja tietysti laajemmin Euroopan taloutta haittaavan byrokra-
tiasddntelyn médraé, tarvitaan timmoisid periaatteellisia linjauksia: kerta kaikkiaan lisdd
sddntelyé ei oteta. Néin ollen toivoisinkin, ettd titd yksittdistd kohtaa téssé esityksessd voi-
taisiin vield tddlld eduskuntakésittelysséd pohtia. Silld voi olla todella ratkaiseva merkitys
sen kannalta, paattadako yritys sijoittua Suomeen ja aivan erityisesti listautua Suomeen sa-
massa yhteydessa kun listautuu muissa maissa. — Kiitoksia.
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Puhemies Jussi Halla-aho: Kiitoksia. — Edustaja Wallinheimo.

15.15 Sinuhe Wallinheimo kok: Arvoisa puhemies! Edustajakollegat edelld kylld var-
masti tyhjensivét sen pankin, ettd tosiaankin dsken puhuttiin tistd Suomi-lisésta, ja nyt sitid
valitettavasti tdssd sitten on. Katsotaan nyt sitten tuolla eduskuntakasittelyssé talousvalio-
kunnassa, miti sille teemme, mutta, kuten ministeri hyvin tietié historiastaan talousvalio-
kunnan puheenjohtajana, me olemme aika kriittisid tille Suomi-lisdlle. Katsotaan se nyt
sitten tuossa valiokuntakasittelyssa.

Puhemies Jussi Halla-aho: Kiitoksia. — Edustaja Eestild, olkaa hyva.

15.16 Markku Eestili kok: Arvoisa puhemies! Itse kdytdn kylld samansuuntaisen pu-
heenvuoron, eli ei niinkdén niin, ettd timé yksittdinen tapaus olisi arvostelun kohteena,
vaan itse nden, ettd kun me puhutaan paljon sdéntelystd, niin Suomihan on moninkertais-
tanut kaikkea, paisuttanut julkista sektoria ja tehnyt kaikkensa, etté asiat monimutkaistu-
vat. Niihin on varmaan omat syynsé, ja taustalla on monia asiantuntijoita ja tahoja, jotka
hyotyvat tistd monimutkaistamisesta. Yleisesti ottaen monimutkaistaminenhan on vallan-
kéayttod, mutta vallankaytto ei sisdlly tdhén tapaukseen, niin kuin se usein sisiltyy. Mutta it-
sekin olen sitd mielti, ettd eihdn se sddntely koskaan lopu, ellei lainsddtijé pidd huolen sii-
td, ettd tehdddn vain minimi. Ja kun me mennédin kansainviliseen finanssimaailmaan, niin
minun mielesténi englanti riittdd. Sehén on se kieli, mité sielld kdytetdén, ja tietenkin téssi
tapauksessa suomi.

Té&ma ei missdén nimessa ole arvostelua tatd hyvaa esitysté kohtaan eikd ministerié koh-
taan, vaan tdma on linja, jota pitdisi joka valiokunnassa noudattaa ja katsoa joka kerta, etti
se on minimaalinen sdintely, milld tullaan toimeen, koska sehén viime kiddessd vuosien
mittaan aiheuttaa sen, ettd julkinen sektori ei ole ylimitoitettu kassavirtaan ndhden eli sii-
hen, mitd Suomi vientituloilla saa.

Tédma on minun mielesténi iso periaatteellinen kysymys, jota pitdd alkaa noudattamaan
mieluummin ténéén eikd huomenna. Jos sen talousvaliokunta eli eduskunta sitten néin kat-
s00, niin se on hyvai asia, ettd se tulee arvioitavaksi sitten valiokunnassa.

Puhemies Jussi Halla-aho: Kiitoksia. — Edustaja Hoskonen, olkaa hyva.

15.17 Hannu Hoskonen kesk: Arvoisa herra puhemies! Lyhyesti vain sen verran, ettd
kun edustaja Eestild kylld nosti oivallisen tirkedn asian esille, nimittdin tdimin Suomi-li-
sén, niin voisin véhén kevyelld huumorilla sanoa arvoisalle ministerille, etti jos haluaa ta-
mén Suomi-lisén todellisia asiantuntijoita kuulla, kannattaa kéyda jollakin maatilalla kuu-
lemassa, millainen on EU-sédntely Suomessa ja miké on se Suomi-lisé siind EU-sééntelys-
sd.

Edustaja Wallinheimo dsken kuvasi hyvin tilannetta Suomi-lisésti, mitd se onkaan, ja te,
arvoisa ministeri, entisend talousvaliokunnan puheenjohtajana tieditte timén ehké parhai-
ten, miten tdmé& hallinnon kasvattaminen on Suomessa mennyt. Mutta uskon aina selvéin
arkiseen jirkeen siind, ettd ihmiset ovat jarkevid kuitenkin, ettd tehdéén vain se valttima-
ton homma ja kunnolla, ei mitddn muuta. Toivon, ettd timé edustaja Eestildn perdédnkuu-
luttama maalaisjérki, jota monessa asiassa tarvittaisiin, levidisi, niin ettd hommat hoituvat
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juohevasti eikd turhia viivytyksid tulisi. Sen soisi tdélld eduskunnassa levidvin jopa ylei-
seksi kéytdnnoksi.

Puhemies Jussi Halla-aho: Kiitoksia. — Edustaja Lyly, olkaa hyva.

15.18 Lauri Lyly sd: Arvoisa puhemies! Kun télld esitykselld halutaan enempi listattuja
yrityksid tuonne Helsingin porssiin, niin nyt varmaan tissa taustalla on... Min4 yritin tuos-
ta esityksestd katsoa, kuinka moni ndistd suomalaisista osakeyhtidistd on néitten rajojen si-
sélld, joissa tdmé listautuminen on mahdollista. Olisi kiva kuulla ministerin arvio siit4,
minkélainen potentiaalinen joukko tdsséd nyt tulee liséé niitd yhtidita néilld rajojen muutok-
silla. Sitten ymmaérrén, etti tdssd pienempien yhtiditten osalta velvoitteita kevennetdén, ja
jos tulee niitd laiminlyontejd, niin vahén niitdkin ratkaisuja kevennetéén, mutta timé koko-
naisuus siitd, miten paljon télld sitten vaikutetaan téhén tilanteeseen. Kiytdnndssd me ha-
luamme, ettd Helsingin porssissé olisi koko ajan sellaista yhtidkantaa, johon suomalaiset
voisivat osakesijoituksia tehdd. — Kiitos.

Puhemies Jussi Halla-aho: Kiitoksia. — Ministeri Puisto, kolme minuuttia, olkaa hyva.

15.19 Elinkeinoministeri Sakari Puisto: Kiitoksia, arvoisa puhemies ja edustajat! Tie-
tysti mité tulee Ruotsin ja Suomen pddomamarkkinoihin, niin hyvin vahvasti jaan tdmén
nidkemyksen, ettd Ruotsissa ollaan aika paljon edelld ja listautumisessa varsinkin.

Edustaja Lylyn kysymykseen ei varmaan ole ihan yksiselitteistd vastausta. Nythén téssd
esityksessd esitteen julkistamisrajaa nostetaan kahdeksasta miljoonasta 12 miljoonan ra-
jaan, mutta sitten kun katsoo listautumisia viime vuosina, niin niitd on ollut suhteellisen va-
hén Helsingissé, eli puhutaan suurin piirtein muutamista: vuonna 25 viisi kappaletta, siis
First North -kasvumarkkinassa ja sitten myos Helsingin porssissd yhteensé, ja aikaisempi-
na vuosina vihemméin. Vuonna 23 taisi olla ihan vain pari listautumista. Miten tdma esitys
sitten muuttaa néité: sitd on varmaan aika vaikea arvioida, mutta positiivisesti, sanoisin
néin.

Miti tulee sitten tdhédn kielikysymykseen: Oikeastaan viittaisin sithen, misté tdmé kes-
kustelu 14hti liikkeelle, eli edustaja Hannisen puheenvuoroon, etti siind on se sijoittajan-
suoja ja kansalliskielen asema, ja sitten sen jalkeen tapahtuneisiin puheenvuoroihin, mitké
liittyivat tdhan kansalliseen liséén ja lisdsdéntelyyn. Se on oikeastaan punninta néiden kah-
den asian vililld. Sellainen huomio Ruotsin tilanteesta porssissé, ettd sielld esimerkiksi tie-
dotteissa ruotsi on se kieli. Tdmaé on se punninta, miké tdssé on vallalla. — Kiitoksia.

Keskustelu paittyi.

Asia ldhetettiin talousvaliokuntaan.
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