Riksdagens svar RSv 105/2018 rd — RP 111/2018 rd

Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om éndring av viardepap-
persmarknadslagen och till vissa lagar som har samband med den

Arende

Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om dndring av vardepappersmarknads-
lagen och till vissa lagar som har samband med den (RP 111/2018 rd).

Beredning i utskott

Utskottets betinkande: Ekonomiutskottet (EkUB 16/2018 rd).

Beslut

Riksdagen har antagit f6ljande lagar:

Lag
om indring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 vardepappersmarknadslagen (746/2012) 1 kap. 5 § 1 mom. 5—7 punkten, 4 och
5 kap. samt 16 kap. 5 §,

av dem 1 kap. 5 § 1 mom. 5—7 punkten saddana de lyder i lag 1074/2017,

dndras 1 kap. 4 § samt 5 § 1 mom. 2 och 4 punkten, 3 kap., 15 kap. 1 § 1 mom. 1 punkten samt
28§ 1,3 0och4mom., 16 kap. 1 och 2 § samt 17 kap. 1, 2 och 3 §,

av dem 1 kap. 4 § och 15 kap. 1 § 1 mom. 1 punkten sddana de lyder i lag 1278/2015, 15 kap.
2 § 1 och 3 mom. saddana de lyder i lagarna 1278/2015 och 519/2016, 15 kap. 2 § 4 mom. och
16 kap. 1 § sadana de lyder i lag 519/2016 samt 17 kap. 2 § sadan den lyder delvis dndrad i lag
519/2016, och

fogas till 15 kap. 2 §, sddan den lyder i lagarna 1278/2015 och 519/2016, ett nytt 5 mom. och
till 17 kap. nya 1 b och 1 ¢ § som foljer:

RP 111/2018 rd Klart
EkUB 16/2018 rd 5.0
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1 kap.
Allménna bestimmelser
4§
Opartiskt tillhandahdllande av tillrdcklig information

Den som sjélv eller enligt uppdrag erbjuder vardepapper eller ansdker om att virdepapper ska
tas upp till handel pé en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform eller som enligt
3, 6—9 eller 11 kap. dr informationsskyldig gentemot investerare ska opartiskt och konsekvent
tillhandahélla investerarna tillrdcklig information om omsténdigheter som kan inverka vésentligt
pa virdepapperens varde.

58§
Europeiska unionens lagstiftning

I denna lag avses med

2) prospektforordningen Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 om pros-
pekt som ska offentliggoras nér virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en
reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG,

4) direktivet om uppkopserbjudanden Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG om
uppkopserbjudanden.

3 kap.
Prospekt
1§
Skyldighet att upprdtta prospekt
Den som erbjuder véirdepapper till allménheten eller ansdker om att vardepapper ska tas upp till

handel pa en reglerad marknad ska offentliggora ett prospekt 6ver vardepapperen. Bestimmelser
om offentliggérande av prospekt finns i prospektférordningen.



Riksdagens svar RSv 105/2018 rd

2§
Undantag fran skyldigheten att offentliggéra prospekt

Négot prospekt behdver inte offentliggdras om erbjudandet inte omfattas av anmélningsforfa-
randet enligt artikel 25 1 prospektforordningen och viardepapper erbjuds inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet till ett sammanlagt belopp pa hogst 8 000 000 euro under en tolvmana-
dersperiod. Dessutom krévs det att den som erbjuder vérdepapper offentliggdr och till Finansin-
spektionen sénder ett basinformationsdokument som innehéller tillrdcklig information enligt vil-
ken man kan bilda sig en vélgrundad uppfattning om emittenten och vérdepapperen, om vérde-
papper erbjuds inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet till ett sammanlagt belopp pa
minst 1 000 000 euro under en tolvménadersperiod. Nagot basinformationdokument kriavs emel-
lertid inte i frdga om erbjudanden om vilka det ges sddan information som avses i 11 § 2 mom. i
lagen om grésrotsfinansiering (734/2016).

Nérmare bestimmelser om utformningen av och innehallet i basinformationdokumentet och
om hur det ska offentliggoras far utfirdas genom forordning av finansministeriet.

38
Ldmnande av marknadsforingsmaterial till Finansinspektionen

Det till ett prospekt anknytande marknadsforingsmaterial som anvénds i Finland ska ldmnas
till Finansinspektionen senast niar marknadsforingen inleds.

15 kap.
Administrativa pafoljder

1§
Ordningsavgift

Ordningsavgift pafors for forsummelse eller Gvertriddelse av foljande bestimmelser som avses
138 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen:
1) denna lags 3 kap. 3 § om l&mnande av marknadsforingsmaterial till Finansinspektionen,

23§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse eller 6vertriddelse av foljande bestimmelser som avses i
40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

1) bestimmelserna om férbud mot att limna osann eller vilseledande information och om opar-
tiskt tillhandahéllande av tillrdcklig information i 1 kap. 3 och 4 §,
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2) bestdmmelserna om skyldighet att offentliggora prospekt i 3 kap. 1 och 2 §,

3) bestimmelserna om offentliggérande av information i 7 kap. 7 och 16 § samt 10 kap. 3 §
1 mom. och 4 § samt bestimmelsen om likabehandling av innehavare av obligationslan i 8 kap.
6b§,

4) bestimmelserna om offentligt uppkopserbjudande och skyldighet att ldmna erbjudande i
11 kap. 7—11, 13, 14, 16—19, 22—25 och 27 §,

5) bestimmelserna om rapportering om dvertrddelser 1 12 kap. 3 §.

Sadana bestdimmelser enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen for vilka det vid for-
summelse eller dvertrddelse ska paforas pafoljdsavgift ar utéver vad som foreskrivs i 1 mom. i
denna paragraf dessutom f6ljande bestimmelser i marknadsmissbruksférordningen:

1) bestimmelserna om forbud mot insiderhandel och olagligt r6jande av insiderinformation
och mot marknadsmanipulation i artiklarna 14 och 15,

2) bestdmmelserna om forhindrande och upptickt av marknadsmissbruk och om offentliggd-
rande av insiderinformation 1 artikel 16.1 och 16.2 samt artikel 17.1, 17.2, 17.4—17.6 och 17.8,

3) bestimmelserna om insiderforteckningar, transaktioner utférda av personer i ledande stéll-
ning samt investeringsrekommendationer och statistik i artikel 18.1—18.6, artikel 19.1—19.3,
19.5—19.7 och 19.11 samt artikel 20.1.

Sadana bestdimmelser enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen for vilka det vid for-
summelse eller overtradelse ska paforas pafdljdsavgift dr utdver vad som foreskrivs i 1 och
2 mom. i denna paragraf dessutom f6ljande bestdmmelser i prospektforordningen:

1) bestimmelserna om skyldigheten att offentliggéra ett prospekt och undantag frén denna
skyldighet samt om efterfoljande aterforséljning av vérdepapper i artiklarna 3 och 5,

2) bestimmelserna om upprittande av prospekt och om ansvar i anslutning till det 1 artikel 6,
artikel 7.1—7.11, artiklarna 8—10 samt artikel 11.1 och 11.3,

3) bestimmelserna om prospektets innehall och form samt om uteldmnande av information i
artikel 14.1 och 14.2, artikel 15.1, artikel 16.1—16.3, artiklarna 17 och 18 och artikel 19.1—19.3,

4) bestimmelserna om forfaranden for godkénnande och offentliggérande av prospekt, annon-
sering, tillagg till prospekt samt anvéndning av sprék i artikel 20.1, 21.1—21.4 och 21.7—21.11,
artikel 22.2—22.5, artikel 23.1—23.3 och 23.5 samt artikel 27.

Pafoljdsavgift pafors dessutom for forsummelse eller vertriddelse av foljande bestimmelser
som avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen: ndrmare bestimmelser och foreskrifter
som géller de bestimmelser som avses i 1—3 mom. i denna paragraf samt sddana bestdimmelser i
forordningar och beslut som kommissionen antagit med stdd av prospektforordningen, 6ppen-
hetsdirektivet och marknadsmissbruksférordningen.
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16 kap.

Skadestand

1§
Skadestdandsgrund

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet vallar en annan person skada genom forfarande som
strider mot denna lag, mot bestimmelser som utférdats eller foreskrifter som meddelats med stod
av den eller mot marknadsmissbruksforordningen, prospektforordningen eller férordningar eller
beslut som Europeiska kommissionen antagit med stdd av marknadsmissbruksférordningen,
prospektforordningen eller Oppenhetsdirektivet dr skyldig att ersétta skadan.

2§
Ansvar for informationen i en prospektsammanfattning eller ett registreringsdokument

Skada som uteslutande beror pé informationen i en i artikel 7 i prospektférordningen avsedd
prospektsammanfattning for investerare eller en i 15.1 andra stycket i prospektférordningen av-
sedd sérskild sammanfattning av ett EU-tillvéxtprospekt, inklusive en dversittning av en sadan,
ska ersdttas endast om informationen ar vilseledande, inexakt eller motstridig i férhéllande till
prospektet i ovrigt eller om sammanfattningen inte innehaller information som é&r relevant i for-
héllande till prospektets dvriga delar.

Skada som uteslutande beror pa informationen i ett registreringsdokument eller i ett i artikel 9 i
prospektforordningen avsett universellt registreringsdokument ska erséttas endast om registre-
ringsdokumentet eller det universella registreringsdokumentet anvénds som en del av ett godként
prospekt.

17 kap.

Tillsynsbefogenheter

1§
Uppskov med att erbjuda virdepapper till allmdnheten

Finansinspektionen kan bestdmma att erbjudande av vardepapper till allmanheten ska skjutas
upp med hogst tio pa varandra f6ljande bankdagar at gdngen. Ett sddant uppskov forutsétter att Fi-
nansinspektionen har grundad anledning att misstidnka att den som erbjuder vardepapper eller en-
ligt uppdrag skoter erbjudandet handlar i strid med denna lag eller bestimmelser som utfdrdats
eller foreskrifter som meddelats med stdd av den eller med prospektforordningen eller forord-
ningar eller beslut som Europeiska kommissionen antagit med stéd av prospektférordningen.
Innan Finansinspektionen fattar beslutet ska den ge den som beslutet avser tillfélle att bli hord,
om inte drendets bradskande natur eller en annan sérskild orsak foranleder nagot annat.
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1b§
Forbud mot marknadsforing av virdepappersprospekt

Finansinspektionen kan for hdgst tio pa varandra foljande bankdagar forbjuda, uppskjuta eller
avsluta sddan marknadsforing av vérdepappersprospekt som utfors av viardepappersemittenten,
den som erbjuder véirdepapper, den som ansdker om att vardepapper ska tas upp till handel pa en
reglerad marknad eller en finansiell mellanhand, om Finansinspektionen har grundad anledning
att misstdnka att de som ansvarar for informationen i prospektet enligt prospektférordningen har
handlat i strid med prospektforordningen eller férordningar eller beslut som Europeiska kommis-
sionen antagit med stod av den.

Ic§
Vigran for viss tid att godkdnna prospekt

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst fem ar, végra att godkédnna prospekt som uppréttats
av en viss virdepappersemittent, erbjudare av virdepapper eller person som ansdker om att vér-
depapper tas upp till handel pé en reglerad marknad, om denna upprepade ganger och allvarligt
har brutit mot prospektforordningen.

Finansinspektionen ska underritta Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten om
végran att godkénna ett prospekt, varefter Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten
underréttar de behdriga myndigheterna i de 6vriga medlemsstaterna om saken.

238
Forbuds-, rdttelse- och avbrotitsbeslut

Finansinspektionen kan forbjuda den som i samband med erbjudande, marknadsforing eller
omsittning av viardepapper och andra finansiella instrument eller uppfyllande av informations-
skyldigheten i fraga om vérdepapper och andra finansiella instrument p& vardepappersmarkna-
den handlar i strid med denna lag eller bestimmelser som utférdats eller foreskrifter som medde-
lats med stod av den, eller i strid med prospektférordningen eller forordningar eller beslut som
Europeiska kommissionen antagit med stdd av den, att fortsitta eller upprepa ett sadant forfaran-
de. Finansinspektionen kan samtidigt kréva att forfarandet éndras eller réttas, om detta méste an-
ses behovligt med tanke pa de uppenbara oldgenheter som forfarandet orsakar investerarna.

Finansinspektionen kan forbjuda den som handlar i strid med marknadsmissbruksférordning-
en att fortsétta eller upprepa forfarandet. Finansinspektionen kan samtidigt kriva att forfarandet
andras eller réttas, om detta méste anses behovligt med tanke pé att investerarna ska fa riktiga och
tillrackliga uppgifter.

Finansinspektionen kan avbryta granskningen av ett prospekt som dverldmnats till den for god-
kénnande eller forordna att virdepappersemittenten, erbjudaren av vérdepapper eller den som an-
soker om att virdepapper tas upp till handel pa en reglerad marknad kompletterar informationen i
prospektet, om det behdvs for att sdkerstilla investerarskyddet.



Riksdagens svar RSv 105/2018 rd

338
Vite

Finansinspektionen kan forena forbud och beslut som avses i 1, 1 b och 2 § med vite. Vitet
doms ut av Finansinspektionen. Pa vitesdrenden tilldimpas viteslagen (1113/1990).

Denna lag triader i kraft den 20 .

Upphévandet av bestimmelserna i 4 kap. 3 § 1 mom. 4 och 5 punkten, 4 kap. 6 § 3 mom. och
S kap. 11 § trader dock i kraft redan den 1 januari 2019.

Bestimmelserna i 3kap. 2 § trdder i kraft redan den 1 januari 2019. De bestimmelser i 3 kap.
2 och 4 § i lagen som gillde vid ikrafttrddandet av denna lag tillimpas dock till och med den
20 juli 2019.

Pé girningar och forsummelser som skett fore ikrafttridandet av denna lag tillimpas de be-
stimmelser som géllde vid ikrafttradandet.

Pé ett prospekt for vilket en ansdkan om godkénnande 6verldmnats till Finansinspektionen fore
ikrafttrddandet av denna lag tillimpas de bestimmelser som géllde vid ikrafttradandet.

Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 5 § 1 punkten, 19 § 2 mom., 41 § 2 mom.
samt41 a § 11 och 12 mom., sddana de lyder, 5 § 1 punkten och 19 § 2 mom. i lag 752/2012, 41 §
2 mom. i lag 1071/2017 samt 41 a § 11 och 12 mom. i lag 241/2018, samt

fogas till 41 §, sadan den lyder i lagarna 611/2014, 1279/2015 och 1071/2017, ett nytt 3 mom.,
varvid det nuvarande 3 och 4 mom. blir 4 och 5 mom. och det nuvarande 5 mom. blir 6 mom., i
stéllet for det 6 mom. som upphévts genom lag 1279/2015, samt till 41 a §, sddan den lyder i lag
241/2018, ett nytt 6 mom. varvid det nuvarande 6—10 mom. blir 7—11 mom., det dndrade 11 och
12 mom. blir 12 och 13 mom. och det nuvarande 13 mom. blir 14 mom., samt till lagen en ny
50 q §, som foljer:

5§
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i denna lag

1) emittenter av vardepapper som i Finland &r foremal for handel pa en reglerad marknad eller
en multilateral handelsplattform, emittenter av vardepapper for vilka det har ldmnats in en anso-
kan om upptagande till handel i Finland p4 en reglerad marknad eller en multilateral handelsplatt-
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form och andra som é&r skyldiga att offentliggora prospekt enligt 3 kap. 1 § i virdepappersmark-
nadslagen (746/2012) eller som erbjuder virdepapper pé det sétt som avses i 1 kap. 4 § i den la-
gen,

19§

Rdtt att fa uppgifter av andra

Vad som i 1 mom. foreskrivs om revisorer ska tillimpas ocksa pa andra som enligt lag ar skyl-
diga att foga sina yttranden eller andra handlingar till prospekt som avses i 3 kap. 1 § i virdepap-
persmarknadslagen eller som har gett sitt samtycke till att sédana yttranden eller andra handling-
ar fogas till prospektet.

41§
Paforande av pafoljdsavgift

Pafoljdsavgiftens belopp ska baseras pa en samlad bedomning. Vid beddmningen av beloppet
ska hénsyn tas till férfarandets art, omfattning och varaktighet samt garningsmannens ekonomis-
ka stéllning. Dessutom ska vid beddmningen beaktas den vinning som erhéllits och den skada
som orsakats genom forfarandet, om vinningen eller skadan kan bestimmas, girningsmannens
samarbete med Finansinspektionen for att utreda drendet, atgérder for att forhindra att Gvertrédel-
sen upprepas, giarningsmannens ovriga och tidigare overtrddelser och forsummelser i fraga om
bestimmelserna om finansmarknaden samt forfarandets eventuella konsekvenser for det finan-
siella systemets stabilitet.

Om det dr fraga om Overtriddelse av referensvirdesforordningen, ska utdver det som foreskrivs
1 2 mom. ocksa forfarandets inverkan pa realekonomin beaktas vid bedomningen av pafoljdsav-
giftens belopp. Om det &r frdga om Overtrddelse av Europaparlamentets och rédets forordning
(EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggoras nir virdepapper erbjuds till allménheten el-
ler tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG, ne-
dan prospektférordningen, ska Overtradelsens inverkan ocksé pa icke-professionella kunders
stdllning beaktas vid bedémningen av paféljdsavgiftens belopp.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om pafoljdsavgift pafors for en Gvertradelse av en bestimmelse som avsesi 15 kap. 2 § 1 mom.
2 punkten eller 15 kap. 2 § 4 mom. i virdepappersmarknadslagen, far en juridisk person paforas
en pafoljdsavgift som uppgér till antingen hogst tre procent av den juridiska personens omsétt-
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ning under &ret fore girningen eller forsummelsen eller hogst fem miljoner euro, beroende pa vil-
kendera som é&r storre, och en fysisk person péforas en pafoljdsavgift som uppgar till hogst
700 000 euro.

Om en pafoljdsavgift som avses i 10 mom. pafors for en Gvertradelse av artikel 11.1 led d eller
artikel 11.4 i marknadsmissbruksforordningen, far en juridisk person paforas en pafoljdsavgift
som uppgar till antingen hogst tva procent av den juridiska personens omsattning under aret fore
girningen eller forsummelsen eller hdgst 250 000 euro, beroende pa vilkendera som dr storre. En
fysisk person far paforas hogst 100 000 euro i pafoljdsavgift.

Trots det som foreskrivs i 8—12 mom. far pafoljdsavgiften emellertid vara hogst tre ganger
storre &n den vinning som erhallits genom gérningen eller forsummelsen, om vinningen kan be-
stimmas.

509§
Verksamhet som behorig myndighet enligt prospektférordningen
Finansinspektionen dr behorig myndighet enligt artikel 31 i prospektforordningen.
Denna lag tréder i kraft den 20

Pé girningar och forsummelser som skett fore ikrafttridandet av denna lag tillimpas de be-
stimmelser som géllde vid ikrafttradandet.

Lag
om indring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 2 kap. 5 § 2 mom.
1 punkten samt 12 kap. 4 § 4 mom. och 9 § som foljer:
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2 kap.
Definitioner

58
Definitioner med anknytning till EU-lagstifining

I denna lag avses med

1) prospektforordningen Europaparlamentets och réddets forordning (EU) 2017/1129 om pros-
pekt som ska offentliggoras nér virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en
reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG,

12 kap.
Erbjudande av andelar
4§
Skyldighet att informera investerare

Om en AIF-forvaltare dr skyldig att offentliggdra prospekt som avses i prospektférordningen
eller basinformationsdokument som avses i 3 kap. 2 § i vardepappersmarknadslagen, ska den se-
parat eller som kompletterande information i prospektet eller basinformationsdokumentet offent-
liggdra den i 1 mom. avsedda vésentliga och tillrdckliga information som inte ingér i prospektet
eller basinformationsdokumentet.

93§
Bemyndigande att utfirda forordning

Genom forordning av finansministeriet ska, om inte ndgot annat foljer av kommissionens de-
legerade forordning, i syfte att genomfora AIFM-direktivet ndrmare bestimmelser utfirdas om de
handlingar och den information som

1) ska ingé i en anmélan enligt 1 § 1 mom.,

2) investerarna enligt 4 § atminstone ska ges och om den information som kan tas in i ett sddant
prospekt som avses i prospektforordningen eller i ett sdédant basinformationsdokument som avses
i3 kap. 2 § i virdepappersmarknadslagen eller ges utdver prospektet eller basinformationsdoku-
mentet.

10
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Denna lag trider i kraft den 20

Lag
om indring av 9 kap. 8 § i aktiebolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras i aktiebolagslagen (624/2006) 9 kap. 8 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 756/2012,
som foljer:

9 kap.
Aktieemission

8§
Aktiedigarnas rdtt till information

En aktiedgare som enligt ett beslut som avses i 5 § 2 mom. har teckningsrétt ska innan teck-
ningstiden borjar 16pa informeras om beslutet pa samma sétt som en stimmokallelse utfardas.
Samtidigt ska det meddelas hur och nér en aktiedgare som vill utnyttja sin rétt ska handla.

Information enligt 1 mom. behdver inte ges, om

1) motsvarande information framgéar av kallelsen till den stimma som beslutar om emissionen
eller finns tillgénglig pa den stimma som beslutar om emissionen och dér aktieéigaren &r nirva-
rande, eller om

2) motsvarande information offentliggors pé det sétt som avses i 3 kap. i virdepappersmark-
nadslagen.

Emissionsbeslutets innehdll och de handlingar om bolagets ekonomiska stillning som avses i
5 kap. 21 § 2 mom. ska under teckningstiden héllas tillgéngliga for de aktiedgare som avses ovan i
1 mom. Denna skyldighet foreligger dock inte, om bolaget har offentliggjort ett sadant prospekt
eller basinformationsdokument enligt 3 kap. 1 virdepappersmarknadslagen som motsvarande in-
formation framgar av.

Denna lag trader i kraft den 20

11
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Lag
om indring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) 3 kap. 8 § 4 mom., 5 kap. 2 §
3 mom. och 6 kap. 2 § 1 mom. 3 punkten som foljer:

3 kap.
Organisering av verksamheten pa en reglerad marknad

8§
Upptagande av finansiella instrument till handel pd en reglerad marknad

I den forordning som kommissionen antagit med stod av direktivet om marknader for finan-
siella instrument foreskrivs om andra forutsittningar for att en bors ska fa ta upp finansiella in-
strument till handel pé en reglerad marknad. I 3 kap. i virdepappersmarknadslagen féreskrivs om
prospekt som ska offentliggdras om vardepapper innan de tas upp till handel pa en reglerad mark-
nad.

5 kap.
Krav som tillimpas pa multilaterala och organiserade handelsplattformar

28
Regler for multilaterala och organiserade handelsplattformar

Om en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral eller organiserad handel driver en mul-
tilateral eller organiserad handelsplattform dir vardepapper tas upp till handel pa ansdkan av
emittenten, ska reglerna utover vad som foreskrivs i 1 mom. ange

1) vilka krav, rittigheter och skyldigheter som for fullgérande av skyldigheter enligt denna lag,
enligt bestimmelser som utfardats och foreskrifter som meddelats med stod av den och enligt reg-
lerna for den multilaterala handelsplattformen géller for eller annars stélls pa vardepappersemit-
tenter och deras forvaltning,

2) hur och i vilket forfarande information om vardepapper och emittenter offentliggors,

3) hur information om vérdepapper och emittenter utformas och offentliggors, om ett sddant
prospekt som avses i 3 kap. i virdepappersmarknadslagen inte behdver offentliggdras dver var-
depapperen,
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4) vilka péfoljder som kan péforas virdepappersemittenter for overtradelse av reglerna och hur
pafoljderna bestdms.

6 kap.
Tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag

2§
Krav som géller tillvixtmarknader for smd och medelstora foretag

En marknadsplatsoperatér som driver en tillvixtmarknad fér smé och medelstora foretag ska
ha tillrdckliga och effektiva system och regler for att sékerstélla att foljande kriterier &r uppfyllda:

3) vid upptagandet av finansiella instrument till handel finns det tillrickligt med information
offentliggjord for att gora det mdjligt for investerare att fatta beslut om att investera eller inte in-
vestera i de finansiella instrumenten; om inte nagot annat foljer av 3 kap. i virdepappersmark-
nadslagen eller ndgot annat inte foreskrivs annanstans i lag, ska det publiceras ett prospekt om de
finansiella instrumenten,

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om dndring av 9 kap. 5 § i kreditinstitutslagen
I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 kreditinstitutslagen (610/2014) 9 kap. 5 § 1 mom., sddant det lyder i lag 1073/2017,
som foljer:
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9 kap.
Riskhantering

58
Revisionskommitté

Ett kreditinstitut som &ar systemviktigt for det finansiella systemet pa det sétt som avses i
10 kap. 7 eller 8 § ska ha en revisionskommitté som bestar av styrelsemedlemmar och rapporterar
till hela styrelsen. Om kreditinstitutet hor till en finansiell foretagsgrupp eller till sammanslut-
ningen av inléningsbanker, som &r systemviktig pa det sitt som ndmns ovan, ska endast den fi-
nansiella foretagsgruppens moderforetag och centralinstitutet for sammanslutningen av inla-
ningsbanker ha en revisionskommitté. Det som foreskrivs ovan géller inte kreditinstitut vars akti-
er inte dr foremal for handel pa en reglerad marknad som avses i 1 kap. 2 § 5 punkten i lagen om
handel med finansiella instrument och som har emitterat endast skuldebrev vars sammanlagda
nominella véirde understiger 100 000 000 euro och som inte har offentliggjort ett prospekt enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggoras
nér virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphévande av direktiv 2003/71/EG.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om indring av 11 och 21 § i lagen om grasrotsfinansiering

I enlighet med riksdagens beslut
dndras i lagen om grisrotsfinansiering (734/2016) 11 § 4 mom. och 21 § som foljer:

11§

Informationsskyldighet

Trots bestimmelserna i 3 kap. 2 § i vardepappersmarknadslagen behover en mottagare av gras-
rotsfinansiering inte offentliggora prospekt, om vardepapper erbjuds i Finland for ett sammanlagt
vederlag pad mindre d4n 8 000 000 euro under en tolvmanadersperiod.
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21§
Bemyndigande att utfirda forordning

Genom forordning av finansministeriet far narmare bestimmelser utfirdas om skyldigheten
for en mottagare av gréisrotsfinansiering att offentliggra

1) riktiga och tillrdckliga uppgifter som avses i 11 § 2 mom., nér Europaparlamentets och ré-
dets forordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggéras nir vardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel péa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv
2003/71/EG inte tillimpas pa ett erbjudande,

2) strukturen hos och innehéllet i de riktiga och tillrdckliga uppgifter som avses i 11 §, for ett
erbjudande med ett sammanlagt vederlag i Finland pa mindre dn 8 000 000 euro under en tolv-
manadersperiod.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om andring av 51 kap. 5 § i strafflagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras i strafflagen (39/1889) 51 kap. 5 §, sddan den lyder i lag 521/2016, som foljer:

51 kap.

Om virdepappersmarknadsbrott

5§
Informationsbrott som giller virdepappersmarknaden

Den som uppsétligen eller av grov oaktsamhet

1) vid marknadsforing eller omséttning av finansiella instrument i samband med néringsverk-
samhet ldmnar osanna eller vilseledande uppgifter om de finansiella instrumenten,

2) underlater att pa behorigt sitt ge information som enligt virdepappersmarknadslagen (746/
2012), enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska of-
fentliggoras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad mark-
nad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG, nedan prospektférordningen, eller enligt en
forordning som antagits av kommissionen med stdd av prospektforordningen ska ges i samband
med vardepapper och som dr dgnad att viasentligt paverka vardepapperens virde, eller vid fullgo-
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randet av sin informationsskyldighet enligt vardepappersmarknadslagen, enligt prospektférord-
ningen eller enligt en forordning som antagits av kommissionen med stod av prospektférordning-
en ldmnar sddan osann eller vilseledande information om vérdepapperen, eller

3) underlater att pa behorigt sitt offentliggora insiderinformation som géller en emittent och
som enligt artikel 17 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknads-
missbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphévande av Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/
EG, nedan marknadsmissbruksforordningen, ska offentliggoras, eller vid fullgérandet av sin
skyldighet att offentliggéra information enligt artikel 17 i marknadsmissbruksférordningen of-
fentliggdr sddana visentliga uppgifter om de finansiella instrumenten som ar osanna eller vilse-
ledande,

ska for informationsbrott som gdller virdepappersmarknaden domas till boter eller fangelse i
hogst tva ar.

Denna lag tréder i kraft den 20

Helsingfors 13.11.2018

Pé riksdagens vignar

talman

generalsekreterare
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