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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagar om dndring av lagen om inves-
teringstjinster och lagen om handel med finansiella instrument samt till vissa lagar som har
samband med dem

Arende

Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagar om &ndring av lagen om investe-
ringstjénster och lagen om handel med finansiella instrument samt till vissa lagar som har sam-
band med dem (RP 277/2018 rd).

Beredning i utskott

Utskottets betinkande: Ekonomiutskottet (EkUB 32/2018 rd).

Beslut

Riksdagen har antagit f6ljande lagar:

Lag
om édndring av lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om investeringstjanster (747/2012) 11 kap. 8 § 2 mom.,

dndras 1 kap. 2 § 2 mom., 3 § 1 mom. 1 punkten, 3 § 2 och 4 mom., 4 § 2 mom., 13 § 1 mom.
1 punkten och 25 § 3 mom., 2 kap. 1 § 2 mom., 3 § 1 mom., 5 kap. 1 § 1 mom. samt 4 och 7 §, det
inledande stycketi 6 kap. 1 § 6 mom., 7 kap. 6 § 5 mom. och 9 § 2 mom., 8 kap. 2 § 1 mom., 9 kap.
4 a§ 3 mom., 10 kap. 6 § 6 mom. och 13 § 1 mom.,

sddana de lyder, 1 kap. 2 § 2 mom., 3 § 1 mom. 1 punkten, 3 § 2 och4 mom., 4 § 2 mom., 13 §
1 mom. 1 punkten och 25 § 3 mom., 2 kap. 1 § 2 mom., 3 § 1 mom., 5 kap. 1 § 1 mom. samt 4 och
78,7 kap. 6 § 5mom. och 9 § 2 mom., 8 kap. 2 § 1 mom., 9 kap. 4 a § 3 mom., 10 kap. 6 § 6 mom.
och 13 § 1 mom.i lag 1069/2017 och det inledande stycket i 6 kap. 1 § 6 mom. i lag 243/2018,
samt

fogas till 1 kap. 3 §, sddan den lyder i lag 1069/2017, ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande
3 mom., det &ndrade 4 mom. och det nuvarande 5 mom. blir 4—6 mom., till 7 §, sddan den lyder i
lag 1069/2017, ett nytt 3 mom., till 8 §, sddan den lyder i lag 1069/2017, ett nytt 4 mom. och till
2 kap. en ny 6 § som foljer:

RP 277/2018 rd Klart
EkUB 32/2018 rd 5.0
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1 kap.
Allméinna bestimmelser

2§
Undantag fran tillimpningsomradet

Underpunkterna a—d i 1 mom. 3 punkten tillimpas inte i det fall att pa verksamhetsutdvaren
tillimpas sddana undantag fran lagens tillimpningsomradde som ar baserade pd 4 punkten i
1 mom. eller pa 3 mom. 2 eller 4 punkten.

38
Partiella undantag frdn tilldimpningen av lagen

Denna lag ska inte tilldimpas pé personer som

1) pa det sitt som avses i 1 kap. 15 § 1 och 5 punkten endast tar emot och férmedlar uppdrag
som giller sddana virdepapper eller andra andelar i fondforetag som avses i 1 kap. 14 § 1 och
2 punkten och tillhandahaller oberoende investeringsradgivning i samband med séddana finansiel-
la instrument, under forutséttning att order endast far formedlas till kreditinstitut, fondbolag, vér-
depappersforetag eller AIF-forvaltare eller till utlindska EES-véirdepappersforetags, utlindska
EES-kreditinstituts, utlindska EES-fondbolags eller utlindska EES-baserade AIF-forvaltares fi-
lialer 1 Finland eller till filialer i Finland till virdepappersforetag eller till kreditinstitut som &r
auktoriserade i tredjeland och iakttar stabilitetsregler som motsvarar denna lag eller kreditinsti-
tutslagen (610/2014),

Pé personer som avses i 1 mom. tillimpas dock 2 kap. 1 §, 3, 6 a och 6 b kap., 7 kap. 1, 2, 4 och
58,7§4—6mom.,90och 16§, 10 kap. 1—4 §,5§ 1—3 mom., 6,7, 11, 12, 15 och 16 §, 12 kap.
1—3 § samt 15, 16 och 16 a kap.

Pa personer som avses i 1 mom. tillimpas dessutom nérmare bestimmelser och foreskrifter
som giller de bestimmelser som avses i 2 mom., bestimmelser i forordningar som kommis-
sionen antagit med stdd av direktivet om marknader for finansiella instrument och bestimmelser-
na i avdelning IV samt i artikel 42 i EU:s férordning om marknader for finansiella instrument
samt bestdmmelser i forordningar som kommissionen antagit med stod av dessa bestdmmelser i
forordningen.

Tjénster som avses i 1 mom. far frén Finland tillhandahallas i en annan stat, om detta &r tillatet i
den staten.
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4§
Bestimmelser som tilldmpas pad kreditinstitut, fondbolag och AIF-férvaltare

Pa fondbolag som tillhandahéller investeringstjanster enligt lagen om placeringsfonder ska i
frdga om dessa tjanster tillimpas vad som foreskrivs om vérdepappersforetag i 2 kap. 2 §, 6 kap.
1 § 2 mom. samt2 § 1,2 och 4 mom., 7 kap. 2, 5, 7—9, 12—14 och 16 §, 9 kap., 10 kap. 1—7, 15
och 16 § samt 11, 12 och 15 kap. samti 16 kap. 2 och 3 § i denna lag samt i artikel 26 i EU:s for-
ordning om marknader for finansiella instrument. P4 AIF-forvaltare som tillhandahaller investe-
ringstjinster enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska i friga om dessa
tjénster tilldmpas vad som i 2 kap. 2 §, 6 kap. 1 § 2 mom. samt 2 § 1, 2 och 4 mom., 7 kap. 2, 5,
7—9,12—14 och 16 § och 9—11 och 15 kap. samti 16 kap. 2 och 3 § i denna lag samt i artikel 26
i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs om vérdepappersforetag.

78
Bestimmelser som tillimpas pd tredjelandsforetag

Pa tredjelandsforetag som med verksamhetstillstind som beviljats av Finansinspektionen till-
handahéller investeringstjénster eller bedriver investeringsverksamhet samt tillhandahaller sido-
tjanster 1 Finland pa det sétt som avses i 5 kap. 7 § 2 mom. utan filialetablering, tillimpas i fraga
om dessa tjanster vad som foreskrivs i 1 mom. i denna paragraf, med undantag av sadana i be-
stimmelserna avsedda skyldigheter som riktar sig endast mot kunder som avses i 23 § 2 och
3 mom. i detta kapitel.

8§

Bestimmelser som tillimpas pd forsdljning och radgivning i samband med strukturerade insdtt-
ningar

Pa tredjelandsforetag som med verksamhetstillstind som beviljats av Finansinspektionen sil-
jer strukturerade insdttningar eller i samband dérmed tillhandahéller investeringsradgivning i Fin-
land pa det sétt som avses i 5 kap. 7 § 2 mom. utan filialetablering, tillimpas vad som foreskrivs i
3 mom. i denna paragraf, med undantag av sddana i bestimmelserna avsedda skyldigheter som
riktar sig endast mot kunder som avses i 23 § 2 och 3 mom. i detta kapitel.
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13§

Virdepappersforetag, utlindska virdepappersforetag, EES-stater, tredjeldinder, utlindska EES-
tillsynsmyndigheter, tredjeldnders tillsynsmyndigheter, utlindska EES-virdepappersforetag, ut-
lindska EES-kreditinstitut, tredjelandsforetag och filialer

I denna lag avses med

1) virdepappersforetag finlindska aktiebolag, sddana europabolag som avses i lagen om eu-
ropabolag (742/2004) och sadana niringsidkare som avses i 2 kap. 1 § 2 mom. i denna lag och
som enligt denna lag har tillstand att tillhandahalla investeringstjénster eller bedriva investerings-
verksamhet,

25§

Algoritmisk handel och direkt elektroniskt tilltrdde

Med direkt elektroniskt tilltrdde avses ett handelsplatsarrangamang dér en handelspart ger en
kund tillatelse att anvinda dennes handelskod, sa att kunden elektroniskt kan formedla order av-
seende ett finansiellt instrument direkt till handelsplatsen.

2 kap.
Riitt att tillhandahailla investeringstjénster eller bedriva investeringsverksamhet

1§
Tillstandsplikt for investeringstjdnster eller investeringsverksamhet

Trots vad som foreskrivs i 1 mom. fir en néringsidkare med verksambhetstillstand enligt denna
lag ta emot och férmedla order som avser finansiella instrument enligt 1 kap. 3 § 1 mom. 1 punk-
ten samt tillhandahalla till det anknytande investeringsrddgivning p& oberoende grund. En en-
skild néringsidkare eller en sadan juridisk person som leds av en fysisk person ska ha proportlo-
nerliga forvaltnings- och styrningssystem som sékerstéller att de bestdimmelser som avses i
6 b kap. 1—3 § f6ljs nér den tjansten tillhandahalls.

38
Sidotjdnster och rdtt att tillhandahdlla datarapporteringstjdinster
Virdepappersforetag far 1 enlighet med sitt verksamhetstillstand utover investeringstjanster

och investeringsverksamhet
1) bevilja kunder kredit och annan finansiering i samband med investeringstjanster,
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2) tillhandahalla foretag rddgivning om kapitalstruktur, foretagsstrategi och andra fragor som
har samband med dessa samt rddgivning och tjénster som géller fusioner, foretagsférvérv och an-
dra omstruktureringar,

3) tillhandahalla valutatjénster i samband med investeringstjinster,

4) producera och tillhandahélla investerings- och finansanalyser samt andra motsvarande for-
mer av allminna rekommendationer om handel med finansiella instrument,

5) tillhandahalla tjanster som anknyter till garantiverksamhet for finansiella instrument,

6) tillhandahalla investeringstjdnster och tjanster motsvarande dem som avses i detta moment
med séddana underliggande tillgangar till derivatinstrument som inte &r finansiella instrument, nir
verksamheten har samband med verksamhet som bedrivs med derivatinstrument,

7) tillhandahélla forvaring och administration av finansiella instrument for kunders rakning,
bland annat virdepappersforvaring och liknande tjinster, med undantag for tillhandahéllande och
forande av vérdepapperskonton pa hogsta nivé enligt punkt 2 i avsnitt A 1 bilagan till EU:s for-
ordning om virdepapperscentraler,

8) bedriva annan verksamhet som &r jimforbar med eller har ett ndra samband med verksam-
het som avses i detta moment.

68§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter
Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om innehéllet i de proportionerliga for-
valtnings- och styrningssystem enligt 1 § 2 mom. som sékerstéller att de bestimmelser som avses
16 bkap. 1—3 § foljs.
5 kap.
Tredjelandsforetags filialetablering och tillhandahallande av tjéinster i Finland
1§
Forutsdttningar for filialetablering
Ett tredjelandsforetag som planerar att i Finland tillhandahélla investeringstjénster eller bedri-
va investeringsverksamhet samt tillhandahélla sidotjénster till kunder som avses i 1 kap. 23 §

2 och 3 mom. ska etablera filial i Finland och ansdka om tillstand hos Finansinspektionen for eta-
bleringen.
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4§
Undantag fran kravet pa filialtillstand

Om ett tredjelandsforetag tillhandahéller en investeringstjénst eller bedriver investeringsverk-
sambhet i Finland med finansiella instrument uteslutande pé initiativ av en kund ska det krav pa fi-
lialtillstand som foreskrivs i 1 § 1 mom. och det krav pa verksambhetstillstind som beviljats av Fi-
nansinspektionen som foreskrivs i 7 § 2 mom. inte tillimpas pa tjédnsten eller verksamheten for
kunden i fraga, inbegripet en relation som har samband med tillhandahéllandet av tjdnsten eller
bedrivandet av verksamheten. Tredjelandsforetaget far inte marknadsfora nya investeringspro-
dukter eller investeringstjénster till denna kund pa annat sétt &n genom filialen eller med
verksambhetstillstdnd som beviljats av Finansinspektionen.

78
Tredjelandsforetags tillhandahdllande av tjidnster utan filialetablering

I artikel 46 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs om tredje-
landsforetags ritt att utan filialetablering tillhandahélla investeringstjénster eller bedriva investe-
ringsverksamhet med eller utan eventuella sidotjénster till godtagbara motparter och professio-
nella kunder i den mening som avses i avsnitt [ i bilaga II till direktivet om marknader for finan-
siella instrument som &r etablerade i hela unionen, om foretaget &r registrerat i det register 6ver
tredjelandsforetag som fors av Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten i enlighet
med artikel 48, samt om kommissionens beslut om likvérdighet som dr en forutsittning for regist-
rering och om Ovriga forutséttningar for registrering.

Om kommissionen inte har antagit ett beslut om likvérdighet enligt artikel 47.1 i EU:s férord-
ning om marknader for finansiella instrument eller om ett beslut som den antagit inte langre &r i
kraft, far ett tredjelandsforetag med verksambhetstillstind som beviljats av Finansinspektionen
utan filialetablering tillhandahalla investeringstjinster eller bedriva investeringsverksamhet samt
tillhandahalla sidotjénster till godtagbara motparter och professionella kunder i den mening som
avses i avsnitt I i bilaga II till direktivet om marknader for finansiella instrument i Finland.

Finansinspektionen ska bevilja ett tredjelandsforetag som avses i 2 mom. verksambhets-
tillstand, om villkoren i 1 kap. 7 § 3 mom. samt i 1 § 2 mom. 1—4 punkten och 2 § 1 mom.
1—3 punkten i detta kapitel for beviljande av verksamhetstillstdnd &r uppfyllda i frdga om verk-
samhetsplanen. Tredjelandsforetagets verksamhet far inte vésentligt skilja sig fran verksamhet
som enligt denna lag ir tillaten for virdepappersforetag och utlindska EES-vérdepappersforetag
och regleringen av den samt tillsynen 6ver den ska till vésentliga delar motsvara den reglering och
tillsyn som baserar sig pd bestimmelserna i denna lag. P4 beslut om verksamhetstillstdnd
tillimpas 3 kap. 2 §. Pa éterkallande av tillstind, begrinsning av verksamheten enligt tillstandet
samt avslutande av verksamheten tillimpas Soch 6 § i detta kapitel.

Ett utlindskt EES-virdepappersforetag eller ett EES-kreditinstitut som i Finland tillhandahal-
ler investeringstjanster eller bedriver investeringsverksamhet samt tillhandahaller sidotjénster pa
det sétt som avses i 4 kap. 2 mom. och vars hemstat i enlighet med artikel 50 i fordraget om Eu-
ropeiska unionen har anmélt att den uttrdder ur Europeiska unionen, ska for att fortsétta med verk-
samheten i fraga ansoka om verksamhetstillstdnd enligt 2 mom. senast den dag da medlemssta-
tens uttrdde ur Europeiska unionen triader i kraft. Ett foretag som har ansokt om verksambhets-
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tillstdnd inom foreskriven tid kan fortsétta att tillhandahélla investeringstjénster och sidotjénster
och att bedriva investeringsverksamhet till godtagbara motparter och professionella kunder i den
mening som avses i avsnitt [ i bilaga II till direktivet om marknader for finansiella instrument i
den omfattning som avses i anmélan enligt 4 kap. 2 § tills Finansinspektionen har behandlat an-
sOkan om verksambhetstillstind. Den tidsfrist for behandlingen av ansdkan om verksamhets-
tillstdnd som avses i 3 kap. 2 § borjar nar medlemsstatens uttrdde ur Europeiska unionen tréder i
kraft.

I artikel 47.3 1 den forordning som nédmns i 1 mom. foreskrivs att ett tredjelandsforetag som é&r
etablerat i ett land vars regelverk och tillsynssystem har erkénts som faktiskt likvardiga i enlighet
med punkt 1 och som &r auktoriserat i enlighet med artikel 39 i direktivet om marknader for fi-
nansiella instrument, ska kunna tillhandahélla de tjdnster och den verksamhet som omfattas av
auktorisationen till sddana godtagbara motparter och professionella kunder som avses i 1 mom. i
andra medlemsstater 1 unionen utan etablering av nya filialer.

6 kap.

Ekonomiska verksamhetsforutséittningar for tillhandahallande av investeringstjénster
samt tillsyn dver den ekonomiska stabiliteten

1§
Minimikapital

Om ett virdepappersforetag som tillhandahaller tjanster enligt 4 mom. ar verksamt som forsak-
ringsméklare enligt lagen om forsékringsdistribution (234/2018), ska foretaget utdver vad som
foreskrivs i den lagen ha

7 kap.
Organisering av virdepappersforetags verksamhet
68§
Anknutet ombud

Med tanke pa 6vervakningen av lagligheten i de anknutna ombudens verksamhet ska Finans-
inspektionen fora ett offentligt register Over anknutna ombud (registret 6ver anknutna ombud) till
vilket vardepappersforetaget anmiler anknutna ombud som det har utsett och som uppfyller kra-
ven i 3 mom. I registret ska foras in fysiska personers fullstindiga namn och boningsort samt
adressen dér verksamheten bedrivs. Om ombudet &r en juridisk person ska i registret antecknas
namn, foretags- eller organisationsnummer, site samt adressen dir verksamheten bedrivs. For-
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utom de uppgifter som fors in i registret ska Finansinspektionen meddelas en fysisk persons per-
sonbeteckning. De uppgifter som forts in i registret ska bevaras i fem &r réknat frén det att grun-
den for registreringen har upphort. Registret ska regelbundet uppdateras och registeruppgifterna
ska vara offentligt tillgéngliga. Trots vad som foreskrivs i 16 § 3 mom. i lagen om offentlighet i
myndigheternas verksamhet (621/1999) far Finansinspektionen ldmna ut uppgifter om fysiska
personers namn, boningsort och verksamhetsstillens adress i form av utskrifter, genom teknisk
anslutning eller pa ndgot annat sétt i elektronisk form eller gora dem allmént tillgdngliga i ett elek-
troniskt datanit.

93§
Hantering av intressekonflikter

Om en intressekonflikt inte kan undvikas ska vardepappersforetaget tydligt i varaktig form ge
kunden tillrdckligt detaljerad information om intressekonfliktens art och orsaker samt om vilka
atgirder som vidtagits for minimering av kundens risker, innan transaktionen utfors for kundens
rakning.

8 kap.
Bokslut och revision
2§
Revision samt sdrskild granskning och granskare
Pa virdepappersforetag ska utdver vad som foreskrivs ndgon annanstans i lag tillimpas vad

somi 12 kap. 13 § 1,3 och 4 mom., 14 § och 15 § 1 mom. i kreditinstitutslagen foreskrivs om re-
vision och revisorer samt om sérskild granskning och granskare.

9 kap.
Forvaring och annan hantering av kundmedel
4a§

Avtal om finansiell dganderdttséverforing

Ett vardepappersforetag far ingd avtal om dganderdttsoverforing endast med professionella
kunder och godtagbara motparter.
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10 kap.
Forfaranden i kundférhallanden
6§

Incitament

Nér virdepappersforetaget tillhandahéaller kapitalférvaltning eller investeringsradgivning pa
oberoende grund fér det inte motta och behalla avgifter, provisioner, eller monetéra eller icke-mo-
netira formaner som utbetalas eller tillhandahalls av ndgon tredjepart eller av en person som age-
rar fOr en tredjeparts rédkning i frdga om tillhandahallandet av tjansten till kunder. Avgifter, pro-
visioner och ekonomiska forméner maste till fullo ldmnas tillbaka till kunden utan obefogat drojs-
mal. Vérdepappersforetaget ska underritta kunden om hur en mottagen avgift, provision eller
monetir formén 6verfors till kunden. Kunden ska underrittas om en 6verford aterbetalning.

13§
Transaktioner med godtagbara motparter

Ett vardepappersforetag som i form av investeringstjanster tillhandahaller, tar emot, formedlar
eller utfor kundorder eller handlar for egen rikning kan utfora transaktioner med godtagbara mot-
parter utan att for sddana transaktioner eller for ndgon form av sidotjénst som é&r direkt knuten till
sédana transaktioner behova tillimpa 1—9 §, med undantag for 5 § 1—3 mom. samt 7 § 1 mom.
Virdepappersforetaget ska i sina férbindelser med godtagbara motparter agera hederligt, rittvist
och professionellt. Kommunikationen ska ske pa ett séitt som &r réttvisande, tydligt och inte vil-
seledande, med beaktande av karaktdren hos den godtagbara motparten och dennes verksamhet.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Finansinspektionen kan borja behandla en ansdkan som avses i 5 kap. 7 § 4 mom. redan innan
lagen tréder i kraft. En ansdkan om verksamhetstillstind som &r anhingig nér lagen trader i kraft
ska kompletteras i 6verensstimmelse med lagens krav.

Finansinspektionen ska pa tjanstens vignar dra in den ritt som ett vardepappersforetag enligt
verksambhetstillstdndet har att som sidotjinst tillhandahélla placering av finansiella instrument
och anteckna detta i det register Gver vardepappersforetag som avses i 3 kap. 7 § inom sex mana-
der frén det att denna lag har tritt i kraft. Finansinspektionen ska ge viardepappersforetaget tillfal-
le att bli hort innan anteckning gors.
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Lag
om indring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) 2 kap. 19 § 3 mom., 3 kap.
33 § 2 mom., 4 kap. 6 § samt 5 kap. 11 § 2 mom.,

dndras 1 kap. 1 § 2 och 4 mom., 2 § 1 mom. samt den finska sprakdrikten i 2 § 2 mom., rub-
riken for II avdelningen, 2 kap. 1 § 2 mom. och 7 § 5 mom., 3 kap. 1 §,2 § 3 mom., 6 §, 13 §
3 mom., 15 § 2 mom., 17—19,21—23 och 26 § samt 31 § 1 mom., S kap. 1,10, 150ch 18§, 19§
1 mom., 20 § 1 mom., 21 §, den finska sprakdrakten i 22 § 2 mom. och 23 §, 24 §, 26 § 2 mom.
och27 § 2 mom., 6 kap. 1§ 1 mom., 7 kap. 1§,3 § 3 mom.,5 § 3 mom. och 6§, 9 kap.4 §2 mom.
8 punkten, 5 §, 7 § 2 mom. och 8 § samt 10 kap. 3 §, och

fogas till 2 kap. 17 § nya 2—5 mom. som foljer:

1 kap.
Tillimpningsomrade och definitioner

1§
Tilldmpningsomrdde

Tillampningen av denna lag pa utlindska organisationer som motsvarar borser framgar av
4 kap.

Bestammelser om offentliggérande av information om handel med finansiella instrument och
om handel med derivatinstrument finns dessutom i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument och om éndring av férordning (EU) nr
648/2012, nedan EU:s forordning om marknader for finansiella instrument. 1 EU:s forordning
om marknader for finansiella instrument bestdms ocks&d om rapportering av transaktioner med fi-
nansiella instrument till den behdriga myndigheten och om icke-diskriminerande tilltrdde till
clearing och till uppgifter om referensvirden.

28
Definitioner

I denna lag avses med

1) finansiella instrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § i lagen om investeringstjans-
ter (747/2012),

2) vdrdepapper vardepapper enligt 2 kap. 1 § i virdepappersmarknadslagen (746/2012),

3) derivatinstrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § 1 mom. 3—9 punkten i lagen om
investeringstjénster,

10
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4) multilateralt system ett system dér flera tredjeparters kop- och siljintressen i finansiella in-
strument kan interagera inom systemet,

5) reglerad marknad ett multilateralt system som drivs av en bors eller av en motsvarande
marknadsoperator i nagon annan EES-stat och dir kdp- och séljbud pa finansiella instrument el-
ler inbjudningar till erbjudande i enlighet med regler som uppréttats av marknadsoperatdren sam-
manfors sa att detta leder till bindande avslut,

6) marknadsoperatér en eller flera personer som leder eller driver verksamhet pa en reglerad
marknad och far vara den reglerade marknaden sjalv,

7) bors ett finldndskt aktiebolag som driver en reglerad marknad i Finland,

8) multilateral handelsplattform ett multilateralt system som &r av ett annat slag dn enligt 5 el-
ler 11 punkten och som drivs av en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel eller av
en motsvarande marknadsplatsoperatdr i ndgon annan EES-stat och dér kdp- och séljbud pa fi-
nansiella instrument eller inbjudningar till erbjudande i enlighet med regler som upprittats av
marknadsplatsoperatéren sammanfors s att detta leder till bindande avslut,

9) tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag en sirskild multilateral handelsplattform
som é&r registrerad i enlighet med 6 kap.,

10) sma och medelstora foretag foretag vars genomsnittliga borsvarde understeg 200 000 000
euro berdknat pé slutkurser for de tre foregaende kalenderéren,

11) organiserad handelsplattform ett multilateralt system som &r av ett annat slag &n enligt 5, 8
och 9 punkten och som drivs av en marknadsplatsoperatdr som ordnar organiserad handel eller av
en motsvarande marknadsplatsoperator i ndgon annan EES-stat och dér féoremal for handel ér en-
dast obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslédppsritter eller derivat,

12) marknadsplatsoperator som ordnar multilateral handel en bors, ett vardepappersforetag
och ett tredjelandsforetags filial som avses i lagen om investeringstjénster samt ett kreditinstitut
som avses 1 kreditinstitutslagen (610/2014) och som i Finland driver system som avses i 8 punk-
ten och med marknadsplatsoperatér som ordnar organiserad handel en bors, ett virdepappers-
foretag och ett tredjelandsforetags filial som avses i lagen om investeringstjénster samt ett kredit-
institut som avses i kreditinstitutslagen och som i Finland driver system som avses i 11 punkten,

13) handelsplats en reglerad marknad, en multilateral och en organiserad handelsplattform,

14) tillhandahdllare av investeringstjdnster i lagen om investeringstjinster avsedda vérdepap-
persforetag och utlindska EES-virdepappersforetag och i kreditinstitutslagen avsedda kreditins-
titut och utlindska EES-kreditinstitut som tillhandahéller investeringstjénster eller bedriver in-
vesteringsverksamhet,

15) handelspart tillhandahallare av investeringstjénster och andra personer som en bdrs eller
en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel har auktoriserat att bedriva handel pa en
viss handelsplats,

16) systematisk internhandlare ett vardepappersforetag som i en organiserad, frekvent, syste-
matisk och visentlig omfattning handlar for egen rikning néir det utfér kundorder utanfor en reg-
lerad marknad utan att utnyttja ett multilateralt system,

17) algoritmisk handel handel med finansiella instrument dér en datoralgoritm automatiskt be-
stimmer enskilda orderparametrar,

18) matchad principalhandel en transaktion dir en mellanhand sjélv trider emellan transaktio-
nens kopare och siljare pa ett sadant satt att den under transaktionens utforande aldrig exponeras
for marknadsrisk och dér béda sidor av transaktionen genomfors samtidigt och dér transaktionen
genomfors till ett pris ddr mellanhanden inte gor ndgon vinst eller forlust, forutom tidigare till-
kénnagivna arvoden eller avgifter for transaktionen,

11



Riksdagens svar RSv 243/2018 rd

19) datarapporteringstjdnster drift av ett godkint publiceringsarrangemang, drift av konsoli-
derad handelsinformation eller drift av en godkénd rapporteringsmekanism,

20) leverantor av datarapporteringstjdnster finlandska aktiebolag eller europabolag som av-
ses i lagen om europabolag (742/2004) och som i enlighet med denna lag har beviljats verksam-
hetstillstand for att driva ett godként publiceringsarrangemang, konsoliderad handelsinformation
eller en godkénd rapporteringsmekanism,

21) tillhandahallare av ett godkdint publiceringsarrangemang bolag som avses ovan i 20 punk-
ten och som har ritt att i enlighet med artiklarna 20 och 21 i EU:s forordning om marknader for fi-
nansiella instrument for tillhandahallare av investeringstjinsters rdkning publicera rapporter om
vardepappershandel,

22) tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation bolag som avses ovan i 20 punkten
och som har ritt att tillhandahalla tjdnster for samling av rapporter om transaktioner med sadana
finansiella instrument som avses i artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och 21 i EU:s férordning om
marknader for finansiella instrument i frdga om reglerade marknader, multilaterala handelsplatt-
formar, organiserade handelsplattformar och tillhandahéllare av godkénda publiceringsarrange-
mang samt konsolidera dem till ett kontinuerligt elektroniskt informationsflode med uppgifter om
priser och volymer per finansiellt instrument,

23) tillhandahdllare av en godkind rapporteringsmekanism bolag som avses ovan i 20 punk-
ten och som har rétt att for tillhandahéallare av investeringstjansters rikning rapportera uppgifter
om transaktioner till Finansinspektionen, behoriga myndigheter i andra EES-stater eller till Eu-
ropeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten,

24) utldndska leverantorer av EES-datarapporteringstjdnster utlandska foretag som av en an-
nan EES-stats dn Finlands behoriga myndighet har beviljats tillstind som motsvarar verksam-
hetstillstdnd enligt 8 kap. att tillhandahalla datarapporteringstjénster,

25) EES-stat en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

26) tredjeland en stat utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

27) utlindskt EES-virdepappersforetag ett sadant utlindskt EES-vardepappersforetag som av-
sesi 1 kap. 13 § 1 mom. 7 punkten i lagen om investeringstjénster,

28) utlindskt EES-kreditinstitut ett sddant EES-kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § 3 mom. i
kreditinstitutslagen och som har verksamhetstillstdnd for att tillhandahélla investeringstjénster el-
ler bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahélla sidotjénster,

29) tredjelandsforetag sddana foretag i tredjeldnder som avsesi 1 kap. 13 § 1 mom. 9 punkten i
lagen om investeringstjénster,

30) Europeiska vdrdepappers- och marknadsmyndigheten Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndig-
heten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut
2009/77/EG,

31) ledning styrelsen for en tillhandahallare av investeringstjinster, en bors eller en leverantor
av datarapporteringstjanster, och om foretaget har ett forvaltningsrad, forvaltningsradet, verkstal-
lande direktoren och alla som ar direkt understéillda verkstillande direktoren och som skéoter f6-
retagets hogsta ledningsuppgifter eller de facto leder dess verksamhet,

32) verkstillande ledning foretagets verkstillande direktor samt alla som ar direkt understillda
verkstéllande direktdren och skoter foretagets hogsta ledningsuppgifter eller i praktiken leder
dess verksambhet,

12
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33) limiterad order en order att kdpa eller sélja ett finansiellt instrument till ett angivet hogsta
eller lagsta pris eller béttre och avseende en angiven volym,

34) likvid marknad en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass av finansiella instru-
ment, dir det stédndigt finns beredda och villiga kdpare och séljare, enligt en beddmning utifran
foljande kriterier och med beaktande av de specifika marknadsstrukturerna for det finansiella in-
strumentet eller klassen av finansiella instrument, dvs.

a) den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen under ett antal mark-
nadsvillkor, med beaktande av produkternas art och livscykel inom klassen av finansiella instru-
ment,

b) antalet och typen av marknadsaktorer, inbegripet forhallandet mellan antalet marknadsakto-
rer och antalet instrument som handlas nir det géller en sérskild produkt,

c) den genomsnittliga storleken pé spreadar, nér uppgift finns.

I AVDELNINGEN

HANDELSPLATSER FOR FINANSIELLA INSTRUMENT

2 kap.
Drift av reglerade marknader

1§
Tillstand att driva en reglerad marknad och annan tillaten verksamhet

En bors far utdver en reglerad marknad driva en multilateral handelsplattform och en organi-
serad handelsplattform, driva datarapporteringstjanster och tillhandahélla databehandlingstjans-
ter och andra tjénster i anslutning till omséttning och forvaring av finansiella instrument samt ut-
bildnings- och informationstjénster for utveckling av virdepappers-, derivat- och finansmarkna-
den samt bedriva annan verksamhet som har néra samband med verksamhet som avses i detta mo-
ment.

78
Tillstandsbeslut och inledande av en bors verksamhet

Vad somi3 kap. 1 § 4 mom. i lagen om investeringstjanster foreskrivs om foretag som ansoker
om verksambhetstillstand for virdepappersforetag, ska tillimpas ocksé pa aktiebolag som ansoker
om verksamhetstillstdnd for bors.

13
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17 §

Bérsledningens tidsdisposition

Den som ér styrelsemedlem eller verkstillande direktdr i en bors fér samtidigt inneha hdgst en
av foljande kombinationer av ledningsuppdrag:

1) en kombination av ett styrelseuppdrag eller uppdrag som verkstillande direktor i huvudsyss-
la som baserar sig pa ett anstéllningsforhéllande och tva andra slags styrelseuppdrag,

2) fyra styrelseuppdrag, av vilket ingetdera baserar sig pé ett anstédllningsforhallande som ut-
g0r huvudsyssla.

Som ett (1) ledningsuppdrag betraktas styrelseuppdrag eller uppdrag som verkstéllande direk-
tor

1) i foretag som hor till samma koncern, och

2) i foretag dér borsen har ett kvalificerat innehav.

Finansinspektionen fér ge en styrelsemedlem och verkstéllande direktoren tillatelse att utover
vad som foreskrivs i 2 mom. ta emot ytterligare ett uppdrag, om det inte dventyrar iakttagandet av
de principer som ndmns i 1 och 2 mom. Finansinspektionen ska underrétta Europeiska vérdepap-
pers- och marknadsmyndigheten om undantaget.

Vad som foreskrivs i 2 mom. ska inte tillimpas pa en person som har valts in i borsledningen
som statens representant och inte heller pa den som ir styrelsemedlem eller verkstéllande direk-
tor i ett bostadsaktiebolag, i ett dmsesidigt fastighetsaktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om
bostadsaktiebolag (1599/2009), i en ideell eller ekonomisk forening eller i ett annat foretag vars
huvudsakliga syfte inte &r att generera vinst &t aktie- eller andelsdgarna, om uppdraget inte dven-
tyrar iakttagandet av de principer som anges i 1 och 2 mom.

3 kap.
Organisering av verksamheten pa en reglerad marknad

1§
Krav som gdller organisering av verksamheten pd en reglerad marknad

En bors ska organisera sin verksamhet pa ett tillforlitligt sétt med beaktande av arten och om-
fattningen av dess affdrsverksamhet. Borsen ska i alla situationer sékerstélla den verksamhetsre-
laterade riskhanteringen och verksamhetens kontinuitet.

En bors ska ha principer for identifiering, forebyggande och hantering av intressekonflikter i
anslutning till bérsens verksambhet. I principerna ska i synnerhet beaktas intressekonflikter som
kan ha relevans for borsens verksambhet eller for en tillforlitlig skdtsel av borsens tillsynsuppgift
enligt 2 §, inklusive differentiering av uppgifterna for att forhindra intressekonflikter. Bérsen ska
ha &ppna och icke-diskriminerande regler och forfaranden for att trygga en ordnad handel pa lika
villkor samt for att tillimpa opartiska grunder for effektivt utférande av order.

Borsen ska sdkerstilla att dess system och forfaranden ocksé i stérningssituationer tryggar till-
forlitligheten och kontinuiteten i handelssystemet. Borsen ska sékerstilla att dess handelssystem
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ar motstandskraftiga, har tillricklig kapacitet for att hantera toppbelastning i frdga om order- och
meddelandevolymer och sikerstélla ordnad handel under svéra forhallanden pad marknaden. Bor-
sen ska regelbundet testa handelssystemets funktion med belastningstestfor att uppfylla de krav
som beskrivs ovan.

Niér borsen skoter sina uppgifter enligt denna lag ska pa verksamheten inte tillimpas forvalt-
ningslagen (434/2003), lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999), sprakla-
gen (423/2003) eller samiska spraklagen (1086/2003). P4 dem som hor till borsens ledning och pa
borsens anstéllda ska dé inte heller tillimpas bestimmelserna om straffrittsligt tjansteansvar.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om borser ska pa motsvarande sitt tillimpas pa borsers holding-
foretag.

En bors far inte pé en reglerad marknad utféra kundorder med utnyttjande av eget kapital eller
bedriva handel genom matchad principalhandel.

2§
Boérsens tillsynsuppgifter

Finansinspektionen ska vidarebefordra information som avses i 2 mom. till andra EES-staters
myndigheter som motsvarar Finansinspektionen och till Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten. Forfarande som avses i 2 mom. 4 punkten ska emellertid rapporteras endast
om Finansinspektionen dr dvertygad om att forfarandet strider mot EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning.

63§
Boérsreglernas minimiinnehdll

En bors ska uppritta och ge allménheten tillgéng till reglerna for en reglerad marknad med nér-
mare foreskrifter &tminstone om

1) hur handeln ska bedrivas,

2) hur och pé vilka grunder finansiella instrument tas upp till handel samt hur och pé vilka
grunder handel med finansiella instrument kan avbrytas eller avslutas,

3) vilka krav, réttigheter och skyldigheter som i fraga om fullgérandet av dtaganden enligt den-
na lag, viardepappersmarknadslagen och med st6d av dem utfirdade bestimmelser och foreskrif-
ter, EU:s marknadsmissbruksférordning samt enligt borsreglerna géller for virdepappersemitten-
ter samt deras administration och forvaltnings- och styrningssystem,

4) hur och pé vilka grunder handelsparter godkénns och godkdnnanden aterkallas,

5) de skyldigheter som f6ljer av de professionella krav som stills pa personalen hos tillhanda-
héllare av investeringstjanster som ar verksamma pa en reglerad marknad,

6) pé vilka villkor andra personer &n véardepappersforetag och kreditinstitut kan godkénnas som
handelsparter,

7) vilka krav, réttigheter och skyldigheter som géller for handelsparter i fradga om fullgdrandet
av dtaganden enligt denna lag och med stdd av den utfairdade bestimmelser och foreskrifter samt
borsreglerna eller annars,
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8) vilka pafoljder for overtriddelse av borsreglerna som kan péforas virdepappersemittenter och
handelsparter samt hur pafoljderna bestdms,

9) villkoren for handel med derivat,

10) vilka krav, réttigheter och skyldigheter som géller i fraga om faststéllande och avveckling
av transaktioner.

Reglerade marknader far som medlemmar uppta i lagen om investeringstjénster avsedda vér-
depappersforetag och utlindska EES-vardepappersforetag, i kreditinstitutslagen avsedda kredit-
institut och utlaindska EES-kreditinstitut, som tillhandahéller investeringstjénster, samt andra per-
soner som

1) har tillrdckligt god vandel,

2) besitter tillrdcklig handelsforméaga, handelskompetens och handelserfarenhet,

3) i tillimpliga fall har l&mplig organisation, och som

4) har tillrickliga resurser for sin uppgift med beaktande av de olika finansiella arrangemang
som den reglerade marknaden har uppréttat for att garantera korrekt avveckling av transaktioner.

13§

Finansinspektionens uppgifter och skyldighet att informera Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten

Om det ir frdga om ett beslut som avsesi 11 § 4 mom. andra meningen ska Finansinspektionen
vid behov underritta ocksa Energimyndigheten om beslutet.

15 §

Rdtt att verka som handelspart

Andra personer med séte i en EES-stat kan godkdnnas som handelsparter, om de uppfyller de
krav som foljer av borsreglerna och om det med hénsyn till vad som utretts om sokandens tillfor-
litlighet, anseende, erfarenhet och 1&mplighet i 6vrigt samt om hur s6kanden organiserat sin verk-
sambhet eller annars ar sannolikt att sokandens deltagande i handeln inte dventyrar dess tillforlit-
lighet. S6kanden ska dessutom ha tillrdckliga finansiella och 6vriga forutséttningar for att upp-
fylla de ataganden som foljer av handel med finansiella instrument.

17 §
Marknadsgarantavtal
En bors ska upprétta ett skriftligt marknadsgarantavtal som varje tillhandahéllare av investe-
ringstjénster som bedriver en marknadsgarantstrategi pa en reglerad marknad ska forbinda sig till.

Borsen ska sékerstilla att den har ett marknadsgarantsystem i vilket ett tillrdckligt antal tillhan-
dahallare av investeringstjénster deltar med tanke p& handelns art och omfattning.
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I det avtal som avses i 1 mom. ska dtminstone specificeras

1) skyldigheten att ge bindande offerter till konkurrenskraftiga priser,

2) tillforsel av likviditet och andra skyldigheter till f6ljd av deltagandet i borssystemet,

3) alla incitament i form av rabatter eller annat for att tillfora likviditet till marknaden samt an-
dra réttigheter i anslutning till marknadsgarantdeltagandet.

Borsen ska dvervaka att handelsparten iakttar avtalet som avses i denna paragraf.

Borsen ska utan obefogat drojsmal informera Finansinspektionen om innehéllet i avtalet och
lamna Finansinspektionen de andra upplysningar som Finansinspektionen begér.

18 §
Algoritmisk handel

En bors ska ha tillgang till effektiva system och forfaranden for att sékerstilla att algoritmisk
handel inte orsakar eller ar dgnad att orsaka otillborliga handelsforhallanden och att borsen kan
hantera alla otillborliga handelsforhallanden som beror pa algoritmisk handel. Borsens system
och forfaranden ska omfatta

1) skyldighet for handelsparter att testa sina algoritmer i borsens testmiljo,

2) ett system med vars hjilp borsen kan begrénsa den relativa andelen ej utférda order som en
handelspart ldgger in i systemet,

3) ett system med vars hjdlp borsen kan hantera minsta mdjliga tick-size.

Borsen ska sikerstélla att dess principer for samlokaliseringstjénster ar transparenta, rittvisa
och icke-diskriminerande.

Borsen ska kunna identifiera vilka order som har genererats genom algoritmisk handel och vil-
ka algoritmer som har anvénts for att skapa olika order och vilka personer som har initierat de or-
derna. Borsen ska utan obefogat dr6jsmal pa begéran gora den informationen tillgénglig for Fi-
nansinspektionen.

19§
Direkt elektroniskt marknadstilltrdide

En bors kan tillata att en tillhandahéllare av investeringstjanster i egenskap av handelspart er-
bjuder en kund direkt elektroniskt marknadstilltrdde. Med direkt elektroniskt marknadstilltriade
avses ett arrangemang dér en handelspart ger en kund tillatelse att anvéinda dennas handelskod, sé&
att kunden elektroniskt kan formedla order avseende ett finansiellt instrument direkt till handels-
platsen.

En bors ska se till att handelsparten bedomer sina kunders ldmplighet att anvénda det arrange-
mang som avses i | mom.

Handelsparten ansvarar for order och affarer som utfors med anvéndning av direkt elektroniskt
marknadstilltride.

En bors ska stélla behdriga krav pa riskhanteringssystem och troskelvirden for handel som be-
drivs med elektroniskt marknadstilltrdde. En bors ska ha system och forfaranden varmed den kan
sérskilja och vid behov stoppa order eller handel som utfors av en person som anvinder direkt
elektroniskt marknadstilltrdade och varmed bdrsen kan avbryta eller avsluta direkt elektroniskt
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marknadstilltride som erbjuds av en handelspart, om handelsparten eller dess kund inte iakttar
vad som foreskrivs i denna paragraf.

21§
Synkronisering av klockor

En bors och dess handelsparter ska synkronisera de klockor som anvinds for att registrera da-
tum och tid for varje hindelse som ska rapporteras.

Det som hir foreskrivs om synkronisering av en bors och dess handelsparters klockor ska ock-
sa tillimpas pa handelsplatser som avses i1 5 och 6 kap.

22§
Kortvariga avbrott i handeln med finansiella instrument

En bors ska for undvikande av betydande handelsstorningar ha adekvata system och interna
forfaranden for att

1) kortvarigt avbryta eller begrénsa handeln, om det finns en betydande prisrorelse for ett fi-
nansiellt instrument pé en reglerad eller en nirliggande marknad under en kort period,

2) for att kunna annullera, justera eller korrigera en transaktion.

En bors ska sékerstilla att troskelvirdena for att kortvarigt avbryta handeln ar faststéllda pé ett
sdtt som beaktar

1) det finansiella instrumentets likviditet,

2) marknadsmodellens art, och

3) olika typer av anvidndare av marknadsmodellen.

En bors ska utan obefogat drojsmal till Finansinspektionen rapportera troskelvérdena for kort-
varigt avbrott och alla betydande dndringar av troskelvérdena. Finansinspektionen ska rapportera
informationen till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten.

En bors ska underrétta Finansinspektionen om avbrott i handeln, om bdrsen pa ett sétt som ar
avgorande for likviditeten &r en reglerad marknad for det finansiella instrumentet. Finansinspek-
tionen ska vid behov underritta andra behdriga myndigheter om avbrottet.

23§
Avwvisande av order

En bors ska ha system och forfaranden for att avvisa order, om en order dverskrider forutbe-
stimda volym- och pristrosklar eller &r uppenbart felaktig.

26§
Kontroller av positionshantering inom rdavaruderivat

En bors ska ha transparenta och icke-diskriminerande system och forfaranden for att kontrol-
lera positionerna for dem som handlar med rdvaruderivat samt med utsldppsrétter och derivat av
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dessa. I sina kontroller ska borsen beakta vilken typ av personer och marknadsparter som handlar
och hur de anvénder de kontrakt som handlas. En bors har rétt att fa alla uppgifter som behovs for
kontrollen av innehavaren av en derivatposition.

En bors kan kréva att innehavaren av en derivatposition minskar positionen tillfalligt eller per-
manent samt vid behov avslutar positionen.

Om en handelspart inte samtycker till borsens krav enligt 2 mom., kan bérsen vidta nddvéandi-
ga atgérder for derivatpositionsinnehavarens rékning.

For att minska effekterna av en stor eller dominerande position kan borsen vid behov aldgga
innehavaren av en derivatposition att tillfélligt aterstélla likviditet till marknaden till ett dverens-
kommet pris och i en 6verenskommen omfattning.

Borsen ska tillhandahalla Finansinspektionen tillrdcklig information om de system och forfa-
randen som avses 1 mom.

31§
Borsens insiderregister

En bors ska fora ett register 0ver insideranmilningar som avses i 30 § (borsens insiderregis-
ter), varav det for varje insider framgér de aktier och finansiella instrument som 4gs av insidern,
en omyndig som avses i 30 § 2 mom. 1 punkten och en organisation eller stiftelse som avsesi30 §
2 mom. 2 punkten och som é&r av det slag som ndmns i det momentet samt specificerade forvérv
och avyttringar.

5 kap.
Krav som tilliimpas pa multilaterala och organiserade handelsplattformar

1§
Rdtt att driva multilaterala och organiserade handelsplattformar

En multilateral handelsplattform och en organiserad handelsplattform kan i enlighet med detta
kapitel drivas endast av en bors, ett virdepappersforetag som avses i lagen om investeringstjéns-
ter, ett kreditinstitut som avses i kreditinstitutslagen och av en filial till ett tredjelandsforetag.

Vad somi 3 kap. 11—13, 16, 21, 22, 26 och 27 § foreskrivs om borser eller reglerade markna-
der giller ocksé multilaterala och organiserade handelsplattformar samt marknadsplatsoperato-
rer som ordnar multilateral eller organiserad handel.

Vad som i 2 kap. 15—18 § foreskrivs om borser och om personer som hor till en bors ledning
ska pa motsvarande sétt gilla marknadsplatsoperatorer som ordnar multilateral handel och perso-
ner som hor till deras ledning.

Vad som i 3 kap. 3 § foreskrivs om rapportering av dvertriddelser géller ocksa marknadsplats-
operatorer som ordnar multilateral eller organiserad handel.

Vadsomi7kap.2 § 2—5 mom., 5§ 1 mom., 7 § 1, 3 och4 mom., 9 § 3 mom., 7 a kap., 9 kap.
1 och4 § och4 a§ 3 mom. samt 10 kap. 11 och 12 § i lagen om investeringstjanster foreskrivs om

19



Riksdagens svar RSv 243/2018 rd

organisering av virdepappersforetags verksamhet géller ocksé marknadsplatsoperatdrer som ord-
nar multilateral och organiserad handel.

I multilaterala handelsplattformars egen verksamhet och vid verksamhet p& multilaterala han-
delsplattformar far inte tillimpas forfaranden som strider mot god virdepappersmarknadssed en-
ligt 1 kap. 2 § i vardepappersmarknadslagen.

10§
Kontroller av positionshantering inom rdavaruderivat

Vad som i 3 kap. 26 § foreskrivs om kontroller av positionshantering inom ravaruderivat ska
tillimpas ocksa pa marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral eller organiserad handel.

15§

Finansinspektionens skyldighet att rapportera till Europeiska virdepappers- och marknadsmyn-
digheten

Finansinspektionen ska meddela Europeiska véirdepappersmarknads- och marknadsmyndighe-
ten att den beviljat tillstind for en multilateral eller en organiserad handelsplattform och, pa be-
géran av myndigheten, dverldmna information som Finansinspektionen med stod av 14 § fatt i
samband med tillsynen.

18 §
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen meddelar ndrmare foreskrifter om forutsittningarna for att en marknads-
platsoperatdr som ordnar multilateral eller organiserad handel ska kunna godkénna en person som
avses i3 kap. 15 § 3 mom. som handelspart. Foreskrifterna ska i tillracklig utstrdckning trygga Fi-
nansinspektionens rétt att fa information om handelsparters kunder.

19§
Ordnande av multilateral handel

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral handel ska utéver vad som foreskrivs i 7 kap.
2§2—5mom., 5§ 1 mom., 7§ 1,3 och4 mom., 9§ 3 mom., 7 akap., 9kap. 1 och4 §och4ag§
3 mom. samt i 10 kap. 11 och 12 § i lagen om investeringstjanster och om uppfyllande av krav
som foreskrivs i denna lag infora och verkstilla icke-diskriminerande bestimmelser om utfoéran-
de av order inom systemet.
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20§
Verksamhetens tillforlitlighet

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral handel ska forvissa sig om att de

1) har tillrdckliga forutsédttningar for att kunna hantera de risker den ar exponerad for, vidtar
lampliga atgirder och infor system for att identifiera alla betydande risker for dess verksamhet
och vidtar effektiva atgirder for att reducera sddana risker,

2) har vidtagit verksamma atgédrder for att underlétta effektivt avslut utan dréjsmal av de
transaktioner som utfors i dess system, och

3) vid tidpunkten for auktorisationen och dérefter har tillrickliga finansiella resurser for att
goda forutséttningar ska foreligga for att den ska kunna fungera korrekt med hénsyn till arten och
omfattningen av de transaktioner som genomfors pad marknaden och till sammanséttningen och
graden av dess riskexponering.

21§
Kundorder

Marknadsplatsoperatérer som ordnar multilateral handel far inte utféra kundorder med utnytt-
jande av eget kapital eller bedriva handel genom matchad principalhandel.

24§
Drift av en organiserad handelsplattform separat frdan en systematisk internhandlare

En och samma juridiska person fér inte vara bade en marknadsplatsoperatdr som ordnar orga-
niserad handel och en systematisk internhandlare. En organiserad handelsplattform far inte anslu-
tas till en systematisk internhandlare pé ett sddant sitt att order pa den organiserade handelsplatt-
formen och order och bud hos en internhandlare interagerar. En organiserad handelsplattform far
inte heller anslutas till en annan organiserad handelsplattform pé ett sddant sétt att interaktion
mellan order pé olika organiserade handelsplattformar mojliggors.

26 §

Diskretiondrt genomforande av order

For det system som matchar kundorder far marknadsplatsoperatéren som ordnar organiserad
handel besluta huruvida, nédr och hur mycket av tva eller flera order den vill matcha inom syste-
met. [ enlighet med 22—25 § och utan att det paverkar tillimpningen av 22 § 3 mom. far mark-
nadsplatsoperatdren, med hénsyn till ett system som anordnar transaktioner med icke aktierelate-
rade instrument, underlétta forhandlingar kunder emellan for att sammanfora tva eller flera po-
tentiellt kompatibla kop- och séljintressen i en transaktion.
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27§

Skyldighet att rapportera till Finansinspektionen

Den behoriga myndigheten far antingen nér en tillhandahallare av investeringstjénster eller en
marknadsoperator begir auktorisation for att driva en organiserad handelsplattform eller frén fall
till fall begdra en detaljerad beskrivning av varfor systemet inte motsvarar och inte kan fungera
som en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform eller en systematisk internhandlare,
hur denna diskretiondra beddmning kommer att ske, sérskilt nér en order till den organiserade
handelsplattformen kan dras tillbaka och nir och hur tvé eller flera kundorder kommer att match-
as mot varandra inom den organiserade handelsplattformen. Dessutom ska marknadsplatsopera-
toren som ordnar organiserad handel ldmna information till den behdriga myndigheten om hur
den anvénder sig av handel genom matchad principalhandel. Den behoriga myndigheten ska
overvaka marknadsplatsoperatorens deltagande 1 matchad principalhandel for att sikerstélla att
detta fortsétter vara forenligt med definitionen av sddan handel och att dess deltagande i matchad
principalhandel inte ger upphov till intressekonflikter mellan marknadsplatsoperatéren som ord-
nar organiserad handel och dess kunder.

6 kap.
Tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag
1§
Registrering av tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag
En marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel kan be Finansinspektionen registre-

ra den multilaterala handelsplattformen eller en del av den som en tillvixtmarknad f6r sma och
medelstora foretag.

7 kap.
Transparenskrav for handel med finansiella instrument
1§
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument
I avdelningarna II och 111 i EU:s foérordning om marknader for finansiella instrument finns, ut-

over vad som foreskrivs 1 detta kapitel, bestimmelser om transparenskrav for finansiella instru-
ment.
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38
Avbrytande och forbjudande av systematisk internhandel

Om Finansinspektionen i enlighet med 3 kap. 11 § 6 mom. har faststéllt en bors beslut att av-
bryta handeln med finansiella instrument eller i enlighet med 3 kap. 11 § 5 mom. alagt borsen att
avbryta handeln med finansiella instrument och dessa dr foremal for interna transaktioner, ska
den systematiska internhandlaren avbryta handeln med instrumenten i fraga.

58
Utforande av transaktioner pd en handelsplats

Efter det att en order har utforts for en kunds rakning ska tillhandahéllaren av investeringstjans-
ter informera kunden om var ordern utfordes. De regelbundna rapporterna ska inbegripa detalje-
rade uppgifter om pris, kostnader, hastighet och sannolikhet for utférande nir det giller enskilda
finansiella instrument.

6§
Rapportering av rdavaruderivat och utsldappsrdtter

En bors, en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel och en marknadsplatsope-
ratdr som ordnar organiserad handel ska enligt klassificeringen i 7 § varje vecka offentliggdra en
rapport med uppgifter om de totala positioner som innehas av de olika kategorierna personer for
de olika ravaruderivat och utsldppsrétter och derivat av dessa som handlas pé deras handelsplat-
ser. De uppgifter som avses i detta moment ska dessutom rapporteras till Finansinspektionen och
till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten.

De uppgifter som riknas upp i 1 mom. ska offentliggoras och rapporteras till myndigheterna
endast nér bade antalet personer och deras Gppna positioner dverskrider de minimitroskelvérden
som foreskrivs i artikel 83 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/565 om komplet-
tering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska krav och
villkor for verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det direktivet.

En bors, en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel och en marknadsplatsope-
ratdr som ordnar organiserad handel ska dagligen ge Finansinspektionen en fullstindig rapport
om sina positioner i rdvaruderivat, utslappsratter och derivat av dessa som varje medlem, delta-
gare, kund och dessas kunder har p& den handelsplatsen.

Deltagare pa reglerade marknader och multilaterala handelsplattformar samt organiserade han-
delsplattformars kunder ska &tminstone dagligen till den tillhandahéllare av investeringstjénster
eller den bors som driver den handelsplatsen rapportera detaljerade uppgifter om sina egna posi-
tioner som innehas genom kontrakt som handlas pa den handelsplatsen, liksom om de positioner
som innehas av deras kunder och de kundernas kunder till dess slutkunden har nétts.
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Tillhandahéllare av investeringstjanster som handlar med révaruderivat, utsléppsrtter eller de-
rivat av dessa utanfor en handelsplats ska dagligen ge den behdriga myndigheten for den handels-
plats dér rdvaruderivaten, utslédppsritterna eller derivaten av dessa handlas eller den behoriga cen-
trala myndigheten en fullstédndig rapport om sina egna positioner i rdvaruderivat, utsldppsratter
och derivat av dessa samt om sina positioner som inbegriper ekonomiskt likvardiga OTC-kon-
trakt, liksom om positioner som innehas av deras kunder och de kundernas kunder till dess slut-
kunden har nétts.

9 kap.
Organisatoriska krav pi verksamheten hos en leverantor av datarapporteringstjinster
4§
Organisering av verksamheten hos tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation

Den konsoliderade handelsinformation som avses i | mom. ska innehélla atminstone foljande
uppgifter:

8) i tillampliga fall, det faktum att en datoralgoritm inom tillhandahéllaren av investerings-
tjanster 14g bakom investeringsbeslutet och utforandet av transaktionen,

5§

Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av konsoliderad han-
delsinformation

En tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation ska ha infért administrativa arrange-
mang som &r utformade for att forhindra intressekonflikter. Om en bors eller en tillhandahéllare
av ett godkint publiceringsarrangemang ocksa tillhandahaller konsoliderad handelsinformation
ska den behandla all insamlad information pa ett icke-diskriminerande sitt samt ha infort 1amp-
liga arrangemang for att gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner.

78
Organisering av verksamheten hos tillhandahdllare av en godkdnd rapporteringsmekanism

Tillhandahéllare av en godkind rapporteringsmekanism ska ha inréttat system som pa ett ef-
fektivt sétt kan kontrollera transaktionsrapporters fullstdndighet, hitta fall av utelimnad informa-
tion och uppenbara fel som orsakats av tillhandahallaren av investeringstjénster och dé sddana fel
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eller uteldmnanden intraffar upplysa tillhandahéllaren av investeringstjdnster om dem och begéira
omsindning av alla sddana felaktiga rapporter.

8§

Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av en godkdnd rappor-
teringsmekanism

Den som tillhandahéller en godkénd rapporteringsmekanism ska upprétthélla administrativa
arrangemang som &r utformade for att forhindra intressekonflikter i forhéllande till dess kunder.
Om den som tillhandahaller en godkénd rapporteringsmekanism &r ett vardepappersforetag eller
en bors ska tillhandahallaren behandla all insamlad information pé ett icke-diskriminerande sétt
och gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner.

10 kap.

Tillsyn, tystnadsplikt och sérskilda befogenheter

38
Sdrskilda befogenheter gdllande ravaruderivat

Finansinspektionen kan faststélla positionslimiter (¢7éskelvirden) for ravaruderivat som ar {o-
remal for handel pa en reglerad marknad, pa en multilateral handelsplattform eller pa en organi-
serad handelsplattform samt for derivat som inbegriper ekonomiskt likvardiga ravaruderivat. Fi-
nansinspektionen kan kréva att tillsynsobjekt som avses i 4 § i lagen om Finansinspektionen, fi-
nansmarknadsaktorer och andra som avses 1 5 § i den lagen ska iaktta en positionslimit, minska
storleken pa en exponering eller position i finansiella instrument som avses i denna paragraf samt
forbjuda forvarv av sddana.

En positionslimit som avses i 1 mom. ska som stdrsta tilldtna nettovirde faststillas for en po-
sition i ravaruderivat med hjélp av de berdkningsmetoder som anges i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/591 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/
EU vad géller tekniska tillsynsstandarder for tillimpning av positionslimiter for ravaruderivat. Fi-
nansinspektionen ska regelbundet se Gver positionslimiterna och vid behov faststélla en ny posi-
tionslimit med beaktande av marknadsutvecklingen.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om positionslimiter ska inte tillimpas pa sddana positio-
ner som innehas av icke-finansiella enheter och som avses i den delegerade forordning som
ndmns ovan i 2 mom. eller pé positioner som innehas for sddana enheters rakning och som redu-
cerar de risker som star i direkt samband med kommersiell verksamhet.

Finansinspektionen ska ge Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten och &vriga
behoriga myndigheter adekvat information om troskelvirden som faststills med stod av denna
paragraf och om forédndringar i dem samt om férordnanden och férbud som meddelas med stod av
1 mom. Om Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten efter att ha fatt kinnedom om
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att en positionslimit faststéllts forutsitter att den ska &ndras, ska Finansinspektionen fo6lja
myndighetens riktlinjer om inte Finansinspektionen anser att de dr grundldsa.

Om ett finansiellt instrument som avses i 1| mom. ar foremal for handel i flera EES-stater och
handelsvolymen ér storst i Finland, ska Finansinspektionen faststélla en gemensam positionsli-
mit for handeln med det finansiella instrumentet i fraga. Innan ett sddant beslut som avses i detta
moment fattas ska Finansinspektionen samrada och samarbeta med de staters behoriga myndig-
heter vilkas behorighet omfattar de handelsplatser dér det handlas med finansiella instrument som
avses i detta moment.

Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten avgor i enlighet med sina befogenheter
enligt artikel 19 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010 om inréttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten), om 4dnd-
ring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut 2009/77/EG sadana
meningsskiljaktigheter mellan behoriga myndigheter som beror pa att en gemensam positionsli-
mit faststillts enligt 5 mom.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om Finansinspektionen (878/2008) 4 § 1 mom., 4 § 2 mom. 5 punkten, 5 §
35 punkten, 6 § 14 punkten, 28 § 5 mom., 28 b §, 32 ¢ § 1 mom., 40 § 5 mom. och 74 §,

avdem4 § 1 mom. och 4 § 2 mom. 5 punkten sadana de lyderi lag 752/2012, 5 § 35 punkten sa-
dandenlyderilag / ,6 § 14 punkten sadan den lyder i lag 170/2014, 28 § 5 mom., 28 b § och
40 § 5 mom. sadana de lyder ilag 1071/2017 samt 32 ¢ § 1 mom. sadant det lyder i lagarna 1442/
2016, 352/2017 och / , samt

fogas till 5 §, sddan den lyder i lagarna 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014, 198/2015,
520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017, 1071/2017, 241/
2018, 1108/2018, 1229/2018 och / , en ny 36 punkt som foljer:

48
Tillsynsobjekt
Med tillsynsobjekt avses 1 denna lag sammanslutningar, inrdttningar och néringsidkare enligt

2—4 mom.
Med auktoriserade tillsynsobjekt avses i denna lag
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5) vérdepappersforetag och filialer till tredjelandsforetag enligt lagen om investeringstjanster
(747/2012),

58
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i denna lag

35) andra personer én tillsynsobjekt enligt 4 § som &r skyldiga att iaktta Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2015/2365 om transparens i transaktioner for virdepappersfinansie-
ring och om ateranviandning samt om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012, nedan forordning-
en om transparens i transaktioner for virdepappersfinansiering och om dteranvindning,

36) saddana foretag i tredjeldnder som avses i 5 kap. 7 § i lagen om investeringstjanster som till-
handahaller tjanster utan att etablera en filial.

6§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

14) filial ett kreditinstituts, ett vardepappersforetags, ett fondbolags, en AIF-forvaltares, ett be-
talningsinstituts eller ett forsdkringsbolags filial samt en i Finland etablerad filial till ett utlandskt
kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen, en i Finland etablerad filial till ett utlindskt forsékrings-
bolag enligt lagen om utlindska forsékringsbolag, en i Finland etablerad filial till ett utlaindskt
vérdepappersforetag och en filial till ett tredjelandsforetag enligt lagen om investeringstjinster,
en i Finland etablerad filial till ett utlindskt EES-fondbolag enligt lagen om placeringsfonder, en i
Finland etablerad filial till en EES-baserad AIF-forvaltare och en i Finland etablerad filial till ett
utléndskt betalningsinstitut enligt lagen om utléndska betalningsinstituts verksamhet i Finland
(298/2010),

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan permanent forbjuda en person att skdta uppgifter enligt 1 mom. hos ett
auktoriserat tillsynsobjekt som tillhandahaller investeringstjénster eller bedriver investerings-
verksamhet, om personen upprepade ganger har brutit mot bestimmelserna i artikel 14 eller 15 i
marknadsmissbruksférordningen eller upprepade génger gjort sig skyldig till allvarliga overtra-
delser av de bestimmelser som ndmns i 15 kap. 2 § 6 eller 7 mom. i lagen om investeringstjanster.
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28b §
Tillfdlligt forbud att verka som handelspart eller kund

Finansinspektionen kan for en viss tid av hogst fem ar forbjuda ett auktoriserat tillsynsobjekt
eller en utldndsk filial som tillhandahaller investeringstjdnster eller bedriver investeringsverk-
sambhet att verka som handelspart enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 15 punkten i lagen om handel med fi-
nansiella instrument eller som kund pa en sddan organiserad handelsplattform som avses i 1 kap.
2 § 1 mom. 11 punkten, om foretaget har brutit mot de bestimmelser som ndmns i 15 kap. 2 § 6 el-
ler 7 mom. i lagen om investeringstjanster.

32¢§
Begrdnsning av de rdttigheter som grundar sig pa aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i sdnder forbjuda aktie- eller andelségare att utdva rost-
ritt 1 kreditinstitut, virdepappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, sarskilda
forvaringsinstitut, finans- och forsakringskonglomerats holdingforetag, institut for elektroniska
pengar, forsékringsbolag och deras holdingforetag, borser, borsers holdingforetag, leverantorer
av datarapporteringstjénster, holdingforetag till leverantorer av datarapporteringstjénster, virde-
papperscentraler och viardepapperscentralers holdingforetag, om

1) anmélan om forvérv av aktier eller andelar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i kreditinstituts-
lagen, 6 a § 1 mom. i lagen om investeringstjanster, 4 kap. 7 § i lagen om placeringsfonder, 7 kap.
9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § i lagen om tillsyn
over finans- och forsidkringskonglomerat, 21 a § i lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 11 § eller
8 kap. 18 § i lagen om handel med finansiella instrument, EU:s férordning om vardepapperscen-
traler eller 4 kap. 5 § 1 forsdkringsbolagslagen,

2) aktier eller andelar har forvérvats trots Finansinspektionens forbud enligt 32 a §, eller

3) den gréns for innehav som anges i de paragrafer som ndmns i 1 punkten har uppnatts eller
overskridits och innehavet dventyrar verksamhet enligt sunda och ansvarsfulla ledningsprinciper
i malforetaget eller malsammanslutningen pé det sétt som avses i 32 a § eller, om mélforetaget ar
ett forsdkringsbolag, de forsdkrade forménerna.

40§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors ocksa den som i samband med dvervaknings- eller inspektionsuppdrag
enligt de bestimmelser som avses ovan i 2 mom. 6 punkten forsummar eller bryter mot vad som i
18 § 1 mom., 19 § 1 eller 3 mom. elleri 23 eller 24 § foreskrivs om Finansinspektionens rétt att fa
information och inspektera. Pafoljdsavgift far emellertid inte paforas en fysisk person for brott
mot de ndmnda bestdmmelserna dé det finns anledning att missténka en person for brott och in-
formationen har samband med det drende som brottsmisstanken hanfor sig till.
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74 §
Verkstillighet av avgifter
Med stdd av denna lag utdomt vite och i enlighet med denna lag paford atgérdsavgift far jamte

rianta drivas in utan dom eller beslut i den ordning som foreskrivs i lagen om verkstillighet av
skatter och avgifter (706/2007).

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om indring av virdepappersmarknadslagen
I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 vardepappersmarknadslagen (746/2012) 7 kap. 8 § 3 mom. 2 punkten sddan den lyder
ilag 1195/2015, och

fogas till 11 kap. 31 § ett nytt 2 mom. och till 17 kap. 1 a §, sddan den lyderilag 1278/2015, ett
nytt 2 mom. som foljer:

7 kap.
Regelbunden informationsskyldighet
8§

Revisionsberdttelse och dess offentliggorande

Emittenten ska offentliggora bokslutet och verksamhetsberéttelsen samt revisionsberéttelsen
omedelbart, om revisorn
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11 kap.
Offentliga uppkopserbjudanden och skyldighet att liimna erbjudanden
318§

Finansinspektionens behorighet att utfdarda foreskrifter

Finansinspektionen far meddela narmare foreskrifter omi23 § 2 och 3 mom. samt 24 § 3 mom.
avsedda sérskilda skél samt om grunderna for bestimmande av minimibeloppet av vederlagen i
dessa situationer.

17 kap.
Tillsynsbefogenheter
lag§

Forbud mot att utova rostrdtt

Finansinspektionen kan av vigande skél forbjuda den som bryter mot de skyldigheter i anslut-
ning till ett obligatoriskt uppkopserbjudande som avsesi 11 kap. 19, 22, 23 och 25 § att utdva sin
rostritt med aktier i mélbolaget och vara foretrddd vid mélbolagets bolagsstimma. Finansinspek-
tionen kan av vidgande skél utstracka forbudet till att gélla dven aktiedgare vilkas aktier med stdd
av 11 kap. 20 § hénfors till en ovan avsedd persons rostandel. Forbudet géller tills skyldigheten
har fullgjorts, om inte Finansinspektionen av synnerligen vigande skal forlanger forbudet for en
viss tid, dock hdgst tre ménader. Utdver vad som foreskrivs ndgon annanstans i lag ska Finansin-
spektionen utan drdjsmél meddela mélbolaget om ett forbud eller om att forbudet upphort.

Denna lag triader i kraft den 20 .
Bestdimmelserna i 17 kap. 1 a § 2 mom. tillimpas pa obligatoriska uppkdpserbjudanden, dar
gransen for skyldighet att 1dmna erbjudanden har 6verskridits efter ikrafttridandet av lagen.
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Lag

om iAndring av 3 kap. 3 § och 7 kap. 11 § i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder

I enlighet med riksdagens beslut
dndras i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 3 kap. 3 § 2 punkten
och 7 kap. 11 § 5 mom., avdem 3 kap. 3 § 2 punkten sadan den lyder i lag 1078/2017 som f6ljer:

3 kap.
Verksamhet som AIF-forvaltare

38
Sidotjinster

En AIF-forvaltare med auktorisation enligt 2 § 2 mom. far i enlighet med auktorisationen dess-
utom som sidotjénster tillhandahalla

2) forvaring av finansiella instrument enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten i lagen om investe-
ringstjanster i fraga om andelar i placeringsfonder och i AIF-fonder,

7 kap.
Organisering av verksamheten
11§

Tystnadsplikt

En AIF-forvaltare, en AIF-fond och ett i denna lag avsett forvaringsinstitut eller sirskilt forva-
ringsinstitut har dessutom ritt att limna ut sddana uppgifter som avses i 1 mom. till i lagen om
handel med finansiella instrument avsedda borser, marknadsplatsoperatérer som ordnar multila-
teral handel och marknadsplatsoperatérer som ordnar organiserad handel och likasa till i en EES-
stat verksamma foretag som dr jamforbara med borser, marknadsplatsoperatorer som ordnar mul-
tilateral handel och marknadsplatsoperatdrer som ordnar organiserad handel, om uppgifterna &r
nddvéndiga for att de ska kunna utfora sina tillsynsuppgifter.

Denna lag trider i kraft den 20
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Lag

om upphiivande av vissa bestimmelser i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1§
Genom denna lag upphévs i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) 1 kap.
3 § 1 mom. 12 punkten underpunkt e och 2 mom. 2 punkten underpunkt b.

28
Denna lag trader i kraft den 20 .

Lag
om #ndring om kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 kreditinstitutslagen (610/2014) 5 kap. 1 § 3 mom., sddant det lyder i lag 1073/2017,
samt

fogas till 17 kap. enny 1 a § som foljer:

5 kap.

Allménna forutsittningar for affarsverksamhet

1§
Affdrsverksamhet som dr tilldten for inlaningsbanker

I en inlédningsbanks bolagsordning eller stadgar ska anges huruvida banken tillhandahaller in-
vesteringstjanster eller bedriver investeringsverksamhet enligt 1 kap. 15 § i lagen om investe-
ringstjinster. Inldningsbanken ska underritta Finansinspektionen om styrelsens beslut att borja
tillhandahalla investeringstjanster och bedriva investeringsverksamhet enligt 1 kap. 15 § i lagen
om investeringstjinster och tillhandahélla sidotjanster enligt 2 kap. 3 § i den lagen samt bifoga en
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utredning om hur organisations- och uppforandekraven samt kundskyddet tillgodoses for den
verksamhet enligt lagen som har samband med tjinsterna eller investeringsverksamheten. Inla-
ningsbanken ska ocksa underritta Finansinspektionen om sitt beslut att avstd fran att tillhanda-
hélla anmilda investerings- eller sidotjénster eller bedriva anméild investeringsverksamhet. Till
meddelandet ska fogas behovliga utredningar om hur kundskyddet tillgodoses da banken slutar
tillhandahélla tjénster eller bedriva investeringsverksamhet.

17 kap.
Tredjeliinders kreditinstituts ritt att etablera filialer och 6ppna representationer i Finland
lag§
Undantag fran kravet pd koncession for filial
Tredjeldnders kreditinstitut far pa de villkor som anges i 5 kap. 7 § 2 och 3 mom. i lagen om in-

vesteringstjanster i Finland tillhandahalla investeringstjinster eller bedriva investeringsverksam-
het samt tillhandahalla sidotjénster utan att etablera en filial.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om dndring av 1 § i lagen om verkstillighet av boter

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om verkstéllighet av boter (672/2002) 1 § 1 mom. 12 punkten, sddan den lyder i
lag 1052/2018, samt

fogas till 1 § 1 mom., sddant det lyder i lagarna 224/2008, 462/2011, 348/2013, 257/2014, 671/
2015, 451/2016, 470/2017 och 1052/2018, en ny 13 punkt som foljer:

1§
Lagens tillimpningsomrdde
I den ordning som foreskrivs i denna lag verkstills foljande pafoljder:

12) administrativa pafoljdsavgifter enligt artikel 83 i Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personupp-
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gifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphévande av direktiv 95/46/EG (all-
mén dataskyddsforordning),

13) ordningsavgift enligt 38 § i lagen om Finansinspektionen (878/2008) och paféljdsavgift
enligt 40 § i den lagen.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om indring av 1 och 6 § i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 1 § 1 mom. 1 punkten och 6 §
1 mom., sddana de lyder, 1 § 1 mom. 1 punkten i lag 255/2013 och 6 § 1 mom. i lag 1111/2018,
som foljer:

1§
Avgiftsskyldiga

Skyldiga att betala tillsynsavgift till Finansinspektionen ar

1) tillsynsobjekt enligt 4 § 1 mom., utldndska tillsynsobjekts filialer enligt 4 § 5 mom., pen-
sionsfonder och pensionsanstalter enligt 4 § 6 mom. och foretag i tredjeldnder som tillhandahal-
ler tjanster utan filialetablering enligt 5 § 36 punkten i lagen om Finansinspektionen (878/2008),

63§
Grundavgift for évriga avgiftsskyldiga

Grundavgiften i euro for andra avgiftsskyldiga dn de som avses i 4 § och de avgiftsskyldiga be-
stdms som foljer:
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Avgiftsskyldiga Grundavgift i euro
vérdepapperscentraler enligt lagen om virdeandelssyste- | 278 200
met och om clearingverksamhet

den gamla inséttningsgarantifond som avses i lagen om |12 840
andring av kreditinstitutslagen (1199/2014)

sikerhetsfonden enligt kreditinstitutslagen 2140
juridiska personer som tillhandahaller tjanster som avses |1 070
17,7ao0ch7b §1lagen om betalningsinstitut

fysiska personer som tillhandahaller tjanster som avsesi |214
7,7 aoch7b §ilagen om betalningsinstitut

ersittningsfonden for investerarskydd enligt lagen om 3210
investeringstjénster

enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfon- | 1 070
der registreringsskyldiga AIF-forvaltare som inte ar auk-
toriserade som fondbolag

den som bedriver verksamhet med stdd av ett undantag |2 140
enligt 10 kap. 2 § 3 mom. i lagen om forvaltare av alter-

nativa investeringsfonder

forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder 3210
forvaringsinstitut enligt lagen om forvaltare av alterna- |3 210
tiva investeringsfonder

foretag som &r forvaringsinstitut enligt lagen om place- |5 350
ringsfonder och lagen om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder

sarskilda forvaringsinstitut enligt lagen om forvaltare av |2 140
alternativa investeringsfonder

centralinstitutet for sammanslutningen av inléningsban- |6 420
ker enligt lagen om en sammanslutning av inl&ningsban-

ker (599/2010)

kreditinstituts och forsakringsbolags holdingforetag samt | 10 700
konglomerats holdingsammanslutning enligt lagen om

tillsyn 6ver finans- och forsékringskonglomerat (699/

2004)

bdrsers och virdepapperscentralers holdingforetag 10 700
vardepappersforetags och forsdkringsforeningars hol- 1070

dingforetag

forsakringsméklare och sidoverksamma forsakrings-
méklare enligt lagen om forsékringsdistribution

1 070 och en hojning med 193 euro for
varje registrerad forsakringsméklare som &r
anstélld hos ett forsakringsméklarforetag
eller hos en enskild néringsidkare vid
utgangen av aret fore det da
tillsynsavgiften bestims
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kontoforvaltare enligt lagen om virdeandelssystemet och |6 420
om clearingverksamhet

centrala motparter enligt lagen om vérdeandelssystemet | 160 500
och om clearingverksamhet

clearingmedlemmar enligt lagen om vérdeandelssyste- | 12 840
met och om clearingverksamhet

clearingfonder enligt 3 kap. 3 § 4 mom. i lagen om vir- |2 140

deandelssystemet och om clearingverksamhet samt
registreringsfonder enligt 6 kap. 9 § i den lagen

emittenter av aktier som i Finland ar foremal for handel
pé en reglerad marknad enligt lagen om handel med
finansiella instrument

16 585 och en hojning med 17 120 euro om
det finns en likvid marknad for aktierna
enligt artikel 2.17 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 600/2014 om
marknader for finansiella instrument och
om dndring av forordning (EU) nr 648/2012
(EU:s forordning om marknader for finan-
siella instrument)

finldndska bolag vars emitterade aktier pa ansdkan har
tagits upp till handel pé en reglerad marknad enligt lagen
om handel med finansiella instrument enbart i nigon
annan stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det 4n Finland

13375

emittenter av aktier som i Finland &r foremal for handel
pa en reglerad marknad enligt lagen om handel med
finansiella instrument, nir det 4r friga om en avgiftsskyl-
dig enligt 4 § i denna lag eller nédr emittenten inte har
hemort i Finland

11 235 och en hgjning med 11 770 euro om
det finns en likvid marknad for aktierna
enligt artikel 2.17 1 EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument

emittenter av andra virdepapper dn aktier, ndr vardepap-
peren i Finland ar foremal for handel pa en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella instru-
ment

3210

finldndska bolag vars emitterade vardepapper av annat
slag dn aktier pa ansokan har tagits upp till handel pa en
reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella
instrument enbart i ndgon annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet an Finland

3210

emittenter av aktier som pé ansdkan &r féoremal for han-
del i Finland pa en multilateral handelsplattform enligt
lagen om handel med finansiella instrument

4280

emittenter av vardepapper av annat slag &n aktier som pa
ansokan ér foremal for handel i Finland péa en multilate-
ral handelsplattform enligt lagen om handel med finan-
siella instrument

1070

finldndska kreditformedlare som é&r registrerade i enlig-
het med 6 § i lagen om férmedlare av konsumentkrediter
som har samband med bostadsegendom, nér formedlarna
inte &r ombud for nagon kreditgivare

1200
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Pensionsskyddscentralen

10 700

trafikskadendmnden och patientskadendmnden

1070

verksamhetsenheter som avses i 5 § 26 punkten i lagen
om Finansinspektionen

19 260

filialer till utlindska EES-forsdkringsbolag enligt lagen
om utlédndska forsakringsbolag (398/1995)

1070

sadana utldndska EES-tilldggspensionsanstalter enligt
lagen om pensionsstiftelser och lagen om forsékringskas-
sor som har filial i Finland

1070

tredjeldanders kreditinstituts representationer

1070

sadana forsdkringsformedlare och sidoverksamma
forsdkringsformedlare enligt lagen om forsékringsdistri-
bution som &r registrerade i ndgon annan stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet dn Finland och
som har filial i Finland

321

finansiella motparter enligt artikel 2.8 i EMIR-f6rord-
ningen, icke-finansiella motparter enligt artikel 2.9 och
pensionssystem enligt artikel 2.10 i den forordningen,
vilkas hemstat &r Finland

10 700

utldndska kreditformedlare enligt 2 § 1 mom. 6 punkten i
lagen om férmedlare av konsumentkrediter som har sam-
band med bostadsegendom, nir formedlarna har filial i
Finland

400

formedlare av grisrotsfinansiering enligt lagen om grés-
rotsfinansiering

2140

registrerade ombud enligt lagen om ombud for obliga-
tionsinnehavare

2140

leverantorer av datarapporteringstjanster enligt lagen om
handel med finansiella instrument

10 700

referensviardesadministratorer enligt 5 § 32 punkten i
lagen om Finansinspektionen

3000

referensviardesadministratorer enligt 4 § 4 mom.
10 punkten i lagen om Finansinspektionen

5000

den som enligt 4 § 2 mom. 13 punkten i lagen om
Finansinspektionen utfor kontroll av virdepapperisering

5000

sadana i 5 kap. 7 § i lagen om investeringstjénster
avsedda tredjelandsforetag som tillhandahaller tjanster
utan filialetablering

3210

Denna lag triader i kraft den 20
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Helsingfors 12.2.2019

Pa riksdagens vignar

talman

generalsekreterare
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