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Johdanto

HALLITUKSEN ESITYS

Esityksessa ehdotetaan, ettd eldkelaitosten sijoi-
tustoimintaa ja vakavaraisuutta koskevia sdédn-
noksid muutetaan véliaikaisesti kansainvilisen
rahoitusmarkkinakriisin johdosta. Tarkoitukse-
na on yksityisalojen tydeldkelaitosten vaka-
varaisuuden vahvistaminen siten, ettei eldkelai-
tosten tarvitse myydd muun muassa suomalaisia
osakeomistuksiaan epdedullisessa markkinati-
lanteessa. Tahén pddmadrddn pyritddn siten, ettd
niin  sanottu osaketuottosidonnaisen vastuu-
velan médrd nostettaisiin vuosina 2008-2010 10
prosenttiin vastuuvelasta. Lisdksi eldkerahasto-

ja tdydennetddn vuoden 2008 osalta vain rahas-
tokoron kolmen prosentin verran ja vastuuvel-
kaan sisdltyvia tasausvastuuta rinnastetaan tila-
pdisesti toimintapddomaan elékelaitosten vaka-
varaisuuden tukemiseksi. Eldkelaitosten toimin-
tapddoman vihimmaéismadrid on tarkoitus alen-
taa ja tehdd se riippumattomaksi elédkelaitoksen
sijoitusjakaumasta.

Ehdotettu laki on tarkoitettu tulemaan voi-
maan mahdollisimman pian, kun se on hyvéksyt-
ty ja vahvistettu. Laki olisi voimassa 31 pdivddn
joulukuuta 2010 saakka.

VALIOKUNNAN KANNANOTOT

Yleisperustelut

Yleistd

Hallitus esittdd véliaikaisesti lievennettdvaksi
yksityisalojen tydeldkelaitosten vastuuvelkaa ja
vakavaraisuutta madrittdvid sddnnoksid. Viliai-
kaisen lain tarve johtuu kansainvilisten rahoi-
tusmarkkinoiden héiridistd, joiden yhtend ilme-
nemismuotona on ollut porssissd noteerattujen
osakkeiden arvojen nopea ja voimakas lasku
kautta maailman. Sijoitusten arvon lasku on
merkinnyt yksityisalojen tydelékelaitosten varo-
jen ja toimintapddoman voimakasta supistumis-
ta. Voimassa olevat sddnnokset edellyttdisivit
kuitenkin samanaikaisesti vastuuvelan tarkista-
mista useita prosenttiyksikkojd ylospdin, koska
tarkistamiskerroin méadrdytyy pitkdlld viiveelld
toteutuneisiin markkinailmidihin ndhden.
Varallisuusarvojen laskiessa tydeldkelaitok-
set voivat nostaa vakavaraisuusasemaansa vain
myymalla riskillisimpid sijoituskohteitaan ja os-
tamalla tilalle vihemman riskillisid sijoituskoh-
teita. Esitetyilld toimenpiteilld pyritdén esta-
médn sellainen mahdollisuus, ettd tydeldkelai-
tokset joutuvat myymién osakevarallisuuttaan
vakavaraisuusasemaansa nostaakseen. Myynnit
toteutuisivat markkinatilanteessa, jossa osakkei-
den markkina-arvot ovat poikkeuksellisen al-

haalla. Tamé merkitsisi varojen valumista pois
tyoeldkejdrjestelmasta.

Esityksen siséltond on paitsi hidastaa vastuu-
velan tarkistusta vuodelta 2008, rinnastaa osa
nyt vastuuvelkaan sisdltyvéstd tasausjirjestel-
mén puskurista toimintapddomaan vuoden 2010
loppuun saakka sekd muuttaa toimintapddoman
vihimmaismédrdsdannds vuoden 2010 loppuun
asti sellaiseksi, ettd vihimmaisméérd ei ole riip-
puvainen sijoitusten riskillisyydestd, vaikka
vakavaraisuusrajan yleinen laskentatapa pysyy
rakenteeltaan muuttamattomana. Vastuuvelan
kasvua hidastetaan siten, ettd tydeldkelaitosten
keskimiérdisestd vakavaraisuudesta riippuvais-
ta vanhuuseldkevastuun tdydennystd ei tehdd
vuodelta 2008. Liséksi vastuuvelan maard pie-
nentdd ehdotus, jolla enimmaisméérdi, jolla osa-
kesijoitusten arvon aleneminen voi véhentdd
vastuuvelan mairaé, nostetaan 10 prosenttiin.

Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu

Samalla kun sijoittamista osakkeisiin vuonna
2007 vapautettiin, eldkelaitoksille lisdttiin vas-
tuuvelkaan uusi erd, osaketuottosidonnainen
lisdvakuutusvastuu, jonka maérd riippuu osake-
sijoitusten arvojen heilahteluista. Lisd&dmalla
vastuuvelan médrin riippuvuutta sijoitusmarkki-
noiden heilahteluista voidaan osa sijoitusriskis-
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td siirtdd koko eldkejirjestelmédn kannettavaksi.
Osakesijoitusten arvojen aleneminen tai nouse-
minen voi vdhentdd vastuuvelan méérdd enin-
tddn 10 prosenttia ja lisdtd sitd enintddn 5 pro-
senttia. Osaketuottosidonnaisuuden astetta nos-
tettaisiin 10 prosenttiin vuoden 2007 alusta voi-
maan tulleen lain mukaan asteittain viiden vuo-
den kuluessa vuoteen 2011 mennessd. Vuonna
2007 2 prosenttia vastuuvelasta, kuluvana vuon-
na 4 prosenttia, vuonna 2009 6 prosenttia ja
vuonna 2010 8 prosenttia méadrdytyy sijoitus-
tuottojen perusteella. Vuodesta 2011 alkaen osa-
ketuottosidonnaisen vastuuvelan méadrd olisi
enintddn 10 prosenttia vastuuvelasta. Nyt ehdo-
tetaan, ettd 10 prosenttia vastuuvelasta madrdy-
tyisi sijoitustuottojen perusteella jo vuodelta
2008. Muutoksesta tulisi pysyvé, koska lakieh-
dotus aikaistaa pysyvdn lain nojalla sdddetyn
enimmadisrajan voimaantulon.

Talousvaliokunta on lausunnossaan arvioinut
sitd, onko 10 prosenttia riittdvd vai tulisiko lu-
vun olla esimerkiksi 15 tai 20 prosenttia. Valio-
kunnan saaman arvion mukaan nosto 15 prosent-
tiin lisdisi elékelaitosten toimintapddomia noin
1 miljardilla eurolla ja 20 prosenttiin noin 2 mil-
jardilla eurolla. Prosenttimdirén nosto saattaisi
johtaa siihen, ettd useilla eldkelaitoksilla toimin-
tapddoma nousisi yldrajan ylédpuolelle (4 x vaka-
varaisuusraja), jolloin eldkelaitoksille saattaisi
tulla lisdd veroseuraamuksia tai/ja niiden olisi
tehtdvd muita toimenpiteité.

Sosiaali- ja terveysvaliokunnan saaman selvi-
tyksen mukaan osaketuottosidonnaisuuden ta-
son nostaminen 10 prosenttiin ei nosta vaka-
varaisuusrajaa vield yhdelldkdéin laitoksella. Sen
sijaan tason nostaminen 20 prosenttiin merkitsi-
si, ettd entistd useammilla laitoksilla muodostui-
si toimintapddoman ylitettd ja ylitteen méarit
kasvaisivat. Tason nostaminen 20 prosenttiin
johtaisi myds siithen, ettd entistd suuremmat
maksupalautukset ja asiakashyvitykset olisivat
mahdollisia. Tdma merkitsisi eldkevarojen siir-
tymistd pois elidkejdrjestelméstd. Lisdksi on otet-
tava huomioon, ecttd eri laitoksissa toteutuncet
sijoitustappiot poikkeavat merkittdvésti toisis-
taan. Prosenttimdirén nostaminen 20 prosenttiin
vuonna 2008 tarkoittaisi myo0s sité, ettd merkit-
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tdvd osa yksittdisessd eldkelaitoksessa toteutu-
neista osaketappioista jaettaisiin jélkikéteen
kaikkien eldkelaitosten kesken.

Kun osaketuottosidonnaisuus séddettiin mak-
simissaan 10 prosenttiin, suunniteltiin télle ta-
solle siirryttdvén vaiheittain viiden vuoden aika-
na. Vasta 10 prosentin tason saavuttamisen jil-
keen olisi harkittu tason edelleen nostamista saa-
tujen kokemusten valossa. Nosto suoraan 15 tai
20 prosenttiin jo tdssd vaiheessa olisi suuri peri-
aatteellinen muutos tydeldkerahoituksessa. Va-
kuutusvalvontavirasto on lisdksi arvioinut, ettd
10 prosentin osaketuottosidonnaisuuden taso
riittdd nykytilanteessa siihen, ettd tyoelékelai-
tosten ei tarvitse ryhtyd realisoimaan osakeomis-
tuksiaan. Sosiaali- ja terveysvaliokunta toteaa,
ettd 10 prosentin taso turvaa néin téssi vaihees-
sa hallituksen esityksen tavoitteen.

Sosiaali- ja terveysvaliokunta yhtyy néin sii-
hen talousvaliokunnan nikemykseen, ettd pro-
senttimddrdn muuttaminen muuksi kuin 10:ksi
vaatisi perusteellisen valmistelun ja vaikutusten
arvioinnin, ja kannattaa prosenttimiérdn hyvak-
symistd nyt kiireellisend hallituksen esityksen
mukaisena. Talousvaliokunnan tavoin sosiaali-
ja terveysvaliokunta pitdd kuitenkin térkeéna,
ettd eri osapuolilla on nopeat valmiudet reagoi-
da, jos tydeldkelaitosten toimintaympériston
muutokset sitd vaativat.

Vakuutusvalvontaviraston tietojen mukaan
hallituksen esityksessd ehdotetut muutokset
saattavat nostaa kaikkiaan 17 eldkesdétion tai
-kassan toimintapddomaa niin, ettd tdimi johtaisi
vakavaraisuusrajan nelinkertaiseen ylitykseen.
Ylittdvd osa lasketaan elinkeinoverolain mu-
kaan kokonaan veronalaiseksi tuloksi toisen
verovuoden jilkeen. Koska ei ole tarkoituksen-
mukaista, ettd poikkeuslainsdddinto johtaisi ve-
roseuraamuksiin joidenkin laitosten osalta, va-
liokunta ehdottaa lakiehdotukseen muutoksia,
joilla veroseuraamukset ja siten varojen siirty-
minen pois eldkejdrjestelmistd estetddn. Samal-
la valiokunta huomauttaa, ettd tydeldkejdrjestel-
mén uskottavuuden kannalta olisi ongelmallista,
jos tuettaessa voimaperdisesti ja mittavasti lain-
sdddantotoimin eldkelaitosten vakavaraisuutta
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samaan aikaan tydeldkelaitoksista jaettaisiin
varoja ulos asiakashyvityksini.

Esityksen vaikutus eldkkeisiin

Lakiehdotus parantaa eldkelaitosten vakavarai-
suusasemaa pienentdmadlld vakavaraisuuden las-
kennassa kdytettdvan vastuuvelan maaraa ja kas-
vattamalla toimintapddoman maardd. Sen sijaan
lakiehdotuksella ei puututa vakuutettujen eldke-
etuuksiin tai eldkemaksujen tasoon. Tyoeldk-
keen taso méadrdytyy henkilon tydurallaan an-
saitsemien palkkojen ja talouden yleist4 hinta- ja
palkkakehitystd kuvaavien indeksien perusteel-
la. Tydeldkelaitosten sijoitustoiminnan tuotoilla
on vain vélillinen vaikutus tydeldkkeiden ta-
soon. Vaikutusta eldkkeeseen on vain siltd osin,
kun tuotot vaikuttavat eldkemaksun tasoon, kos-
ka maksu pienentdd palkkaa, josta elidke laske-
taan. Hallituksen esitys ei muuta titi asiaa mil-
ladn tavalla. Siten vakuutettujen asema on néis-
sdkin olosuhteissa turvattu.

Pidemmélld aikavililli jo toteutuneet enna-
koitua matalammat sijoitustuotot vaikuttavat
tyoeldkemaksun tasoon, jollei nyt tapahtunutta
tuottojen voimakasta huonontumista seuraa ta-
vanomaista suurempien tuottojen kausi. Halli-
tuksen esitys kuitenkin lievittdd finanssikriisin
kielteisid vaikutuksia. Asiantuntija-arvioiden
mukaan pitkdn aikavélin arvioihin tulevasta
maksutasosta ei finanssikriisin takia ole vield
tarpeen tehdéd olennaisia muutoksia.

Sijoitusten tuotto ja ennakkorahastointi

Vuoden 2007 lopussa TyEL-laitosten elédkevarat
vastasivat noin kolmasosaa karttuneiden eldk-
keiden arvosta. Rahoituksen perustuminen kah-
teen ldhteeseen — palkoista perittdviin maksui-
hin ja ennakkorahastointiin — véhentai tydeldk-
keiden rahoituksen haavoittuvuutta. Rahastoin-
nilla pyritddn pienentdmddn tulevaisuuden tyo-
elakemaksurasitusta ja samalla turvaamaan se,
ettd nuorten ja tulevien sukupolvien saamien
etuuksien ja maksamien maksujen suhde olisi
ladhempénd vanhempien sukupolvien maksujen
ja etuuksien suhdetta.

Rahastoituja tydeldkevastuita tarkistetaan nyt
viliaikaisesti. Sdannoksillda maaritetdan se, mil-
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1a vauhdilla varoille saadut tuotot kasvattavat
varsinaista eldkevastuuta. Rahastointi on kan-
nattavaa vain, jos sijoitusten keskituotto ylittda
palkkasumman kasvuvauhdin. Jos tydeldkemak-
supainetta halutaan purkaa, tyoeldkesijoituksil-
la on tavoiteltava palkkasumman kasvuvauhdin
ylittdvda tuottoa. Nykyiset laskelmat maksujen
tason kehityksestd perustuvat olettamalle sijoi-
tusten 4 prosentin reaalisesta keskituotosta pit-
kélla aikavalilla, jolloin maksu jdisi noin 25 pro-
senttiin palkoista. Jos pitkén aikavélin reaalinen
keskituotto onkin 3 prosenttia vuodessa, pitdd
tulevaisuudessa perid palkoista 27,5 prosentin
maksu. Vuotuista 4 prosentin pitkdn aikavilin
reaalituottoa ei voi saavuttaa riskittomasti.

Sosiaali- ja terveysvaliokunta piti uudistusta,
jolla tydelédkelaitosten sijoittamismahdollisuuk-
sia vuonna 2007 laajennettiin, perusteltuna. Va-
liokunta katsoi, ettd tydeldkevarojen parempien
sijoitustuottojen  saamisen  valttimattoméana
edellytyksend on, ettd sijoituksia voidaan tehda
nykyistd enemmaén riskipitoisiin kohteisiin. Va-
liokunnan ndkemyksen mukaan on erittdin tér-
kedd, ettd sijoitustoimintaa ohjaavaksi periaat-
teeksi nostettiin sijoitusten hajauttamisvaatimus
ja velvoite sijoitusten arviointiin niiden todelli-
sen riskin mukaan (StVM 30/2006 vp).

Valiokunta katsoi kuitenkin aiheelliseksi
muistuttaa, ettd vaikka eldkevarojen sijoittami-
nen on pitkdjénteistd, se ei merkitse osakesijoit-
tamiseen liittyvén riskin pienentymistd. Valio-
kunta korosti samalla sijoitustoiminnan valvon-
nan tehostamista. Valiokunta totesi, ettd vakuu-
tusvalvontavirastolla tulee olla riittdvd osaami-
nen sijoitusten riskien arvioimiseen, koska val-
vontatoiminnassa on seurattava, etteivét yksit-
tdisen eldkelaitoksen tai elédkejdrjestelmén riskit
kokonaisuudessaan nouse liian suuriksi (StVM
31/2006 vp).

Valvonta

Vuoden 2007 alusta voimaan tulleiden muutos-
ten seurauksena osakesijoittamisen osuuden
kokonaissijoituksista arvioitiin ldhivuosina li-
sdantyvan sen hetkisestd keskimédrdisestd 25
prosentista 35 prosenttiin viiden vuoden siirty-
maéajan kuluessa. Kun osakesijoittaminen histo-
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riallisesti tarkastellen on pitkélld aikavalilld
tuottanut muita sijoitusmuotoja paremmin, ole-
tettiin uudistuksen luovan paremmat tuotto-odo-
tukset sekd oletuksen mahdollisuudesta eldkkei-
den rahastointiasteen nostoon. Sijoitusuudistuk-
sen seurauksena erdit eldkelaitokset kasvattivat
voimakkaasti sijoituksia erittdin riskillisind pi-
dettyihin ns. hedge-rahastoihin.

Kesédkuun lopussa kuluvana vuonna tydelédke-
laitosten varallisuudesta 28 prosenttia oli porssi-
noteeratuissa osakkeissa. Niistd noin kolmasosa
suomalaisten porssiyhtididen osakkeissa. Elo-
kuun lopussa 2008 yksityisen sektorin tydeldke-
vakuuttajilla oli myds merkittdvissd miérin
sijoituksia hedge-rahastoissa, yhteensd 7,5 pro-
senttia varallisuudestaan. Ndiden rahastojen si-
joitusprofiilit eivit ole ldpindkyvid, minki vuok-
si niiden todellisen riskin arvioiminen on myds
valvojalle ongelmallista.

Valiokunta korostaa kunkin elédkelaitoksen
vastuuta sijoitusten riskien hallinnasta. Riskien
arviointi ja hallinta on ensisijaisesti eldkelaitos-
ten tehtdvd. Vakuutusvalvontavirasto arvioi val-
vottavien riskienhallintajirjestelmén riittdvyyt-
td suhteessa toimintapddomavaatimuksiin ja vas-
tuuvelkaa kattavan omaisuuden laatuun sekéd
harjoitetun sijoitustoiminnan riskillisyyteen.
Valvonnan tavoitteena on vakuutettujen etujen
turvaaminen. Valvottavien vakavaraisuuden sdi-
lyminen eldke-edut turvaavalla tasolla on olen-
nainen koko elidkejdrjestelmén tulevaisuuden
kannalta. Valiokunta korostaa, ettd valvontatoi-
minnan kattavuutta on edelleen pyrittidvé paran-
tamaan rahoitus- ja vakuutusvalvonnan yhdis-
tyessd. Samalla on turvattava toiminnan riitta-
vit resurssit valvonnan kéydessd yhi haastavam-
maksi.

Yksityiskohtaiset perustelut

2 §. Lakiehdotuksen 1 ja 2 § liittyvét toisiinsa,
ja niitd on tarkoitus soveltaa yhdessi. Pykélista
2 on virheellisesti jdényt pois maininta, etti
my0s sitd on tarkoitus soveltaa vain vuonna
2008.
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3 §. Toimintapddomaan tapahtuva rinnastus on
tarkoitus tehdd vain eldkelaitoksen vakavarai-
suustilaa koskevassa tarkastelussa. Toiminta-
pddomaan ei ole tarkoitus siirtdé oikeasti uusia
varoja. Pykidldn 1 momenttia ehdotetaan tdmén
vuoksi tismennettiviksi tarkoitusta vastaavaksi.

5 §. Poikkeuslainsddddnnon aiheuttama toimin-
tapddoman nousu saattaa johtaa joillakin eldke-
sadtioilla ja -kassoilla vakavaraisuusrajan nelin-
kertaiseen ylitykseen, mistd seuraa, ettd ylittdva
osa lasketaan kokonaan veronalaiseksi tuloksi
toisen verovuoden jélkeen elinkeinotulon verot-
tamisesta annetun lain (360/1968) 48 a §:n 4
momentin mukaisesti. Tdmi ei ole lain tarkoi-
tus. Sen vuoksi ehdotetaan pykaldén lisdttdviksi
uusi 2 momentti, jossa sdddetddn, ettei 1 §:n mu-
kaista siirtoa elidkesdition ja elikekassaan lisd-
vakuutusvastuuseen ja toimintapddomaan rin-
nastettavaa osuutta tasausvastuusta oteta huo-
mioon, kun lasketaan eldkesddtion ja elikekas-
san toimintapddoman enimmaisméérin ylittdvia
maarda.

7 §. Pykdlan 1 momentilla on tarkoitus kumota
lain 1121/2006 siirtymésddnnds ja siirtyd heti 10
prosenttiin osaketuottosidonnaisen lisdvakuu-
tusvastuun laskennassa. Momentin ehdotettu
uusi muotoilu vastaa paremmin siirtyméasdin-
noksen sanamuotoja ja tdismentdd pykaldd muut-
tamatta sen sisaltod.

Pykéldn 2 momentissa oleva lambda muute-
taan samaa tarkoittavaksi merkiksi A, koska se
esiintyy merkkind eikd sanana vakavaraisuusra-
jan laskemisen kaavassa.

8 §. Edelld 5 §:n 2 momenttia vastaavalla taval-
la 8 §:n uudessa 2 momentissa ehdotetaan sdi-
dettdaviksi, ettd osaketuottosidonnaisuuden as-
teen nostamisesta 10 prosenttiin vastuuvelan
madrdstd jo vuonna 2008 aiheutuvaa toiminta-
pddoman kasvua ei oteta huomioon eldkesddtion
ja eldkekassan toimintapddoman enimméaisméaa-
ran ylittdvad madras laskettaessa. Talld estetdédn
veroseuraamukset, jotka pykéldn hyviaksymises-
td esitetyssd muodossa aiheutuisivat erdille eld-
kelaitoksille.
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Pdidtosehdotus

Edelld esitetyn perusteella sosiaali- ja terveysva-
liokunta ehdottaa,

ettd lakiehdotus hyviksytddn muutettu-
na seuraavasti.

Valiokunnan muutosehdotukset

Paitosehdotus

Laki

lakisditeista elikevakuutustoimintaa harjoittavien elikelaitosten vanhuuselikkeiden rahas-
tointia ja toimintapifiomaa koskevien siinnosten viliaikaisesta muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti sdédetdén:

1§
(Kuten HE)

2§

Sen estamaéttd, mitd eldkelaitoksen vakavarai-
suusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattami-
sesta annetun lain (1114/2006) 10 §:ssid sdédde-
tddn parametrin t madrdytymisestd, kdytetddn
vuonna 2008 parametrin t arvoa médrattiessi
elakevastuun tdydennyskertoimelle arvoa nolla.

38
Sen lisdksi, mitd tydeldkevakuutusyhtioistd
annetun lain 16 §:ssd, vakuutuskassalain

83 b §:ssd ja merimieseldkelain 208 §:ssd sdédde-
tddn, tyoeldkevakuutusyhtion, eldkekassan ja
Merimieseldkekassan toimintapddomaan rinnas-
tetaan ja vastuuvelasta vihennetdin vakavarai-
suutta laskettaessa osa yhteisesti kustannettavia
kuluja varten tarkoitetusta, maksun tasausosista
muodostuneesta vastuusta. Toimintapddomaan
rinnastettava osuus tasausvastuusta annetaan
Vakuutusvalvontaviraston tekemén selvityksen
perusteella sosiaali- ja terveysministerion ase-
tuksella kiinteédnd prosenttiosuutena elékelaitok-
sen vakavaraisuusrajan laskennassa kéytettivis-
td vastuuvelasta. Jos eldkelaitoksen tasausvas-

6

tuu muodostuu negatiiviseksi edelld sanotun rin-

nastuksen jédlkeen, negatiivinen mairé kirjataan

saatavaksi eldkelaitosten kustannusten jaossa.
(2 mom. kuten HE)

4§
(Kuten HE)

58§

(1 mom. kuten HE)

Edelld 1 momentissa sanottua siirtoa ja rin-
nastettavaa osuutta ei oteta huomioon toiminta-
pddoman lisdyksend eikd vastuuvelan vihennyk-
send eldkesddtiolain 48 ¢ §:ssd ja vakuutuskas-
salain 83 d §:ssd  sanottua toimintapddoman
enimmdismddrdn ylittdvdid mddrdd laskettaes-
sa. (Uusi)

6§
(Kuten HE)

78
Sen estdméttd, mitd tyontekijdn eldkelain
muuttamisesta annetun lain (1121/2006) voi-
maantulosddnnoksen 2 momentissa sdddetdan,
osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun
vuotuista muutosta laskettaessa kdytetddn kym-



menesosaa vuosina 2008—2010 tyontekijin eld-
kelain 168 §:n 2 momentin 4 virkkeessd tarkoite-
tusta vastuuvelasta.

Sen estamittd, mitd eldkelaitoksen vakavarai-
suusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattami-
sesta annetun lain 27 §:sséd sdddetddn, osaketuot-
tosidonnaisuuden asteelle A kdytetddn vakava-
raisuusrajan laskemisen kaavaa sovellettaessa
arvoa 0,1 vuosina 2008—2010.

StVM 33/2008 vp — HE 180/2008 vp

8§

(1 mom. kuten HE)

Mddrdttiessda eldkesddtiolain 48 ¢ §:ssd ja
vakuutuskassalain 83 d §:ssd sanottua toiminta-
pddoman enimmdismddrdn ylittdvid mddrdd
vuonna 2008 ei oteta huomioon 7 §:n sddnnok-
sid. (Uusi)

(3 mom. kuten HE:n 2 mom.)

Helsingissa 2 pdivénd joulukuuta 2008

Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

pj.  Juha Rehula /kesk
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Arja Karhuvaara /kok
Anneli Kiljunen /sd

Valiokunnan sihteerind on toiminut

valiokuntaneuvos Eila Maikipia.

Marjaana Koskinen /sd
Jukka Mikeld /kok
Hékan Nordman /r
Péivi Résdnen /kd
Anni Sinnemaiki /vihr
Satu Taiveaho /sd
Erkki Virtanen /vas.
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