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VALTIONEUVOSTON KIRJELMA

Ehdotus

Komissio ehdottaa osakkeenomistajien oikeuk-
sia koskevaa direktiivid muutettavaksi osak-
keenomistajien pitkdaikaiseen vaikuttamiseen
kannustamisen osalta ja tilinpdatosdirektiivia
muutettavaksi listayhtion hallinto- ja ohjausjér-
jestelmdd koskevan selvityksen erdiden tietojen
osalta.

Ehdotus sisdltdd uutta sddntelyd erdille yhtei-
sOsijoittajille, jotka ovat listayhtididen osak-
keenomistajia, sekd valikasille, kuten omaisuu-
denhoitajille ja valtakirjaneuvonantajille, ja lis-
tayhtidille, joiden osakkeet ovat kaupankdynnin
kohteina sddnnellylld markkinalla. Arvopaperi-
tilejd ylldpitavien vélittdjien on toimitettava lis-
tayhtididen osakkeenomistajien yksildimiseksi
tarpeelliset tiedot liikkeeseenlaskijalle ja vastaa-
vasti liikkeeseenlaskijan haluamat tiedot osak-
keenomistajille. Yhteisosijoittajien on julkistet-
tava vaikuttamispolitiikkansa, sijoituspolitiik-
kansa seké tietoja omaisuudenhoitajan noudatet-
tavista toimintaperiaatteista. Omaisuudenhoita-
jien on raportoitava yhteisdsijoittaja-asiakkaille
toiminnastaan ja hallittavana olevan omaisuu-
den kehittymisestd asiakkaan strategian mukai-
sesti. Valtakirjaneuvonantajien on julkistettava
tietoja menetelmistd, joilla laativat neuvonsa, ja
muista toimintaperiaatteistaan sekd ilmoitettava
asiakkaille eturistiriidoistaan. Liikkeeseenlaski-
joiden on laadittava mééravélein johdon palkit-
semispolitiikka ja vuosittain johdon palkitsemis-
ta koskeva raportti sekd esitettdvd ne yhtioko-
kouksen hyviksyttaviksi. Liikkeeseenlaskijoi-
den on julkistettava erddt ldhipiiritoimet toteut-
tamishetkelld sekd esitettdvi erddt lahipiiriliike-
toimet yhtidkokouksen hyviksyttdaviksi ennen
niiden toteuttamista tai pyydettdvé etukéteen yh-
tiokokoukselta méiédrdaikainen valtuus tehdd la-
hipiiriliiketoimia.

Valtioneuvoston kanta
Yleistd. Valtioneuvosto voi yhtyi direktiivin ta-

voitteisiin ja pitdé sddntelyd padosin hyodyllise-
né ja oikeasuhteisena. Valtioneuvosto kannattaa
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pyrkimyksid lisdtd merkittivien osakkeenomis-
tajien vaikutusmahdollisuuksia listayhtidissé li-
sadamadlld avoimuutta sekd pyrkimyksid poistaa
esteitd rajat ylittdviltd osakkeenomistajien
oikeuksien kayttdmiseltd. Lisdksi valtioneuvos-
to tukee listayhtididen osakkeenomistajien tun-
nistamista sekd yhtididen ldpindkyvyyttd suh-
teessa osakkeenomistaja koskevaa ehdotettua
uutta sdédntelyé.

Valtioneuvosto katsoo kuitenkin, ettd erdit
direktiivin artiklakohdista eivét ole oikeasuhtei-
sia ja ettd erddt ehdotetut sanamuodot ovat tul-
kinnanvaraisia. Direktiivistd ndyttdisi seuraa-
van listayhtididen ja muiden osapuolten hallin-
nollisen taakan kasvua samalla, kun tiettyjen
sddnndsten vaikuttavuus on epdvarma. Erdiltd
osin direktiivin suhde muuhun EU-sddntelyyn —
esimerkiksi rahastosdédntelyyn tai rahoitusvili-
neiden markkinat -sdéntelyyn — on epéselvi.
Direktiivineuvotteluissa on siten tarpeen pyrkid
parantamaan ehdotetun sééntelyn laatua.

Direktiivin soveltamisala. Direktiivin  sovelta-
misala on rajattu 2 artiklan méédritelmien kautta
vain osaan listayhtididen merkittivistd yhteiso-
osakkeenomistajista. Eri yhteisosijoittajien toi-
mintaympéristd ei siten muodostu tiltd osin ta-
sapuoliseksi. Direktiivineuvotteluissa onkin tar-
peen selvittdd, onko rajaus perusteltu. Valtio-
neuvosto kannattaa osakkeenomistajien oikeuk-
sien kdyttimisen ja osakkeenomistajien tunnis-
tamisen helpottamista rajat ylittdvéssd osak-
keenomistuksessa (artiklat 3 a—3 d) sekd ehdo-
tettua vilittdjdn velvollisuutta toimittaa osak-
keenomistajien yksildintietoja sekd yhtidtietoja
sdilytysketjussa toisille vilittdjille. Tiedot on
tirkedd saada toimitetuiksi tehokkaasti eteen-
péin riippumatta siitd, kuinka monen arvopape-
rinvélittdjdn kautta ne on toimitettava. Valtio-
neuvosto katsoo, ettd 3 a artiklan 3 kohtaan si-
sdltyvd vaatimus, jonka mukaan arvopaperien
sdilytysketjun kautta saatuja omistajatietoja saa
kéyttdd vain osakkeenomistajien oikeuksien
kéyttdmisen edistdmiseksi, ei ndytd sallivan si-
td, ettd hankitut omistustiedot tulevat julkisiksi.



Hallitusohjelman mukaisesti valtioneuvosto
pyrkii siithen, ettd EU-lainsddddnnossd ediste-
tdén osakeomistuksen julkisuutta. Suomessa esi-
merkiksi osakkeenomistajien ddnivallan kiytté-
miseen yhtidkokouksessa liittyy kansallisessa
sddntelyssd hyodyllistd avoimuutta. Valtioneu-
vosto pitda tiarkednd, ettd viranomaiset voisivat
saada esimerkiksi yhtidtapahtumia varten kera-
tyt omistustiedot kdyttoonsa esimerkiksi osinko-
jen ldhdeverovalvontaa varten, miké télld het-
kelld on erittdin hankalaa. Néistd syistd valtio-
neuvosto pyrkii direktiivineuvotteluissa kysei-
sen 3 kohdassa olevan vaatimuksen supistami-
seen avoimuuden varmistamiseksi. Lisdksi val-
tioneuvosto pyrkii direktiivineuvotteluissa vai-
kuttamaan siihen, ettd direktiivissd sdddettdisiin
selkedstd enimmaéisajasta, esimerkiksi enintddn
10 pankkipéivid, jonka kuluessa osakkeenomis-
tajan yksildintitieto olisi toimitettava yhtidlle.
Lisdamalld madrdaika varmistettaisiin, ettd tie-
tojen toimittamisprosessi voidaan suunnitella
ennustettavasti ja siten, ettd tieto on kaytettavis-
sd haluttuun tarkoitukseen ajoissa, esimerkiksi
yhtidtapahtumaan. Valtioneuvosto katsoo, ettd
direktiivissé tulisi pyrkid asettamaan vaatimus,
ettd rajat ylittdvit tietojen toimittamispalvelut
ovat osa sdilytyspalveluja ja ndiden palvelujen
hinnoittelua, jolloin sdilyttdjélle syntyy kannus-
tin tehostaa palvelujen kustannusrakenteita. Di-
rektiivi el mydskdin saisi estéd tuotekehitysta tai
innovaatiota tietojen toimittamisessa ja kerdédmi-
sessd. Valtioneuvosto pyrkii vaikuttamaan sii-
hen, ettd artiklan 2 kohdan sdannoshinnoittelu-
perusteita muutetaan siten, ettd kotimaiset ja ra-
jan yli tarjotut palvelut tulee EU:n alueella tarjo-
ta samaan hintaan.

Yhteisosijoittajien vaikuttamis- ja sijoitusstrate-
gia. Yhteisosijoittajien vaikuttamis- ja sijoi-
tusstrategiaa koskevat julkistamisvaatimukset
3 f ja g artiklassa ovat varsin yksityiskohtaisia.
Valtioneuvosto kannattaa sitd, ettd merkittdvén
yhteisdsijoittajan on selostettava vaikutta-
misstrategiaan  (omistajapolitiikkaan), sijoi-
tusstrategiaan ja kdytetyn omaisuudenhoitajan
toiminnan valvontaan liittyvét keskeiset seikat,
kuten eturistiriitojen hallitsemista koskevat toi-
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mintaperiaatteet, dénestyspolitiikka ja valtakir-
janeuvonantajien kayttod koskeva politiikka. Pa-
rempi ldpindkyvyys noudatettuun omistajapoli-
tiikkaan, sijoitusstrategiaan ja omaisuudenhoito-
jérjestelyihin parantaisi omaisuudenhoidon laa-
dun ja palvelun kustannusten valvontaa seké yh-
teisOsijoittajan itsensd ettd sen asiakkaiden ni-
kokulmasta. Niin olisi esimerkiksi rahastoyh-
tidissd, vaihtoehtorahastojen hoitajissa sekd
henkivakuutusyhtidissd ja ammatillisia lisdeldk-
keitd tarjoavissa laitoksissa. Tarkkaa sijoi-
tusstrategiaa taikka sijoituspdétoksid koskevia
operatiivisia taikka arvopaperimarkkinoihin vai-
kuttavia tietoja ei kuitenkaan tulisi sisdllyttda
julkistettaviin tietoihin. On perusteltua, ettd
omaisuudenhoitosopimuksen kannalta keskeiset
seikat olisi kerrottava sopimuskumppanille. Ar-
tiklassa tarkoitetut sopijapuolet ovat ammatti-
maisia toimijoita, joten raportoinnin yksityis-
kohtien olisi voitava kehittyd markkinaehtoises-
ti. Valtioneuvosto pitddkin hyvénd, ettd 3 fja3 g
artiklassa ei ole komissiolle valtuutta tdytén-
toonpanosdddoksen antamiseen.

Omaisuudenhoitaja. Omaisuudenhoitajia koske-
vat avoimuusvaatimukset 3 h artiklassa ovat var-
sin yksityiskohtaisia, ja ne koskevat sopimusva-
pauden piirissd olevia seikkoja. Ne voivat hel-
pottaa yhteisdasiakkaan mahdollisuutta valvoa
omaisuudenhoitajan toimintaa, mutta suhteelli-
suusperiaatteen kannalta on ongelmallista ulot-
taa ndin yksityiskohtaista sdéntelyd ammatti-
maisten toimijoiden vélille. Direktiivineuvotte-
luissa suhde voimassa olevaan rahasto- ja vaih-
tochtorahastojen hoitajia koskevaan sédntelyyn
on pyrittiva selvittimédn tarkemmin. Liséksi di-
rektiivineuvotteluissa pyritddn myos selvitta-
méédn tarkemmin, jos omaisuudenhoitajaa kos-
kevat velvollisuudet hyviksytddn, miksi ne ei-
vit voisi kohdistua tasapuolisesti kaikkiin omai-
suudenhoitajan ammattimaisiin sopijakumppa-
neihin, ei ainoastaan direktiivissd médériteltyihin
yhteisdsijoittajiin.

Velkakirjaneuvonantaja. Valtioneuvosto  kan-
nattaa valtakirjaneuvonantajia koskevaa siéinte-
lyéd 3 i artiklassa. Kyseiset palveluntarjoajat ovat
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kansainvilisilld osakemarkkinoilla erittdin tér-
keitd vilikdsid. Listayhtiot ja osakkeenomistajat
ovat esittdneet Suomessakin huolensa valtakirja-
neuvonantajien ddnestysohjeiden laadusta ja toi-
minnan mahdollisista eturistiriidoista.

Johdon palkitseminen. Valtioneuvosto kannat-
taa avoimuuden lisddmistd johdon palkitsemi-
sessa (artiklat 9 a—9 c), kuten johdon palkitse-
mispolitiikan sekd palkitsemisraportin laatimis-
ta ja julkaisemista. Osakkeenomistajien vaiku-
tusvalta johdon palkitsemisissa on kannatetta-
vaa. Se on tirked osa yrityksen hyviid hallinnoin-
tia ja osakkeenomistajien valvontaa, joka perus-
tuu osakkeenomistajan yhtidon sijoittamaan osa-
kepddomaan ja osakkeenomistajien oikeuksiin
valita yhtion hallintoelimid. Valtioneuvosto
kannattaa sité, ettd listayhtion johtoa koskevasta
palkitsemispolitiikasta pédtetddn etukdteen yh-
tickokouksessa siten, ettd siihen siséltyvét kes-
keiset periaatteet, joita hallitus voi toimivaltan-
sa puitteissa toteuttaa raportoiden maksetuista
johdon palkkioista osakkeenomistajille tilikau-
den péadtyttyd. Yhtiokokouksen ja hallituksen
vélistd yhtidoikeudellista tyonjakoa ei kuiten-
kaan tulisi himértdd. Toimitusjohtajan, joka on
sekd hallintoelin ettd samalla osa toimivaa joh-
toa, valitsee tavanomaisesti hallitus. Siten val-
tioneuvosto ei pidéd oikeasuhteisena sité, ettd toi-
mitusjohtajan palkkioita olisi etukdteen hyvék-
syttava yhtiokokouksessa.

Valtioneuvosto kannattaa myos 9 b artiklaan
sisédltyvdn vuosittaisen johdon palkitsemisrapor-
tin késittelyd yhtiokokouksessa. Direktiivineu-
votteluissa on pyrittdvd tdsmentdmaién, ettd ra-
portin hyvéiksymisen ja hylkdamisen yhtidoikeu-
delliset vaikutukset madrdytyvit listayhtioon so-
vellettavan yhtidlain mukaisesti. Artiklan 1 koh-
dassa ehdotettua komission valtuutta tdytén-
toonpanosdadoksen antamiseen valtioneuvosto
pitdd tarpeettomana ja pyrkii neuvotteluissa sel-
vittdméddn mahdollisuutta sen poistamiseen. Pal-
kitsemisraporttien muotojen on suotavaa antaa
kehittyd markkinaldhtoisesti, jolloin voidaan pa-
remmin ottaa huomioon esimerkiksi pienten lis-
tayhtididen tarpeet ja kansalliset erityispiirteet.

Ldhipiiriliiketoimet. Valtioneuvosto pitdd léhi-
piiriliiketoimiin liittyvid avoimuustavoitteita 9 c
artiklassa hyodyllisind, mutta katsoo, ettd ehdo-
tukset eivit ole kaikilta osin oikeasuhteisia.

Valtioneuvosto pitdd ongelmallisena sdétda
9 ¢ artiklan 1 kohdan mukainen kaavamainen
julkistamisvelvollisuus ldhipiiriliiketoimen te-
kohetkelld, joka perustuu yksinomaan liiketoi-
men tasearvoa koskevaan prosenttikynnykseen,
sekd sddtdd kaavamainen kohtuullisuuslausun-
non esittimisvaatimus. Jos vélittomaista 14hipii-
rilitkketoimien julkistamisvaatimuksesta kuiten-
kin sdddetddn, sitd ei tulisi ulottaa yhtién nor-
maaliin liiketoimintaan kuuluviin liiketoimiin.
Ne saattavat sisdltdd litkesalaisuuksia, joiden
julkistaminen heti voi vahingoittaa yhtioté ja sen
osakkeenomistajia, ja jos tiedote annetaan va-
hingon vilttdmiseksi liian yleisessd muodossa,
julkistaminen ei palvele sijoittajia. Myos kaava-
maisesti pyydettdvdt kohtuullisuuslausunnot
muodostavat listayhtidlle tarpeettoman hallin-
nollisen rasituksen ja hamértavét hallituksen yh-
tidoikeudellista vastuuta. Hallituksen vastuun
selkeyden kannalta sen tulisi itse voida harkita,
milloin se hankkii ulkopuolisen kohtuullisuus-
lausunnon. Lausunto voi olla tarpeellinen esi-
merkiksi silloin, kun ldhipiiriliiketoimi ei kuulu
yhtidn normaaliin liiketoimintaan eikd sen
markkinaehtoisuus ole riidaton.

Vastaavasti valtioneuvosto pitdd ongelmalli-
sena artiklan 2 kohdassa edellytettyd osakkeen-
omistajien paitosvaatimusta, jos se koskisi kaa-
vamaisesti kaikkia ldhipiiriliiketoimia, jotka
ylittdvit tietyn prosenttikynnyksen tai ovat mer-
kittdvid. Yhtidkokouksen péédtdsvaatimusta ei
tulisi ulottaa l&hipiiriliiketoimiin, jotka kuulu-
vat yhtion normaaliin liiketoimintaan. Néihin ei
liity vastaavaa vihemmistonsuojan tarvetta kuin
poikkeuksellisiin tai muuten kuin kaupallisin eh-
doin listayhtion johdon tai sen merkittdvien
osakkaiden kanssa tehtéviin toimiin. Liian laaja-
alaisesta vaatimuksesta seuraisi listayhtioille
tarpeeton hallinnollinen lisdtaakka. Yhtidko-
koukselle ei tulisi siirtdd selkedsti operatiivista
péétoksentekoa.

Listayhtion on tilinpddtoksen liitetiedoissa
IFRS:n mukaisesti (IAS 24) esitettdvd kaikki



paéttyneen tilikauden aikana tehdyt olennaiset
lahipiiriliiketoimet. Direktiivin oikeasuhteisuut-
ta arvioitaessa tuleekin kiinnittdd huomiota sii-
hen, millaisten l&hipiirilitketoimien avoimuutta
on tarpeen lisdtd, kuten esimerkiksi, hyotyyko
lahipiiriin kuuluva vastapuoli ldhipiiriliiketoi-
mesta epdasianmukaisesti vai ei. Listayhtion lii-
ketoimintamalli ja omistajarakenne ovat ldhto-
kohtaisesti ldpindkyvid ja sijoittajien tiedossa,
jolloin voisi olla riittdvéa, ettd normaaliin liike-
toimintaan kuuluvista l&hipiiriliiketoimista riit-
téisi raportointi tilinpdatoksessd ja sen liitetie-
doissa.

Jos osakkeenomistajien pddtdosvaatimuksesta
sdddetddn, 9 c artiklan 2 kohdan toiseen kappa-
leeseen sisdltyvin méddrdaikaisen valtuutuksen
tulisi koskea vain poikkeuksellisia liiketoimia.
Sama koskee osakkeenomistajien valtuutusta
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olla hankkimatta kohtuullisuuslausuntoa, jos
sellaisesta vaatimuksesta sdddetdén.

Valtioneuvosto pitdéd ongelmallisena 9 ¢ artik-
laan liittyvdd osakkeenomistajan péétdksente-
koon osallistumisen kaavamaista kieltimisti yh-
tickokouksen péédtoksenteosta, jos osakkeen-
omistaja on ldhipiiriliiketoimen osapuoli. Osa-
keyhtidlain 1 luvun 7 §:n mukainen osakkeen-
omistajien yhdenvertaisuus koskee yhtidko-
kouksen pddtoksid ja yhtdldisesti sekd enemmis-
to- ettd vdhemmistdosakkeenomistajaa. Poik-
keuksellisissa, muissa kuin yhtion normaaliin
liiketoimintaan kuuluvissa, merkittavissa lahi-
piirilitketoimissa  vaatimus riippumattomien
osakkeenomistajien péddtoksestd voi sen sijaan
olla perusteltua. Se olisi omiaan parantamaan
osakkeenomistajien suojaa epdasianmukaisia la-
hipiiriliiketoimia vastaan.

VALIOKUNNAN KANNANOTOT

Perustelut

Komission ehdotus on osa laajempaa sddntely-
hanketta, jonka tavoitteena on kehittdd euroop-
palaista liiketoimintaympéristdd mm. tehosta-
malla yritysten hallinnointi- ja ohjausjirjestel-
mid. Késiteltdvdnd olevan ehdotuksen keskeise-
nd tavoitteena on aktivoida yhteisdsijoittajat
harjoittamaan nykyistéd pitkdjanteisempédéd omis-
tajapolitiitkkaa ja luoda tdlle edunvalvonnalle
toimivat puitteet.

Talousvaliokunta pitdd komission tavoitteita
sindnséd kannatettavina. Yritystoiminnan pidem-
mién aikavilin kehittimiseen sitoutuneet osak-
keenomistajat luovat osaltaan pohjaa kestéville
litkketoiminnalle ja toimiville markkinoille. Va-
liokunta toteaa, ettd pelkdstddn Suomen markki-
noita ajatellen lisdsddntelylle on kuitenkin ndh-
tdvissd vdhdn tarvetta. Osakkeiden hallintajér-
jestelmdmme ja listayhtididen itsesédéntelyyn pe-
rustuva hallinnointikoodi varmistavat jo suhteel-
lisen hyvin vastaavat tavoitteet. Ehdotuksen
hyodyt tulevatkin esille erityisesti rajat ylitta-
véssd toiminnassa. Nykymuodossaan ehdotus ei
kuitenkaan ole hyvéksyttivissa.

Valiokunta katsoo, ettd valtioneuvoston Kkir-
jelmissd on nostettu hyvin esille ehdotuksen
keskeiset puutteet. Sddntelyssd on otettava pa-
remmin huomioon suhteellisuusperiaate ja valit-
tava toteutustavat, jotka eivét kohtuuttomasti li-
sdd hallinnollista taakkaa ja kustannuksia. Kus-
tannusten merkittivd kasvu saattaisi osaltaan
vaarantaa ehdotuksen tavoitteiden tdysiméérii-
sen toteutumisen. Samoin on tarkeda varmistaa,
ettd uusi sddntely sovitetaan yhteen muun fi-
nanssialan sdéntelyn kanssa (MiFID-, UCITS- ja
AIFM-sédntely) ja ettd delegointisddnnokset pi-
detdédn suppeina ja tarkkarajaisina.

Valiokunnan asiantuntijakuulemisessa on esi-
tetty kriittisid ndkemyksié erityisesti osakkeen-
omistajan tunnistamiseen (3 a—e art), johdon
palkitsemista koskevaan paitoksentekoon (9 a ja
b art) sekd ldhipiiriliiketoimia koskevaan paa-
toksentekoon (9 c art) liittyviin ehdotuksen koh-
tiin.

Osakkeenomistajan tunnistaminen. Valiokunta
pitdd osakkeenomistajan tunnistamiseen liitty-
vid sddntelya tarpeellisena. Omistajatietojen te-
hokas vilittyminen takaa, ettd osakkeenomistaja
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padsee kiyttdmédn oikeuksiaan. Ehdotus jattda
kuitenkin nykymuodossaan avoimeksi, kuka
vastaa uudesta sddntelystd aiheutuvista kustan-
nuksista. Valiokunta pitdd toimivana Suomen
kiytantod, jossa kustannukset eivit suoraan koh-
distu osakkeenomistajiin. Kuten valtioneuvosto-
kin toteaa, osakkeenomistajien yksildintitieto-
jen toimittamiselle on tarpeen asettaa midrdaika
ja varmistaa, ettd omistusta koskevat tiedot ovat
my0s viranomaisten kéytettdvissa.

Johdon palkitseminen ja Ildhipiiriliiketoimet.
Valiokunta pitéé tirkednd, ettd osakkeenomista-
jilla on mahdollisuus paittdd periaatteellisista
linjauksista ja saada kattavat tiedot yhtion toi-
minnasta voidakseen ratkaista, nauttiiko hallitus
yhtidkokouksen luottamusta. Yhtidkokouksen
paitoksenteko on kuitenkin pidettivé selkeésti
erillddn operatiivisesta toiminnasta. On myds
varottava sddntelyd, jossa yhtiokokoukselle an-
netaan ndenndistd padtosvaltaa. Timankaltainen
tilanne saattaa syntyd, jos yhtiokokoukselta
edellytetddn pddtoksentekoa asioista, joiden
taustatietoihin ei ole mahdollisuuksia riittdvasti
perehtyd. Samoin on véltettdva tilanteet, joissa
yhtibkokouksen pédtoksenteko saattaa vaaran-
taa liikesalaisuuksien sdilymisen. Sééntelyn si-
nénsd hyvé tarkoitus voi néissi tilanteissa kién-
tyd yhtion ja samalla myds osakkeenomistajien
kokonaisetua vastaan.

Komission ehdotuksen palkitsemista ja ldhi-
piiriliiketoimia koskevassa sdintelyssd on ndh-

Helsingissa 18 pdivind kesdkuuta 2014

tivissd edelld mainittuja piirteitd. Ehdotus on
néiltd osin tarpeettoman laaja ja vastuusuhteita
hdmairtdvd. Valiokunta pitdd palkitsemisen
yleisten periaatteiden samoin kuin palkitsemis-
raportin jélkikéteistd kasittelyd yhtiokokoukses-
sa perusteltuna. Sen sijaan yksittdisten sopimus-
ten osalta pdédtdksenteon tulee tapahtua hallituk-
sessa, joka kantaa my0s vastuun tehdyistd pda-
toksistd ja niiden yhteensopivuudesta palkitse-
misperiaatteiden kanssa. Léahipiiriliiketoimien
osalta valiokunta katsoo valtioneuvoston ta-
paan, ettd komission ehdotusta on rajattava mer-
kittdvédsti. Nykymuodossaan ehdotus saattaa
vaarantaa litkesalaisuuksien sdilymisen ja vieda
yhtiokokouksen aikaa strategisesti tdrkeAmmal-
td paatoksenteolta. Ehdotettu ldhipiiriliiketoi-
mien kaavamainen sédédntely ei ota huomioon,
ettd markkinaehtoisesti toteutettuina ne ovat tiy-
sin normaali osa operatiivista toimintaa. Ndiden
liiketoimien etukéteiskontrolli on aiheellista ra-
jata selkedsti siten, ettd se kohdistuu vain erityi-
sen merKkittéviin ja yrityksen tavanomaisesta toi-
minnasta selkedsti poikkeaviin liiketoimiin, ku-
ten suuriin yrityskauppoihin tai merkittidviin
kiinteistokauppoihin.

Lausunto
Lausuntonaan talousvaliokunta ilmoittaa,

ettd se yhtyy asiassa valtioneuvoston
kantaan korostaen edelld esitettyjd nd-
kékohtia.

Asian ratkaisevaan kasittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa
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