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- Hallitusammattilaiset ry

HALLITUKSEN ESITYS

Esityksessd ehdotetaan muutettaviksi arvopaperimarkkinalakia, Finanssivalvonnasta annettua la-
kia, rikoslakia, kaupankdynnista rahoitusvélineilld annettua lakia, vakuutusyhtidlakia, vakuutus-
edustuksesta annettua lakia, sijoituspalvelulakia, luottolaitostoiminnasta annettua lakia, sijoitus-
rahastolakia, vaihtoehtorahastojen hoitajista annettua lakia seké tydeldkevakuutusyhtidistd an-
nettua lakia. Esityksen tarkoituksena on toteuttaa tarvittavat toimenpiteet markkinoiden véarin-
kayttod koskevan Euroopan unionin asetuksen tiettyjen sddnndsten noudattamiseksi sekd panna
taytdntoon markkinoiden véérinkdyttod koskevan direktiivin sddnndkset markkinoiden véirin-
kaytostd maarattavistd rikosoikeudellisista seuraamuksista.

Markkinoiden véarinkéyttdasetus siséltdd sadnnoksié sisépiirikaupoista, sisépiirintiedon laitto-
masta ilmaisemisesta, markkinoiden manipuloinnista, markkinoiden vaarinkayton ehkdisemises-
td ja havaitsemisesta, sisdpiirintiedon julkistamisesta, sisépiiriluetteloista, johtohenkildiden liike-
toimien julkistamisesta ja kaupank&yntirajoituksista, sijoitussuosituksista sekd toimivaltaisten vi-
ranomaisten toimivaltuuksista ja hallinnollisista seuraamuksista.

Asetus on suoraan sovellettavaa sdéntelyd, jonka vuoksi nykyisin arvopaperimarkkinalakiin si-
sdltyvid sdédnnoksid on tietyiltd osin kumottava. Téllaisia kumottavia sddnnoksié sisdltyy erityi-
sesti arvopaperimarkkinalain jatkuvaa tiedonantovelvollisuutta, markkinoiden véarinkayttod ja
hallinnollisia seuraamuksia koskeviin lukuihin.

Tietyistd asetuksen sddnndksistd on jatkossakin sdéddettdvéd kansallisesti, kuitenkin asetuksen
sadnndkset huomioiden. Téllaisia ovat Finanssivalvonnasta annettuun lakiin ehdotetut Finanssi-
valvonnan valtuudet maaratd asetuksen edellyttimid hallinnollisia toimenpiteitd ja seuraamuk-
sia. Seuraamusmaksun enimméismaérid korotettaisiin huomattavasti nykyisesta. Oikeushenkil61-
le médrattdva seuraamusmaksu saisi olla sisépiirikauppojen ja markkinoiden manipuloinnin osal-
ta enintédn joko 15 prosenttia oikeushenkilon vuotuisesta liikevaihdosta tai 15 miljoonaa euroa,
sen mukaan, kumpi olisi suurempi. Luonnolliselle henkildlle maaréttivd seuraamusmaksu saisi
olla enintiddn 5 miljoonaa euroa. Seuraamusmaksun enimmaismééra voisi kuitenkin aina olla kol-
me kertaa niin suuri kuin rikkomuksen johdosta saadut voitot tai véltetyt tappiot.

Direktiivin kansallinen voimaan saattaminen edellyttdd muutoksia arvopaperimarkkinarikoksia
koskevaan rikoslain lukuun. Rikoslaissa ehdotetaan kriminalisoitavan sisépiirintiedon laiton il-
maiseminen. Laissa kriminalisoitaisiin lisdksi rahoitusvélinettd koskevien toimeksiantojen pe-
ruuttamiseen ja muuttamiseen liittyva sisépiirintiedon kéyttd seké sisdpiirintietoon perustuvan
neuvon kéyttd. Rikoslain rangaistussddnndsten soveltamisala ehdotetaan myos laajennettavan di-
rektiivin edellyttimaillé tavalla asetuksen soveltamisalaa vastaavaksi.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan 3 péivéné heindkuuta 2016.
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VALIOKUNNAN YLEISPERUSTELUT

Talousvaliokunta puoltaa hallituksen esityksen hyvéksymistd muutettuna yksityiskohtaisissa pe-
rusteluissa tarkemmin selvitetylla tavalla.

Hallituksen esityksen keskeinen sisdlto ja tavoitteet. Ehdotetun sdintelyn tarkoitus on kansalli-
sesti panna tiytdntoon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus markkinoiden véérinkaytosté
(Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:0 596/2014, 16.4.2014, markkinoiden vdirin-
kiytostd sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktii-
vien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta). Markkinoiden véérinkéyttdase-
tus siséltda sdannoksid sisépiirikaupoista, sisdpiirintiedon laittomasta ilmaisemisesta, markkinoi-
den manipuloinnista, markkinoiden vaérinkayton ehkdisemisestd ja havaitsemisesta, sisépiiristé,
johtohenkildiden liiketoimien julkistamisesta ja kaupankéyntirajoituksista, sijoitussuosituksista
sekd viranomaisten valtuuksista ja hallinnollisista seuraamuksista. Kumottavia sddnnoksia sisél-
tyy arvopaperimarkkinalain tiedonantovelvollisuutta, markkinoiden vaarinkaytt6a ja hallinnolli-
sia seuraamuksia koskeviin lukuihin. Rikosoikeuden osalta kyse on voimassa olevan sééntelyn
tdsmentédmisesta.

Séaédntelyn tavoitteena on varmistaa markkinoiden viaérinkayttod koskevan sdéntelyn yhdenmu-
kaisuus eri jisenvaltioissa ja parantaa EU:n arvopaperimarkkinoiden kilpailukykyé ja toimivuut-
ta kokonaisuudessaan. Lainmuutosten tarkoituksena on lisdksi ehkiistd arvopaperimarkkinari-
koksia osana vakavaa talousrikollisuutta. Talousrikosten ehkéiseminen ja rikostorjunnan tehosta-
minen ovat myds osa hallituksen strategiaa talousrikollisuuden torjumiseksi.

Kansallisen sddntelyn rajat. Koska unionin asetustasoinen sééantely on ensisijaista suhteessa kan-
sallisiin sdénnoksiin, hallituksen esityksen mukaisissa lakiehdotuksissa kysymys on pitkélti sdén-
telystd, jossa Suomen kansallinen harkintavalta on hyvin rajallinen: asetus on kaikilta osin suo-
raan velvoittavaa oikeutta ja syrjayttdd sen kanssa ristiriidassa olevat kansalliset sddnndkset.
Lainsdddannon selkeyden vuoksi on kuitenkin perusteltua muuttaa tai kumota kansallista sdénte-
lyd néiltd osin.

Vaikutukset. Markkinoiden vaarinkdyton torjuntaa koskevien séddnnosten arvioidaan parantavan
yritysten tervettd kilpailua. Tdmén arvioidaan lisddvéan kiinnostusta sijoitustoimintaan arvopape-
rimarkkinoilla. Sad&nnosten noudattamiskustannusten lisddntymisestd huolimatta taloudellisten
kokonaisvaikutusten on arvioitu olevan mydnteisid ldpindkyvyyden, tehokkuuden, tasapuolisten
toimintamahdollisuuksien ja luottamuksen kasvun, kuten my6s markkinahéiriéiden védhentymi-
sen, seurauksena. Talousvaliokunta yhtyy asiantuntijakuulemisessa esitettyyn huomioon, jonka
mukaan suomalaisten arvopaperimarkkinoiden kansainvéliseen kilpailukykyyn vaikuttaa myos
se, kuinka uskottavasti oikeusjérjestelmé kykenee turvaamaan ulkomaisten sijoittajien asemaa.

Delegointivaltuudet ja tdytintéonpanosdddokset. Komission antamien niin sanottujen 2-tason
sdddosten tavoite on varmistaa sddntelyn yhdenmukaisuus eri jdsenvaltioissa ja parantaa arvopa-
perimarkkinoiden kilpailukyky4 ja toimivuutta kokonaisuutena. 2-tason sddadokset ovat omiaan
véhentdmain yleisluonteisiin puitesdédoksiin liittyvdd tulkinnanvaraisuutta ja siitd aiheutuvaa
oikeudellista epavarmuutta. Erityisesti rahoitusmarkkinasektorilla 2-tason sidénnoksid pidetddn
perusteltuina, muun muassa vaérinkdytoksiin liittyvien ankarien seuraamusten vuoksi. Saados-
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ten ohjausvaikutuksen ja lainsoveltamisen ennakoitavuuden vuoksi normistosta on saatava sel-
ked késitys siitd, mikd on kiellettya tai sallittua.

Ldhipiirisddntely. Asetuksen miéritelmé johtotehtévissa toimivien henkildiden ja ndiden l&hipii-
rin osalta vastaa péaépiirteiltdéin voimassa olevaa sédntelyimme.

Asetuksen mukaan johtotehtévissi toimivien sekd heiddn lahipiiriinsd kuuluvien henkil6éiden on
ilmoitettava liikkkeeseenlaskijalle ja toimivaltaiselle viranomaiselle kaikki heidédn omaan lukuun-
sa tehdyt kyseisen liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai vieraan pddoman ehtoisiin vélineisiin tai
niihin liittyviin johdannaisiin tai muihin rahoitusvélineisiin liittyvét liiketoimet. [Imoitukset on
tehtdvé viipymattd, mutta kuitenkin viimeistdén kolme tySpéivéa liiketoimen toteuttamisen jal-
keen.

Asetuksen mukanaan tuoma keskeinen muutos suhteessa nykyisin voimassa olevaan sééntelyyn
on, ettd tiedot johtohenkildiden ja heidén lahipiirinsé liiketoimista on julkistettava litkkeeseenlas-
kijan toimesta kédytinnossa porssitiedotteella. Talld hetkelld voimassa oleva sdédnnos edellyttéa,
ettd porssitiedotteet jactaan keskeisille tiedotusvilineille ja toimitetaan muun muassa tiedoteva-
rastoon, jota yllépitdd porssi. Nykyisen séédntelyn edellyttdma litketoimia koskevien tietojen pité-
minen yhtididen kotisivuilla ei ndin ollen endi jatkossa ole riittdvéd. [Imoituksen tekemisen méa-
rdaika lyhenee nykyisesta seitsemisti paivistd kolmeen tyopdivaan.

Johtohenkilon ldhipiirille on my0s asetettu johtohenkilditd vastaava itsendinen ilmoitusvelvolli-
suus omista liiketoimistaan. Johtohenkildiden on ilmoitettava léhipiiriinsd kuuluville henkildille
kirjallisesti ndistd asetuksen aiheuttamista velvoitteista. Liséksi ilmoitusvelvollisuuden kohteena
olevien rahoitusvélineiden ja liikketoimien joukko laajenee nykyisesté. [lmoitettaviin liikketoimiin
kuuluvat myo6s rahoitusvilineiden panttaus tai lainaus, omaisuudenhoidon piirissé toteutetut lii-
ketoimet seka tietyt henkivakuutusten yhteydessi toteutetut liiketoimet. Velvoite koskee myos
joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskijoita sekd muun muassa monenkeskisessi kaupankéyn-
tijarjestelméssa kaupankdynnin kohteena olevia yhti6itd. Uutta olisi myds se, ettéd kaikki liiketoi-
mia koskevat ilmoitukset olisi séilytettédva kunkin liitkkeeseenlaskijan kotisivuilla viiden vuoden
ajan. Nykyisin arvopapereiden omistuksessa tapahtuneita muutoksia koskevat tiedot on pidetti-
vé litkkeeseenlaskijan kotisivuilla 12 kuukauden ajan muutoksesta.

Talousvaliokunnan asiantuntijakuulemisessa on nostettu esiin huoli hallituksen esityksen mukai-
sesta lahipiirin méaéritelmésta ja ldhipiiriin kohdistuvista velvoitteista. Médritelmén ja velvoittei-
den laajuuden on yhdessi katsottu muodostavan kohtuuttoman hallinnollisen taakan 1&hipiiriyh-
tidille. Valiokunnan asiantuntijakuulemisessa on esitetty arvioita, joiden mukaan velvoitteiden
raskaus voisi johtaa pdrssiyhtididen johtohenkildiden eroamiseen sijoitustoimintaa harjoittavien
yhdistysten ja sdétididen hallinnosta, jolloin ndissd menetettdisiin arvokasta osaamista. Velvoit-
teen noudattamisen on arvioitu johtavan myos epatarkoituksenmukaisen massiivisen tiedottamis-
byrokratian luomiseen, jos sijoitustoimintaratkaisuihin osallistumattoman mutta yhtion johdossa
toimivan henkilon ldhipiiriyhdistysten ja -sédtididen kaupoista tiedotettaisiin ehdotetun sdénte-
lyn mukaisesti.
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My®6s tiedottamisen muuntuminen ndenndiseksi, tiedottamisen mydhéstymisen seuraukset ja vel-
voitteen aiheuttama tyomaéra kokonaisuudessaan on joidenkin kuultujen asiantuntijoiden taholta
néhty merkittdviné uhkina.

Asetuksen (3 artiklan 1 kohdan 26 alakohdan d alakohta) eri kieliversioista johtuvan eroavaisuu-
den seurauksena on epéselvyyttd, kuuluuko liikkeeseenlaskijan johtohenkilon ldhipiiriin myds
sellainen yhteiso, jonka johtotehtévié hoitaa kyseinen liikkeeseenlaskijan johtotehtévissi toimi-
va tai tdmén ldhipiiriin kuuluva henkild, jolla ei ole kuitenkaan omistuksellista yhteytti kysei-
seen yhteisdon, vai edellyttddko ldhipiirin médritelmé omistuksellista yhteyttd. Asiantuntijakuu-
lemisessa esitetyn selvityksen mukaan kdanndsvirheen korjaaminen on siirretty neuvoston ja par-
lamentin késittelyyn. Todennékdistd kuitenkin on, ettd asetuksen suomenkielisen version mukai-
nen tulkinta sdilyy, koska se vastaa alun perin neuvoston ja parlamentin hyviksyméé sanamuo-
toa. Tdhén on myos markkinaosapuolten syyti varautua. Tdima merkitsee, ettd yhteiso A:n johto-
henkilon ldhipiiriin katsotaan kuuluvaksi myos sellainen yhteisd B, jonka johtotehtévid hoitaa
kyseisen yhteisd A:n johtotehtivissd toimiva tai tdimén ldhipiiriin kuuluva henkilo, vaikka tilld ei
olisi omistuksellista yhteyttd B-yhteisdon.

Talousvaliokunta kiinnittdd huomiota siihen, ettd ratkaisun keskenerdisyys vaikeuttaa mahdollis-
ten vaikutusvaltayhteisdjen varautumista raportointivelvollisuuden téyttdmiseen. Sdédnnoksen
tulkinnanvaraisuus joudutaan ottamaan huomioon Finanssivalvonnan valvontatydssa ja sddnnos-
ten soveltamisessa, kunnes sddannoksen sisdltd tdsmentyy ja mahdollisesti oikaistaan virheellis-
ten kieliversioiden osalta. Finanssivalvonta onkin ilmoittanut, ettd niin kauan kuin sdannoksen
yhtendinen tulkinta on avoinna, se ei edellytd toimijoilta esimerkiksi jérjestelmaratkaisuja. Fi-
nanssivalvonta on kuitenkin suosittanut toimijoita varautumaan ilmoitusvelvollisuuden laajentu-
miseen nykyisesta.

Talousvaliokunta korostaa, ettd kysymys on yksinomaan sédddoksen kieliasun korjaamisesta eiké
kohdan tulkinnasta voida antaa kansallista sdéntelyd. Finanssivalvonnalle ei tiltd osin voida
osoittaa esimerkiksi valtuutta antaa madrayksid asetuksen tulkinnasta. Talousvaliokunta pitda
kuitenkin tarpeellisena kéyttdd yksityiskohtaisissa perusteluissa tarkemmin kuvatulla tavalla ase-
tuksen jdsenvaltioille jattdmaa harkintavaltaa ldhipiirin tdsméllisestd méaritelméasta.

Talousvaliokunta toteaa, ettd l&hipiirin ja ilmoitettavien liiketoimien mééaritelmét ovat kiistatta
hyvin laajat ja ndiden normien yhteisvaikutukset lisdnnevét ilmoitusvelvollisten hallinnollista
taakkaa, kuten my0s porssitiedotteiden médrdd, miké vaikuttaa osaltaan my0s sijoittajien ase-
maan. Talousvaliokunta muistuttaa, ettd jasenvaltioilla ei ole enéé téssé vaiheessa mahdollisuutta
vaikuttaa madritelmén sisdltoon, koska asetus on hyviksytty. Velvoitteen noudattamisen vaiku-
tuksia tulee kuitenkin seurata tarkkaan ja tarvittaessa pyrkid vaikuttamaan EU-tason paitoksen-
tekoon mahdollisesti epatarkoituksenmukaisiksi osoittautuvien sddnndsten muuttamiseksi. Ta-
lousvaliokunta huomauttaa, etti velvoitteiden noudattaminen sindnsé ei merkitse muista jasen-
valtioista poikkeavaa kansallista hallinnollista taakkaa, koska normi on kaikissa jésenvaltioissa
sama. Lisdksi on huomioitava, ettd johtohenkilon l&hipiiriyhteison liiketoimien julkistamisvel-
vollisuus kohdistuu ainoastaan sen porssiyhtion liikkeeseenlaskemiin rahoitusvilineisiin, jonka
johtotehtévid kyseinen henkild my6s hoitaa.
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Seuraamusjdrjestelmd. Saantelykokonaisuus koostuu seuraamusten osalta toisiaan tdydentavasti
kiytettidvissd olevista hallinnollisesta ja rikosoikeudellisesta seuraamusjérjestelméstd. Rikos-
oikeudellisia seuraamuksia sééntelevé direktiivi ja siten myds kansallinen lainsédddéantdmme saa
merkittdvié osia siséllostdéin asetuksesta. On selvéa, ettd kahden seuraamusjérjestelmén tulee toi-
mia yhteensopivasti rinnakkain. Hallinnollisten seuraamusmaksujen enimmaisméarin ja maaraa-
mismenettelyn osalta asetus siséltdd kansallista harkintavaltaa. Asetuksen asettamat vahimmaéis-
vaatimukset ovat kuitenkin erittdin ankarat. Talousvaliokunta katsoo yhdenmukaisesti lakivalio-
kunnan lausunnossa (LaVL 8/2016 vp — HE 65/2016 vp) ilmaistun mukaisesti, ettd kansalliselle
vahimmaéisvaatimukset ylittdville lisdsdantelylle ei ole téltd osin tarvetta.

Arvopaperimarkkinalain kokonaisuudistuksessa (HE 32/2012 vp) hallinnollisia seuraamuksia
koskevat sddnndkset uudistettiin kokonaisuudessaan perustuslakivaliokunnan myétévaikutuksel-
la (PeVL 17/2012 vp — HE 32/2012 vp). Lakivaliokunta on arvioinut sdéntelyn tarkkarajaisuu-
den ndkokulmasta késilld olevan hallituksen esityksen seuraamussééntelyn osalta erityisesti eh-
dotetun arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 4 momentin viittausta Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 40 §:n 1 momenttiin. Néitd lainkohtia yhdessa tarkasteltaessa muodostuu kokonaiskuva
saannoksisti, joiden laiminlyonnistd tai rikkomisesta méaédratdan seuraamusmaksu. Perustuslaki-
valiokunta ei ole kiinnittinyt edelld mainitun kokonaisuudistuksen yhteydessd huomiota tdhin
sadntelyratkaisuun, joka on liséksi omaksuttu erdissd muissakin finanssimarkkinoita koskevissa
sadnndksissd. Lakivaliokunta on lausunnossaan tarkemmin eritellyin perustein pitdnyt sddnnosté
hyviéksyttaviné korostaen, ettd seuraamusmaksu voidaan méérétd ainoastaan pykéldsséd nimen-
omaisesti mainittuja sdédnnoksid koskevien tarkempien sddnndsten rikkomisesta.

Lakivaliokunta on pitényt epékohtana, etti hallinnollisten sanktioiden ja niiden mairddmismenet-
telyn sédntelyé ei ole kuitenkaan tarkasteltu yhteniisesti ja johdonmukaisesti. Talousvaliokun-
nan saaman selvityksen mukaan yleisié ja hallinnollisen seuraamusjérjestelmén perusteisiin liit-
tyvid lainsdddéantotarpeita koskeva selvitystyd on kuitenkin kdynnistetty. Talousvaliokunta pitéa
tatd tervetulleena hankkeena; seuraamusjarjestelmien luominen sektorikohtaisesti tai pirstaleises-
ti synnyttdé vaaran epdjohdonmukaisesta tai kohtuuttomaksi koetusta erityissdéntelystd. Talous-
valiokunta muistuttaa eduskunnan lausumasta (HE 50/2014 vp, TaVM 7/2014 vp, EV 75/2014
vp), jonka mukaan eduskunta edellytti 23.6.2014, ettd valtioneuvosto ryhtyy valmistelemaan tar-
vittavia lainsddddnnon muutoksia, jotta energiamarkkinoiden manipulaatiota koskevat rangais-
tussdénnokset saadaan vastaamaan finanssimarkkinoiden vastaavia sdédnnoksia.

Rikkomuksista ilmoittaminen. Asiantuntijakuulemisessa valiokunnan huomiota on kiinnitetty
rikkomuksista ilmoittamista koskevan sééntelyn epdyhtendisyyteen. Talousvaliokunta toteaa,
ettd esityksesséd on pyritty pidéttdytyméaan kansallisesta lisdsdéntelystd ja kohdistettu rikkomuk-
sista ilmoittamista koskevan sédédnnoksen soveltamisala vain asetuksen mukaisiin rikkomuksiin
sekd sellaisiin markkinaosapuoliin, joita asetuksen mukaisesti sdénnellddn rahoituspalveluita
koskevalla sdéntelylld ja joiden toiminnassa néin tyypillisimmin esiintyy markkinoiden véérin-
kayttod. Valiokunta pitdéd kuitenkin tarkoituksenmukaisena, ettd jatkovalmistelussa sddnndksen
soveltamisalaa arvioidaan tarkemmin kansallisten sd&nnosten yhdenmukaistamiseksi ottaen huo-
mioon my0s edelld kuvattu tavoite lainsdddénnon johdonmukaisuudesta.

Rikosoikeudelliset seuraamukset. Lakivaliokunta on kiinnittinyt huomiota siihen, ettd markki-
noiden manipulointia koskeva rikoslain 51 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohta ja 2 momentti sisél-
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tdvit erditd verrattain avoimia tekotapatunnusmerkkeji. Sddnndksen 1 momentin 1 kohdan mu-
kaan rangaistavaa on markkinoiden manipulointi antamalla toimeksianto taikka ryhtyminen lii-
ketoimeen tai "muuhun néihin rinnastettavaan toimintaan". Ehdotetun 2 momentin mukaan mark-
kinoiden manipuloinnista tuomittaisiin myds se, joka manipuloi viitearvon laskentaa antamalla
védrin tai harhaanjohtavan tiedon tai "toimimalla muulla ndihin merkitykseltdin rinnastuvalla ta-
valla". Sdanndksen 1 momentin 1 kohdassa kéytettyd sinéinsi avointa késitettd "muu toiminta" on
kuitenkin rajoitettu edellyttdmaélla, ettd toiminnan tulee olla rinnastettavissa liiketoimeen. Séain-
ndksen 2 momentissa kéytettyd muun toimintatavan késitettd on puolestaan rajoitettu edellytta-
maélld, ettd toimintatavan on merkitykseltdédn rinnastuttava viérin tai harhaanjohtavan tiedon an-
tamiseen. Saannds sisdltié lisdksi muita rangaistavan kayttdytymisen alaa rajaavia tunnusmerkis-
totekijoitd. Edelld todetun perusteella lakivaliokunta on katsonut, ettd ehdotettu sddnnos tayttaa
rikosoikeudellisen laillisuusperiaatteen tdsmaéllisyytti ja tarkkarajaisuutta koskevat vaatimukset.

Lakivaliokunta katsoo ehdotettujen sanamuotojen olevan perusteltuja myds siitd syysté, ettd
markkinoiden manipulointi voi tapahtua monentyyppisilld tekotavoilla ja kaupankayntijérjestel-
mien kehitys voi vaikuttaa siihen, millaisia tekoja pidetd&n markkinoiden manipulointina. Esi-
merkiksi markkinoiden véaérinkdyttoasetuksen johdanto-osan 38 kappaleessa mainitaan uudet
kaupankdyntimuodot ja uudet strategiat, joihin voi liittyd vairinkdyttod. Sddnndksen 1 momentin
1 kohdassa tarkoitettua muuta toimintaa voivat olla esimerkiksi toimeksiannot, joita ei toteuteta.
Sdannoksen 2 momentissa tarkoitetun muun toimintatavan arvioinnin osalta on olennaista, ettid
toimintatavan vaikutukset rinnastuvat védrén tai harhaanjohtavan tiedon antamiseen eli toiminta-
tavan johdosta viitearvon laskenta vééristyy. Kysymys on siten toiminnan seurausten arvioinnis-
ta. Muu toimintatapa voisi olla esimerkiksi viitearvon laskentaan liittyvén tiedon virheellinen
vastaanottaminen tai arviointi, viitearvon laskenta virheelliselld tavalla taikka virheellisen tiedon
korjaamatta jattdminen olosuhteissa, joissa sithen on esimerkiksi tietojen késittelyad koskevan so-
pimuksen perusteella velvollisuus. Késite kattaa direktiivin edellyttdimaélla tavalla myds oikeisiin
tietoihin perustuvan virheellisen laskennan, koska se rinnastuu merkitykseltdén véérien tai har-
haanjohtavien tietojen antamiseen.

Hallituksen esityksen perustelujen mukaan markkinoiden manipulointia koskevan rikoslain 51
luvun 3 §:n soveltamisessa ja tulkinnassa tulisi ottaa markkinoiden véarinkayttodirektiivin lisdk-
si huomioon markkinoiden vaérinkdyttoasetuksen 12 artiklan sdénnokset ja niitd koskeva tulkin-
takdytintd. Viittaukset tulkintaan koskevat yleistd EU-oikeuden tulkintavaikutusta: tulkintavai-
kutus ei koske vain direktiivejé, vaan se ulottuu myds asetuksiin ja EU-tuomioistuimen kiytan-
toon. Kansallisen tuomioistuimen on unionioikeuden mukaista tulkintaa pohtiessaan huomioita-
va EU-oikeus kokonaisuudessaan sellaisena kuin EU-tuomioistuin on sité tulkinnut. Tulkintaa ei
kuitenkaan tule laajentaa rangaistussdanndksen sanamuodon ulkopuolelle, eika tarkoituksena ole,
ettd rikosoikeudellinen vastuu syntyisi tai ankaroituisi yksinomaan direktiivin tai asetuksen pe-
rusteella. Sen ratkaisun tekeminen, mahdollistaako kansallinen oikeus unionioikeuden mukaisen
tulkinnan, on kansallisen tuomioistuimen asia.
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VALIOKUNNAN YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
1. Laki arvopaperimarkkinalain muuttamisesta
12 luku. Markkinoiden viirinkiytto

5 §. Johdon liiketoimia koskevien tietojen saatavilla pito internetsivuilla. (Uusi) Asetuksen
19 artikla ja sitd koskevat resitaalit 58 ja 59 késittelevét johtohenkildiden ja heidén 14hipiiriinsé
kuuluvien litketoimien ilmoittamista ja julkistamista. Sdédnnoksen ldhtdkohta on, etti sijoituspéé-
toksen kannalta merkityksellistd informaatiota on se, milloin litkkeeseenlaskijan johtohenkil6t tai
heidén lahipiiriinsd kuuluvat ostavat tai myyviét liikkkeeseenlaskijan rahoitusvélinetti. Tiedot joh-
tohenkildiden tai heidén léhipiiriinsd kuuluvien kokonaisomistuksista ovat saatavilla yhtididen
vuosikertomuksista ja osakasluetteloista.

Asetus ja sen nojalla annettavat tdytintoonpanosdddokset edellyttivit, ettd litkkeeseenlaskijat
julkaisevat johtohenkildiden ja heidén lahipiiriinsd kuuluvien henkildiden liiketoimi-ilmoitukset
porssitiedotteella ja séilyttavét niitd porssin tiedotevarastossa viiden vuoden ajan. Valvontaviran-
omaisen késityksen mukaan asetuksen ja sen nojalla annettavien komission tdytintdonpanosié-
ddsten osalta on esiintynyt tulkinnanvaraisuutta siitd, edellyttavitko ne johtohenkildiden ja hei-
dén lahipiiriinsd kuuluvien henkildiden liiketoimia koskevien ilmoitusten séilyttdmistd myds liik-
keeseenlaskijoiden verkkosivuilla.

Johtohenkildiden ja heidén 1&hipiirinsé liiketoimia koskeva julkistamisvelvollisuus perustuu suo-
raan asetukseen. Hallituksen esityksessé ei tltd osin ole pidetty tarkoituksenmukaisena sditda
EU-sédnndsten velvoitteiden ylittdvaa kansallista lisdséédntelyd. Asetus velvoittaa ainoastaan jul-
kistamaan johtohenkildiden ja heidén léhipiirinsé liiketoimet nopeasti ja tehokkaasti sekéd sdilyt-
tdmadn litketoimia koskevat tiedot viiden vuoden ajan.

Koska johtohenkildiden ja heidén 1&hipiirinsé liiketoimia koskevien ilmoitusten saatavilla pito
litkkeeseenlaskijoiden verkkosivuilla helpottaisi sijoittajien tiedonsaantia ja edistéisi markkinoi-
den ldpindkyvyyttd ja koska tietojen pitdminen yhtididen verkkosivuilla vastaisi myds Suomen
nykyistd kdytintod, talousvaliokunta ehdottaa seuraavan sdénnoksen lisddmistéd arvopaperimark-
kinalain 12 luvun 5 §:ksi: "Sédnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena olevan rahoitusvé-
lineen liikkeeseenlaskijan ja liikkkeeseenlaskijan, jonka rahoitusvéline on otettu liikkeeseenlaski-
jan hakemuksesta kaupankidynnin kohteeksi monenkeskisessi kaupankéyntijarjestelméssé, on pi-
dettdva markkinoiden vaarinkdyttoasetuksen 19 artiklan mukaisesti ilmoitetut ja julkistetut tiedot
johtohenkildiden ja ndiden l&hipiiriin kuuluvien henkildiden liiketoimista yleison saatavilla inter-
netsivuillaan vahintdén viiden vuoden ajan."

Asetus ei sitd vastoin velvoita ilmoittamaan kyseisten henkiléiden omistuksen kokonaismaéraa
tai pitdiméain omistuksen kokonaisméarid koskevia tietoja yhtididen verkkosivuilla. Talousvalio-
kunta yhtyy lakivaliokunnan lausumaan (LaVL 8/2016 vp) siiti, ettd johtohenkildiden ja heiddn
lahipiirinsé kokonaisomistuksen nopea ja helppo selvittdminen auttaa muun muassa sijoittajia ja
edistdd markkinoiden lédpindkyvyyttd. Johtohenkildiden ajantasaisten omistustietojen yllapitdmi-
selld voi olla sijoittajille merkittdvdd informaatioarvoa sijoituspédtdsten tueksi. Johtohenkilon
kokonaisomistus on my06s merkityksellinen suhteutettaessa yksittéisen liiketoimen kokoa johto-
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henkilon kokonaisomistukseen. Talousvaliokunta katsoo, ettd johtohenkildiden ja heidén l&hipii-
rinsé kokonaisomistusten osalta on — lakivaliokunnan esittdmin tavoin — perusteltua seurata ja
arvioida, onko tdydentdville kansalliselle lisdsdéntelylle tarvetta kokonaisomistusten ilmoittami-
seksi ja yleison saatavilla pitdmiseksi yhtididen verkkosivuilla.

6 (5) §. Finanssivalvonnan méériystenantovaltuus. Johdon liiketoimien julkistamista koske-
van muutosehdotuksen johdosta tdima 1. lakiehdotuksen 12 luvun 5 § muuttuisi 6 §:ksi.

Asetusta tulee tulkita unionissa yhtendisesti jo sen soveltamisen alkamisesta 14dhtien. Lainsééta-
jén tarkoituksen ja yhtendisen tulkinnan varmistumiseen saakka Finanssivalvonta joutuu kuiten-
kin valvontaty9ssdin huomioimaan asetuksen tulkinnanvaraisuuden l&hipiirin mééritelmén osal-
ta. Tdydentdvad kansallista médrdystenantovaltuutta voidaan kuitenkin joiltain osin pitéé tarpeel-
lisena asetuksen tehokkaan soveltamisen varmistamiseksi. Néin on erityisesti asetuksen 3 artik-
lan 1 kohdan 26 alakohdan siséltdmien kansallisen lainsdddédnnon mukaisesti mééraytyvien késit-
teiden osalta. Médrdystenantovaltuuden kéytdssé tulee silti pidéttdytya toimista, jotka olisivat ris-
tiriidassa asetuksen kanssa ja siten vaarantaisivat sddnndksen tavoitteiden toteutumisen. Nédin
perustellen talousvaliokunta ehdottaa hallituksen esityksen 12 luvun 5 §:n muuttamista siten, etti
pykélén sanamuoto kuuluisi kokonaisuudessaan seuraavasti: "Finanssivalvonta voi antaa tarkem-
pia médrdyksia rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin tdytantdonpanoasetuksen sallimissa ra-
joissa 3 §:n 1 momentissa tarkoitetun kaupparaportin tietosiséllosti sekéd tehokkaan valvonnan
turvaamiseksi 3 §:n 5 momentissa tarkoitetun kaupparaportin tietosisallosté. Lisdksi Finanssival-
vonta voi antaa tarkempia médrdyksid 2 §:ssé tarkoitetun kaupparaportin toimitustavasta ja esi-
tysmuodosta, 3 §:n 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten tekemisesti ja niiden késittelysté liik-
keeseenlaskijassa sekd markkinoiden védrinkéyttdasetuksen sallimissa rajoissa markkinoiden
védrinkéyttdasetuksen 3 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa tarkoitetun l&hipiiriin kuuluvan henki-
16n mééritelmésté ja markkinoiden vaérinkdyttoasetuksen 19 artiklan 9 kohdassa tarkoitetun raja-
arvon nostamisesta."

Finanssivalvonnalla olisi sddnndksen mukaan valtuus antaa tarkempia méardyksid markkinoiden
védrinkéyttdasetuksen sallimissa rajoissa ldhipiiriin kuuluvan henkilon méaéritelmésta. Maarayk-
senantovaltuutta voidaan pitdi tarpeellisena, koska asetuksen 3 artiklan 1 kohdan 26 alakohta si-
sdltdd tietyiltd osin kansallisen lainsdddannon mukaisesti méérdytyvid kisitteitd. Vaikka lahipii-
riin kuuluvien henkil6iden mééritelmét ovatkin Suomen lainsédddénnossé jo osin vakiintuneita,
Finanssivalvonta voisi kansallisen lainsddddnndn mukaisesti antaa tarvittaessa tarkentavia méaa-
rayksié lahipiiriin kuuluvista henkildistd néilta osin.

VALIOKUNNAN PAATOSEHDOTUS

Talousvaliokunnan péaétosehdotus:

Eduskunta hyviksyy muuttamattomana hallituksen esitykseen HE 65/2016 vp sisdltyvit
2.—11. lakiehdotuksen.

Eduskunta hyviksyy muutettuna hallituksen esitykseen HE 65/2016 vp sisdltyvin 1. lakieh-
dotuksen. (Valiokunnan muutosehdotukset)
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Valiokunnan muutosehdotukset

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 1 luvun 5 §:n 1 momentin 8 kohta, 13 ja
14 luku, 15 luvun 1 §:n 2 momentti ja 16 luvun 3 §, sellaisena kuin niistd on 15 luvun 1 §:n
2 momentti laissa 258/2013,

muutetaan 1 luvun 5 §:n 1 momentin 3 ja 7 kohta, 6 luku, 10 luvun 2 §, 5 §:n 1 momentti ja
7 §:n 1 momentti, 11 luvun 5 §:n 2 momentin 3 kohta, 12 luku, 15 luvun 1 §:n 3 momentti ja2 §:n
1 momentin 3 ja 5 kohta, 3 momentti, 16 luvun 1 § ja 18 luvun 2 ja 3 §, sellaisina kuin niistd ovat
10 luvun 5 §:n 1 momentti ja 15 luvun 2 §:n 1 momentin 3 ja 5 kohta ja 3 momentti laissa 1278/
2015 ja 15 luvun 1 §:n 3 momentti laissa 258/2013, sekéa

lisdtddn 15 luvun 2 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1278/2015, uusi 3 momentti, jolloin ny-
kyinen 3 momentti siirtyy 4 momentiksi, sekd 17 luvun 2 §:44n uusi 2 momentti seuraavasti:

1 luku

Yleiset sainnokset

58§
Euroopan unionin lainsddddnto

Téssé laissa tarkoitetaan:

3) markkinoiden vddrinkdyttéasetuksella markkinoiden védrinkéytostd (markkinoiden vairin-
kayttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direk-
tiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014;

7) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin tdytintéonpanoasetuksella Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY tdytidntdonpanosta tietojen kirjaamista koskevien sijoi-
tuspalveluyritysten velvoitteiden, liiketoimista ilmoittamisen, markkinoiden avoimuuden, rahoi-
tusvilineiden kaupankidynnin kohteeksi ottamisen sekd direktiivissd méériteltyjen késitteiden
osalta annettua komission asetusta (EY) N:o 1287/2006.

10
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6 luku
Jatkuva tiedonantovelvollisuus
1§
Markkinoiden vddrinkdyttéasetus
Sisdpiirintiedon julkistamisesta sdddetdan markkinoiden vaérinkdyttoasetuksen 17 artiklassa.
2§
Selvitys tiedon julkistamisen lykkddmisen edellytyksistd

Liikkeeseenlaskijan on toimitettava Finanssivalvonnalle sen pyynnostd markkinoiden véirin-
kayttoasetuksen 17 artiklan 4 kohdan 3 alakohdassa tarkoitettu selvitys tiedon julkistamisen lyk-
kddmisen edellytyksista.

10 luku
Sadinneltyjen tietojen julkistaminen ja saatavilla pito
2§
Sddnnellyt tiedot
Sddnnellyilld tiedoilla tarkoitetaan tdssd laissa liikkeeseenlaskijan julkistettaviksi 7—9 ja
11 luvussa sdéddettyjd tietoja sekd markkinoiden véarinkéyttdasetuksen 17 artiklan 1 kohdassa
sdddettyja tietoja.
58§
Sddnneltyjen tietojen saatavilla pito internetsivuilla
Liikkeeseenlaskijan on pidettdvd 7—9 ja 11 luvussa tarkoitetut sdannellyt tiedot seka tieto liik-

keeseenlaskijan 7 luvun 3 §:n 3 momentissa ja 3 a §:n 3 momentissa tarkoitetusta kotivaltiovalin-
nasta yleison saatavilla internetsivuillaan vahintéén viiden vuoden ajan.

78
Finanssivalvonnan ilmoitukset ja toimenpiteet rikkomusten johdosta Euroopan talousalueella

Finanssivalvonnan on ilmoitettava asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos Finanssivalvonta havaitsee vastaanottavan ETA-valtion

11
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toimivaltaisena viranomaisena, ettd osakkeiden tai muiden rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskija,
omistaja tai haltija tai se, joka on velvollinen ilmoittamaan omistus- ja 4&niosuutensa 9 luvun mu-
kaisesti, rikkoo 7—10 luvun sédénnoksid tai sen nojalla annettuja sdénnoksid tai méaédriyksia tai
7—10 lukua koskevia Euroopan unionin sdéadoksié.

11 luku

Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus

58
Yksissd tuumin toimivat henkilot

3) osakkeenomistaja ja hineen markkinoiden védrinkdyttoasetuksen 3 artiklan 1 kohdan
26 alakohdan a—c luetelmakohdassa tarkoitetussa suhteessa olevat.

12 luku

Markkinoiden vairinkiytto

1§
Markkinoiden vddrinkdyttéasetus

Sisdpiirintiedosta, sisépiirikaupoista, sisépiirintiedon laittomasta ilmaisemisesta, markkinoi-
den manipuloinnista ja niitd koskevista poikkeuksista sekd markkinoiden véarinkdyton estdmi-
sestd ja havaitsemisesta, sisépiiriluetteloista, johtohenkildiden liiketoimista ja sijoitussuosituksis-
ta sdddetdan markkinoiden vaidrinkdyttdasetuksessa.

2§
Kaupparaportointi

Suomalaisen sijoituspalvelun tarjoajan ja ulkomaisen sijoituspalvelun tarjoajan Suomessa si-
jaitsevan sivuliikkeen on raportoitava Finanssivalvonnalle kaikki sédnnellylld markkinalla tai
Suomessa monenkeskisessd kaupankéyntijirjestelméssé kaupankédynnin kohteina olevilla rahoi-
tusvilineilld sekd rahoitusvélineilld, joiden arvo riippuu téllaisesta rahoitusvélineestd, toteutta-
mansa litketoimet viipymaéttéd ja viimeistdén seuraavana pankkipdivénd riippumatta siitd, missé
litketoimi toteutettiin.

12
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Mitd 1 momentissa sdddetdin, ei koske suomalaisen sijoituspalvelun tarjoajan ulkomailla si-
jaitsevan sivuliikkeen toteuttamia liiketoimia.

Liiketoimet voi raportoida Finanssivalvonnalle:

1) sijoituspalvelun tarjoaja;

2) sijoituspalvelun tarjoajan puolesta toimiva kolmas taho;

3) sijoituspalvelun tarjoajan sijasta pdrssi tai monenkeskisen kaupankéynnin jérjestéja tai niitd
muussa ETA-valtiossa vastaava kaupankdynnin jarjestdjd, jonka jérjestimaissd kaupankdynnissa
liikketoimi toteutettiin;

4) sijoituspalvelun tarjoajan sijasta muu kauppojen tisméytys- tai ilmoitusjarjestelmén yllépi-
tdjd, jonka Finanssivalvonta on erikseen hyvaksynyt.

Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin tdytdntdonpanoasetuksessa sdddetdéin tarkemmin
raportoitavista liiketoimista, raportin tietosiséllosti ja raportointijérjestelmille asetettavista vaati-
muksista sekd edellytyksistd, joilla Finanssivalvonnan on hyviksyttdvd 3 momentin 4 kohdassa
tarkoitetun jarjestelman yllapitdja.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoituspalvelun tarjoajan, joka vilittdd 1 momentissa tarkoi-
tettua rahoitusvélinettd koskevan toimeksiannon muulle sijoituspalvelun tarjoajalle toteuttamista
varten, on raportoitava Finanssivalvonnalle viipymétté ja viimeistddn seuraavana pankkipdivana
tieto liiketoimen toteutumisesta ja siitd, kenen lukuun liiketoimi on tehty, jollei liiketoimen to-
teuttanut sijoituspalvelun tarjoaja ole raportoinut niit tietoja asianmukaisesti. Téssd momentis-
sa sdddettyyn raportointivelvollisuuteen sovelletaan, mitd 2 ja 3 momentissa sdddetdn.

Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimittaa tietoja edelleen ETA-valtioiden toimivaltaisille
viranomaisille sdddetddn rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin tdytintdonpanoasetuksessa.

38
Rikkomuksista ilmoittaminen

Liikkeeseenlaskijalla on oltava menettely, jota noudattamalla litkkeeseenlaskijan palvelukses-
sa olevat voivat ilmoittaa liikkeeseenlaskijan sisdlld riippumattoman kanavan kautta finanssi-
markkinoita koskevien sdénndsten ja madrdysten epéillysti rikkomisesta. [lmoitusmenettelyn tu-
lee sisdltdéd asianmukaiset ja riittédvit toimenpiteet, joilla jarjestetddn ilmoitusten asianmukainen
késittely sekd suojataan ilmoituksen tekijdd ja turvataan ilmoituksen tekijén ja ilmoituksen koh-
teena olevan henkilGtietojen suoja noudattaen henkil6tietolakia (523/1999). [lmoitusmenettelyn
tulee lisdksi sisdltdd ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijén henkil6llisyyden suoja, jollei rik-
komuksen selvittdmiseksi tai muuten viranomaisen oikeudesta tietojen saamiseen laissa toisin
sdddeta.

Liikkeeseenlaskijan on séilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeelliset
tiedot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisesti, jollei tietojen edel-
leen sdilyttdminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkdynnin, viranomaistut-
kinnan taikka ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen kohteena olevan henkildn oikeuksien turvaami-
seksi. Tietojen edelleen séilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava viimeistdidn kolmen vuoden ku-
luttua edellisestd tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtdvd merkinté.

Sen lisdksi, mitd henkil6tietolaissa sdddetddn, 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen kohteena
olevalla rekisterdidylla ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoihin, jos tie-
tojen antaminen voisi haitata epéiltyjen rikkomisten selvittdmistd. [Imoituksen kohteena olevan
rekisterdidyn oikeuksista sdddetéén henkildtietolaissa.

13
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4§
Vastuun rajoitus tietojen antamisesta Finanssivalvonnalle

Henkilon antaessa Finanssivalvonnalle tietoja markkinoiden viérinkayttdasetuksen mukaises-
ti, el henkilod aseteta tietojen antamisen osalta vastuuseen sopimukseen, lakiin, asetukseen tai
médrdykseen perustuvaa tietojen ilmaisemista koskevan rajoituksen rikkomisesta.

58
Johdon liiketoimia koskevien tietojen saatavilla pito internetsivuilla

Saannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena olevan rahoitusvilineen liikkeeseenlaski-
jan ja liikkeeseenlaskijan, jonka rahoitusvéline on otettu liikkeeseenlaskijan hakemuksesta kau-
pankdynnin kohteeksi monenkeskisessd kaupankéyntijarjestelmassa, on pidettdva markkinoiden
véarinkéyttdasetuksen 19 artiklan mukaisesti ilmoitetut ja julkistetut tiedot johtohenkil6iden ja
ndiden lahipiiriin kuuluvien henkildiden liiketoimista yleison saatavilla internetsivuillaan véhin-
taén viiden vuoden ajan.

6§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méairdyksid rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
taytdntdonpanoasetuksen sallimissa rajoissa 3 §:n 1 momentissa tarkoitetun kaupparaportin tie-
tosisdllostd sekd tehokkaan valvonnan turvaamiseksi 3 §:n 5 momentissa tarkoitetun kauppara-
portin tietosisdllostd. Liséksi Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaardyksid 2 §:ssé tarkoite-
tun kaupparaportin toimitustavasta ja esitysmuodosta, 3 §:n 1 momentissa tarkoitettujen ilmoi-
tusten tekemisestd ja niiden kisittelystd liikkeeseenlaskijassa sekd markkinoiden véérinkéyt-
toasetuksen sallimissa rajoissa markkinoiden véérinkéyttdasetuksen 3 artiklan 1 kohdan 26 ala-
kohdassa tarkoitetun l&hipiiriin kuuluvan henkilon méaritelmésté ja markkinoiden vadrinkayt-
toasetuksen 19 artiklan 9 kohdassa tarkoitetun raja-arvon nostamisesta.

15 luku
Hallinnolliset seuraamukset
1§

Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnndksid ovat
myos 1 momentissa tarkoitettuja sddnndksié koskevat tarkemmat sddnnokset ja méaériykset.
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23§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sd&nnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta méaéritédén seuraamusmaksu, ovat:

3) 7 luvun 7 ja 16 §:m sekéd 10 luvun 3 §:n 1 momentin ja 4 §:n sdénnokset tietojen julkistami-
sesta sekd 8 luvun 6 b §:n sédénnos joukkovelkakirjalainan haltijoiden yhdenvertaisesta kohtelus-
ta;

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnndksié, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta madratdan seuraamusmaksu, ovat timin pykéldn 1 ja 2 momentissa
sdddetyn lisdksi seuraavien markkinoiden vairinkdyttoasetuksen sédénnosten rikkominen tai lai-
minlyonti:

1) 14 ja 15 artiklan s&&nnds sisépiirikauppoja ja sisépiirintiedon laitonta ilmaisemista seké
markkinoiden manipulointia koskevasta kiellosta;

2) 16 artiklan 1 ja 2 kohdan ja 17 artiklanl ja 2, 4—6 ja 8 kohdan sédénnds markkinoiden vaa-
rinkdyton estdmisesté ja havaitsemisesta seké sisdpiirintiedon julkistamisesta;

3) 18 artiklan 1—6 kohdan, 19 artiklan 1—3, 5—7 ja 11 kohdan seki 20 artiklan 1 kohdan
sadnnds sisdpiiriluetteloista, johtohenkildiden liiketoimista seké sijoitussuosituksista ja tilastois-
ta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdénnoksid, joiden laimin-
lyonnistd tai rikkomisesta médrdtddn seuraamusmaksu, ovat lisdksi tdmédn pykildn 1—
3 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkemmat sadnnokset ja madraykset seka esite-
direktiivin, avoimuusdirektiivin ja markkinoiden véarinkayttdasetuksen perusteella annettujen
komission asetusten ja paatdsten sddnnokset.

16 luku

Vahingonkorvaus

1§
Korvausvastuun peruste

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaa toiselle vahinkoa tdmén lain, sen nojalla an-
nettujen sddnndsten tai médrdysten, markkinoiden véérinkdyttdasetuksen taikka markkinoiden
védrinkéyttdasetuksen, avoimuusdirektiivin tai esitedirektiivin nojalla annettujen Euroopan ko-
mission asetusten tai paatdsten vastaisella menettelyll, on velvollinen korvaamaan aiheuttaman-
sa vahingon.
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17 luku

Valvontavaltuudet

2§
Kielto- ja oikaisupdcdtos

Finanssivalvonta voi kieltd4 sité, joka toimii markkinoiden vairinkayttoasetuksen vastaisesti,
jatkamasta tai uudistamista kyseistd menettelyé. Finanssivalvonta voi samalla velvoittaa menet-
telyn muutettavaksi tai oikaistavaksi, jos sitd on pidettéva tarpeellisena oikean ja riittdvén tiedon
saamiseksi sijoittajille.

18 luku

Muutoksenhaku ja rangaistukset

28

Sisdpiirintiedon vidrinkdytto, sisdpiirintiedon ilmaiseminen, markkinoiden manipulointi ja arvo-
paperimarkkinoita koskeva tiedottamisrikos

Rangaistus sisépiirintiedon véérinkaytostd sdddetiédn rikoslain 51 luvun 1 ja 2 §:ssé.

Rangaistus sisépiirintiedon ilmaisemisesta sdédetéédn rikoslain 51 luvun 2 a §:ssé.

Rangaistus markkinoiden manipuloinnista sdiddetién rikoslain 51 luvun 3 ja 4 §:ssi.

Rangaistus arvopaperimarkkinoita koskevasta tiedottamisrikoksesta sdddetddn rikoslain
51 luvun 5 §:ssé.

38
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 11 luvun 29 §:ssd ja 12 luvun 3 §:ssd sdddetyn salassapitovelvollisuuden rikkomi-
sesta tuomitaan rikoslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sédédetd anka-
rampaa rangaistusta.

Tama laki tulee voimaan péivanid kuuta 20 .

Tekoon ja laiminlydntiin, joka on tehty ennen tdmén lain voimaantuloa, sovelletaan tdimén lain
voimaan tullessa voimassa olleita sddnndksia.

Tamaén lain voimaan tullessa arvopaperimarkkinalain (495/1989) 5 luvun 7 §:ssé tarkoitetut si-
sépiirirekisteriin merkityt tiedot on séilytettava ja pidettdva yleison saatavilla sdhkoisen viestin-
taverkon kotisivuilla mainitussa pykaldssa tarkoitetulla tavalla.
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Témén lain voimaan tullessa arvopaperimarkkinalain (746/2012) 13 luvun 8 §:n 3 momentissa
tarkoitetut yrityskohtaiseen sisdpiirirekisteriin merkityt tiedot on séilytettdva mainitussa pykalés-
sé tarkoitetulla tavalla viiden vuoden ajan.

Liikkeeseenlaskija ja sen puolesta tai lukuun toimiva, joka lain voimaan tullessa yllépitié ar-
vopaperimarkkinalain (746/2012) 13 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitettua hankekohtaista sisé-
piirirekisterid, saa edelleen ylldpitdd kyseistd rekisterié timén lain voimaan tullessa voimassa ol-
leiden sddntdjen mukaan siihen asti kun peruste yllépitad rekisterid lakkaa.

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 51 §, sellaisena kuin se on laissa 752/
2012,

muutetaan 5 §:n 6 ja 27 kohta, 21 §:n 1 momentti ja 71 §:n 1 momentin 2 kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 5 §:n 6 kohta ja 21 §:n 1 momentti laissa 752/2012 sekd 5 §:n
27 kohta laissa 198/2015, sekéa

lisdtddn 5 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014 ja 198/
2015, uusi 28 kohta, 21 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 752/2012, uusi 4 momentti, lakiin uusi
25aja25b §, 28 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012 ja 176/2016, uusi 4 momentti, la-
kiinuusi35aja37b §, 41 a §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 1279/2015 ja 176/2016, uusi 5—8
momentti, jolloin nykyinen 5 momentti siirtyy 9 momentiksi, seka lakiin uusi 50 h § ja siité lailla
254/2013 kumotun 61 a §:n tilalle uusi 61 a § seuraavasti:

58§
Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tarkoitetaan téssé laissa:

6) sijoituspalvelulain 7 luvun 17 §:ssd, kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetun lain 2 lu-
vun 41 §:ssd, arvo-osuusjarjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetun lain 2 luvun 26 §:ssé ja si-
joitusrahastolain 99 §:ssi tarkoitettua sisdpiirildistd seké sijoitusrahastolain 101 §:ssé tarkoitettua
ilmoitusvelvollista ja markkinoiden védrinkdytostd (markkinoiden vairinkdyttdasetus) sekid
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/
EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
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asetuksen (EU) N:o 596/2014, jiljempand markkinoiden vadrinkéyttoasetus, 3 artiklan 1 kohdan
25 alakohdassa tarkoitettua johtotehtévissd toimivaa henkildd sekd 26 alakohdassa tarkoitettua 13-
hipiiriin kuuluvaa henkil64;

27) valtion eldkerahastosta annetun lain 4 f §:ssé ja kunnallisen eldkelain 165 ¢ §:ssé tarkoitet-
tua rekisterin pitdjéa;

28) sitd, joka on tuottaa tai levittdd markkinoiden védrinkdyttoasetuksen 20 artiklan 1 kohdan
mukaisesti sijoitussuosituksia tai muuta tietoa, jolla suositellaan tai ehdotetaan investointistrate-
giaa.

21§
Markkinoiden vddrinkdyttéon liittyvd erityinen tietojensaantioikeus

Finanssivalvonnalla on salassapitosdédnndsten estimaitti oikeus saada valvottavalta ja muulta
finanssimarkkinoilla toimivalta seké ndiden hallituksen jaseneltd, toimitusjohtajalta ja palveluk-
sessa olevalta tiedot, jotka ovat tarpeen markkinoiden véarinkayttod, sdénnellylld markkinalla tai
monenkeskisesséd kaupankdyntijérjestelmissd kaupankdynnin kohteena olevan arvopaperin ar-
voon vaikuttavien tietojen julkistamista tai sdénnellylld markkinalla tai monenkeskisessi kaupan-
kdyntijarjestelméssi tapahtuvaa kaupankayntia koskevien markkinoiden vadrinkédyttoasetuksen,
arvopaperimarkkinalain tai kaupank&ynnistd rahoitusvilineilld annetun lain séd&nnosten taikka
nédiden nojalla annettujen sddnndsten noudattamisen valvomiseksi, jos tiedot liittyvit:

1) sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankiyntijarjestelméssd kaupankdynnin
kohteena olevaan arvopaperiin;

2) sadnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankiyntijérjestelméissd kaupankdynnin
kohteeksi haettuun arvopaperiin;

3) arvopaperiin, jonka arvo maéraytyy sadnnellylld markkinalla tai monenkeskisessé kaupan-
kayntijarjestelmissd kaupankdynnin kohteena olevan arvopaperin perusteella;

4) 1—3 kohdassa tarkoitetun arvopaperin liikkeeseenlaskijaan;

5) 1—3 kohdassa tarkoitetulla arvopaperilla tehtyihin liiketoimiin tai toimeksiantoihin.

Finanssivalvonnalla on salassapitosdénnosten estiméttd oikeus saada markkinoiden véarin-
kiayttdasetuksen valvonnan kannalta tarpeellisia vakiomuotoisia tietoja hyddykejohdannaisiin
liittyvilld spot-markkinoilla toimivilta markkinaosapuolilta, raportteja liiketoimista sekd péésté
suoraan kaupankévijoiden jéarjestelmiin.

25a§
Rangaistus vddrdn todistuksen antamisesta

Rangaistuksesta véérin todistuksen antamisesta viranomaiselle sdddetdén rikoslain (39/1889)
16 luvun 8 §:ssé.
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25b§
Poliisin antama virka-apu
Poliisin velvollisuudesta antaa virka-apua sdddetéén poliisilain (872/2011) 9 luvun 1 §:ssi.
28§

Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvisti kieltdd henkil6d toimimasta sijoituspalveluita tarjoavassa toi-
milupavalvottavassa 1 momentissa tarkoitetussa tehtévéssi, jos timé on toistuvasti rikkonut
markkinoiden vairinkayttoasetuksen 14 tai 15 artiklan sddnnoksié.

35a§
Turvaamistoimen hakeminen

Finanssivalvonnalla on oikeus hakea kérdjdoikeudelta seuraamusmaksun tai rikemaksun mak-
samisen turvaamiseksi omaisuutta asetettavaksi takavarikkoon. Takavarikosta sdddetdan oikeu-
denkdymiskaaren 7 luvussa. Finanssivalvontaa ei kuitenkaan méairéta asettamaan ulosottokaaren
(705/2007) 8 luvun 2 §:ssé tarkoitettua vakuutta.

37b §
Mddrdaikainen kaupankdyntikielto

Finanssivalvonta voi maérdajaksi, enintddn viideksi vuodeksi, kieltdd luonnollista henkil6a
kidymaéstd kauppaa rahoitusvilineilld omaan lukuunsa suoraan tai vilillisesti, jos tdmé laiminlyo
tai rikkoo markkinoiden védrinkdyttoasetuksen 14 tai 15 artiklan sddnndksia sisdpiirikaupoista,
sisépiirintiedon laitonta ilmaisemista koskevasta kiellosta tai markkinoiden manipulointia koske-
vasta kiellosta, 16 artiklan 1 tai 2 kohdan sddnndksid markkinoiden véérinkéyton estdmisestd ja
havaitsemisesta, 19 artiklan 1—3 kohdan, 5—7 kohdan tai 11 kohdan sddnndksid johtohenkildi-
den liiketoimista taikka 20 artiklan 1 kohdan sddnndksii sijoitussuosituksista.

41a§

Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 1 kohdassa
tarkoitettujen sdénnosten rikkomista, oikeushenkildlle madrattdva seuraamusmaksu saa olla, sen
mukaan, kumpi on suurempi, enintéén joko 15 prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontia
edeltdvin vuoden liikevaihdosta tai enintédén 15 miljoonaa euroa, sekd luonnolliselle henkildlle
maarattdva seuraamusmaksu enintddn viisi miljoonaa euroa.
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Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 2 kohdassa
tarkoitettujen sddnndsten rikkomista, oikeushenkilolle madrattava seuraamusmaksu saa olla, sen
mukaan, kumpi on suurempi, enintéén joko kaksi prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyon-
tid edeltdvdn vuoden liikevaihdosta tai enintddn 2 500 000 euroa, seké luonnolliselle henkil6lle
madrattdva seuraamusmaksu enintdin miljoonaa euroa.

Jos kyse on arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 3 kohdassa tarkoitettujen séén-
ndsten rikkomisesta, oikeushenkildlle médréttdvd seuraamusmaksu saa olla enintdén miljoona
euroa ja luonnolliselle henkildlle méérittdva seuraamusmaksu enintdédn 500 000 euroa.

Edelld 5—7 momentissa sdédetyn estimittid seuraamusmaksu saa kuitenkin olla enintéén kol-
me kertaa niin suuri kuin teolla tai laiminlyonnilld saatu hyoty, jos hyodyn suuruus on mééritet-
tavissa.

50h§
Toiminta markkinoiden vddrinkdyttéasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena

Finanssivalvonta toimii markkinoiden védrinkayttdasetuksen 22 artiklassa tarkoitettuna toimi-
valtaisena viranomaisena.

6lag
Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvasti kieltda henkild toimimasta sijoituspalveluita tarjoavassa ulko-
maisessa ETA-sivuliikkeesséd ylimpédn johtoon kuuluvassa tehtévissd, jos timd on toistuvasti
rikkonut markkinoiden véarinkdyttoasetuksen 14 tai 15 artiklan sdédnnoksia.

71§
Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Sen lisdksi, mitd viranomaisten toiminnan julkisuudesta annetussa laissa (621/1999) sddde-
tddn, Finanssivalvonnalla on oikeus luovuttaa salassapitosddnndsten estdmatta tietoja:

2) Suomen tai muun ETA-valtion syyttijé- ja esitutkintaviranomaiselle rikoksen estdmiseksi ja
selvittdmiseksi seka liiketoimintakiellosta annetun lain (1059/1985) mukaisen liiketoimintakiel-
lon médradmiseksi.

Tama laki tulee voimaan péivdand kuuta 20 .
Tekoon tai laiminlydntiin, joka on tehty ennen tdmén lain voimaantuloa, sovelletaan tdmén
lain voimaan tullessa voimassa olleita sdédnnoksia.
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Laki

rikoslain 51 luvun muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan rikoslain (39/1889) 51 luvun 1, 3—7 §,
sellaisina kuin ne ovat laissa 753/2012, sekéd
lisdtddn 51 lukuun uusi 2 a ja 6 a § seuraavasti:

51 luku

Arvopaperimarkkinarikoksista

1§
Sisdpiirintiedon vddrinkdytto

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuudesta kayttda rahoitusvilineeseen liittyvéa sisépii-
rintietoa hyvéksi

1) luovuttamalla tai hankkimalla rahoitusvélineen omaan tai toisen lukuun taikka peruuttamal-
la rahoitusvélinettd koskevan toimeksiannon tai muuttamalla sitd taikka

2) neuvomalla suoraan tai viélillisesti toista rahoitusvilineen hankinnassa tai luovutuksessa
taikka rahoitusvilinettd koskevan toimeksiannon peruuttamisessa tai muuttamisessa,

on tuomittava sisdpiirintiedon vddrinkdytostd sakkoon tai vankeuteen enintdan kahdeksi vuo-
deksi.

Sisdpiirintiedon védrinkdytostd tuomitaan myds se, joka tahallaan tai torkeédstd huolimatto-
muudesta kayttda hyvéksi 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettua neuvoa 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitetulla tavalla.

Tahallisen rikoksen yritys on rangaistava.

2a§
Sisdpiirintiedon ilmaiseminen
Joka oikeudettomasti vélittdd, luovuttaa tai ilmaisee toiselle sisépiirintiedon tai 1 §:n 1 momen-

tin 2 kohdassa tarkoitetun neuvon, on tuomittava sisdpiirintiedon ilmaisemisesta sakkoon tai van-
keuteen enintddn kahdeksi vuodeksi.
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38
Markkinoiden manipulointi

Joka manipuloi markkinoita

1) antamalla toimeksiannon taikka ryhtymaélla liiketoimeen tai muuhun néihin rinnastettavaan
toimintaan, joka

a) antaa védran tai harhaanjohtavan késityksen rahoitusvilineen tai siihen liittyvén hyddykettd
koskevan spot-sopimuksen tarjonnasta, kysynnésta tai hinnasta,

b) varmistaa, ettd rahoitusvilineen tai siihen liittyvidn hyddykettd koskevan spot-sopimuksen
hinta asettuu epdnormaalille tai keinotekoiselle tasolle taikka

c) vaikuttaa rahoitusvélineen tai siihen liittyvén hyddykettd koskevan spot-sopimuksen hin-
taan ja jossa kdytetdén keinotekoista tai muuta vilpillistd menettelya tai jérjestelya taikka

2) hankkiakseen itselleen tai toiselle taloudellista hyotyd levittdmailla tiedotusvélineissé tai
muulla tavoin tietoa, joka antaa vdéran tai harhaanjohtavan késityksen rahoitusvélineen tai sithen
liittyvén hyoddykettd koskevan spot-sopimuksen tarjonnasta, kysynnéstd tai hinnasta tai varmis-
taa, ettd rahoitusvélineen tai sithen liittyvén hyodykettd koskevan spot-sopimuksen hinta asettuu
epanormaalille tai keinotekoiselle tasolle,

on tuomittava markkinoiden manipuloinnista sakkoon tai vankeuteen enintdén kahdeksi vuo-
deksi.

Markkinoiden manipuloinnista tuomitaan myds se, joka manipuloi viitearvon laskentaa anta-
malla véérin tai harhaanjohtavan tiedon tai toimimalla muulla néihin merkitykseltdén rinnastu-
valla tavalla.

Yritys on rangaistava.

4§
Torked markkinoiden manipulointi

Jos markkinoiden manipuloinnissa

1) aiheutetaan laajamittaista taloudellista vahinkoa tai

2) rikos on omiaan huomattavasti heikentdiméin luottamusta arvopaperimarkkinoiden toimin-
taan

ja markkinoiden manipulointi on myds kokonaisuutena arvostellen torked, rikoksentekiji on
tuomittava térkedistd markkinoiden manipuloinnista vankeuteen vahintdan neljaksi kuukaudeksi
ja enintddn neljaksi vuodeksi.

Yritys on rangaistava.

58§
Arvopaperimarkkinoita koskeva tiedottamisrikos
Joka tahallaan tai torkeésti huolimattomuudesta

1) rahoitusvilineen markkinoinnissa tai vaihdannassa elinkeinotoiminnassa antaa rahoitusvé-
lineeseen liittyvié totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja,
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2) jattad asianmukaisesti antamatta arvopaperiin liittyvén tiedon, joka arvopaperimarkkinalais-
sa (746/2012) velvoitetaan antamaan ja joka on omiaan olennaisesti vaikuttamaan sanotun arvo-
paperin arvoon, tai arvopaperimarkkinalain mukaista tiedonantovelvollisuutta tdyttdessddn antaa
sellaisen, arvopaperiin liittyvén totuudenvastaisen tai harhaanjohtavan tiedon tai

3) jattdd asianmukaisesti julkistamatta liikkeeseenlaskijaa koskevan sisépiirintiedon, joka
markkinoiden vaarinkaytostd (markkinoiden vidrinkdyttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/
72/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014
17 artiklassa velvoitetaan julkistamaan, tai markkinoiden védrinkéyttdasetuksen 17 artiklan mu-
kaista julkistamisvelvollisuutta tdyttdessddn julkistaa olennaisen rahoitusvélineeseen liittyvén to-
tuudenvastaisen tai harhaanjohtavan tiedon

on tuomittava arvopaperimarkkinoita koskevasta tiedottamisrikoksesta sakkoon tai vankeu-
teen enintédn kahdeksi vuodeksi.

63§
Mddritelmdit

Téssé luvussa tarkoitetaan:

1) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua arvopaperia;

2) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 10 §:ssi tarkoitettua rahoitusvali-
netta;

3) sisdpiirintiedolla markkinoiden vaarinkdyttdasetuksen 7 artiklan 1—4 kohdassa tarkoitet-
tua tietoa;

4) sddnnellylld markkinalla kaupankiynnistd rahoitusvélineilld annetun lain (748/2012)
1 luvun 2 §:n 6 kohdassa tarkoitettua sddnneltyd markkinaa;

5) monenkeskiselld kaupankdyntijirjestelmdlld kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun
lain 1 luvun 2 §:n 7 kohdassa tarkoitettua monenkeskistd kaupankayntijérjestelma;

6) hyodykettdi koskevalla spot—sopimuksella markkinoiden vaarinkayttdasetuksen 3 artiklan 1
kohdan 15 alakohdassa méariteltyd hyddykettd koskevaa spot-sopimusta;

7) takaisinosto-ohjelmalla osakeyhtidlain (624/2006) 15 luvun mukaista kaupankdyntid omil-
la osakkeilla;

8) viitearvolla markkinoiden vadrinkéyttoasetuksen 3 artiklan 1 kohdan 29 alakohdassa méaa-
riteltyd viitearvoa;

9) hyviksytylld markkinakdytinnolld markkinakdytintod, jonka jdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen hyvéksyy markkinoiden vairinkdyttoasetuksen 13 artiklan mukaisesti;

10) vakauttamisella markkinoiden vaarinkayttdasetuksen 3 artiklan 2 kohdan d alakohdassa
maédriteltyd vakauttamista;

11) kauppapaikalla kaupankaynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 6 kohdassa
tarkoitettua sddnneltyd markkinaa ja 7 kohdassa tarkoitettua monenkeskistd kaupank&yntijérjes-
telmaa;

12) tukkutason energiatuotteella energian tukkumarkkinoiden eheydesti ja tarkasteltavuudes-
ta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1227/2011 2 artiklan
4 kohdassa midriteltyd tukkutason energiatuotetta;

13) liikkeeseenlaskijalla markkinoiden vaidrinkdyttdasetuksen 3 artiklan 1 kohdan 21 alakoh-
dassa médriteltyi liikkeeseenlaskijaa.
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Mité tdssd luvussa sdddetddn rahoitusvélineen luovuttamisesta tai hankkimisesta, sovelletaan
myos johdannaissopimuksen tekemiseen. Luvun 1 ja 2 §:44 sovelletaan johdannaissopimukseen
siitd riippumatta, onko sovittu johdannaissopimuksen kohde-etuuden luovutuksesta vai suorituk-
sen korvaavasta hyvityksesta.

6a§
Soveltamisala

Tamén luvun 1, 2, 2 a, 3 ja 4 §:n sddnndksid sovelletaan vain rahoitusvélineeseen:

1) joka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai jonka ottamista kau-
pankéynnin kohteeksi on haettu; tai

2) jolla kdydédédn kauppaa monenkeskisessé kaupankdyntijarjestelméssé tai joka on otettu kau-
pankéynnin kohteeksi monenkeskisessé kaupankéyntijérjestelméssa tai jonka ottamista kaupan-
kdynnin kohteeksi on haettu.

Tamén luvun 1, 2, 2 a, 3 ja 4 §:n sddnnoksid sovelletaan myds muuhun kuin 1 momentissa tar-
koitettuun rahoitusvilineeseen, jos rahoitusvélineen arvo maardytyy 1 momentissa tarkoitetun ra-
hoitusvélineen perusteella tai jos rahoitusviline vaikuttaa 1 momentissa tarkoitetun rahoitusvali-
neen arvoon.

Témén luvun 3 ja 4 §:n sddnndksié ei sovelleta hyddykettd koskevaan spot-sopimukseen, joka
on tukkutason energiatuote.

Témén luvun 1, 2, 3 ja 4 §:n sdénnoksid sovelletaan 1 ja 2 momentissa tarkoitettua rahoitusva-
linettd koskevaan liiketoimeen, toimeksiantoon ja toimintaan siitd riippumatta, toteutetaanko ky-
seinen liiketoimi, toimeksianto tai toiminta kauppapaikalla.

78
Rajoitussddnnos

Tamén luvun 1, 2, 2 a, 3 ja 4 §:n sddnndksii ei sovelleta:

1) kaupankéyntiin omilla osakkeilla takaisinosto-ohjelman mukaisesti, kun téllainen kaupan-
kéynti tapahtuu markkinoiden véérinkéyttoasetuksen 5 artiklan 1—3 kohdan mukaisesti;

2) kaupankédyntiin markkinoiden véarinkdyttdasetuksen 3 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tar-
koitetulla arvopaperilla tai b alakohdassa tarkoitetulla liitdnnéisvélineelld arvopaperin vakautta-
miseksi, kun téllainen kaupankaynti tapahtuu mainitun asetuksen 5 artiklan 4 ja 5 kohdan mukai-
sesti;

3) liiketoimeen, toimeksiantoon tai toimintaan rahapolitiikan tai julkisen velan hoitamista kos-
kevan politiikan toteuttamiseksi markkinoiden vaérinkayttdasetuksen 6 artiklan 1 kohdan mukai-
sesti;

4) liiketoimeen, toimeksiantoon tai toimintaan, joka toteutetaan markkinoiden véérinkéyt-
toasetuksen 6 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

5) toimeen, joka toteutetaan osana unionin ilmastopolitiikkaa markkinoiden véirinkayttoase-
tuksen 6 artiklan 3 kohdan mukaisesti; eikd

6) toimeen, joka toteutetaan osana unionin yhteistd maatalouspolitiikkaa tai unionin yhteista
kalastuspolitiikkaa markkinoiden vaérinkdyttoasetuksen 6 artiklan 4 kohdan mukaisesti.
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Tédmén luvun 1 ja 2 §:n sddnndksid ei sovelleta markkinoiden védrinkéyttdasetuksen 9 artiklan
mukaiseen lailliseen toimintatapaan.

Témén luvun 2 a §:n sdénnostd ei sovelleta, jos teko tapahtuu osana tyon, ammatin tai tehté-
vien tavanomaista suorittamista taikka jos teko on markkinoiden véérinkayttoasetuksen 11 artik-
lan 1—8 kohdan mukaista markkinoiden tunnustelua.

Tédmén luvun 3 ja 4 §:n séddnnoksii ei sovelleta markkinoiden vairinkayttoasetuksen 13 artik-
lan mukaiseen hyviksyttyyn markkinakaytdntoon.

Tama laki tulee voimaan pdivdand kuuta 20 .

Laki

kaupankiiynnisti rahoitusvilineilld annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan kaupankdynnisti rahoitusvilineilld annetun lain (748/2012) 1 luvun 4 §:n 5 kohta, 2
luvun 21 §:n 1 momentti, 25 §:n 5 momentti ja 26 §:n 3 momentti sekd 4 luvun 2 §:n 2 momentti
ja 7 §:n 2 momentti, sellaisena kuin niistd on 1 luvun 4 §:n 5 kohta laissa 257/2013, seka

lisdtddn 1 luvun 4 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 257/2013, uusi 6 kohta, 2 luvun
18 §:44n uusi 3 momentti sekd 4 luvun 4 §:44n uusi 5 momentti ja 9 §:48n uusi 3 momentti seu-
raavasti:

1 luku
Soveltamisala ja méaritelmit
4§
Euroopan unionin lainsddddnto
Tassd laissa tarkoitetaan:

S) lyhyeksimyyntiasetuksella lyhyeksimyynnista ja tietyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liit-
tyvistd kysymyksistd annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 236/2012;
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6) markkinoiden vidrinkdyttoasetuksella markkinoiden védrinkédytosta (markkinoiden vaérin-
kayttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direk-
tiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014.

2 luku
Porssitoiminta
18§

Porssin valvontatehtdivd

Markkinoiden vadrinkayton estdmisestd ja havaitsemisesta sdddetddn markkinoiden vairin-
kayttoasetuksen 16 artiklan 1 kohdassa.

21§
Henkilokohtaiset liitketoimet

Porssin on riittdvin toimenpitein pyrittiva estiméin porssissd vaikuttavassa asemassa olevan
henkilon ryhtyminen henkildkohtaisiin liiketoimiin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita taikka jos
kyseiselld henkil6lld on markkinoiden vairinkayttoasetuksen 7 artiklassa tarkoitettua sisdpiirin-
tietoa taikka liitkkeeseenlaskijoita tai kaupankdyntiosapuolia tai niiden liiketoimia koskevaa luot-
tamuksellista tietoa. Téllaisen tiedon luottamuksellisuus on pyrittdva turvaamaan.

25§

Rahoitusvilineen ottaminen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle markkinalle

Porssin velvollisuudesta tehda ilmoitus Finanssivalvonnalle rahoitusvilineestd, jonka ottamis-
ta kaupankdynnin kohteeksi niiden kauppapaikassa on pyydetty tai joka on otettu kaupankidynnin
kohteeksi taikka jolla on kéyty kauppaa ensimmadisté kertaa, sdddetdin markkinoiden vadrinkayt-
toasetuksen 4 artiklassa. Jos kaupankdynnin kohteeksi otetaan osake, joka ei ole kaupankdynnin
kohteena muulla sddnnellylld markkinalla, porssin on samalla ilmoitettava Finanssivalvonnalle
rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin tdytintdonpanoasetuksen 33 artiklan 3 kohdassa edel-
lytetyt arviot kyseisesté osakkeesta.
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26 §

Kaupankdynnin lopettaminen

Porssin on julkistettava vélittomasti pdétos kaupankdynnin lopettamisesta rahoitusvilineella.
Porssin velvollisuudesta tehdd ilmoitus Finanssivalvonnalle silloin, kun rahoitusvélineelld ei
endd kdyda kauppaa tai sité ei endd oteta kaupankdynnin kohteeksi, sdddetdin markkinoiden vaa-
rinkéyttdasetuksen 4 artiklassa.

4 luku

Monenkeskinen kaupankiyntijirjestelma

2§
Monenkeskisen kaupankdyntijdrjestelmdn sddnnot

Jos monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdja yllapitdd monenkeskistd kaupankayntijérjestel-
méé, johon arvopaperi otetaan kaupankaynnin kohteeksi arvopaperin liikkeeseenlaskijan hake-
muksesta, on sddnnodissd madrattava sen lisdksi, mitd 1 momentissa sdddetddn:

1) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja
niiden hallinnolle tdhén lakiin ja sen nojalla annettuihin sddnndksiin ja mairayksiin sekd monen-
keskisen kaupankdyntijarjestelmén sddntoihin perustuvien velvollisuuksien tdyttdmiseksi tai
muutoin asetetaan;

2) miten ja missd menettelyssé arvopaperia ja sen liikkkeeseenlaskijaa koskevat tiedot julkiste-
taan;

3) miten arvopaperia ja sen liikkeeseenlaskijaa koskeva yhtidesite laaditaan ja julkistetaan, jos
arvopaperista ei ole julkistettava arvopaperimarkkinalain 3 ja 4 luvussa tarkoitettua esitetta;

4) millaisia seuraamuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille voidaan mééritd sddntdjen rik-
komisesta ja miten ne madrataan.

4§
Rahoitusvilineen ottaminen kaupankdynnin kohteeksi

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjan velvollisuudesta tehda ilmoitus Finanssivalvonnal-
le rahoitusvélineestd, jonka ottamista kaupank&ynnin kohteeksi niiden kauppapaikassa on pyy-
detty tai joka on otettu kaupankdynnin kohteeksi taikka jolla on kdyty kauppaa ensimmaisti ker-
taa, sdddetddn markkinoiden védrinkéyttdasetuksen 4 artiklassa.
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78
Kaupankdynnin keskeyttiminen ja lopettaminen

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjan on julkistettava vélittdmaisti paétos kaupankdynnin
keskeyttdmisestd tai lopettamisesta rahoitusvélineelld. Liséksi kaupankdynnin jérjestdjin on il-
moitettava kaupankdynnin keskeyttdmisesti ja lopettamisesta Finanssivalvonnalle. Monenkeski-
sen kaupankdynnin jérjestdjan velvollisuudesta tehdd ilmoitus Finanssivalvonnalle silloin, kun
rahoitusvilineelld ei endd kdydé kauppaa tai sitd ei endd oteta kaupankédynnin kohteeksi, sdéde-
tadn lisdksi markkinoiden vaérinkdyttdasetuksen 4 artiklassa.

98
Kaupankdynnin jdrjestdjdin valvontatehtdvdt

Markkinoiden vadrinkdyton estdmisestd ja havaitsemisesta sdddetddn markkinoiden vaérin-
kéayttoasetuksen 16 artiklan 1 kohdassa.

Tamad laki tulee voimaan padivdnd kuuta 20 .

Laki

vakuutusyhtiélain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan vakuutusyhtidlain (521/2008) 6 luvun 21 §:n 5 kohta, sellaisena kuin se on laissa
303/2015, ja

lisdtddn 6 Tukuun uusi 17 a § ja 6 luvun 21 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 303/2015, uusi 6
kohta seuraavasti:
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6 luku
Vakuutusyhtion johto, hallintojirjestelmé ja varojen sijoittaminen
17a§
Rikkomuksista ilmoittaminen

Vakuutusyhtiolld on oltava menettely, jota noudattamalla sen palveluksessa olevat voivat il-
moittaa yhtion sisilld riippumattoman kanavan kautta markkinoiden vaérinkaytostd (markkinoi-
den védrinkayttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komis-
sion direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 epdillysta rikkomisesta. [Imoitusmenet-
telyn tulee siséltdad asianmukaiset ja riittdvat toimenpiteet, joilla jarjestetdéin ilmoitusten asianmu-
kainen késittely seké suojataan ilmoituksen tekijié ja turvataan ilmoituksen tekijén ja ilmoituk-
sen kohteena olevan henkil6tietojen suoja noudattaen henkil6tietolakia (523/1999). Ilmoitusme-
nettelyn tulee liséksi sisdltdd ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijan henkil6llisyyden suoja,
jollei rikkomuksen selvittdmiseksi tai muuten viranomaisen oikeudesta tietojen saamiseen laissa
toisin sdddeta.

Vakuutusyhtion on séilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeelliset tie-
dot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisestd, jollei tietojen edel-
leen sdilyttdminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkdynnin, viranomaistut-
kinnan taikka ilmoituksen tekijan tai ilmoituksen kohteena olevan henkilon oikeuksien turvaami-
seksi. Tietojen edelleen sdilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava viimeistdan kolmen vuoden ku-
luttua edellisestd tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtdvd merkinté.

Sen lisdksi, mitd henkil6tietolaissa sdddetddn, 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen kohteena
olevalla rekisterdidylli ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoihin, jos tie-
tojen antaminen voisi haitata epéiltyjen rikkomisten selvittdmistd. [Imoituksen kohteena olevan
rekisterdidyn oikeuksista sdddetédén henkildtietolaissa.

21§
Finanssivalvonnan mddrdyksenantovaltuudet

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaardyksia:

5) 16 §:n 3 momentissa tarkoitetusta ulkoistamisilmoituksesta;
6) edelld 17 a §:ssé tarkoitettujen ilmoitusten tekemisesti ja niiden késittelystd vakuutusyhtios-
sd.

Tama laki tulee voimaan pédivdnd kuuta 20 .
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Laki

vakuutusedustuksesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
lisdtddn vakuutusedustuksesta annettuun lakiin (570/2005) siitd lailla 897/2008 kumotun
36 §:n tilalle uusi 36 § ja siirretddn se samalla 7 lukuun seuraavasti:

7 luku
Muu valvonta ja vahingonkorvausvastuu
36 §
Rikkomuksista ilmoittaminen

Vakuutusedustusta harjoittavalla oikeushenkil51ld on oltava menettely, jota noudattamalla sen
palveluksessa olevat voivat ilmoittaa oikeushenkilon sisédlld riippumattoman kanavan kautta
markkinoiden vaarinkaytostd (markkinoiden vadrinkéyttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/
72/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014
epaillystd rikkomisesta. [lmoitusmenettelyn tulee siséltdd asianmukaiset ja riittdvat toimenpiteet,
joilla jarjestetddn ilmoitusten asianmukainen kasittely sekéd suojataan ilmoituksen tekijaa ja tur-
vataan ilmoituksen tekijén ja ilmoituksen kohteena olevan henkilStietojen suoja noudattaen hen-
kilGtietolakia (523/1999). Ilmoitusmenettelyn tulee liséksi siséltda ohjeet, joilla turvataan ilmoi-
tuksen tekijén henkildllisyyden suoja, jollei rikkomuksen selvittdmiseksi tai muuten viranomai-
sen oikeudesta tietojen saamiseen laissa toisin sdddeta.

Vakuutusedustusta harjoittavan oikeushenkilon on siilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua il-
moitusta koskevat tarpeelliset tiedot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen te-
kemisesti, jollei tietojen edelleen sdilyttdminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeu-
denkdynnin, viranomaistutkinnan taikka ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen kohteena olevan
henkilon oikeuksien turvaamiseksi. Tietojen edelleen sdilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava
viimeistddn kolmen vuoden kuluttua edellisestd tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtdva mer-
kint.

Sen lisdksi, mitd henkilotietolaissa sdddetddn, edelld 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
kohteena olevalla rekisterdidylla ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoi-
hin, jos tietojen antaminen voisi haitata epdiltyjen rikkomisten selvittdmisté. [lmoituksen kohtee-
na olevan rekisterdidyn oikeuksista sdddetiddn henkilGtietolaissa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maardyksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten te-
kemisesta ja niiden kasittelystd vakuutusedustusta harjoittavassa oikeushenkildssa.
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Tama laki tulee voimaan piivand kuuta 20 .

Laki
sijoituspalvelulain 1 ja 7 luvun muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 5 §:n 1 momentti, 8 §:n 8 kohta sekd 7 luvun

11 §:n 1 momentti, 17 §:n 2 ja 3 momentti sekd 21 §:n 1 momentti, sellaisena kuin niistd on 1 lu-

vun 8 §:n 8 kohta laissa 166/2014, seka
lisdtddn 1 luvun 8 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 166/2014 ja 623/2014, uusi

9 kohta ja 7 luvun 8 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 623/2014, uusi 3 momentti seuraa-
vasti:

1 luku

Yleiset sainnokset

58
Lain soveltaminen ulkomaisiin luottolaitoksiin

Luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettuun ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen,
joka tarjoaa sijoituspalvelua Suomessa, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mitd timén lain
4 luvun 2 §:n 2 momentissa, 7 luvun 8 §:n 3 momentissa ja 20 §:ssd, 10 luvun 14 §:ssd ja 11 luvun
18, 19 ja22—25 §:ssé sdddetddn ulkomaisesta ETA-sijoituspalveluyrityksesté ja mitd 15 luvussa

sdadetddn ulkomaisesta sijoituspalveluyrityksesta.
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8§

Euroopan unionin lainsddddnto, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ja Euroopan
pankkiviranomainen

Tassi laissa tarkoitetaan:

8) Euroopan pankkiviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviran-
omainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatok-
sen 2009/78/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:o 1093/2010 tarkoitettua Euroopan pankkiviranomaista;

9) markkinoiden vidrinkdyttoasetuksella markkinoiden védrinkédytdsta (markkinoiden vaérin-
kayttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direk-
titvien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014.

7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jirjestiminen

8§
Sijoituspalveluyrityksen hallinto ja ohjaus

Mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun 6 §:ssé sdddetddn rikkomuksista ilmoittami-
sesta, sovelletaan vastaavasti Suomessa sijoituspalvelua tarjoavan ulkomaisen ETA-sijoituspal-
veluyrityksen sivuliikkeeseen.

11§
Henkilokohtaiset liiketoimet

Sijoituspalveluyrityksen on riittdvin toimenpitein pyrittiva estimiin vaikuttavassa asemassa
olevan ryhtyminen henkil6kohtaisiin liiketoimiin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita sellaisen lii-
ketoimen tai palvelun kanssa, johon hén osallistuu asemansa vuoksi, jos hinelld on markkinoiden
véarinkéyttdasetuksen 7 artiklassa tarkoitettua sisépiirintietoa taikka jos hénelld on sijoituspalve-
luyrityksen asiakkaita tai niiden liiketoimia koskevaa luottamuksellista tietoa. Téllaisen tiedon
luottamuksellisuus on pyrittdvd muutoinkin turvaamaan.
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17§

Velvollisuus tehdd sisdpiiri-ilmoitus

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyrityksen hallituksen ja hallintoneuvoston jdsentd ja varajésentd, toimitusjoh-
tajaa ja toimitusjohtajan varamiesté seké tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkastusyh-
teison toimihenkil64, jolla on péédvastuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) sijoituspalveluyrityksen palveluksessa olevaa henkil6d, jonka tehtivénd on 1 momentissa
tarkoitettuja osakkeita tai rahoitusvélineitd koskeva sijoitustutkimus, joka paitehtdvandan osal-
listuu sijoituspalvelun tarjoamiseen tai joka muutoin saa sdénnollisesti haltuunsa tillaisia osak-
keita tai rahoitusvélineitd koskevaa markkinoiden véérinkéyttdasetuksen 7 artiklassa tarkoitettua
sisépiirintietoa.

Sijoituspalvelua tarjoavan luottolaitoksen hallintoneuvoston jasenen ja varajdsenen, hallituk-
sen varajdsenen seka tilintarkastajan, varatilintarkastajan ja sellaisen tilintarkastusyhteisdn toimi-
henkilon, joka on pddvastuussa luottolaitoksen tilintarkastuksesta, on tehtdva sisdpiiri-ilmoitus
ainoastaan, jos hin saa sdénnollisesti haltuunsa 1 momentissa tarkoitettuja osakkeita tai rahoitus-
vélineitd koskevaa markkinoiden véérinkédyttdasetuksen 7 artiklassa tarkoitettua sisépiirintietoa.

21§
Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen toiminnan jdrjestiminen

Mitd 4 §:n 3 ja 4 momentissa sdddetddn ulkoistamisesta, 5 §:ssd ulkoistamisen edellytyksista,
8 §:ssd riskien hallinnasta, sisdisestd valvonnasta ja toiminnan muusta jarjestdmisestd seka rikko-
muksista ilmoittamisesta, 9 §:ssd varautumisesta ja siitd aiheutuvien kustannusten korvaamises-
ta, 10 §:ssé eturistiriitatilanteiden hallinnasta ja 11 §:ssd henkilokohtaisista liiketoimista, sovel-
letaan vastaavasti kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeeseen

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
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Laki

sijoitusrahastolain 2 a ja 150 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan sijoitusrahastolain (48/1999) 150 §:n 1 momentti, sellaisena kuin se on laissa 175/
2016, sekd

lisditddn 2 a §:44n, sellaisena kuin se on laissa 175/2016, uusi 7 momenttiseuraavasti:

Markkinoiden vddrinkdyttéasetuksella tarkoitetaan tdssd laissa markkinoiden vadrinkaytosta
(markkinoiden viirinkayttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/
EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014.

150§
Rikkomuksista ilmoittaminen

Rahastoyhtitlld on oltava menettely, jota noudattamalla rahastoyhtion palveluksessa olevat
voivat ilmoittaa rahastoyhtion sisdlla riippumattoman kanavan kautta timén lain ja sen nojalla an-
nettujen sddnndsten ja madraysten sekd 144 b §:n 3 momentissa tarkoitettujen Euroopan unionin
sdddosten ja markkinoiden vadrinkdyttdasetuksen epiillystd rikkomisesta. Ilmoitusmenettelyn
tulee sisdltdd asianmukaiset ja riittdvit toimenpiteet, joilla jarjestetddn ilmoitusten asianmukai-
nen kisittely sekd suojataan ilmoituksen tekijdd ja turvataan ilmoituksen tekijan ja ilmoituksen
kohteena olevan henkil6tietojen suoja noudattaen henkildtietolakia (523/1999). Ilmoitusmenette-
lyn tulee lisdksi siséltdd ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijén henkil6llisyyden suoja, jollei
rikkomuksen selvittdmiseksi tai muuten viranomaisen oikeudesta tietojen saamiseen laissa toisin
sdddeta.

Tama laki tulee voimaan piivand kuuta 20 .
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Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 2 ja 22 luvun muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 2 luvun 5 §:n 2 momentin
11 kohta ja 22 luvun otsikko sekd

lisditddin 2 luvun 5 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laissa 627/2014, uusi 12 kohta
ja 22 lukuun uusi 9 § seuraavasti:

2 luku

Maaritelmat

58§
EU-sddntelyyn liittyvdit mddritelmdit

11) sijoitusrahastodirektiivilld siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoi-
mintaa harjoittavia yrityksié (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollis-
ten mairdysten yhteensovittamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2009/65/EY;

12) markkinoiden vidrinkdyttoasetuksella markkinoiden vaarinkaytostd (markkinoiden vaa-
rinkédyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission di-
rektiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettua Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014.
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22 luku

Seuraamukset, muutoksenhaku ja rikkomuksista ilmoittaminen

93§
Rikkomuksista ilmoittaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava menettely, jota noudattamalla sen palveluksessa ole-
vat voivat ilmoittaa yhtion sisdlla riippumattoman kanavan kautta markkinoiden véérinkéyttdase-
tuksen epdillysté rikkomisesta. Ilmoitusmenettelyn tulee sisdltdd asianmukaiset ja riittdvit toi-
menpiteet, joilla jirjestetddn ilmoitusten asianmukainen késittely sekd suojataan ilmoituksen te-
kija4 ja turvataan ilmoituksen tekijin ja ilmoituksen kohteena olevan henkildtietojen suoja nou-
dattaen henkilGtietolakia (523/1999). Ilmoitusmenettelyn tulee lisdksi sisiltdd ohjeet, joilla turva-
taan ilmoituksen tekijén henkildllisyyden suoja, jollei rikkomuksen selvittdmiseksi tai muuten vi-
ranomaisen oikeudesta tietojen saamiseen laissa toisin séédeté.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on siilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat
tarpeelliset tiedot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisestd, jollei
tietojen edelleen sdilyttdminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkdynnin, vi-
ranomaistutkinnan taikka ilmoituksen tekijin tai ilmoituksen kohteena olevan henkilén oikeuk-
sien turvaamiseksi. Tietojen edelleen sdilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava viimeistdén kol-
men vuoden kuluttua edellisesti tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtédva merkinta.

Sen lisdksi, mitd henkilGtietolaissa sdddetddn, edelld 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
kohteena olevalla rekisterdidylla ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoi-
hin, jos tietojen antaminen voisi haitata epdiltyjen rikkomisten selvittdmisté. [lmoituksen kohtee-
na olevan rekisterdidyn oikeuksista sdddetddn henkilStietolaissa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méardyksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten te-
kemisestd ja niiden késittelysté.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

10.

Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun 6 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
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muutetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 7 luvun 6 § seuraavasti:

7 luku
Hallinto- ja ohjausjirjestelmiit
6§
Rikkomuksista ilmoittaminen

Luottolaitoksella on oltava menettelytavat, jota noudattamalla luottolaitoksen palveluksessa
olevat voivat ilmoittaa luottolaitoksen sisélld riippumattoman kanavan kautta finanssimarkkinoi-
ta koskevien sdéinndsten ja méardysten epdillystd rikkomisesta. [lmoitusmenettelyn tulee sisiltéa
asianmukaiset ja riittdvdt toimenpiteet, joilla jérjestetdén ilmoitusten asianmukainen kisittely
sekd suojataan ilmoituksen tekijéé ja turvataan ilmoituksen tekijin ja ilmoituksen kohteena ole-
van henkil6tietojen suoja noudattaen henkildtietolakia (523/1999). Ilmoitusmenettelyn tulee li-
sdksi siséltdd ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijan henkildllisyyden suoja, jollei rikkomuk-
sen selvittdmiseksi tai muuten viranomaisen oikeudesta tietojen saamiseen laissa toisin sdideta.

Luottolaitoksen on siilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeelliset tie-
dot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisesti, jollei tietojen edel-
leen siilyttdminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkéynnin, viranomaistut-
kinnan taikka ilmoituksen tekijan tai ilmoituksen kohteena olevan henkilon oikeuksien turvaami-
seksi. Tietojen edelleen sdilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava viimeistdidn kolmen vuoden ku-
luttua edellisestd tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtdvd merkinté.

Sen lisdksi, mitd henkil6tietolaissa sdddetddn, 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen kohteena
olevalla rekisterdidylla ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoihin, jos tie-
tojen antaminen voisi haitata epéiltyjen rikkomisten selvittdmistd. [Imoituksen kohteena olevan
rekisterdidyn oikeuksista sdddetéén henkildtietolaissa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méardyksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten te-
kemisestd ja niiden késittelysté luottolaitoksessa.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
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11.

Laki

tyoelikevakuutusyhtioistii annetun lain 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan tyoelakevakuutusyhtidistd annetun lain (354/1997) 1 §:n 3 momentti, sellaisena
kuin se on laissa 1666/2015, seuraavasti:

1§
Lain soveltamisala

Tyoelakevakuutusyhtioon ei kuitenkaan sovelleta vakuutusyhtidlain 1 luvun 2 a, 3—5 ja
11 a §:44, 13 §:n 1 momenttia sekd 14—19 ja 25 §:84, 2 luvun 1 a §:44, 3 §:n 1—5 momenttia, 4 ja
5 §:44, 6 §:n 2 ja 3 momenttia, 7 ja 9 b §:44, 10 §:n 1 momentin 3 kohtaa sekd 12, 16, 17, 18 a,
18 b, 19ja 20 §:44, 3 lukua, 4 luvun 2—=6 §:44, 5 luvun 3 §:44 ja 22 §:n 1 momentin 1 ja 2 kohtaa,
6 luvun 1—5,7—12, 12 a, 14—17, 18 ja20 a—20 ¢ §:44, 21 §:n 3 ja 5 kohtaa ja 22 §:44, 7 luvun
6 §:44, 8 luvun 24—26 §:44, 8 a lukua, 9 luvun 1—5, 5 a-5 d ja 7—12 §:44 ja 13 §:n 2 kohtaa,
10—13ja 13 alukua, 14 luvun 5 §:44, 16 luvun 2 §:n 2, 4 ja 6 momenttia, 5 §:n 3 momenttia, 6 §:n
4 momenttia sekd 8—10 ja 13 §:44, 17 luvun 2 §:n 3 momenttia, 19 luvun 10 §:n 1 ja 2 momenttia,
20 luvun 10 §:n 1 ja 2 momenttia, 21 luvun 6 ja 7 §:44, 12 §:n 1 ja 2 momenttia ja 17—21 §:44, 23
luvun 9 §:n 2 ja 3 momenttia ja 31 §:n 3 momenttia, 24 lukua, 25 luvun 1 §:44, 3 §:n 2 momenttia,
4—7 §:44, 16 §:n 1 momenttia sekd 25—27 §:44, 26 lukua eikd 31 luvun 1 §:n 4 momenttia sekd
2,4 ja 10 §:44.

Tama laki tulee voimaan paivand kuuta 20 .

Helsingissd 14.6.2016

Asian ratkaisevaan kisittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa
puheenjohtaja Kaj Turunen ps

varapuheenjohtaja Harri Jaskari kok

jasen Harry Harkimo kok
jdsen Hannu Hoskonen kesk
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jasen Lauri Thalainen sd

jasen Eero Lehti kok

jasen Rami Lehto ps

jasen Markus Lohi kesk

jésen Hanna Sarkkinen vas

jasen Ville Skinnari sd

jasen Joakim Strand r

jésen Antero Vartia vihr

varajisen Johanna Ojala-Niemeld sd

Valiokunnan sihteerind on toiminut

valiokuntaneuvos Teija Miller
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