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HALLITUKSEN ESITYS

Esityksessd ehdotetaan muutettaviksi arvopaperimarkkinalakia, Finanssivalvonnasta annettua la-
kia, joukkorahoituslakia ja rikoslakia. Lisdksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin,
osakeyhtiolakiin, kaupankaynnisté rahoitusvélineilld annettuun lakiin seké luottolaitostoiminnas-
ta annettuun lakiin tehtdisiin teknisid muutoksia. Ehdotetuilla laeilla pantaisiin tdytantoén Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston antama esiteasetus.

Esityksen tavoitteena on arvopapereista julkaistavan esitteen sddntelyd uudistamalla edistda
markkinaehtoisen yritysrahoituksen saantia ja helpottaa pienten liikkeeseenlaskijoiden varain-
hankintaa paddomamarkkinoilla. Esityksen tavoitteet tukevat osaltaan pddomamarkkinaunionille
asetettuja tavoitteita. Esityksen tarkoituksena on keventéé voimassa olevaa esitesééntelyd vihen-
tdmalld hallinnollista taakkaa erityisesti pienten ja keskisuurten yritysten keskuudessa, mutta sa-
malla varmistaa tarvittava sijoittajansuoja ja markkinoiden tehokkuus. Uudella esitesdantelylla
parannettaisiin markkinoiden toimivuutta erityisesti pienissd arvopaperitarjouksissa seké tilan-
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teissa, joissa litkkeeseenlaskijana on yritys, joka on jo listautunut ja hankkii lisdpddomaa. Esityk-
selld katsotaan olevan pddomakustannuksia alentavia ja timin my&td pddoman saatavuutta paran-
tavia vaikutuksia Suomen talousalueelle.

Lisidksi esityksen tarkoituksena on parantaa tasapainoa kustannustehokkaan rahoitusmarkkinoil-
le padsyn ja sijoittajansuojan vélilld, kun mitoitetaan EU-esitteen siséltdvaatimuksia ja esitteen
laadintaan liittyvéa kansallista poikkeusta. Esityksessd on pyritty 16ytdméén tasapaino esiteséédn-
telyn keventdmisen seki asianmukaisen sijoittajansuojan vélilld, kuitenkin tarvittavat tiedonan-
tovelvoitteet huomioiden. Esiteasetus sisdltdd sddnnoksid esitteen laadinnasta, rakenteesta, sisil-
16sté, julkaisemisvelvollisuudesta, hyviksymismenettelyistd sekd toimivaltaisten viranomaisten
toimivaltuuksista ja hallinnollisista seuraamuksista.

Esityksessd on kyse pdédosin suoraan sovellettavan esiteasetuksen téytdntoonpanon edellyttdmis-
td toimenpiteistd, joihin siséltyvi kansallinen liikkumavara koskee Finanssivalvonnan valtuuksia
médrité esiteasetuksen edellyttdmit hallinnolliset toimenpiteet ja seuraamukset seka esitteen laa-
dintaan liittyvad kansallista poikkeusta, jonka nojalla arvopaperin liikkeeseenlaskija olisi tietyin
edellytyksin vapautettu esitteen julkaisemisvelvollisuudesta. Téhén liittyy jdsenvaltion mahdol-
lisuus asettaa muita tiedonantovelvoitteita. Esityksesséd ehdotetaan, ettd 8 000 000 euron raja-ar-
von alittavalta osalta valtiovarainministerion asetuksella annettaisiin arvopapereista ja liikkee-
seenlaskijasta yleisten sddnndsten edellyttdmaét riittédvit tiedot perustietoasiakirjassa. Ehdotettu
esiteasetuksen rikkomista koskeva seuraamusmaksusédénnds vastaa jo aiemmin muiden finanssi-
markkinoita koskevien EU-sédddsten tdytantdonpanossa sdddettyjd kansallisia sdannoksié.

Lait on tarkoitettu tulemaan péadosin voimaan 21 pdivana heindkuuta 2019.

VALIOKUNNAN YLEISPERUSTELUT

Sdcdntelyn tausta. Hallituksen esitykselld on tarkoitus panna tiytdnt6on uusi EU:n esiteasetus
(EU 2017/1129). Ehdotetulla lainsdddannolld kumotaan suoraan sovellettavan EU-asetuksen
kanssa paillekkdinen kansallinen séédntely hydodyntéen samalla jasenvaltioille suotu harkintaval-
ta esitteen poikkeusrajoista sddtimisestd. Valiokunta pitdd hallituksen esitystéd tarpeellisena ja
puoltaa sen hyvéksymisti pédasiallisesti teknisin muutoksin jdljempéné yksityiskohtaisissa pe-
rusteluissa selvitetylld tavalla.

Esitesddntelyn nykytila. Voimassa olevan esitedirektiivin lahtokohtana on, etti tarjottaessa arvo-
papereita yleisolle tai haettaessa arvopaperin ottamista julkisen kaupankdynnin kohteeksi sddn-
nellylld markkinalla siitd on julkaistava esite. Poikkeukset ja lievennykset tésté velvoitteesta liit-
tyvit muun muassa liikkeeseenlaskijoiden, arvopaperien ja tarjouksen kohteena olevien sijoitta-
jien luokitteluun, kohderyhmaéén tai tarjousten volyymiin. Esitteessé tulee antaa sijoittajille riit-
tavit tiedot, jotta ndmé voivat tehdé perustellun arvion arvopaperista, sen liikkeeseenlaskijasta
sekd mahdollisesta takaajasta. EU-esite on laadittava, kun tarjouksen kokonaisméird on vihin-
tddn 5 miljoonaa euroa edeltiviltd 12 kuukauden ajalta laskettuna Euroopan talousalueella ja kun
arvopapereita haetaan kaupankidynnin kohteeksi sddnnellylle markkinalle. Muissa tapauksissa on
laadittava kansallinen esite. Kansallinen esite on hallinnollisesti kevyempi, mutta mahdollistaa
arvopaperien tarjoamisen vain siiné valtiossa, jossa esite on hyvaksytty. Yhdessé jasenvaltiossa
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hyviaksytylle esitteelle voidaan kuitenkin hakea notifiointia toisessa jaisenvaltiossa, mikd mahdol-
listaa rajatylittivén tarjoamisen.

Ehdotetut muutokset. Keskeinen jasenvaltioille jatetty harkintavalta siséltyy esitteen julkaisemis-
velvollisuutta koskevaan sddnndkseen, jonka mukaan jasenvaltioilla on mahdollisuus séétéa kan-
sallisesti 1 000 000—8 000 000 euron suuruinen julkaisemisvelvoitteen raja-arvo tai kynnysarvo,
jonka alittavalta osalta sovellettaisiin kansallista sidéntelyd, asianmukainen sijoittajansuoja huo-
mioiden. Jasenvaltioiden olisi raja-arvon alittavalta osalta sdddettavd muita julkistamisvaatimuk-
sia edellyttéen, ettd ndma eivdt muodosta kohtuutonta tai tarpeetonta rasitetta tdllaisen vapaute-
tun arvopapereiden tarjoamisen yhteydessd. Vapautetussa arvopapereiden yleisolle tarjoamises-
sa ei sovellettaisi esiteasetuksen mukaista oikeutta kayttdd esitettd koko unionissa.

Hallituksen esityksessd ehdotetaan, ettd esiteasetukseen viitaten arvopaperimarkkinalaissa sdéde-
tadn, ettd litkkeeseenlaskija olisi vapautettu esitteen julkaisemisvelvollisuudesta, kun tarjouksen
yhteenlasketut vastikkeet ovat enintddn kahdeksan miljoonaa euroa: yleisdlle arvopapereita tar-
joavan ei tarvitse julkaista esitettd, jos Finanssivalvonnan ei ole ilmoitettava esitettd, sen tdyden-
nystd ja lopullisia ehtoja muille EU:n jidsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja jos jokai-
sen tarjouksen yhteenlasketut vastikkeet EU:ssa ovat enintddn kahdeksan miljoonaa euroa 12
kuukauden ajanjaksolta. Liséksi, jos arvopapereita tarjotaan Euroopan talousalueella 12 kuukau-
den aikana yhteenlasketulta vastikkeeltaan vahintddn 1 000 000 euron suuruinen miéré, arvopa-
perin tarjoaja julkaisee ja toimittaa tiedoksi Finanssivalvonnalle perustietoasiakirjan, joka sisél-
tad riittdvat tiedot perustellun arvion tekemiseksi liikkkeeseenlaskijasta ja arvopapereista. Tata ei
kuitenkaan sovelleta tarjouksiin, joista annetaan joukkorahoituslain (734/2016) mukaiset tiedot.
8 miljoonan euron raja-arvon alittavalta osalta tiedot arvopapereista ja liikkeeseenlaskijasta an-
nettaisiin perustietoasiakirjassa, jonka sisdltovaatimukset pohjautuisivat valtiovarainministerion
asetukseen joukkorahoituksen saajan tiedonantovelvollisuuden siséllostd ja rakenteesta.

Jasenvaltio-option tdysimédrdisen kdyton perusteena on pidetty muun muassa pienten ja keski-
suurten yritysten rahoituksen saatavuuden parantamista. Koska pk-yritykset hankkivat yleensa
pienempid summia kuin muut liikkkeeseenlaskijat, vakiomuotoisen esitteen laatimiskustannukset
on koettu suhteettoman suuriksi ja kdytdnnossd muodostavan esteen pk-yrityksille tarjota arvo-
papereitaan yleisolle. Talousvaliokunta pitdd ehdotettua jisenvaltion harkintavallan kéyttdd pe-
rusteltuna huomauttaen, etti esiteasetuksen sddnnokset eivit eroa olennaisesti voimassa olevasta
sddntelystd keskeisimpien erojen liittyessd edelld kuvatulla tavalla raja-arvoon ja sisdltovaati-
muksiin.

Sijoittajansuoja. Ehdotetun sddntelyn tarkoituksena on kevennyksistd huolimatta sdilyttdd hyva
sijoittajansuojan taso. Talousvaliokunnan saaman asiantuntijaselvityksen mukaan on odotettavis-
sa, ettd arvopapereista annettavan sijoittajainformaation taso voisi nousta, kun esitteen keskeisil-
le osioille sdddetddn aikaisempaa tarkempia vaatimuksia samalla, kun epédolennaiseksi osoittau-
tuneita osioita karsitaan ja yhdenmukaistetaan. Arvopapereita koskevalla yleiselld tiedonantovel-
vollisuudella arvioidaan voitavan kompensoida 8 miljoonan euron raja-arvon alittaviin liikkee-
seenlaskuihin kohdistuvaa sijoittajainformaation vahentymisté: raja-arvon allakin liikkeeseenlas-
kijaa velvoittavat arvopaperimarkkinalain (1 luvun 3 ja 4 §) sdénnokset totuudenvastaisen tai har-
haanjohtavan tiedon antamisen kiellosta ja velvoitteet riittdvien tietojen antamisesta. Valiokunta
katsoo uusien siséltovaatimusten selkeyttdvin ja yhdenmukaistavan sijoittajainformaatiota
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Alemmanasteinen sddntely. Esiteasetuksen mukaisten esitteiden rakenteesta ja sisdllostd sddde-
tddn tarkemmin komission delegoiduilla asetuksilla, joissa esitteen siséltdvaatimuksia kevenne-
tddn ja tiedon kdytettdvyyttd parannetaan nykytilaan ndhden. Ehdotetut kevennykset kohdistuvat
erityisesti listayhtididen esitteiden sisdltovaatimuksiin, koska listayhtidt ovat sijoittajien tunte-
mia ja niilld on lisdksi muun lainsdédddnnon perusteella velvollisuus julkistaa itsestdédn kattavasti
tietoja.

Ehdotetulla siéntelylld on tarkoitus keventid voimassa olevaa siéntelyd vahentamalla erityisesti
pienten ja keskisuurten yritysten hallinnollista taakkaa. Valiokunta katsoo, ettd ehdotetussa sdin-
telyssd on onnistuneesti tavoitettu tasapaino sijoittajansuojan varmistamisen ja liitkkeeseenlaski-
joiden hallinnollisen taakan keventdmisen vililld. Valiokunta pitd4 tarkeénd, ettd jos liikkeeseen-
laskija hakee tarjoamiensa rahoitusvélineiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi monenkeski-
seen kaupankdyntijarjestelméin, perustietoasiakirjan siséltoon kuuluvat tiedot voidaan antaa osa-
na monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén sdintdjen mukaisesti laadittua esitettd. Valiokunta
korostaa, ettd téllainen esite tulisi kuitenkin julkaista ja toimittaa Finanssivalvonnalle arvopape-
rimarkkinalain 3 luvun 2 §:n 1 momentin mukaisesti seké pitié sijoittajien saatavilla koko tar-
jouksen voimassaoloajan.

VALIOKUNNAN YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
1. Arvopaperimarkkinalaki
15 luku. Hallinnolliset seuraamukset

2 §. Seuraamusmaksu. Seuraamusmaksun uhanalaisia laiminlyonteja ja rikkomuksia koskevaa
arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:44 ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd pykélédn nykyinen 2
momentti yhdistettdisiin osaksi pykéildn 1 momenttia. Téstd seuraisi se, ettd 2 momentissa viitat-
tujen sdanndsten rikkomisesta médréttdvan seuraamusmaksun enimméismaérd pienenisi, koska
seuraamusmaksun enimmiisméiridn sovellettaisiin jatkossa Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) 41 §:n sddnnoksid 41 a §:n 2 momentin sddnndksen sijaan.

Talousvaliokunta toteaa, ettd voimassa oleva 2 momentti on sdddetty avoimuusdirektiivin muu-
tosdirektiivin (2013/50/EU) kansallisen tdytintoonpanon yhteydessd. Nyt ehdotettu muutos joh-
taisi sithen, ettd seuraamusmaksuja koskevat sdénnokset olisivat avoimuusdirektiivin vastaiset.
Valiokunta katsoo, ettd 2 momentti tulee sdilyttdd ennallaan ja 1 momenttiin tehtdisiin vain lain
3—S5 luvun muutoksista johtuvat muutokset momentin 2 kohtaan.

2. Laki Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

41 §. Seuraamusmaksun méiriiminen. Seuraamusmaksun mitoittamista koskevan 41 §:n 2
momentin loppuun on hallituksen esityksessd ehdotettu esiteasetuksen 39 artiklan 1 kohdan d ala-
kohtaan perustuvaa lisdystd, jonka mukaan, jos kyse on arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteesté
ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen



Valiokunnan mietinté6 TaVM 16/2018 vp

(EU) 2017/1129, jéljempéna esiteasetus, rikkomisesta, seuraamusmaksun maaréd arvioitaessa on
otettava huomioon myos vaikutus ei-ammattimaisten asiakkaiden asemaan.

Pykéldn 2 momentissa sdddetddn kaikkien sddddsten rikkomisesta médrittavien seuraamusmak-
sujen mitoittamisesta. Niitd sdddoksid on huomattavan paljon. Talousvaliokunta pitdé lain sel-
keyden kannalta hankalana, ettd momenttiin lisdt4én uusia mitoittamista koskevia erityissadnnok-
sid eri sdddosten osalta. Momentti siséltdad jo téllaisen viittauksen EU:n viitearvoasetukseen. Ta-
lousvaliokunta pitdd parempana muutosta, jossa ehdotettu lisdys ja viittaus viitearvoasetukseen
siirretdén uudeksi 3 momentiksi, jolloin nykyinen 3 momentti ja sen jélkeiset momentit siirtyisi-
vét eteenpdin.

Pykildn 2 ja 3 momentti saavat siten seuraavat sanamuodot:

2 momentti: ”’Seuraamusmaksun méiré perustuu kokonaisarviointiin. Seuraamusmaksun méarda
arvioitaessa on otettava huomioon menettelyn laatu, laajuus ja kestoaika seka tekijén taloudelli-
nen asema. Lisdksi arvioinnissa on otettava huomioon menettelylld saavutettu hydty ja silld
aiheutettu vahinko, jos ne ovat mééritettavissé, tekijédn yhteistyd Finanssivalvonnan kanssa asian
selvittimiseksi ja toimenpiteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi, muut ja aiemmat finanssi-
markkinoita koskeviin sddnndksiin kohdistuneet rikkomukset ja laiminlyonnit sekd menettelyn
mahdolliset vaikutukset rahoitusjirjestelmén vakaudelle.”

3 momentti: ”Sen liséksi, mitd 2 momentissa sdddetdin, jos kyse on viitearvoasetuksen rikkomi-
sesta, seuraamusmaksun méadrdd arvioitaessa on otettava huomioon myds menettelyn vaikutus
reaalitalouteen. Jos kyse on arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai kaupank@ynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/711EY
kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129, jaljempa-
ni esiteasetus, rikkomisesta, seuraamusmaksun mééraa arvioitaessa on otettava huomioon myos
vaikutus vihittdissijoittajien asemaan.”

VALIOKUNNAN PAATOSEHDOTUS

Talousvaliokunnan péaétdsehdotus:

Eduskunta hyviksyy muuttamattomana hallituksen esitykseen HE 111/2018 vp sisdltyviit
3.—8. lakiehdotuksen.

Eduskunta hyviksyy muutettuna hallituksen esitykseen HE 111/2018 vp sisdltyvit 1. ja 2.
lakiehdotuksen. (Valiokunnan muutosehdotukset)
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Valiokunnan muutosehdotukset

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 1 luvun 5§:n 1 momentin 5—7 kohta, 4 ja 5
luku sekd 16 luvun 5 §, sellaisena kuin niistid ovat 1 luvun 5 §:n 1 momentin 5—7 kohta laissa
1074/2017,

muutetaan 1 luvun 4 § sekd 5 §:n 1 momentin 2 ja 4 kohta, 3 luku, 15 luvun 1 §:n 1 momentin 1
kohtaja2 §, 16 luvun 1 ja2 § sekd 17 luvun 1, 2 ja 3 §, sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun4 § ja 15
luvun 1 §:n 1 momentin 1 kohta laissa 1278/2015, 1 luvun 5 §:n 1 momentin 6 kohta laissa 1074/
2017, 15 luvun 2 § osaksi lacissa 1278/2015 ja 519/2016 seké 16 luvun 1 §:n 1 momentti laissa
519/2016 sekd 17 luvun 2 § osaksi laissa 519/2016, ja

lisdtddn 17 lukuun uusi 1 b ja 1 ¢ § seuraavasti:

1 Iuku
Yleiset sasinnokset
4§
Riittdvien tietojen tasapuolinen pitdminen saatavilla
Joka itse tai toimeksiannon nojalla tarjoaa arvopapereita tai hakee arvopaperin ottamista kau-
pankdynnin kohteeksi sddnnellylle markkinalle tai monenkeskiseen kaupankdyntijarjestelméédn
tai jolla on 3, 6—9 tai 11 luvun nojalla tiedonantovelvollisuus sijoittajia kohtaan, on velvollinen

pitdméén sijoittajien saatavilla tasapuolisesti ja johdonmukaisesti riittdvét tiedot seikoista, jotka
ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan arvopaperin arvoon.

5§
Euroopan unionin lainsddddnto

Téssé laissa tarkoitetaan:
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2) esiteasetuksella arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi sddnnel-
lylld markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY ku-
moamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2017/1129;

4) ostotarjousdirektiivilld julkisista ostotarjouksista annettua Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivid 2004/25/EY.

3 luku

Esite

1§
Velvollisuus laatia esite

Arvopapereita yleisolle tarjoavan tai niiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylle
markkinalle hakevan on julkaistava arvopapereita koskeva esite. Esitteen julkaisemisesta sdéde-
tddn esiteasetuksessa.

2§
Poikkeus esitteen julkaisemisvelvollisuudesta

Esitetti ei tarvitse julkaista, jos tarjoukseen ei sovelleta esiteasetuksen 25 artiklan mukaista no-
tifiointia ja arvopapereita tarjotaan Euroopan talousalueella 12 kuukauden aikana yhteenlasketul-
ta vastikkeeltaan enintddn 8 000 000 euron suuruinen madra. Lisdksi edellytetdin, ettd arvopape-
rin tarjoaja julkaisee ja toimittaa Finanssivalvonnalle perustietoasiakirjan, joka sisaltdd riittavét
tiedot perustellun arvion tekemiseksi liikkeeseenlaskijasta ja arvopapereista, jos arvopapereita
tarjotaan Euroopan talousalueella 12 kuukauden aikana yhteenlasketulta vastikkeeltaan véhin-
tddn 1 000 000 euron suuruinen maéra. Perustietoasiakirjaa ei edellyteté kuitenkaan tarjouksista,
joista annetaan joukkorahoituslain (734/2016) 11 §:n 2 momentissa tarkoitetut tiedot.

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkemmat sdénnokset perustietoasiakirjan
rakenteesta ja sisédllostd seké julkaisemistavasta.

38
Markkinointiaineiston toimittaminen Finanssivalvonnalle

Esitteeseen liittyvd Suomessa kéytettdva markkinointiaineisto on toimitettava Finanssivalvon-
nalle viimeistédén silloin, kun markkinointi aloitetaan.
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15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdénnoksié, joi-
den laiminlyonnisti tai rikkomisesta maératiaén rikemaksu, ovat:

1) tdmén lain 3 luvun 3 §:n sdédnnds markkinointiaineiston toimittamisesta Finanssivalvonnal-
le;

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdénnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta mééritdén seuraamusmaksu, ovat:

1) 1 luvun 3 ja 4 §:n sdénnokset totuudenvastaisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisen
kiellosta ja riittédvien tietojen tasapuolisesta saatavilla pitdimisestd;

2) 3 luvun 1 ja 2 §:n sddnnokset esitteen julkaisemisvelvollisuudesta;

3) 7 luvun 7 ja 16 §:n sekéd 10 luvun 3 §:n 1 momentin ja 4 §:n sdénnokset tietojen julkistami-
sesta sekd 8 luvun 6 b §:n sddnnos joukkovelkakirjalainan haltijoiden yhdenvertaisesta kohtelus-
ta;

4) 11 luvun 7—11, 13, 14, 16—19, 22—25 ja 27 §:n sddnnokset julkisesta ostotarjouksesta tai
tarjousvelvollisuudesta;

5) 12 luvun 3 §:n sdadnnokset rikkomuksista ilmoittamisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sd&nnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta méaératdan seuraamusmaksu, ovat timéin pykéldn 1 momentissa sdédde-
tyn liséksi seuraavien markkinoiden vairinkdyttdasetuksen séddnnosten rikkominen tai laimin-
lyonti:

1) 14 ja 15 artiklan sé&&nnds sisépiirikauppoja ja sisépiirintiedon laitonta ilmaisemista seké
markkinoiden manipulointia koskevasta kiellosta;

2) 16 artiklan 1 ja 2 kohdan ja 17 artiklan 1 ja 2, 4—6 ja 8 kohdan sd&nnds markkinoiden vaa-
rinkdyton estdmisesté ja havaitsemisesta seké sisdpiirintiedon julkistamisesta;

3) 18 artiklan 1—6 kohdan, 19 artiklan 1—3, 5—7 ja 11 kohdan seké 20 artiklan 1 kohdan
sadnnds sisdpiiriluetteloista, johtohenkildiden liiketoimista seké sijoitussuosituksista ja tilastois-
ta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sd&nnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta madratddn seuraamusmaksu, ovat tdméan pykéldn 1 ja 2 momentissa
sdddetyn liséksi seuraavien esiteasetuksen sdédnnosten rikkominen tai laiminlyonti:

1) 3 artiklan ja 5 artiklan sd&nnds esitteen julkaisemisvelvollisuudesta ja siitd vapauttamisesta
sekd arvopapereiden edelleenmyynnisti;
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2) 6 artiklan, 7 artiklan 1—11 kohdan, 8—10 artiklan ja 11 artiklan 1 ja 3 kohdan s&&nnds esit-
teen laatimisesta seka siihen liittyvésté vastuusta;

3) 14 artiklan 1 ja 2 kohdan, 15 artiklan 1 kohdan, 16 artiklan 1—3 kohdan, 17 artiklan, 18 ar-
tiklan ja 19 artiklan 1—3 kohdan sdénnds esitteen siséllostd ja muodosta seké tietojen julkista-
matta jattdmisesti;,

4) 20 artiklan 1 kohdan, 21 artiklan 1—4 kohdan ja 7—11 kohdan, 22 artiklan 2—5 kohdan, 23
artiklan 1—3 ja 5 kohdan seké 27 artiklan sddnnds esitteen hyvaksymisti ja julkaisemista koske-
vista jérjestelyistd, mainonnasta, esitteen tdydennyksisté seké kéytettivésté kielesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sd&nnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta médratadn seuraamusmaksu, ovat liséksi timén pykéldn 1—3 momen-
tissa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkemmat sddnndkset ja madraykset seké esiteasetuksen,
avoimuusdirektiivin ja markkinoiden viérinkdyttdasetuksen perusteella annettujen komission
asetusten ja padtosten sddnnokset.

16 luku

Vahingonkorvaus

1§
Korvausvastuun peruste

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaa toiselle vahinkoa tdmén lain, sen nojalla an-
nettujen sddnndsten tai madrdysten, markkinoiden vadrinkdyttoasetuksen tai esiteasetuksen taik-
ka markkinoiden vadrinkdyttoasetuksen, esiteasetuksen tai avoimuusdirektiivin nojalla annettu-
jen Euroopan komission asetusten tai paétosten vastaisella menettelylld, on velvollinen korvaa-
maan aiheuttamansa vahingon.

2§
Vastuu esitteen tiivistelmdssd tai rekisterointiasiakirjassa annetuista tiedoista

Vahinko, joka johtuu yksinomaan sijoittajalle annettavan esitteen esiteasetuksen 7 artiklassa
tarkoitetussa tiivistelméssa tai 15 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetussa EU:n kas-
vuesitettd koskevassa erillisessi tiivistelméassd annetuista tiedoista, sen kddnnos mukaan luettu-
na, on korvattava vain, jos tiedot ovat harhaanjohtavia, epatarkkoja tai ristiriitaisia suhteessa esit-
teen muihin osiin tai jollei tiivistelmassd anneta keskeisié tietoja suhteessa esitteen muihin osiin.

Vahinko, joka johtuu yksinomaan rekisterdintiasiakirjassa tai esiteasetuksen 9 artiklassa tar-
koitetussa yleisessd rekisterdintiasiakirjassa annetuista tiedoista, on korvattava ainoastaan sil-
loin, kun rekisterdintiasiakirjaa tai yleisté rekisterdintiasiakirjaa kédytetddn hyvéksytyn esitteen
osana.
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17 luku

Valvontavaltuudet

1§
Arvopaperin yleiséolle tarjoamisen lykkddminen

Finanssivalvonta voi méérité, ettd arvopaperin yleisolle tarjoamista lykétéén enintdan kymme-
nelld perdttiiselld pankkipdivélld kerrallaan. Lykkéys voidaan méérité, jos Finanssivalvonnalla
on perusteltu syy epdilld, ettd arvopaperin tarjoaja tai se, joka toimeksiannon nojalla huolehtii tar-
jouksesta, toimii tdmén lain tai sen nojalla annettujen sdédnnosten tai méaérdysten taikka esitease-
tuksen tai sen nojalla annettujen Euroopan komission asetusten tai paitdsten vastaisesti. Ennen
médrdyksen antamista Finanssivalvonnan on varattava méardyksen kohteelle tilaisuus tulla kuul-
luksi, jollei asian kiireellisyydesti tai muusta erityisestd syystd muuta johdu

1b§
Arvopapereita koskevan esitteen markkinoinnin kieltiminen

Finanssivalvonta voi kieltdd, lykédtd tai lopettaa arvopaperin liikkeeseenlaskijan, tarjoajan,
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista hakevan henkilon tai asianomaisen
rahoituksen vilittdjén arvopapereita koskevan esitteen markkinoinnin enintdén kymmenen perék-
kiisen pankkipdivén ajaksi, jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epdillé, etté esiteasetuksen
mukaisen esitteen siséltdmisté tiedoista vastuussa olevat henkil6t ovat toimineet esiteasetuksen
tai sen nojalla annettujen Euroopan komission asetusten tai paétosten vastaisesti.

Ic§
Mddrdaikainen esitteen hyviksymiskielto

Finanssivalvonta voi médriajaksi, enintdédn viiden vuoden ajaksi, kieltdytyd hyviksymasta tie-
tyn arvopaperin liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankéynnin kohteeksi sddnnellylld markki-
nalla ottamista hakevan henkilon laatimaa esitettd, jos timé on toistuvasti ja vakavasti rikkonut
esiteasetusta.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava esitteen hyviksymiskiellosta Euroopan arvopaperimarkki-
naviranomaiselle, joka ilmoittaa siitd muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.

28
Kielto-, oikaisu- ja keskeytyspddtos
Finanssivalvonta voi kieltéa sitd, joka toimii arvopaperien ja muiden rahoitusvélineiden tarjoa-
misessa, markkinoinnissa ja vaihdannassa tai arvopapereita ja muita rahoitusvélineitd koskevaa

tiedonantovelvollisuutta tiytettédesséd arvopaperimarkkinoilla tdmén lain tai sen nojalla annettu-
jen sddnnosten tai médrdysten taikka esiteasetuksen tai sen nojalla annettujen Euroopan komis-
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sion asetusten tai padtdsten vastaisesti, jatkamasta tai uudistamasta kyseistd menettelyé. Finans-
sivalvonta voi samalla velvoittaa menettelyn muutettavaksi tai oikaistavaksi, jos sité on pidettdva
tarpeellisena sijoittajille aiheutuvien ilmeisten haittojen vuoksi.

Finanssivalvonta voi kieltd4 sité, joka toimii markkinoiden vairinkayttoasetuksen vastaisesti,
jatkamasta tai uudistamasta kyseistd menettelyé. Finanssivalvonta voi samalla velvoittaa menet-
telyn muutettavaksi tai oikaistavaksi, jos sitd on pidettéva tarpeellisena oikean ja riittdvén tiedon
saamiseksi sijoittajille.

Finanssivalvonta voi keskeyttdd hyviksyttavéksi jatetyn esitteen tarkastamisen tai maaréta ar-
vopaperin liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sdénnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakevan henkilon tdydentdméén esitteen tietoja, jos se on tarpeellista sijoittajansuojan
turvaamiseksi.

38
Uhkasakko

Finanssivalvonta voi tehostaa 1, 1 b ja 2 §:ssé tarkoitetun kiellon tai paatoksen noudattamista
uhkasakolla. Uhkasakon méiraa maksettavaksi Finanssivalvonta. Uhkasakkoa koskevaan asiaan
sovelletaan, mitd uhkasakkolaissa (1113/1990) sééddetéan.

Tama laki tulee voimaan péivdnd kuuta 20 .

Tamén lain 4 luvun 3 §:n 1 momentin 4 ja 5 kohdan, 4 luvun 6 §:n 3 momentin ja 5 luvun 11 §:n
kumoaminen tulevat kuitenkin voimaan jo 1 pdivéna tammikuuta 2019.

Tamén lain 3 luvun 2 § tulee voimaan jo 1 pdivani tammikuuta 2019. Tdmén lain voimaan tul-
lessa voimassa olleita 3 luvun 2 ja 4 §:44 sovelletaan kuitenkin 20 pdivaan heindkuuta 2019.

Tekoon ja laiminlyontiin, joka on tehty ennen timén lain voimaantuloa, sovelletaan tdmén lain
voimaan tullessa voimassa olleita sddnnoksia.

Esitteeseen, jonka hyvidksymistd koskeva hakemus on jétetty Finanssivalvonnalle ennen tai-
mén lain voimaantuloa, sovelletaan tdimén lain voimaan tullessa voimassa olleita sdannoksia.

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

11
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muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 5 §:n 1 kohta, 19 §:n 2 momentti, 41 §
sekd 41 a §:n 11 ja 12 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 5 §:n 1 kohta ja 19 §:n 2 momentti laissa
752/2012 sekd 41 § laeissa 1071/2017 ja 1279/2015, ja 41 a §:n 11 ja 12 momentti laissa 241/
2018, seka

lisdtddn 41 a §:44n, sellaisena kuin se on laissa 241/2018, uusi 6 momentti, jolloin nykyinen
6—10 momentti siirtyvédt 7—11 momentiksi, muutettu 11 ja 12 momentti siirtyvét 12 ja 13 mo-
mentiksi ja nykyinen 13 momentti siirtyy 14 momentiksi, sekd lakiin uusi 50 q § seuraavasti:

58
Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tarkoitetaan téssi laissa:

1) sédnnellylld markkinalla ja monenkeskisessd kaupankayntijérjestelméssd kaupankidynnin
kohteena Suomessa olevan tai sddnnellylle markkinalle tai monenkeskiseen kaupankéyntijarjes-
telmédn kaupankdynnin kohteeksi Suomessa haetun arvopaperin liikkeeseenlaskijaa sekd muuta,
joka on velvollinen julkistamaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 3 luvun 1 §:ssé tarkoitetun
esitteen tai joka tarjoaa arvopapereita mainitun lain 1 luvun 4 §:ssé tarkoitetulla tavalla;

19§

Oikeus saada tietoja muulta henkilolti

Mitd 1 momentissa sdddetddn tilintarkastajasta, sovelletaan myos muuhun henkil6n, joka on
lain nojalla velvollinen liittima4n laatimansa lausunnon tai muun asiakirjan arvopaperimarkkina-
lain 3 luvun 1 §:ssé tarkoitettuun esitteeseen tai joka on antanut suostumuksensa tillaisen lausun-
non tai muun asiakirjan liittdmiseen esitteeseen.

41§

Seuraamusmaksun mddrddminen

Seuraamusmaksun mééréd perustuu kokonaisarviointiin. Seuraamusmaksun maéraé arvioitaes-
sa on otettava huomioon menettelyn laatu, laajuus ja kestoaika seka tekijén taloudellinen asema.
Lisdksi arvioinnissa on otettava huomioon menettelylld saavutettu hydty ja silld aiheutettu vahin-
ko, jos ne ovat madritettivissa, tekijan yhteistyd Finanssivalvonnan kanssa asian selvittdmiseksi
ja toimenpiteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi, muut ja aiemmat finanssimarkkinoita koske-
viin sddnnoksiin kohdistuneet rikkomukset ja laiminlyonnit sekd menettelyn mahdolliset vaiku-
tukset rahoitusjérjestelmén vakaudelle.

Sen liséksi, mitd edelld 2 momentissa saddetién, jos kyse on viitearvoasetuksen rikkomisesta,
seuraamusmaksun maérda arvioitacssa on otettava huomioon myos menettelyn vaikutus reaalita-
louteen. Jos kyse on arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdannel-
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lylld markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY ku-
moamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129, jaljempana
esiteasetus, rikkomisesta, seuraamusmaksun mairdé arvioitaessa on otettava huomioon myos
vaikutus ei-ammattimaisten asiakkaiden asemaan.

41a§

Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 1 momentin 2 kohdassa
tai 3 momentissa tarkoitettujen sddnndsten rikkomista, oikeushenkildlle méarattavd seuraamus-
maksu saa olla, sen mukaan, kumpi on suurempi, enintéén joko kolme prosenttia oikeushenkilén
tekoa tai laiminlyontid edeltdvin vuoden liikevaihdosta tai enintdén viisi miljoonaa euroa seké
luonnolliselle henkil6lle médréttava seuraamusmaksu enintidén 700 000 euroa.

Jos edelld 10 momentissa tarkoitettu seuraamusmaksu koskee markkinoiden védrinkéyttdase-
tuksen 11 artiklan 1 kohdan d alakohdan tai 4 kohdan rikkomista, oikeushenkil6lle maarattava
seuraamusmaksu saa olla enintéén joko kaksi prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontié
edeltdvdn vuoden liikevaihdosta tai enintdén 250 000 euroa sen mukaan, kumpi on suurempi.
Luonnolliselle henkil6lle méarittdva seuraamusmaksu saa olla enintdén 100 000 euroa.

Edelld 8—12 momentissa sdddetyn estdmaittid seuraamusmaksu saa kuitenkin olla enintéén kol-
me kertaa niin suuri kuin teolla tai laiminlyonnilld saatu hyoty, jos hyodyn suuruus on mééritet-
tdvissa.

509§
Toiminta esiteasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena

Finanssivalvonta toimii esiteasetuksen 31 artiklassa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaise-
na.

Tamad laki tulee voimaan péivdnd kuuta 20 .
Tekoon ja laiminlyontiin, joka on tehty ennen tdimén lain voimaantuloa, sovelletaan timén lain
voimaan tullessa voimassa olleita sddnnoksia.

13
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Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti
muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 2 luvun 5 §:n 2 momentin 1
kohta sekd 12 luvun 4 §:n 4 momentti ja 9§ seuraavasti:

2 luku

Maaritelmat

5§
EU-sddntelyyn liittyvdit mddritelmdt

Tassd laissa tarkoitetaan:

1) esiteasetuksella arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdédnnel-
lylld markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY ku-
moamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2017/1129;

12 luku
Osuuksien tarjoaminen
4§
Tiedonantovelvollisuus sijoittajalle

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja on velvollinen julkaisemaan esiteasetuksessa tarkoitetun esit-
teen tai arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:ssé tarkoitetun perustietoasiakirjan, sen on julkaista-
va erikseen tai tdydentdvind tictoina esitteessd tai perustietoasiakirjassa ne 1 momentissa tarkoi-
tetut olennaiset ja riittdvat tiedot, jotka eivit sisélly esitteeseen tai perustietoasiakirjaan.

14
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9§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muu-
ta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tdytdntdonpanemiseksi
tarkemmat sddannokset asiakirjoista ja tiedoista, jotka:

1) 1§:n 1 momentin mukaisessa ilmoituksessa on oltava;

2) sijoittajille on 4 §:n mukaisesti véhintdén annettava seki tiedoista, jotka voidaan siséllyttda
esiteasetuksen mukaiseen esitteeseen tai arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:ssé tarkoitettuun pe-
rustietoasiakirjaan taikka ilmoittaa sen ohella.

Tamad laki tulee voimaan péivdnd kuuta 20 .

Laki

osakeyhtiolain 9 luvun 8 §:n muuttamisesta
Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan osakeyhti6lain (624/2006) 9 luvun 8 §, sellaisena kuin se on osaksi laissa 756/2012,
seuraavasti:

9 luku
Osakeanti
8§
Osakkeenomistajan oikeus saada tietoja
Osakkeenomistajalle, jolla 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun paatoksen mukaan on oikeus osak-
keen merkintién, on ennen merkintéajan alkamista ilmoitettava paatoksesti samalla tavalla kuin
kutsu yhtiokokoukseen toimitetaan. Samalla on ilmoitettava, kuinka ja missd ajassa osakkeen-

omistajan on toimittava, jos hdn haluaa kéyttad oikeuttaan.
Edelld 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta ei tarvitse tehda, jos:

15
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1) vastaavat tiedot siséltyvét osakeannista paittdvin yhtidkokouksen kokouskutsuun tai ovat
saatavilla osakeannista paattavissi kokouksessa, jossa osakkeenomistaja on paikalla; taikka

2) vastaavat tiedot julkaistaan arvopaperimarkkinalain 3 luvussa tarkoitetulla tavalla.

Osakeantipéddtoksen sisdltd ja 5 luvun 21 §:n 2 momentissa tarkoitetut yhtion taloudellista ase-
maa koskevat asiakirjat on pidettdvd merkintidajan edelld 1 momentissa tarkoitettujen osakkeen-
omistajien saatavilla. Tétd velvollisuutta ei kuitenkaan ole, jos yhtid on julkaissut arvopaperi-
markkinalain 3 luvussa tarkoitetun esitteen tai perustietoasiakirjan, josta vastaavat tiedot ilmene-
vit.

Tamad laki tulee voimaan péivdnd kuuta 20 .

Laki

kaupankiiynnisti rahoitusvilineilli annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain (1070/2017) 3 luvun 8 §:n 4 mo-
mentti, 5 luvun 2 §:n 3 momentti ja 6 luvun 2 §:n 1 momentin 3 kohta seuraavasti:

3 luku

Séddnnellyn markkinan toiminnan jéirjestiminen

8§
Rahoitusvilineen ottaminen kaupankdynnin kohteeksi scidnnellylle markkinalle

Muista edellytyksisti, joilla porssi voi ottaa rahoitusvélineen sddnnellylle markkinalle kaupan-
kéynnin kohteeksi, sdddetdén rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin nojalla annetussa komis-
sion asetuksessa. Sddnnellylle markkinalle kaupankdynnin kohteeksi haettavista arvopapereista
julkaistavista esitteistd sddadetddn arvopaperimarkkinalain 3 luvussa.

16
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5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankiyntijirjestelmiin sovellettavat vaatimukset

2§
Monenkeskisen tai organisoidun kaupankdyntijirjestelmdn sddannot

Jos monenkeskisen tai organisoidun kaupankiynnin jarjestdja ylldpitdd monenkeskistd tai or-
ganisoitua kaupankéyntijirjestelméaa, johon arvopaperi otetaan kaupankéynnin kohteeksi arvopa-
perin liikkeeseenlaskijan hakemuksesta, on sdénnoissd maérattava sen liséksi, mitd 1 momentis-
sa sdddetddn:

1) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja
niiden hallinnolle tdhén lakiin ja sen nojalla annettuihin séanndksiin ja méirdyksiin sekd monen-
keskisen kaupankdyntijarjestelmén sdintoihin perustuvien velvollisuuksien tdyttdmiseksi tai
muutoin asetetaan;

2) miten ja missé menettelysséd arvopaperia ja sen liikkkeeseenlaskijaa koskevat tiedot julkiste-
taan;

3) miten arvopaperia ja sen liikkkeeseenlaskijaa koskevat tiedot laaditaan ja julkaistaan, jos ar-
vopaperista ei ole julkaistava arvopaperimarkkinalain 3 luvussa tarkoitettua esitetta;

4) millaisia seuraamuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille voidaan mééritd sdéntdjen rik-
komisesta ja miten ne maarataan.

6 luku

Pk-yritysten kasvumarkkina

2§
Pl-yritysten kasvumarkkinaa koskevat vaatimukset

Pk-yritysten kasvumarkkinan ylldpitdjalla on oltava riittdvét ja tehokkaat jarjestelmét ja sdén-
ndt, jotta se voi varmistua siitd, ettd seuraavat vaatimukset tayttyvat:

3) otettaessa rahoitusvélinettd kaupankdynnin kohteeksi siitd julkaistaan riittavét tiedot, jotta
sijoittaja voi tehdé perustellun péaétoksen siitd, sijoittaako rahoitusvilineeseen vai ei; ellei arvo-
paperimarkkinalain 3 luvusta muuta johdu tai muualla laissa toisin sdddet4, rahoitusvalineistd on
julkaistava esite;

Tama laki tulee voimaan pdivdnd kuuta 20 .
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Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain 9 luvun 5 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti
muutetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 9 luvun 5 §:n 1 momentti, sellaise-
na kuin se on laissa 1073/2017, seuraavasti:

9 luku

Riskien hallinta

58
Tarkastusvaliokunta

Luottolaitoksella, joka on 10 luvun 7 tai 8 §:ssi tarkoitetulla tavalla rahoitusjérjestelmén kan-
nalta merkittédva, on oltava hallituksen jdsenistd koostuva tarkastusvaliokunta, joka raportoi koko
hallitukselle. Jos luottolaitos kuuluu sellaiseen konsolidointiryhméén tai talletuspankkien yhteen-
liittyméén, joka on edelld mainitulla tavalla merkittiva, vain konsolidointiryhmén emoyrityksel-
14 ja talletuspankkien yhteenliittymén keskusyhteis6lld on oltava tarkastusvaliokunta. Mitd edel-
14 sdddetddn, ei koske luottolaitosta, jonka osakkeet eivit ole kaupankidynnin kohteena kaupan-
kaynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetulla sdin-
nellylld markkinalla ja joka on laskenut liikkeeseen ainoastaan velkasitoumuksia, joiden yhteen-
laskettu nimellisarvo on alle 100000000euroa ja joka ei ole julkaissut arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessa julkais-
tavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) 2017/1129 mukaista esitetta.

Tama laki tulee voimaan pdivdand kuuta 20 .
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Laki

joukkorahoituslain 11 ja 21 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan joukkorahoituslain (734/2016) 11 §:n 4 momentti ja 21 § seuraavasti:

11§

Tiedonantovelvollisuus

Sen estdméttd, mitd arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:ssd sdddetdén, joukkorahoituksen saa-
jan ei tarvitse julkaista esitettd, jos arvopapereita tarjotaan Suomessa ja niiden yhteenlaskettu
vastike 12 kuukauden aikana on alle 8 000 000 euroa.

21§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkemmat sddnndkset joukkorahoituksen
saajan velvollisuudesta julkaista:

1) 11 §:n 2 momentissa tarkoitetut oikeat ja riittdvét tiedot, kun arvopapereiden yleisolle tar-
joamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessé julkaista-
vasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetusta (EU) 2017/1129 ei sovelleta tarjoukseen;

2) 11 §:ssé tarkoitettujen oikeiden ja riittdvien tietojen rakenne ja sisélto sellaisesta tarjoukses-
ta, joka on vastikkeeltaan 12 kuukauden ajalta laskettuna Suomessa yhteensd alle 8 000 000
euroa.

Tama laki tulee voimaan piivand kuuta 20 .
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Laki

rikoslain 51 luvun 5 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan rikoslain (39/1889) 51 luvun 5 §, sellaisena kuin se on laissa 521/2016, seuraavasti:

51 luku

Arvopaperimarkkinarikoksista

58§
Arvopaperimarkkinoita koskeva tiedottamisrikos

Joka tahallaan tai torkeésti huolimattomuudesta

1) rahoitusvilineen markkinoinnissa tai vaihdannassa elinkeinotoiminnassa antaa rahoitusva-
lineeseen liittyvid totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja,

2) jattad asianmukaisesti antamatta arvopaperiin liittyvan tiedon, joka arvopaperimarkkinalais-
sa (746/2012) tai arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdannellylla
markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoami-
sesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/1129, jdljempana esi-
teasetus, tai sen nojalla annetussa komission asetuksessa velvoitetaan antamaan ja joka on
omiaan olennaisesti vaikuttamaan sanotun arvopaperin arvoon, tai arvopaperimarkkinalain tai
esiteasetuksen tai sen nojalla annetun komission asetuksen mukaista tiedonantovelvollisuutta
tayttdessddn antaa sellaisen, arvopaperiin liittyvan totuudenvastaisen tai harhaanjohtavan tiedon
ta1

3) jattdd asianmukaisesti julkistamatta liikkeeseenlaskijaa koskevan sisépiirintiedon, joka
markkinoiden vadrinkaytostd (markkinoiden vadrinkéyttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/
72/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014,
jaljempanad markkinoiden vddrinkdyttéasetus, 17 artiklassa velvoitetaan julkistamaan, tai mark-
kinoiden vaarinkdyttdasetuksen 17 artiklan mukaista julkistamisvelvollisuutta tayttdessdédn jul-
kistaa olennaisen rahoitusvélineeseen liittyvin totuudenvastaisen tai harhaanjohtavan tiedon

on tuomittava arvopaperimarkkinoita koskevasta tiedottamisrikoksesta sakkoon tai vankeu-
teen enintddn kahdeksi vuodeksi.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .
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Helsingissd 26.10.2018
Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

puheenjohtaja Martti Molsé sin
jasen Harry Harkimo liik

jasen Petri Honkonen kesk
jasen Hannu Hoskonen kesk
jasen Laura Huhtasaari ps
jasen Lauri Ihalainen sd

jasen Katri Kulmuni kesk
jasen Lea Mékipéa sin

jasen Arto Pirttilahti kesk
jésen Hanna Sarkkinen vas
varajdsen Maria Tolppanen sd
varajisen Sinuhe Wallinheimo kok

Valiokunnan sihteerind on toiminut

valiokuntaneuvos Teija Miller
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