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Hallituksen esitys laeiksi kiinteistorahastolain
ja sijoitusrahastolain seké erdiden niihin liitty-
vien lakien muuttamisesta

JOHDANTO

Vireilletulo

Eduskunta on 6 pédiviané syyskuuta 2006 l1&hetta-
nyt talousvaliokuntaan valmistelevasti késitelté-
viksi hallituksen esityksen laeiksi kiinteistora-
hastolain ja sijoitusrahastolain seké erdiden nii-
hin liittyvien lakien muuttamisesta
(HE 102/2006 vp).

Lausunto

Eduskunnan paitoksen mukaisesti maa- ja met-
sdtalousvaliokunta on antanut asiasta lausunnon
(MmVL 13/2006 vp), joka on otettu timadn mie-
tinnon liitteeksi.

Asiantuntijat

Valiokunnassa ovat olleet kuultavina

- lainsdddadntoneuvos Ilkka Harju, valtiovarain-
ministerio

- lainsdddantdoneuvos Jyrki Jauhiainen, oikeus-
ministeriod

markkinavalvoja Eeva Granskog, Rahoitus-

tarkastus

- asiantuntija Piia Soisalo, Elinkeinoeldmin
keskusliitto EK ry

- johtaja Erkki Kontkanen, Finanssialan Kes-
kusliitto ry

- johtava asiantuntija Jaakko Leinonen ja toi-
mitusjohtaja Jani Saarinen, Asunto-, toimiti-
la- ja rakennuttajaliitto RAKLI ry

- toimitusjohtaja Markku Savikko, Suomen Si-
joitusrahastoyhdistys ry, edustaen myds Ar-
vopaperivilittdjien yhdistys ry:té

- asianajaja Jyrki Téhtinen, Suomen Pddomasi-
joitusyhdistys ry

- toimitusjohtaja Jukka Malila, Suomen Kiin-
teistonvélittdjaliitto ry

- toimitusjohtaja Matti Leppéld, Tyoeldkeva-

kuuttajat TELA ry, edustaen myos Eldkeséa-

tidyhdistys ESY ry:ta.

Liséksi kirjallisen lausunnon ovat antaneet
— Suomen Yrittdjit ry
— Keskuskauppakamari.

HALLITUKSEN ESITYS

Esityksessd ehdotetaan kiinteistdrahastolakiin ja
sijoitusrahastolakiin tehtdviksi muutoksia, joil-
la edistetéiéin yhteistd kiinteistdsijoittamista. Si-
joitusrahastolakia ehdotetaan tdydennettdviksi
sadnnoksilld padasiallisesti kiinteist6ihin ja kiin-
teistdarvopapereihin varojaan sijoittavasta eri-
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koissijoitusrahastosta.  Kiinteistdrahastolakia,
joka edelleen koskisi yhteistd kiinteistosijoitta-
mista harjoittavia julkisia osakeyhtigité, ehdote-
taan tdydennettavaksi sdédnnoksilld kommandiit-
tiyhtiostd, jonka yleisolle tarjottavat osuudet
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ovat arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettuja ar-
vopapereita.

Rahastoyhtididen oikeutta sijoittaa hallinnoi-
miensa sijoitusrahastojen varoja samaan osake-
yhtioon ehdotetaan lisdttdviksi viidestd kymme-
neen prosenttiin kyseisen osakeyhtion osakkeis-
ta. Jos rahastoyhtion hallinnoimilla sijoitusra-
hastoilla on yli viisi prosenttia osakeyhtion ddni-
madristé, rahastoyhtion on julkistettava omista-
jaohjauksen tavoitteet kyseisessd osakeyhtiossa
siltd osin kuin ne poikkeavat rahastoesitteessa il-
moitetuista omistajaohjauksen tavoitteista.

Samalla kiinteistorahastolakiin ja sijoitusra-
hastolakiin ehdotetaan tehtdvéksi lain sovelta-
miskdytdnnostd saatujen kokemusten perusteel-

Perustelut

la sekd muun lainsddddnnon muuttumisesta joh-
tuvia erditd ldhinnd teknisluontoisia muutoksia.
Kiinteistorahastoja koskevat sddntovahvistus-,
poikkeuslupa- ja muut hakemusasiat ehdotetaan
siirrettdvéksi Rahoitustarkastukselle.

Kaupparekisterilakiin ehdotetaan tdsmennys-
td, joka koskee patentti- ja rekisterihallituksen
velvollisuutta pyytdd lausunto Rahoitustarkas-
tukselta. Rahoitustarkastuksesta annetun lain
luetteloon muista rahoitusmarkkinoilla toimivis-
ta liséttdisiin kiinteistorahastot.

Ehdotetut lait on tarkoitettu tulemaan voi-
maan mahdollisimman pian sen jdlkeen, kun ne
on hyviksytty ja vahvistettu.

VALIOKUNNAN KANNANOTOT

Yleisperustelut

Hallituksen esityksen perusteluista ilmenevista
syistd ja saamansa selvityksen perusteella valio-
kunta pitdd esitysta tarpeellisena ja tarkoituksen-
mukaisena. Valiokunta puoltaa lakiehdotusten
hyviksymistd seuraavin huomautuksin seki 1. ja
2. lakiehdotukseen esitetyin, ldhinnd teknisin,
muutosehdotuksin.

Yleista

Voimassa olevassa kiinteistérahastolaissa kiin-
teistorahastolla tarkoitetaan julkista osakeyhtio-
td, joka yhtiojarjestyksensd mukaan harjoittaa
yksinomaisena tai pddasiallisena liiketoiminta-
naan kiinteistdrahastotoimintaa. Lain yhdekséin-
vuotisen voimassaolon aikana ei ole perustettu
yhtddn sen mukaista kiinteistorahastoa. Esityk-
sen avulla pyritddnkin kehittimdin yhteisen
kiinteistdsijoittamisen oikeudellisia rakenteita
sijoitusrahastolakiin tehtdvien erikoissijoitusra-
hastoa ja kiinteistorahastolakiin tehtdvid kom-
mandiittiyhtioitd koskevien muutosten avulla.
Tavoitteena on luoda sijoitusrahasto- ja henki-
16yhtidlainsdddéntod hyodyntdvid uusia toimin-
tamuotoja suomalaisten kiinteistdjen arvopape-
ristamiseksi. Esityksessd ehdotetaan muutetta-
vaksi myds osakeyhtidmuotoisten kiinteistora-
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hastojen sdéntelyd mm. siten, etti sijoittaminen
on mahdollista my6s ETA-alueella sijaitseviin
kiinteistdihin. Samoin ehdotetaan, ettd kiinteis-
torahasto voi harjoittaa sen muuhun toimintaan
olennaisesti liittyvdd toimintaa, jos se on
omiaan edistiméédn omistajien etua.

Kiinteistot ja infrastruktuuri muodostavat yli
70 prosenttia Suomen noin 560 miljardin euron
kansallisvarallisuudesta.  Kiinteistdsijoitusten
koko on noin 26 miljardia euroa, josta ulkomai-
set tahot omistavat noin 4 miljardia euroa. TAdméi
on noin prosentti koko kiinteistovarallisuudes-
tamme.

Talousvaliokunta yhtyy esityksen tavoittei-
siin. Kiinteistomarkkinoiden kehityksen kannal-
ta on tdrkedd, etti yhd laajemmat tahot saavat
mahdollisuuden vililliseen kiinteistdsijoittami-
seen yhtend sijoittamismuotona. Talld on merki-
tystd sekd ulkomaisten investointien lisddmisek-
si ettd piensijoittajien vilillisten kiinteistosijoi-
tusten mahdollistamiseksi. Kiinteistosijoittami-
seen on kiinnitetty huomiota myos 11.1.2007
julkaistussa tyoeldkejérjestelmin kilpailuolo-
suhteita koskevassa raportissa (Sosiaali- ja ter-
veysministerion selvityksid 2006:79), jossa tuo-
daan esille tarve kehittdd rahastomuotoista kiin-
teistdsijoittamista vaihtoehdoksi tyodeldkelaitos-
ten tekemille yksittéisille kiinteistdsijoituksille.



Perustelut

Esityksessd tuodaan esille myos yksityismet-
sien omistuksen pirstaloitumiskehitys ja ehdote-
taan, ettd sijoitusrahastot voivat sijoittaa myds
metsdomaisuuteen. Tdhdn on kiinnitetty huo-
miota maa- ja metsdtalousvaliokunnan lausun-
nossa (MmVL 13/2006 vp). Valiokunta toteaa,
ettd metsid kiinteistosijoituksina luonnehtivat
pitkdjanteisyys, pddoman suurehko sitoutumi-
nen kasvavaan puustoon ja téstd aiheutuva heik-
ko likviditeetti (maksukyky). Rahastomuotoisel-
la omistuksella voidaan edistdd omistuksen
transaktioita (vaihdantaa) ja likviditeettid, miké
nostaa omaisuuden markkina-arvoa. Valiokunta
kuitenkin arvioi, ettei kiinteistorahastojen omis-
tukseen liene hankittavissa markkinoilta suuria
ja hyvin hoidettuja metsitiloja. Kiinteistorahas-
totoiminnalla ei mydskddn voitane hidastaa ta-
vallisten yksityisten metsétilojen pirstaloitumis-
ta. Metsdomaisuutta olisi pddosin hankittavissa
metsdyhtioiltd, kunnilta, seurakunnilta ja yhteis-
metsiltd.

Asiantuntijakannanotoissa on arvioitu, etté
uudet sddnndkset tuovat uusia vaihtoehtoja kiin-
teistdsijoittamiseen, mutta niiden avulla ei kye-
td merkittdvissd madrin lisiédmédan kiinteistojen
arvopaperistamista. Tdhén tarvitaan osakeyhtio-
muotoinen kiinteistorahasto, jonka verotus on
kilpailukykyinen suoraan kiinteistdsijoittami-
seen verrattuna. Sijoitusrahastojen osalta on
puolestaan kiinnitetty huomiota erityisesti ulko-
maisten osuudenomistajien mahdollisuuteen re-
kisterdityd omaisuudenhoitotilien kautta.

Verotus

Kuten edelld on todettu, kiinteistdrahastolain
voimassaoloaikana ei ole perustettu yhtddn sen
mukaista julkista osakeyhtiotd. Asiantuntijoi-
den mukaan syyné on ndiden yhtididen kahden-
kertainen verotus suoraan kiinteistdsijoittami-
seen verrattuna. Vaihtoehtona on tuotu esille
mahdollisuus ottaa Suomessa kéyttoon REIT-
malliin (Real Estate Investment Trust) perustu-
va lainsddddntd. REIT on kiinteistdsijoitusyh-
tio, joka jakaa osakkailleen ldhes kaikki toimin-
nasta kertyneet tuottonsa. Asetetut kriteerit téyt-
tavd REIT ei yhteisond maksa veroja, mutta sen
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maksamia korkoja, osinkoja, mahdollisia péa-
omavoittoja ja osuuksien myyntivoittoja verote-
taan osakkaiden tulona. REIT-malliin perustuva
jarjestelma on kdytossd mm. Alankomaissa, Bel-
giassa ja Ranskassa. Kuluvan vuoden alussa se
otettiin kdyttoon Isossa-Britanniassa ja siihen
ollaan siirtyméssd myds Saksassa.

Nykyisen verotuskidytdnnon sdilyttdmistd on
perusteltu erityisesti yhteisdoikeudellisilla ja
tarkoituksenmukaisuussyilld. On tulkittu, etté
kiinteistosijoitustoimintaa harjoittavan osakeyh-
tion verovapaus tdyttdd EY:n perustamissopi-
muksen 87 artiklassa tarkoitetun kielletyn val-
tiontuen edellytykset. REIT-malli asettaisi suo-
malaiset osakeyhtiot verotuksellisesti eriarvoi-
seen asemaan sen mukaan, milla toimialalla ne
toimivat. Jarjestelyn ei tdmén vuoksi ole katsot-
tu noudattavan Suomen verojérjestelméin perus-
periaatteita, joiden mukaisesti verotus ei saa vai-
kuttaa verovelvollisen kéyttdytymiseen. Tama
olisi myds omiaan vadristimdén eri toimialojen
tasapuolisia kilpailuedellytyksid. Perusteluna on
myds viitattu kiinteistdsijoitusten kasvuun ja
katsottu, ettei ala tarvitse lisdé tukitoimenpiteiti
vaan pikemminkin ylikuumenemista hillitsevia
toimenpiteita.

Valiokuntakasittelyn aikana on esitetty toisis-
taan tdysin poikkeavia arvioita yhteison valtion-
tukisddntojen mahdollisesti asettamista esteisti
verokohtelun muuttamiselle. Samoin on katsot-
tu, ettd REIT-mallisen kiinteistosijoittamisen
mahdollistaminen olisi omiaan tasaamaan kiin-
teistdjen hintoihin liittyvdd suhdannevaihtelua.
Tama lisdisi markkinoiden vakautta ja toimi-
vuutta. Kiinteistdsijoittamisen kasvun on myds
arvioitu parantavan asuntotuotannon ja asunto-
markkinoiden toimintaedellytyksid sekd lisda-
van markkinoiden lapindkyvyytta.

Edelld olevaan viitaten valiokunta katsoo,
ettd osakeyhtidmuotoisen kiinteistosijoittami-
sen toimintaedellytysten parantaminen edellyt-
tdd lisdtoimia. On vaikeaa ndhda, ettd kilpailu-
kykyisid toimintaedellytyksid kyetddn luomaan
muutoin kuin verotusta muuttamalla. Jos osake-
yhtiomuotoista kiinteistorahastotoimintaa ei
saada toimivaksi jarjestelméksi, on valiokunnan
nikemyksen mukaan oletettavaa, ettei Suomeen
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mydskddn saada télle sektorille merkittavid ul-
komaisia sijoituksia ja ettd myds suomalaiset si-
joitukset suuntautuvat enenevéssd maérin ulko-
maisiin kehittyviin kiinteistorahastoihin. Valio-
kunta ehdottaa timén vuoksi eduskunnan hyvak-
syttdviksi lausumaa, jonka mukaisesti hallituk-
sen edellytetddn ryhtyvin toimenpiteisiin osake-
yhtiomuotoisten kiinteistorahastojen verotuk-
seen liittyvien ongelmien poistamiseksi siten,
ettd ndiden rahastojen kilpailukykyiset toiminta-
edellytykset voidaan turvata (Valiokunnan lau-
sumaehdotus).

Arvopaperien vilillinen hallinta

Eduskunta on sijoitusrahastolain muuttamista
koskeneen hallituksen esityksen (HE 110/2003
vp) késittelyn yhteydessd antamassaan lausu-
massa (EV 12/2004 vp) edellyttinyt, ettd halli-
tus ratkaisee arvopapereiden vililliseen séily-
tykseen arvo-osuusjirjestelmin ulkopuolella
liittyvit oikeudelliset kysymykset siten, ettd eri
osapuolten oikeudet ja velvollisuudet sddnnel-
ladn luotettavalla tavalla, ja valmistelee niistd
esitykset eduskunnalle. Talousvaliokunta on
kiinnittdnyt asiaan huomiota myos komission si-
joitusrahastolainsddddannon kehittdmistd koske-
vasta vihredstd kirjasta antamassaan lausunnos-
sa (TaVL 1/2006 vp).

Esityksen mukaan syyt selvitystyon viivésty-
miseen johtuvat erityisesti arvopapereiden vilil-
listd hallintaa koskevaan kansainvéliseen yleis-
sopimukseen liittyvien neuvottelujen pitkittymi-
sestd. Asian valiokuntakésittelyn aikana on kui-
tenkin katsottu, ettd kuluvana vuonna voidaan
selvittdd edellytykset sijoitusrahastojen hallinta-
rekisterid koskevaksi erillisratkaisuksi. Talous-
valiokunta kiirehtii selvityksen tekemista.

Yksityiskohtaiset perustelut

1. Laki kiinteistorahastolain muuttamisesta

Johtolause. Valiokunta on tehnyt johtolausee-
seen sdadosteknisid korjauksia.

Perustelut

6 a §. Varautuminen. Pykéldn 3 momentissa eh-
dotetaan, ettd Rahoitustarkastukselle annetaan
oikeus antaa ohjeita poikkeusoloihin varautumi-
seen liittyvien pykéldn 1 momentin sddntdjen so-
veltamisesta. Perustuslakivaliokunnan vakiintu-
neen kdytdnnon mukaisesti tdllaisia sddnnoksid
on pidetty tarpeettomina, koska viranomainen
voi laissa sdddetyn tehtdvinsa alalla antaa ohjei-
ta ilman eri valtuutustakin (esim. PeVL 48/2006
vp). Edelld olevan vuoksi valiokunta ehdottaa,
ettd Rahoitustarkastukselle annetaan oikeus an-
taa vastaavista seikoista méérdyksid. Oikeus on
yhdenmukainen Rahoitustarkastuksesta annetun
lain (587/2003) 4 §:n 1 momentin 4 kohdan
kanssa, jossa sdddetddn Rahoitustarkastuksen oi-
keudesta antaa lain soveltamisen kannalta tar-
peellisia méérdyksid niin kuin laissa erikseen
sdddetdén.

9 §. Osakepddoma. Pykdlan 3 momentissa viita-
taan uuteen luottolaitostoiminnasta annettuun
lakiin (HE 21/2006 vp), jonka eduskunta on hy-
viaksynyt 16 pidivdnd tammikuuta 2007 (EV
252/2006 vp). Valiokunta on teknisend korjauk-
sena poistanut lain tulevan vahvistamisvuoden.

26 §. Kiinteistérahastorikkomus. Valiokunta on
muuttanut pykdldn kirjoitusasun vastaamaan
rangaistussddnnoksen kirjoitustapaa.

32 §. Voimaantulo. Esityksen tarkoituksena ei
ole muuttaa voimassa olevan lain 32 §:44. Ta-
min vuoksi valiokunta ehdottaa, etti pykilad
poistetaan. Muutoksella ei ole vaikutusta lain
johtolauseeseen, jossa pykalda ei ole mainittu.

Voimaantulosddnnos. Valiokunta ehdottaa lisdt-
tdvédksi uuden voimaantulosdédnndksen, jonka 1
ja 2 momentit vastaavat lakiehdotuksen 32 §:n
vastaavia momentteja.

Laki oli tarkoitettu tulemaan voimaan 1 péi-
vina joulukuuta 2006. Valiokunta ehdottaa, ettd
voimaantulosddnnoksen 3 momentissa otetaan
huomioon lain lykkéddntyvd voimaantulo siten,
ettd ehdotetun lain mukainen osavuosikatsaus ja
vuosikertomus on laadittava ensimmaéisen ker-
ran viimeistién tilikaudelta, joka alkaa 1 paiva-
nd tammikuuta 2007 tai sen jdlkeen. Tdma antaa



Paatosehdotus

toimijoille kohtuullisen ajan varautua tarvitta-
viin muutoksiin.

Ehdotus sisdltdad uutta sddntelyd kiinteistora-
hastotoimintaa harjoittavien kommandiittiyh-
tididen osalta. Valiokunta ehdottaa, ettd néille
yhtidille varataan kuuden kuukauden siirtyma-
aika lain voimaantulosta ehdotettujen uusien
vaatimusten tdyttdmiseksi. Valiokunta on tdmén
vuoksi lisdnnyt voimaantulosddnnokseen uuden
4 momentin.

2. Laki sijoitusrahastolain muuttamisesta

Johtolause. Valiokunta on tehnyt johtolausee-
seen sdddosteknisiéd korjauksia.

49 §. Pykélédssd sdddetddn erikoissijoitusrahas-
tojen lunastusvelvollisuudesta. Valiokunta eh-
dottaa, ettd pykédldn 1 momenttia selvennetidn
vastaamaan yksityiskohtaisia perusteluja lisda-
mélld siihen, ettd lunastuksia ja merkint6ja on
voitava tehdd erikoissijoitusrahastoon kuuden
kuukauden vélein.

Voimaantulosddnnos. Laki oli tarkoitettu tule-
maan voimaan | pdivdnd joulukuuta 2006. Va-
liokunta ehdottaa, ettd voimaantulosddnnoksen 4
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momentissa otetaan huomioon lain lykkéaéantyva
voimaantulo siten, ettd ehdotetun lain mukainen
puolivuotiskatsaus, neljdnnesvuosikatsaus ja
vuosikertomus on laadittava ensimmaéisen ker-
ran viimeistién tilikaudelta, joka alkaa 1 paiva-
nd tammikuuta 2007 tai sen jdlkeen. Tdma antaa
toimijoille kohtuullisen ajan varautua tarvitta-
viin muutoksiin.

Valiokunta ehdottaa, etti 4 momentista pois-
tetaan rahastoesite ja yksinkertaistettu rahasto-
esite, joilla ei ole kytkentéa tilikaudelta laaditta-
viin selvityksiin. Lain soveltaminen edelld mai-
nittuihin esitteisiin ei edellytd erityistd sdante-
lya voimaantulosdannoksessa.

Pddtosehdotus

Edelld esitetyn perusteella talousvaliokunta eh-
dottaa,

ettd 3. ja 4. lakiehdotus hyviksytddn
muuttamattomina,

ettd 1. ja 2. lakiehdotus hyvdiksytddn
muutettuina (Valiokunnan muutoseh-
dotukset) ja

ettd hyviksytddin yksi lausuma (Valio-
kunnan lausumaehdotus).
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Valiokunnan muutosehdotukset

1.

Paatosehdotus

Laki

kiinteistorahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

kumotaan 19 paivana joulukuuta 1997 annetun kiinteistérahastolain (1173/1997) 21 §,

muutetaan 1 §:n 1 momentti, 3 §:n 1,2 ja3 kohta, 4 §,6§,78§,88§,9§:n1,2ja3 momentti, 10 §,
11 §:n 1 momentti, 12 §, 13 §:n 3 momentti, 14 §:n 3—5 momentti, 15 §:n 2 momentin 1,2, 4, 8ja 9
kohta sekéd 3 momentti, 16 §:n 5 momentti, 17 §:n 1, 2 ja 4 momentti, 18 §:n 1 ja 4 momentti, 19 §,
20 § ja sen otsikko, 22 § ja sen otsikko, 23 § ja 26 §,

sellaisina kuin niistd ovat 3 §:n 3 kohta, 4 § ja 12 §:n 1 momentti (poist.) laissa 649/2006 ja 22 §

laissa 107/1999, seka

lisdtddn 1 §:44n uusi 3 momentti, 2 §:44n uusi 2 momentti, 3 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi
mainitussa laissa 649/2006, uusi 2 momentti sekd uusi 6 a §, seuraavasti:

1 luku
Yleisiii sdinnoksii
1—4ja6§
(Kuten HE)
6ag
Varautuminen

(1 ja 2 mom. kuten HE)
Rahoitustarkastus voi antaa mddrdyksid 1 mo-
mentin soveltamisesta.

2 luku

Kiinteistorahaston perustaminen ja toiminta

7ja8§
(Kuten HE)

98§
Osakepddoma

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Kiinteistorahaston osakepddoma on maksetta-
va rahassa kiinteistorahaston Suomessa oleval-
le, luottolaitostoiminnasta  annetussa laissa
( /(poist.)) tarkoitetun talletuspankin tai talle-
tusten vastaanottamiseen oikeutetun, ulkomai-
sen luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suo-
messa annetussa laissa (1608/1993) tarkoitetun
ulkomaisen luottolaitoksen sivukonttorin tilille.

10—14 §
(Kuten HE)

3 luku

Kiinteistorahaston sijoitustoiminta

15§
(Kuten HE)

4 luku

Kiinteistorahaston omaisuuden arvostami-
nen ja arviointi

16—18 §
(Kuten HE)



Paatosehdotus

5 luku
Kiinteistorahaston tiedonantovelvollisuus

19, 20,22 ja23§
(Kuten HE)

6 luku
Eriniisia siannoksia
26 §
Kiinteistérahastorikkomus

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta

1) rikkoo 14 §:n 4 momentissa taikka 16 §:ssd
sdddettya kieltoa,

2) laiminly6 kiinteistorahastolle 5 §:ssd, 7—
15 §:ssd sdddettyjd velvollisuuksia(poist.) tai

3) hankkii tai luovuttaa kiinteist6ja tai kiin-
teistdarvopapereita 17 §:n vastaisesti(poist.)
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on tuomittava, jollei teko ole véhidinen tai sii-
td ole muualla laissa sdddetty ankarampaa ran-
gaistusta, kiinteistorahastorikkomuksesta sak-
koon.

328§
(Poist.)

Voimaantulosddnnds (Uusi)

(1 ja 2 mom. kuten HE:n 32 §:n 1 ja 2 mom.)

Tamdin lain mukainen osavuosikatsaus ja vuo-
sikertomus on laadittava ensimmdisen kerran
viimeistddn tilikaudelta, joka alkaa 1 pdivind
tammikuuta 2007 tai sen jdlkeen.

Tassd laissa tarkoitettua toimintaa harjoitta-
van kommandiittiyhtion on tdytettdvd lain vaati-
mukset kuuden kuukauden kuluessa lain voi-
maantulosta.(Uusi)

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan 29 paivand tammikuuta 1999 annetun sijoitusrahastolain (48/1999) 2 §:n 1 kohta,
27 §:n 1 ja2 momentti, 42 §:n 3 momentti, 43 §:n 2 momentti, 45 §:n 3 momentti, 47 §:n 1 momentti,
48 §:n 1 momentti, 49 §, 51 §, 53 §:n 2 momentti, 74 §:n 1 momentti, 91 §, 117 §:n 3 momentti,

125 §:n 3 momentti sekd 126 §:n 1 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 2 §:n 1 kohta, 27 §:n 1 ja 2 momentti, 43 §:n 2 momentti, 45 §:n
3 momentti, 51 §, 53 §:n 2 momentti, 74 §:n 1 momentti, 117 §:n 3 momentti ja 125 §:n 3 momentti

laissa 224/2004, seka

lisdtddn 2 §:4an, sellaisena kuin se on osaksi mainitussa laissa 224/2004 uusi 13 a kohta, 29 §:44n,
sellaisena kuin se on viimeksi mainitussa laissa, uusi 2 momentti ja 88 §:44n, sellaisena kuin se on
osaksi viimeksi mainitussa laissa, uusi 3 momentti, seuraavasti:

2,27,29,42,43,45,47 ja48 §
(Kuten HE)

49 §

Rahastoyhtion on rahasto-osuudenomistajan
vaatimuksesta sijoitusrahaston sddnnoissd tar-
kemmin maéadritylld tavalla lunastettava hallin-
noimansa sijoitusrahaston rahasto-osuus. Rahas-



TaVM 31/2006 vp — HE 102/2006 vp

to-osuus on lunastettava vélittomaésti sijoitusra-
haston varoista rahasto-osuuden 48 §:n mukaan
madridytyvéstd lunastuspdivdn arvosta. Lunas-
tukset on toteutettava vaatimusten esittimisjar-
jestyksessd. Lunastuksen edellytyksend on
osuustodistuksen luovuttaminen rahastoyhtidl-
le, jos rahasto-osuudesta on annettu osuustodis-
tus. Edelld sdddetystd poiketen rahastoyhtion on
lunastettava pédasiallisesti kiinteistoihin ja kiin-
teistdarvopapereihin varojaan sijoittavan eri-
koissijoitusrahaston osuudenomistajan vaati-
muksesta tdmédn rahasto-osuus sddnnodissd tar-
kemmin mééardtylld tavalla siten, ettd lunastuk-
sen tulee tapahtua viimeistddn kuuden kuukau-
den kuluttua lunastusvaatimuksen esittimisesti
Jja niin, ettd lunastuksia ja merkintdjd tdllaiseen

sijoitusrahastoon voidaan tehdd kuuden kuukau-
den vdlein.
(2 mom. kuten HE)

51, 53,74, 88,91, 117, 125 ja 126 §
(Kuten HE)

(1—3 mom. kuten HE)

Péaasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistoarvo-
papereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusra-
haston on laadittava sijoitusrahastolain mukai-
nen (poist.) puolivuotiskatsaus, neljainnesvuosi-
katsaus ja vuosikertomus ensimmdisen kerran
viimeistddn tilikaudelta, joka alkaa 1 pdivina
tammikuuta 2007 tai sen jalkeen.

Valiokunnan lausumaehdotus
Eduskunta edellyttid, ettd hallitus ryh-

tyy toimenpiteisiin osakeyhtiomuotois-
ten kiinteistorahastojen verotukseen

Helsingissé 23 pdivand tammikuuta 2007

liittyvien ongelmien poistamiseksi si-
ten, ettd ndiden rahastojen kilpailuky-
kyiset toimintaedellytykset voidaan tur-
vata.

Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

pj.  Jouko Skinnari /sd

vpj. Jari Leppd /kesk

jis.  Arto Bryggare /sd
Sari Essayah /kd (osittain)
Esko Kiviranta /kesk
Martti Korhonen /vas
Miapetra Kumpula-Natri /sd
Seppo Lahtela /kok

Valiokunnan sihteeriné on toiminut

valiokuntaneuvos Tuula Kulovesi.

Sirpa Paatero /sd

Klaus Pentti /kesk

Antti Rantakangas /kesk
Martin Saarikangas /kok
Juhani Sjoblom /kok
Oras Tynkkynen /vihr
Roger Jansson /r

livo Polvi /vas.

vjas.
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