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Hallituksen esitys eduskunnalle vaihtoehtora-
hastojen hoitajia koskevaksi lainsdddannoksi

JOHDANTO

Vireilletulo

Eduskunta on 10 pdivand syyskuuta 2013 l4het-
tanyt talousvaliokuntaan valmistelevasti késitel-
tavéksi hallituksen esityksen eduskunnalle vaih-
toehtorahastojen hoitajia koskevaksi lainsdddén-
noksi (HE 94/2013 vp).

Lausunto

Eduskunnan paitoksen mukaisesti perustuslaki-
valiokunta on antanut asiasta lausunnon
(PeVL 43/2013 vp), joka on otettu tdmin mie-
tinndn liitteeksi.

Asiantuntijat

Valiokunnassa ovat olleet kuultavina

- lainsdddantoneuvos Ilkka Harju ja ylitarkasta-
ja Janni Hiltunen, valtiovarainministerid

- lainsdddantoneuvos Pekka Pulkkinen, oikeus-
ministerid

- markkinavalvoja Paula Kirppu, Finanssival-
vonta

- asianajaja Erika Saarela, Asianajotoimisto
Castrén & Snellman Oy, edustaen Suomen
Asianajajaliitto ry:té

- toimitusjohtaja Helena Kinnunen, Asunto-,
toimitila- ja rakennuttajaliitto RAKLI ry

- rahoitusasiantuntija Tommi Toivola, Elinkei-
noeldmén keskusliitto EK ry

- johtava lakimies Jari Virta, Finanssialan Kes-
kusliitto

- lakimies Ilkka Geitlin, Tydeldkevakuuttajat
TELA ry

- toimitusjohtaja Marika af Enehjelm, Suomen
padomasijoitusyhdistys ry

- professori Matti Suominen, Aalto-yliopisto

- oikeustieteen lisensiaatti, kauppatieteiden
maisteri Markus Kari, Helsingin yliopisto.

HALLITUKSEN ESITYS

Esityksessd ehdotetaan sdddettdvéksi laki vaih-
tochtorahastojen hoitajista. Lailla pantaisiin tiy-
tantoon direktiivi vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajista. Lisdksi ehdotetaan muutoksia
30 muuhun lakiin, keskeisimpéand sijoitusrahas-
tolakiin, kiinteistorahastolakiin ja lakiin Finans-
sivalvonnasta.

HE 94/2013 vp

Keskeisid uudistuksia on direktiivin yksityis-
kohtaisuuden ja sdidntelyn laajuuden wvuoksi
useita.

Ehdotetulla lailla vaihtoehtorahastojen hoita-
jista laajennettaisiin rahoitusmarkkinasdantelya
koskemaan tdhén asti elinkeinovapauden nojalla
harjoitettua omaisuudenhoitoon rinnastettavaa
kommandiittiyhtidmuotoista pddomasijoittamis-
ta ja kiinteistosijoittamista. Tallaista toimintaa
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harjoittavalla vaihtoehtorahastojen hoitajalla
olisi oltava toimilupa, jonka Finanssivalvonta
myontdd. Direktiivistd aitheutuu muutoksia, jot-
ka koskevat myds erikoissijoitusrahastoja hal-
linnoivia rahastoyhti6itd sekd kiinteistorahasto-
lain mukaisia kiinteistdrahastoja. Vaihtoehtora-
hastolla tarkoitetaan ndiden liséksi kommandiit-
tiyhtiotd ja osakeyhtiotd, joissa tai joiden lu-
kuun harjoitettu yhteissijoittaminen ei kuulu si-
joitusrahastodirektiivin soveltamisalaan.

Sijoitusrahastolakiin ja kiinteistdrahastola-
kiin esitettivilld muutoksilla poistettaisiin nyky-
sddantelyyn liittyvid erditd epéselvyyksid ja tul-
kintaongelmia, tarkistettaisiin EU-sééntelyn
aikaisempaan tdytdntoOonpanoon perustuneita
sdannoksid ja kevennettiisiin sddntelystd aiheu-
tuvaa hallinnollista taakkaa. Vakuutusyhtididen
ja tyoeldkevakuutusyhtididen sijoitustoiminnan
héiriéttoman jatkumisen varmistamiseksi ehdo-
tetaan muutoksia vakuutusyhtidlakiin ja tyoela-
kevakuutusyhtioistd annettuun lakiin.

Arvopaperimarkkinalaissa sdddettyjd kolmea
keskeistd yleissddnndstd hyvén arvopaperimark-
kinatavan vastaisesta ja sopimattomasta menet-
telystd, totuudenvastaisten ja harhaanjohtavien
tietojen antamisen kiellosta seka riittdvien tieto-
jen tasapuolisesta saatavilla pitdmisestd ehdote-
taan sovellettaviksi myds vaihtoehtorahastojen
hoitajiin.

Direktiivistd johtuvaa merkittdvad erityis-
sddntelyd, jota ei muussa rahoitusmarkkinalain-
sddaddnnossa ole, ovat arvonmadritysti, vivutus-
ta ja sijoittamista listaamattomiin yhtidihin kos-
kevat sddnndkset. Vaihtoehtorahaston varojen
sdilyttdmisestd ja sdilytysyhteis6d koskevista
vaatimuksista sdddettdisiin tiukemmin kuin si-
joitusrahastolaissa.

Direktiivin tdytintoon panemiseksi sdddettai-
siin suomalaisen vaihtoehtorahastojen hoitajan
oikeudesta markkinoida ETA-valtiossa hoita-
mansa vaihtoehtorahaston osuuksia Suomessa
sekd muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta ole-
van vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeudesta
hoitaa vaihtoehtorahastoa Suomessa ja markki-
noida ETA-valtiossa hoitamansa vaihtoehtora-
haston osuuksia tdélld ammattimaisille sijoitta-
jille. Lisdksi ehdotetaan sdddettéviksi edellytyk-
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sistd, joilla muusta ETA-valtiosta kuin Suomes-
ta oleva vaihtoehtorahastojen hoitaja saa mark-
kinoida hoitamansa ETA-valtioiden ulkopuolel-
le kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoeh-
torahaston osuuksia Suomessa ammattimaisille
sijoittajille. ETA-valtioista ja kolmansista mais-
ta olevia vaihtoehtorahastojen hoitajia sddnnel-
tdisiin samassa laissa kuin suomalaisia vaihtoeh-
torahastojen hoitajia. Lisdksi vaihtoehtorahasto-
jen hoitajille ehdotetaan oikeutta tarjota sijoitus-
palveluja toiseen ETA-valtioon, jos tdllainen
oikeus on vastavuoroisesti sdddetty vaihtoehto-
rahastojen hoitajille toisessa ETA-valtiossa.

Kolmansia maita koskevat direktiivin artiklat
pantaisiin pdédosin tdytdntdon aikaisintaan vuon-
na 2015, kun komissio on antanut niitd koske-
van direktiivid tdsmentdvan delegoidun asetuk-
sen.

Verotusmenettelystd annettua lakia muutet-
taisiin siten, ettd Verohallinto saisi tarpeelliset
tiedot omaisuuden hoidosta tai sdilyttimisestd
perityistd maksuista. Suomeen perustettua vaih-
toehtorahastoa hoitavaa ulkomaista vaihtoehto-
rahastojen hoitajaa koskisivat samat tiedonanto-
velvollisuudet kuin kotimaista vaihtoehtorahas-
tojen hoitajaa.

Rahoitusmarkkinoita koskevan lainsdédan-
non selkeyttd parannettaisiin lisiimilld muihin
lakeihin niiden suhteita lakiin vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista osoittavia sddnndksid. Lakeihin
ehdotetaan useita teknisid tdsmennyksié luetta-
vuuden parantamiseksi ja sddntelyn ajantasaista-
miseksi.

Yksityiskohtaisen sddntelykokonaisuuden pi-
tdmiseksi ajan tasalla ehdotetaan laajoja lakia
tdydentdvid sdidntelyvaltuuksia valtiovarainmi-
nisterion asetuksin ja Finanssivalvonnan méa-
rdyksin. Tarkoitus on varmistaa se, ettd voimak-
kaasti kehittyvd EU-sdéntely voidaan tulevai-
suudessa panna tiytdntoon joustavasti kansalli-
sen sddntelyn ymmarrettdvyyttd heikentdmétta.

Useissa kysymyksissd seurataan sijoituspal-
velulaissa ja sijoitusrahastolaissa omaksuttua
sddntelytekniikkaa. Téllaisia kysymyksid ovat
oikeutta toimia vaihtoehtorahastojen hoitajana,
toimilupaa, toimintaedellytyksié, toiminnan jér-
jestamistd, riskienhallintaa, toiminnan ulkoista-
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mista, tiedonantovelvollisuutta, vaihtoehtora-
haston osuuksien tarjoamista, Finanssivalvon-
taa ja seuraamuksia koskevat luvut vaihtoehtora-
hastojen hoitajia koskevassa laissa. Monien EU-
sddntelyyn perustuvien sddnndsten rakenne ja
kirjoitusasu on ldhelld EU-sddntelyn sanamuoto-
ja. Lisdksi direktiivin sallimia kansallisia valin-
taoikeuksia hyodynnetdén laajasti, kuten oikeut-
ta pienten toimijoiden rekisterdintiin Finanssi-
valvonnassa ja oikeutta markkinoida vaihtoehto-
rahaston osuuksia ei-ammattimaiselle asiakkaal-
le. Kansalliseen harkintaan perustuu myds ehdo-
tus vaihtoehtorahastojen hoitajien velvollisuu-
desta kuulua suosituksia antavaan toimielimeen.
Ehdotusten tarkoituksena on lisdtd lain jousta-
vuutta ja selvyyttd suhteessa EU-sddntelyyn
sekd pienentdd sddntelystd aiheutuvia noudatta-
miskuluja.
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Esityksessd ehdotetaan arvopaperimarkkina-
lain mukaisen, Finanssivalvonnan kdytdssa ole-
van hallinnollisen seuraamusjérjestelmén kéyt-
toonottoa. Muutoksilla varaudutaan osaltaan vi-
reilld oleviin EU-lainsddddnnén muutoksiin.
Seuraamusjirjestelméa koskevat sddnndkset oli-
sivat Finanssivalvonnasta annetussa laissa, mut-
ta teot, joiden vastaisesta toiminnasta seuraa-
muksia voitaisiin maarata, olisi kuvattu vaihto-
ehtorahastojen hoitajista annetussa laissa ja si-
joitusrahastolaissa. Ankarimmat hallinnolliset
seuraamukset madrdisi Finanssivalvonnan esi-
tyksestd markkinaoikeus.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan mahdol-
lisimman pian sen jdlkeen, kun ne on hyvéksytty
ja vahvistettu. Direktiivin tdytdntdonpanon méaa-
rdaika oli 22 pdivdnd heindkuuta 2013.

VALIOKUNNAN KANNANOTOT

Yleisperustelut

Talousvaliokunta esittdd, ettd lakiehdotukset hy-
véksytddn monin, ldhinnd teknisluonteisin muu-
toksin ja tdsmennyksin.

Lihtékohdat

Esityksen péitarkoituksena on panna kansalli-
sesti tdytdntoon direktiivi vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajista (ns. AIFM-direktiiVil).
Direktiivin tavoitteena on sddnnelld kaikkea sel-
laista vield sddntelyn ulkopuolella olevaa yhteis-
té sijoitustoimintaa, johon saattaa liittyd merkit-
tévid jarjestelmdriskejd markkinoiden ja sijoitta-
jien kannalta. AIFM-direktiivin soveltamisala
on ndin muotoutunut erittiin laajaksi. Se kattaa
lahtokohtaisesti kaiken sellaisen sijoitusrahasto-
toiminnan, joka ei kuulu sijoitusrahastodirektii-
vin (ns. UCITS-direktiivi?) soveltamisalaan.
Esitys ei kohdistu vaihtoehtorahastoihin vaan
oikeushenkildihin, joiden sddnnollistd liiketoi-
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mintaa on vaihtoehtorahastojen hoito. Tdmén-
kaltainen toiminta on tdhdn asti kuulunut Suo-
messa pddosin sopimusvapauden piiriin, eikd
sitd ole sddnnelty tai valvottu. Uuden sddntelyn
myoOtd vaihtoehtorahastojen hoitajalla tulee olla
toimilupa tai, mikédli toiminta on pienimuotoi-
sempaa, hoitajan tulee rekisterdityd. Esitys kiris-
tdd direktiivin edellyttdmailld tavalla osin mer-
kittdvésti erikoissijoitusrahastojen toimintaa.
Uuden sddntelyn tuomia muutoksia ovat muun
muassa tuotonjakopakko, vihimmaiissijoituksel-
le asetettava koko, osuudenomistajan ammatti-
maisuusedellytys ja rikemaksu-uhka.
Sijoitusrahastomarkkinat ovat Suomessa yh-
teensd noin 70 miljardin euron suuruiset ja hy-
vin keskittyneet. Kolme suurinta rahastoyhtioti
hallinnoi yli 60:td prosenttia sijoitusrastojen
paddomista. Vaihtochtorahastot, joiden hoitajiin
esitys kohdistuu, jddvit kokonaispddomaltaan
huomattavasti sijoitusrahastoja pienemmiksi.
Suomessa toimivia vaihtoehtorahastoja ovat eri-
tyisesti erikoissijoitusrahastot, pddomarahastot
ja epdsuora kiinteistosijoittaminen. Naistd eri-
koissijoitusrahastot ovat merkittdvimpid Suo-
messa kéytettyjd vaihtoehtorahastoja. Suomessa
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toimii noin 130 erikoissijoitusrahastoa, joissa on
varoja noin 9,8 miljardia euroa. Tdmé& on noin 15
prosenttia sijoitusrahastojen yhteismédrista.

Jotta sddntely ei tavoitteensa vastaisesti laaje-
nisi kattamaan myo0s sellaista pienimuotoisem-
paa toimintaa, josta ei voida ennakoida koituvan
merkittdvdd systeemiriskin vaaraa, hallituksen
esityksessd on pyritty suhteellisuusperiaatetta
noudattaen rajaamaan sddntelyd. Valiokunta pi-
téd esityksen ldhtokohtia perusteltuina. Kéytta-
méilld direktiivin suomaa kansallista harkinta-
valtaa (esim. hallinnollisesti kevyemmaén rekis-
terdintimahdollisuuden kayttoonotto, oikeus
markkinoida vaihtoehtorahaston osuuksia ei-
ammattilaisille ja itsesdédntely) uuden sééntelyn
aiheuttama hallinnollinen taakka on pyritty mi-
nimoimaan ja turvaamaan erikokoisten toimijoi-
den kohtuulliset kilpailuedellytykset markki-
noilla. Tdmé on erityisen tirkedd Suomessa, sil-
13 sijoitusmarkkinamme ovat hyvin keskittyneet
ja kilpailu markkinoilla on védhéistd. Valiokunta
tahdentaa, cttd rahastoilla on tarked rooli tarvit-
tavien investointien rahoittajina. Luottolaitos-
sddntelyn tiukentuessa rahastojen merkitys elin-
keinotoiminnan rahoittajina on korostumassa
entisestdan.

Téytantdon pantava sddntely muodostuu EU-
sdadoksistd, madrdyksistd, standardeista, ohjeis-
ta ja suosituksista. Varsinaista direktiivid tdy-
dentdvit komission asetukset sekd Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) anta-
mat ohjeet ja suositukset. Sééntely on osin vieléd
valmisteilla. Valiokunta katsoo, etté esityksessd
on perustellulla tavalla otettu huomioon EU-
sddntelyn laaja kate. Direktiivin keskeisimmét
sdannokset esitetdén sijoitettaviksi lakiin, jossa
liséksi sdédettdisiin tarkkarajaiset asetuksenan-
tovaltuudet sekd Finanssivalvonnan méadrdys-
tenanto- ja poikkeuslupavaltuudet. Tarkeédksi
tullee muodostumaan myos toimialan itsesddnte-
ly (1. lakiehdotuksen 6 luvun 7 §). Esimerkiksi
sijoituskohteiden arvonméiritys edellyttdd sel-
laista asiantuntemusta ja markkinaosaamista,
joka soveltuu hyvin itsesddntelyn kohteeksi.

Kuullut asiantuntijat ovat pitdneet esityksen
pdélinjauksia kannatettavina. Yksittdisind kysy-
myksind esille ovat nousseet erityisesti markki-
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nointi ei-ammattimaisille asiakkaille (1. lakieh-
dotuksen 13 luku), Finanssivalvonnan velvolli-
suus antaa lain soveltamiseen liittyvid padtoksié
(erityisesti 1. lakiehdotuksen 23 luvun 10 § ja 13
luku) ja sijoitusrahastolain muuttamiseen liitty-
vi rahastojen osuudenomistajien vahimmaéis-
madrdd koskeva sddntely (2. lakiehdotuksen
27 §). Niitd kasitellddn erikseen jdljempana.

Markkinointi ei-ammattimaisille

Esityksessd on kdytetty direktiivin (43 artikla)
sallimaa kansallista harkintavaltaa ja sisdllytet-
ty lakiin (1. lakiehdotuksen 13 luku) séddnnok-
set, jotka mahdollistavat Suomeen ja muuhun
ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahas-
ton markkinoinnin myos ei-ammattimaisille si-
joittajille sijoittajansuojan varmistavin edelly-
tyksin. Téllaisia lisdedellytyksid ovat vaihtoeh-
torahaston hoitajaan kohdistuva toimilupaedel-
lytys sekd avaintietoesitteen laatimisvelvolli-
suus. Liséksi 13 luvun 6 §:ssé sidddetddn ennak-
komerkinnén ja verojen varhaisen vastaanotta-
misen kiellosta sekd kiellosta tarjota sellaisia
osuuksia, joista voi aiheutua ei-ammattimaiselle
sijoittajalle lisdsijoitusvelvoite. Talousvaliokun-
ta pitdd esityksen ldhtokohtaa perusteltuna.

Asiantuntijakuulemisessa on kuitenkin kiin-
nitetty huomiota ei-ammattimaisen sijoittajan
médritelméén, joka on soveltamisalaltaan hyvin
laaja. Se kattaa tavanomaisten véhittéissijoitta-
jien lisdksi myds ldhelld ammattimaisia sijoitta-
jia olevat tahot, kuten esimerkiksi sdétiot ja aka-
teemiset instituutiot. Ottaen huomioon edelld
mainitut ei-ammattimaisiin sijoittajiin liittyvat
sddntelyn tiukennukset saattaa ehdotus osin tar-
peettomasti rajoittaa puoliammattimaisiin sijoit-
tajiin kohdistuvaa toimintaa.

Valiokunta toteaa, ettd esityksessd omaksutut
ammattimaisen ja ei-ammattimaisen sijoittajan
maédritelmait (1. lakiehdotuksen 2 luvun 6 §:n 1
momentin 1 kohta) vastaavat sijoituspalvelulain
médritelmid. Talousvaliokunta pitdd tarkoituk-
senmukaisena, ettd lain tasolla kiytetddn perus-
kisitteitd esitetylld tavalla yhdenmukaisesti.
Toisaalta on otettava huomioon, ettei ei-ammat-
timaisen sijoittajan késitettd ole médritelty tyh-
jentdvasti EU-sddntelyssd. Tdmi jittdd sdénte-
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lyn toimeenpanoon kansallista harkintavaltaa,
jota on aiheellista kéyttdd erityisesti sijoittajan-
suojan sallimissa rajoissa. Lakiehdotus antaa ta-
hédn jo mahdollisuuden antamalla Finanssival-
vonnalle oikeuden myontdd poikkeuksia asete-
tuista lisdedellytyksistd (13 luvun 2 §:n 3 mo-
mentti, 4 §:n 4 momentti ja 6 §:n 4 momentti
sekd valiokunnan ehdottama uusi 3 §:n 4 mo-
mentti). Poikkeusluvan edellytyksistd sdddettdi-
siin yksityiskohtaisemmin valtiovarainministe-
rion asetuksella (13 luvun 7 §:n | kohta). Valio-
kunta pitéa tirkednd, ettd asetustasolla médritel-
ladn selkedsti poikkeuslupamenettelyn rajat si-
ten, ettd sijoittajansuoja kyetddn kohdistamaan
sitd tarvitseviin sijoittajiin.

Finanssivalvonnan pddtoksentekovaltuudet

Finanssivalvonnalle on 1. lakiehdotuksen siirty-
masddnndksessd (23 luvun 10 §) sdddetty oikeus
antaa hakemuksesta pditos siitd, miten lain so-
veltamisalan tai valvontakdytinnon yhtendisyy-
den kannalta tai muusta péteviastd syysté tarked
asia on ratkaistava. Valtuutta on tdsmennetty 1
momentin 1 ja 2 kohdassa painottamalla niité
seikkoja, joihin pddtds voi erityisesti kohdistua.
Lain voimaan tullessa toimintaa jo harjoittavien
vaihtoehtorahaston hoitajien osalta pykidldéin si-
siltyy lyhyt méérdaika padtoksen hakemiselle.
Sen sijaan lain voimaantulon jélkeen toimintan-
sa aloittavien vaihtoehtorahaston hoitajien osal-
ta sddnnds olisi toistaiseksi voimassa.

Valiokunta toteaa, ettd valtuus on suhteelli-
sen laaja. Sitd puoltavat EU-sdéntelyn vield vas-
ta osittain tiedossa olevat yksityiskohdat, jotka
tulevat tdsmentyméédn erityisesti ESMAn val-
mistelevien teknisten standardien mydtd. Anta-
malla hakijalle sitova tieto siitd, kuuluuko toimi-
ja lain soveltamisalaan ja tuleeko sen ndin ollen
hakea toimilupaa tai rekisterdityé, voidaan ke-
ventdd hallinnollista prosessia ja vélttdd turhat
hakemukset. Esityksen tavoite on kannatettava,
ja valiokunta pitdd menettelyd siirtyméavaihees-
sa perusteltuna. Séidntelyn vakiinnuttua on
aiheellista harkita, ettd sddntelyd tdsmennetdén
tarvittavilta osin erillispddtosmenettelyn vihen-
tamiseksi.
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Péadtosvallan rajaamiseksi valiokunta esittda
lainkohtaan tédsmennyksid, jotka tarkentavat
sddntelyi ja sitovat sen selkeimmin ESMAn oh-
jeiden ja suositusten tulkintaan seké toimiluvan-
varaisuuden arviointiin. Yleisend edellytyksend
on, ettd kyseessd on lain soveltamisalan tai val-
vontakdytdnnon yhtendisyyden kannalta erityi-
sen tirked tulkintakysymys.

Sijoitusrahastolaki

Sijoitusrahastolakia esitetidin muutettavaksi
muun muassa siten, ettd kotimaista alkuperdd
olevien erikoissijoitusrahastojen osuudenomis-
tajien vihimmaisméaard voidaan jatkossa porras-
taa (2. lakiehdotuksen 27 §). Nédin voidaan osal-
taan vastata kansainvéliseen kilpailuun.

Ehdotus mahdollistaa alle kymmenelle ja jopa
vain yhdelle rahasto-osuudenomistajalle suun-
natut erikoissijoitusrahastot. Saatujen asiantun-
tijandkemysten perusteella talousvaliokunta
esittdd 1 momenttiin muutosta, joka helpottaa
edelleen pienten, alle kymmenen sijoittajan eri-
koissijoitusrahastojen toimintamahdollisuuksia.
Muutosesitys mahdollistaa ehdotettua pienem-
mén vihimmaissijoituksen (500 000 euroa) kiy-
ton kuitenkin siten, ettd vaatimus erikoissijoitus-
rahaston 2 miljoonan euron vihimmaéaispddomas-
ta pysyy ennallaan.

Kansainvdlinen yhteisotunniste

Esityksessa (31. lakiehdotus) ehdotetaan sdddet-
taviksi kansainvélisestd yhteisOtunnisteesta
(Legal Entity Identifier, LEI). Témén viran-
omaisten hallinnoiman tunnistejirjestelmén tar-
koituksena on mahdollistaa muun muassa fi-
nanssimarkkinoilla toimivien seké kaikkien joh-
dannaissopimuksia kdyttdvien muiden yritysten
ja yhteisdjen tunnistaminen. Suomessa vastuuvi-
ranomaisena toimisi Patentti- ja rekisterihallitus.

Kansainvélisten yhteisotunnisteiden jakelu
alkaa helmikuussa 2014. Kansallisen lainsdé-
dédnnon voimaantulon siirtyessé tdtd ajankohtaa
myohemmaéksi valiokunta pitdd tirkednd, ettd
Patentti- ja rekisterihallitus ryhtyy toimenpitei-
siin kansainvélisen yhteis6tunnisteen jakelun
kiynnistdmiseksi Suomessa jo ennen lain voi-
maantuloa.
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Perustuslakivaliokunnan lausunto

Perustuslakivaliokunta katsoo, ettd lakiehdotuk-
set voidaan kasitelld tavallisen lain sddtdmisjér-
jestyksessd. Lausunnossa on kuitenkin kiinnitet-
ty huomiota yksittdisiin 1. lakiehdotuksen sdén-
ndksiin.

Elinkeinovapauteen liittyen valiokunta kat-
00, ettd lakichdotuksen 4 luvun 8 §:n 1 momen-
tissa ehdotettua sddntelyi tulee tismentdd siten,
ettd luvan haltijalle varataan chdotettua sel-
kedmmin mahdollisuus korjata puute ennen lu-
van perumista. Talousvaliokunta esittdd, ettd
sddannokseen tehdddn yksityiskohtaisissa perus-
teluissa kuvattu tdsmennys, jonka mukaisesti
toimilupaa peruttaessa on noudatettava Finans-
sivalvonnasta annetun lain 26 §:44. Pykéldn 3
momentissa sdddetddn luvan haltijalle varatta-
vasta mahdollisuudesta korjata puute.

Hallinnollisia seuraamuksia koskevan séénte-
lyn osalta perustuslakivaliokunta katsoo, ettéd eh-
dotuksen 22 luvun 2 §:n 1 momentin 9 kohdassa
ehdotettua sdédntelyd tulee olennaisesti tismen-
tdd, silld ehdotetussa muodossaan sanktioita-
vien tekojen ja laiminlydntien piiriin lukeutuisi
kaikenlainen kuluttajansuojan rikkominen. Vas-
taavasta syystd perustuslakivaliokunta esittdd
tdsmennettdviksi myos 1. lakiehdotuksen 22 lu-
vun 5 §:n 3 kohtaa.

Edellé olevien huomautusten johdosta talous-
valiokunta on rajannut soveltamisalaa tekemalld
muutokset edelld mainittuihin lainkohtiin seka
1. lakiehdotuksen 13 luvun 1 §:d4n jiljempéand
yksityiskohtaisissa perusteluissa kuvatulla ta-
valla.

Yksityiskohtaiset perustelut

1. Laki vaihtoehtorahaston hoitajista

2 luvun 4 §. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annettuun direktiiviin liittyvdit mddri-
telmdt. Pykdlian 7 kohdassa mainittu direktiivi
on kumottu ja korvattu uudella direktiivilld. Va-
liokunta on korjannut sddaddsviittauksen.

Perustelut

2 luvun 5 §. EU-sddntelyyn liittyvit mddritel-
mdt. Pykédldn 2 momentin 4 ja 5 kohdan kielel-
listd ulkoasua on tarkennettu.

4 luvun 2 §. Toimilupapddtos. Pykdlin 3  mo-
mentissa sdddetddn Finanssivalvonnan oikeu-
desta asettaa valvonnan kannalta vilttimétto-
mid rajoituksia ja ehtoja. Ottaen huomioon, ettd
Finanssivalvonnalle annettavat valtuudet liitty-
vit elinkeinovapauden rajoittamiseen, valiokun-
ta esittdd, ettd valtuutta tdsmennetddn. Muutok-
sen mukaisesti toimiluvan rajoitusten tulee liit-
tyd vaihtoehtorahastojen hoitajan liiketoimintaa
koskeviin, sijoittajansuojan, rahoitusmarkkinoi-
den vakauden valvonnan toteuttamisen kannalta
vilttdmattomiin rajoituksiin tai ehtoihin.

4 luvun 3 §. Toimiluvan myéntimisen edellytyk-
set. Pykidldssd sdddetddn direktiivin 8 artiklaa
vastaavasti toimiluvan myontdmisen edellytyk-
sistd. Valiokunta esittdd, ettd pykélddn lisdtddn
uusi 4 momentti, jossa tdsmennetddn sddntelyd
madritteleméilld laheiset sidokset -termi.

4 luvun 7 §. Toiminnan aloittaminen. Pykildn 1
momentin Kirjoitusasua on tismennetty.

4 luvun 8 §. Toimiluvan peruminen ja toiminnan
aloittaminen. Pykilin 1 momenttia on tismen-
netty perustuslakivaliokunnan edellyttimalli ta-
valla edelld yleisperusteluissa todetun mukaises-
ti.

5 luvun 2 §. Finanssivalvonnan rekisteri. Pyka-
ldn 3 ja 4 kohtaan on tehty tekniset tarkennukset.

5 luvun 4 §. Rekisterditymisvelvollisen rapor-
tointivelvollisuus. Pykdlin 2 momenttia on tés-
mennetty sddtamalld, ettd pykéldssd tarkoitettu
ilmoitus on annettava Finanssivalvonnalle.

S luvun 5 §. Toimiluvan hakeminen. Pykéldssi
on korjattu kirjoitusvirhe.
6 luvun 7 §. Itsesddntely. Pykildssd sdddetddn

vaihtoehtorahastojen hoitajia koskevasta itse-
sddntelystd. Sddntelyn ldhtokohtana on, etté
vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee kuulua py-
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kildsséd tarkoitettuun toimielimeen tai sitoutua
noudattamaan toimielimen antamia ohjeita.

Valiokunta esittdd, ettd pykdldn 1. moment-
tiin tehdédn arvopaperimarkkinalakia vastaava
tdsmennys, jonka mukaisesti vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan tulee julkistaa perustelut, jos se ei
kuulu pykaldssa tarkoitettuun toimielimeen eika
mydskddn ole sitoutunut noudattamaan itseséén-
telyelimen antamia suosituksia.

7 luvun 12 §. Asetuksenantovaltuudet. Pykilis-
sd sdddettyjd asetuksenantovaltuuksia esitetddn
tdsmennettidviksi palkitsemisjirjestelméédn liit-
tyvien valtuuksien osalta. Suhteellisuusperi-
aatetta noudattaen sdédntelyssd tulee ottaa huo-
mioon vaihtoehtorahastojen hoitajan ja sen kon-
solidointiryhmén koko, sisdinen organisaatio
sekd toiminnan luonne, laajuus ja monitahoi-
suus.

8 luvun 1 §. Riskienhallinnan jdrjestiminen.
Pykdldn 1 momenttiin on tehty kielellinen tar-
kennus.

9 luvun 4 §. Sddnnéllinen arvonmddritys. Pyka-
1an 1 momenttiin on tehty kielellinen tarkennus.

11 luvun 1 §. Tilinpddtos ja toimintakertomus.
Pykédldn 3 momentin kieliasua on tdsmennetty.

11 luvun 3 §. Asetuksenantovaltuus. Asetuksen-
antovaltuuksia esitetddn laajennettaviksi siten,
ettd ne kattavat valtuudet antaa tarkempia sdén-
noksid vaihtoehtorahaston tilintarkastuksesta,
josta sdddetdéin saman luvun 2 §:ssd. Téhén liit-
tyen pykaldédn lisdttdisiin uusi 7 kohta ja 6 koh-
taan tehtdisiin sdddostekninen muutos.

11 luvun 4 §. Finanssivalvonnan mddrdystenan-
tovaltuus. Finanssivalvonnan méariystenanto-
valtuutta esitetddn tdsmennettdviksi siten, ettd
Finanssivalvonnalla on oikeus antaa valtiova-
rainministerion asetusta tdydentdvid tarkempia
méadrdyksid.

12 luvun 1 §. Oikeus markkinoida vaihtoehtora-
hastoa. Pykéldn 5 momenttiin on tehty tismen-
nys, jossa selvennetdén, ettd lainkohdassa tar-
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koitetut ilmoitukset voi tehdé vain kyseisti vaih-
toehtorahastoa hoitava vaihtoehtorahastojen
hoitaja.

Lisdksi on korjattu 1 momentin kieliasua.

12 luvun 4 §. Tiedonantovelvollisuus sijoittajal-
le. Pykdldn 5 momenttia esitetddn tdsmennettd-
véksi siten, ettd ammattimainen asiakas voi yk-
siloidylld kirjallisella suostumuksellaan luopua
lainkohdassa tarkoitetusta oikeudestaan tiedon-
saantiin. Muutoksella saatetaan ETA-alueen toi-
mijat yhtdldiseen asemaan kolmansien maiden
toimijoiden kanssa.

12 luvun 6 §. Tiedonantovelvollisuus vivutukses-
ta sijoittajalle. Pykéldssd on tismennetty 1 mo-
mentin kieliasua.

13 luvun 1 §. Edellytykset markkinoinnille. Py-
kildssd sdddetddn edellytyksistd, joiden tulee
tayttyd markkinoitaessa vaihtoehtorahastoja ei-
ammattimaisille asiakkaille.

Saédntelyn selventdmiseksi ja yleisperusteluis-
sa todettujen perustuslakivaliokunnan esittéi-
mien niakemysten huomioon ottamiseksi pykala
esitetddn jaettavaksi useampaan momenttiin. Li-
saksi pykalddn esitetddn lisattdvaksi uusi 4 mo-
mentti sen selventdmiseksi, ettd 13 luku perus-
tuu kansalliseen sddntelyyn eikd siind sdddetd
oikeudesta tai toisaalta rajoituksista vaihtoehto-
rahastojen hoitajan muussa ETA-valtiossa tai
kolmannessa maassa harjoittamalle markkinoin-
nille ei-ammattimaiselle asiakkaalle. Téllaisen
markkinoinnin salliminen ja sen mahdolliset eh-
dot kuuluvat iséntévaltioiden sddtdmisvaltaan.

13 luvun 3 §. Vaihtoehtorahaston oikeudelliset
edellytykset. Pykéldén esitetddn lisdttavaksi uusi
4 momentti, jossa annetaan Finanssivalvonnalle
oikeus erityisen painavasta syystd myontdd
poikkeus pykéldin 3 momentissa sdddetysta
markkinointirajoituksesta.

Lisdksi on tdsmennetty pykélédn otsikon kie-
liasu.

13 luvun 6 §. Ennakkomerkinndn ja varojen var-
haisen vastaanottamisen kielto. Pykéldn 1 ja 3
momentin kieliasuun on tehty tarkennukset.
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13 luvun 7 §. Asetuksenantovaltuus. Asetuksen-
antovaltuutta esitetddn laajennettavaksi siten,
ettd se kattaa edelld 13 luvun 3 §:44n esitetyn
muutoksen.

14 luvun 1 §. Sdilytysyhteisé. Pykdlan 1 koh-
taan on tehty terminologinen tarkennus.
14 luvun 3 §. Erityinen sdilytysyhteisé.  Valio-

kunta esittdd, ettd 2 momentissa olevaa séilytys-
yhteis6d koskevaa sddntelyd muutetaan siten,
ettd vaihtoehtorahaston erityisend sdilytysyhtei-
sond voi osakeyhtion ohella toimia my0s osuus-
kunta. Uuden osuuskuntalain (421/2013) myota
osuuskunnat ovat monilta osin rinnastettavissa
osakeyhtidihin.

14 luvun 5 §. Toimilupapddtos. Valiokunta esit-
tdd, ettd Finanssivalvonnan oikeutta asettaa toi-
milupaan erityistd sdilytysyhteis6d koskevia eh-
toja tdsmennetddn. Finanssivalvonnalle annet-
taisiin oikeus estdd sellaisen erityisen séilytys-
yhteison perustaminen, joka perusteettomasti ra-
joittaisi yksittdisten vaihtoehtorahastojen hoita-
jien mahdollisuutta kdyttda erityisen sdilytysyh-
teison palveluja. Tarkoituksena ei ole rajata eri-
tyisen sdilytysyhteison oikeutta tehdd sailytys-
sopimuksia esimerkiksi vain tietyn toimialan
vaihtoehtorahastojen tai tietyntyyppisten vaihto-
ehtorahastojen taikka varojen sdilyttimisesta.
Erityiselle sdilytysyhteisolle ei mydskddn ase-
tettaisi ehdotonta sopimuspakkoa, vaan silla sii-
lyisi sopimusvapauden turvaama péédsdéntdinen
oikeus tehdéd sdilytyssopimus haluamiensa toi-
mijoiden kanssa. Finanssivalvonnan tulisi kui-
tenkin varmistaa, ettd erityinen sdilytysyhteiso
ei valitse asiakkaitaan syrjivélla tai kilpailua
viaristavalla tavalla.

Valiokunta on esittdnyt vastaavia tdismennyk-
sid edelld 4 luvun 2 §:n 3 momentin osalta.

14 luvun 10 §. llmoitusvelvollisuus olennaisista
muutoksista toimiluvan edellytyksiin. Pykdldn 2
momenttiin on tehty terminologinen korjaus.

Perustelut

14 luvun 13 §. Toiminnan aloittaminen. Pyka-

ladn on tehty terminologinen tdsmennys.

15 luvun 4 §. Sdilytyssopimus. Pykéldn 3 mo-
mentin kieliasua on korjattu.

15 luvun 8 §. Asetuksenantovaltuus.  Pykildan
esitetddn lisattdvaksi uusi 5 kohta, jonka mukai-
sesti valtiovarainministerion tulee ottaa suhteel-
lisuusperiaate huomioon pykéldn mukaisia val-
tuuksia kiyttdessddn. Asetuksenanto-oikeutta
kiytettdessd on kiinnitettivd huomiota séilytys-
yhteisén kokoon, oikeudelliseen ja hallinnolli-
seen rakenteeseen sekd toiminnan laatuun ja laa-
juuteen.

16 luvun 1 §. Vastuu rahoitusvilineiden mene-
tyksestd. Pykdldan 2 momentin kieliasuun on teh-
ty korjauksia.

16 luvun 5 §. Asetuksenantovaltuus.  Pykidlddn
esitetdédn tehtdviksi vastaava muutos kuin edel-
13 on esitetty 15 luvun 8 §:n osalta. Lisdys tehos-
taa suhteellisuusperiaatteen huomioon ottamista
alemmanasteista sdéntelyd annattaessa.

18 luvun 2 §. Mddrdysvaltaan liittyvit ilmoituk-
set. Pykdldn 3 momentin sddntelyd on tdsmen-
netty.

18 luvun 3 §. Tiedonantovelvollisuus hankittaes-
sa mddrdysvaltaa. Pykéldn 1 momentin 3 koh-
dan kirjoitusasua on tismennetty.

18 luvun 7 §. Yhtion tyhjentdminen varoista.
Pykélddn esitetddn vastaava tdsmennys kuin
edelld 18 luvun 2 §:44n.

19 luvun 1 §. Oikeus hoitaa toiseen ETA-val-
tioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa. Py-
kdldn 1 momentin kieliasua on tdsmennetty.

19 luvun 4 §. Oikeus markkinoida ETA-valtioon
sijoittautunutta  vaihtoehtorahastoa  muissa
ETA-valtioissa. Pykdldn 5 momenttiin esitetddn
tehtdviksi vastaava tdsmennys kuin edelld 12 lu-
vun 1 §:n osalta on esitetty.
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19 luvun 5 §. Toiseen ETA-valtioon sijoittautu-
neen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus
markkinoida vaihtoehtorahastoa Suomessa. Py-
kilédn otsikkoon on tehty tismennys.

19 luvun 6 §. Sijoituspalvelun tarjoaminen. Py-
kéldn 3 momentin 2 kohdan sédéntelyd on tés-
mennetty.

20 luvun 2 §. Oikeus markkinoida kolmanteen
maahan  sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa.
Pykdlda esitetddn tdsmennettdviksi vastaavalla
tavalla kuin edelld on 12 luvun 1 §:nja 19 luvun
4 §:n osalta esitetty. Pykélddn esitetddn lisdtta-
vaksi uusi 5 ja 6 momentti, joissa sdddetddn
markkinoinnin edellytyksend olevasta Finanssi-
valvonnan ilmoituksesta.

Pykdldn 1 momenttiin on tehty kieliasun tds-
mennys.

20 luvun 3 §. Kolmannesta maasta markkinointi.
Pykdldn 1 momentin 1 kohtaa esitetddn tismen-
nettavaksi lisddmalla sithen viittaus myos 17 lu-
vun 3 §:n vivutusta koskevaan tiedonantovelvol-
lisuuteen. Lisdys liittyy direktiivin 42 artiklan 1
kohdan a alakohdan tdytdntdonpanoon.

Lisdksi pykalddn esitetddn lisdttavaksi uusi 2
ja 3 momentti, joissa sdddetddn edelld 20 luvun
3 §:44, 19 luvun 4 §:44ja 12 luvun 1 §:44 vastaa-
vasti markkinoinnin edellytyksené olevasta Fi-
nanssivalvonnan ilmoituksesta.

20 luvun 4 §. Sdilytysyhteiso. Pykdlain 2 mo-
mentin 4 ja 5 kohdan kieliasua on korjattu.

20 luvun 5 §. Rajat ylittdvd sijoittaminen vaihto-
ehtorahastoon. Pykdlin 1 momentin sddntelyd
tdsmennetddn edelld 12 luvun 4 §:44 vastaavasti
kohdistamalla se koskemaan vain ammattimais-
ta asiakasta.

Lisdksi momentissa on korjattu kirjoitusvir-
he.

20 luvun 6 §. Muut kolmatta maata koskevat
sddnndkset. Pykdldn kirjoitusasua on korjattu.
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21 luvun 3 §. Vaihtoehtorahastojen hoitaminen
ETA-valtiossa. Pykdldn 1 momenttiin on tehty
terminologinen tdsmennys.

21 luvun 4 §. Vaihtoehtorahastojen markkinoin-
ti. Pykéldan on tehty terminologinen tdsmennys.

21 luvun 6 §. Hoitoa ja markkinointia koskevien
tietojen muuttuminen. Pykéldn 2 momentin kie-
liasua on tdsmennetty.

21 luvun 7 §. Vaihtoehtorahaston lainmukaisuu-
den varmistaminen. Pykdldin 2 momenttiin on
tehty terminologinen tdsmennys.

21 luvun 15 §. Salassapitovelvollisuus.  Pyka-
lan 1 momenttiin on tehty kieliasuun liittyvid
tarkennuksia.

22 luvun 2 §. Seuraamusmaksu. Edelld yleispe-
rusteluissa perustuslakivaliokunnan lausunnon
osalta selostetulla tavalla pykélédn 1 momentin 9
kohtaa esitetddn tdsmennettdvéksi hallinnollis-
ten seuraamusten rajaamiseksi. Muutosesitys
liittyy 13 luvun 1 §:n osalta tehtyyn esitykseen
jakaa pykila useampaan momenttiin.

22 luvun 5 §. Vaihtoehtorahastorikos. Perustus-
lakivaliokunnan lausuntoon liittyen talousvalio-
kunta esittda, ettd rangaistussddnnoksen sovelta-
misalaa rajataan ja tdsmennetdén 3 kohtaan teh-
tdvin muutoksin.

Lisdksi pykélddn on tehty sdddosteknisid tar-
kennuksia.

23 luvun 5 §. Erikoissijoitusrahastot. Pykaldan
esitetddn lisdttdvaksi uusi 5 momentti, joka liit-
tyy 2. lakiehdotuksen sisdltyvdan 27 §:n muu-
tosesitykseen. Siirtymédsddnnds selventdd sddn-
telyn voimaantuloa uuden, alle kymmenen ra-
hasto-osuuden omistajaa omaavan erikoissijoi-
tusrahaston osalta.

Lisdksi pykdldn 4 momenttiin esitetdédn tehta-
viksi sdddostekninen tismennys.

23 luvun 10 §. Pddtos lain soveltamisesta. Py-
kdldn 1 momenttia esitetddn tdsmennettdvaksi
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edelld yleisperusteluissa todetulla tavalla paa-
tosmenettelyn soveltamisalan rajaamiseksi.

2. Laki sijoitusrahastolain muuttamisesta

Johtolause. Johtolauseeseen on tehty sdddostek-
nisiéd korjauksia.

3 a §. Pykildan esitetddn tehtéviksi sdddostekni-
sid, sen luettavuutta ja selkeyttd parantavia muu-
toksia jakamalla pykéld kolmeen momenttiin.
Sdédnnoksessd tarkennetaan eroa toisaalta eri-
koissijoitusrahastoihin ja toisaalta niiden vaihto-
chtorahastojen hoitajiin sovellettavaan séénte-
lyyn. Samalla poistetaan sddntelyi, joka on pail-
lekkaistéd 1. lakiehdotuksen kanssa.

Uudessa 2 momentissa ehdotetaan sdddetté-
vaksi tarkemmin rekisterditymisvelvollisista
vaihtoehtorahastojen hoitajista. Tallainen hoita-
ja voi markkinoida hoitamaansa erikoissijoitus-
rahastoa ammattimaiselle asiakkaalle, jollei Fi-
nanssivalvonta ole myontdnyt sille poikkeusta
toimilupavelvollisuudesta  ei-ammattimaisille
asiakkaille markkinoitaessa.

Rekisterditymisvelvollisiin vaihtoehtorahas-
tojen hoitajiin ei 1dhtokohtaisesti sovelleta 1. la-
kiehdotuksen séilytysyhteisdjd koskevaa séédnte-
lyd. Uudessa 3 momentissa kuitenkin esitetéén,
ettd ndiden hoitaessa erikoissijoitusrahastoa so-
vellettavaksi tulee sijoitusrahastolain siilytys-
yhteisosédéntely.

5 b §. Pykdlin 2 momenttiin ehdotetaan tehti-
vaksi muutoksenhakuséddntelyn tdismentdmiseen
liittyvd muutos viittaamalla hallintolainkaytto-
lain sijasta Finanssivalvonnasta annettuun la-
kiin.

27 §. Pykélddan ehdotetaan tehtdvdksi edelld
yleisperusteluissa selostettu muutos, joka liittyy
alle kymmenelle, jopa vain yhdelle, rahasto-
osuudenomistajalle suunnattujen erikoissijoitus-
rahastojen sddntelyyn. Valiokunta ehdottaa, ettd
vdhimmadissijoituksen ~ méédrdksi  asetetaan
500 000 euroa kuitenkin edellyttden, ettd rahas-
ton kokonaispddoma on sen sddntdjen mukaises-
ti vdhintddn 2 miljoonaa euroa.

10

Perustelut

144 §. (Uusi) Pykdlan 1 momenttia esitetddn
tdsmennettdviksi vastaamaan rahanpesun ja ter-
rorismin rahoituksen estdmisestd ja selvittdmi-
sestd annettua lakia (503/2008).

145 §. Rangaistussddnndkseen on tehty sdados-
teknisid korjauksia.

Voimaantulosdidnnds. Sdanndksen 5 momentis-
sa on korjattu sdddosviittaus.

3. Laki kiinteistorahastolain muuttamisesta

Johtolause. Johtolauseeseen on tehty sdaddstek-
nisiéd korjauksia.

18 e §. Oikaisun ja muutoksen hakeminen kiin-
teistonarviointilautakunnan pddtokseen. (Uusi)
Pykéldn 1 ja 2 momenttiin ehdotetut muutokset
liittyvat oikeusministeriossd kaynnissd olevaan
hankkeeseen, jonka tavoitteena on yhdenmu-
kaistaa ja selkeyttdd muutoksenhakujirjestel-
méé sekd lyhentdd muutoksenhakuasioiden ké-
sittelyaikoja.

Pykéldn 1 momentissa oleva sddnnds oikaisu-
vaatimuksen tekemisessd noudatettavasta me-
nettelystd esitetddn korvattavaksi viittauksella
hallintolakiin.

Pykdldn 2 momenttia esitetddn tdydennetté-
viksi sdatdmalld siind valituslupaedellytyksesta.

5. Laki sijoituspalvelulain muuttamisesta

Johtolause. Johtolauseeseen on tehty sdaddstek-
nisid muutoksia.

24 §. Oikaisuvaatimus ja muutoksenhaku. (Uusi)
Pykildn 1 ja 2 momenttiin esitetddn tehtdviksi
vastaavat muutokset kuin edelld 3. lakiehdotuk-
sen 18 e §:n osalta on esitetty.

9. Laki Finanssivalvonnasta annetun lain
muuttamisesta

Johtolause. Johtolauseeseen on tehty sdaddstek-
nisiéd korjauksia.
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4 §. Valvottavat. Uutena kohtana pykéldn 2 mo-
mentin 4 kohtaa esitetidn muutettavaksi siten,
ettd Finanssivalvonnan valvontaoikeudet raja-
taan koskemaan vain niitd sdilytysyhteisdjé, joil-
le Finanssivalvonta on myontényt toimiluvan si-
joitusrahastolain 9 §:n nojalla. Lisdksi 4 kohdas-
ta esitetddn poistettavaksi maininta sijoitusra-
hastolaissa tarkoitetuista kolmannen maan sivu-
liikkeistd, koska niitd koskevat sddnnokset ehdo-
tetaan kumottaviksi sijoitusrahastolaista.

Pykéldn 12 kohtaa esitetdéin tarkennettavaksi
siten, ettd toimilupavalvottavalla tarkoitetaan
vain sellaista erityistd séilytysyhteisod, jolle Fi-
nanssivalvonta on myontdnyt toimiluvan 1. la-
kiehdotuksen 14 luvun nojalla.

Pykéldn 11 kohtaan on tehty sddddstekninen
korjaus.

26 §. Toimiluvan peruminen ja siihen rinnastet-
tava toiminnan mddrddminen lopetettavaksi.
Pykéldn 1 ja 2 momenttiin on tehty korjaukset
kirjoitusasuun.

Pykéldn 3 momentissa on korjattu sdddosviit-
taus.

40 §. Seuraamusmaksu. Pykédldssd on korjattu
sddnndsviittaus.

60 §. Ulkomaisen ETA-sivuliikkeen tarkastami-
nen sekd tietojensaanti ulkomaiselta ETA-sivu-
litkkeeltd ja muulta ulkomaiselta valvottavalta.
(Uusi) Pykdlan 3 momentissa on korjattu séén-
ndsviittaus.

61 §. Ulkomaiseen ETA-sivuliikkeeseen ja muu-
hun ulkomaiseen valvottavaan kohdistuvasta
toimenpiteestd ilmoittaminen sekd ulkomaisen
ETA-sivuliikkeen ja muun ulkomaisen valvotta-
van toiminnan rajoittaminen ja kieltiminen.
(Uusi) Pykéldan 3 momenttia ehdotetaan muutet-
tavaksi siten, ettd siind olevaa viittausta lain
33 §:ssd tarkoitettuun toimeenpanokieltoon laa-
jennetaan koskemaan myds samassa pykéldssd
sdddettyd oikaisukehotusta.

TaVM 38/2013 vp — HE 94/2013 vp

10. Laki Finanssivalvonnan valvontamaksus-
ta annetun lain muuttamisesta

Johtolause. Johtolauseeseen on tehty sdadostek-
nisid muutoksia.

5 §. Suhteellista valvontamaksua maksavan pe-
rusmaksu. Pykdldssd on korjattu sdddosviittaus.

6 §. Muun maksuvelvollisen perusmaksu. Pyka-
ladn esitetddn lisdttdvaksi uusi 5 momentti, jos-
sa selvennetddn perusmaksun suhdetta mark-
kinarakennetoimija-asetuksen, (EU) N:o
648/2012, 2 artiklan 8 kohdassa tarkoitetulle fi-
nanssialalla toimivalle vastapuolelle asetetta-
vaan perusmaksuun. Rekisterditynyt vaihtoehto-
rahastojen hoitaja rinnastetaan artiklan mukai-
seen toimijaan.

13. Laki rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain muuttamisesta

Johtolause. Johtolauseeseen on tehty sdaddstek-
nisid muutoksia.

2 §. Mddritelmdt. Pykédldin 1 momentin 6 ja 7
kohtaan esitetyt muutokset ehdotetaan poistetta-
viksi,  koska  vakuutusyhtidlain = muutos
(HE 83/2013 vp), joka tulee voimaan 1.1.2014,
vastaa muutostarvetta.

Pykdldn 3 momenttia esitetdén tdsmennetta-
viksi siten, ettd siind otetaan huomioon myos
edelld mainittuun vakuutusyhtiélain muutok-
seen liittyvdt muutokset.

18 §. Ryhmittymddn kuuluvien yritysten omien
varojen vahimmdismddrdn laskeminen.  Pyké-
lan h kohdassa on otettu huomioon vakuutusyh-
tidlakiin tehdyt muutokset (HE 83/2013 vp), jot-
ka tulevat voimaan 1.1.2014.

Saddosteknisend korjauksena esitetddn, ettd
ehdotettu ca kohta muutetaan uudeksi i kohdak-
si. Tahén liittyen d kohtaan on tehty sdaddstek-
ninen korjaus.

11



TaVM 38/2013 vp — HE 94/2013 vp

30. Laki kirjanpitolain 1 luvun 1 §:n ja 8 lu-
vun 1 §:n muuttamisesta

8 luvun I §. Lain valvonta. Pykdlin muutoseh-
dotuksen ruotsinkielisen kdédnndksen 3 momen-
tin sanamuotoa esitetddn tdsmennettdviksi si-
ten, ettd 5a kohdassa kéytetdéin prepositiota
"hos" ja muiden kohtien alussa prepositiota "i".

Valiokunnan muutosehdotukset

1.

Paitosehdotus

Pdidtosehdotus

Edelld esitetyn perusteella talousvaliokunta eh-
dottaa,

ettdi 4., 6.—8., 11., 12. ja 14.—31. la-
kiehdotus hyviksytddn muuttamattomi-
naja

ettd 1.—3., 5., 9., 10. ja 13. lakiehdotus
hyviksytdidn muutettuina (Valiokun-
nan muutosehdotukset).

Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista

Eduskunnan péaidtoksen mukaisesti sdddetdén:

[ OSA
YLEISET SAANNOKSET

1 luku
Yleiset sadnnokset

(Kuten HE)

2 luku
Miiritelmit

1—3§
(Kuten HE)

12

43

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista an-
nettuun direktiiviin liittyvdt mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

(1—6 kohta kuten HE)

7) mddrdysvallalla tietyntyyppisten yritysten
vuositilinpddtoksistd, konsernitilinpddtoksistd
ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan
parlamentin  ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direk-
titvien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamises-
ta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivissd 2013/34/EU méiériteltyd méaa-
rdysvaltaa; maddrdysvallan tuottava prosentuaali-
nen ddniosuus ja sen laskutapa maardytyvit sen
mukaan, mitd arvopaperimarkkinalain 11 luvun
20 §:ssd on sdddetty;

(8—21 kohta kuten HE)
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58§
EU-sddntelyyn liittyvdt mddritelmdt

(1 mom. kuten HE)

Téssé laissa tarkoitetaan:

(1—3 kohta kuten HE)

4) Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviran-
omaisella  Euroopan  valvontaviranomaisen
(Euroopan vakuutus- ja lisdelikeviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta  ja  komission  pédétdksen
2009/79/EY kumoamisesta annetulla Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1094/2010 tarkoitettua Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaista;

5) Euroopan jdrjestelmdriskikomitealla fi-
nanssijdrjestelmidn makrotason vakauden val-
vonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan jérjes-
telmédriskikomitean perustamisesta annetulla
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:o 1092/2010 tarkoitettua Euroopan jér-
jestelmairiskikomiteaa;

(6—11 kohta kuten HE)

(3 mom. kuten HE)

6ja7§
(Kuten HE)

IT OSA
OIKEUS TOIMIA VAIHTOEHTORAHAS-
TOJEN HOITAJANA
3 luku
Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimiminen

(Kuten HE)

4 luku
Toimilupa

1§
(Kuten HE)

TaVM 38/2013 vp — HE 94/2013 vp

2§
Toimilupapddtds

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan ha-
kijaa kuultuaan asettaa toimilupaan vaihtoehto-
rahastojen hoitajan liiketoimintaa koskevia, si-
joittajansuojan, rahoitusmarkkinoiden vakau-
den tai valvonnan toteuttamisen kannalta valtti-
méttdmid rajoituksia ja ehtoja.

(4 ja 5 mom. kuten HE)

38
Toimiluvan myontdmisen edellytykset

(1—3 mom. kuten HE)

Téassd laissa tarkoitetaan liheisilld sidoksil-
la tilannetta, jossa kahden tai useamman luon-
nollisen henkilon tai oikeushenkilon vililld on
sidoksena suora tai mddrdysvallan kautta vilil-
linen vdhintddn 20 prosentin omistusosuus yri-
tyksen ddnioikeuksista tai pddomasta, ja niiden
henkiloiden vilistd tilannetta, jossa vdhintddn
kaksi luonnollista henkiléd tai oikeushenkilod
on mddrdysvallan kautta pysyvdsti sidoksissa
samaan henkiléon. (Uusi)

4—6 §
(Kuten HE)

78
Toiminnan aloittaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa toi-
mintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta joh-
du, valittomasti sen jélkeen, kun toimilupa on
myonnetty. Jos toimilupa on myonnetty perus-
tettavalle osakeyhtiélle, tulee osakeyhtion lisak-
si olla rekisterdity. Vaihtoehtorahastojen hoita-
jan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, milloin
se aloittaa toimintansa.

(2 mom. kuten HE)

13



TaVM 38/2013 vp — HE 94/2013 vp

8§

Toimiluvan peruminen ja toiminnan rajoittami-
nen

Toimiluvan perumisessa noudatetaan, mitd
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) 26 §:ssd. Finanssivalvonta voi perua
toimiluvan liséksi, jos vaihtoehtorahastojen hoi-
taja:

(1—7 kohta kuten HE)

(2 ja 3 mom. kuten HE)

9jal0§
(Kuten HE)

5 luku

Rekisterointi

1§
(Kuten HE)

238
Finanssivalvonnan rekisteri

Finanssivalvonta yllapitda julkista rekisterid:

(1 ja 2 kohta kuten HE)

3) 1 luvun 6 §:ssé tarkoitetuista eurooppalais-
ten riskipddomarahastojen hoitajista, joiden
lainkohdassa tarkoitetun asetuksen mukainen
kotipaikka on Suomessa;

4) 1 luvun 6 §:ssd tarkoitetuista eurooppalais-
ten yhteiskunnalliseen yrittidjyyteen erikoistu-
neiden rahastojen hoitajista, joiden edelld maini-
tun asetuksen mukainen kotipaikka on Suomes-
sa.

38
(Kuten HE)

43§

Rekisteroitymisvelvollisen raportointivelvolli-
suus

(1 mom. kuten HE)

14
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Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan on vélittdmésti annettava ilmoitus
Finanssivalvonnalle, jos se ei endd tdytd 1 luvun
3 §:ssd sdddettyjd edellytyksia.

5§
Toimiluvan hakeminen

(1 mom. kuten HE)

Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan on haettava toimilupaa 4 luvun
mukaisesti 30 pdivan kuluessa siitd, kun sen hoi-
tamat varat ylittdvdt 1 luvun 2 §:ssd sdddetyn
toimilupavelvollisuuden alarajan.

6ja7§
(Kuten HE)

II1 OSA
TOIMINTA

6 luku
Toimintaedellytykset

1—6 §
(Kuten HE)

78§
Itsesddntely

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on suoraan tai
vélillisesti kuuluttava riippumattomaan, alan
toimijoita laajasti edustavaan Suomessa perus-
tettuun toimielimeen, joka on antanut suosituk-
sen vaihtoehtorahastojen toimintaa koskevan
avoimuuden ja ldpindkyvyyden edistdmiseksi,
tai sen on sitouduttava noudattamaan kyseisen
toimielimen antamia suosituksia tai julkistetta-
va perustelut sille, miksei ole sitoutunut.

(2 ja 3 mom. kuten HE)

8—11§
(Kuten HE)
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7 luku
Toiminnan jirjestiminen

1—11§
(Kuten HE)

12§
Asetuksenantovaltuudet

(1 mom. kuten HE)

Valtiovarainministerion asetuksella anne-
taan, jollei komission delegoidusta asetuksesta
muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetun direktiivin tdytdntoonpanemi-
seksi tarkemmat sddnnokset:

(1 ja 2 kohta kuten HE)

3) 7 §:sséd tarkoitetusta palkitsemisjarjestel-
mastd ja tdhdn liittyvistd vaihtoehtorahastojen
hoitajan ja sen konsolidointiryhmdn koon,
oikeudellisen ja hallinnollisen rakenteen sekd
toiminnan laadun ja laajuuden samoin kuin kun-
kin palkkionsaajan tehtdvien ja vastuun huo-
mioon ottamisesta jdrjestelmdn arvioimisessa.

13ja 14§
(Kuten HE)

8 luku

Riskienhallinta

1§
Riskienhallinnan jdrjestiminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava toi-
mintaansa nidhden riittdvé sisdinen valvonta ja
riittdvdt riskienhallintajdrjestelyt. Jérjestelyjen
asiamukaisuutta on tarkasteltava ja tarvittaessa
paivitettdva vihintdén vuosittain.

(2 mom. kuten HE)

2—73§
(Kuten HE)

TaVM 38/2013 vp — HE 94/2013 vp

9 luku
Arvonmiiritys
1—3§

(Kuten HE)

43§
Sddnndllinen arvonmddritys

Kaytettdvilld arvonméiritysmenettelyilld on
varmistettava, ettd varojen arvo mddritetddn ja
osuus- tai osakekohtainen nettoarvo lasketaan
vahintddn kerran vuodessa.

(2 ja 3 mom. kuten HE)

5—93§
(Kuten HE)

10 luku
Toiminnan ulkoistaminen

1—6 §
(Kuten HE)

IV OSA

TIEDONANTOVELVOLLISUUS JA
MARKKINOINTI

11 luku

Avoimuutta koskevat vaatimukset

1§
Tilinpddtos ja toimintakertomus

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Sen estdmattd, mita tilinpaatdsvelvollisuudes-
ta muualla sdddetddn, vaihtoehtorahaston on ti-
linpaatoksen yhteydessa (poist.):

1) laadittava tase tai varoja ja velkoja koske-
va selvitys;

2) laadittava tilikauden tuloslaskelma;

3) laadittava tilikauden toimintakertomus;

15
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4) ilmoitettava olennaiset muutokset 12 lu-
vun 4 ja 5 §:ssd tarkoitettuihin tietoihin kerto-
muksen kattaman tilikauden aikana;

5) ilmoitettava vaihtoehtorahastojen hoitajan
henkildstolleen maksamien palkkojen ja palk-
kioiden kokonaismééré tilikauden aikana eritel-
tyné kiintedén ja muuttuvaan palkanosaan sekd
edunsaajien mééra ja soveltuvin osin vaihtoehto-
rahaston maksamien voitonjako-osuuksien méa-
rd;

6) ilmoitettava vaihtoehtorahastojen hoitajan
palkkojen ja palkkioiden kokonaismééra jaotel-
tuna ylimpédédn johtoon ja henkilostodn, jonka
toiminnalla on olennainen vaikutus rahaston ris-
kiprofiiliin.

(4 mom. kuten HE)

2§
(Kuten HE)

38
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan
antaa, jollei komission delegoidusta asetuksesta
muuta johdu, tarkemmat sdénndkset vaihtoehto-
rahaston:

(1—S5 kohta kuten HE)

6) tase-erittelyistd ja liitetietojen erittelyistd;,

7) tilintarkastuksesta. (Uusi)

(2 mom. kuten HE)

43
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi, pyydettyddn kirjanpito-
lautakunnan lausunnon, antaa valtiovarainmi-
nisterion asetusta tdydentdvid tarkempia méaa-
rdyksid vaihtoehtorahaston tilinpddtoksen laati-
misesta, jollei komission delegoidusta asetuk-
sesta muuta johdu.

58§
(Kuten HE)
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12 luku

Osuuksien tarjoaminen

1§
Oikeus markkinoida vaihtoehtorahastoa

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus
markkinoida hoitamansa vaihtoehtorahaston
osuuksia Suomessa toimitettuaan Finanssival-
vonnalle ilmoituksen vaihtoehtorahastosta, jon-
ka osuuksia se aikoo markkinoida. Ilmoitukses-
sa on oltava asian arvioimiseksi tarvittavat asia-
kirjat ja tiedot.

(2—4 mom. kuten HE)

Sijoituspalveluyritys voi suoraan tai vélilli-
sesti tarjota vaihtoehtorahaston osuuksia vain
ETA-valtioissa oleville sijoittajille sen jédlkeen,
kun kyseisen vaihtoehtorahaston vaihtoehtora-
hastojen hoitaja on saanut Finanssivalvonnalta
3 momentin mukaisen ilmoituksen, ja noudat-
taen, mitd téssd luvussa ja 19 luvun 4 §:ssd sdi-
detéén.

2ja3§
(Kuten HE)

43§
Tiedonantovelvollisuus sijoittajalle

(1—4 mom. kuten HE)

Sen, joka markkinoi vaihtoehtorahaston
osuuksia, on pidettdvd 1 momentissa tarkoitetut
olennaiset ja riittdvit tiedot sijoittajien saatavil-
la ennen kyseiseen rahastoon sijoittamista. Tie-
donantovelvollisuus on voimassa myds silloin,
kun sijoittaja on ottanut itse yhteyttd vaihtoehto-
rahastoja tarjoavaan. Ammattimainen asiakas
voi yksiloidylld kirjallisella suostumuksellaan
luopua tdmdn momentin mukaisesta ja vaihtoeh-
torahastojen hoitajaan kohdistuvasta oikeudes-
taan tiedonsaantiin.

58
(Kuten HE)
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6§
Tiedonantovelvollisuus vivutuksesta sijoittajille

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on annettava
kustakin hoitamastaan vaihtoehtorahastosta,
ETA-valtioon sijoittautuneesta vaihtoehtorahas-
tosta sekd muusta ETA-valtiossa markkinoimas-
taan vaihtoehtorahastosta, jos ne hyddyntdvdt vi-
vutusta, saannollisesti tiedot:

(1 ja 2 kohta kuten HE)

7—I11§
(Kuten HE)
13 luku
Markkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle
1§
Edellytykset markkinoinnille

Markkinoitaessa vaihtoehtorahastoja ei-am-

mattimaiselle asiakkaalle Suomessa tulee
(poist.) mnoudattaa tdmin luvun sddnnoksid
(poist.).

Markkinoitaessa vaihtoehtorahastoja ei-am-
mattimaiselle asiakkaalle Suomessa tulee lisdk-
si noudattaa kuluttajansuojalakia (38/1978).
(Uusi)

(3 mom. kuten HE:n 2 mom.)

Sen estdmdttd, mitd tdassd luvussa sdddetddn,
vaihtoehtorahastojen hoitaja voi markkinoida
vaihtoehtorahastoa ei-ammattimaiselle asiak-
kaalle toisessa ETA-valtiossa tai kolmannessa

maassa siten kuin kyseisessd maassa sdddetddn.
(Uusi)

2§
(Kuten HE)

TaVM 38/2013 vp — HE 94/2013 vp

38
Vaihtoehtorahaston oikeudelliset edellytykset

(1—3 mom. kuten HE)

Finanssivalvonta voi erityisen painavasta
syystd hakemuksesta myontdd vaihtoehtorahas-
tojen hoitajalle oikeuden markkinoida muuhun
kuin ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtora-
hastoa ei-ammattimaiselle asiakkaalle. (Uusi)

4jas§
(Kuten HE)

6§

Ennakkomerkinndn ja varojen varhaisen vas-
taanottamisen kielto

Vaihtoehtorahaston osuuksia ei saa markki-
noida ei-ammattimaiselle asiakkaalle ennen
kuin Finanssivalvonnalle on toimitettu 12 luvun
1 §:ssé tarkoitetut asiakirjat ja tiedot.

(2 mom. kuten HE)

Vaihtoehtorahaston osuuksia ei saa markki-
noida ei-ammattimaiselle asiakkaalle, jos osuu-
den hankkiminen aiheuttaa lisésijoitusvelvoit-
teen. Ei-ammattimaisen asiakkaan velvoittami-
nen tdllaiseen sijoitukseen ei sido asiakasta.

(4 mom. kuten HE)

7§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista an-
netun direktiivin tdytdntéonpanemiseksi antaa
tarkemmat sddnnokset:

1) 2 §:n 3 momentissa, 3 §:n 4 momentissa,
4 §:n 4 momentissa ja 6 §:n 4 momentissa tar-
koitetun Finanssivalvonnan mydntdméin poik-
keuksen edellytyksisti;

(2 kohta kuten HE)

17
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V OSA
SAILYTYSYHTEISO

14 luku
Lupa toimia séilytysyhteisoni

1§
Sdilytysyhteiso

Vaihtoehtorahaston séilytysyhteisoni voi toi-
mia:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 §:n
mukainen luottolaitos tai ulkomaisen ETA-luot-
tolaitoksen sivuliike;

(2 ja 3 kohta kuten HE)

(2 mom. kuten HE)

2§
(Kuten HE)

38
Erityinen sdilytysyhteiso

(1 mom. kuten HE)

Vaihtoehtorahaston erityisend sdilytysyhtei-
sO6nd voi toimia tdmén lain mukaisen sdilytysyh-
teison toimiluvan saanut osakeyhtid fai osuus-
kunta, jolloin se, mitd on sdddetty osakeyhtiostd
ja osakepddomasta, koskee vastaavasti osuus-
kuntaa ja osuuspddomaa.

(3 ja 4 mom. kuten HE)

43§
(Kuten HE)
58§
Toimilupapddtos

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan ha-
kijaa kuultuaan asettaa toimilupaan erityisen
sdilytysyhteison liiketoimintaa koskevia, sijoit-
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tajansuojan, rahoitusmarkkinoiden vakauden tai
valvonnan toteuttamisen kannalta taikka erityi-
sen sdilytysyhteison asiakkuutta, osakkuutta tai
Jasenyyttd koskevia valttimattomia rajoituksia ja
ehtoja.

(4 mom. kuten HE)

6—9 §
(Kuten HE)

10 §

Ilmoitusvelvollisuus olennaisista muutoksista
toimiluvan edellytyksiin

(1 mom. kuten HE)

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa il-
moituksen vastaanottamisesta ilmoitettava eri-
tyiselle sdilytysyhteisolle, jos se kieltdd muutos-
ten toteuttamisen tai asettaa toimiluvalle rajoi-
tuksia tai ehtoja 14 §:n mukaisesti. Jos Finanssi-
valvonta ei asiaan liittyvien painavien syiden
vuoksi voi antaa ilmoitusta kuukauden kulues-
sa, Finanssivalvonta voi pééttdd pidentdd ilmoi-
tusaikaa enintddn yhdelld kuukaudella ilmoitet-
tuaan pidennyksesta sdilytysyhteisille.

11jal2§
(Kuten HE)

13§
Toiminnan aloittaminen

Erityinen sdilytysyhteisd voi aloittaa toimin-
tansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu,
vélittomdsti sen jdlkeen, kun toimilupa on
myoOnnetty. Jos toimilupa on myonnetty perus-
tettavalle osakeyhtiélle, tulee osakeyhtion lisik-
si olla rekisterdity. Erityisen sdilytysyhteison on
ilmoitettava Finanssivalvonnalle, milloin se
aloittaa toimintansa.

14ja 15§
(Kuten HE)
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15 luku
Sdilytysyhteison tehtivit

1—3§
(Kuten HE)

43§
Sdilytyssopimus

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on pyydetties-
sd esitettdva rahastoon sijoittaneelle tai sijoitta-
jaksi aikovalle 1 momentissa tarkoitettu sopi-
mus tai sen jaljennos.

5—78§
(Kuten HE)

8§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella anne-
taan, jollei komission delegoidusta asetuksesta
muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetun direktiivin tdytdnt6onpanemi-
seksi tarkemmat sddnndkset:

(1—3 kohta kuten HE)

4) 5 §:ssé tarkoitetusta sdilytysyhteison tehté-
vien ulkoistamisesta silloin, kun se, jolle tehta-
va ulkoistetaan, sijaitsee kolmannessa maassa;

5) sdilytysyhteison koon, oikeudellisen ja hal-
linnollisen rakenteen sekd toiminnan laadun ja
laajuuden huomioon ottamisesta edelld 1—4
kohtien nojalla annettuja sddnnoksid sovellet-
taessa.

98§
(Kuten HE)
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16 luku
Séilytysyhteison vastuu
1§
Vastuu rahoitusvdlineiden menetyksestd

(1 mom. kuten HE)

Sdilytysyhteison on ensisijaisesti korvattava
1 momentin mukainen menettiminen palautta-
malla (poist.) samantyyppinen rahoitusviline tai
vastaava mddrd vaihtoehtorahastolle tai sen hoi-
tajalle.

(3 ja 4 mom. kuten HE)

2—4§
(Kuten HE)

58
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerién asetuksella anne-
taan, jollei komission delegoidusta asetuksesta
muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetun direktiivin tdytdntdonpanemi-
seksi tarkemmat sddnndkset 3 §:n 2 ja 3 momen-
tin tarkoittamaa riittdvad huolellisuutta koske-
vista edellytyksistd ja sdilytysyhteison koon,
oikeudellisen ja hallinnollisen rakenteen sekd
toiminnan laadun ja laajuuden huomioon otta-
misesta timdn pykdldn nojalla annettua asetus-
ta sovellettaessa.

6§
(Kuten HE)

VI OSA
ERITYISET RAHASTOTYYPIT

17 luku
Vivutetut vaihtoehtorahastot

(Kuten HE)
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18 luku

Listaamattomiin yhtidihin sijoittavat vaihto-
ehtorahastot

1§
(Kuten HE)

2§
Mddrdysvaltaan liittyvdt ilmoitukset

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Ilmoitus on tehtdvd myds yhtidlle, josta déni-
oikeudet on hankittu, sekéd sen niille osakkeen-
omistajille, joiden tiedot ja osoitteet ovat kysei-
sen vaihtoehtorahastojen hoitajan saatavilla tai
jotka tdmd voi saada osakeyhtidlain 3 luvun
15 §:n mukaisesta osakasluettelosta tai sithen
verrattavasta ulkomaisesta rekisteristd, johon
hoitajalla on pdisy tai johon tdma voi saada péa-
syn. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoituk-
sessaan listaamattomalle yhti6lle pyydettdva sen
hallitusta ilmoittamaan tyontekijoiden edustajil-
le tai, jos edustajia ei ole, itse tyontekijoille vii-
pymaéttd siitd, ettd sen hoitama vaihtoehtorahas-
to on hankkinut méérdysvallan, ja antamaan 2
momentissa tarkoitetut tiedot. Vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan on kohtuullisin keinoin pyrittdvd
varmistamaan, ettd hallitus ilmoittaa asiasta
tyontekijoiden edustajille tai, jos edustajia ei
ole, itse tyontekijoille.

(4 mom. kuten HE)

3§

Tiedonantovelvollisuus hankittaessa mddrdys-
valta

Kun vaihtoehtorahasto hankkii méérdysval-
lan listaamattomassa yhtiossa tai liikkeeseenlas-
kijassa, sitd hoitavan vaihtoehtorahastojen hoi-
tajan on, sen lisdksi, mitd 1, 2 ja 4 §:ssd sddde-
tddn, asetettava saataville:

(1 kohta kuten HE)

2) toimintatavat, joita noudatetaan eturistirii-
tojen ehkdisemiseksi ja hallitsemiseksi erityises-
ti vaihtoehtorahastojen hoitajan, vaihtoehtora-
haston ja yhtion vélilld, mukaan lukien tiedot
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erityisistd suojatoimista, joiden avulla varmiste-
taan se, ettd sekd vaihtoehtorahastojen hoitajan
ja yhtidn ettd vaihtoehtorahaston ja yhtion vili-
nen mahdollinen sopimus tai molemmat sopi-
mukset, jos jokin sopimuksista on olemassa, on
tehty tavanomaisin markkinaehdoin;

(3 kohta kuten HE)

(2 ja 3 mom. kuten HE)

4—6 §
(Kuten HE)

78
Yhtion tyhjentdminen varoista

Kun 1 §:ssd tarkoitettu vaihtoehtorahasto
hankkii médrdysvallan listaamattomassa yhtids-
sd tai madrdysvallan liikkeeseenlaskijassa, sitéd
hoitavan vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee 24
kuukauden ajan lukien siitd, kun vaihtoehtora-
hasto on hankkinut méardysvallan yhtiossé, koh-
tuullisin keinoin pyrkid estdmddn yhtion tyhjen-
tdminen varoista.

(2 ja 3 mom. kuten HE)

8ja9§
(Kuten HE)

VII OSA
RAJAT YLITTAVA TOIMINTA

19 luku
ETA-valtiot

1§

Oikeus hoitaa toiseen ETA-valtioon sijoittautu-
nutta vaihtoehtorahastoa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoi-
taja voi hoitaa toiseen ETA-valtioon sijoittautu-
nutta vaihtoehtorahastoa toimitettuaan Finanssi-
valvonnalle ilmoituksen, joka sisaltda:

(1 ja 2 kohta kuten HE)
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(2—4 mom. kuten HE)

2ja3§
(Kuten HE)

43

Oikeus markkinoida ETA-valtioon sijoittautu-
nutta vaihtoehtorahastoa muissa ETA-valtioissa

(1—4 mom. kuten HE)

Sijoituspalveluyritys voi markkinoida ETA-
valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston
osuuksia muussa ETA-valtiossa sen jdlkeen, kun
kyseinen vaihtoehtorahaston vaihtoehtorahasto-
jen hoitaja on saanut Finanssivalvonnalta 3 mo-
mentin mukaisen ilmoituksen, ja noudattaen,
mitd tidssd pykéldssd sdddetdan.

5§

Toiseen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoeh-
torahastojen hoitajan oikeus markkinoida vaih-
toehtorahastoa Suomessa

(1—5 mom. kuten HE)

6§
Sijoituspalvelun tarjoaminen

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu Finanssi-
valvonnan lupa tarjota sijoitus- tai liitinnéispal-
velua edellyttdd, ettd:

(1 kohta kuten HE)

2) ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja on saa-
nut 2 §:n mukaisen ilmoituksen;

(3 ja 4 kohta kuten HE)

(4 mom. kuten HE)

78§
(Kuten HE)
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20 luku

Kolmannet maat

1§
(Kuten HE)

2§

Oikeus markkinoida kolmanteen maahan sijoit-
tautunutta vaihtoehtorahastoa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoi-
taja voi Suomessa markkinoida hoitamansa kol-
manteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtora-
haston osuuksia ammattimaisille asiakkaille teh-
tyddn siitd kirjallisen ilmoituksen Finanssival-
vonnalle. Ilmoituksessa tulee olla selvitys siité,
ettd:

(1—S5 kohta kuten HE)

(2—4 mom. kuten HE)

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa
hoitamansa kolmanteen maahan sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksien markkinoinnin
ammattimaisille asiakkaille saatuaan Finanssi-
valvonnalta sitd kokevan ilmoituksen. (Uusi
5 mom.)

Sijoituspalveluyritys tai sellainen vaihtoehto-
rahastojen hoitaja, joka ei toimi kyseisen vaihto-
ehtorahaston hoitajana, voi markkinoida kol-
manteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtora-
haston osuuksia ETA-valtiossa oleville ammatti-
maisille asiakkaille sen jilkeen, kun kyseisen
vaihtoehtorahaston vaihtoehtorahastojen hoita-
ja on saanut Finanssivalvonnalta 5 momentin
mukaisen ilmoituksen, noudattaen, mitd tdssd
pykildssd sdddetddn. (Uusi 6 mom.)

38
Kolmannesta maasta markkinointi

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoeh-
torahastojen hoitaja voi Suomessa markkinoida
hoitamansa ETA-valtioon sijoittautuneen vaih-
toehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittau-
tuneen vaihtoehtorahaston osuuksia ammatti-
maisille asiakkaille tehtyédén siitd kirjallisen il-
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moituksen Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa
tulee olla selvitys siitd, etté:

1) kolmanteen maahan sijoittautunut vaihto-
ehtorahastojen hoitaja noudattaa kunkin markki-
noimansa vaihtoehtorahaston osalta, mitd 7 lu-
vun 3 §:ssd, 11 luvun 1 ja 2 §:sséd, 12 luvun 2—
8 §:ssd, 17 luvun 3 §:ssd sekd kunkin 1 luvun
8 §:n 1 momentissa tarkoitetun vaihtoehtorahas-
ton osalta lisdksi, mitd 18 luvussa sdddetddn;

(2—4 kohta kuten HE)

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoeh-
torahastojen hoitaja voi aloittaa hoitamansa
ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahas-
ton tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaih-
toehtorahaston osuuksien markkinoinnin am-
mattimaisille asiakkaille saatuaan Finanssival-
vonnalta sitd koskevan ilmoituksen. (Uusi
2 mom.)

Sijoituspalveluyritys tai sellainen vaihtoehto-
rahastojen hoitaja, joka ei hoida tdssd pykidlds-
sd tarkoitettua vaihtoehtorahastoa, voi markki-
noida kyseisen vaihtoehtorahaston osuuksia
ETA-valtiossa oleville ammattimaisille asiak-
kaille sen jilkeen, kun kyseisen vaihtoehtora-
haston kolmanteen maahan sijoittautunut vaih-
toehtorahastojen hoitaja on saanut Finanssival-
vonnalta 2 momentin mukaisen ilmoituksen, ja
noudattaen, mitd tdssd pykdldssd sdddetddn.
(Uusi 3 mom.)

4§
Sdilytysyhteiso

(1 mom. kuten HE)

Vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee nimetes-
sddn kolmanteen maahan sijoittautunutta sdily-
tysyhteisdd varmistua siitd, ettd séilytysyhteiso
ja sen sijoittautumismaa tayttdvit seuraavat val-
vonnan, tietojenvaihdon, sddntelyn ja sijoitta-
janvastuun edellytykset:

(1 ja 2 kohta kuten HE)

3) sdilytysyhteison sijoittautumismaana oleva
kolmas maa ei saa olla rahanpesun ja terroris-
min rahoittamisen vastaisen toimintaryhmén yh-
teistydhaluttomiksi méérittelemien maiden ja
alueiden luettelossa;
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4) sdilytysyhteison sijoittautumismaana ole-
van kolmannen maan ja Suomen vélilld on sopi-
mus, joka vastaa tdysin Taloudellisen yhteis-
tyon ja kehityksen jdrjeston tuloa ja varallisuut-
ta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa
vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan
tehokas tietojenvaihto veroasioissa;

(5 kohta kuten HE)

58§
Rajat ylittdvd sijoittaminen vaihtoehtorahastoon

Tédmidn luvun séddnnokset eivit vaikuta sijoit-
tajan oikeuteen sijoittaa valitsemiinsa kolman-
teen maahan sijoittautuneisiin vaihtoehtorahas-
toithin. Ammattimainen asiakas voi yksiloidylla
kirjallisella suostumuksellaan luopua 12 luvun
4 §:n 5 momentin mukaisesta ja kolmanteen
maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa hoi-
tavaan vaihtoehtorahastojen hoitajaan kohdistu-
vasta oikeudestaan tiedonsaantiin.

(2 ja 3 mom. kuten HE)

6§
Muut kolmatta maata koskevat sddnndkset

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista
annetun direktiivin 67 artiklassa tarkoitetun ko-
mission delegoidun asetuksen tultua voimaan tu-
lee noudattaa, mitd mainitun direktiivin 35 ja
37—41 artiklassa sdddetddn.

78§
(Kuten HE)

VIII OSA
VALVONTA JA SEURAAMUKSET

21 luku
Finanssivalvontaa koskevat sddnnokset

lja2§
(Kuten HE)
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38
Vaihtoehtorahastojen hoitaminen ETA-valtiossa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 1 §:n
mukaisen ilmoituksen varmistuttava, noudattaa-
ko vaihtoehtorahastojen hoitaja tdtd lakia hoi-
taessaan vaihtoehtorahastoa ja kattaako sen toi-
milupa sen ilmoitukseen liitetyn toimintaohjel-
man mukaisen vaihtoehtorahastojen hoidon. Fi-
nanssivalvonnan on kuukauden kuluessa tiaydel-
lisen ilmoituksen saamisesta toimitettava kaikki
asiakirjat vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaan-
ottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille. Samassa yhteydessd on toimitettava lau-
sunto siitd, ettd ilmoittajalla on tdmén lain mu-
kainen vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa.

(2 ja 3 mom. kuten HE)

438
Vaihtoehtorahaston markkinointi

Finanssivalvonnan on saatuaan 12 luvun
1 §:ssd tai 19 luvun 3 §:ssd tarkoitetun ilmoituk-
sen varmistuttava, noudattaako vaihtoehtorahas-
tojen hoitaja titd lakia hoitaessaan vaihtoehtora-
hastoa. Finanssivalvonnan on 20 pankkipdivin
kuluessa tdydellisen ilmoituksen saamisesta il-
moitettava paédtoksestd vaihtoehtorahastojen
hoitajalle. Finanssivalvonnan on samalla ilmoi-
tettava asiasta vaihtoehtorahaston kotijdsenval-
tion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

58§
(Kuten HE)

6§

Hoitoa tai markkinointia koskevien tietojen
muuttuminen

(1 mom. kuten HE)

Jos muutokset ovat hyviksyttivia ja Finans-
sivalvonta voi varmistua siitd, ettd vaihtoehtora-
hastojen hoitaja noudattaa titi lakia tai sen no-
jalla annettuja sddnnoksid ja madrdyksid, Fi-
nanssivalvonnan on viipyméttd ilmoitettava
vaihtoehtorahastojen hoitajalle, ettei se aio kiel-
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tdd muutoksia. Finanssivalvonnan on tarvittaes-
sa ilmoitettava muutoksista toisen ETA-valtion
ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

(3 ja 4 mom. kuten HE)

7§

Vaihtoehtorahaston lainmukaisuuden varmista-
minen

(1 mom. kuten HE)

Jos vaihtoehtorahasto ei kohtuullisessa ajassa
1 momentin mukaisesta vaatimuksesta lukien
noudata timén lain mukaisia velvollisuuksia, Fi-
nanssivalvonnan on péétdkselld kiellettdva ky-
seiseltd vaihtoehtorahastojen hoitajalta kyseisen
vaihtoehtorahaston hoito. Tdssé tapauksessa ky-
seistd rahastoa ei saa endd markkinoida Suomes-
sa tai muussa ETA-valtiossa ennen tdmén lain
mukaisen vaihtoehtorahastojen hoitajan nimed-
mistd. Mydskidn vaihtoehtorahastoa, joka on si-
joittautunut kolmanteen maahan ja jolla ei ole
vaihtoehtorahastojen hoitajaa, ei saa markkinoi-
da Suomessa tai muussa ETA-valtiossa. Finans-
sivalvonnan on ilmoitettava kiellosta vélitto-
mésti rahaston kotijdsenvaltion ulkomaisille
ETA-valvontaviranomaisille sekid niiden ETA-
valtioiden ulkomaisille ETA-valvontaviran-
omaisille, joissa kyseisen vaihtoehtorahastojen
hoitajan hoitamia vaihtoehtorahastoja markki-
noidaan.

8—14§
(Kuten HE)

15§
Salassapitovelvollisuus

Kaikki tiedot, jotka Finanssivalvonta saa
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselta,
ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta,
Euroopan pankkiviranomaiselta, Euroopan va-
kuutus- ja lisdeldkeviranomaiselta tai Euroopan
Jdrjestelmdriskikomitealta vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajista annetun direktiivin mu-
kaisesti, on katsottava salassa pidettdviksi, jollei
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen tai
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toimivaltainen tai muu asianomainen viranomai-
nen tai elin toisin ilmoita tietoja toimittaessaan
tai jos ne luovutetaan Suomen tai muun ETA-
valtion syyttdja- tai esitutkintaviranomaiselle ri-
koksen estédmiseksi ja selvittdmiseksi.

(2 mom. kuten HE)

16 §
(Kuten HE)

22 luku

Seuraamukset ja muutoksenhaku

1§
(Kuten HE)

28
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n
1 momentissa tarkoitettuja sdéinndksid, joiden
laiminlydnnistd tai rikkomisesta maédrdtdan
vaihtoehtorahastojen hoitajille seuraamusmak-
su, ovat:

(1—8 kohta kuten HE)

9) 13 luvun 1 §:n /1 ja 3 momentin sddnndkset
edellytyksistd vaihtoehtorahaston markkinoin-
nille ei-ammattimaiselle asiakkaalle, 4 §:n sddn-
nokset avaintietoesitteestd ja 5 §:n sddnndkset
avaintietoesitteen lisdtiedoista ja kielest;

(10 ja 11 kohta kuten HE)

(2—4 mom. kuten HE)

3jad§
(Kuten HE)

58
Vaihtoehtorahastorikos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta

(1 ja 2 kohta kuten HE)

3) markkinoi vaihtoehtorahaston osuuksia
ammattimaisille tai ei-ammattimaisille asiak-
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kaille 19 luvun 3 §:n I momentin tai 4 §:n tai 20
luvun 2 §:n vastaisesti,

4) kayttdd toiminimend tai muutoin liiketoi-
minnassaan 3 luvun 4 §:ssé tarkoitettua nimitys-
td mainitun sdénnoksen vastaisesti tai

5) harjoittaa vaihtoehtorahastojen séilytystoi-
mintaa 14 luvun / §:n tai 3 §:n 1—3 momentin
vastaisesti,

on tuomittava, jollei teko ole véhidinen tai sii-
td ole muualla laissa sdddetty ankarampaa ran-
gaistusta, vaihtoehtorahastorikoksesta sakkoon
tai enintddn yhdeksi vuodeksi vankeuteen.

6—38 §
(Kuten HE)

IX OSA
SIIRTYMASAANNOKSET

23 luku
Siirtymésdidnnokset

1—4§
(Kuten HE)

58§
Erikoissijoitusrahastot

(1—3 mom. kuten HE)

Sijoitusrahastolain mukainen rahastoyhtid voi
perustaa uuden erikoissijoitusrahaston tdmdn
lain voimaan tultua, mutta ennen 22 pdivdd hei-
ndkuuta 2014 vain, jos se erikoissijoitusrahas-
toa perustettaessa ja kyseistd rahastoa hoitaes-
saan noudattaa, mitd 1 §:ssd sdddetddn.

Ennen tdmdn lain voimaantuloa perustettua
erikoissijoitusrahastoa, jossa ei sen sddntojen
mukaan voi olla alle kymmentd rahasto-osuu-
den omistajaa, ei voida muuntaa sellaiseksi si-
joitusrahastolain 27 §:n mukaiseksi erikoissijoi-
tusrahastoksi, jossa voi olla alle kymmenen ra-
hasto-osuuden omistajaa. (Uusi 5 mom.)
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6—9 § Padtos voi erityisesti koskea sitd, onko hakijan
(Kuten HE) lain voimaantulohetkella:
1) harjoittama toiminta timdn lain mukaista
10 § toimilupaa edellyttdvid vaihtoehtorahastojen
hoitamista; tai
Pddtos lain soveltamisesta 2) hoitama vaihtoehtorahasto katsottava avoi-
Finanssivalvonnan tulee hakemuksesta tehda meési\z‘ains;lrlljléilll;tnvalg;oehtorahastokSI.

kohtuullisessa ajassa pddtds siitd, miten lain so-
veltamisalan tai valvontakdytinnon yhtendisyy-
den kannalta (poist.) térked asia, erityisesti liit-
tyen Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai- (Kuten HE)
sen ohjeeseen tai suositukseen, on ratkaistava.

Voimaantulo

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan pédétoksen mukaisesti

kumotaan sijoitusrahastolain (48/1999) 2 §:n 1 momentin 10 ¢ kohta, 2 ¢ luku, 129 §, 130 § ja sen
edelld oleva viliotsikko, 131 §:n 3 momentti, 132 §, 132 ¢ § seki 146 §,

sellaisina kuin niistd ovat 2 §:n 1 momentin 10 ¢ kohta ja 130 § osaksi laissa 1490/2011, 2 ¢ luku,
130 §:n edelld oleva viliotsikko, 131 §:n 3 momentti ja 132 § laissa 1490/2011, 129 § laissa
224/2004, 132 ¢ § laissa 765/2012 ja 146 § osaksi laeissa 224/2004, 298/2005 ja 1490/2011,

muutetaan 1§, 2 §:n 1 momentin 1, 2 a, 4, 10 a, 19 ja 20 kohta ja 2 momentti, 2b §, 3§, 3 a§,
4 §:n 2 momentti, 5 §:n 3 momentti, 5 a §:n 1 momentti, 5b §,5 e §:n 1 momentti, 8 b §:n 1 moment-
ti, 9 §:n 1 momentti, 9 a §, 9 d §:n 1 momentti, 23 §:n 1 momentti, 27 §:n 1 ja 2 momentti, 28 §:n 1
momentti, 38 §:n 1 momentti, 40 §, 7 luvun otsikko, 42 §:n 3 momentti, 43 §, 47 §:n 1 momentti,
49 §:n 1 momentti, 53 §:n 2 momentti, 72 §:n 1, 2 ja 4—6 momentti, 74 §:n 1 momentti, 80 b §:n 2
momentti, 87 §, 106 a §, 132d§, 132 ¢ §:n 1 ja 2 momentti, 132 f §:n 1 ja 3 momentti, 132 g §,
1321 §:n 1 momentti, 132 j §:n 1 momentti, 132 k §:n 1 momentti, 136 §, 22 luvun otsikko, /144 §:n 1
momentti, 145 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohta sekd 148 §:n 2 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 1 § osin laeissa 1490/2011 ja 765/2012,2 §:n 1 momentin 1,2 a, 4, 10 a,
19 ja 20 kohta osin laissa 1490/2011, 2 §:n 2 momentti,2b §,3 §,3 a §, 4 §:n 2 momentti, 8 b §:n 1
momentti, 23 §:n 1 momentti, 27 §:n 1 momentti, 49 §:n 1 momentti, 53 §:n 2 momentti, 80 b §:n 2
momentti, 106 a §, 132 ¢ §:n 1 ja 2 momentti, 132 f §:n 1 ja 3 momentti, 132 g §, 1321 §:n 1 mo-
mentti, 132 j §:n 1 momentti, 132 k §:n 1 momentti ja 136 § laissa 1490/2011, 5 a §:n 1 momentti,
9 §:n 1 momentti ja 38 §:n 1 momentti laissa 224/2004, 5b § ja 9 a § osin lacissa 224/2004 ja
765/2012, 5 §:n 3 momentti, 5 e §:n 1 momentti, 9 d §:n 1 momentti ja 132 d § laissa 765/2012,
27 §:n 2 momentti, 7 luvun otsikko, 42 §:n 3 momentti, 47 §:n 1 momentti ja 74 §:n 1 momentti lais-
sa 351/2007, 43 § osin laeissa 224/2004 ja 351/2007, 72 §:n 1, 2 ja 4—6 momentti osin laeissa
224/2004 ja 928/2007, 144 §:n I momentti laissa 559/2010, 145 § osaksi laissa 224/2004 ja 148 §:n
2 momentti laissa 471/2011,
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Paitosehdotus

lisdtddn 2 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osin laeissa 224/2004, 351/2007, 1490/2011 ja
765/2012 uusi 21, 22 ja 23 kohta, 41 §:4én, sellaisina kuin se on osin laeissa 224/2004, 1490/2011 ja
765/2012 uusi 6 momentti, lakiin uusi 43 a §, uusi 144 a § ja sen edelle uusi viliotsikko, 144 b §,
144 ¢ § sekd 145 §:n edelle uusi viliotsikko ja 1 momenttiin (poist.) uusi 4 kohta seuraavasti:

1,2,2bja3§
(Kuten HE)

3ag

Erikoissijoitusrahastoon sovelletaan, mitd 19,
20 ja 22 §:ssd, 23 §:n 2 momentissa, 25 (poist.)
ja 27 §:ssd, 28 §:n 2 ja 3 momentissa, 29, 29 a,
29 b, 30, 36, 38—41 ja 45—50 §:ssd, 52 §:n 1
momentissa, 53, 55,57,57 ¢, 58, 60—62 ja 64—
67 §:ssd, 15 luvussa, 17 luvussa, (poist.) 119—
123, 126, 134—137, 139 sekd 140 §:ssé sddde-
tddn sijoitusrahastosta. Erikoissijoitusrahaston
sulautumiseen sovelletaan 16 luvun sdédnnoksid
siten kuin 107 §:n 2 momentissa sdddetddn sijoi-
tusrahaston muusta kuin rajat ylittdvastd sulau-
tumisesta ja sellaisesta kotimaisesta sulautumi-
sesta, jossa on kansainvélinen kytkentd. Tdmdn
lain 36, 37, 39 ja 40 §:dd sovelletaan erikoissi-
Jjoitusrahastoihin vain niiltd osin kuin ne koske-
vat erikoissijoitusrahaston tilinpddtéstd ja tilin-
tarkastusta. Erikoissijoitusrahastoihin sovelle-
taan lisdksi tdmén lain 57d, 57 e, 57f, 57 g,
141, 144 a ja 144 b §:44 siltd osin kuin niissé
sdddetddn erikoissijoitusrahastosta. Jos erikois-
sijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtorahastojen
hoitajan toimilupa perutaan, hoitaja asetetaan
selvitystilaan, hoitajan omaisuus luovutetaan
konkurssiin taikka hoitaja muutoin lopettaa toi-
mintansa, sovelletaan, mitd 118 §:ssd sddde-
tddn. Sellaiseen erikoissijoitusrahastoon, jossa
voi olla alle 50 osuudenomistajaa, ei sovelleta,
mitd 8, 19, 20, 21 ja 22 §:sséd, 36 §:n 1 momen-
tissa rahasto-osuudenomistajien oikeudesta vali-
ta tilintarkastaja ja varamies, 66, 139, 140, 140 a
ja 142 §:ssé sdddetddn. (poist.)

Erikoissijoitusrahastoon, jonka hoitaja ei ole
velvollinen hakemaan vaihtoehtorahastojen hoi-
tajan toimilupaa, sovelletaan, miti 26, 26 b, 31,
33, 34 ja 34 d §:ssd sdddetddn. Erikoissijoitus-
rahastoihin, joihin sovelletaan eurooppalaisis-
ta riskipddomarahastoista annettua Euroopan
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parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o
345/2013 tai eurooppalaisista yhteiskunnalli-
seen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista
annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) N:o 346/2013, sovelletaan tditd la-
kia, jollei mainituista asetuksista muuta johdu.
(Uusi 2 mom.)

Mitd tissd laissa sdddetddn rahastoyhtidistd,
koskee vaihtoehtorahastojen hoitajaa, ja mitd
sdddetddn sdilytysyhteiséstd, koskee vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitet-
tua sdilytysyhteiséd ja erityistd sdilytysyhtei-
s0d, kun tdtd pykdldd sovelletaan erikoissijoi-
tusrahastoihin. (Uusi 3 mom.)

4,5ja5a§
(Kuten HE)

5b§

(1 mom. kuten HE)

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on ollut puutteellinen, siitd, kun hakija
on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva
pdétds on kuitenkin aina tehtdvd 12 kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos
padtostd ei ole annettu sdddetyssd méadrdajassa,
hakija voi tehdd valituksen Helsingin hallinto-
oikeuteen. Valituksen katsotaan télldin kohdis-
tuvan hakemuksen hylkddvain paitokseen. Tal-
laisen valituksen voi tehdé, kunnes péaétos on an-
nettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava péé-
toksen antamisesta muutoksenhakuviranomai-
selle, jos pddtds on annettu valituksen tekemi-
sen jalkeen. Tdssd momentissa tarkoitetun vali-
tuksen tekemisesta ja késittelystd on muutoin so-
veltuvin osin voimassa, mitd Finanssivalvon-
nasta annetussa laissa sdddetdan.

(3 ja 4 mom. kuten HE)



Paitosehdotus

5¢8b,9,9a,9dja23§
(Kuten HE)

27§

Sijoitusrahaston varojen (vahimmdispddoma)
on oltava véhintdén kaksi miljoonaa euroa ja si-
joitusrahastolla on oltava ainakin 50 rahasto-
osuudenomistajaa. Sen estdméttd, mitd 2 §:n 1
momentin 1 kohdassa sdddetéédn, pddasiallisesti
kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varo-
jaan sijoittavalla erikoissijoitusrahastolla riittdd
kuitenkin kymmenen rahasto-osuudenomista-
jaa, jos sen sddntdjen mukaan kunkin rahasto-
osuudenomistajan on merkittdva rahasto-osuuk-
sia véhintdén miljoonan euron méarastd. Sen es-
tdméttd, mitd 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa séa-
detéén, muussa erikoissijoitusrahastossa on olta-
va (poist.) kuitenkin vdhintddn kymmenen ra-
hasto-osuudenomistajaa. Jos tillaisen erikoissi-
joitusrahaston sdéntdjen mukaan kunkin rahas-
to-osuudenomistajan on merkittdvd rahasto-
osuuksia vahintddn 500 000 euron maarasta, eri-
koissijoitusrahastossa voi olla alle kymmenen
osuudenomistajaa, kuitenkin edellyttden, ettd
rahaston kokonaispddoma on sddntojen mukai-
sesti vdhintddn 2 miljoonaa euroa. Jos tdillaisen
erikoissijoitusrahaston sddntojen mukaan vd-
hintddn yhden rahasto-osuudenomistajan on
merkittdvd rahasto-osuuksia véhintdén kahden
miljoonan euron méadréstd, erikoissijoitusrahas-
tolla riittdd kuitenkin yksi rahasto-osuudenomis-
taja. Rahasto-osuudenomistajien lukumiérad
laskettaessa yhtend kokonaisuutena on pidetta-
vé rahasto-osuudenomistajaa ja timin miérdys-
vallassa kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoite-
tulla tavalla olevaa yhteisdd tai sithen verratta-
vaa ulkomaista yritystd. Rahasto-osuudenhoita-
jaa el katsota yhdeksi rahasto-osuuden-
omistajaksi, jos rahasto-osuudenhoitaja tayttaa
tdmén lain 57 g §:n vaatimukset. Silloin kun eri-
koissijoitusrahastossa on vahemmaén kuin 50 ra-
hasto-osuudenomistajaa, ndiden on oltava am-
mattimaisia sijoittajia tai niihin rinnastettavia
varakkaita yksityishenkilditd. Sijoitusrahaston
vdhimméiispddoman mdird sekd rahasto-osuu-
denomistajien vihimméaismaard on saavutettava

TaVM 38/2013 vp — HE 94/2013 vp

kuuden kuukauden kuluessa sijoitusrahaston toi-
minnan aloittamisesta.
(2 mom. kuten HE)
28,38ja 40§
(Kuten HE)

7 luku

Sijoitusrahaston ja erikoissijoitusrahaston
saannot

41—43 a, 47, 49, 53,72, 74, 80 b, 87, 106 a,
132 d—132 g, 132i—132k ja 136 §
(Kuten HE)

21 luku (Uusi)

Salassapito- ja vahingonkorvausvelvollisuus
seki sijoittajan tunnistaminen

144 §

Rahastoyhtion, rahasto-osuuden hoitajan ja
sdilytysyhteison on tunnettava asiakkaansa. Ra-
hastoyhtion, rahasto-osuuden hoitajan ja siily-
tysyhteison on lisdksi tunnistettava asiakkaan
tosiasiallinen edunsaaja ja henkild, joka toimii
asiakkaan lukuun. Tdssd momentissa sdddettyd
velvollisuutta tiytettdessd voidaan hyddyntdd 2
momentissa tarkoitettuja jarjestelmia.

22 luku

Seuraamukset

Hallinnolliset seuraamukset

144 a—144 ¢ §
(Kuten HE)

Rangaistussddnnékset

145§
Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta
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2) 7 §:n 2 momentin vastaisesti kdyttda toimi-
nimessddn tai muuten toimintaansa osoittamaan
sanaa rahastoyhtid tai rahasto-osakeyhtio;
(poist.)

3) 42 §:n 1 momentin vastaisesti kdyttda ni-
mitystd sijoitusrahasto, tai

4) 42 §:n 3 momentin vastaisesti kayttda ni-
mitystd erikoissijoitusrahasto,

on tuomittava, jollei siitd ole muualla laissa
sdddetty ankarampaa rangaistusta, sijoitusrahas-
torikoksesta sakkoon tai vankeuteen enintddn
kuudeksi kuukaudeksi.

148 §
(Kuten HE)

Paitosehdotus

(1—4 mom. kuten HE)

Lain 80 b §:n 2 momenttia on noudatettava 18
kuukauden kuluttua siité pdivistd, jolloin Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2013/14/EU ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoa-
vien laitosten toiminnasta ja valvonnasta anne-
tun direktiivin 2003/41/EY, siirtokelpoisiin ar-
vopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyri-
tykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnol-
listen médrdysten yhteensovittamisesta annetun
direktiivin 2009/65/EY ja vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajista annetun direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta liiallisen luottoluo-
kituksiin tukeutumisen osalta tulee voimaan.

Laki

kiinteistorahastolain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan kiinteistorahastolain (1173/1997) 1 §:n 3 momentti, 2 §, 4 §:n 1 momentti, 5, 6 ja 8 §,
13 §:n 1 momentti, /4, I5a, 18e ja 19§, sellaisena kuin niistd ovat 1 §:n 3 momentti laissa
350/2007, 2 § osin laissa 766/2012, 4 §:n 1 momentti, 6, 14, 15 aja 18 e § laissa 651/2009, 8 § laissa

350/2007 ja 19 § laissa 766/2012 ja

lisdtddn 4 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 651/2009 uusi 3 momentti, 9 §:44n, sellaisena kuin se
on osaksi laeissa 350/2007, 651/2009 ja 1366/2010 uusi 5 momentti, seuraavasti:

1,2,4—6,8,9,13,14jal5a§
(Kuten HE)
18 e § (Uusi)

Oikaisun ja muutoksen hakeminen kiinteistonar-
viointilautakunnan pddtokseen

Kiinteistonarvioitsijakoetta koskevaan péa-
tokseen saa vaatia oikaisua kiinteistonarviointi-
lautakunnalta  siten kuin hallintolaissa
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(434/2003) sdddetddn. (poist.) Péadtokseen on
liitettdva oikaisuvaatimusosoitus.
Kiinteistonarviointilautakunnan oikaisuvaati-
musasiassa tekemddn péddtokseen saa hakea
muutosta hallinto-oikeudelta, jos hallinto-
oikeus myontdd valitusluvan siten kuin hallinto-
lainkdyttolaissa (586/1996) sdddetddn.

19§
(Kuten HE)
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Voimaantulosdannos
(Kuten HE)

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 2 §:n 2 momentin 3 kohta, 4 §:n otsikko ja 2, 3
ja 4 momentti, 6 §, 18 §:n 1 momentin 1 kohdan c alakohta ja 2 momentti, 2 luvun 2 §:n 1 momentti,
5 Tuvun 2 §:n 1 momentin 5 kohta, 7 luvun 12 §:n 1 momentti ja 16 §:n 1 momentti, 9 luvun 3 §:n 1
momentti, 10 luvun 5 §:n 8 momentti, 11 luvun 2 §:n 3 momentti, 7 §:n 5 momentti, /5 §:n 2 ja 3 mo-
mentti ja 24 §,

lisdtddn 1 luvun 8 §:44n uusi 2 a kohta ja 10 luvun 5 §:44n uusi 9 momentti, jolloin nykyinen 9

momentti siirtyy 10 momentiksi seuraavasti:

1 luku
Yleiset sadnnokset
2,4,6,8ja 18§
(Kuten HE)

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua

2§
(Kuten HE)

5 Tuku

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen si-
vuliikkeen perustaminen ja palvelujen tar-
joaminen Suomeen

2§
(Kuten HE)

7 luku

Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jérjesté-
minen

12jal6§
(Kuten HE)
9 luku

Asiakasvarojen siilyttiminen ja muu Kkisitte-
ly

38
(Kuten HE)
10 luku

Menettelytavat asiakassuhteessa

58§
(Kuten HE)
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11 luku
Sijoittajien korvausrahasto
2,7jal5§
(Kuten HE)
24 § (Uusi)
Oikaisuvaatimus ja muutoksenhaku

Sijoituspalveluyritykselld ja ulkomaisella si-

Paitosehdotus

sua korvausrahaston tdmédn lain nojalla teke-
méén padtokseen Finanssivalvonnalta siten kuin
hallintolaissa (434/2003) sdddetddn.

(Poist.) Oikaisuvaatimuksesta annettuun paa-
tokseen saa hakea muutosta valittamalla Helsin-
gin hallinto-oikeuteen, jos Helsingin hallinto-
oikeus myontdd valitusluvan, siten kuin hallinto-
lainkdyttolaissa (586/1996) sdddetdcdin.

Voimaantulosdannos
(Kuten HE)

joituspalveluyritykselld on oikeus hakea oikai-

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 3 §:n 3 momentin 10 kohta, 4 §:n 2 mo-
mentin 4 ja 11 kohta, 5 §:n 10 ja 23 kohta, 6 §:n 4, 7, 14 ja 17 kohta, 13 §:n 2 momentti, 26 §, 29 §:n
5 momentti, 32 a §:n 1 ja 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentti, 37 §:n 4 momentti, 38 §:n 1 momentin 2
kohta, 40 §:n 1 momentti, 54 §:n otsikko, 55 §, 60 §:n 3 momentti, 61 §:n 3 momentti ja 62 §,

sellaisina kuin niistd ovat 3 §:n 3 momentin 10 kohta laissa 752/2012, 4 §:n 2 momentin 11 kohta
laissa 254/2013, 5 §:n 10 ja 23 kohta, 6 §:n 4, 7, 14 ja 17 momentti osin laeissa 752/2012 ja
254/2013, 26 § osin laeissa 1360/2010 ja 752/2012, 32 a §:n 1 ja 2 momentti laissa 752/2012,
32 ¢ §:n 1 momentti laissa 207/2009, 38 §:n 1 momentin 2 kohta laeissa 752/2012 ja 902/2012,
40 §:n 1 momentti osin laeissa 752/2012 ja 254/2013, 54 §:n otsikko laissa 254/2013 sekd 55 §,
61 §:n 3 momentti ja 62 § laissa 752/2012,

lisdtddn 3 §:n 3 momenttiin uusi 11 kohta, 4 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on osin laeissa
752/2012 ja254/2013 uusi 12 kohta, 5 §:44n, sellaisena kuin se on osin laeissa 752/2012, 902/2012 ja
254/2013 uusi 24, 25 ja 26 kohta, uusi 50 f § ja 54 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osin laeissa
752/2012 ja 254/2013 uusi 5 kohta, seuraavasti:

38 4§
(Kuten HE)
Valvottavat

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tdssé

laissa:
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4) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitettua
rahastoyhtiota sekd mainitun lain nojalla toimi-
luvan saanutta sdilytysyhteisoa (poist.); (Uusi)

11) talletuspankkien yhteenliittyméstd anne-
tussa laissa (599/2010) tarkoitettua yhteenliitty-
man keskusyhteiséd; (Uusi)

12) sellaista vaihtoehtorahastojen hoitajaa,
jolle on myonnetty vaihtoehtorahastojen hoita-
jista annetussa laissa tarkoitettu vaihtoehtora-
hastojen hoitajan toimilupa, sekd mainitun lain
nojalla toimiluvan saanutta siilytysyhteisoa.

5,6jal3§
(Kuten HE)

26§

Toimiluvan peruminen ja sithen rinnastettava
toiminnan mddrddminen lopetettavaksi

Finanssivalvonta voi perua valvottavan toimi-
luvan tai, jos muu viranomainen on toimivaltai-
nen toimilupaviranomainen, esittdd tille toimi-
luvan perumista, jos finanssimarkkinoiden val-
vonnalle 1 §:ssd sdddettyjen tavoitteiden toteu-
tumista ei voida riittdvésti turvata rajoittamalla
valvottavan toimintaa 27 §:n mukaisesti tai
muilla tdmén lain mukaisilla toimenpiteilld ja:

(1—3 kohta kuten HE)

Finanssivalvonta voi perua valvottavan toimi-
luvan tai esittdd toimiluvan perumista myos, jos:

(1—4 kohta kuten HE)

(3 mom. kuten HE)

Finanssivalvonnan on peruttava kolmannen
maan luottolaitoksen Suomessa olevan sivuliik-
keen, maksulaitoksen, hypoteekkiyhdistyksen,
vakuutusyhtion, kolmannen maan vakuutusyh-
tion Suomessa olevan sivuliikkeen, sijoituspal-
veluyrityksen, kolmannen maan sijoituspalvelu-
yrityksen Suomessa olevan sivuliikkeen, rahas-
toyhtion ja sijoitusrahastolaissa tarkoitetun sii-
lytysyhteison sekd vaihtoehtorahastojen hoita-
jan, ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan Suo-
messa olevan sivuliikkeen ja vaihtoehtorahasto-
jen hoitajista annetussa laissa tarkoitetun séily-
tysyhteison tai erityisen sdilytysyhteison hake-
muksesta tdlle myontdméanséd toimilupa, jos til-

TaVM 38/2013 vp — HE 94/2013 vp

lainen valvottava ei endd harjoita toimiluvan
mukaista toimintaa ja on silld perusteella hake-
nut toimiluvan perumista. Osakeyhtidmuotoisen
luottolaitoksen toimiluvan perumisesta luotto-
laitoksen hakemuksesta sdddetddn liikepankeis-
ta ja muista osakeyhtiomuotoisista luottolaitok-
sista annetussa laissa (1501/2001), sdéstopankin
toimiluvan perumisesta sdédstopankin hakemuk-
sesta sddstopankkilaissa (1502/2001) ja osuus-
kuntamuotoisen luottolaitoksen toimiluvan pe-
rumisesta luottolaitoksen hakemuksesta osuus-
pankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luot-
tolaitoksista annetussa laissa (423/2013).
(5—8 mom. kuten HE)

29,32 a,32¢,37ja383§
(Kuten HE)

40 §
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu méaarétién sille, joka tahal-
laan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai rik-
koo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:ssé,
sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssd, kaupan-
kéynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 10 lu-
vun 2 §:ssd, arvopaperitileistd annetun lain
15 §:ssd, arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitystoi-
minnasta annetun lain 8 luvun 9 §:sséd, maksulai-
toslain 48 a §:ssd tai vaihtoehtorahastojen hoita-
jista annetun lain 22 luvun 2 §:ssd taikka sijoi-
tusrahastolain 144 b §:ssé tarkoitettuja sddnnok-
sid.

50f, 54ja55§
(Kuten HE)

60 § (Uusi)

Ulkomaisen ETA-sivuliikkeen tarkastaminen
sekd tietojensaanti ulkomaiselta ETA-sivuliik-
keeltd ja muulta ulkomaiselta valvottavalta

Finanssivalvonnalla on lisdksi oikeus saada
muualla laissa sdéddettyjen tehtéviensd hoitami-
seksi tarpeelliset tiedot ulkomaiselta ETA-sivu-

31



TaVM 38/2013 vp — HE 94/2013 vp

liikkeeltd ja suorittaa siind tarkastuksia niin kuin
3 luvussa sdddetddn, kayttdd tarkastuksessa ul-
kopuolista asiantuntijaa niin kuin 34 §:ssd sda-
detdén sekd asettaa 33 a §:ssd tarkoitettu uhka-
sakko tietojensaanti- ja tarkastusoikeuden tehos-
tamiseksi. Mitd edelld tdssd momentissa sddde-
tadn ETA-sivuliikkeestd, koskee vastaavasti ul-
komaisen ETA-liséeldkelaitoksen Suomessa
olevaa kiintedd toimipaikkaa.

61 § (Uusi)

Ulkomaiseen ETA-sivuliikkeeseen ja muuhun ul-

komaiseen valvottavaan kohdistuvasta toimenpi-

teestd ilmoittaminen sekd ulkomaisen ETA-sivu-

litkkeen ja muun ulkomaisen valvottavan toimin-
nan rajoittaminen ja kieltdminen

Jos kotivaltion valvontaviranomaisen toimen-
piteet osoittautuvat riittdmattomiksi ja sivuliike

Paitosehdotus

jatkaa 1 momentissa tarkoitettujen sddnndsten
tai madrdysten vastaista menettelyd, Finanssi-
valvonta antaa ilmoitettuaan asiasta valvottavan
kotivaltion valvontaviranomaiselle sivuliikkeel-
le 33 §:ssé tarkoitetun toimeenpanokiellon fai
oikaisukehotuksen, 38 §:ssd tarkoitetun rike-
maksun, 39 §:ssd tarkoitetun julkisen varoituk-
sen, 40 §:ssd tarkoitetun seuraamusmaksun taik-
ka 33 a §:ssé sdddetyn uhkasakon uhalla kieltda
sivuliikettd jatkamasta sddnndsten ja maérdys-
ten vastaista menettelyd tai sivuliikkeen toimin-
nan jatkamisen kokonaan tai osittain.

62§
(Kuten HE)

Voimaantulosdannos
(Kuten HE)

10.

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pédétoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin 2 ja 18
kohta, 2 §:n 3 momentti, 3 §, 4 §:n I momentti, 5 §:n | momentti ja 6 §:n 1 momentti, sellaisina kuin
niistd ovat 1 §:n 1 momentin 2 kohta, 4 §:n 1 momentti ja 5 §:n I momentti laissa 758/2012, 2 §:n 3
momentti laissa 903/2011 ja 1 §:n 1 momentin 18 kohta ja 6 §:n 1 momentti laissa 255/2013, seké

lisdtddn 1 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 758/2012 ja 255/2013, uusi 19
kohta ja 6 §:ddn, sellaisena kuin se on muutettuna mainituissa laeissa 758/2012 ja 255/2013, uusi 5

momentti seuraavasti:

1—4 §
(Kuten HE)
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58

Suhteellista valvontamaksua maksavan perus-
maksu

Edelld 4 §:ssd tarkoitetun suhteellisen val-
vontamaksun lisdksi maksettavan perusmaksun
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maéadrd euroina sekd maksun suorittamiseen vel-
volliset maddrdytyvit seuraavasti:

Maksuvelvollinen

Perusmaksu euroina

litkepankeista ja muista osakeyhtiomuotoisista luottolaitoksista anne-
tussa laissa (1501/2001) tarkoitettu liikepankki, sddstopankkilaissa
(1502/2001) tarkoitettu sadstopankkiosakeyhtio sekéd osuuspankeista
ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetussa laissa

(423/2013) tarkoitettu osuuspankkiosakeyhtié 6 000
muu luottolaitos 2 000
lisamaksu luottolaitokselle, jonka palkkiotuottojen méard on suu-

rempi kuin rahoituskate 9000
maksulaitos 2 000
vakuutusyhtio 6 000
vakuutusyhdistys 1 000
eldkesddtio ja eldkekassa 1200
muu vakuutuskassa kuin eldkekassa 800
tyottdmyyskassa 6 000
Maatalousyrittdjien eldkelaitos, Merimieseldkekassa, tyottomyysva-
kuutusrahasto ja Koulutusrahasto 6 000
Tapaturmavakuutuslaitosten liitto, Liikennevakuutuskeskus, Potilas-
vakuutuskeskus, Ympéristovakuutuskeskus ja tyottdmyyskassojen

tukikassa 1200
valtion eldkerahasto, Keva-niminen kunnallinen eldkelaitos ja Kirkon
keskusrahaston eldkerahasto 15 000
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike 3000
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen sivuliike 2 000
rahastoyhtid 4 000
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimiluvan saanut yhteiso 4000
yhteiso, jolla on vaihtoehtorahastojen hoitajan ja rahastoyhtion toimi-

luvat 6 000
yhteisd, jolla on rahastoyhtion toimilupa ja joka on rekisterditymis-
velvollinen vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain nojalla 4500
muu sijoituspalveluyritys kuin sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 3—S5
momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys 6 000
sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 3—5 momentissa tarkoitettu sijoi-
tuspalveluyritys 1 000
ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike 2 000
kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike 3 000
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ulkomaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka kotivaltio kuuluu Euroo-

pan talousalueeseen 1 000
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliike 2 000
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan sivuliike 2 000
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan

sivuliike 3000
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike 3 000

6§
Muun maksuvelvollisen perusmaksu

(1 mom. kuten HE)

Timdn pykdlin mukainen markkinarakenne-
toimija-asetuksen 2 artiklan 8—10 kohdassa tar-

koitetulle mddrdttdvd maksu ei koske sitd, joka
on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
5 luvun 1 ja 2 §:n perusteella ilmoittautunut Fi-
nanssivalvonnan pitdmddn rekisteriin. (Uusi
5 mom.)

Voimaantulosdannos
(Kuten HE)

13.

Laki

rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pédétoksen mukaisesti

muutetaan rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain (699/2004) 2 §:n
1 momentin 5 (poist.) ja 3 momentti, 13 §:n 1 momentti, 18 §:n d ja h kohta sekéd 33 §:n 1 momentti,
sellaisina kuin niistd on 2 §:n (poist.) 3 momentti laissa ( / ), 13 §:n 1 momentti laissa 886/2008 ja

18 §:n h kohta (poist.) laissa ( / ) seké

lisdtddn 2 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa 132/2007, 886/2008 ja 763/2012 uusi 3 a

kohta ja 18 §:44n uusi i kohta seuraavasti:

28
Mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

(1 mom. 3 a ja 5 kohta kuten HE)
(1 mom. 6 ja 7 kohta poist.)

Luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen
taikka luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityk-
sen omistusyhteison miérdysvallassa oleva ra-
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hastoyhtid ja sdilytysyhteisd, vaihtoehtorahasto-
jen hoitaja, sdilytysyhteisd ja erityinen sdilytys-
Vyhteisé sekd ndihin rinnastettava ulkomainen
yritys katsotaan rahoitusalan yrityksiksi ja va-
kuutusyhtion tai vakuutusomistusyhteison méaa-
rdysvallassa oleva rahastoyhtio ja sdilytysyhtei-
s0, vaihtoehtorahastojen hoitaja, sdilytysyhtei-
s0 ja erityinen sdilytysyhteisé sekd niihin rinnas-
tettava ulkomainen yritys vakuutusalan yrityk-
siksi. Rahastoyhtid tai vaihtoehtorahastojen
hoitaja taikka niihin rinnastettava ulkomainen
yritys, jota ei edelld sanotun mukaisesti katsota



Paitosehdotus

rahoitusalan yritykseksi, (poist.) luetaan kuulu-
vaksi siihen toimialaan, jonka 4 §:n 2 momentis-
sa tarkoitettu osuus ryhmittyméssé on pienempi.
(Uusi)

13§
(Kuten HE)

18§

Ryhmittymddn kuuluvien yritysten omien varo-
jen ja omien varojen vihimmdismddrdn laske-
minen

Sovellettaessa tdmén luvun sddnnodksid ryh-
mittymddn kuuluvan yrityksen omilla varoilla ja
omien varojen vihimmaismaéralld tarkoitetaan:

(poist.)

d) edelld kohdissa a—c ja jdljempdnd kohdas-
sa i tarkoitettujen yritysten kotivaltion sdédnnds-
ten mukaisia omia varoja ja omien varojen V-
himméismadrdd, kun kyseessd on mainituissa
kohdissa tarkoitettuja yrityksid vastaava ulko-
mainen yritys, jonka kotivaltio kuuluu Euroo-
pan talousalueeseen, tai muu mainituissa kohdis-
sa tarkoitettuja yrityksid vastaava ulkomainen
yritys, jolta sen kotivaltion lain mukaan vaadi-
taan toimilupaa ja jonka toiminnalle on asetettu

TaVM 38/2013 vp — HE 94/2013 vp

suomalaisia vakavaraisuusvaatimuksia vastaa-
vat vaatimukset;

h) vakuutusyhtiolain 11 luvun mukaista toi-
mintapddomaa ja luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 55 §:n 1 momentin mukaista omien va-
rojen vihimmaismadrdd, kun kyseessd on tdimdn
lain 2 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettu va-
kuutusomistusyhteisd tai palveluyritys taikka
2 §:n 3 momentin mukaan vakuutusalan yrityk-
seksi katsottava rahastoyhtio tai sdilytysyhteiso,
vaihtoehtorahastojen hoitaja, sdilytysyhteiso tai
erityinen sdilytysyhteiso taikka sellaisen ryhmit-
tymén omistusyhteisd, jossa vakuutustoimialan
osuus on 4 §:n 2 momentin 1 kohdan mukaisesti
laskettuna suurempi kuin rahoitustoimialan
oSuus;

i) vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain (/) 6 luvun 2 §:n mukaisia omia varoja
ja omien varojen vahimmdismddrdd, kun kysees-
sd on suomalainen tai muu kuin d kohdassa tar-
koitettu ulkomainen vaihtoehtorahastojen hoita-
ja. (Uusi)

33§
(Kuten HE)

Voimaantulosddannos
(Kuten HE)
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Helsingissd 18 pdivina joulukuuta 2013

Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

pj.  Mauri Pekkarinen /kesk Jari Myllykoski /vas

vpj. Marjo Matikainen-Kallstrom /kok Martti Molsa /ps

jés.  Lars Erik Géstgivars /r Sirpa Paatero /sd
Harri Jaskari /kok Arto Pirttilahti /kesk
Antti Kaikkonen /kesk Kaj Turunen /ps
Johanna Karimaiki /vihr vjds. Matti Saarinen /sd
Pia Kauma /kok Jouko Skinnari /sd.

Miapetra Kumpula-Natri /sd

Valiokunnan sihteerin on toiminut

valiokuntaneuvos Tuula Kulovesi.
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