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Sijoituspalvelulaista ehdotetaan muutettaviksi sdénnokset sijoituspalveluyritysten perustamis-
padomavaatimuksista ja lisdttdviksi sdédnnokset hallinto- ja ohjausjarjestelmistd, riskien késitte-
lysté ja palkitsemisesta, vakavaraisuuden valvonnasta seké hallinnollisista seuraamuksista.

Finanssivalvonnasta annettuun lakiin ehdotetaan lisittéviksi tarpeelliset tismennykset mééritel-
miin, toimivaltuuksiin ja tehtéviin. Lisdksi lakiin tehtéisiin muita teknisluonteisia korjauksia.

Luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin ehdotetaan erdiden toimilupasédanndsten muuttamista ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuussdantelyn eriyttimisestd johtuvia muita muutoksia. Luotto-
laitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annettuun lakiin ehdotetaan tehtéviksi tek-
nisluonteisia sddnndsmuutoksia.

Sijoitusrahastolakiin ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin ehdotetaan vahimmais-
padomavaatimuksia koskevia muutoksia, jotka koskevat sijoituspalveluja tarjoavia toimijoita. Li-
sdksi rahastoyhtididen ja vaihtoehtorahastojen hoitajien omien varojen vihimmaisméaarad koske-
viin sdénnoksiin ehdotetaan tehtiviksi direktiivimuutosta vastaavat muutokset.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan 27.6.2021.

VALIOKUNNAN YLEISPERUSTELUT

Hallituksen esityksen keskeinen sisdlto ja tavoitteet. Hallituksen esityksen mukaisella sdéntelyl-
13 on tarkoitus panna kansallisesti tdytdntoon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta
annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi.

Kansallisesta lainsdddédnnostimme muutettavaksi ehdotetaan sijoituspalveluyritysten perusta-
mispadomavaatimuksia, hallinto- ja ohjausjérjestelmid, riskien kisittelyd, palkitsemisesta, vaka-
varaisuuden valvontaa sekd seuraamuksia koskevaa normistoa. Liséksi lakiin tehtdisiin teknis-
luonteisia korjauksia.

Ehdotetun sddntelyn myo6ta sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimukset tarkentuvat sel-
kedmmin vastaamaan niiden toiminnan riskejd. Séantely korvaa sijoituspalveluyrityksiin aiem-
min sovelletut luottolaitoslain vakavaraisuusvaatimukset.

Direktiivin tdytdntdonpanoon ei juurikaan sisélly kansallista harkintavaraa. Pddomamarkkinoi-
den kehittdmisen ja ylipddnsa padomien vapaan liikkkuvuuden kannalta jasenvaltioille annettavan
harkintavallan kapeus mydtavaikuttaa osaltaan siihen, ettd sdantelylld pystytdédn turvaamaan ta-
sapuoliset kilpailuolosuhteet koko unionin alueella. Talousvaliokunta pitdd ehdotettua séantelya
kannatettavana ja puoltaa sen hyviksymistd runsaslukuisin, teknisin muutoksin.

Yleisid huomioita. Talousvaliokunnan ehdottamat muutokset ovat valtaosin sdénnosten kielellis-
td ilmaisutapaa selkeyttivid tai sddntelykokonaisuuden johdonmukaisuutta edesauttavia korjauk-
sia. Muutosten néenndinen detaljiluonne ei kuitenkaan téysin heijastele ndiden tismennysten to-
dellista merkitystd. Sijoituspalvelutoimintaa sédénnelldén varsin laaja-alaisesti ja yksityiskohtai-
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sesti, minkd vuoksi on erittdin tirked4, ettd sddntely on lakiteknisesti mahdollisimman johdonmu-
kaisesti ja selkedsti laadittu.

Talousvaliokunta yhtyy asiantuntijalausunnoissakin esiin nostettuun huomioon siité, ettd halli-
tuksen esityksen perusteluissa kéytettyd K-tekijén késitettd ei avata tarkemmin. Perusteluista sel-
vida, ettd K-tekijoilld ilmaistaan erilaisia riskejd, mutta tati sijoitustoiminnan riskien ja tuoton va-
lisen suhteen mallinnuksen tydvélinettd ei kuvata. Ratkaisu on perusteltavissa, koska K-tekijois-
td sdddetdéin asetuksessa, eivétkd ne siten suoraan tule esille nyt tdytdntoonpanon kohteena ole-
van direktiivin yhteydessa.

Vakavaraisuuslaskennassa tarkastelun kohteena olevan sijoituspalvelutoiminnan riskillisyyden
on todettu korreloivan erityisesti toiminnan volyymin ja riskien hajauttamisen kanssa, mutta las-
kennassa on tdrkedéd pystyd huomioimaan runsaslukuinen joukko muitakin tekijoitd. K-tekijit
ovat sellaisia sijoitustoimintaan liittyvid elementtejd, joita mahdollisimman monipuolisesti ar-
vioimalla on katsottu voitavan arvioida riskejé, jotka realisoituessaan ja eskaloituessaan voisivat
vaarantaa sijoituspalvelun tarjoajan vakavaraisuuden ja mahdollisesti myds sen asiakkaiden ase-
man. K-tekijoitd voivat olla esimerkiksi hoidettavina olevien varojen mééra ja laatu, sdilytettivi-
né ja hallinnoitavina olevat varat, kéasiteltdvina olevat asiakastoimeksiannot, vastapuolen maksu-
kyky, médritetyt kynnysarvot ylittdva keskittymariski tai pdivittdinen kaupankéyntivirta. Talous-
valiokunta pitdd hyvéni, ettd sijoittajansuojaa ja markkinoiden mahdollisimman héiriétonta toi-
mintaa tuetaan monin keinoin, jollaisena K-tekijéiden tuomista sééntelykehikkoon voidaan pi-
tad. Sisdllollisesti muutos ei ole merkittdvad, joskin silld on vaikutus palveluntarjoajien comp-
liance-toimintoihin.

Johtopddtokset. Rahoitusmarkkinoiden lisdéntynyt sddntely on vahvistanut rahoitusvakautta,
mutta sen kddntdpuolena on toimialan compliance-kustannusten lisddntyminen, jonka viimekati-
nen maksaja on aina kuluttaja. Téhén liittyy monisyinen punninta siitd, onko samanlainen, kaik-
kia koskeva séddntely tarkoituksenmukainen vai voisiko sddntelya eriyttdd. Nyt késittelyssé oleva
ehdotus vie lainsdddéntdd toimijoiden riskejd paremmin heijastavaan suuntaan, mité voidaan pi-
tad eriyttdmiskehityksend. Nyt voimassa oleva vakavaraisuuskehys on suunniteltu nimenomaan
luottolaitosten tarpeisiin, ja se on néhty liiallisen monimutkaisena ja kuormittavana pienemmille
toimijoille.

Sijoituspalveluyritykset eivét ole makrovakauden kannalta yhté keskeisessé roolissa kuin talle-
tuspankit, mutta koska ne kuitenkin toimivat osittain samalla finanssimarkkinalla, on johdonmu-
kaista, ettd my0s sijoituspalveluyhtiditid koskee pankkisddntelyn kanssa yhdensuuntainen — jos-
kin kevyempi — sééntely.
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VALIOKUNNAN YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
1. Laki sijoituspalvelulain muuttamisesta
1. luku. Yleiset sidinnokset

4 §. Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat siin-
nokset. Talousvaliokunta ehdottaa tarkennettavaksi 1 luvun 4 §:n 2 momentin viittauksia, jotka
liittyvét tdméin saman lain 6 luvun 1 §:48n. Viittaukset 6 luvun 1 §:44n korjattaisiin vastaavasti
kuin ehdotetaan muutettavaksi sijoitusrahastolain 3 luvun 1 §:n 5 momentissa ja vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annetun lain 6 luvun 2 §:n 5 momentissa. Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
valvontadirektiivin yhteydessd ei muutettu sijoitusrahastodirektiivin tai vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetun direktiivin omien varojen mééritelmia.

Pykilan 2 momenttiin tulee tehdd myds muutokset, jotka johtuvat hallituksen esityksen HE 171/
2020 vp mukaisen sdintelyn voimaantulosta.

13 §. Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ul-
komainen ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan valvontaviranomainen, ulkomai-
nen ETA-sijoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-luottolaitos, kolmannen maan yritys, si-
vuliike ja monialan holdingyhtié. 13 §:n otsikkoon tulee lisitd pykéladn lisdtty monialan hol-
dingyhti6. Pykéldn 1 momenttiin lisdtyn 10 kohdan rahoitusalan holdingyhtio ja sijoitusalan hol-
dingyhti6 tulee maéritelld. Pykélan otsikko muutettaisiin vastaamaan pykéldn muutosta. Pykéldn
médritelmad tdydennettdisiin siltd osin kuin méiritelméén siséltyy viittauksia muihin holdingyh-
tioihin, joita ei ole tdssd laissa erikseen médritelty.

20 §. Omistusyhteisd. 20 §:44n tulee tdsmentdd omistusyhteison késitettd. Méadritelméa tdyden-
netddn EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 23 alakohdassa
tarkoitetulla sijoitusalan holdingyhti6lIa.

6. luku. Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toimintaedellytykset ja talouden vakauden
valvonta

1 §. Perustamispéioma. 6 luvun 1 §:n 1 ja 2 momenteissa luetellaan nimelté lain 1 luvun 15 §:n
sijoituspalveluita ja -toimintoja, joita kyseiset momentit koskevat. 2 momentissa mainitaan lue-
teltujen lisdksi erikseen sijoitustoiminta kuin se olisi mainittujen sijoituspalveluiden ja -toimin-
tojen lisdksi mahdollinen erillinen toiminta. Tésti voi saada kdsityksen, ettd sijoituspalveluyritys
voisi harjoittaa 1 luvun 15 §:n sijoituspalvelujen ja -toimintojen liséksi jotain muuta sijoitustoi-
mintaa 75 000 euron perustamispdfomalla, vaikka sijoitustoiminta (kdytdnnossd kaupankdynti
omaan lukuun tai liikkeeseenlaskun takaaminen) edellyttdd 1 momentin mukaan 750 000 euron
perustamispddomaa. Pykéldn 2 momentin siséltod selkiytettdisiin poistamalla harhaanjohtava
viittaus sijoitustoimintaan.

2 a §. Sisdisen pidioman riittivyyden ja maksuvalmiuden arviointi. 2 a §:n 4 momentin
“ryhmén pddomavaatimuksen valvontaa” ei ole mééritelty eikd sddnnoksestd ilmene, misté ryh-
maésté tai mistd valvonnasta siind on kysymys. Sdénnos tulee selkiyttdd siten, ettd siitd ilmenee
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kyseessd olevan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 8 artiklan soveltaminen
(poikkeuslupa 7 artiklan mukaisesta konsolidoinnista). I[lmaisun “ryhma” sijasta tulisi kéyttda
laissa médriteltyd ilmaisua “konserni”. Ryhma on mééritelty direktiivin 3 artiklan 1 kohdan ala-
kohdassa 13 viittauksella tilinpdatosdirektiivin 2013/34/EU 2 artiklan 11 alakohdassa tarkoitet-
tuun konserniin.

2 b §. EU:n vakavaraisuusasetuksen vaatimusten soveltaminen eriiisiin sijoituspalveluyri-
tyksiin. 2 b §:n 3 momentissa mainitut yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yritys ja vakuu-
tusyritys on syytd maidritelld. Momentin maéritelmai tdsmennettdisiin yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten ja vakuutusyritysten osalta. Momentti rajaisi Finanssivalvonnan arvioin-
nin kohteena 2 momentissa olevien konsolidoituihin varoihin laskettavien varojen maaraa.

2 b §:n 4 momentin luottolaitoslakia koskeviin viittauksiin on lisdttdva luottolaitoslain sisdisia lii-
ketoimia koskeva 5 luvun 15 §, koska sijoituspalvelulain 6 b [uvun 2 ¢ § on suljettu sddnndksen 1
momentissa pois soveltamisalasta.

2 ¢ §. Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain soveltami-
nen eriisiin sijoituspalveluyrityksiin. 2 c §:ssd viitataan 1 luvun 15 §:n 1 momentin 3 ja 6 koh-
dassa maédriteltyjen sijoituspalvelujen tarjoamiseen. Johdonmukaisuuden vuoksi tulee niihin
kohtiin viitatessa kayttdd palvelujen tarjoamisen sijaan toimintojen harjoittamista. Lisdksi 2 ¢
§:44n on lisdttdva viittaus luottolaitoslain 9 a lukuun, jota tulee myos jatkossa soveltaa kaikkiin
sadnndksessd tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin. Sdénnoksen otsikkoa tulee muuttaa, silld
sadnnds ei koske luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain sovel-
tamista vaan luottolaitoslain erdiden lukujen soveltamista.

6 b. luku. Hallinto- ja ohjausjirjestelmiit, avoimuus, riskien hallinta ja palkitseminen

1 a §. Sijoituspalveluyrityksen sisdinen hallinnointi ja ohjaus. 1 a §:n otsikon sisdinen hal-
linnointi- ja ohjaus tulee muuttaa muualla téssé laissa seké luotolaitostoiminnasta annetussa lais-
sa vakiintuneeseen ilmaisuun “hallinto- ja ohjausjirjestelmét”. Sama koskee 1 momentin ilmai-
sua hallinnointi- ja ohjausjérjestelyt.

1b §. Hallinto- ja ohjausjirjestelmien soveltaminen pieniin ja ilman sidossuhteita oleviin si-
joituspalveluyrityksiin. 1 b §:n i momentin soveltamisalaan tehddédn 2 b §:n soveltamista kos-
keva tarkennus ja 2 momentista tulee poistaa yliméérdinen sana “asetuksen”.

2 a §. Hallituksen rooli riskienhallinnassa. Riskienhallinnasta ja palkitsemisen periaatteista
paéttdminen on osakeyhtiossé hallituksen vastuulla. Hallitus voi perustaa vastuulleen kuuluvien
asioiden valmistelua tehostaakseen valiokuntia, joissa asioihin voidaan perehtyé laajemmin. Va-
liokunnat avustavat hallitusta valmistelemalla hallitukselle kuuluvia asioita, ja hallitus on vas-
tuussa valiokunnille osoittamiensa tehtavien hoitamisesta. Valiokunnilla ei ole itsendistd pa&tos-
valtaa, vaan hallitus tekee niille kuuluvat paatdkset kollektiivisesti. Tdma suomalaisten yhtididen
hallinnointik@ytinnon ldhtokohta on tunnustettu mm. osakeyhtidlaissa (OYL 6:16 b) ja luottolai-
tostoiminnasta annetussa laissa (LLL 8:5 ja 9:4).
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Hallituksen esityksessd kéytetddn ilmaisua sijoituspalveluyrityksen riskivaliokunta (2 a §:n 4 mo-
mentti) Valiokunta on direktiivin mukaan tarkoitettu olemaan sijoituspalveluyrityksen hallituk-
sen valiokunta. Tdmén tulee kdyda selkeésti sddnnoksesté ilmi.

2 b §. Riskien hallinta. 2 b §:n 3 momentissa tulee asiakkaan varojen erottelun sijaan kéyttda
vakiintunutta ilmaisua asiakasvarojen pitdminen erilldan”.

1 b §:n 1 momentissa suljetaan luvun 2 b § pois pieniltd ja ilman sidossuhteita olevilta sijoitus-
palveluyrityksiltd, mutta luvun 2 b §:n 8 momentin mukaan tietyt pykélén sdédnnokset kuitenkin
ulotetaan sovellettaviksi néihin sijoituspalveluyrityksiin. Sddnndsten soveltamisalan tulee kidyda
selkedsti ilmi suoraan 1 b §:std. Talousvaliokunta esittdd, ettd 2 b §:n ehdotettu 8 momentti pois-
tetaan ja ettd ehdotettu 9 momentti siirtyy néin ollen 8 momentiksi.

3 §. Sijoituspalveluyrityksen toimintaa tosiasiallisesti johtavien henkildiden vihimmais-
mééri. 3 § viittaa kumottuun 1 §:44n. Virheellinen viittaus tulee korjata viittauksella 1 a, 1 b ja
4 §:44. Pykaléssa tulee viitata 4 §:ssé sdddettyihin sijoituspalveluyrityksen johdon luotettavuus-
ja patevyysvaatimuksiin. Pykéldn aiempi viittaus voimassa olleen 6 b luvun 1 §:44n sisélsi viit-
tauksen sijoituspalveluyrityksen hallinto- ja ohjausjdrjestelmid koskeviin yleisiin vaatimuksiin.
Sijoituspalveluyrityksen hallinto- ja ohjausjérjestelmistd sdddetdén nyt 1 a §:ssé ja niitd koskevis-
ta poikkeuksista 1 b §:ssé.

7 §. Palkitsemisjérjestelmit ja noudatettavat periaatteet. Hallituksen esityksessd kéytetddn
ilmaisua sijoituspalveluyrityksen palkitsemisvaliokunta (7 §:n 4 momentin johdantokappale).
Valiokunta on direktiivin mukaan tarkoitettu olemaan sijoituspalveluyrityksen hallituksen valio-
kunta. Témén tulee kéyda selkeésti sddnnoksesté ilmi.

10 §. Muuttuvan palkkion maksaminen muuna kuin rahana ja maksun lykkiiminen.

10 § tulee muuttaa ilmaisultaan tdsmaéllisemmaksi. [lmaisua “rahoitusvéline” ei tule kayttda
muista kuin laissa rahoitusvilineiksi méaéritellyistd instrumenteista. Instrumentti” kattaa myds
muut kuin rahoitusvélineen méiritelmén mukaiset vilineet. Momentin luetelmakohdan 4 ilmai-
sua selkeytetddn korvaamalla “kéteisraha” “’kéteisinstrumentilla”.

11 §. Palkitsemisvaliokunta. Hallituksen esityksessé kdytetdén ilmaisua sijoituspalveluyrityk-
sen palkitsemisvaliokunta (11 §:n 1 momentti). Valiokunta on direktiivin mukaan tarkoitettu ole-
maan sijoituspalveluyrityksen hallituksen valiokunta. Tdmin tulee kidyda selkedsti sddnnoksesti
ilmi.

6 c. luku. Taloudellisen aseman valvonta ja vakavaraisuuden arviointiprosessi

2 §. Vakavaraisuuden arviointi. 2 §:n 1 momentin 7 kohdassa tulee hallinnointijarjestelmét
muuttaa hallintojarjestelmiksi vastaamaan johdonmukaisesti laissa muuten kéytettyd ilmaisua

hallinto- ja ohjausjdrjestelméit.

7 §. Omien varojen lisivaatimuksia koskeva ohjaus. 7 §:n 1 momenttia tulee selkeyttié. Py-
kélédn sanamuodon perusteella saa virheellisesti késityksen, ettd se koskee my0s pienié ja ilman
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sidossuhteita olevia sijoituspalveluyrityksid. Hallituksen esityksen perusteluissa todetaan, ettd
”Pykélédn 1 momentissa sdddettdisiin Finanssivalvonnan oikeudesta tarkemmin ohjeistaa omien
varojen méadrastd suhteellisuusperiaatteen huomioon ottaen. Suhteellisuutta harkittaessa tulisi
huomioida harjoitetun toiminnan suuruus, merkitys finanssijérjestelmén kannalta seké toiminnan
luonne, laajuus, ettd monimuotoisuus. Oikeus ei kisittiisi pykéldssa sdddettyjé pienid ja ilman si-
dossuhteita olevia sijoituspalveluyrityksid.”

Pykilidn sanamuotoa tulee muuttaa siltd osin, etteivit EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen 12 artiklan 1 kohdan edellytykset tdyttavét sijoituspalveluyritykset kuulu pykalés-
sé tarkoitetun pddomavaatimuksen arvioinnin piiriin.

12 §. Valvojan médrittiminen. 12 §:n 4 momentin ilmaisua tulee selkeyttdsd. Momentin sana-
muotoon tulee tehdé oikaisu, jotta "taseen loppusumma” viittaisi oikein sijoituspalveluyrityksen
taseen loppusumman kokoon.

12 §:n 6 momentin kirjoitusvirhe tulee korjata, poistamalla yliméd4rdinen sana muun”.

13 §. Valvojaan liittyviit erityiset tehtiivit. 13 §:n 1 momentin eri kohdissa on termiston osal-
ta epdjohdonmukaisuutta. 1 kohdassa kdytetdén termii sijoituspalveluyritysryhmi, kun 2 kohdas-
sa sijoituspalveluyrityksen ryhmé. ”Ryhmé&” on miiritelty direktiivin 3 artiklan (1) kohdan 13
alakohdassa viittauksella tilinpdatdsdirektiivin (2013/34/EU) 2 artiklan 11 alakohdassa mééritel-
tyyn konserniin.

13 §:n 1 momentin alussa valvonta ja valvontakollegio on liitetty 12 §:n mukaiseen tilanteeseen ja
tehtiviin, jolloin kysymykseen voi tulla konsolidoitu tai ryhmin pddomavaatimuksen noudatta-
misen valvonta. Sijoituspalveluyritysryhmé on késitteend mééritelty EU:n sijoituspalveluyritys-
ten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan (1) kohdan 25 alakohdassa. Sijoituspalveluyritysryhmén
kisitteelld on merkitysté erityisesti ryhmén pddomavaatimuksen osalta, kun pddomavaatimuk-
seen ei kuitenkaan sijoituspalveluyritysryhmén tilanteessa laskettaisi mukaan konserniin mahdol-
lisesti kuuluvaa luottolaitosta. Pykéldssé lueteltujen organisaatioon liittyvien selvitysten osalta
sanotulla jaottelulla ei olisi vaikutusta.

7. luku. Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jirjestiminen

3 §. Omien osakkeiden, osuuksien, piiomalainojen ja debentuurien hankintaa koskevat ra-
joitukset. 3 §:n 5 momentti tulee poistaa, silld sddnnds on paillekkdinen luottolaitoslain 5 luvun
6 §:n kanssa, jossa jo sdddetddn omien osakkeiden ym. hankintaa koskevista rajoituksista, jotka
koskevat luottolaitosta ja sen konsolidointiryhméén kuuluvia muita yrityksia.

10 §. Miiriysvallan hankkiminen kolmannessa maassa sijaitsevassa yrityksessa. 10 §:n 3
momentin ehdotettu sisdltd on paillekkdinen luottolaitoslain 5 luvun 13 §:n kanssa hallituksen
esityksen HE 171/2020 vp mukaisten muutosten myotd. Sddnndksen 3 momentin tulisi sen sijaan
sisdltdd Finanssivalvonnan mairdyksenantovaltuus luottolaitoslain 5 luvun 13 §:n 3 momenttia
vastaavasti.
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2. Laki Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta
4 §. Valvottavat. 4 §:n 4 momentin 9 kohtaa tulee tdsmentas.

10 §. Johtokunnan tehtiivit. Téssé hallituksen esityksessd muutoksen kohteena oleva pykélan 6
kohta tdytyy paivittdd vastaamaan hallituksen esityksen HE 171/2020 vp mukaisen lainsdddan-
ndn muutoksia.

41 a §. Seuraamusmaksun enimmaismairi erdissa tapauksissa. 41 a §:n 15 momentin 1
kohdan liikevaihdon mééritelméa on tdydennettdva siten, ettd siind otetaan huomioon myos tilan-
ne, jossa luottolaitos tai sijoituspalveluyritys on konsernin emoyhtid. Asia on huomioitu oikein
hallituksen esityksen yksityiskohtaisissa perusteluissa.

5. Laki sijoitusrahastolain muuttamisesta
3. luku. Toimintaedellytykset ja viihimmdispdioma

1 §. Vihimmaiispasioma. 1 §:n 5 momentin viittausta tulee tdydentdd. Pykéldn 5 momentissa
sdddetdén sijoituspalveluja tarjoavan rahastoyhtidon pddomavaatimusten méérastd toiminnan laa-
dun mukaisesti ja ottaen huomioon, onko rahastoyhtidlla oikeus pitéd asiakasvaroja hallussaan.

5. luku. Vakavaraisuus ja riskienhallinta

3 §. Omien varojen vihimmiisméaidria. Pykildn 4 momentin sddnndstd tulee tdsmentdéd voi-
massa olevan lain yleisviittauksen sijaan viittaamalla suoraan EU:n vakavaraisuusasetuksen 26
artiklan 1 kohdan a—e alakohtiin, joissa on sdddetty perustamispddoman laadullisista vaatimuk-
sista. Suomessa rahastoyhtion toimilupa on sijoitusrahastolain 2 luvun 5 §:n mukaan mahdollista
myoOntié vain osakeyhtidlle ja osakeyhtidlain mukainen osakepéddoma tayttdisi tyypillisesti EU:n
vakavaraisuusasetuksen 26 artiklan edellytykset. Asetuksen 26 artiklassa edellytetdén liséksi, ettd
osakkeiden tulee olla osakeyhtidlain mukaisia osakkeita, joiden ominaisuuksia ei ole muutettu
yhtidjérjestyksessd EU:n vakavaraisuusasetuksen 28 artiklan mukaisten edellytysten vastaisiksi.
Asetuksen 26 artiklan 1 kohdan a alakohdan viittaus 29 artiklaan koskee vain muita kuin osa-
keyhtiomuotoisia laitoksia eli esimerkiksi osuuspddomaa ja sédstopankkien kantarahastoa eiki
tulisi sovellettavaksi rahastoyhtioon.

6. Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

6. luku. Toimintaedellytykset

2 §. Vihimmaispidoma. Talousvaliokunta ehdottaa 2 §:n 5 momentin viittauksen tdydentéamis-
td. Pykéldn 5 momentissa sdddetdédn sijoituspalveluja tarjoavan vaihtoehtorahastojen hoitajan
padomavaatimusten mééristi toiminnan laadun mukaisesti ja ottaen huomioon, onko vaihtoehto-

rahastojen hoitajalla oikeus pitdd asiakasvaroja hallussaan.

3 §. Omien varojen sijoittaminen ja omien varojen laatu. Pykélin otsikko muutettaisiin vas-
taamaan sisillon tdismennysté. Varsinaiseen pykélddn tulee lisétd uusi 2 momentti omien varojen
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laadullisista kriteereistd. Tdméa vastaisi vaihtoehtorahastojen hoitajista annettua direktiivid ja
my0s sijoitusrahastolain 5 luvun 3 §:n 4 momentin muutosta. Suomessa vaihtoehtorahaston hoi-
tajan toimilupa on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 4 luvun 3 §:n mukaan myonnetti-
vé suomalaiselle osakeyhtidlle ja osakeyhtidlain mukainen osakepidfioma tayttdisi tyypillisesti
EU:n vakavaraisuusasetuksen 26 artiklan edellytykset. Asetuksen 26 artiklassa edellytetddn li-
sdksi, ettd osakkeiden tulee olla osakeyhtidlain mukaisia osakkeita, joiden ominaisuuksia ei ole
muutettu yhtigjarjestyksessd EU:n vakavaraisuusasetuksen 28 artiklan mukaisten edellytysten
vastaisiksi. Asetuksen 26 artiklan 1 kohdan a alakohdan viittaus 29 artiklaan koskee vain muita
kuin osakeyhtidmuotoisia laitoksia eli esimerkiksi osuuspddomaa ja sédstopankkien kantarahas-
toa eiké tulisi sovellettavaksi vaihtoehtorahastojen hoitajaan.

7. Laki luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten Kriisinratkaisusta annetun lain 1 ja 8 lu-
vun muuttamisesta

8. luku. Velkojen arvonalentaminen ja muuntaminen omiin varoihin luettaviksi rahoitusviili-
neiksi

7 §. Omien varojen alentamiskelpoisten velkojen vihimmaiisvaatimus. Hallituksen esityk-
sessd 7 §:44n ehdotetaan lisdttdviksi uusi 6 momentti, jossa médritellddn lain piirissé oleviin si-
joituspalveluyrityksiin (joihin ei sovelleta luottolaitoksia koskevaa EU:n vakavaraisuusasetusta)
sovellettavat muodostamisperusteet laskettaessa niiden omien varojen ja hyvéksyttivien velko-
jen vihimmaismaérdd (MREL-vaade). Lisdys on tarpeen, koska sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvaateet eriytyvét luottolaitoksiin sovellettavista vaateista.

Uusi, lisdttdvd momentti saa kuitenkin numeron 7 hallituksen esityksen HE 171/2020 vp mukai-
sen lainsdddannon tultua hyvéksytyksi.

Luottolaitosten MREL-vaade koostuu yhtédiltd kokonaisriskiin pohjautuvasta vaatimuksesta ja
toisaalta vdhimmaiisomavaraisuusasteen laskennassa kéytettavén vastuiden kokonaisméairdian
pohjautuvasta vaatimuksesta. Sijoituspalveluyritysten uusi vakavaraisuuskehikko ei pida sisél-
ladn vdhimmé&isomavaraisuusasteeseen pohjautuvaa vaatimusta, joten sitd ei voida siséllyttda
myoskddn MREL-vaateen osa-alueeksi.

Momentin loppuun on liséttdvd momentissa tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin sovellettava
tarkentava rajaus, jonka mukaisesti kyseisiin sijoituspalveluyrityksiin ei sovellettaisi kuitenkaan
vihimmaéisomavaraisuusasteen laskennassa kaytettdvad vastuiden kokonaisméirdén pohjautu-
vaa vaatimusta.

9. Laki Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain 4 ja 8 §:n muuttamisesta
4 §. Suhteellinen valvontamaksu. Taulukko tulee ajantasaistaa siséltimédn hallituksen esityk-

sen HE 178/2020 vp mukaisen lainsdédddnnon hyvéksymisen johdosta. Luetteloon tdytyy lisété
ydinjédtehuoltorahasto.
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5 §. Suhteellista valvontamaksua maksavan valvontamaksu. Taulukko tulee ajantasaistaa si-
séltdmain hallituksen esityksen HE 178/2020 vp mukaisen lainsdddannon hyviksymisen johdos-
ta. Luetteloon tiytyy lisétd ydinjatehuoltorahasto.

10. Laki rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estimisesti annetun lain 8 luvun 4 §:n
muuttamisesta

8. luku. Hallinnolliset seuraamukset

4 §. Luotto- tai rahoituslaitokselle mairittivin seuraamusmaksun suuruus. Talousvalio-
kunta katsoo, ettd 4 §:44n ehdotettua muutosta on tdsmennettava.

VALIOKUNNAN PAATOSEHDOTUS

Talousvaliokunnan péaétosehdotus:

Eduskunta hyviksyy muuttamattomana hallituksen esitykseen HE 16/2021 vp sisdltyvdt 3.,
4., 8. ja 11. lakiehdotuksen.

Eduskunta hyviksyy muutettuna hallituksen esitykseen HE 16/2021 vp sisdltyvit 1., 2., 5.—
7., 9. ja 10. lakiehdotuksen. (Valiokunnan muutosehdotukset)

Valiokunnan muutosehdotukset

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 6 luvun 2—4 § sekd 6 b luvun 1 §,

sellaisina kuin ne ovat, 6 luvun 2 § laeissa 623/2014, 895/2017 ja 1069/2017 sekd 3 ja 4 § lais-
sa 623/2014 sekd 6 b luvun 1 § laissa 1069/2017,

muutetaan 1 luvun 4 §:n 2 momentti, 11 §:n 5, 6 ja 11 kohta, 12, 19, 20 ja 21 § sekd 26 §:n 16
kohta, 2 luvun 1 §:n 2 momentti, 6 luvun 1 §, 6 b luvun otsikko ja 2 §:n 2 momentin johdanto-
kappale, 3 §, 7 luvun 3 §:n 1—3 momentti, 10 §, 11 §:n otsikko, 1 ja 3—5 momentti, 11 luvun 2
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§:n 2 momentin 5 kohta, 14 §:n 2 momentti sekd 15 §:n 2 ja 3 momentti, 12 luvun 1 §:n 1 mo-
mentti, 2 §:n 1—3 ja 5 momentti sekd 3 §:n 1 ja 2 momentti, 15 luvun 2 §:n 2 momentin 1 ja 3
kohta, 3—5 momentti, 6 momentin 4 ja 6 kohta ja § momentti sekd 16 luvun 1 §:n 1—3 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 4 §:n 2 momentti ja 26 §:n 16 kohta, 15 luvun 2 §:n 6 mo-
mentin 4 kohta ja 8§ momentti sekd 16 luvun 1 §:n 1 ja 2 momentti laeissa 513/2019 ja /2021, 1 lu-
vun 11 §:n 5, 6ja 11 kohta, 12, 19ja 21 §, 6 b luvun otsikko ja 2 §:n 2 momentin johdantokappale,
7 luvun 3 §:n 1—3 momentti, 10 § sekd 11 §:n otsikko, 1 ja 3—S5 momentti, 15 luvun 2 §:n 2 mo-
mentin 1 ja 3 kohta, 3—35 momentti ja 6 momentin 6 kohta seké 16 luvun 1 §:n 3 momentti laissa
1069/2017, 2 luvun 1 §:n 2 momentti laissa 294/2019, 6 luvun 1 § laeissa 1069/2017,294/2019 ja
397/2019, 12 luvun 2 §:n 2, 3 ja 5 momentti laissa 397/2019, 11 luvun 15 §:n 2 momentti ja 12 lu-
vun 3 §:n 1 momentti laissa 623/2014, 11 luvun 15 §:n 3 momentti laissa 218/2019 ja 12 luvun
1 §:n 1 momentti laissa 645/2018, seki

lisdtddn 1 luvun 11 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 12—15 kohta, 13 §:n 1
momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa 1069/2017 ja 294/2019, uusi 10 kohta, jolloin nykyinen
10 kohta siirtyy 11 kohdaksi, lukuun uusi 21 a § ja 26 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 1069/
2017 ja513/2019, uusi 17 kohta, 3 lukuun uusi 1 a §, 6 lukuun uusi 2 a—2 ¢ §, 6 b lukuun uusi 1 a,
1b,2a—2cja7—13 §, lakiin uusi 6 ¢ luku, 7 luvun 3 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1069/
2017, uusi 5 momentti, 11 luvun 15 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 623/2014 ja 218/
2019, uusi 5 momentti ja 15 luvun 2 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017,
uusi 4 kohta seuraavasti:

1 Iuku
Yleiset siaiinnokset
4§
Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat sddnnokset

Rahastoyhtiton, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdddetddn, sovel-
letaan nédiden palvelujen osalta, mité tdmén lain 2 luvun 2 §:ssé, 6 luvun 1 §:n 2 tai 4 momentissa,
6 b luvun 5ja 6 §:ssd, 7 luvun 2, 5, 7—9, 12—14 ja 16 §:ssé, 9 luvussa, 10 luvun 1—4, 4 a, 5—
7 §:ssé, 15ja 16 §:ssd sekd 11, 12 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd EU:n rahoitusvélinei-
den markkinat -asetuksen 26 artiklassa sdddetdén sijoituspalveluyrityksesti. Vaihtoehtorahasto-
jen hoitajaan, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa
laissa sdddetddn, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mitd timén lain 2 luvun 2 §:ssé, 6 luvun
1 §:n 2 tai 4 momentissa, 6 b luvun 5ja 6 §:ssd, 7 luvun 2, 5, 7—9, 12—14 ja 16 §:ssd sekd 9—11
ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 26 artik-
lassa sdddetédén sijoituspalveluyrityksesta.

11
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11§

Euroopan unionin lainsddddnto, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ja Euroopan
pankkiviranomainen

Téssé laissa tarkoitetaan:

5) luottolaitosdirektiivilld oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten vakava-
raisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2013/36/EU;

6) EU:n vakavaraisuusasetuksella luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU)
N:0 575/2013;

11) komission delegoidulla direktiivilld Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/
65/EU tdydentdmisestd asiakkaiden rahoitusvélineiden ja varojen suojaamisen, tuotevalvontavel-
voitteiden seké vilityspalkkioiden, provisioiden tai muiden rahallisten tai ei-rahallisten etujen
tarjoamiseen tai vastaanottamiseen sovellettavien sidéntdjen osalta annettua komission delegoi-
tua direktiivid (EU) 2017/593;

12) sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivilla sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/
59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
(EU) 2019/2034;

13) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvaatimuksista seké asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/
2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta
(EU) 2019/2033;

14) kriisinratkaisudirektiivilld luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinrat-
kaisukehyksesti sekéd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/
30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta an-
nettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2014/59/EU;

15) tilintarkastusdirektiivilld tilinpaatdsten ja konsolidoitujen tilinpdatdsten lakisddteisesta ti-
lintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta sekd neuvoston direk-
tiivin 84/253/ETY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2006/
43/EY.

12 §
Euroopan unionin tekniset standardit ja delegoidut asetukset
Témaén lain, sen nojalla annettujen sdénnodsten ja médrdysten, EU:n rahoitusvélineiden mark-
kinat -asetuksen ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ohella sijoituspalvelu-

yrityksid koskevia sddnndksid on EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksessa, rahoitusvali-
neiden markkinat -direktiivissd, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa ja sijoi-
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tuspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivissé tarkoitetuissa Euroopan komission ase-
tuksella tai padtokselld annetuissa teknisissé standardeissa ja delegoiduissa asetuksissa.

13§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomainen
ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan valvontaviranomainen, ulkomainen ETA-sijoitus-
palveluyritys, ulkomainen ETA-luottolaitos, kolmannen maan yritys, sivuliike ja monialan hol-

dingyhtio

Tassi laissa tarkoitetaan:

10) monialan holdingyhtiélld emoyritysti, joka on muu kuin EU:n sijoituspalveluyritysten va-
kavaraisuusasetuksen 4 artiklan 16 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan holdingyhtio, EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 23 kohdassa tarkoitettu sijoitusalan holdin-
gyhtid, luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai direktiivissd 2002/87/EY tarkoitettu rahoitusalan se-
kaholdingyhti0 ja jonka tytéryrityksistd vahintdén yksi on sijoituspalveluyritys;

11) sivuliikkeelld muussa kuin kotivaltiossa sijaitsevaa sijoituspalveluyrityksen tai ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen toimipaikkaa, joka on oikeudellisesti osa sijoituspalveluyritysté tai
ulkomaista sijoituspalveluyritysti ja josta késin tarjotaan sijoituspalvelua tai harjoitetaan sijoitus-
toimintaa sekid voidaan tarjota my0s oheispalvelua; kaikkia sijoituspalveluyrityksen samaan ja-
senvaltioon perustamia liiketoimipaikkoja pidetédédn yhtend sivuliikkeené silloin, kun sijoituspal-
veluyrityksen paédtoimipaikka on toisessa jasenvaltiossa.

19§
Palveluyritys

Tassd laissa palveluyritykselld tarkoitetaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusase-
tuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettua oheispalveluyritystd, joka padasiallisena
toimintanaan tuottaa palveluja yhdelle tai usealle sijoituspalveluyritykselle omistamalla, hallitse-
malla tai hoitamalla kiinteist6jé tai joka tuottaa tietojenkésittelyyn liittyvid palveluja taikka mui-
ta vastaavia sijoituspalveluyrityksen paéasialliseen liiketoimintaan liittyvid palveluja yhdelle tai
usealle sijoituspalveluyritykselle.

20§
Omistusyhteiso

Tassa laissa omistusyhteisolld tarkoitetaan:

1) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 23 alakohdassa
tarkoitettua sijoitusalan holdingyhti6ta; ja

2) EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa tarkoitettua rahoitusalan
sekaholdingyhtidssé, jonkatytaryrityksistd ainakin yksion sijoituspalveluyritys.

13
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218§
Luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen konsolidointiryhmd

Tassd laissa luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaisella konsolidointiryhmdlld tarkoite-
taan luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 16 §:ssé tarkoitettua konsolidointiryhmaa.

21a§
Sijoituspalvelukonsolidointiryhmd

Tassd laissa sijoituspalvelukonsolidointiryhmdlld tarkoitetaan EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 11 kohdassa tarkoitetuttuja yrityksié.

Sijoituspalvelukonsolidointiryhmiin sovellettavan konsolidoidun valvonnan soveltamisalas-
ta sdddetddan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa.

26 §
Muut mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

16) osakkeenomistajien oikeudet -direktiivilld osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kaytta-
misesti julkisesti noteeratuissa yhtidissé annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2007/36/EY;

17) hyodyke- ja pddstéoikeusmarkkinoilla toimivalla vélittdjilld EU:n vakavaraisuusasetuk-
sen 4 artiklan 1 kohdan 150 alakohdassa méériteltyd hyddyke- ja paédstdoikeusmarkkinoilla toi-
mivaa vélittdjaa.

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa

1§
Sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen luvanvaraisuus

Sen estimittd, mitd 1 momentissa sdddetiidn, 1 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua
rahoitusvélinettd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja vélittdmisti seké siihen liittyvéaa
riippumatonta sijoitusneuvontaa saa tarjota tassa laissa tarkoitetun toimiluvan saanut elinkeinon-
harjoittaja. Yksityiselld elinkeinonharjoittajalla tai oikeushenkil6ll4, jota johtaa yksi luonnolli-
nen henkild, on oltava oikeasuhteiset hallinto- ja ohjausjérjestelmait, joilla varmistetaan 6 b luvun
la,2,2a,2bja3 §:ssd tarkoitettujen sddnndsten noudattaminen kyseisen palvelun tarjoamisessa.
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3 luku

Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myontiminen ja peruuttaminen seki merkittivien
omistajien luotettavuus

lag§
Erdiden sijoituspalveluyritysten toimilupaa koskeva erityissddnnos

Sijoituspalveluyrityksen, jolle on myonnetty toimilupa 1 luvun 15 §:n 1 momentin 3 tai 6 koh-
dassa tarkoitettuun kaupankéyntiin omaan lukuun tai litkkeeseenlaskun takaamiseen, on haettava
luottolaitostoiminnasta annetun lain 4 luvun mukaisesti luottolaitoksen toimilupaa, jos sen kah-
dentoista perdkkdisen kuukauden jaksolta laskettu kuukausittaisten kokonaisvarojen keskiarvo
tayttdd vahintddn EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa
sdddetyt edellytykset.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys voi jatkaa momentissa tarkoitettua sijoi-
tuspalvelutoimintaa siihen asti, kun se on saanut luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaisen
toimiluvan.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle tai sijoituspalveluyrityksen toi-
milupaa hakevalle, jos se katsoo 1 momentissa tarkoitettujen kynnysarvojen téyttyvén.

6 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toimintaedellytykset ja talouden vakauden val-
vonta

1§
Perustamispddoma

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen perustamispdéoman, joka kdy kauppaa omaan lukuunsa tai
harjoittaa liikkeeseenlaskun takaamista taikka joka tarjoaa organisoidun kaupankdynnin jérjesta-
misté ja kdy kauppaa omaan lukuunsa tai silld on lupa tehdé niin, on oltava véhintaén 750 000 eu-
roa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman, jolla ei ole lupaa pitdd hallussaan asia-
kasvaroja ja joka harjoittaa toimeksiantojen vélittdmistd, toimeksiantojen toteuttamista, omaisuu-
denhoitoa, sijoitusneuvontaa tai liilkkeeseenlaskun jérjestamistd,tatldca-sijoitastotmintaa;-on olta-
va véhintdén 75 000 euroa.

Muun kuin 1 ja 2 momentissa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman on ol-
tava vahintdén 150 000 euroa.

Sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman tulee muodostua yhdestd tai useammasta paa-
omaeristé, joista sdddetddn EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9 artiklassa.
Edelld 1, 2 ja 4 momentissa tarkoitettuun perustamispdiomaan luettavan osakepddoman on olta-
va kokonaan merkitty toimilupaa mydnnettéiessé ja perustamispadoman on téytettdvd EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9 artiklan mukaiset vaatimukset.
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2a§
Sisdisen pddoman riittdvyyden ja maksuvalmiuden arviointi

Sijoituspalveluyritysten vihimmaispddomavaatimuksista sdddetién tarkemmin EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa. Sijoituspalveluyritykselld, joka ei tdytd EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita
oleville sijoituspalveluyrityksille sdéddettyjd edellytyksid, on oltava hyvin perustellut, tehokkaat
ja kattavat jarjestelyt, strategiat ja menettelytavat, joiden avulla se arvioi, seuraa ja yllapitda tar-
vittavan sisdisen paddoman ja likvidien varojen mééra4, laatua ja jakautumista tasolla, joka riittda
kattamaan senluonteiset ja -tasoiset riskit, joita sijoituspalveluyritys voi aiheuttaa toisille ja joita
sithen itseensd kohdistuu tai saattaa kohdistua.

Sijoituspalveluyrityksen on arvioitava sdanndllisesti | momentissa tarkoitettuja jérjestelyjé,
strategioita ja menettelytapoja, jotta ne pysyvit sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan luontee-
seen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen ndhden kattavina ja oikeasuhteisina.

Finanssivalvonta voi vaatia tdssa pykalédsséd sdddettyjen vaatimusten soveltamista myds 1 mo-
mentissa tarkoitettuun pieneen sijoituspalveluyritykseen asianmukaiseksi katsomassaan méérin.

Jos sijoituspalveluyrityksen emoyhtid on sijoitusalan holdingyhti6 tai rahoitusalan sekaholdin-
gyhtio, se tulee sisillyttdd konsernin pddomavaatimuksen valvontaan.

2b§
EU:n vakavaraisuusasetuksen vaatimusten soveltaminen erdisiin sijoituspalveluyrityksiin

Jos sijoituspalveluyritys tayttdd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 1 artik-
lan 2 tai 5 kohdassa sdddetyt edellytykset, sovelletaan timén lain 6 b luvun 1 a, 1 b,2a,2b,2 cja
7—13 §:sséd sekd 6 ¢ luvussa sdddettyjen vaatimusten sijaan EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain vaatimuksia siten, kuin 4 momentissa sdddetdan.

Finanssivalvonta voi paéttad, ettd EU:mn vakavaraisuusasetuksen vaatimuksia sovelletaan sel-
laiseen sijoituspalveluyritykseen, joka harjoittaa 1 luvun 15 §:n 3 tai 6 kohdassa tarkoitettua toi-
mintaa ja jonka konsolidoitujen varojen kokonaisarvo kahdentoista perdkkéisen kuukauden jak-
solta keskiarvona laskettuna on vahintéén 5 miljardia euroa, jos:

1) sijoituspalveluyritys harjoittaa edelld mainittuja toimintoja sellaisessa laajuudessa, etti si-
joituspalveluyrityksen maksukyvyttomyys tai taloudelliset vaikeudet voisivat aiheuttaa jérjestel-
mariskin;

2) sijoituspalveluyritys on 7 a luvun 4 §:ssi tarkoitettu miéritysosapuoli; tai

3) Finanssivalvonta katsoo sen olevan perusteltua, kun otetaan huomioon kyseisen sijoituspal-
veluyrityksen toiminnan koko, luonne, laajuus ja monimuotoisuus ja:

a) sijoituspalveluyrityksen merkitys Euroopan unionin tai Suomen talouden kannalta;

b) sijoituspalveluyrityksen rajat ylittdvan toiminnan merkitys; seki

c) sijoituspalveluyrityksen sidokset rahoitusjérjestelmaén.

Miti 2 momentissa séddetdin, ei sovelleta hyddyke- ja padstdoikeusmarkkinoilla toimiviin va-
ta annetun direktiivin 2011/61/EU mukaista yhteisti sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin eika
vakuutusten tarjoamisesta annetun direktiivin (EU) 2016/97 mukaista toimintaa harjoittaviin va-
kuutusyrityksiin.
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Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan, mité luottolai-
toksen vakavaraisuudesta ja valvonnasta luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvussa, 5 luvun
14—15 §:sséd sekd 7—38, 9, 10, 11 ja 20—22 luvussa sekd Finanssivalvonnasta annetussa laissa
sdddetdén.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle valittomaésti, jos se paéttad kumo-
ta 2 momentin mukaisesti tekeménsé pddtoksen. Finanssivalvonnan 2 momentin mukaisesti teke-
mé paitds lakkaa myos, jos sijoituspalveluyritys ei endd tiytd kyseisessd kohdassa tarkoitettua
kynnysarvoa kahdentoista perdkkiisen kuukauden jaksolta laskettuna.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle viipymaéttd 2 ja 5 momen-
tin mukaisesti tehdyistd padtoksista.

2c§

Luottolaitosten elvytyssuunnitelmia ja rahoitustukea koskevien lukujen soveltaminen erdisiin si-
Jjoituspalveluyrityksiin

Sijoituspalveluyritykseen, joka harjoittaa 1 luvun 15 §:n 1 momentin 3 tai 6 kohdassa miari-
teltyd sijoituspalvelua, sovelletaan liséksi luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 a ja 9 a lukua.

6 b luku
Hallinto- ja ohjausjirjestelmiit, avoimuus, riskien hallinta ja palkitseminen
lag§
Sijoituspalveluyrityksen sisdiset hallinto- ja ohjausjdrjestelmdt

Sijoituspalveluyritykselld on oltava sen liiketoimintamalliin ja toimintaan liittyvien riskien
luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen suhteutetut asianmukaiset ja luotettavat hallinto-
ja ohjausjarjestelméat. Néihin kuuluvat:

1) selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on mééritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti
ja johdonmukaisesti;

2) tehokkaat riskienhallinnan raportointiprosessit;

3) riittévét sisdisen valvonnan, hallinnon ja laskennan prosessit;

4) palkitsemisjarjestelmait ja -kdytdnnot, jotka ovat yhdenmukaisia hyvin ja tehokkaan riski-
enhallinnan kanssa ja edistavét sité.

Palkitsemisjdrjestelmien ja -kdyténtdjen on oltava sukupuolineutraaleja.

1b§

Hallinto- ja ohjausjdrjestelmien soveltaminen pieniin ja ilman sidossuhteita oleviin sijoituspal-
veluyrityksiin

Mitd 1 aja 2 a §:ssd, 2 b §:n 1 momentin 2 kohdassa, 2 b §:n 2—8 momentissa ja 7—11 §:ssé
sekd 6 ¢ luvun 1 §:ssé sdéddetédn, ei sovelleta EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuk-
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sen 12 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tiyttdvaén pieneen ja ilman sidossuhteita ole-
vaan sijoituspalveluyritykseen.

Jos sijoituspalveluyritys, joka ei tiytéd asetuksen EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen 12 artiklan 1 kohdassa sééddettyji edellytyksid, myohemmin tdyttad kyseiset edellytyk-
set, lakkaa 1 momentissa mainittujen lainkohtien soveltaminen sijoituspalveluyritykseen kuuden
kuukauden kuluttua péivésté, jona kyseiset edellytykset tiyttyivét. Lakkaamisen edellytyksend
on, ettd sijoituspalveluyritys on ilmoittanut tilanteesta Finanssivalvonnalle ja ettd edellytykset
ovat tdyttyneet koko kuuden kuukauden ajan.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vastaavasti, mikéli se toteaa, et-
tei se endd tdytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa
sdddettyja edellytyksid ja sen on noudatettava 1 momentissa lueteltuja lainkohtia 12 kuukauden
kuluessa kyseisen havainnon tekemispéivésta.

Sijoituspalveluyrityksen on sovellettava 9 §:n sddanndksié kuitenkin palkkioihin, jotka perustu-
vat palveluun tai tydsuoritukseen siti tilikautta seuraavana tilikautena, jona 3 momentissa sdéde-
tyn mukaisesti todettiin edellytysten tiyttymisen lakkaaminen.

Mikali sijoituspalveluyritykseen sovelletaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusase-
tuksen 8 artiklaa ryhmén pddomavaatimuksesta tai 7 artiklan mukaista varovaisuusperiaatteen
mukaista konsolidointia, on sijoituspalveluyrityksen kuitenkin téytettdvd 1 momentissa lueteltu-
jen lainkohtien vaatimukset itsenédisesti ja 7 artiklaa sovellettaessa my06s konsolidoidusti.

2§
Sijoituspalveluyrityksen hallituksen tehtdvdt

Sen lisdksi, mitd 1 a §:ssé sdddetdéin hallinto- ja ohjausjirjestelmisté, sijoituspalveluyrityksen
hallituksen on médriteltdva ja hyviksyttava:

2a§
Hallituksen rooli riskienhallinnassa

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen on hyviaksyttiva ja arvioitava sdédnnollisesti strategiat ja
periaatteet, joita sovelletaan sijoituspalveluyrityksen riskinottohaluun ja sijoituspalveluyrityk-
seen kohdistuvien tai mahdollisesti kohdistuvien riskien hallintaan, valvontaan ja vdhentdmi-
seen, ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen makrotaloudellinen toimintaymparistd ja suhdan-
nevaihe.

Hallituksen jésenten on kéytettéva riittdvésti aikaa varmistaakseen ettd 1 momentissa tarkoite-
tut asiat otetaan huomioon ja ettd hallitus osoittaa riittdvésti resursseja kaikkien sijoituspalvelu-
yritykseen kohdistuvien olennaisten riskien hallitsemiseksi.

Sijoituspalveluyritykseen on luotava raportointisuhteet, joissa hallitukselle raportoidaan kai-
kista olennaisista riskeistd ja riskienhallintapolitiikoista seké niiden mahdollisista muutoksista.

Sijoituspalveluyritykseen, joka ei tdytd 10 §:n 8 momentin 1 alakohdassa saddettyjd edellytyk-
sid, on perustettava hallituksen riskivaliokunta. Riskivaliokunta koostuu sellaisista johdon jise-
nistd, jotka eivit toimi liikkeenjohdollisissa tehtdvissd asianomaisessa sijoituspalveluyrityksessa.
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Riskivaliokunnan jdsenilld on oltava riittévit tiedot, taidot ja asiantuntemus, jotta he voivat
ymmértéé sijoituspalveluyrityksen riskistrategian ja riskinottohalun seké hallita ja valvoa niité.
Heidén on varmistettava, ettd riskivaliokunta antaa hallitukselle neuvoja sijoituspalveluyrityksen
senhetkisestd ja tulevasta kokonaisriskinottohalusta ja -strategiasta ja avustaa hallitusta sen val-
voessa, ettd toimiva johto panee timén strategian tiytintoon. Kokonaisvastuu sijoituspalveluyri-
tyksen riskistrategioista ja -politiikoista sdilyy hallituksella.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen ja mahdollisen riskivaliokunnan on huolehdittava siité,
ettd ne saavat tietoa riskeistd, joille sijoituspalveluyritys altistuu tai voi altistua.

2b§
Riskien hallinta

Sijoituspalveluyrityksen on otettava kayttoon tehokkaat strategiat, toimintatavat, prosessit ja
jérjestelmit, joilla tunnistetaan, mitataan, hallitaan ja valvotaan seuraavia riskitekijoité ja niiden
vaikutuksia:

1) asiakkaisiin kohdistuvan riskin merkittavéat aiheuttajat ja vaikutukset sekd merkittavét vai-
kutukset omiin varoihin;

2) markkinoihin kohdistuvan riskin merkittévét aiheuttajat ja vaikutukset omiin varoihin;

3) sijoituspalveluyritykseen kohdistuvan riskin merkittdvét aiheuttajat ja vaikutukset, erityi-
sesti ne, jotka voivat vihentdd kéytettédvissa olevin omien varojen maaraa;

4) maksuvalmiusriski tarkoituksenmukaisella aikajanteelld, my0s pédivénsisdisesti, sen varmis-
tamiseksi, ett sijoituspalveluyritykselléd on riittévésti likvidejd varoja, jotta voidaan muun muas-
sa puuttua 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen riskien merkittéviin aiheuttajiin.

Strategioiden, toimintatapojen, prosessien ja jérjestelmien on oltava oikeassa suhteessa sijoi-
tuspalveluyrityksen monimuotoisuuteen, riskiprofiiliin ja toiminnan laajuuteen seké johdon vah-
vistamaan riskien sietorajaan, ja niissi on otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen merkitys
jérjestelmén kannalta jokaisessa jdsenvaltiossa, jossa se harjoittaa liiketoimintaa.

Edelld 1 momentin 1 alakohtaa ja 2 momenttia sovellettaessa on otettava huomioon 9 luvun
sadannokset asiakasvarojen pitamisesta erilladn.

Edelld 1 momentin 1 alakohtaa sovellettaessa sijoituspalveluyrityksen on pidettdvd ammatil-
lista vastuuvakuutusta tehokkaana riskienhallintavilineena.

Sijoituspalveluyritykseen itseensd kohdistuvan riskin merkittivid aiheuttajia ovat edelld 1 mo-
mentin 3 kohtaa sovellettaessa tilanteen mukaan varojen kirjanpitoarvon merkittavdt muutokset,
mukaan luettuina saamiset sidonnaisasiamiehilti, asiakkaiden tai vastapuolten maksukyvytto-
myys, positiot rahoitusvélineissd, ulkomaanvaluutat ja hyddykkeet sekd velvoitteet etuusperus-
teisille eldkejérjestelmille.

Sijoituspalveluyrityksen on kiinnitettdva asianmukaista huomiota omiin varoihin kohdistuviin
merkittdviin vaikutuksiin, jos téllaisia riskejd ei kateta asianmukaisesti EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksen 11 artiklan mukaisesti lasketuissa omien varojen vaatimuksissa.

Sijoituspalveluyrityksen on otettava huomioon asianmukaisesti litketoimintamalliensa ja stra-
tegioidensa vaatimuksiin soveltuvat toimintojen lopettamiseen tarvittavat resurssit. Varattujen
resurssien tulee olla riittévét sekd ajallisesti ettd omien varojen ja maksuvalmiuden sdilymisen
kannalta koko palvelun tarjoamisen hallitun lopettamisen ajan.
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Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méérdyksid 1 momentissa tarkoitettujen riskien hallin-
nasta.

2c§
Sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion sisdisten liiketoimien valvonta

Sijoituspalveluyritykselld on oltava riittdvit riskienhallintaprosessit ja sisdisen valvonnan me-
netelméit, joilla se voi yksildidé, mitata ja valvoa sijoituspalveluyrityksen ja sen emoyrityksena
toimivan monialan holdingyhtion seké sijoituspalveluyrityksen ja emoyrityksen tytaryhtididen
vélisid litketoimia.

Finanssivalvonta voi antaa méardyksid 1| momentissa tarkoitettujen liiketoimien ilmoittamises-
ta Finanssivalvonnalle.

38
Sijoituspalveluyrityksen toimintaa tosiasiallisesti johtavien henkil6iden vihimmdismddrd

Sijoituspalveluyrityksen toimintaa tulee tosiasiallisesti johtaa véhintddn kaksi 1 a, 1 bja4 §:ssd
saadetyt edellytykset tayttavaa henkil6a.

78
Palkitsemisjdrjestelmdt ja noudatettavat periaatteet

Sijoituspalveluyrityksen on laatiessaan ja soveltaessaan henkildston palkitsemisjarjestelmia
noudatettava tissd pykéldssé lueteltuja periaatteita. Sijoituspalveluyrityksen hallituksen on hy-
véksyttdva ja sddnnollisesti arvioitava palkitsemisjdrjestelmé ja vastattava sen tiytdntoonpanon
valvonnasta. Sijoituspalveluyrityksen riippumattoman valvontatoiminnon on vahintddn kerran
vuodessa tarkastettava palkitsemisjérjestelméan tdytintdonpano keskitetysti, riippumattomasti ja
sisdisesti.

Tassd pykéldssa tarkoitettuja henkilostoryhmid ovat toimiva johto, riskinottoa edellyttivissa
tehtdvissd toimivat henkildt, valvontatoiminnoissa tydskentelevit henkilt sekd kaikki sellaiset
henkildston jisenet, joiden palkitsemisen kokonaismidrd on vahintddn yhta suuri kuin toimivan
johdon tai riskinottoa edellyttévissd tehtdvissd toimivien henkildiden pienimmén palkitsemisen
méérd ja joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus sijoituspalveluyrityksen riski-
profiiliin tai sen hoitamiin varoihin. Palkitsemisjérjestelmén tulee olla:

1) selkedsti dokumentoitu ja oikeassa suhteessa sijoituspalveluyrityksen kokoon, sisdiseen or-
ganisaatioon ja luonteeseen seké sen toiminnan laajuuteen ja monimuotoisuuteen;

2) sukupuolineutraali;

3) yhdenmukainen hyvén ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja edistia sitd;

4) yhdenmukainen sijoituspalveluyrityksen liiketoimintastrategian ja tavoitteiden kanssa, ja
siind on otettava liséksi huomioon tehtyjen sijoituspaétdsten pitkén aikavilin vaikutukset.
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Palkitsemisjarjestelmédn tulee sisdltyé toimia, joilla valtetdédn eturistiriidat, kannustetaan vas-
tuulliseen liiketoimintaan ja edistetdén riskitietoisuutta ja varovaisuutta riskinotossa. Sisdisessa
valvonnassa tydskentelevien henkildiden on oltava riippumattomia valvonnassaan olevista liike-
toimintayksikdistd, heilld tulee olla asianmukainen toimivalta ja heidén palkitsemisensa tulee pe-
rustua heiddn tehtdviinsd liittyvien tavoitteiden saavuttamiseen riippumatta siitd, millainen on
heidén valvonnassaan olevien liiketoiminta-alueiden tulos.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen palkitsemisvaliokunta tai, jos palkitsemisvaliokuntaa ei
ole perustettu, hallitus valvoo riskienhallinnasta ja sisdisesté valvonnasta vastaavien ylimpien toi-
mihenkildiden palkitsemista suoraan. Palkitsemisjérjestelméassé tulee selvisti erottaa, ottaen huo-
mioon kansalliset palkan médrdytymissdédnnot, seuraavat perusteet:

1) palkitsemisen kiinted perusméérd (kiinted palkkio), jossa ensisijaisesti otetaan huomioon
merkityksellinen tydkokemus ja organisaatiovastuu sellaisina kuin ne vahvistetaan tyontekijan
toimenkuvassa osana tydsuhteen ehtoja;

2) palkitsemisen muuttuva osa (muuttuva palkkio), jossa otetaan huomioon tyontekijén kesté-
vé ja riskien kannalta tarkoituksenmukainen suoritus seké tyontekijén toimenkuvassa vaadittujen
tavoitteiden ylittyminen.

Riittédvén suuri osuus palkitsemisen kokonaisméérasta tulee sdilyttid kiintedna, jotta pystytdin
noudattamaan téysin joustavaa muuttuvan palkitsemisen politiikkaa, jonka mukaisesti palkkio
voidaan myds jattdd maksamatta. Sijoituspalveluyrityksen on méériteltdvé palkitsemisjérjestel-
miensd kokonaisméirén kiinteiden ja muuttuvien osien asianmukaiset suhteet ottaen huomioon
sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan ja siihen liittyvét riskit sekd 2 momentissa tarkoitettujen
eri henkildstdoryhmien vaikutus sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin.

Sijoituspalveluyrityksen on palkitsemisjarjestelméd laatiessaan varmistettava, ettd tissd pyka-
lassé luetellut periaatteet tulevat sovelletuksi oikeasuhteisesti sen kokoon, sisdiseen organisaa-
tioon sekd toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen.

8§
Palkitseminen poikkeuksellista julkista rahoitustukea saavissa sijoituspalveluyrityksissd

Jos sijoituspalveluyritys saa poikkeuksellista julkista rahoitustukea, siten kuin on maééritelty
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain (1194/2014) 1 luvun 3
§m 1 momentin 24 kohdassa, se ei saa maksaa muuttuvia palkkioita johdon jdsenille. Jos muut-
tuvien palkkioiden maksaminen muulle henkil6lle kuin johdon jisenelle olisi ristiriidassa sijoi-
tuspalveluyrityksen terveen ja vahvan padomapohjan sdilyttdmisen ja poikkeuksellisen julkisen
rahoitustuen nopean takaisinmaksamisen kanssa, sijoituspalveluyritys saa maksaa muuttuvina
palkkioina koko henkildstolle enintddn méaréin, joka vastaa madrattyd osuutta sijoituspalveluyri-
tyksen nettotuotoista. Enimmaiisosuudesta paittda sijoituspalveluyrityksen hallituksen ehdotuk-
sesta valtiovarainministerio tilikaudeksi kerrallaan sijoituspalveluyrityksen vahvistetun tilinpaé-
toksen perusteella.
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93§
Muuttuva palkkio

Maksaessaan muuttuvia palkkioita 7 §:n 2 momentissa tarkoitetuille henkildille, sijoituspalve-
luyrityksen tulee tiyttdd seuraavat edellytykset vastaavasti kuin sédddetddn 7 §:n 6 momentissa:

1) jos muuttuva palkkio perustuu tydsuoritukseen, sen kokonaismééirén on perustuttava koko-
naisarvioon asianomaisen henkilon ja asianomaisen liiketoimintayksikon suorituksesta ja sijoi-
tuspalveluyrityksen kokonaistuloksesta;

2) yksittiisti tydsuoritusta arvioitaessa on otettava huomioon taloudelliset ja muut perusteet:

3) 1 kohdassa tarkoitetun tydsuorituksen arvioinnin on perustuttava monivuotiseen ajanjak-
soon, ja siind on otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan perussykli ja sen lii-
ketoimintariskit;

4) muuttuva palkkio ei saa vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen kykyyn varmistaa terve pddoma-
pohja;

5) muuttuvaa palkkiota ei saa taata muille kuin uusille henkil6ston jésenille ja heillekin vain
heidin ensimmaéisend tydskentelyvuotenaan ja kun sijoituspalveluyritykselld on vahva pédédoma-
pohja;

6) tydsopimuksen ennenaikaiseen pdittymiseen liittyvit maksut perustuvat henkilon pitkén ai-
kavilin tulokseen eika niilld saa palkita epdonnistumista tai vaarinkaytosta,

7) palkitsemispaketit, jotka liittyvét korvauksiin tai ulosostoihin aiemmista tydsopimuksista,
ovat sijoituspalveluyrityksen pitkén aikavélin etujen mukaista;

8) suoritusarvioinnissa, jota kdytetddn muuttuvien palkkioiden médrin laskemisen perustana,
otetaan huomioon kaiken tyyppiset nykyiset ja tulevat riskit ja pddomakustannukset sekd maksu-
valmius, joita edellytetdén EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa;

9) muuttuvien palkkioiden jakautumisessa sijoituspalveluyrityksen sisilld otetaan myds huo-
mioon kaiken tyyppiset nykyiset ja tulevat riskit;

10) lisdeléke-etuuksien on oltava sopusoinnussa sijoituspalveluyrityksen liiketoimintastrategi-
an, tavoitteiden, arvojen ja pitkén aikavilin etujen kanssa.

10§
Muuttuvan palkkion maksaminen muuna kuin rahana ja maksun lykkddminen

Vihintdan puolet médritellystd muuttuvasta palkkiosta on maksettava muuna kuin kéteissuori-
tuksena. Suoritus voi muodostua seuraavista instrumenteista:

1) osakkeet tai vastaavat omistusosuudet kyseisen sijoituspalveluyrityksen oikeudellisen ra-
kenteen mukaan,;

2) osakesidonnaiset vélineet tai vastaavat muut kuin kéteisinstrumentit kyseisen sijoituspalve-
luyrityksen oikeudellisen rakenteen mukaan;

3) ensisijaisen lisdpddoman instrumentit tai toissijaisen padoman instrumentit tai muut instru-
mentit, jotka voidaan muuttaa tiysin ydinpddoman instrumenteiksi tai joiden pddoman mééran
kirjanpitoarvoa voidaan alentaa ja joissa otetaan asianmukaisella tavalla huomioon kyseisen si-
joituspalveluyrityksen luottokelpoisuus toimintaa jatkavana yksikkona:

4) muut maksuvélineet kuin kéteisinstrumentit, jotka kuvaavat hoidettujen salkkujen vélineita;
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Mikali sijoituspalveluyritys ei laske liikkeeseen mitédén 1 momentissa tarkoitetuista rahoitus-
vélineistd, Finanssivalvonta voi hyvéksyd samojen tavoitteiden mukaisten vaihtoehtoisten jérjes-
telyjen kéyton.

Vihintéédn 40 prosenttia muuttuvasta palkkiosta on lykéttdva kolmesta viiteen vuoden ajalle ta-
pauksen mukaan riippuen sijoituspalveluyrityksen liiketoimintasyklistd, sen liiketoiminnan luon-
teesta, sen riskeistd ja kyseisen henkilon tehtévistd, paitsi silloin, jos muuttuva palkkio on erityi-
sen suuri, jolloin myShemmin maksettavaksi lykéttdvd méiérd on vahintddan 60 prosenttia. Oikeus
saada muuttuva palkkio portaittain syntyy suhteessa lykkdysajan kulumiseen.

Muuttuvan palkkion madrd voidaan supistaa osittain tai kokonaan, jos sijoituspalveluyrityksen
taloudellinen tulos on heikko tai tappiollinen ja myds kédyttden riskiperusteista alennusta. Mak-
settu muuttuva palkkio voidaan perid takaisin, jos sijoituspalveluyrityksen asettamat erityisesti
seuraavat edellytykset tayttyvat:

1) kyseinen henkil6 on osallistunut tai on ollut vastuussa menettelystd, josta on koitunut mer-
kittdvid tappioita sijoituspalveluyritykselle;

2) kyseistd henkil6d ei endé pidetéd soveliaana ja luotettavana.

Sovellettaessa 9 §:n vaatimuksia sijoituspalveluyritysten on varmistettava, etté:

1) 7 §:n 2 momentissa tarkoitetut henkildt eivit kaytd henkilokohtaisia suojausstrategioita tai
palkitsemiseen ja vahinkovastuuseen liittyvad vakuuttamista 9 §:ssé tarkoitettujen periaatteiden
heikentdmiseksi;

2) muuttuvaa palkkiota ei makseta rahoitusjérjestelyin tai menetelmin, jotka helpottavat laista
tai EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimusasetuksesta johtuvien velvoitteiden nou-
dattamatta jattdmista.

Sovellettaessa 1 momenttia, siiné tarkoitettuihin vélineisiin on sovellettava asianmukaista yh-
tiossd sdilytettdvdd voittoa koskevaa politiikkaa, jonka tarkoituksena on saada yksityishenkilon
kannustimet vastaamaan sijoituspalveluyrityksen, sen velkojien ja asiakkaiden pitkén aikavélin
etuja. Finanssivalvonta voi tarvittaessa asettaa ndiden vilineiden tyyppid ja rakennetta koskevia
rajoituksia tai kieltdd tiettyjen muuttuvien palkkioiden vilineiden kéyton.

Sovellettaessa 9 §:n 1 momentin 10 kohtaa, jos tyontekijé ldhtee sijoituspalveluyrityksen pal-
veluksesta ennen elékeikid, sijoituspalveluyrityksen on pidétettivé lisdelédke-etuudet viiden vuo-
den ajan 1 momentissa tarkoitettuina rahoitusvélineind. Jos tyontekija saavuttaa eldkeidn ja siir-
tyy elikkeelle, lisdeldke-etuudet on maksettava tyontekijélle 1 momentissa tarkoitettuina rahoi-
tusvilineind, edellyttien ettd tyontekija sdilyttdd etuuksia sijoituspalveluyrityksessd viiden vuo-
den ajan.

Edell4 1, 3 ja 7 momenttia ei sovelleta kuitenkaan:

1) sijoituspalveluyritykseen, jonka taseeseen kuuluvien ja taseen ulkopuolisten varojen arvo on
keskiméérin enintddn 100 miljoonaa euroa kyseisté tilikautta edeltévilld neljan vuoden jaksolla;

2) henkild6n, jonka muuttuva palkkio on enintdén 50 000 euroa, eiké palkkio vastaa yli neljén-
nesté kyseisen henkilon vuotuisesta kokonaispalkasta.

11§
Palkitsemisvaliokunta
Sijoituspalveluyritykselld, joka ei tdytd 10 §:n 8 momentin 1 alakohdassa siédetty;jd edellytyk-

sid, on oltava hallituksen palkitsemisvaliokunta. Palkitsemisvaliokunnan on oltava sukupuolija-
kaumaltaan tasapainoinen, ja sen on pétevésti ja itsendisesti arvioitava palkitsemisjérjestelmaéd ja
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-kdytantojé seka riskienhallintaa ja pddomien ja maksuvalmiuden hoitoa varten luotuja kannusti-
mia. Jos sijoituspalveluyritys kuuluu konsolidointiryhméén, on vain sen emoyritykselld oltava
palkitsemisvaliokunta.

Palkitsemisvaliokunta vastaa palkitsemista koskevien paétdsten valmistelusta, mukaan luettui-
na ne johdon tekemét péaatokset, joilla on vaikutuksia kyseisen yrityksen riskeihin ja niiden hal-
lintaan. Palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajan seké jdsenten on oltava sellaisia johdon jésenid,
jotka eivét vastaa sijoituspalveluyrityksen péivittiisestd johtamisesta. Jos hallituksen jédsenind on
henkil6ston edustuksesta yritysten hallinnossa annetussa laissa (725/1990) tarkoitettuja henkilos-
ton edustajia, vahintddn yksi heistd on nimettévé palkitsemisvaliokunnan jaseneksi.

Edelld 2 momentissa tarkoitettuja padtoksid valmistellessaan palkitsemisvaliokunnan on otet-
tava huomioon yleinen etu seki sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistajien, sijoittajien ja mui-
den sidosryhmien pitkén aikavilin edut.

12§
Maakohtainen raportointi

Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava vuosittain seuraavat tiedot muussa kuin kotijasenval-
tiossaan sijaitsevasta sivuliikkeestd tai tytiryrityksestd, joka tdyttdd EU:n vakavaraisuusasetuk-
sen 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa séédetyn rahoituslaitoksen méaritelmén:

1) kaikkien tytdryritysten ja sivuliikkeiden nimi, toiminnan luonne ja sijainti;

2) litkevaihto;

3) palkatun henkiloston lukumaiérd kokopéivétyota vastaavana;

4) tulos ennen veroja;

5) verot tuloksesta;

6) saatu valtiontuki.

Edelld 1 momentissa mainitut tilintarkastusdirektiivin mukaisesti tilintarkastetut tiedot tulee
liittd4, mikéli mahdollista, sijoituspalveluyrityksen vuositilinpaétoksiin tai konsolidoituihin tilin-
paétoksiin.

13§
Rikkomuksista ilmoittaminen

Sijoituspalveluyritykselld on oltava menettelytavat, joita noudattamalla sijoituspalveluyrityk-
sen palveluksessa olevat voivat ilmoittaa sijoituspalveluyrityksen sisélld riippumattoman kana-
van kautta finanssimarkkinoita koskevien sdénnosten ja médrdysten epéillystd rikkomisesta. I1-
moitusmenettelyn tulee sisdltdd asianmukaiset ja riittdvit toimenpiteet, joilla jirjestetdén ilmoi-
tusten asianmukainen kisittely seké suojataan ilmoituksen tekijéé ja turvataan ilmoituksen teki-
jén ja ilmoituksen kohteena olevan henkil6tietojen suoja. [Imoitusmenettelyn tulee lisdksi sisil-
tdd ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijan henkildllisyyden suoja, jollei rikkomuksen selvit-
tdmiseksi tai muuten viranomaisen oikeudesta tietojen saamiseen laissa toisin sdddeta.

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeel-
liset tiedot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisest, jollei tietojen
edelleen siilyttdminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkdynnin, viranomais-
tutkinnan taikka ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen kohteena olevan henkilon oikeuksien turvaa-
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miseksi. Tietojen edelleen sdilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittavat viimeistdan kolmen vuoden
kuluttua edellisesté tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtdva merkint.

Edelld 1 momentissa tarkoitetulla ilmoituksen kohteena olevalla rekister6idyllé ei ole luonnol-
listen henkildiden suojelusta henkil6tietojen késittelyssd seké néiden tietojen vapaasta litkkuvuu-
desta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679, jaljempéna yleinen tietosuoja-asetus, 15 artiklan
mukaista oikeutta saada paédsyd sellaisiin 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoihin, joiden anta-
minen voisi haitata epdiltyjen rikkomisten selvittdmista.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méardyksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten te-
kemisestd ja niiden késittelystd sijoituspalveluyrityksessé.

6 ¢ luku

Taloudellisen aseman valvonta ja vakavaraisuuden arviointiprosessi

1§
Palkitsemisjdrjestelmdn valvonta

Finanssivalvonnan on kerdttivd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 51 ar-
tiklan ensimmaéisen alakohdan c ja d alakohdan mukaisesti julkistetut tiedot seké sijoituspalvelu-
yritysten sukupuolten palkkaeroista toimittamat tiedot ja kéytettivé niitd palkitsemisjérjestelmi-
en kehityssuuntien ja kdytintdjen vertailemiseen. Finanssivalvonnan on toimitettava kerétyt tie-
dot Euroopan pankkiviranomaiselle

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Finanssivalvonnalle tiedot sen luonnollisten henkil6i-
den miirasti, joiden palkkiot ovat miljoona euroa tai enemmén tilikautta kohden, mukaan lukien
tiedot ndiden henkildiden tehtdvien kuvauksesta, liiketoiminta-alueesta seké palkan, tulospalkki-
oiden, pitkdn aikavilin palkkioiden ja eldkemaksujen keskeisistd perusteista. Tiedot on toimitet-
tava miljoonan euron palkkaryhmittdin.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Finanssivalvonnan pyynnosté tieto kunkin johdon tai
toimivan johdon jdsenen palkan ja palkkioiden kokonaisméarésta.

Finanssivalvonnan on toimitettava 1 ja 2 momentissa tarkoitetut tiedot Euroopan pankkiviran-
omaiselle, joka julkaisee ne kotijédsenvaltioiden osalta koostetusti kiyttden yhteistd raportointika-
navaa. Euroopan pankkiviranomainen voi kuultuaan Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista
laatia ohjeita helpottamaan tdytintdonpanoa ja varmistamaan keréttyjen tietojen yhdenmukaisuu-
den.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maérayksia téssi pykaldssa tarkoitettujen tietojen ilmoit-
tamisesta Finanssivalvonnalle.

23§
Vakavaraisuuden arviointi

Finanssivalvonnan on, ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen koko, riskiprofiili ja liiketoi-
mintamalli, tarkasteltava sijoituspalveluyrityksen kayttoon ottamia jéarjestelyja, strategioita, pro-
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sesseja ja mekanismeja ja arvioitava tarpeen mukaan seuraavat seikat sijoituspalveluyrityksen
riskien hyvén hallinnan ja kattamisen varmistamiseksi:

1) 6 b luvun 2 a §:ssé tarkoitetut riskit;

2) sijoituspalveluyrityksen vastuiden maantieteellinen sijaintipaikka;

3) sijoituspalveluyrityksen liiketoimintamalli;

4) jérjestelmiriskien arviointi ottaen huomioon Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paétdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komis-
sion padtdoksen 2009/78/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sen (EU) N:o 1093/2010 23 artiklan mukainen jirjestelmériskin tunnistaminen ja mittaaminen ja
Euroopan jarjestelmdriskikomitean antamat suositukset;

5) sijoituspalveluyrityksen verkko- ja tietojarjestelmien turvallisuuteen kohdistuvat riskit yri-
tysten prosessien, tietojen ja varojen luottamuksellisuuden, eheyden ja saatavuuden varmistami-
seksi;

6) kohdistuuko sijoituspalveluyritykseen kaupankdyntivarastoon kuulumattomista toimista
syntyva korkoriski;

7) sijoituspalveluyrityksen hallinto- ja ohjausjirjestelmit sekd johdon jasenten kyky hoitaa
tehtdvidan.

Finanssivalvonnan on 1 momentissa tarkoitettua arviota tehdessidén otettava huomioon, onko
sijoituspalveluyritykselld ammatillinen vastuuvakuutus. Finanssivalvonnan on paitettiva 1 mo-
mentin mukaisen arvioinnin toteuttamistiheys ja perusteellisuus ja sovellettava siind suhteelli-
suusperiaatetta ottamalla huomioon sijoituspalveluyrityksen toiminnan suuruus, luonne, laajuus
ja monimuotoisuus seké tarvittaessa sen merkitys koko rahoitusjérjestelmaille.

Finanssivalvonnan on tapauskohtaisesti paétettdvé arvioinnin tekemisestd EU:n sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut edellytykset tayttavélle pie-
nelle ja ilman sidossuhteita olevalle sijoituspalveluyritykselle, jos Finanssivalvonta katsoo sen
olevan tarpeen sijoituspalveluyrityksen toiminnan suuruuden, luonteen, laajuuden ja monimuo-
toisuuden vuoksi.

Edelld 2 momentin tekijoiden arvioinnissa Finanssivalvonnan tulee ottaa huomioon miti asi-
akkaan varojen erilldén pidosta sdddetdén tdmén lain 9 luvussa.

Finanssivalvonnan on 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua arviointia tehdesséén saatava tutus-
tua sijoituspalveluyrityksen johdon ja sen valiokuntien kokousten esityslistoihin, pdytikirjoihin
ja liiteasiakirjoihin seké johdon toiminnan sisdisen ja ulkoisen arvioinnin tuloksiin.

38
Sisdisten mallien kdyton jatkuva valvonta

Finanssivalvonnan on jatkuvasti seurattava ja vihintdan joka kolmas vuosi tarkastettava, téyt-
tavitko sijoituspalveluyritykset EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 22 artik-
lassa tarkoitetut sisdisten mallien kéyttd4 koskevan luvan edellytykset. Finanssivalvonnan on eri-
tyisesti otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan muutokset ja kyseisten malli-
en soveltaminen uusiin tuotteisiin seki tarkasteltava ja arvioitava sitd, soveltaako sijoituspalve-
luyritys kehittyneitd ja ajan tasalla olevia tekniikoita ja kdytdntojd néissé sisdisissd malleissaan.

Finanssivalvonnan on varmistettava, ettd olennaiset puutteet, joita havaitaan riskien kattami-
sessa sijoituspalveluyrityksen sisdisilld malleilla, korjataan, tai toteutettava toimia puutteiden
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vaikutusten lieventdmiseksi esimerkiksi méaardamélld pddomavaatimuksen korotuksia tai korot-
tamalla kertoimia.

Jos markkinaan kohdistuvan riskin siséisten mallien tapauksessa useat EU:n vakavaraisuusase-
tuksen 366 artiklassa tarkoitetut ylitykset osoittavat, ettd sisdiset mallit eivét ole tai eivét enéd ole
tarkkoja, Finanssivalvonnan on peruutettava lupa sisdisten mallien kdyttoon tai toteutettava
asianmukaiset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd siséisid malleja parannetaan viipymaétté ja
asetetussa médriajassa.

Jos sijoituspalveluyritys, jolle on myonnetty lupa kéyttéa sisdisid malleja, ei endd tdyté kyseis-
ten sisdisten mallien soveltamista koskevia vaatimuksia, Finanssivalvonnan on vaadittava sijoi-
tuspalveluyritystd joko osoittamaan, ettd noudattamatta jéttdmisen vaikutus on vihéinen, tai vaa-
dittava vaatimusten tdyttdmistd koskevan suunnitelman ja mééréajan esittdmistd. Finanssivalvon-
nan on vaadittava parannuksia esitettyyn suunnitelmaan, jos on epatodennékdista, etti sen tulok-
sena on tdydellinen vaatimustenmukaisuus tai jos méérdaika ei ole asianmukainen.

Jos on epitodennékdistd, ettd sijoituspalveluyritys noudattaa vaatimuksia asetetussa maara-
ajassa, tai jos sijoituspalveluyritys ei ole tyydyttavilld tavalla osoittanut, ettd noudattamatta jat-
tdmisen vaikutus on véhiinen, Finanssivalvonnan on peruttava lupa kiyttié sisdisid malleja tai ra-
joitettava sen koskemaan sellaisia osa-alueita, joilla vaatimustenmukaisuus voidaan saavuttaa
asianmukaisessa maériajassa.

4§
Valvontatoimenpiteet

Finanssivalvonnan on edellytettivé sijoituspalveluyrityksen ryhtyvén toimenpiteisiin varhai-
sessa vaiheessa seuraavissa tilanteissa:

1) sijoituspalveluyritys ei tiyta sille 6 luvun 1, 2 a tai 2 b §:ssd taikka 6 b luvun 1 a,2 a, 2 b tai
7—11 §:ssé sdddettyja taikka tdstd luvusta tai EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuk-
sesta aiheutuvia vaatimuksia;

2) Finanssivalvonnalla on niyttda siitd, ettd sijoituspalveluyritys ei todennékdisesti noudata 6
luvun 1,2 atai 2 b §:ssd taikka 6 bluvun 1 a,2 a, 2 b tai 7—11 §:n taikka tdmén luvun tai EU:n si-
joituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen sddnnoksid seuraavan kahdentoista kuukauden ai-
kana.

58
Valvontavaltuudet

Finanssivalvonta voi 2 §:n, 3 §:n 4 ja 5 momentin sekd 4 §:n sddnndksid sovellettaessa:

1) vaatia, etté sijoituspalveluyrityksen on lisittdva omia varoja EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 11 artiklassa sdddetyn lisdksi tdiméan luvun 6 §:ssd sdddettyjen vaatimus-
ten mukaisesti tai ettd vaadittujen omien varojen ja likvidien varojen maird mukautetaan sijoitus-
palveluyrityksen liiketoiminnan olennaisten muutosten yhteydessé:

2) vaatia tehostamaan 6 luvun 2 a ja 6 b luvun 1 a §:n mukaisesti kiyttoon otettuja jérjestelyja,
prosesseja, mekanismeja ja strategioita;

3) vaatia sijoituspalveluyritysti esittimédn vuoden kuluessa suunnitelma 6 luvun, 6 b luvun 1
a, 1 b,2a—2c,ja7—11 §:sséd sdddettyjen ja timén luvun ja EU:n sijoituspalveluyritysten vaka-
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varaisuusasetuksesta seuraavien valvontavaatimusten noudattamisen palauttamiseksi seki aset-
taa médrdaika sen tiytdntoonpanolle ja vaatia parannuksia suunnitelmaan sen soveltamisalan ja
aikataulun osalta;

4) vaatia sijoituspalveluyritystd soveltamaan erityista politilkkaa varausten tekemiseksi tai eri-
tyistd varojen késittelyd omien varojen vaatimusten osalta;

5) rajoittaa tai supistaa sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaa, toimintoja tai verkostoa tai ke-
hottaa sijoituspalveluyritysté padttdméén sellainen toiminta, josta aiheutuu liian suuria riskejé si-
joituspalveluyrityksen taloudelliselle vakaudelle;

6) vaatia sijoituspalveluyritystd vdhentiméin sen toimintaan, tuotteisiin ja jérjestelmiin, myds
ulkoistettuihin toimintoihin, sisdltyvaa riskia;

7) vaatia sijoituspalveluyritystd rajoittamaan muuttuvan palkkion méérin tietyksi prosent-
tiosuudeksi nettotuloista, jos palkkion mééri on ristiriidassa terveen pddomapohjan sdilyttdmisen
kanssa;

8) vaatia sijoituspalveluyritystd kdyttimaan nettovoittoja omien varojen vahvistamiseen;

9) rajoittaa sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistajille, jésenille tai ensisijaisen lisdpddoman
instrumenttien haltijoille tapahtuvaa voitonjakoa tai koronmaksua tai kieltdd se edellyttden, ettd
kieltoa ei voida katsoa sijoituspalveluyrityksen maksulaiminlyénniksi;

10) asettaa lisdraportointia tai useammin tapahtuvaa raportointia koskevia vaatimuksia, jotka
ovat tiukempia kuin téssi laissa tai EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa sii-
detddn, mukaan luettuna pddoma- ja maksuvalmiuspositioita koskeva raportointi;

11) asettaa erityisid maksuvalmiusvaatimuksia 8 §:n mukaisesti;

12) vaatia sijoituspalveluyritystd antamaan lisétietoja;

13) vaatia sijoituspalveluyritystd vihentdmaéén sijoituspalveluyrityksen verkko- ja tietojérjes-
telmien turvallisuuteen kohdistuvia riskeja yritysten prosessien, tietojen ja varojen luottamuksel-
lisuuden, eheyden ja saatavuuden varmistamiseksi.

Soveltaessaan 1 momentin 10 kohtaa Finanssivalvonta saa vaatia lisdraportointia tai useam-
min tapahtuvaa raportointia vain, jos ilmoitettavat tiedot eivét ole paéllekkdisid muiden tietojen
kanssa ja jokin seuraavista edellytyksista tdyttyy:

1) 4 §:n 1 tai 2 kohdassa tarkoitettu ehto soveltuu;

2) Finanssivalvonta katsoo tarpeelliseksi keritd 4 §:n 2 kohdassa tarkoitettua nayttoa;

3) lisdtietoja tarvitaan 2 §:ssé tarkoitetussa vakavaraisuuden arviointiprosessissa.

Tietojen katsotaan olevan pééllekkiisié, jos Finanssivalvonnalla on jo hallussaan samat tai
olennaisilta osin samat tiedot, Finanssivalvonta voi tuottaa ne tai voi saada ne muilla keinoin kuin
vaatimalla sijoituspalveluyritystd ilmoittamaan ne. Finanssivalvonta ei saa vaatia néité lisitieto-
ja, jos tiedot ovat sen saatavilla eri muodossa tai tarkkuustasolla kuin ilmoitettavat lisétiedot eiké
eri muoto tai tarkkuustaso esté sitd tuottamasta olennaisilta osin vastaavia tietoja.

Finanssivalvonta voi antaa tarkemmat méaéraykset | momentin 1 kohdassa tarkoitetusta omien
varojen kartuttamisvelvollisuudesta ja sen valvonnan kannalta tarpeellisten tietojen ilmoittami-
sesta Finanssivalvonnalle sekd 1 momentin 3 kohdassa tarkoitetun suunnitelman siséllslle asetet-
tavista vaatimuksista.
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68§
Omien varojen lisdvaatimus

Finanssivalvonta on asetettava 5 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettu omien varojen lisdvaa-
timus silloin kun, se toteaa 2 ja 3 §:n mukaisesti suoritettujen tarkastelujen perusteella sijoitus-
palveluyrityksen osalta jonkin seuraavista tilanteista:

1) sijoituspalveluyritykseen kohdistuu riskejé tai riskitekijditd tai sijoituspalveluyritys aiheut-
taa muille riskejd, jotka ovat olennaisia ja joita ei ole lainkaan tai riittdvésti katettu EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa tai neljainnessd osassa sdddetylld omien
varojen vaatimuksella, erityisesti K-tekijoiden mukaisilla vaatimuksilla;

2) sijoituspalveluyritys ei tiytd 6 luvun 2 a §:ssd tai 6 b luvun 1 a §:ssé asetettuja vaatimuksia ja
muiden valvontatoimenpiteiden soveltaminen ei todenndkoisesti riittédvésti paranna jérjestelyja,
prosesseja, mekanismeja ja strategioita niin nopeasti kuin olisi tarpeen;

3) mukautukset, jotka koskevat kaupankdyntivarastoon sovellettavaa varovaista arvostamista,
eivét riitd siihen, ettd sijoituspalveluyritykselld olisi mahdollisuus myydé tai suojata positionsa
lyhyen ajan kuluessa ilman merkittévié tappioita normaaleissa markkinaolosuhteissa;

4) 3 §:n mukaisesti suoritetussa tarkastelussa ilmenee, etti sallittujen sisdisten mallien sovel-
tamista koskevat vaatimukset eivit tiyty, ja se todennékdisesti johtaa riittiméttomiin pddoman ta-
soihin;

5) sijoituspalveluyritys ei toistuvasti kykene saavuttamaan tai ylldpitiméan 7§:ssd sdddettya
omien varojen lisdyksen riittdvaa tasoa.

Sovellettaessa 1 momentin 1 kohtaa katsotaan, ettei riskeja tai riskitekijoitd ole lainkaan tai riit-
tavasti katettu EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa ja neljannessi
osassa sdddetyilld omien varojen vaatimuksilla vain, jos sellaisen pddoman méaira, tyyppi ja ja-
kautuminen, jota Finanssivalvonta pitéa riittdvéna suoritettuaan vakavaraisuuden arvioinnin si-
joituspalveluyrityksen 6 luvun 2 a §:n 1 momentin mukaisesti toteuttaman arvioinnin perusteella,
on suurempi kuin EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa tai neljan-
nessd osassa siddetty sijoituspalveluyrityksen omien varojen vaatimus.

Edelld 2 momenttia sovellettaessa riittdvéin pddomaan voi kuulua riskejé tai riskitekijoité, jot-
ka on nimenomaisesti jatetty EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa
tai neljinnessé osassa sdddetyn omien varojen vaatimuksen ulkopuolelle.

Finanssivalvonnan on mééritettdvd 5 §:n 1 momentin 1 alakohdan mukaisen omien varojen li-
sdvaatimuksen taso edelld tdmén pykéldn 2 momentin mukaisesti riittdvéné pidetyn pddoman ja
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa ja neljannessi osassa sidéde-
tyn omien varojen vaatimuksen erotuksena.

Finanssivalvonnan tulee edellyttdi, ettd sijoituspalveluyritys tdyttdd 5 §:n 1 momentin 1 koh-
dassa tarkoitetun omien varojen lisdvaatimuksen omilla varoilla seuraavin edellytyksin:

1) vahintddn kolme neljdsosaa omien varojen lisdvaatimuksesta tdyttyy ensisijaisella pddomal-
la;

2) vahintidn kolme neljdsosaa ensisijaisesta pddomasta muodostuu ydinpddomasta;

3) kyseisid omia varoja ei kdytetd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 11 ar-
tiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdassa vahvistettujen omien varojen vaatimusten tiyttdmiseen.

Sen liséiksi mitéd padtdksen perustelemisesta muualla laissa sdddetdén, tidssd pykéldssa tarkoite-
tusta padtoksestd on kéytiva ilmi ne seikat, joiden perusteella Finanssivalvonta katsoo lisdpaa-
omavaatimuksen asettamisedellytysten tdyttyvén seki selvitys lisipddomavaatimusten kohdentu-
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misesta. Edelld 1 momentin 4 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa padtokseen tulee siséltya erityi-
set perustelut siitd, miksi 7 §:n 1 momentin mukaan vahvistetun pddoman tason ei enédé katsota
riittdvan.

Finanssivalvonta voi asettaa timén pykéldn mukaisesti omien varojen lisdvaatimuksen EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle pienelle ja il-
man sidossuhteita olevalle sijoituspalveluyritykselle tapauskohtaisen arvioinnin perusteella ja,
jos Finanssivalvonta katsoo sen olevan perusteltua.

78
Omien varojen lisdvaatimuksia koskeva ohjaus

Finanssivalvonta voi edellyttd, ettd my0s sellaisen sijoituspalveluyrityksen emien-varofen-ta-
s, joka ei tdytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pie-
nelle ja ilman sidossuhteita olevalle sijoituspalveluyritykselle sdddettyja edellytyksié, omien va-
rojen taso ylittdéd oikeassa suhteessa 6 luvun 2 a §:n perusteella riittavésti EU:n sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa osassa ja timén lain 6, 6 bluvun 1 a, 1 b,2 a—2 ¢
ja 7—I11 §:ssé asetetut vaatimukset sekd tdimén luvun 5 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetut
omien varojen lisdvaatimukset, sen varmistamiseksi, ettd suhdannevaihtelut eivét johda kyseis-
ten vaatimusten rikkomiseen tai uhkaa sijoituspalveluyrityksen kykya ajaa toimintansa alas tai lo-
pettaa se hallitusti.

Finanssivalvonnan on tarvittaessa tarkasteltava kullekin sijoituspalveluyritykselle, joka ei tiy-
td EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa sdédettyja edel-
lytyksid, 1 momentin mukaisesti asetettua omien varojen tasoa ja tarpeen mukaan ilmoitettava
kyseiselle sijoituspalveluyritykselle timén tarkastelun péételmistd ja myds 1 momentin mukai-
sesti asetetun omien varojen tason mukauttamista koskevista odotuksista. Téllaiseen ilmoituk-
seen on siséllyttdva pdivamadra, johon mennessd Finanssivalvonta edellyttdd mukautuksen ole-
van valmis.

8§
Erityiset maksuvalmiusvaatimukset

Finanssivalvonnan on asetettava 5 §:n 1 momentin 11 kohdassa tarkoitettuja erityisid maksu-
valmiusvaatimuksia vain, jos se 2 ja 3 §:n mukaisesti suoritettujen arviointien perusteella toteaa,
ettd sijoituspalveluyritys, joka ei tiytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12
artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddettyja
edellytyksid, tai joka téyttdéd edelld mainitun asetuksen 12 artiklan 1 kohdan edellytykset mutta
jota ei ole vapautettu mainitun asetuksen 43 artiklan 1 kohdassa sdddetystd maksuvalmiusvaati-
muksesta, on jossakin seuraavista tilanteista:

1) sijoituspalveluyritykseen kohdistuu likviditeettiriski tai -riskitekijoité, jotka ovat olennaisia
jajoita ei ole lainkaan tai riittdvisti katettu EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
viidennessé osassa sdddetylld maksuvalmiusvaatimuksella;

2) sijoituspalveluyritys ei tdytd 6 luvun 2 a §:ssd ja 6 b luvun 1 a §:ssd asetettuja vaatimuksia ja
muiden hallinnollisten toimenpiteiden soveltaminen ei todennikoisesti riittdvasti paranna jérjes-
telyjd, prosesseja, mekanismeja ja strategioita niin nopeasti kuin olisi tarpeen.
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Edelld 1 momentin 1 kohtaa sovellettaessa katsotaan, etté likviditeettiriskid tai -riskitekijoité ei
ole lainkaan tai riittdvésti katettu EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen viiden-
nessé osassa sdddetylld maksuvalmiusvaatimuksella vain, jos sellaisen likviditeetin méarét ja tyy-
pit, joita Finanssivalvonta piti4 riittdvénd suoritettuaan vakavaraisuuden arvioinnin sijoituspal-
veluyrityksen 6 luvun 2 a §:n 1 momentin mukaisesti toteuttaman arvioinnin perusteella, ovat
suuremmat kuin EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen viidennessi osassa sié-
detty sijoituspalveluyrityksen maksuvalmiusvaatimus.

Finanssivalvonnan on mééritettdva 5 §:n 1 momentin 11 kohdan mukaisen erityisen maksuval-
miusvaatimuksen taso edelld timén pykéldn 2 momentin mukaisesti riittdvéné pidetyn likviditee-
tin ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen viidennessé osassa sédddetyn maksu-
valmiusvaatimuksen erotuksena.

Finanssivalvonnan on vaadittava, etti sijoituspalveluyritys tdyttdd 5 §:n 1 momentin 11 koh-
dassa tarkoitetun erityisen maksuvalmiusvaatimuksen kéteisvaroilla EU:n sijoituspalveluyritys-
ten vakavaraisuusasetuksen 43 artiklan mukaisesti.

Finanssivalvonnan on kirjallisesti perusteltava paitoksensd asettaa erityinen maksuvalmius-
vaatimus 5 §:n 1 momentin 11 alakohdan nojalla antamalla selkeé selvitys tdmén pykéldn 1—3
momentissa tarkoitettuja seikkoja koskevasta tdysimédrdisestd arvioinnista.

93§
Yhteistyé kriisinratkaisuviranomaisten kanssa

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Rahoitusvakausvirastolle 5 §:n 1 momentin 1 alakohdan
mukaisesti asetetusta omien varojen lisdvaatimuksesta, jota edellytetédédn kriisinratkaisudirektii-
vin soveltamisalaan kuuluvalta sijoituspalveluyritykseltd, ja mahdollisista luvun 7 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetuista mukauttamista koskevasta ohjeistuksesta.

10 §
Julkistamisvaatimukset

Finanssivalvonta voi vaatia sijoituspalveluyritysté, joka ei tdytd EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspal-
veluyrityksille sdddettyja edellytyksid, sekd mainitun asetuksen 46 artiklan 2 kohdassa tarkoitet-
tua sijoituspalveluyritysti julkistamaan mainitun asetuksen 46 artiklassa tarkoitetut tiedot useam-
min kuin kerran vuodessa ja asettamaan julkistamiselle maéréajat.

Finanssivalvonta voi vaatia | momentissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysti kdyttdméaan mui-
den kuin tilinpéétosasiakirjojen julkistamiseen tiettyjd muita viestintdkanavia ja paikkoja, erityi-
sesti sijoituspalveluyrityksen verkkosivuja.

Finanssivalvonta voi vaatia emoyritysté julkistamaan vuosittain kuvauksen sijoituspalveluyri-
tyksen ryhmén oikeudellisesta rakenteesta, hallinnointi- ja ohjausrakenteesta sekd organisaatio-
rakenteesta 3 luvun 3 ja4 §:n, 6 aluvun 1 §:nja 6 b luvun 1 a §:n mukaisesti joko kokonaisuu-
dessaan tai esittdmallé viittaukset vastaaviin tietoihin.
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11§
1lmoitus Euroopan pankkiviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle:

1) 2 §:ssé tarkoitetusta arviointiprosessista;

2) 5, 6 ja 7 §:ssé tarkoitettujen padtosten tekemiseksi kiytettdvistd menetelmaista;
3) 15 luvussa tarkoitettujen hallinnollisten seuraamusten taso.

12 §
Valvojan mddrittiminen

Finanssivalvonta vastaa konsolidoidusta valvonnasta tai ryhmén padomavaatimuksen noudat-
tamisen valvonnasta, jos se toimii sijoituspalveluyrityksen Euroopan unioniin sijoittuneen emo-
yrityksen toimivaltaisena viranomaisena.

Jos sijoituspalveluyrityksen emoyritys on Euroopan unionissa emoyrityksend toimiva sijoitus-
alan holdingyhti6 tai unionissa emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio, konsoli-
doidusta valvonnasta tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen valvonnasta vastaa kysei-
sen sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen viranomainen.

Jos kahdella tai useammalla sijoituspalveluyritykselld, jotka ovat saaneet toimiluvan kahdessa
tai useammassa Euroopan unionin jésenvaltiossa, on sama unionissa emoyrityksené toimiva si-
joitusalan holdingyhtid tai sama unionissa emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdingyh-
ti0, konsolidoidusta valvonnasta tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen valvonnasta vas-
taa sen sijoituspalveluyrityksen osalta toimivaltainen viranomainen, jolla on toimilupa siini j&-
senvaltiossa, jossa sijoitusalan holdingyhti6 tai rahoitusalan sekaholdingyhtid on perustettu.

Jos kahdessa tai useammassa Euroopan unionin jidsenvaltiossa toimiluvan saaneiden kahden
tai useamman sijoituspalveluyrityksen emoyritykset muodostuvat useammista sijoitusalan hol-
dingyhtidisté tai rahoitusalan sekaholdingyhtidisté, joiden padkonttorit ovat eri jdsenvaltioissa, ja
jos jokaisessa ndisté jasenvaltioista on sijoituspalveluyritys, konsolidoidusta valvonnasta tai ryh-
méin pddomavaatimuksen noudattamisen valvonnasta vastaa sen sijoituspalveluyrityksen, jonka
taseen loppusumma on suurin, toimivaltainen viranomainen.

Jos kahdella tai useammalla sijoituspalveluyritykselld, jotka ovat saaneet toimiluvan Euroo-
pan unionissa, on emoyrityksenéd sama unionissa toimiva sijoitusalan holdingyhtid tai sama unio-
nissa toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio eikd mikaan niista sijoituspalveluyrityksistd ole saa-
nut toimilupaa siind jasenvaltiossa, jossa sijoitusalan holdingyhtid tai rahoitusalan sekaholdin-
gyhtié on perustettu, konsolidoidusta valvonnasta tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattami-
sen valvonnasta vastaa sen sijoituspalveluyrityksen, jonka taseen loppusumma on suurin, toimi-
valtainen viranomainen.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sopia olla soveltamatta 3, 4 ja 5 momentissa tarkoitettuja
perusteita, jos niiden soveltaminen olisi epétarkoituksenmukaista konsolidoidun tai ryhmén péé-
omavaatimuksen noudattamisen tehokkaan valvonnan kannalta ottaen huomioon kyseessé olevat
sijoituspalveluyritykset ja niiden toimintojen merkitys asianomaisissa jasenvaltioissa, ja nimeti
jonkin muun saun toimivaltaisen viranomaisen toteuttamaan paddomavaatimuksen noudattami-
sen konsolidoidun valvonnan tai valvonnan. Toimivaltaisten viranomaisten on téllaisissa tapauk-
sissa ennen padtoksen tekemistd annettava Euroopan unionissa emoyrityksend toimivalle sijoi-
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tusalan holdingyhtidlle tai unionissa emoyrityksend toimivalle rahoitusalan sekaholdingyhtiolle
tai sille sijoituspalveluyritykselle, jonka taseen loppusumma on suurin, mahdollisuus esittda kan-
tansa kyseisesté padtoksestd. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava Euroopan komissiol-
le ja Euroopan pankkiviranomaiselle kaikista téllaisista paatoksistéén.

13§
Valvontaan liittyvit erityiset tehtdvit

Jos Finanssivalvonta vastaa 12 §:n mukaisesti valvonnasta ja valvontaa varten on perustettu Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 65 b §:ssé tarkoitettu valvontakollegio, valvontakollegion on sen
lisdksi, mitd Finanssivalvonnasta annetun lain 65 ¢ §:ssd sdddetddn valvontakollegion tehtdvisté
ja toiminnasta, suoritettava seuraavat tehtavit:

1) valvonnassa tarvittavien tietojen tarkastaminen ja tietopyyntdjen koordinointi silloin, kun se
on tarpeen konsolidoidun valvonnan helpottamiseksi EU:n sijoituspalveluryitysten vakavarai-
suusasetuksen 7 artiklan mukaisesti. Sijoituspalveluyrityksen konsernin osalta merkityksellisiin
tietoihin sisdltyy selvitys konsernin oikeudellisesta rakenteesta seké hallinnointi- ja ohjausraken-
teesta ja konsernin sddnneltyjen yritysten toimivaltaisista viranomaisista. Organisaatioselvityk-
sen tulee kattaa kaikki sdénnellyt ja sdéntelemittomaét yritykset, sdénteleméttomat tytaryritykset
ja emoyritykset;

2) tietojen jakaminen epésuotuisista muutoksista sijoituspalveluyrityksessi tai sellaisissa sijoi-
tuspalveluyrityksen konserniin kuuluvissa muissa yrityksissi, joilla voisi olla vaikutusta sijoitus-
palveluyritykseen;

3) tietojen jakaminen sijoituspalveluyritykselle vakavaraisuussdinnosten noudattamiseksi
médrityistd huomattavista seuraamuksista ja poikkeustoimenpiteistd sekd 5 §:n 1 momentin 1
kohdan mukaisen omien varojen vaatimuksen asettamisesta.

Jos 1 momentissa tarkoitettuja tietoja ei ole toimitettu ilman aiheetonta viivytysté tai jos yh-
teistyOpyyntd on hylétty tai siihen ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa, erityisesti kun on kysy-
mys merkityksellisten tietojen vaihdosta, Finanssivalvonta voi saattaa asian Euroopan pankkivi-
ranomaisen késiteltdviksi Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) pe-
rustamisesta seké padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatdksen 2009/78/
EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010
19 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

14§
Tietojenvaihto kriisitilanteissa

Jos Finanssivalvonta vastaa 12 §:n mukaisesti valvonnasta, sen on varoitettava kriisitilanteesta
mukaan lukien Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta
sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtoksen 2009/78/EY kumoami-
sesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 18 artiklassa
kuvattu tilanne tai tilanne, jossa markkinoiden muutokset ovat epdsuotuisia ja joka mahdollisesti
vaarantaa markkinoiden likviditeetin ja rahoitusjirjestelmén vakauden jossakin niistd Euroopan
unionin jésenvaltioista, joissa sijoituspalveluyritysryhmdén kuuluville yrityksille on my6nnetty
toimilupa. Finanssivalvonnan tulee ottaen huomioon, mité Finanssivalvonnasta annetussa laissa
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sdddetdén viranomaisen salassapitovelvollisuudesta ja yhteistyostd kolmansien maiden viran-
omaisten kanssa ja tilintarkastajien ilmoitusvelvollisuudesta, tehdd ilmoitus mahdollisimman
pian Euroopan pankkivalvontaviranomaiselle, Euroopan jérjestelmériskikomitealle seké kaikille
asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille ja ilmoittaa niille tehtdvien suorittamisen kannalta
olennaiset tiedot.

15§

Yhteistyo ja tietojenvaihto sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin mukaisten
tehtdvien hoitamisessa

Finanssivalvonnan on tehtivi tiivistd yhteistyotd muiden Euroopan unionin jdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa téssi laissa sdédettyjen vakavaraisuuden valvontatehtivien
suorittamiseksi erityisesti vaihtamalla viipyméttd muun muassa seuraavia sijoituspalveluyrityk-
sid koskevia tietoja:

1) tiedot sijoituspalveluyrityksen liikkeenjohto- ja omistusrakenteesta;

2) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys noudattaa omien varojen vaatimuksia;

3) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys noudattaa keskittymaériskid koskevia vaatimuksia ja
maksuvalmiusvaatimuksia;

4) muut merkitykselliset tekijét, jotka voivat vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen riskeihin.

Finanssivalvonnan on kotijédsenvaltion toimivaltaisena viranomaisena toimiessaan toimitetta-
va vilittdmasti vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kaikki tiedot ja havain-
not sijoituspalveluyrityksen toimintaa valvoessaan toteamistaan mahdollisista ongelmista ja ris-
keistd, joita sijoituspalveluyrityksesté aiheutuu sen asiakkaiden suojelulle tai rahoitusjirjestel-
min vakaudelle vastaanottavassa jasenvaltiossa.

Finanssivalvonnan on toimittava vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
toimittamien tietojen perusteella toteuttamalla kaikki tarvittavat toimenpiteet, joilla véltetdan tai
korjataan 2 momentissa tarkoitetut mahdolliset ongelmat ja riskit. Finanssivalvonnan on pyyn-
ndstd ilmoitettava yksityiskohtaisesti vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille,
miten se on ottanut huomioon kyseisten toimivaltaisten viranomaisten toimittamat tiedot ja ha-
vainnot.

Finanssivalvonta voi pyytdd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 23 artiklan
1 kohdan ensimméisen alakohdan ¢ alakohdan edellytyksen arvioinnissa toimiessaan sijoituspal-
veluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisena viranomaisena méiritysosapuolen kotijasenvalti-
on toimivaltaista viranomaista toimittamaan tietoja asianomaisen sijoituspalveluyrityksen va-
kuusvaatimuksen laskennassa kiytetyistd vakuusmallista ja parametreista.

16 §
Finanssivalvonnan tarkastus- ja tietojensaantioikeus
Finanssivalvonnalla on salassapitosddnnosten estimittd oikeus toteuttaa Suomessa paikalla
tehtévié tarkastuksia ja todentamisia ET A-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeessi liittyen sen toi-

mintaan Suomessa ja vaatia tietoja sivuliikkeen toiminnasta, jos Finanssivalvonta katsoo sen ole-
van tarpeen rahoitusjérjestelmén vakauden turvaamiseksi Suomessa.
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Finanssivalvonnan on ennen 1 momentissa tarkoitetun tarkastuksen tai todentamisen toteutus-
ta kuultava ETA-sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion viranomaisia.

Finanssivalvonnan on viipymattd 1 momentissa tarkoitetun tarkastuksen tai todentamisen jil-
keen ilmoitettava ETA-sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion viranomaiselle riskiarvioinnin
kannalta merkitykselliset saadut tiedot ja havainnot.

Finanssivalvonnan tarkastus- ja tiedonsaantioikeudesta on liséiksi voimassa, mitd muualla lais-
sa sdddetddn.

17§
Kolmansien maiden valvonnan ja muiden valvontatekniikoiden arviointi

Finanssivalvonnan on arvioitava kolmannen maan valvonnan tason vastaavuutta tilanteessa
jossa vahintddn kaksi sijoituspalveluyritystd, jotka ovat sellaisen saman emoyrityksen tytéryri-
tyksid, jonka padkonttori on kolmannessa maassa, eivit kuulu tehokkaan valvonnan piiriin ryh-
mén tasolla.

Mikaéli Finanssivalvonta toimisi ryhmén valvojana ja se toteaisi, ettd vastaavaa valvontaa ei so-
velleta, on sen paitettiva sellaisista valvontatoimista, joilla saavutetaan EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksen 7 ja 8 artiklan mukaiset valvontatavoitteet, kuultuaan ensin muita
toimivaltaisia viranomaisia. Kaikista tissé pykéldssa tarkoitetuista valvontatoimista on ilmoitet-
tava muille asianomaisille viranomaisille, Euroopan pankkiviranomaiselle ja Euroopan komissi-
olle.

Jos Finanssivalvonta on ryhmén valvoja ja jos emoyritys on sijoittautunut Euroopan unioniin,
Finanssivalvonta voi vaatia sijoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtién perus-
tamista unionissa ja soveltaa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 7 ja 8 artik-
laa kyseiseen sijoitusalan holdingyhtioon tai kyseiseen rahoitusalan sekaholdingyhtioon.

18 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus
Finanssivalvonta voi antaa sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin ja EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen tdytintoonpanon edellyttimét tarkemmat maa-

rdykset 6, 7 ja 10 §:n tiytintdonpanosta ja tdssa luvussa tarkoitetuista taloudellisista edellytyksis-
td ja niiden valvonnan edellyttdmaisti sddnnollisesté tietojenantamisvelvollisuudesta.
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7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jirjestiminen

38
Omien osakkeiden, osuuksien, pddomalainojen ja debentuurien hankintaa koskevat rajoitukset

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmdin kuuluva yritys saa antaa lai-
naa omien ja emoyrityksen osakkeiden ja osuuksien hankkimiseen taikka ottaa niitd pantiksi ai-
noastaan 2 ja 3 momentissa sdddetyin rajoituksin. Vakuuden asettaminen sijoituspalveluyrityk-
sen tai sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvan yrityksen varoista edelld tarkoitetun
lainan maksamisesta rinnastetaan lainan antamiseen.

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluva yritys saa, jollei 3
momentista muuta johdu, osakeyhtidlain (624/2006) 13 luvun 10 §:n 1 momentin seké velkakir-
jalain (622/1947) 34 §:n 3 momentin sddnndsten estimaittd antaa lainaa omien tai emoyrityksen
osakkeiden ja osuuksien hankkimiseksi ja ottaa niitd pantiksi, jos:

1) ne ovat kaupankdynnin kohteena kaupankaynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoi-
tetulla sddnnellylld markkinalla;

2) lainan antaminen tai pantin ottaminen kuuluu sijoituspalveluyrityksen tai sen sijoituspalve-
lukonsolidointiryhméén kuuluvan yrityksen tavanomaiseen liiketoimintaan; ja

3) laina on annettu taikka pantti otettu sijoituspalveluyrityksen toiminnassa noudatetuin tavan-
omaisin ehdoin.

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmiéin kuuluva yritys saa ottaa pan-
tiksi omia ja emoyrityksen osakkeita ja osuuksia niiden merkinnén rahoittamiseksi annetun lai-
nan vakuudeksi enintdén méérén, joka vastaa nimellisarvoltaan yhtd kymmenesosaa lainan anta-
neen yrityksen, tai jos pantiksi on otettu lainan antaneen yrityksen emoyrityksen osakkeita tai
osuuksia, emoyrityksen sidotusta pddomasta.

10§
Mddrdysvallan hankkiminen kolmannessa maassa sijaitsevassa yrityksessd

Sijoituspalveluyrityksen tai sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmé&n kuuluvan yrityksen on il-
moitettava etukéteen Finanssivalvonnalle, jos se aikoo hankkia kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tar-
koitettua madrdysvaltaa sellaisessa luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhtiossa,
vaihtoehtorahastojen hoitajassa taikka vakuutusyhtidssé, jonka kotipaikka on kolmannessa maas-
sa.

Finanssivalvonta voi kolmen kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta kieltdd médrdysvallan hankinnan, jos hankinnan kohteena olevaan yritykseen so-
vellettavat lait, asetukset tai hallinnolliset médardykset olennaisesti vaikeuttaisivat sijoituspalve-
luyrityksen tai sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmén tehokasta valvontaa.
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Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maardayksid 1 momentissa tarkoitettuun ilmoitukseen lii-
tettdvistd tiedoista ja muista vastaavista ilmoitusmenettelyssd noudatettavista seikoista.

11§

Sijoituspalveluyrityksen kuuluminen ulkomaiseen sijoituspalvelukonsolidointiryhmdcdn, ulkomai-
seen luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen konsolidointiryhmddn tai ulkomaiseen ra-
hoitus- ja vakuutusryhmittymddn

Jos sijoituspalveluyritys kuuluu sellaiseen sijoituspalvelukonsolidointiryhmééin, jonka ylin
emoyritys sijaitsee kolmannessa maassa, sijoituspalveluyrityksen toimiluvan mydntédmisen edel-
lytyksené on, etti:

1) ulkomaan viranomaisella on riittdvé toimivalta valvoa koko sijoituspalvelukonsolidointi-
ryhmii vastaavalla tavalla kuin tdssé laissa sdddetddn; tai

2) konsolidoitu vakavaraisuus, konsolidoidut suuret asiakasriskit, sijoituspalvelukonsolidoin-
tiryhmén sisdinen valvonta ja riskienhallintamenetelmét seké omistusyhteison omistajien ja joh-
don sopivuus ja luotettavuus vastaavat timén lain mukaisia vaatimuksia.

Finanssivalvonnan on ennen 2 momentissa tarkoitetun paitoksen tekemisti pyydettava lausun-
to 1 momentissa tarkoitettuun sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvien, toisessa ETA-val-
tiossa sadnneltyjen ulkomaisten luottolaitosten ja suomalaista sijoituspalveluyritystd vastaavien
yritysten valvonnasta vastaavilta ulkomaan viranomaisilta, Euroopan pankkiviranomaiselta ja
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselta. Finanssivalvonnan on tehtydén 2 momentissa tar-
koitetun paétoksen ilmoitettava siitd néille viranomaisille sekd Euroopan komissiolle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen, jonka konsolidoidusta
valvonnasta vastaa ulkomainen ETA-valvontaviranomainen, jos timé viranomainen on katsonut,
etté sijoituspalvelukonsolidointiryhmé tayttdd 1 momentissa sdddetyt edellytykset.

Mitd 1 momentissa sdddetdédn sijoituspalvelukonsolidointiryhmaéstd, sovelletaan vastaavasti
luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen konsolidointiryhméén ja rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittyméén.

11 luku

Sijoittajien korvausrahasto

23§
Korvausrahaston sddnnot

Sadnnoissi tulee olla tdssd ja muualla laissa olevia sddnnoksid tdydentdvit madrdykset ainakin
siitd:

5) voidaanko rahaston pddomaa kattaa vakuutuksin taikka rahastoon tai rahaston jisenen kans-
sa samaan konserniin tai sijoituspalvelukonsolidointiryhméén tai luottolaitostoiminnasta anne-
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tun lain mukaiseen konsolidointiryhméaén kuulumattoman luottolaitoksen antamin sitovin luotto-
lupauksin ja, jos voidaan, kuinka suuri osa;

14 §

Korvausrahaston pddoma

Korvausrahaston pddoman ja pddomasta rahana maksettavan osuuden erotus voidaan kattaa
vakuutuksin taikka rahastoon tai rahaston jdsenen kanssa samaan konserniin tai luottolaitostoi-
minnasta annetun lain mukaiseen konsolidointiryhméén kuulumattoman luottolaitoksen antamin
sitovin luottolupauksin. Finanssivalvonnan on vuosittain tarkistettava, ettd korvausrahaston raha-
na maksettavaa padomaa on kartutettu tasaisesti. Vakuutus tai sitova luottolupaus on otettava kor-
vausrahaston nimiin ja korvausrahastoon kuuluvien sijoituspalveluyritysten on yhteisesti katetta-
va siitd aiheutuvat kustannukset.

15§

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja maksuvalmius

Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa korvausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyrityksen tai
sen kanssa samaan sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvan yhteison taikka korvausrahas-
toon kuuluvan rahastoyhtion tai vaihtoehtorahastojen hoitajan osakkeisiin tai osuuksiin eikd mui-
hin korvausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa samaan sijoituspalvelu-
konsolidointiryhméén kuuluvan yhteison taikka luottolaitostoiminnasta annetun lain 13 luvun 1
§:ssé tarkoitetun vakuusrahaston taikka rahastoyhtion tai vaihtoehtorahastojen hoitajan liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin.

Miti 2 momentissa sédddetddn sijoituspalveluyrityksestd, rahastoyhtidstd ja vaihtoehtorahasto-
jen hoitajasta, koskee my0s korvausrahaston jasenené olevaa ulkomaista sijoituspalveluyritysti
sekd sen kanssa samaan konsolidointiryhmédéin kuuluvaa yhteisdd ja ulkomaista ETA-rahastoyh-
tiotd ja ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaa. Korvausrahaston varoja voidaan kuitenkin sijoittaa
korvausrahastoon kuuluvan rahastoyhtioén hallinnoiman sijoitusrahaston tai ulkomaisen rahasto-
yhtion hallinnoiman yhteissijoitusyrityksen varoihin, jos yhteissijoitusyritystd sen kotivaltion
lainsédddanndn mukaan koskevat sijoitusrahastolain 9 luvun 1 §:n 2 momentissa séddettyé vastaa-
vat vaatimukset yhteissijoitusyrityksen varojen pitdmisesté erilldéin rahastoyhtion varoista.

Miti 2 ja 3 momentissa sdédetéén sijoituspalveluyrityksesti ja sen sijoituspalvelukonsolidoin-
tiryhmdén kuuluvasta yrityksestd, sovelletaan vastaavasti luottolaitostoiminnasta annetun lain
mukaiseen konsolidointiryhméén ja sithen kuuluvaan luottolaitokseen.
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12 luku

Salassapito ja asiakkaan tunteminen

1§
Salassapitovelvollisuus

Joka sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa samaan sijoituspalvelukonsolidointiryhméin kuu-
luvan yrityksen, sijoituspalveluyritysten yhteenliittymén taikka sijoituspalveluyrityksen asiamie-
hen tai muun sijoituspalveluyrityksen lukuun toimivan yrityksen toimielimen jésenend tai vara-
jdsenend tai niiden palveluksessa taikka niiden toimeksiannosta tehtévéd suorittaessaan on saa-
nut tietda sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa samaan sijoituspalvelukonsolidointiryhmién tai
rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa (699/2004) tarkoitettuun ryhmit-
tymédén kuuluvan yrityksen asiakkaan tai muun sen toimintaan liittyvan henkilon taloudellista
asemaa tai yksityisen henkildkohtaisia oloja koskevan seikan taikka liikesalaisuuden, on velvol-
linen pitdméén sen salassa, jollei se, jonka hyviksi vaitiolovelvollisuus on siédetty, anna suostu-
mustaan sen ilmaisemiseen. Salassa pidettivid tietoja ei saa myoskdédn antaa sijoituspalveluyri-
tyksen yhtiokokoukselle eikd kokoukseen osallistuvalle osakkeenomistajalle.

2§
Salassa pidettivien tietojen luovuttaminen

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyhteisolld ja sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuu-
luvalla rahoituslaitoksella seké sijoituspalveluyritysten yhteenliittymaélld on velvollisuus antaa 1
§m 1 momentissa tarkoitettuja tietoja syyttijéa- ja esitutkintaviranomaiselle rikoksen selvittdmi-
seksi sekd muulle viranomaiselle, jolla on lain nojalla oikeus saada sellaisia tietoja.

Jollei yleisesti tietosuoja-asetuksesta muuta johdu, sijoituspalveluyritykselld ja sijoituspalve-
lukonsolidointiryhméén kuuluvalla yritykselld on oikeus antaa 1 §:n 1 momentissa tarkoitettuja
tietoja samaan konserniin, sijoituspalvelukonsolidointiryhméén tai rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tymien valvonnasta annetussa laissa tarkoitettuun rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan kuuluvalle
yhteisolle asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoitamista, markkinointia seké konsernin, si-
joituspalvelukonsolidointiryhmén tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymaén riskienhallintaa varten,
jos tietojen vastaanottajaa koskee tdssi laissa sdddetty tai vastaava salassapitovelvollisuus. Miti
tdssd momentissa sdddetddn tietojen luovuttamisesta, ei koske yleisen tietosuoja-asetuksen 9 ar-
tiklan 1 kohdassa ja 10 artiklassa tarkoitettujen tietojen luovuttamista eiké sellaisia tietoja, jotka
perustuvat asiakkaan ja muun kuin ryhmittyméan kuuluvan yrityksen vélisten maksutietojen re-
kisterdintiin.

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetién, sijoituspalveluyritys ja sijoituspalvelukonsolidoin-
tiryhméén kuuluva yritys voivat luovuttaa asiakasrekisterissdin olevia markkinointia seki asia-
kaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoitamista varten tarpeellisia tietoja sellaiselle yritykselle,
joka kuuluu sijoituspalveluyrityksen kanssa samaan taloudelliseen yhteenliittyméin, jos tietojen
vastaanottajaa koskee tdssd laissa sdddetty tai sitd vastaava salassapitovelvollisuus. Mité tdssi
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momentissa sdddetdin, ei koske yleisen tietosuoja-asetuksen 9 artiklan 1 kohdassa ja 10 artiklas-
sa tarkoitettujen tietojen luovuttamista.

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetdén, sijoituspalveluyritykselld ja sijoituspalvelukonsoli-
dointiryhmain kuuluvalla yritykselld on oikeus luovuttaa toiselle sijoituspalveluyritykselle, luot-
tolaitokselle, rahoituslaitokselle tai maksulaitokselle ndihin kohdistuvista rikoksista luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 15 luvun 18 a §:ssd tarkoitetut valttiméattomat tiedot rahoitusmarkki-
noilla toimiviin yrityksiin kohdistuvan rikollisuuden ehkéisemiseksi.

38
Asiakkaan tunteminen

Sijoituspalveluyrityksen ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmdin kuuluvan rahoituslaitok-
sen on tunnettava asiakkaansa. Sijoituspalveluyrityksen ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryh-
maiin kuuluvan rahoituslaitoksen on tunnistettava asiakkaan tosiasiallinen edunsaaja ja se, joka
toimii asiakkaan Iukuun, seké lisdksi tarvittaessa todennettava ndiden henkildllisyys. Tdssd mo-
mentissa sdddettyd velvollisuutta tdytettdessd voidaan hyodyntdd 2 momentissa tarkoitettuja jér-
jestelmia.

Sijoituspalveluyritykselld ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvalla rahoituslai-
toksella on oltava riittdvét riskienhallintajérjestelmat, joilla ne voivat arvioida asiakkaista toimin-
nalleen aiheutuvia riskeja.

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

23§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnnoksid ja paatoksia ovat 1 momen-
tissa sdddetyn lisdksi:

1) tdmén lain 6 b luvun 1 aja 2 §:n sdénnodkset hallinto- ja ohjausjarjestelmisté, 7—11§:n séédn-
nokset palkitsemisesta, 2 a ja 2 b §:n sddnndkset riskien hallinnasta sekd osakeyhtidlain sdannok-
set varojen jakamista koskevista rajoituksista;

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 a luvun 1—3, 8 ja 9 §:n sdédnnokset luottolaitoksen ja
luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaisen konsolidointiryhmén seké sijoituspalvelukonsoli-
dointiryhmén velvollisuudesta laatia ja tarkastaa 3 §:n ja 4 §m 1 momentin mukainen elvytys-
suunnitelma sekd elvytyssuunnitelman hyviaksymisestd, 9 a luvun 7 §:n 3 momentin sddnnds ra-
hoitustuen tarjoamista koskevan aikomuksen ilmoittamisesta viranomaisille ja 11 luvun 5 a §:n 3
momentin sdénnds tietojen ilmoittamisesta viranomaisille;
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4) timén lain 6 b luvun 2 ¢ §:n sddnndkset sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion
sekd sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion tytaryhtiéiden vilisten liiketoimien seu-
raamisesta ja riskienhallinnasta.

Seuraamusmaksua ei voida méérdtd 2 momentin 1 kohdassa mainittujen 6bluvun 1 a,2a,2 b
tai 7—11 §:n sddnnosten nojalla timin lain 6 b luvun 1 a §:n 2 momentissa tarkoitetulle EU:n si-
joituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdan edellytykset tayttaville pie-
nelle ja ilman sidossuhteita olevalle sijoituspalveluryitykselle.

Seuraamusmaksua ei voida méérdtd 2 momentin 1 kohdan nojalla muille kuin sijoituspalvelu-
yritykselle ja sen kanssa samaan sijoituspalveluryhméén kuuluvalle yritykselle taikka monialan
hodingyhtidlle seki sellaiselle kyseisen oikeushenkilén johtoon kuuluvalle henkildlle, jonka vel-
vollisuuksien vastainen edellé tdssé pykaldssd sdéddetty teko tai laiminlyonti on.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja saidnnoksid ovat 1 ja 2 mo-
mentissa sdddetyn liséksi seuraavien EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen sién-
ndsten rikkominen tai laiminlyonti:

1) sijoituspalveluyritys ei ilmoita tai antaa epétdydellisié tai epétarkkoja tietoja Finanssival-
vonnalle tietoja siitd, miten se tdyttdd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 11
artiklassa sdddetyt omien varojen vaatimukset, ja rikkoo siten mainitun asetuksen 54 artiklan 1
kohdan b alakohtaa;

2) sijoituspalveluyritys ei ilmoita Finanssivalvonnalle tietoja keskittymariskistd taikka antaa
siitd epdtdydellisié tai epétarkkoja tietoja, ja rikkoo siten EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen 54 artiklan 1 kohdan e alakohtaa;

3) sijoituspalveluyritykselld on EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 37 artik-
lassa sdddetyt rajat ylittdva keskittymariski;

4) sijoituspalveluyritykselld ei toistuvasti tai pysyvisti ole likvidejé varoja EU:n sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusasetuksen 43 artiklan vastaisesti;

5) sijoituspalveluyritys ei julkista tietoja taikka antaa epéatiydellisid tai epétarkkoja tietoja ja
rikkoo siten EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kuudennen osan sdénnoksié;

6) sijoituspalveluyritys suorittaa maksun sen omiin varoihin siséltyvien rahoitusvélineiden hal-
tijoille tapauksissa, joissa EU:n vakavaraisuusasetuksen 28, 52 tai 63 artiklassa kielletéén téllai-
set maksut omiin varoihin siséltyvien rahoitusvélineiden haltijoille;

7) sijoituspalveluyritys sallii, ettd yksi tai useampi henkil6, joka ei noudata luottolaitosdirek-
tiivin 91 artiklan sdénnoksid, tulee hallituksen jaseneksi tai pysyy sen jasenend.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnndksii ja paatoksid ovat 1, 2 ja 5
momentissa sdddetyn lisdksi:

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sadnndksid ovat timén py-
kélén 1, 2 ja 5—7 momentissa sdddetyn liséksi kyseisissd momenteissa tarkoitettuja sadnnoksia
koskevat tarkemmat sédénnokset ja médrdykset sekd kriisinratkaisudirektiivin, luottolaitosdirek-
tiivin, rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin, osakkeenomistajien oikeudet -direktiivin sekd
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja EU:n rahoitusvélineiden markkinat -
asetuksen perusteella annettujen komission asetusten ja padtosten sdénnokset.
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16 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussiinnokset

1§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Sijoituspalveluyritys ja korvausrahasto ovat velvolliset korvaamaan vahingon, jonka ne ovat
tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet sijoituspalveluyrityksen asiakkaalle tai muulle
henkil6lle timén lain, sen nojalla annettujen sddnndsten tai méédrdysten, EU:n rahoitusvilineiden
markkinat -asetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen taikka sovellettaes-
sa tdmdin lain 6 luvun 2 b §:ssd sdddetyin edellytyksin EU:n vakavaraisuusasetuksen sekd EU:n
rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
tai EU:n vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin, EU:n sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusasetuksen, luottolaitosdirektiivin tai osakkeenomistajien oikeudet -di-
rektiivin perusteella annettujen komission asetusten ja péadtosten taikka korvausrahaston saanto-
jen vastaisella menettelylla.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen jisen ja toimitusjohtaja ovat velvolliset korvaamaan va-
hingon, jonka he ovat tehtévéssién tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet sijoituspalve-
luyritykselle taikka osakkeenomistajalle tai muulle henkil6lle rikkomalla timén lain sdédnnoksia
tai timén lain nojalla annettuja sdénnoksid, EU:n rahoitusvélineiden markkinat-asetusta, EU:n si-
joituspalveluyritysten vakavaraisuusasetusta taikka sovellettaessa tdmén lain 6 luvun 2 b §:ssd
sdddetyin edellytyksin EU:n vakavaraisuusasetuksen tai EU:n rahoitusvélineiden markkinat -ase-
tuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen, ra-
hoitusvilineiden markkinat -direktiivin, luottolaitosdirektiiviin, EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen tai osakkeenomistajien oikeudet -direktiivin perusteella annettuja ko-
mission asetuksia ja pdétoksid. Vahinko katsotaan aiheutetuksi huolimattomuudesta, jollei me-
nettelystd vastuussa oleva osoita menetelleensé huolellisesti. Mitd edelld tdssd momentissa saa-
detédn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2 mo-
mentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1—7 §:n, 8 §:n 1, 2, 4—8 momentin tai 9—14 §:n taikka 12
luvun 1 tai 2 §:ntai 3 §:n 1 tai 3 momentin sdénnoksia.

Sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistaja on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka hén on
myotévaikuttamalla tdmén lain tai sen nojalla annettujen sédénndsten, EU:n rahoitusvélineiden
markkinat -asetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen EU vakavaraisuus-
asetuksen, EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusasetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin, EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen tai luottolaitosdirektiivin perusteella annettujen
komission asetusten ja padatosten rikkomiseen tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut sijoi-
tuspalveluyritykselle, osakkeenomistajalle tai muulle henkilolle. Mitéd edelld tissd momentissa
sdddetddn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2 mo-
mentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1—7 §:n, 8 §:n 1, 2 tai 4—8 momentin tai 9—14 §:n taikka 12
luvun 1 tai 2 §:n tai 3 §:n 1 tai 3 momentin sdénnoksia.
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Téma laki tulee voimaan pédiviand kuuta 20 .

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 5 §:n 16 kohta, sellaisena kuin se on
laissa 752/2012,

muutetaan 4 §:n 4 momentin 9 kohta, 5 §:n 38 kohta, 6 §:n 11, 12 ja 19 kohta, 10 §:n 1 mo-
mentin 6 kohta, 25 b §, 26 §:n otsikon suomenkielinen sanamuoto, 29 §:n 5 momentti, 31 §:n 2
momentti, 41 §:n 4 momentti sekd 7 momentin 1 ja 3 kohta, 41 a §:n 1—6, 8, 9 ja 11—13 mo-
mentti sekd 15 momentin 1 ja 3 kohta, 43 §:n 4 momentti, 44 a §:n 2 momentti, 54 §:n 1 momen-
tin 5 kohta, 65 ¢ §:n 2 momentin 8 kohta, 67 §:n 4 momentti ja 71 §:n 1 momentin 18 kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n 4 momentin 9 kohta sekd 6 §:n 12 ja 19 kohta laissa 1071/2017,
5 §:n 38 kohta laissa 574/2019, 6 §:n 11 kohta ja 65 ¢ §:n 2 momentin 8 kohta laissa 311/2015, 10
§:n 1 momentin 6 kohta laissa 820/2017, 25 b § laissa 520/2016, 26 §:n otsikon suomenkielinen
sanamuoto laissa 575/2017, 29 §:n 5 momentti, 41 a §:n 3 ja 13 momentti sekéd 43 §:n 4 momentti
laissa 215/2019, 41 §:n 4 momentti laissa 611/2014 sekd 7 momentin 1 ja 3 kohta laissa 1279/
2015,41a§:n1,2,4,5,8,9jall momentti sekd 15 momentin 1 ja 3 kohta sekd 44 a §:n 2 mo-
mentti laissa 241/2018, 41 a §:n 6 momentti laissa 1229/2018 ja 12 momentti laissa 316/2020, 54
§:n 1 momentin 5 kohta laissa 170/2014 sekd 71 §:n 1 momentin 18 kohta laissa 569/2020, seka

lisdtddan 5 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014, 198/
2015, 520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017, 1071/2017,
241/2018, 1108/2018, 1229/2018, 215/2019, 296/2019, 517/2019, 574/2019, 963/2019 ja 316/
2020, uusi 39 kohta, 6 §:44n, sellaisena kuin se on lacissa 752/2012, 254/2013, 170/2014, 311/
2015,352/2017,1071/2017 ja296/2019, uusi 20 kohta, 18 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi lais-
sa 1442/2016, uusi 4 momentti, 26 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 170/2014, 611/2014, 311/
2015, 1442/2016, 575/201 ja /2021, uusi 10 momentti, 54 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on
laeissa 752/2012, 254/2013 ja 170/2014, uusi 6 kohta, 65 b §:4én, sellaisena kuin se on laeissa
985/2013 ja 311/2015, uusi 3 momentti, 65 ¢ §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 311/
2015, uusi 9 kohta, 71 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 752/2012, 611/2014,
651/2014, 1198/2014, 505/2015, 520/2016, 1442/2016, 446/2017, 1071/2017, 402/2018, 574/
2019, 569/2020 ja 270/2021, uusi 19 kohta seuraavasti:
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438
Valvottavat

9) tyottomyysetuuksien rahoituksesta annetussa laissa (555/1998) tarkoitettua tyollisyysrahas-
toa;

58§
Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoillatoimivalla tarkoitetaan tissa laissa:

38) virtuaalivaluutan tarjoajista annetussa laissa (572/2019) tarkoitettua virtuaalivaluutan tar-
joajaa;

39) sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:ssé tarkoitettua monialan holdingyhtitta.

63§
Muut mddritelmdt

Tassi laissa tarkoitetaan:

11) ryhmdivalvonnalla luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten konsolidoitua valvontaa, va-
kuutusyritysten ryhmévalvontaa ja rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvontaa;

12) ryhmittymdlld luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 16 §:ssé tarkoitettua konsoli-
dointiryhmaia, sijoituspalvelulain 1 luvun 21 a §:ssi tarkoitettua sijoituspalvelukonsolidointiryh-
méd, vakuutusyhtidlain 26 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua vakuutusyritysryhméa ja rahoi-
tus-ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 3 §:ssé tarkoitettua rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymaé;

19) rahoitusvdlineelld sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:ssé tarkoitettua rahoitusvilinettd;

20) merkittdvdilld sidoksella sijoituspalvelulain 1 luvun 26 §:n 1 momentin 15 kohdassa, luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 5 luvun 12 §:ssi tai vakuutusyhtiélain 1 luvun 10 §:ssé tarkoitet-
tua tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon valilla on tar-
kemmin sdéddetyt edellytykset tayttiva sidos.
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10 §
Johtokunnan tehtdviit

Johtokunnalla on seuraavat finanssimarkkinoiden valvontaa koskevat tehtavat:

6) tehdé péétos, joka koskee luottolaitostoiminnasta annetun lain 10 luvun 4, 4 a, 7 ja 8 §:ssd
tarkoitetun lisipddomavaatimuksen asettamista, muuttamista tai ennallaan pitdmisté, 4 d §:ssd
tarkoitettua lisipadomavaatimuksen hyvaksymisti, 4 e §:ssé tarkoitettua menettelyd, 6 §:ssi tar-
koitettua menettelyd, 15 luvun 11 §:n 5 momentissa tarkoitettua enimmaéisluototussuhdetta taik-
ka luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
annetunEuroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013, jaljempéana EU:n va-
kavaraisuusasetus, 124 ja 164 artiklassa tarkoitettujen kiinteistdvakuudellisiin luottoihin sovel-
lettavien pddomavaatimusten asettamista asetuksen mukaista vihimméaismaarad korkeammaksi
tai titd koskevan aiemman péétoksen muuttamista tai mainitun asetuksen 458 artiklan sovelta-
mista.

18 §

Oikeus saada tietoja valvottavalta ja muulta finanssimarkkinoilla toimivalta

Miti 1 momentissa sdddetdén valvottavasta ja muusta finanssimarkkinoilla toimivasta, koskee
myos yritystd, joka valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimivan asiamiehena tai sijoitus-
palvelulain 7 luvun 6 §:ssd tarkoitettuna sidonnaisasiamiehend taikka muuten valvottavan tai
muun finanssimarkkinoilla toimivan toimeksiannosta hoitaa tdimén liiketoimintaan, kirjanpitoon,
tietojérjestelmién, riskienhallintaan tai sisdiseen valvontaan liittyvié tehtévia.

25b§
Virka-apu

Finanssivalvonnalla on oikeus tehtiviensd suorittamiseksi saada pyynnostd poliisilta virka-
apua.

26 §

Toimiluvan ja rekisterditymisen peruminen ja sithen rinnastettava toiminnan mddrddminen lope-
tettavaksi

Finanssivalvonnan on esitettdvé yksinomaan EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 koh-
dan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettua toimintaa harjoittavan luottolaitoksen toimiluvan pe-
rumista EKP:lle, jos luottolaitoksen kokonaisvarojen keskiarvo on viiden peridkkiisen vuoden
ajan mainitussa lainkohdassa siédettyd kynnysarvoa alhaisempi.
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29§

Asiamiehen asettaminen

Miti téssd pykaldssd sdddetdédn, koskee vastaavasti vakuutusyhdistysté, eldkesdétiotd, vakuu-
tuskassaa, tyottomyyskassaa, sijoitusrahastolain 20 luvun 12 §:n 2 momentissa tarkoitettua séily-
tysyhteisond toimivaa sivuliiketts, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 14 luvun 1 §:ssd
tarkoitettuna séilytysyhteisoné toimivaa sivuliikettd, sité, joka on vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain 5 luvun 1 §:n perusteella merkitty lain 5 luvun 2 §:ssé tarkoitettuun rekisteriin, ja ar-
vopaperitileistd annetun lain 2 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuna sdilyttdjana toimivaa ul-
komaista yhteisoa.

31§

Tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuus

Toimilupavalvottavan tilintarkastaja on my0s velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle 1
momentissa tarkoitetusta seikasta tai padtoksestd, jonka hén saa tietoonsa suorittaessaan tehti-
védnsi valvottavan kanssa samaan ryhmittymaéén tai konserniin kuuluvassa yhteisossa taikka val-
vottavaan merkittidvissd sidoksessa olevassa yhteisossa.

41§

Seuraamusmaksun mddrddminen

Seuraamusmaksu saa olla enintdéin kymmenen prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun
madrddmistd edeltdvdn vuoden tilinpddtoksen mukaisesta liikevaihdosta, kuitenkin enintddn
kymmenen miljoonaa euroa. Jos tilinpadtds ei ole seuraamusmaksua madréttiessd vield valmis-
tunut, seuraamusmaksu on méarattava sitd edeltdvin vuoden litkevaihdosta. Jos oikeushenkild on
vasta aloittanut toimintansa eika tilinpaétosté ole saatavissa, liikkevaihto voidaan arvioida muun
saatavan selvityksen perusteella.

Tassa pykéldssa litkevaihdolla tarkoitetaan:

1) EU:n vakavaraisuusasetusta soveltavan luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen osalta
EU:n vakavaraisuusasetuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua tuottojen maéraa;

3) muun kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun oikeushenkilon osalta kirjanpitolain 4 luvun 1 §:ssd
tarkoitettua litkevaihtoa tai sitd vastaavaa liikevaihtoa.
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41a§
Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1 §:n 2 ja 4 momen-
tissa, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 2 ja 5 momentissa, kriisinratkaisulain 18 luvun 1 §:ssé tai
arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetun sddnndksen rikkomista tai laiminlyontid, oikeushenkildlle madrattava seuraamusmaksu saa
olla enintddn 10 prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun méaradmistd edeltdvan vuoden lii-
kevaihdosta ja luonnolliselle henkildlle madrattava seuraamusmaksu saa olla enintddn viisi mil-
joonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettu-
jen sddnndsten rikkomista, oikeushenkildlle madrattava seuraamusmaksu saa olla, sen mukaan,
kumpi on suurempi, enintdén joko viisi prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun méérdamis-
td edeltdvédn vuoden liikevaihdosta tai enintdén 10 miljoonaa euroa, seké luonnolliselle henkil6lle
maarattdva seuraamusmaksu enintdin kaksi miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee sijoitusrahastolain 27 luvun 2 §:n 2 tai 3 momentissa, sijoituspal-
velulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa taikka kaupankaynnisti rahoitusvilineilld annetun lain
12 luvun 2 §:n 2 tai 3 momentissa taikka tdmén lain 40 §:n 2 momentin 7 kohdassa mainittujen
sdannodsten rikkomista, oikeushenkil6lle méarittdva seuraamusmaksu saa olla, sen mukaan, kum-
pi on suurempi, enintéén joko 10 prosenttia oikeushenkilén seuraamusmaksun madradmista edel-
tdvin vuoden liikevaihdosta tai enintdén viisi miljoonaa euroa, sekéd luonnolliselle henkildlle
maarattdva seuraamusmaksu enintddn viisi miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee vakuutusten tarjoamisesta annetun lain 68 tai 71 §:ssd mainittu-
jen sddnndsten rikkomista, oikeushenkildlle madrattiva seuraamusmaksu saa olla, sen mukaan,
kumpi on suurempi, enintdén joko viisi prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun méédrdamis-
td edeltidvédn vuoden liikevaihdosta tai enintéén viisi miljoonaa euroa, ja luonnolliselle henkildlle
méadrittdvd seuraamusmaksu enintdén 700 000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 momentin 4 kohdassa tarkoitetun sddnnoksen rikkomista
tai noudattamisen laiminlyontid, oikeushenkil6lle médréttdva seuraamusmaksu saa olla enintdin
joko kolme prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun médradmistd edeltdvan vuoden liike-
vaihdosta tai enintdén viisi miljoonaa euroa sen mukaan, kumpi on suurempi. Luonnolliselle hen-
kilolle maérattdva seuraamusmaksu saa olla enintéén 700 000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 1 momentin 2 kohdassa
tai 4 momentissa tarkoitettujen sddnndsten rikkomista, oikeushenkildlle méarattavd seuraamus-
maksu saa olla, sen mukaan, kumpi on suurempi, enintéén joko kolme prosenttia oikeushenkilén
seuraamusmaksun mairdamistd edeltdvin vuoden liikevaihdosta tai enintéédn viisi miljoonaa eu-
roa sekd luonnolliselle henkildlle maérattidva seuraamusmaksu enintddn 700 000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 1 kohdassa
tarkoitettujen sdénnosten rikkomista, oikeushenkilolle madrattidva seuraamusmaksu saa olla, sen
mukaan, kumpi on suurempi, enintdén joko 15 prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun méaa-
rdédmistd edeltdvin vuoden liikevaihdosta tai enintdén 15 miljoonaa euroa, sekd luonnolliselle
henkildlle méarittdva seuraamusmaksu enintéén viisi miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 2 kohdassa
tarkoitettujen sdénnosten rikkomista, oikeushenkildlle madrattiva seuraamusmaksu saa olla, sen
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mukaan, kumpi on suurempi, enintddn joko kaksi prosenttia oikeushenkilén seuraamusmaksun
madraamistd edeltdvian vuoden litkevaihdosta tai enintddn 2 500 000 euroa, seké luonnolliselle
henkildlle méarittava seuraamusmaksu enintdédn miljoona euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 momentin 6 kohdassa tarkoitetun sddnnoksen rikkomista
tai noudattamisen laiminlyontid, oikeushenkil6lle médréttdvéa seuraamusmaksu saa olla enintdin
joko kymmenen prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun maaraamista edeltdvan vuoden lii-
kevaihdosta tai enintdéin miljoona euroa sen mukaan, kumpi on suurempi. Luonnolliselle henki-
16lle médrattavéd seuraamusmaksu saa olla enintdén 500 000 euroa.

Jos 11 momentissa tarkoitettu seuraamusmaksu koskee viitearvoasetuksen 11 artiklan 1 koh-
dan d alakohdan tai 4 kohdan rikkomista, oikeushenkil6lle madrittidva seuraamusmaksu saa olla
enintéédn joko kaksi prosenttia oikeushenkilén seuraamusmaksun maéradmista edeltdvan vuoden
litkevaihdosta tai enintddn 250 000 euroa sen mukaan, kumpi on suurempi. Luonnolliselle henki-
16lle médrattavéd seuraamusmaksu saa olla enintdén 100 000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 momentin 8 kohdassa tarkoitetun sdédnnoksen rikkomis-
ta, siind mainitun asetuksen 4 artiklan rikkomisesta oikeushenkildlle méérattava seuraamusmak-
su saa olla enintddn joko kymmenen prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun méaaraamista
edeltdvin vuoden liikevaihdoista tai enintddn viisi miljoonaa euroa, sen mukaan, kumpi on suu-
rempi, ja 15 artiklan rikkomisesta enintédén joko kymmenen prosenttia oikeushenkilon seuraa-
musmaksun médrddmistd edeltdvin vuoden litkevaihdoista tai enintdén 15 miljoonaa euroa, sen
mukaan, kumpi on suurempi. Luonnolliselle henkil6lle maérattivd seuraamusmaksu saa olla
enintéén viisi miljoonaa euroa.

Téssé pykélassa litkevaihdolla tarkoitetaan:

1) EU:n vakavaraisuusasetusta soveltavan luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen osalta
EU:n vakavaraisuusasetuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua tuottojen maérid, tai jos sen on
laadittava emoyhtiond konsernitilinp@dtos tai jos se kuuluu tytdryhtionad konserniin, konsernin
ylimmén emoyrityksen konsernitilinpdatoksen mukaista liikevaihtoa;

3) muun kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun oikeushenkilon osalta kirjanpitolain 4 luvun 1 §:ssd
tarkoitettua liikevaihtoa tai sitd vastaavaa liikevaihtoa, tai, jos oikeushenkilon on laadittava emo-
yhtioni konsernitilinpdétos tai jos se kuuluu tytéryhtionéd konserniin, konsernin ylimmén emoyri-
tyksen konsernitilinpadtoksen mukaista liikevaihtoa.

43 §

Hallinnollisen seuraamuksen ja muun pddtoksen julkistaminen

Miti edelld téssd pykaldssd sdddetddn rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraamusmaksun
julkistamisesta, sovelletaan my6s 26—28, 28 a, 28 b, 29, 32 ¢, 33 ja 33 a §:ssi ja sijoitusrahasto-
lain 19 luvun 8 §:ssé ja 24 luvun 10 §:ssi tarkoitettujen paatosten julkistamiseen.
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44 a §

Seuraamuksista ja muista pddtoksistd ilmoittaminen Euroopan valvontaviranomaisille

Mitd 1 momentin 1—3 kohdassa sdddetidn seuraamuksesta ilmoittamisesta, sovelletaan myds
tdman lain 26—28, 28 a, 28 b, 29, 32 ¢, 33 ja 33 a §:ssd, sijoitusrahastolain 19 luvun 8 §:ssé ja 24
luvun 10 §:ssd ja vakuutusten tarjoamisesta annetun lain 68 ja 70 §:ssé tarkoitettuihin paétoksiin.

54 §

Kolmannen maan valvottavan valvonta ja yhteistyé kolmannen maan valtion valvontaviranomai-
sen kanssa

Finanssivalvonnan on oltava tarkoituksenmukaisessa yhteistyossé sellaisen kolmannen maan
valvontaviranomaisen kanssa:

5) jonka kanssa on tarpeen ottaa kdyttoon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direk-
tiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seka asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010
muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU tehokkaaksi
soveltamiseksi tarvittavat ja tehokkaan tietojenvaihdon mahdollistavat yhteistyojérjestelyt;

6) jonka kanssa on tarpeen ottaa kdyttdon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja
direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU
muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/2034 tehok-
kaaksi soveltamiseksi tarvittavat ja tehokkaan tietojenvaihdon mahdollistavat yhteistydjarjeste-
Iyt.

65b §

Valvontakollegion perustaminen

Finanssivalvonnan on perustettava valvontakollegio myos, jos se on tarpeen sovellettaessa
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 23 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakoh-
dan c alakohtaa ja 2 kohtaa vakuusmallia koskevien asiaankuuluvien tietojen vaihtamiseksi ja
paivittimiseksi ehdot tayttdvien keskusvastapuolten valvontaviranomaisten kanssa. Finanssival-
vonta voi tarvittaessa perustaa valvontakollegion myds, jos Suomessa toimivan sijoituspalvelu-
yrityksen, Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan sijoitusalan holdingyhtion tai unionissa
emoryityksend toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtién johtaman sijoituspalveluyritysryhmén
tytéryritykset sijaitsevat kolmannessa maassa.
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65¢§

Valvontakollegion tehtivd ja toiminta

8) menettelytavat vakuutusyhtiolain 26 luvun 6, 28, 30 ja 32 §:ssi tarkoitettujen paétosten te-
kemiseksi ja 26 luvun 11 §:n 4 momentissa tarkoitetun ilmoitusvelvollisuuden toteuttamiseksi;

9) tietopyyntdjen koordinointi tapauksissa, joissa useiden samaan ryhméén kuuluvien sijoitus-
palveluyritysten toimivaltaisten viranomaisten on pyydettdvé tietoja joko méaéaritysosapuolen ko-
tijasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta tai ehdot tdyttdvan keskusvastapuolen toimivaltai-
selta viranomaiselta tietoja, jotka liittyvét asianomaisen sijoituspalveluyrityksen vakuusvaati-
muksen laskennassa kéytettdviin vakuusmalliin ja parametreihin.

67§

Tarkastustehtdvien siirtdminen

Finanssivalvontaan sovelletaan sen suorittaessa tdssd pykéldssd tarkoitettuun valvontasopi-
mukseen tai kotivaltion valvontaviranomaisen muuten todistettavasti antamaan suostumukseen
perustuvia tarkastustehtdvia, mitd 18, 19 ja 23—25 §:ssd sdddetddn Finanssivalvonnan tietojen-
saanti- ja tarkastusoikeudesta, 34 §:ssd oikeudesta kayttda ulkopuolista asiantuntijaa ja 33 a §:ssé
uhkasakon asettamisesta tietojensaanti- ja tarkastusoikeuden tehostamiseksi.

71§
Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Sen lisdksi, mitd viranomaisten toiminnan julkisuudesta annetussa laissa (621/1999) sédide-
tddn, Finanssivalvonnalla on oikeus luovuttaa salassapitosddnndsten estdmatta tietoja:

18) kuluttaja-asiamiehelle sen valvontatehtdvien hoitamista varten;

19) Euroopan komissiolle sellaisia finanssimarkkinoiden valvontaan liittyvii tietoja, jotka ovat
tarpeen komissiolle sdddetyn toimivallan kéyttdmiseksi.

Tama laki tulee voimaan péivdand kuuta 20 .
Tekoon tai laiminlydntiin, joka on tehty ennen tdmén lain voimaantuloa, sovelletaan tdmén
lain voimaan tullessa voimassa olleita sdédnnoksia.
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Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 ja 5 luvun muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 1 §:n 3 momenttija?2 §:n 1
momentti, sellaisena kuin niistd on 1 luvun 1 §:n 3 momentti laissa 1199/2014, seka

lisdtddn 1 luvun 5 §:84n uusi 3 momentti ja 10 §:48n uusi 3 momentti sekd 5 luvun 2 §:44n, sel-
laisena kuin se on osaksi laissa 1073/2017, uusi 4 momentti seuraavasti:

1 luku

Yleiset sainnokset

1§
Lain tarkoitus

Téman lain soveltamisesta sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettuun sijoituspalveluyrityk-
seen sdddetddn sijoituspalvelulain 6 luvun 2 b §:ssé.

238
Muu luottolaitostoimintaa koskeva lainsddddanto

Luottolaitoksen taloudelliselle asemalle asetettavista vaatimuksista sdddetdén luottolaitosten
vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 575/2013, jaljempéand EU:n vakavaraisuusase-
tus, sekd siind tarkoitetuissa Euroopan komission asetuksella tai paatokselld annetuissa teknisissi
standardeissa. Luottolaitosta koskevia sdédnnoksid on lisdksi oikeudesta harjoittaa luottolaitostoi-
mintaa ja luottolaitosten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seka
direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivissd 2013/36/EU, jdljempand [uottolaitosdirektiivi, tarkoitetuissa Euroopan ko-
mission asetuksella tai paatokselld annetuissa teknisissé standardeissa.
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58
Luottolaitostoiminta

Luottolaitostoiminnalla tarkoitetaan tissé laissa myds EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan
1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettua liiketoimintaa.

10 §

Luottoyhteisé

Luottoyhteisolld tarkoitetaan tdssi laissa myos EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 koh-
dan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettua luottolaitosta.

5 luku
Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytykset
2§
Luottoyhteisolle sallittu liiketoiminta

EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettu luot-
tolaitos saa harjoittaa mainitussa lainkohdassa ja tdssé pykalédssa tarkoitettua liiketoimintaa.

Tama laki tulee voimaan pdivdand kuuta 20 .
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Laki

rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun 1ain(699/2004)4 §:n 4 mo-
mentti, 18 §:n b kohta ja 35 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat 4 §:n 4 momentti ja 35 §:n 1
momentti laissa 622/2014 sekd 18 §:n b kohta laissa 763/2012, seuraavasti:

4§
Ryhmittymddn sovellettavat kynnysarvot

Jos kaksi tai useampi ryhmittymén samaan toimialaan kuuluvista yrityksista tai sovellettaessa
1 momenttia kaksi tai useampi rahoitus- ja vakuutusalaan kuuluvista yrityksistd muodostaa kon-
sernin, johon ei kuulu olennaisessa méérin muun alan yrityksii ja joka laatii konsernitilinpaatok-
sen, taseen sijasta otetaan ndiden yritysten osalta huomioon konsernin tase sovellettacssa 1—3
momentin sddnndksid. Taseen ja konsernitaseen loppusummaan lisdtddn tatd pykélad sovellet-
taessa taseen ulkopuolisten sitoumusten luottovasta-arvo, joka lasketaan luottolaitosten vakava-
raisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013, jaljempéana EU:n vakavaraisuusasetus, mu-
kaisesti. Omistusyhteysyrityksen taseen loppusummasta, taseen ulkopuolisista sitoumuksista,
pddomavaatimuksesta ja liiketoiminnan tuotoista otetaan titd pykaldd sovellettaessa huomioon
ryhmittyméédn kuuluvien yritysten omistusyhteysyrityksessd yhteensd omistamaa osuutta vastaa-
va méadrd. Jos omistusyhteys perustuu kokonaan tai osittain oikeuteen nimittda tai erottaa halli-
tuksen jasenid, taseen loppusummasta, taseen ulkopuolisista sitoumuksista, pddomavaatimukses-
ta ja litkketoiminnan tuotoista otetaan tdtd pykaldd sovellettaessa huomioon mééra, joka vastaa ni-
mittdmis- tai erottamisoikeuden kohteena olevien hallituksen jasenten osuutta hallituksen jésen-
ten kokonaisméaarasta, jos télld tavoin laskettu méaédrd on suurempi kuin omistusosuuden perus-
teella laskettu maéra.

18§

Ryhmittymddin kuuluvien yritysten omien varojen ja omien varojen vihimmdismddrdn laskemi-
nen

Sovellettaessa timén luvun sddnnoksid ryhmittymédn kuuluvan yrityksen omilla varoilla ja
omien varojen vihimmaismadaralla tarkoitetaan:
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b)sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010,
(EU) N:0 575/2013, (EU) N:0 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 9 artiklan mukaisia omia varoja ja omien va-
rojen vahimmaisméaérid, kun kyseessd on suomalainen tai muu kuin d kohdassa tarkoitettu ulko-
mainen sijoituspalveluyritys;

35§
Sddnnellyn yrityksen kuuluminen kolmannen maan rahoitus- ja vakuutusryhmittymddn

Finanssivalvonnan on tehtévé luottolaitostoiminnasta annetun lain 5 luvun 14 §:ssé tai sijoitus-
palvelulain 7 luvun 11 §:n 2 momentissa tarkoitettu paétos, jos luottolaitos tai sijoituspalveluyri-
tys kuuluu sellaiseen rahoitus- ja vakuutusryhmittyméén, jonka ylimmén emoyrityksen kotipaik-
ka on muussa kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja sddnnellyn yrityksen ylin
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa sijaitseva emoyritys tdyttdd tdmén lain 6 §:n 1 tai
2 momentissa sdddetyt edellytykset.

Tama laki tulee voimaan pdivdand kuuta 20 .

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan sijoitusrahastolain (213/2019) 1 luvun 3 §:n 10 kohta, 3 luvun 1 §:n 4 ja 5 moment-
ti, 5 luvun 3 §:n 4 momentti sekd 20 luvun 9 §, seka

lisdtddn 1 luvun 3 §:44n uusi 11 kohta seuraavasti:
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1 luku

Yleiset siinnokset

38
EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

10) arvopaperistamisasetuksella yleisesti arvopaperistamista koskevasta kehyksesti ja erityi-
sestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyvélle ja standardoidulle arvopaperistamiselle seké di-
rektiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2017/
2402;

11) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/
2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) 2019/2033.

3 luku
Toimintaedellytykset ja vihimmaispiioma

1§
Vihimmdispddoma

Edelld 2 momentissa asetetuista vaatimuksista huolimatta rahastoyhtion omien varojen méara
ei saa alittaa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 13 artiklassa sdddettyd maa-
rdétai, jos rahastoyhtion toiminnassa on tilinpdatdksen vahvistamisen jalkeen tapahtunut olennai-
sia muutoksia, Finanssivalvonnan rahastoyhtion hakemuksesta vahvistamaa mééras.

Sen estédmattd, mitd 1—4 momentissa sdédetédédn rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 luvun 2 §:n 2
momentissa tarkoitettua toimintaa, on aina tiytettivé sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 2 tai 4 mo-
mentissa sdddetyt perustamispddomavaatimukset
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5 luku
Vakavaraisuus ja riskienhallinta
38
Omien varojen vahimmdispddoma

Rahastoyhtion omien varojen laskentaan sovelletaan EU:n vakavaraisuusasetuksen 26 artiklan
1 kohdan a—e alakohtia.

20 luku
Lupa toimia siilytysyhteisoni
98§
Sdilytysyhteison vihimmdispddoma
Sailytysyhteison osakepddoman on oltava vahindén 750 000 euroa. Perustamispddomaan luet-
tavan osakepidfdoman on oltava kokonaan merkitty toimilupaa myonnettdessd ja perustamispaa-

oman on tdytettivd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9 artiklan mukaiset
vaatimukset.

Tama laki tulee voimaan pdivdand kuuta 20 .

Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta
Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014)2 luvun 5 §:n 2 momentin
14 kohta,6 luvun 2 §:n 4 ja 6 momentti sekd 14 luvun 1 §:n 1 momentin 2 kohta ja 7 §, sellaisina
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kuin niistd ovat 2 luvun 5 §:n 2 momentin 14 kohta laissa 214/2019 sekd 6 luvun 2 §:n 6 momentti
ja 14 Iuvun 1 §:n 1 momentin 2 kohta laissa 1078/2017, sekd

lisdtddn 2 luvun 5 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 627/2014, 527/2016,
229/2017, 1078/2017, 1230/2018 ja 214/2019, uusi 15 kohta, sekd 6 luvun 3 §:44n uusi 2 mo-
mentti, seuraavasti:

2 luku

Maaritelmat

5§
EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdt

14) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksella ar-
vopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkéyton raportoinnista ja lapindkyvyydes-
td seki asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetusta (EU) 2015/2365;

15) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvaatimuksista seké asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/
2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) 2019/2033.

6 luku

Toimintaedellytykset

2§
Vihimmdispddoma

Edelld 2 momentissa sdddetyistd vaatimuksista huolimatta vaihtoehtorahastojen hoitajan
omien varojen méairi ei saa alittaa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 13 ar-
tiklassa sdédettyd madraa tai, jos hoitajan toiminnassa on tilinpdatdksen vahvistamisen jilkeen ta-
pahtunut olennaisia muutoksia, Finanssivalvonnan vaihtoehtorahastojen hoitajan hakemuksesta
vahvistamaa maaraa.
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Sen estédmadttd, mitd 1—4 momentissa sdédetdédn, vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka tarjoaa 3
luvun 2 §:n 2 momentissa ja 3 luvun 3 §:ssd tarkoitettuja palveluja, on aina tiytettiva sijoituspal-
velulain 6 luvun 1 §:n 2 tai 4 momentissa séddetyt vaatimukset.

3§
Omien varojen sijoittaminen ja omien varojen laatu

Vaihtoehtorahastojen hoitajan omien varojen laskentaan sovelletaan EU:n vakavaraisuusase-
tuksen 26 artiklan 1 kohdan a—e alakohtia.

14 luku
Lupa toimia siilytysyhteisoni
1§
Sdilytysyhteisé
Vaihtoehtorahaston séilytysyhteisoni voi toimia:

2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvilineiden sii-
lyttdmista tarjoava sijoituspalveluyritys, jonka omien varojen méérdn on aina oltava vahintdan
750 000 euroa siten kuin sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 momentissa sdddetdén;

7§
Vihimmdispddoma

Erityisen séilytysyhteison osakepdédoman on oltava vihintdan 150 000 euroa. Osakepdédoman
on oltava kokonaan merkitty toimilupaa myonnettiessa.

Tama laki tulee voimaan pédivdnd kuuta 20 .
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Laki

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain 1 ja 8 luvun muut-
tamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain (1194/
2014) 1 luvun 3 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohta ja 4 §:n 3 kohta, sekd

lisdtddn 8 luvun 7 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi lacissa 821/2017 ja 868/2018, uusi 6 mo-
mentti seuraavasti:

1 luku

Yleiset sainnokset

38
Mddritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

2) sijoituspalveluyritykselld sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetus-
ten (EU) N:o0 1093/2010, (EU) N:o0 575/2013, (EU) N:0 600/2014 ja (EU) N:o0 806/2014 muutta-
misesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033, jaljempéani
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetus, 4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa tarkoitet-
tua sijoituspalveluyritysté, johon sovelletaan sijoituspalvelulain (747/2012) 6 luvun 1 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitettua perustamispddomavaatimusta;

3) rahoituslaitoksella luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/
2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013,
jaljempéand EU:n vakavaraisuusasetus, 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa tarkoitettua rahoitus-
laitosta;

4§
Euroopan unionin lainsddddnté ja Euroopan pankkiviranomainen

Téssé laissa tarkoitetaan:

59



Valiokunnan mietinté TaVM 9/2021 vp

3) luottolaitosdirektiivilld oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten vakava-
raisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2013/36/EU;

8 luku

Velkojen arvonalentaminen ja muuntaminen omiin varoihin luettaviksi rahoitusvilineiksi

78
Omien varojen ja hyviksyttivien velkojen vahimmdisvaatimus

Edelld 1 momentissa sdddettyd vaatimusta laskettaessa sijoituspalveluyrityksille, joihin ei
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 1 artiklan 2 ja 5 kohdan nojalla sovelleta
EU:n vakavaraisuusasetusta, EU:n vakavaraisuusasetuksen 92 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa
tarkoitetulla vaatimuksella tarkoitetaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 11
artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vaatimusta ja EU:n vakavaraisuusasetuksen 92 artiklan 3 kohdas-
sa tarkoitetulla vaatimuksella, siltd osin kuin on kyse kokonaisriskin méarasti, tarkoitetaan EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vaatimusta
kerrottuna Iuvulla 12,5. Liséksi kyseisten sijoituspalveluyritysten vaatimusta laskettaessa luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 11 luvun 6 §:ssé sdédetylld harkinnanvaraisella lisépaddomavaati-
muksella tarkoitetaan sijoituspalvelulain 6 ¢ luvun 6 §:ssi tarkoitettua omien varojen lisdvaati-
musta. Tdssd momentissa tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin ei kuitenkaan sovelleta vahim-
maisomavaraisuusasteen laskennassa kaytettdvaan vastuiden kokonaismééraan pohjautuvaa vaa-
timusta.

Tama laki tulee voimaan pdivdand kuuta 20 .
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Laki

kaupankiynnistii rahoitusvilineilld annetun lain 3 ja 5 luvun muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan kaupankaynnistéd rahoitusvilineilld annetun lain (1070/2017) 3 luvun 19 §:n 1 mo-
mentti ja 36 §:n 2 momentti sekd 5 luvun 18 § ja 19 §:n 2 momentti, sellaisina kuin niisti ovat 3
luvun 19 §:n 1 momentti ja 5 luvun 18 § laissa 295/2019, seuraavasti:

3 luku
Séddnnellyn markkinan toiminnan jéirjestiminen
19§
Suora sdhkoinen markkinoillepddsy

Porssi voi sallia, ettd kaupankdyntiosapuolena oleva sijoituspalvelun tarjoaja tarjoaa suoran
sdhkdisen markkinoillepddsyn asiakkaalleen. Suoralla séhkoiselld markkinoillepddsylld tarkoite-
taan jarjestelyd, jossa kaupankdyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan kayttdd sen kaupankaynti-
tunnusta siten, ettd asiakas voi vilittdd rahoitusvilineeseen liittyvid toimeksiantoja séhkdoisesti
suoraan kauppapaikkaan. Suoraa sdhkdistd markkinoillepddsyd hyodyntidvana asiakkaana voi toi-
mia ulkomainen sijoituspalvelun tarjoaja tai muu henkild, jos asiakas tdyttda laissa, Finanssival-
vonnan madrdyksissa ja porssin sddnnoissd asetetut vaatimukset.

36§

Finanssivalvonnan mddrdyksenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat madrdykset edellytyksistd, joiden mukaisesti porssi voi
myontad kaupankédyntiosapuolen oikeudet 15 §:n 3 momentissa tarkoitetulle ulkomaiselle sijoi-
tuspalvelun tarjoajalle tai muulle henkildlle. Lisdksi Finanssivalvonta antaa tarkemmat maarayk-
set edellytyksistd, joiden mukaisesti suoraa sdhkdistd markkinoillepddsyd hyodyntévind asiak-
kaana voi toimia 19 §:n 1 momentissa tarkoitettu ulkomainen sijoituspalvelun tarjoaja tai muu
henkil6. Méirdysten on turvattava Finanssivalvonnalle riittdvé tietojensaantioikeus kaupankdyn-
tiosapuolen asiakkaista.
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5 luku
Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankiyntijirjestelmiin sovellettavat vaatimukset
18 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat mééraykset edellytyksisté, joiden mukaisesti monenkeski-
sen tai organisoidun kaupankdynnin jérjestdja voi myontdd kaupankdyntiosapuolen oikeudet 3 lu-
vun 15 §:n 3 momentissa tarkoitetulle henkildlle. Lisdksi Finanssivalvonta antaa tarkemmat maa-
rdykset edellytyksistd, joiden mukaisesti suoraa sdhkoistd markkinoillepdédsyd hyddyntévéna asi-
akkaana voi toimia 3 luvun 19 §:n 1 momentissa tarkoitettu ulkomainen sijoituspalvelun tarjoaja
tai muu henkild. Méérdysten on turvattava Finanssivalvonnalle riittévé tietojensaantioikeus kau-
pankéyntiosapuolen asiakkaista.

19 §

Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestiminen

Monenkeskiseen kaupankdyntijirjestelméén padsya koskevien sddntdjen tulee tayttdd 3 luvun
15 ja 19 §:ssé edellytetyt vaatimukset.

Tama laki tulee voimaan pdivdand kuuta 20 .

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain 4 ja 5 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 4 §:n 1 momentti ja 5
§:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 1076/2017, seuraavasti:
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43§
Suhteellinen valvontamaksu

Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste ja maksun méird prosentteina maksuperusteesta
sekd maksun suorittamiseen velvolliset maddraytyvit seuraavasti:
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Maksuvelvollinen Maksuperuste Maksun  maara
prosentteina
maksuperusteesta

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tar- | taseen loppusumma 0,0027

koitettu talletuspankki

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu | taseen loppusumma 0,0027

luottoyhteisd

maksulaitoslaissa tarkoitettu muu maksulaitos kuin | liikevaihto 0,24

sdhkorahayhteiso

maksulaitoslaissa tarkoitettu sdhkorahayhteisod taseen loppusumma 0,0027

vakuutusyhtidlaissa (521/2008) tarkoitettu vahinkova- | taseen loppusumma x 4 0,0027

kuutusyhtio

vakuutusyhtidlaissa tarkoitettu henkivakuutusyhtio taseen loppusumma 0,0027

vakuutusyhtidlaissa tarkoitettu erillisyhtio taseen loppusumma 0,0027

tydeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa (354/1997) | taseen loppusumma 0,0027

tarkoitettu tyoeldkevakuutusyhtid

vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoitettu vakuu- | taseen loppusummax 4 0,0027

tusyhdistys

elakesdatiolaissa tarkoitettu elakesaitio taseen loppusumma 0,0027

vakuutuskassalaissa tarkoitettu eldkekassa taseen loppusumma 0,0027

vakuutuskassalaissa tarkoitettu sairauskassa taseen loppusummax 4 0,0027

vakuutuskassalaissa tarkoitettu muu vakuutuskassa | taseen loppusumma 0,0027

kuin elédkekassa tai sairauskassa

maatalousyrittdjén eldkelaissa (1280/2006) tarkoitettu | taseen loppusumma 0,0027

Maatalousyrittéjien eldkelaitos

merimieseldkelaissa (1290/2006) tarkoitettu Merimie- | taseen loppusumma x 0,4 |0,0027

seldkekassa

tyottomyysetuuksien rahoituksesta annetussa laissa |taseen loppusumma 0,0027

(555/1998) tarkoitettu tyottomyysvakuutusrahasto sekd

Koulutusrahasto

Tapaturmavakuutuskeskus, Liikennevakuutuskeskus, | taseen loppusummax 4 0,0027

Potilasvakuutuskeskus, Ympéristovakuutuskeskus ja

tyottomyyskassalaissa (603/1984) tarkoitettu tyotto-

myyskassojen tukikassa

valtion eldkerahastosta annetussa laissa (1297/2006) | taseen loppusumma x 0,4 |0,0027

tarkoitettu valtion eldkerahasto, Kevasta annetussa

laissa (66/2016) tarkoitettu Keva-niminen eldkelaitos,

kirkkolaissa (1054/1993) tarkoitettu kirkon eldkera-

hasto ja ydinjétehuoltorahasto

ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan I sivuliike ETA-luottolaitoksen sivu- | 0,0009

liikkeen laskennallisen
taseen loppusumma
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ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan II sivuliike ETA-luottolaitoksen sivu-|0,0014
liikkeen laskennallisen
taseen loppusumma

ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan III sivuliike ETA-luottolaitoksen sivu-|0,0018
liikkeen laskennallisen
taseen loppusumma

kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike kolmannen maan luottolai- | 0,0027
toksen sivuliikkeen las-
kennallisen taseen
loppusumma

muun kuin sdhkorahayhteisdd vastaavan ulkomaisen | liikkevaihto 0,10

maksulaitoksen sivulitke, jonka kotivaltio kuuluu

Euroopan talousalueeseen

sellaisen sdhkorahayhteis6d vastaavan ulkomaisen |taseen loppusumma 0,0009

maksulaitoksen sivulitke, jonka kotivaltio kuuluu

Euroopan talousalueeseen

sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhti6é rahastoyhtion ~ Suomessa | 0,0021
hallinnoimien sijoitusra-
hastojen varojen yhteis-
méadra

lisdamaksu rahastoyhtidlle, joka tarjoaa omaisuudenhoi- | omaisuudenhoidon ja|0,32

toa tai sijoitusneuvontaa sijoitusneuvonnan  liike-
vaihto

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoi- | vaihtoehtorahastojen hoi- | 0,0021

tetun toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja | tajan Suomessa hoitamien
vaihtoehtorahastojen varo-
jen yhteismaara

lisimaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, joka tarjoaa | ndiden palvelutoimintojen | 0,32

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 3 luvun 2 | liikkevaihto

§:n 2 momentissa tarkoitettua palvelua tai 3 luvun 3

§:ssé tarkoitettua liitdnndispalvelua

yhteisd, joka Suomessa toimiluvan nojalla sekd hallin- | Suomessa  hallinnoitujen | 0,0021

noi sijoitusrahastoa ettd hoitaa vaihtoehtorahastoa

sijoitusrahastojen ja hoi-
dettujen vaihtoehtorahas-
tojen varojen yhteismaéra

kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitettu porssi

liikevaihto

1,24 ja véhintddn
50 000 euroa

sijoituspalvelulain (747/2012) 6 luvun 1 §:n 1 ja 4|liikevaihto 0,32
momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys

sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoi- | liikevaihto 0,10
tettu sijoituspalveluyritys

tyottomyyskassalaissa tarkoitettu tyottomyyskassa jasenmaksutulo 0,63
ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike litkevaihto 0,14
kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike litkkevaihto 0,32
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sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliike, joka | liikevaihto 0,14
ei hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa
sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliike, joka | ulkomaisen rahastoyhtion | 0,0017
hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa Suomessa hallinnoimien
sijoitusrahastojen varojen
yhteismaéra
ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla ei ole Suomessa |ulkomaisen rahastoyhtion |0,0017
sivuliikettd ja joka hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa | Suomessa hallinnoimien
sijoitusrahastojen varojen
yhteismaéra
lisamaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, jonka hoi- | vaihtoehtorahastojen hoi-|0,0010
tama vaihtoehtorahasto on sijoittautunut ETA-valtioon | tajan ulkomailla hoitamien
tai kolmanteen maahan vaihtoehtorahastojen varo-
jen yhteismaéra
sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan sivuliike, | litkevaihto 0,14
joka ei hoida Suomessa vaihtoehtorahastoa
sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan sivuliike, | ETA-vaihtoehtorahasto- | 0,0017
joka hoitaa Suomessa vaihtoehtorahastoa jen hoitajan Suomessa hoi-
tamien
vaihtoehtorahastojen varo-
jen yhteisméaara
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla ei ole Suo-|ETA-vaihtoehtorahasto- |0,0017
messa sivuliikettd ja joka hoitaa Suomessa vaihtoehto- | jen hoitajan Suomessa hoi-
rahastoa tamien
vaihtoehtorahastojen varo-
jen yhteismaara
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahasto- | litkkevaihto 0,32
jen hoitajan sivuliike
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike vakuutusmaksutulo 0,029

5§

Suhteellista valvontamaksua maksavan perusmaksu

Edelld 4 §:ssé tarkoitetun suhteellisen valvontamaksun lisdksi maksettavan perusmaksun maa-

rd euroina sekd maksun suorittamiseen velvolliset méaardytyvéat seuraavasti:
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Maksuvelvollinen Perusmaksu
euroina
litkkepankeista ja muista osakeyhtiomuotoisista luottolaitoksista annetussa laissa|6 420
(1501/2001) tarkoitettu litkepankki, sddstopankkilaissa (1502/2001) tarkoitettu sdés-
topankkiosakeyhtio sekd osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolai-
toksista annetussa laissa (423/2013) tarkoitettu osuuspankkiosakeyhtio
muu luottolaitos 2 140
Liséimaksu luottolaitokselle, jonka palkkiotuottojen mééra on suurempi kuin rahoitus- | 9 630
ate
maksulaitos 2 140
vakuutusyhtioé 6420
vakuutusyhtidlaissa tarkoitettu erillisyhtid 2140
vakuutusyhdistys 1070
elakesddtio ja eldkekassa 1284
muu vakuutuskassa kuin elidkekassa 856
tyottomyyskassa 6420
Maatalousyrittdjien eldkelaitos, Merimieseldkekassa, tyottomyysvakuutusrahasto ja|6 420
Koulutusrahasto
Tapaturmavakuutuskeskus, Liikennevakuutuskeskus, Potilasvakuutuskeskus, Ympa- | 1 284
ristovakuutuskeskus ja tyottomyyskassojen tukikassa
valtion eldkerahasto, Keva-niminen eldkelaitos, ydinjitehuoltorahasto ja kirkon eld-| 16 050
kerahasto
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike 3210
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan I sivuliike 2140
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan II sivuliike 3210
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan III sivuliike 4301
rahastoyhtid 4280
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimiluvan saanut yhteiso 4280
yhteiso, jolla on vaihtoehtorahastojen hoitajan ja rahastoyhtion toimiluvat 6420
yhteiso, jolla on rahastoyhtion toimilupa ja joka on rekisterditymisvelvollinen vaihto- | 4 815
ehtorahastojen hoitajista annetun lain nojalla
sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 ja 4 momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys |6 420
sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys 1070
ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike 2 140
kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike 3210
ulkomaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka kotivaltio kuuluu Euroopan talousaluee-|1 070

seen
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ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliike 2 140
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan sivuliike 2 140
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan sivuliike 3210
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike 3210
kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitettu raportointipalvelujen | 10 700
tarjoaja

Tamad laki tulee voimaan pdivdnd kuuta 20 .

10.

Laki

rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estiimisesti annetun lain 8 luvun 4 §:n muuttami-
sesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisesté annetun lain (444/2017)8 lu-
vun 4 §:n 5 momentin 1 kohta seuraavasti:
8 luku
Hallinnolliset seuraamukset
4§
Luotto- tai rahoituslaitokselle mddrdttivan seuraamusmaksun suuruus

Edella tissd pykéldssd litkkevaihdolla tarkoitetaan:
1) luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013 soveltavan luottolaitok-
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sen tai sijoituspalveluyrityksen osalta mainitun asetuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua tuot-
tojen madraa;

Tamad laki tulee voimaan pdivdand kuuta 20 .

11.

Laki

kuluttajansuojaviranomaisten eriisti toimivaltuuksista annetun lain 18 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan kuluttajansuojaviranomaisten eréisté toimivaltuuksista annetun lain (566/2020) 18
§:n 4 momentti seuraavasti:

18§

Seuraamusmaksun suuruus

Edelld tdsséd pykalédssé liikevaihdolla tarkoitetaan kirjanpitolain (1336/1997) 4 luvun 1 §:ssé
tarkoitettua liikevaihtoa tai siti vastaavaa litkevaihtoa. Jos kyse on luottolaitosten vakavaraisuus-
vaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013 soveltavasta luottolaitoksesta tai sijoituspalveluyritykses-
td, litkevaihdolla tarkoitetaan kuitenkin mainitun asetuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua
tuottojen madrdd. Jos kyse on vakuutusyhtidstd, vakuutusyhdistyksestd tai vakuutusyhtidlain
(521/2008) 2 luvun 18 b §:ssé tarkoitetusta erillisyhtiosté, liikevaihdolla tarkoitetaan vakuutus-
maksutuloa.

Tama laki tulee voimaan pdivdnd kuuta 20 .
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Helsingissd 14.4.2021
Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

puheenjohtaja Juhana Vartiainen kok
varapuheenjohtaja Hanna Kosonen kesk
jésen Atte Harjanne vihr

jésen Mari Holopainen vihr

jasen Hannu Hoskonen kesk

jasen Eeva Kalli kesk

jésen Sakari Puisto ps

jasen Minna Reijonen ps

jésen Janne Sankelo kok

jasen Veikko Vallin ps

jasen Tuula Vaétéinen sd

jésen Johannes Yrttiaho vas

Valiokunnan sihteerinid on toiminut

valiokuntaneuvos Teija Miller
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