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Forord

Detta ar bankfullmiktiges arliga beréttelse till riksdagen enligt 11§ 1 mom. 4 punkten
ilagen om Finlands Bank (27.3.1998/214).

Bankfullméktiges berittelse till riksdagen for 2014 innehaller separata delar om
Finlands Banks verksamhet och forvaltning (del I) och Finansinspektionens verksam-
het och forvaltning (del IT) under arets lopp. I berittelsens tredje del (del I1T) beskrivs
i korthet vissa handelser som har dgt rum efter 2014.

Berittelsen bygger delvis pa upptagna dmnen och presenterade fakta i Finlands
Banks och Finansinspektionens arsrapporter (Finlands Banks arsberittelse 2014 och
Finansinspektionens verksamhetsberéttelse 2014) samt den rapport som Finansin-
spektionens direktion lamnar bankfullmiktige (Direktionens berattelse till bankfull-
maktige om Finansinspektionens verksamhet 2014).

Publikationen har en mer 6verskadlig upplaggning an tidigare ar. Den tar fasta
pa det forslag som ekonomiutskottet kommer med i sitt betinkande EkKUB 12/2014
om att ECB:s olika roller, dels som penningpolitisk aktor, dels som tillsynsmyndighet
i finanssektorn, ska skiljas at. Darfor har underkapitel 2.2 och 7.3 genomgatt vissa
andringar. Ekonomiutskottets anméarkningar tas ocksé upp i underkapitel 7.2 och 8.2.

Siffrorna i berittelsen baserar sig pa de uppgifter som fanns tillgdngliga i mars
2015.






Bankfullméiiktiges sammanséttning 2014

Vid ingangen av 2014 bestod bankfullmiktige av féljande personer:
Backman, Jouni, studerande i samhéllsvetenskaper

Gustafsson, Jukka, magister i samhiéllsvetenskaper

Kalli, Timo, jordbrukare

Matikainen-Kallstrom, Marjo, diplomingenjor

Miikipdd, Lea, merkonom

Orpo, Petteri, politices magister

Ruohonen-Lerner, Pirkko, redaktor, vice notarie

Sipild, Juha, diplomingenjor

Zyskowicz, Ben, juris kandidat.

Ordférande var Ben Zyskowicz och vice ordférande Pirkko Ruohonen-Lerner. Tredje
medlem i arbetsdelegationen var Timo Kalli och extraordinarie medlem Jouni Backman.

Sedan Jukka Gustafsson och Petteri Orpo avgatt fran sina uppdrag valdes pedagogie
magister Jutta Urpilainen och magistern i samhallsvetenskaper Arto Satonen till nya
bankfullmiktigeledamoter vid fyllnadsval som forrattades av riksdagen den 17 juni
respektive 12 september.

Vicehdaradshovding Anton Mdkeld tjanstgjorde som bankfullméktiges sekreterare och
ekonomie doktor Ari Hyytinen som radgivare.
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DEL I FINLANDS BANK 2014

Kapitel 1 Finlands Banks uppgifter och
bankfullmiktiges stiillning

Finlands Bank ar en offentligrittslig inrittning
som star under riksdagens garanti och vard.!
Finlands Banks stillning definieras i Finlands
grundlag. Bankens verksamhet regleras av stad-
gan for Europeiska centralbankssystemet samt
lagen om Finlands Bank.

Som nationell centralbank och som en del av
Europeiska centralbankssystemet (ECBS) ar Fin-
lands Banks primédra méal att uppritthalla prissta-
bilitet. Den ska medverka i den penningpolitiska
beredningen och genomféra den penningpolitik
som faststdllts av Europeiska centralbankens
(ECB) rad. Finlands Bank ska ocksa fraimja ett
stabilt och effektivt betalnings- och finanssystem
samt skapa forutsittningar for stabil ekonomisk
tillviaxt och sysselsdttning. Till uppgifterna hor
ocksa operativa centralbanksuppgifter som att
ha hand om bankernas betalningssystem och
borga for tillgang och sdkerhet i kontantforsorj-
ningen. Dessutom ska banken sorja for att det
sammanstills och offentliggdrs statistik som be-
hovs for ECB:s verksamhet.

Finlands Bank oOvervakas av bankfullmikti-
ge, som bestar av nio riksdagsvalda ledamoter.
Bankfullmiktiges uppgifter indelasi tre delomra-
den: &vervakning, centrala forvaltningsuppdrag
och andra uppgifter. Bankfullmiktige lamnar
arligen en berittelse till riksdagen om Finlands
Banks verksamhet och forvaltning samt om de
viktigaste drenden som fullmiktige har behand-
lat. Dessutom kan bankfullmiktige vid behov
lamna riksdagen rapporter om genomférandet
av den monetédra politiken och Finlands Banks
ovriga verksamhet.

! Finlands Banks arsberittelse finns pa bankens webbplats
pé adressen www.finlandsbank.fi > Publikationer.

Kapitel 2 Omvirlden

Kapitel 2.1 Den ekonomiska utvecklingen
Den virldsekonomiska utvecklingen

I borjan av berittelsearet vintades aterhamtning-
en i virldsekonomin fortsdtta. Den reala tillvax-
ten 1 FOrenta staternas bruttonationalprodukt
beréiknas (utifran tillgingliga férhandsuppgifter)
vara 2,4 procent (diagram 1). Ekonomin i euro-
omradet utvecklades daremot inte lika positivt.
Virldshandeln fortsatte sin gynnsamma utveck-
ling (diagram 2). Oljepriset sjonk snabbt, siarskilt
mot slutet av aret (diagram 3). Ocksa bland annat
livsmedelspriserna sjonk.
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I likhet med tidigare ar var penningpolitiken
1 industrilinderna stimulerande hela aret, efter-
som de nationella centralbankerna holl sina styr-
rantor laga eller sinkte dem ytterligare (diagram
4). De okonventionella penningpolitiska atgir-
der som borjat anvindas i och med krisen syntes
fortsatt ocksa i centralbankernas balansrikning-
ar. I Forenta staterna fortsatte centralbankens
balansrikning att 6ka, men i langsammare takt
(diagram 5). Under 2014 steg aktiekurserna i sa-
vél Forenta staterna och euroomradet som Japan
(diagram 6). Eurons kurs forsvagades i relation
till amerikanska dollarn och brittiska pundet
(diagram 7).

Diagram 3.
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Diagram 5.
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Diagram 4.
Centralbankernas styrréntor
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Killor: ECB, Reuters och Bloomberg.

Diagram 6.
Borskursernas utveckling
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Diagram 7.
Eurons viirde mot dollarn, pundet och
svenska kronan
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Den ekonomiska utvecklingen i euroomradet

Jamfort med utvecklingen tidigare ar var de eko-
nomiska utsikterna i euroomradet ganska posi-
tiva det forsta halvaret. Da vantades ekonomin
i euroomradet aterhdmta sig, dven om tillvaxten
fortfarande var langsam och osidker. Mot hosten
forsamrades utsikterna dter. En orsak till osdker-
heten var krisen i Ukraina.

Utvecklingen pd finansmarknaden var inte
helt jamn, men till exempel foretagens lanerantor
utvecklades ganska gynnsamt (diagram 8). I de
s.k. GIIPS-linderna (Grekland, Irland, Italien,
Portugal och Spanien) fortsatte finansieringsla-
get att vara synnerligen stramt till exempel for
sma och medelstora foretag.

Det fanns anmérkningsvirda skillnader i den
ekonomiska utvecklingen i olika ldnder. Utveck-
lingen var mer positiv till exempel i Spanien,
Portugal och Irland, men svagare i bland andra
Tyskland, Frankrike och Italien. Vérdet av den
tyska varuexporten fortsatte visserligen att oka
(diagram 9). Som tidigare ar fortsatte debatten
om lamplig storlek pa den offentliga skulden i
olika lander (diagram 10). Arbetslosheten fort-
satte minska bade i euroomradet och i Forenta
staterna (diagram 11).
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Diagram 8.
Réntor i euroliinder pa lan till foretag
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Diagram 9.
Exportsiffror for vissa linder (véirdet av varuexporten)
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Diagram 11. Diagram 13.
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Diagram 14.
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Bnp-tillviixt i Finland . . .
Kapitel 2.2 ECB som penningpolitisk aktor
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18:e medlemslandet i euroomrédet.

ECB:s uppgifter och étgirder som tillsynsmyndighet i banksektorn behandlas i avdelningen om Finansinspektionen
(se Del II: Finansinspektionen 2014).



ECB:s penningpolitiska atgarder kan indelas i
ordindra atgirder for att reglera penningspoliti-
kens dimensionering och extraordinéra atgirder
som bland annat ska bidra till battre transmission
av penningpolitiken till ekonomierna i euroomréa-
det. Men det gér inte nodvindigtvis att entydigt
avgriansa vad som dr ordindrt och vad som ar
extraordindrt.

Eurosystemet genomfor ECB-radets penning-
politik med hjilp av ett operativt styrsystem. De
viktigaste komponenterna i systemet dr mark-
nadsoperationerna, de stdende faciliteterna och
kassakravssystemet. Med hjilp av styrsystemet
paverkas likviditeten 1 banksystemet och nivan
pa de korta marknadsrintorna. Normalt er-
bjuder Eurosystemet bankerna refinansiering i
form av lan med olika 16ptid mot sdkerheter. Vid
likvidiserande marknadsoperationer kan mot-
partsbankerna anhéalla om kredit, medan de vid
likviditetsindragande transaktioner kan lana sitt
likviditetsoverskott till centralbanken. Kassakra-
vet skapar for sin del ett strukturellt likviditets-
behov for bankerna. Att den staende faciliteten
ger mojlighet till inldning Gver natten och kredit
till pafoljande dag ger bankerna mojlighet att ut-
jamna kortvariga fluktuationer i likviditeten t.ex.
genom (tillfdllig) inlaning Over natten.

En viktig del av genomférandet av penning-
politiken och av riskhanteringen bildar ocksa de
sikerheter mot vilka bankerna lanar pengar av
centralbanken. For sikerheterna géller sarskilda
godtagbarhetskriterier och riskhanteringsmeto-
der sasom daglig marknadsprissittning och vér-
deringsavdrag. Sdkerheterna ska trygga Eurosys-
temets stillning som kreditgivare.

I och med krisen pa finansmarknaden har man
infort extraordindra penningpolitiska atgirder
som tillimpas tills vidare. Malet med atgirder-
na har varit att trygga motparternas tillgang till
likviditet, sdkerstilla den penningpolitiska trans-
missionsmekanismens funktion och garantera fi-
nansiell stabilitet.

Penningpolitiska beslut och atgdrder 2014

I linje med de indikationer om den framtida pen-
ningpolitiska inriktningen som infordes 2013,
forde ECB-radet en latt penningpolitik 2014.
Centralbanken forsoker normalt paverka real-
rantan i ekonomin — alltsa skillnaden mellan den
nominella rdntan och den foérviantade inflatio-
nen — genom att dndra sina styrriantor. Orsaken
ar att dndringar i realrdntan anses inverka pa
foretagens investeringsbeslut och hushéllens kon-
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sumtionsbeslut. De penningpolitiska atgirderna
kan ocksa forsvaga valutakursen, vilket indirekt
stimulerar ekonomin.

Vid sina fem forsta sammantriaden under va-
ren valde ECB-radet att héalla den penningpo-
litiska inriktningen of6rindrad (rdntan pa de
huvudsakliga  refinansieringstransaktionerna
0,75 %, rantan pa utldningsfaciliteten 0,75 %,
inlaningsriantan 0,00 %). Radet gick ut med bud-
skapet att det vdntade sig att halla rintorna pa
samma eller ldgre niva en langre tid.

I juni och september beslutade ECB-radet om
ytterligare penningpolitiska lattnader, likvidise-
rande atgirder och insatser for att effektivisera
penningpolitikens genomslag pa den reala eko-
nomin. Atgirderna aktualiserades av den sva-
ga ekonomiska utvecklingen och den avtagande
inflationen. De innebar ytterligare penningpoli-
tiska lattnader och uppbackning av framtidsin-
dikationerna. Ett syfte var ocksa att ett lattare
finansieringslage skulle fa genomslag pa den re-
ala ekonomin. I euroomradet gar nimligen en
stor del av finansieringen via bankerna, sa det
ar viktigt att en lattare penningpolitik ocksa far
aterverkningar pd bankernas utlaningsrintor.
Det har setts som ett problem i1 euroomradet att
bankernas utlaning till foretag inte legat i linje
med forhoppningarna och att de laga rantorna
bara till viss del har inverkat pa bankernas utla-
ningsrantor.

I juni sdnktes rdantan pa de huvudsakliga re-
finansieringstransaktionerna till 0,15 procent,
rantan pa utlaningsfaciliteten till 0,40 procent
och inlaningsriantan till —0,10 procent. En nega-
tiv inldningsranta innebir att motparterna méste
betala rinta pa inlaning som Overstiger kassakra-
vet till Eurosystemet. Detta kan tinkas ge banker
med Overskottslikviditet incitament att lana till
banker som behover likviditet, i stdllet for att de-
ponera Overskottet i centralbanken. I ett lage dar
rantan pa de huvudsakliga refinansieringstrans-
aktionerna ligger nira noll maste inldningsrin-
tan sinkas under noll for att skapa ett tillrackligt
handlingsutrymme pa interbankmarknaden.

I september sanktes rdntan pa de huvudsakli-
ga refinansieringstransaktionerna ytterligare till
0,05 procent, rantan pa utlaningsfaciliteten till
0,30 procent och inlaningsrintan till —0,20 pro-
cent. Styrrantorna nadde dirmed sin lagsta niva
nagonsin under hela den tid euroomradet funnits.

Genom sina beslut i juni och september siankte
ECB-radet rintorna till den tekniska nedre gran-
sen. P4 grund av Eurosystemets emissioner av
rantefria skuldebrev (kontanter) dr det i princip
inte motiverat att sinka rantan pa de huvudsakli-
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ga refinansieringstransaktionerna under noll, for
det skulle innebéra att innehavet av kontanter blir
I6nsam affarsverksamhet for bankerna. Eftersom
rantorna sinktes till den tekniska nedre gransen,
kommer andra instrument att behovas framover
for att genomfora penningpolitiska ldttnader.

I juni och september beslutade ECB-radet
ocksa om en rad extraordinidra penningpolitiska
atgirder:

1) Riktade ldangfristiga refinansieringstrans-
aktioner (targeted longer-term refinancing
operations, TLTRO). De riktade refinan-
sieringstransaktionerna har langa loptider
och fast rdnta. De innebar att bankerna
hade mojlighet att fa finansiering for unge-
far fyra ar framat. Rantan var den refirinta
som radde vid tilldelningstidpunkten plus
en marginal pa 0,10 procentenheter. Tilldel-
ningen fran de riktade refinansieringstrans-
aktionerna ska bankerna anvinda for utla-
ning till hushall och foretag (bortsett fran
finanssektor och bolan). Radet har aviserat
att ytterligare sex riktade refinansierings-
transaktioner som loper utiseptember 2018
kommer att genomforas under 2015-2016.

2) Program for kop av viirdepapper med bakom-
liggande tillgangar (asset-backed securities
purchase programme, ABSPP) och ett pro-
gram for kop av sdkerstdllda obligationer (co-
vered bond purchase programme, CBPP).
Inom ramen for programmen, som starta-
desioktober och november 2014, képer Eu-
rosystemet virdepapper med bakomliggan-
de tillgdngar samt sakerstillda obligationer.
Syftet ar att forbattra den penningpolitiska
transmissionsmekanismen pa tva satt. For
det forsta kan bankerna omvandla icke-lik-
vida krediter i sin balansrakning till likvida
vardepapper. Det vintas underldtta mojlig-
heterna for smé och medelstora foretag att
fa finansiering. For det andra siktar man pa
att pa lidngre sikt astadkomma en djupare
europeisk kapitalmarknad genom diversi-
fiering av foretagens finansieringskéllor.

3) Atgirder som tillfor penningmarknaden lik-
viditet. Hit hor beslut om att fortsitta till-
lampa likviditetspolicyn med full tilldelning
atminstone fram till december 2016, avsluta
neutraliseringen av likviditetseffekterna av
viardepapperskdpen inom ramen for viarde-
pappersmarknadsprogrammet (Securities
Markets Programme, SMP) och genomfo-
ra langfristiga refinansieringstransaktioner
med en 16ptid pa 3 manader.

De nya penningpolitiska atgidrderna Okar
ECB:s balansrikning. Enligt ECB-radet kan ba-
lansrdkningen véntas ndrma sig 2012 ars niva.

Under loppet av 2014 gick radet ut med bud-
skapet att penningpolitiken inte kommer att bli
passiv dven om den nedre gransen for styrrintan
har natts. Radet betonade sitt atagande att i en-
lighet med sitt mandat tillgripa okonventionella
instrument om ytterligare penningpolitiska 14tt-
nader behovs. Radet meddelade att det var berett
att vidta ytterligare atgirder om det visar sig att
de atgérder som beslutades i juni—september inte
ar tillrdckliga for att inflationen ska stiga mot
ECB:s mal.

Inflationen mattades av mot slutet av aret sam-
tidigt som tillvixtutsikterna pé kort sikt avtog. |
november satte ECB-radet i gang forberedelser
1 Eurosystemets kommittéer och pa ECB for att
vid behov i ritt tid kunna genomfora ytterligare
atgarder. P4 sitt sammantriade i december fattade
radet beslut om att prova behovet av eventuella
ytterligare atgiarder i borjan av 2015, da infla-
tionseffekterna av de redan beslutade atgarderna
och till exempel oljeprisfallet kan bedomas.

Under 2014 fattade radet beslut om sin verk-
samhet och de ska genomforas 2015. Till exempel
1 juli 2014 meddelade det att det kommer att
sammantrida mer sidllan fran och med 2015. 1
december 2014 meddelade ECB om sitt beslut
att harefter regelbundet ldmna redogdrelser om
ECB-radets penningpolitiska moten. Redogo-
relsen offentliggors fyra veckor efter varje mote
och ger en allmén Oversikt 6ver den finansiella,
ekonomiska och realekonomiska utvecklingen
och over diskussionen om den penningpolitiska
inriktningen. En redogorelse ar inte detsamma
som ett protokoll. Protokollen upprittas separat
och blir offentliga forst om 30 ar.

Penningpolitikens genomforande och omvdrld
2014

Inflationen métt enligt det harmoniserade index-
et for konsumentpriser (HIKP) avtog mérkbart
inom euroomradet och blev negativ mot slutet
av aret. I december var HIKP-inflationen nere i
-0,2 procent (diagram 15). Det var en foljd av de
avtagande ekonomiska utsikterna i euroomradet
men berodde ocksa i hog grad pa att oljepriset
sjonk kraftigt mot slutet av aret. Inflationen av-
mattades ocksa i Forenta staterna mot slutet av
aret.



Diagram 15.
Konsumentpriserna i Forenta staterna och euroomradet
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Killor: BEA och Eurostat.

2. e Buroomrédet

De langa rantorna pa statsobligationer i de
lander som lidit mest av skuldkrisen sjonk mérk-
bart under aret (diagram 16a). De langa rintorna
sjonk ocksa kraftigt i Tyskland ochiandra lander
med béttre kreditbetyg (diagram 16b). Riskpre-
mierna pa interbankmarknaden var fortsatt sta-
bila och sjonk nagot mot slutet av aret (diagram
17). Penningmarknadsrantorna sjonk nagot mot
slutet av aret (diagram 18). Penningméngden
Okade och Okningen tilltog (diagram 19). La-
nen till allmidnheten minskade under aret, men
minskningen avtog mot slutet av aret.

Diagram 16a.
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Killa: Bloomberg.
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Diagram 16b.
Réntan pa statslan (10 ar) i vissa linder
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Kaillor: Bloomberg och Reuters.
Diagram 17.
Skillnaden mellan euriborrintor och eureporintor
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Diagram 18.
Penningmarknadsriintorna (euriborrintorna manadsvis)
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Diagram 19.
Penningmiingdstillviixt och utlaning i euroomradet
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Kiilla: Europeiska centralbanken.

Forvirv gjordes inom Eurosystemets program
for kop av virdepapper med bakomliggande till-
gangar och (det tredje) programmet for kop av
sakerstillda obligationer (diagram 20). Program-
men startades 1 oktober och november. Fore ut-
gangen av 2014 hade sédkerstillda obligationer
kopts for 25 miljarder euro och vardepapper med
bakomliggande tillgangar for knappt 2 miljarder
euro. Trots de nya programmen var de direkta
kopprogrammens likvidiserande effekt negativ,
for skuldebreven fran de tidigare kopprogram-
men minskade i takt med forfall.

Diagram 20.
Eurosystemets program for virdepapperskop, utvecklingen
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Killor: Macrobond och Bloomberg.

Likviditetsoverskottet i euroomradets bank-
system slutade att minska, till skillnad fran aret
innan, och borjade 6ka nigot mot slutet av aret
(diagram 21). Under aret fortsatte bankerna allt-
jamt sina frivilliga aterbetalningar av kredit fran
de langfristiga refinansieringstransaktioner med
3 drs 16ptid som hade genomforts 2011 och 2012.
Aterbetalningarna hade en likviditetsindragande
effekt pa banksystemet. Visserligen 6kade likvi-
ditetsoverskotteti och med de riktade langfristiga
refinansieringstransaktionerna. Nir de likvidi-
tetsindragande finjusterande transaktionerna
inom programmet for virdepappersmarknaden
avslutades 1 juni 2014 blev ldget pa den stra-
ma penningmarknaden ldttare och likviditeten i
banksystemet dkade.

Diagram 21.
Likviditetsoverskott och pengar i vid bemirkelse
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Killor: Finlands Bank och Europeiska centralbanken.

Tilldelningen fran den huvudsakliga refinan-
sieringstransaktionen varierade mellan ca 80
miljarder euro och 170 miljarder euro. Den ute-
staende finansieringen fran transaktionerna med
3 manaders 16ptid varierade mellan 25 miljarder
euro och 50 miljarder euro. ECB-radet beslutade
upphdra med refinansieringstransaktionerna i
dollar med 3 ménaders 16ptid i april.

For att erhélla centralbankskredit behéver
motparterna tillrickliga sidkerheter som uppfyl-
ler Eurosystemets urvalskriterier. Beloppet av
sdkerheter som lamnats till Eurosystemet var i
slutet av aret ca 1 850 miljarder euro (2013: ca
2 200 miljarder euro). Motparternas penningpo-
litiska krediter och behov av sdkerheter minskade
bland annat darfor att deifortid aterbetalade den
finansiering som de fatt i och med de langfristiga
refinansieringstransaktionerna.



Bland alla sidkerheter utgjorde andelen av den
offentliga sektorns, dvs. statens och regionforvalt-
ningens, emissioner 25 procent vid slutet av 2014.
Beloppet av sikerheter bestaende av icke-omsétt-
bara tillgangar sjonk. Det berodde bland annat pa
att tidsbunden inlaning via likviditetsindragande
finjusterande transaktioner efter juni inte ldngre
kunde anvidndas som sdkerhet. Icke-omsittbara
lanefordringar (motpartsbankernas utlaning till
foretagskunder och kunder i den offentliga sek-
torn), sékerstillda bankobligationer och virde-
papper med bakomliggande tillgingar stod var
och en for en andel pa knappt en femtedel av de
uppstéllda sikerheterna. Eurosystemet precisera-
de under aret detaljerna i urvalskriterierna for
sdkerheter och i riskhanteringsmetoderna. Dess-
utom beslutade ECB-radet att lanefordringar och
andra tillgdngar som ar temporart godtagbara
som sékerheter behéller sin godtagbarhet atmins-
tone fram till september 2018.

Kapitel 2.3 Prisstabilitet och rantor i Finland

Maitt enligt det harmoniserade indexet for kon-
sumentpriser avtog uppgangen i konsumentpri-
serna kraftigt 1 Finland. Orsakerna var bland
andra att priserna pa energiprodukter sjonk och
att Ionerna stegilangsammare takt. Som tidigare
ar var inflationen dock snabbare 1 Finland &n i
Ovriga euroomrédet (diagram 22).

Enligt snabbstatistiken om det harmoniserade
indexet for konsumentpriser var inflationen i eu-
roomrédet -0,6 procent, riknat som dndring pa
arsniva fran januari 2014 till januari 2015. Mot-
svarande inflationstakt i Finland var -0,1 pro-
cent. I det harmoniserade indexet ingar inte dgar-
boende, penningspel, rantor pa konsumtionslan
och andra krediter, brandforsikringar for egna-
hemshus och fordonsskatter.

Statistikcentralen berdknar att konsumentpri-
serna fran januari 2014 till januari 2015 forénd-
rades med -0,2 procent i Finland. Enligt Sta-
tistikcentralen bromsades inflationstakten upp
sarskilt darfor att priserna pa bensin, brannolja
och livsmedel sjonk. Inflationen riknat som énd-
ring pa arsniva var 0,5 procent i december 2014.

Enligt Statistikcentralens forhandsbesked
sjonk priserna pa gamla aktielagenheter 0,4 pro-
centihela landet under det sista kvartalet jaimfort
med foregidende kvartal. I huvudstadsregionen
sjonk priserna 0,2 procent och i Ovriga landet
0,5 procent. Jamfort med motsvarande tidpunkt
2013 sjonk priserna pa aktieligenheter 0,5 pro-
cent i huvudstadsregionen och 1,5 procent 1 Ov-
riga landet.
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I Finland har rdntorna pa foretagslan forblivit
laga i genomsnitt. De ligger kring ca 2 procent
till exempel 1 friga om nya foretagslan Gver en
miljon euro med rintebindningstid pa hogst ett
ar (diagram 8). Hushallens skuldsittning 6kade
nagot (diagram 23).

Diagram 22.
Prisstabilitet i enroomradet och Finland
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Diagram 23.
Hushallens skuldsittning och rénteutgifter
i Finland
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Kaillor: Statistikcentralen och Finlands Bank.
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Kapitel 3 Finlands Banks verksamhet 2014

Kapitel 3.1 Finlands Banks forvaltning

Finlands Bank leds av en direktion som bestar av
dess ordforande, dvs. bankens chefdirektor, och
hogst fem andra medlemmar. Direktionen har
hand om skotseln av Finlands Banks uppgifter
och forvaltning om annat inte foreskrivs i lag.

Direktionens ordférande ar Finlands Banks
chefdirektor Erkki Liikanen och vice ordforande
bankdirektor Pentti Hakkarainen. Tredje med-
lem ar bankdirektor Seppo Honkapohja. Direk-
tionens sekreterare ar Mika Posé.

Finlands Bank ar indelad i avdelningar en-
ligt foljande: avdelningen for penningpolitik och
forskning, avdelningen for finansiell stabilitet
och statistik, bankavdelningen, kontantforsorj-
ningsavdelningen, ledningssekretariatet, admi-
nistrativa avdelningen samt intern revision. Som
komplement till organisationsstrukturen tillaim-
pas processtyrning over avdelningsgrinserna pa
fyra kdrnprocesser: den penningpolitiska bered-
ningen, genomforandet av penningpolitiken, det
inhemska ekonomisk-politiska inflytandet och
stabiliseringspolitiken.

Verksamheten styrs utifran verksamhetsidé,
véarderingar, vision och strategi. En viktig del
av ledningssystemet ar ocksé arbetsfordelningen
mellan direktionsmedlemmarna och definitio-
nerna av avdelningarnas och karnprocessernas
uppgifter. Andra centrala verktyg for verksam-
hetsstyrningen dr mél- och resultatstyrning, verk-
samhetsplanering, personal- och budgetramar
och samlad riskbedémning.

Kapitel 3.2 Finlands Banks verksamhet
Genomforandet av penningpolitiken

Finlands Banks chefdirektdor 4r medlem i
ECB-radet och deltar i det penningpolitiska be-
slutsfattandet i den egenskapen. Chefdirektorens
personliga suppleant i radet ar direktionens vice
ordforande Pentti Hakkarainen.

Experter fran banken medverkar i beredning-
en av de penningpolitiska besluten. De deltar i
beredningen av ECB-radets sammantriaden som
medlemmar av Eurosystemets penningpolitiska
kommitté och kommittén for marknadsopera-
tioner.

Genomforandet av penningpolitiken har i
Eurosystemet decentraliserats till de nationella
centralbankerna. De finldndska penningpolitis-

ka motparterna deltar i centralbankstransaktio-
nerna som utfors av Finlands Bank.

Motparternas  likviditetsbehov ~ fordelas
ojamnt i euroomrédet, vilket medfor att central-
bankskrediter utnyttjas mer i vissa linder, medan
motparternas inlaning i centralbanken dr storre
i andra. Dessa skillnader framgér av balansrik-
ningsstrukturen i euroldndernas centralbanker
— de penningpolitiska transaktionerna redovisas
antingen under tillgangar eller under skulder 1
balansrikningen — och pa de s.k. Target2-saldona
som hénger ithop med fordringar eller skulder
inom Eurosystemet. Fordndringarna i skulder
och fordringar inom Eurosystemet, som syns i
Target2-saldona, avspeglar till stor del fordand-
ringarna i centralbankskrediter och inlaning i
banksektorn i euroldnderna.

Ilikhet med tidigare ar var motpartsbankernas
behov av finansiering fran Finlands Bank litet.
Det visade sig bland annat i att finansieringen ge-
nom riktade transaktioner bara var ca 0,5 miljar-
der euro och att de fortida aterbetalningarna av
kredit fran refinansieringstransaktionerna med 3
ars 16ptid fortsatte. Beloppet av utestaende kredi-
ter minskade under éret till ca 700 miljoner euro.

De finldndska motparternas inladning i cen-
tralbanken minskade. Eftersom mottagandet av
tidsbunden inlaning upphodrde, bestod bankernas
inlaningicentralbanken av inlaning som Gversteg
kassakravet. Rdntan pa den hir inlaningen ar ne-
gativ. Inlaningen i Finlands Bank vixte till nira
10 procent av inlaningen till hela Eurosystemet.

I Finlands Banks balansrikning utgor ford-
ringar inom Eurosystemet motposten till mot-
parternas inlaning. Motparternas totala kassa-
kravsinlaning, inldning 6ver natten och inlaning
som overstiger kassakravet var uppe i 20,3 miljar-
der euro i slutet av 2014. Finlands Banks s.k. Tar-
get2-fordringar pa ECB dr 19,7 miljarder euro.

Det totala beloppet av de sdkerheter som
lamnades till Finlands Bank uppgick till 24,9
miljarder euro 2014. Det ir ett stort belopp, ef-
tersom bara en liten del (3 % 1 genomsnitt) var
bunden till penningpolitiska krediter. Nagot 6ver
60 procent av sikerheterna utgjorde tackning for
intradagsflodeslimiten i EU-centralbankernas
betalsystem Target2, och resten bildade ett sidker-
hetsdverskott. Att den tidsbundna inlaningen via
finjusterande transaktioner inte lingre kunde an-
vandas som sikerhet ledde till vissa forandringar
i fordelningen av de uppstallda sikerheterna. De
flesta sdkerheterna var trots det sikerstéllda obli-
gationer fran banker, sa som ocksé tidigare ar.
Deras andel var lite under hilften.



Finanssystemet och politiken for finanssystem

Politiken for finanssystem och stabiliteten 1
finanssystemet

Risker som uppstar inom finanssystemet eller
som forstarks av sjdlva systemet kallas system-
risker, om de 1 forekommande fall &ventyrar hela
finanssystemets funktion och forsvagar sam-
héllsekonomins forutsdttningar. Med makrotill-
synsverktyg avses atgirder och metoder genom
vilka myndigheterna forsoker paverka riskerna
for stabiliteten i hela finanssystemet.

Makrotillsynsverktygen kompletterar den or-
dinarie regleringen och tillsynen av kapitaltack-
ning och likviditet pa kreditinstitutsniva. Malet
for makrotillsynspolitiken &r att uppritthalla
och utveckla stabila, funktionssdkra och effekti-
va finans- och betalningssystem. Finlands Bank
efterstriavar att uppfylla dessa mal bland annat
genom att analysera hot mot stabiliteten och sys-
temsvagheter.

Chefdirektoren for Finlands Bank deltar som
beslutsfattare 1 Europeiska systemriskndmnden,
som ir ett EU-organ inom det europeiska syste-
met for finansiell tillsyn. Nimnden analyserar
riskerna 1 finanssystemet i EU och utfardar an-
knytande varningar och rekommendationer till
de nationella myndigheterna. Aven ECB-radet
behandlar fragor om makrotillsyn.

Vid overvakningen av stabiliteten samverkar
Finlands Bank med andra tillsyns- och regle-
ringsmyndigheter, bland annat Finansinspektio-
nen. Banken var ocksa aktivt med och forberedde
lanseringen av den gemensamma tillsynsmeka-
nismen (Single Supervisory Mechanism, SSM).

Finansinspektionen ansvarar for stabilitetsa-
nalysen och mikrotillsynen av enskilda kreditin-
stitut och finansinstitutioner. Sedan november
2014, da den gemensamma tillsynsmekanismen
infordes, har ocksa ECB haft ansvaret. Mikrotill-
synen Over enskilda institut och férandringarna
i den, s som den overgripande analysen av stora
europeiska banker och ECB:s nya roll att over-
vaka banker, behandlas nidrmare i avdelningen
om Finansinspektionen i den har berattelsen.® I
och med den europeiska banklagstiftningen och
kreditinstitutslagen som tradde i kraft i augusti
2014 far Finansinspektionens direktion en rad
makrotillsynsverktyg att anvidnda for att sko-
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ta sin makrotillsynsuppgift. Den gemensamma
tillsynsmekanismen innebar ocksa att ECB blev
beslutsfattare inom den nationella makrotillsyns-
politiken. Den gemensamma resolutionsmeka-
nismen (Single Resolution Mechanism, SRM)
gjorde framsteg under aret och Finlands Bank
medverkade i utvecklingsarbetet. I Finland del-
tog Finlands Bank i forberedelserna av en natio-
nell makrotillsynspolitik mot systemrisker och
utvecklade i samarbete med Finansinspektionen
analysverktyg och uppfoljning till stod for be-
sluten om anvindning av makrotillsynsverktyg.
Aven de hir dndringarna behandlas nirmare i
avdelningen om Finansinspektionens verksam-
het nedan.

Som ett led i arbetet for att sikra den finan-
siella stabiliteten ger Finlands Bank arligen ut en
separat publikation med en analys av stabiliteten
i finanssystemet. Rapporten kommer ut i form av
ett specialnummer av tidskriften Euro & talous i
slutet av varen. Analysen uppdateras i en artikel
1 samma tidskrift 1 slutet av aret.

Den finansiella infrastrukturen och
betalningssystemtjénster

Finlands Bank deltar i att utveckla finansierings-
systemets infrastruktur och att trygga att den
fungerar tillforlitligt och effektivt. Med finansiell
infrastruktur avses betalningssystem och system
for handel, clearing och avveckling av viardepap-
per.

Den finansiella infrastrukturen bestar till sina
véasentliga delar av betalningssystemen och sys-
tem for handel, clearing och avveckling av var-
depapper. Finlands Bank bidrar till att denna
infrastruktur ar tillforlitlig och effektiv samt att
den utvecklas. Finlands Bank skoter sin tillsyns-
uppgift i fraga om infrastrukturen genom att
bevaka systemens funktion och utvirdera dem.
Utviarderingarna gors enligt enhetliga 6vervak-
ningsprinciper inom euroomradet.

Infrastrukturen inom den finlindska finans-
marknaden ar i stor utstradckning en del av in-
ternationella system. Finlands Bank medverkar
1 samarbetet kring dvervakningen av denna in-
ternationella infrastruktur och i arbetet i olika
kommittéer och arbetsgrupper inom och utanfor
Eurosystemet.

* En kort dversikt 6ver liget och stabiliteten i euroomradet och Finlands finanssystem ges i del 2 om Finansinspektionen i

den hir berittelsen.
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Hindelser och stora fragor som gick framat

under 2014 var bland andra foljande:

* Finlands virdepapperscentral Euroclear
Finland byter som bést ut det tekniska sys-
temet bakom bland annat virdeandels- och
avvecklingssystemet mot ett nytt system.
Den hir dndringen har anknytning till den
sameuropeiska ~ samordningsprocessen.
Finland ansluter sig till den sameuropeiska
T2S-plattformen for viardepappershandel i
borjan av 2017. Finlands Bank har genom-
fort en bedomning av Euroclear Finlands
nya system utifran principer som gemen-
samt avtalats inom Eurosystemet. Over-
vakningsbedomningen behandlades av
Finlands Banks direktion i oktober 2014.
Banken bedomde att systemet uppfyller
Eurosystemets kriterier for system som kan
anviandas for penningpolitiska transaktio-
ner.

* Finland gick 6ver till det gemensamma
eurobetalningsomradet (Single Euro Pay-
ments Area, SEPA) den 1 februari 2014. I
flera andra linder genomfordes dvergang-
en enligt en forlangd Gvergangsperiod, fore
den 1 augusti. Det gemensamma eurobetal-
ningsomradet mojliggor effektivare betal-
ning i Europa, da bade konsumenter och
foretag kan gora sina betalningar i euro via
samma konto i hela omradet.

* Som ett led i 6vergangen till SEPA avsluta-
des anvindningen av bankernas inhemska
betalningssystem (PMJ). Numera hanteras
samtliga finlindska interbankgireringar,
inklusive l6ner och pensioner, i det transeu-
ropeiska betalningssystemet STEP2. Sys-
temet drivs av EBA Clearing och Finlands
Bank deltar i den allmédnna &vervakningen
av det.

* Betalningsradet som inrittats av Finlands
Bank har som mal att utveckla effektiva
och tillforlitliga betalningar for samhillet
bland annat genom att stiarka kontakterna
mellan betaltjanstleverantorerna, anvin-
darna och myndigheterna. Under aret gav
betalningsradet ut en rapport om nuldget
och trender inom betalningar och en rap-
port om betalningar i en allt mer digitalise-
rad ekonomi.

* Imaj2014 arrangerade Finlands Bank det
attonde betalningsforumet. Under evene-
manget diskuterades massbetalningar efter
overgangen till SEPA, betalningar i en allt
mer digitaliserad ekonomi och aktuella re-
gelinitiativ om betalningar.

* Finlands Bank driver och utvecklar en be-
talnings- och avvecklingssystemsimulator
och en T2-simulator som utvecklats utga-
ende fran den.

Target2 dgs och opereras av Eurosystemet.
Betalningarna inom systemet gors i realtid och
till bruttobelopp.* Under aret registrerades i ge-
nomsnitt ungefiar 354 000 betalningar i1 Target2
dagligen. Deras sammanlagda virde var ca 1 900
miljarder euro. I december 2014 hade Target2 ca
1 000 direkta deltagare, som hade anslutit sig till
systemet via 24 centralbankers delsystem. Via
Target2-systemet genomfors ocksd Eurosyste-
mets penningpolitiska transaktioner, och vikti-
ga betalnings-, clearing- och avvecklingssystem
Overfor sina eurobetalningar via systemet.

Finlands Bank tillhandahaller betalsystem-
tjanster via Target2-delsystemet. I delsystemet
registrerades i genomsnitt 1 600 betalningar per
dag. Deras sammanlagda viarde var ca 39 miljar-
der euro. Vid slutet av dret hade Finlands Banks
delsystem 24 deltagare, varav tre var anslutna
system.

Finlands Banks nya sidkerhetshanteringssys-
tem, BoF-CMS-Cola, sattes i drift 1 december
2014. Nésta fas av systemet sitts i produktion
samtidigt som Euroclear Finlands nya Infini-
ty-system under forsta halvaret 2015.

Bankens BoF-T2S-projekt fortsatte med ope-
rativa forberedelser. Det ror sig om att forbereda
och senare sitta i drift den allmineuropeiska
plattformen for clearing och avveckling av var-
depapperstransaktioner (TARGET?2-Securities,
T2S).

Tillgangsforvaltning

Finlands Bank forvaltar sina egna finansiella till-
gangar (16 438 miljoner euro), en del av ECB:s
valutareserv (954 miljoner euro) samt tillgangar-
na i Finlands Banks pensionsfond (673 miljoner
euro). De totala virdet pa tillgaingarna som for-
valtas uppgick under aret till ca 18 065 miljoner
euro.

* Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system.



Finansiella tillgangar

Finlands Banks finansiella tillgdingar bestar av
rantebarande vardepapper i utlindsk valuta och
euro samt av guld och aktier. Valutareserven ar
uppdelad i en investeringsportfolj i utlindsk va-
luta, en likviditetsportfélj och Internationella
valutafondens sirskilda dragningsratter. Varen
2014 okade de finansiella tillgdngarna med 1,5
miljarder euro, da investeringsportféljen i euro
utokades.

Centralbankens tillgingar forvaltas med han-
syn till savél avkastning som risker. Malet for
investeringsverksamheten ar att uppfylla de krav
pa likvida, sikra och hogavkastande tillgdngar
som stélls pa centralbanken. Genom sin investe-
ringsverksamhet stravar Finlands Bank efter att
sdkra vérdet pa sina finansiella tillgdngar och sin
formaga att vid behov stodja likviditeten i bank-
systemet och i ekonomin.

De finansiella tillgangarnas likviditet garante-
ras genom en sarskild likviditetsportfolj. Den ska
sikerstdlla bankens formaga att tillhandahalla
likviditet for akuta penningpolitiska behovunder
alla forhallanden. Likviditetsportfoljen har in-
vesterats endast i amerikanska statsobligationer
for att sdkerstdlla Finlands Banks formaga att
vid behov tillhandahalla nodkrediter i utlindsk
valuta under alla férhéllanden.

Malet i forvaltningen av tillgangarna utanfor
likviditetsportfoljen ar att sdkerstilla vardet av
de finansiella tillgdngarna och Finlands Banks
formaga att svara for framtida skyldigheter som
centralbank. Ett strategiskt allokeringsméal har
stillts upp for investeringarna och kring det
malet uppréattas risklimitbaserade investerings-
portfoljer och strikta riskrestriktioner avseende
kreditrisk.

Finlands Banks tillgaingar har investerats i
statsobligationer, obligationer utgivna av stats-
bundna institutioner, sdkerstidllda obligationer
och foretagsobligationer. I likhet med ménga
andra centralbanker har Finlands Bank beslutat
att investera dven i aktier. Det sker inom ramen
for centralbankens mandat och med iakttagande
av forsiktighet. Aktierna Okar den forvintade
avkastningen pa de finansiella tillgangarna och
sprider riskerna. Det belopp som investerasiakti-
er dr begrinsat. Investeringen 1 aktier borjade i
slutet av 2014. Investeringarna riktades till aktie-
marknaderna i de utvecklade ldnderna och gors
gradvis inom loppet av flera ar.

En liten del av statsobligationerna 1 tillgang-
arna till eurobelopp ér lan till krisdrabbade eu-
rolander.
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Finlands Banks finansiella tillgangar exklusi-
ve guld och sirskilda dragningsritter gav under
2014 en total avkastning pa 5,26 procent, dvs.
ca 707 miljoner euro. Den totala avkastningen
fordelar sig pa ranteavkastning, valutakurseffekt
och aktieavkastning. Under 2014 var valutakur-
seffekten positiv, da euron forsvagades betydligt
mot den amerikanska dollarn och det brittiska
pundet.

Avkastningen pa investeringsportfoljerna som
bildats utifran det strategiska allokeringsmalet
jamfors mot offentliga index som skraddarsytts
for centralbanksbehov. Bedomningen utgar fran
ett relativt avkastningsmal mitt som ett glidande
medelvirde av avkastningarna under de tre fore-
gaende aren. Under 2014 gav investeringarna ett
positivt resultat pa ca 11,7 miljoner euro 6ver jam-
forelseindexen (0,09 %). Det glidande medelvar-
det av meravkastningen for 3 ar var 0,20 procent.

Riskerna 1 investeringen av egna finansiella
tillgangar behandlas i kapitel 4.3.

ECB:s valutareserv

Europeiska centralbankens valutareserv forval-
tas av de nationella centralbankerna i Eurosys-
temet i proportion till deras andelar enligt den
s.k. kapitalfordelningsnyckeln. Finlands Bank
forvaltar en andel av ECB:s valutareserv i sam-
arbete med Estlands centralbank.

Det primira syftet med reserven ar att ga-
rantera Eurosystemet tillrackliga resurser for
eventuella valutainterventioner. Reserverna som
forvaltas for ECB:s ridkning bestar av fordringar
i amerikanska dollar och japanska yen, guld och
IMF:s sarskilda dragningsrétter. Vardet pa den
andel av valutareserven i amerikanska dollar,
som bestar av Finlands och Estlands samman-
slagna andelar, uppgick vid slutet av 2014 till ca
954 miljoner euro.

Finlands Banks pensionsfond

Finlands Banks pensionsfond forvaltar tillgang-
ar for tickning av dess pensionsataganden. Till-
gangarna forvaltas enligt allmédnna principer for
forvaltning av pensionsmedel. Dessa principer
kan skilja sig fran principerna for forvaltning av
centralbankens egna finansiella tillgingar. Vér-
det av pensionsfondens tillgaingar var 673 mil-
joner euro i slutet av 2014. Pensionsatagandet
var 581 miljoner euro. Tillgdngarna gav en total
avkastning pa 12,3 procent.’

> Mer information om tillgdngsférvaltningen finns i pensionsfondens egen arsredovisning.
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Finlands Bank och den ekonomiska politiken i
Finland

Under aret tog Finlands Bank fram analyser
av bade den inhemska och den internationella
ekonomiska utvecklingen och deltog pa méanga
olika sitt i den inhemska ekonomisk-politiska
debatten. Direktionsmedlemmarna och bankens
experter hordes flera ganger av riksdagen och
yttrade sig ocksa pa andra nationella forum. Fin-
lands Bank gav under aret ut tvd makroekono-
miska prognoser for den finlindska ekonomin:
den forsta 1 juni och den andra i december.

Finlands Bank uttryckte vid olika tillfallen sin
bedomning att Finlands ekonomiska svarigheter
kunde 6vervinnas genom strukturreformer som
Okar tillvixtpotentialen och hallbarheten i de
offentliga finanserna, dtgérder som stirker kost-
nadskonkurrenskraften och insatser som brom-
sar upp den offentliga skuldsittningen.

Under 2014 betonade Finlands Bank att vikti-
ga ekonomisk-politiska steg har tagits, inte minst
i och med forslaget om pensionsreform, beslu-
ten om konsolidering av de offentliga finanserna
och en kollektivuppgorelse om langsammare 16-
nedkningar. For att overvinna Finlands ekono-
miska problem kravs dock betydligt fler beslut
som framjar strukturreformer och bidrar till att
bromsa den offentliga skuldséttningen och stir-
ka konkurrenskraften. De ekonomiska svarighe-
terna ansags vara s stora att de inte kan 16sas
utan mélmedvetna beslut under flera ar framover.

Sedlar och mynt

Finlands Bank sétter i egenskap av medlem av
Eurosystemet eurosedlar och euromynt i om-
lopp 1 Finland. Det ar ocksa Finlands Banks
uppgift att dra in uttjinta sedlar som inte kan
atercirkuleras, makulera dem och ersidtta ma-
kulerade sedlar med nya. Finlands Bank deltar
ocksa 1 siakerhetskontrollen av eurosedlarna och
infor som bist ater en ny sedelserie for att be-
kdmpa forfalskningar. Det dr likasd Finlands
Banks uppgift att bidra till ett effektivt inhemskt
kontantforsorjningssystem genom att ge ut anvis-
ningar och foreskrifter om kontantforsorjningen
och 1 Finland genomfora kontantforsdrjningsfo-
reskrifterna for euroomradet.

I takt med utvecklingen av elektroniska betal-
ningar har kortbetalningar redan blivit ett vanli-
gare betalningssitt dn kontanter i detaljhandeln
i flera euroldnder. I Syd- och Centraleuropa ar
kontanter ddaremot fortfarande det huvudsakli-

ga betalningssittet 1 detaljhandeln. I friga om
aterkommande betalningar har nitbanker och
direktdebitering Okat sin andel av konsumen-
ternas betalningar under det senaste decenniet,
vilket har avspeglats i en kraftig expansion av
nithandeln.

Finlands Bank har framhallit vikten av att
bankerna axlar sitt samhéllsansvar och sikerstal-
ler en tillfredsstillande tillgang till kontanter och
kontanta banktjanster. Europaparlamentet an-
tog den 23 juli 2014 ett direktiv (2014/92/EU) om
att alla medlemsldnder ska garantera tillgangen
till ett basurval av centrala betalningstjanster.

Tillgangen till kontanter har varit forhallan-
devis god i Finland, ocksa i fraga om geografisk
spridning, trots att allt firre bankkontor erbjuder
kontanttjanster. Mojligheterna att ta ut kontan-
ter 1 dagligvarubutiker och betala rdkningar i
kiosker har 6kat under de senaste aren, men dag-
ligvarubutikerna och kioskerna har &nnu inte fatt
nagon storre betydelse som distributionskanal
for kontanter. Den andra sedeln i den nya Euro-
paserien, 10-eurosedeln, lanserades i september
2014.

Sedelforfalskningarna i euroomradet har ater
Okat. Antalet forfalskade sedlar som patraftats i
omlopp 1 Finland borjade ocksa dka mot slutet
av 2014 efter att ha varit stabilt under forsta
halvéaret. Aven om forfalskningslaget totalt inte
ger anledning till oro, har sikerhetsdetaljerna i
den nya eurosedelserien inforts for att anvindar-
na snabbt ska kunna kontrollera eurosedlarnas
dkthet genom att titta och kidnna pa sedlarna.

Ovrig verksamhet

Forskning

Finlands Banks ekonomiska forskning bistar den
penningpolitiska beredningen, utvecklingen av
bankens egen verksamhet och bankens externa
inflytande. Genom att bedriva vetenskapligt hog-
kvalitativ forskning inom omraden som ar vikti-
ga for centralbanken kan banken delta i debatten
om penningpolitiken och utvecklingen av finans-
marknaden bade i hemlandet och internationellt.

Viktiga forskningsteman och fragor som sys-
selsatte det internationella forskarsamfundet
under 2014 var bland andra den ekonomiska
tillvixten efter finanskriserna, den langsamma
aterhdmtningen efter den internationella ekono-
miska krisen, avmattningen i ekonomin pa lang
sikt, osdkerhetschocker och deras ekonomiska
effekter. Man forskade ocksé aktivt i okonven-



tionella penningpolitiska atgirder, indikationer
om den framtida penningpolitiska inriktning-
en, stabilitetstillsyn av finansmarknaden och
makroekonomiska effekter av dessa. Ekonomisk
ojamlikhet blev ett hett diskussionsdmne i och
med den franske nationalekonomen Thomas Pi-
kettys studier och bok i &mnet.

I Finlands Banks serie av diskussionsrappor-
ter gavs 33 rapporter ut under 2014. Bland annat
undersoktes effekterna av foretagens skattepla-
nering pd kostnaderna for banklan, sma bankers
betydelse for den lokala ekonomin och betydel-
sen av bankernas dgarstruktur for finansieringen
av sma- och medelskalig foretagsverksamhet och
for den lokala kreditmarknaden. I projekt som
koncentrerade sig pa makroekonomiska analy-
ser granskades bland annat finansmarknadens
betydelse for den stora recessionen i Finland,
forandringen i volatilitet mellan ekonomiska till-
vaxtcykler och den optimala nationella finans-
politiken fér medlemslinderna i den monetira
unionen. Andra forskningsprojekt behandlade
bland annat indikatorer pa systemiska bankkri-
ser, atgirder for att dimpa Overskuldsattningen,
europeiska kreditforlustfaktorer och mojligheten
att forutse priset pa bankernas kreditderivat med
hjalp av dagslanerintor.

Finlands Bank var medarrangor i internatio-
nella vetenskapliga sammankomster inom om-
raden som ror dess egen forskningsverksambhet.
I augusti stod banken vird for en konferens i
Helsingfors under temat Expectations in dynamic
macroeconomic models. Vidare deltog banken i
augusti ocksa i det arliga internationella semina-
riet Risk, Financial Stability and Banking, som
arrangerades for fjarde gangen i Sao Paulo av
Banco Central do Brasil. I oktober arrangerade
Finlands Bank och Centre of Policy Research
(CEPR) konferensen Entrepreneurial finance,
innovation and growth.

Forskningsinstitutet for transitionsekonomier

Finlands Banks forskningsinstitut for transi-
tionsekonomier (BOFIT) fokuserar framst pa
tillimpad forskning med tonvikt pa monetéra
och valutapolitiska fragor och finanssystemets
funktion. Primdra mallinder 4r Ryssland och
Kina, dven om det i manga fall dr naturligt att
anvinda ett storre jamforande material. Samver-
kan mellan forskning, analys och prognosarbete
bildar grunden for institutets expertis.
Forskningsinstitutets arbete under 2014 prag-
lades i hog grad av Ukrainakrisen och de d6kade
geopolitiska spanningarna. De hiar handelserna
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har okat efterfragan pa analyser fran institutet
bland till exempel tjinstemén och beslutsfattare
savél 1 Finland som utomlands. Ett klart storre
intresse for bland annat situationen i Ryssland
har ocksa lett till betydligt fler forfragningar om
olika framtradanden och intervjuer.

Under aret organiserade forskningsinstitutet
en konferens om finanssystemet i Kina och avreg-
leringen av det. Medarrangor var City University
of Hong Kong. I november arrangerades i Mosk-
va workshopen Banking in Emerging Markets:
Challenges and Opportunities. Medarrangor
var Higher School of Economics. Vid samman-
komsten behandlades sirskilt utmaningarna for
banksystemet i Ryssland.

Statistik

Finlands Bank svarade 2014 for sammanstill-
ningen av Finlands bidrag till finansstatistiken
over euroomradet enligt ECB:s foreskrifter.

Ansvaret for betalningsbalansstatistiken 6ver-
fordes under borjan av aret fran Finlands Bank
till Statistikcentralen. Statistikcentralen anvén-
der under en trearig overgangsperiod Finlands
Banks produktionssystem och utvecklar under
denna tid ett nytt system for sammanstéllning
av betalningsbalansstatistik, som integreras med
nationalrikenskaperna. Trots Overforingen av
det nationella statistikansvaret svarar Finlands
Bank éven i framtiden gentemot ECB for rap-
porteringen av uppgifterna och kvaliteten av be-
talningsbalansstatistiken.

ECB-radet beslutade i februari 2014 att ligga
upp en kreditdatabas for Eurosystemet. Data-
basen ska innehalla uppgifter om alla 1dn som
beviljats av de monetéra finansinstituten i euro-
omradet, inklusive uppgifter om alla lantagare,
och den ska tas fram stegvis under 2016-2019. Ef-
ter finanskrisen har informationsbehovet allt mer
gillt detaljerade kredituppgifter. Mikrouppgifter
behovs savil for beredningen av penningpolitiska
beslut, uppfoljningen av utfallet av penningpoli-
tiken och 6vervakningen av den finansiella stabi-
liteten som till stod for banktillsynen.

Sammanstéllning av statistik enligt ECB:s
forordning om statistik om vérdepappersinne-
hav inleddes vid bérjan av aret. Den regelbundna
statistiken om virdepapper inom ECBS omfattar
nu bade emissionsstatistik och sektorindelad sta-
tistik dver innehav, vilka bada bygger pa basupp-
gifter om virdepapper.

I och med den gemensamma banktillsynen
kompletterades kommitté- och arbetsgrupperna
inom ECBS statistikfunktion med nya enheter
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for att stodja datautbytet mellan statistikfunk-
tionen och banktillsynen. Under aret utfardades
ECB:s forordning om daglig penningmarknads-
statistik fran de storsta bankerna.

Myndighetssamarbete och internationell
verksamhet

Eurosystemets hogsta beslutande organ ar
ECB-radet, som bestar av ECB:s direktionsmed-
lemmar och centralbankscheferna fran de lander
som har infort euron.

Finlands Banks chefdirektor Erkki Liikanen
ar medlem bade i ECB-radet och i ECB:s allmén-
na rad, som bestar av cheferna for EU-landernas
centralbanker och ECB:s ordférande och vice
ordforande. Direktionens vice ordférande Pentti
Hakkarainen ar personlig suppleant for chefdi-
rektoren i bada raden.

Finlands Banks ledning och experter medver-
kadeiarbetet i Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) pa alla beredningsstadier. Finlands Bank
hade minst en medlem i alla kommittéer och i de
flesta arbetsgrupper som sorterar under kom-
mittéerna. Dessutom ar chefdirektor Liikanen
ordforande for ECB:s revisionskommitté (Audit
Committee), vars uppgift ar att forbattra styr-
ningen och kontrollen av ECB och Eurosystemet.

Sa som beskrivs nedan tog ECB 6ver bank-
tillsynen i euroomradet i november 2014, da den
gemensamma tillsynsmekanismen (Single Su-
pervisory Mechanism, SSM) inledde sin verk-
samhet. Finlands Bank deltog tillsammans med
Finansinspektionen i forberedelserna av tillsyns-
mekanismen och i verksamheten pa méanga plan.
Direktionens vice ordférande Pentti Hakkarai-
nen foretradde Finlands Bank och direktér An-
neli Tuominen foretridde Finansinspektionen i
SSM:s tillsynsndmnd (Supervisory Board), till
vars uppgifter hor att for ECB-radet bereda for-
slag till tillsynsbeslut angaende bankerna i euro-
omradet. Pentti Hakkarainen var ocksa medlem
i den mindre styrkommittén for den samlade
bedomningen (Comprehensive Assessment Ste-
ering Committee).

Enligt lag svarar Finlands Bank for kontakter-
na mellan finska staten och Internationella valu-
tafonden (International Monetary Fund, IMF).
Finlands representant i Internationella valuta-
fondens styrelse, som dr valutafondens hogsta be-
slutande organ, var Finlands Banks chefdirektor
Erkki Liikanen med direktionens vice ordforan-

©  Se ocksa kapitel 7.3 i denna berittelse.

de Pentti Hakkarainen som suppleant. Styrelsen
holl sitt arsmote 1 Washington 1 oktober. 1 valu-
tafonden hor Finland till den nordisk-baltiska
valkretsen. Valkretsen leddes av Norge. Finlands
Bank deltog tillsammans med finansministeriet
i samordningen av asikterna inom valkretsen.
Genom samordningen, ledd av Norge, skapas en
samsyn inom valkretsen i fragor som ska tas upp
i valutafondens direktion. Chefdirektor Erkki
Liikanen holl valkretsens anforande vid valuta-
fondens arsmote i oktober. Finland var under
2014 valkretsens representant i den monetéra och
finansiella kommittén (IMFC).

Pa grund av den stora utlaningen till medlems-
landerna var valutafonden tvungen att oka sitt
insatskapital i form av medlemsandelar genom
ett sd kallat NAB-lanearrangemang (New Ar-
rangements to Borrow). Finland deltar i arrang-
emanget, som utnyttjades under hela 2014.

Europeiska systemriskndmnden (European
Systemic Risk Board, ESRB) ingar i det euro-
peiska systemet for finansiell tillsyn (European
System of Financial Supervision, ESFS). Beslu-
tande organ i systemrisknamnden &r styrelsen, dar
Finlands Banks chefdirektor Erkki Liikanen ar
rostberittigad ledamot. Finlands andra ledamot
ar Finansinspektionens direktor Anneli Tuominen.

EU:s ekonomiska och finansiella kommitté
(Economic and Financial Committee, EFC) har
till uppgift att bereda sammantriadena i Ekof-
inradet, som bestar av EU-lindernas ekonomi-
och finansministrar. Under 2014 foretraddes Fin-
lands Bank i denna kommitté av direktionens
vice ordférande Pentti Hakkarainen, som deltog
1 kommitténs moten bade i dess s.k. fullstindiga
sammansattning och i den s.k. rundabordssam-
mansittningen (Financial Stability Table).

Finlands Bank deltar ocksa i samarbeteti EU:s
kommitté for ekonomisk politik (Economic Po-
licy Committee), som forbereder principer for
EU:s ekonomiska politik och strukturpolitiska
arenden. Statistikfragor behandlas i Kommittén
for valuta-, finans- och betalningsbalansstatistik
(Committee on Monetary, Financial and Balance
of Payments Statistics) och pa det europeiska sta-
tistikforumet (European Statistical Forum), som
inledde sin verksamhet 2013. Dessutom medver-
kar Finlands Bank i Organisationen for ekono-
miskt samarbete och utveckling (Organisation
for Economic Co-operation and Development,
OECD) ochi Europeiska bankmyndighetens (Eu-
ropean Banking Authority, EBA) tillsynsstyrelse.®



Finlands Bank medverkar i egenskap av aktie-
dgare 1 Internationella regleringsbanken (Bank
for International Settlements, BIS). Finlands
Banks chefdirektor deltog i BIS regelbundna
centralbankschefsmoten.

I november besokte Europeiska centralban-
kens ordférande Mario Draghi Helsingfors pa
inbjudan av Finlands Bank. Han holl ett anfo-
rande i riksdagen for representanter for bankfull-
miktige, ekonomiutskottet och stora utskottet.

Kommunikation

Finlands Bank syftar till att 0ka allminhetens
kunskap om bankens verksamhet som nationell
monetdr myndighet och medlem av Eurosyste-
met.

Pé sin webbplats tillhandahaller banken infor-
mation om ekonomin och finansmarknaden och
om centralbankens och Eurosystemets verksam-
het. I Finlands Banks blogg publicerar bankens
experter aktuella inldigg om centralbanksverk-
samheten. Under 2014 6kade banken sin nirvaro
i sociala medier. Bloggen pa webbplatsen 6ppna-
des for kommentarer fran allmdnheten.

Euro & talous dr bankens viktigaste publika-
tion. Den behandlar bland annat penningpolitik,
internationell ekonomi, ekonomisk utveckling
och ekonomiska utsikter i Finland och stabilitet
pa finansmarknaden. Tidskriften utkom 2014 for
sista gangen i tryckt format. I samband med ut-
givningen av varje nummer av Euro & talous holls
en presskonferens.

Under aret lyfte Finlands Bank fram bland
annat foljande fragor for diskussion i Finland:
bankens beddmning av den langsiktiga produk-
tivitetsutvecklingen i Finland och den offentliga
sektorns hallbarhet samt bankens ekonomiska
analyser av effekterna av Krim- och Ukrainakri-
serna.

Myntmuseet i Helsingfors dr Finlands Banks
besdkscentrum. Museet var stangt for renovering
under slutet av 2013 och 6ppnade for allmin-
heten igen 1 januari 2014. Utdver den perma-
nenta utstillningen visade museet under 2014
tre tillfalliga utstillningar: Ekonomibdcker som
forandrade virlden, Pengar som konst — skisser
till marksedlar och IMF 70 ar. P4 museet ordna-
des forutom Studia monetaria-foreldsningar och
Ekonomibok Nu-seminarier ocksa bland annat

7 Se ocksd kapitel 4.3 i denna berittelse.
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en diskussionskvill om ECB:s mandat. Dessut-
om borjade en praxis att presentera bankens se-
naste ekonomiska prognos for allmdnheten. Pa
museet holls 1 september en utbildning, Ekonomi
i klartext, som framfor allt riktade sig till larare
i ekonomi.

Strategins utfall

I Finlands Banks verksamhetsidé, vardering-
ar, vision och strategiska riktlinjer gjordes inga
andringar 2014. Enligt strategin bygger Finlands
Banks inflytande pa kompetens, integritet och
forskningsinformation.

En av de viktigaste aktuella omvarldsfor-
andringarna under aret var uppbyggnaden av
en gemensam stabilitetspolitik och banktillsyn
i euroomradet. Finland forberedde sig for den
kommande reformen av makrotillsynen 2015 och
undersokte anknytande process- och arbetsfor-
delningsfragor. Aret praglades ocksé av diskus-
sioner om centralbankens roller och de medel
som centralbankerna i euroomradet har till sitt
forfogande for att stodja prisstabilitet, balanse-
rad ekonomisk tillvixt och finansiell stabilitet.

Ledningens strategiseminarium i maj resulte-
rade bland annat i ett beslut att lyfta fram bety-
delsen av proaktiv och interaktiv kommunikation
och utvecklingen av samarbetet mellan Finlands
Bank och Finansinspektionen. Som strategiska
risker diskuterades kompetensinriktningen i Fin-
lands Bank mot bakgrund av en snabbt fordnder-
lig omvirld, effekterna av den ldga ekonomiska
tillvaxten i Finland, verktyg och fokus for kom-
munikationen och utmaningar inom omréadet
cybersiakerhet.

Banken bidrog till Eurosystemets penningpoli-
tiska beslut genom att fokusera pa utformning av
modeller for kvantitativa lattnader och metoder
for att stirka penningpolitikens genomslagskraft
via framtidsindikationer om penningpolitiken.

Finlands Banks ledningssystem omfattar uto-
ver bankens strategi 4ven verksamhetsplanering,
mal- och resultatstyrning, personal- och bud-
getramar och samlad riskbedomning.” Riskhan-
teringen utgor en del av Finlands Banks interna
styrsystem. De arliga mal- och resultatrapporter-
na ska innehélla en bedémning av sannolikheten
for att riskerna realiseras under perioden.
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Finlands Banks mal ar att hora till de effek-
tivaste centralbankerna inom EU. Personalen
bestar av ca 390 personer. Av dem har 75 pro-
cent expertbefattningar. Under aret minskade
personalen med 1,0 procent. Under EMU-med-
lemskapet har bankens personal minskat med
48 procent.

Tjanstekollektivavtalsforhandlingarna véren
2014 utmynnade i en l6neuppgodrelse som var i
linje med det allmédnna sysselsittnings- och till-
véixtavtalet. Bankens arbetsloshetsskydd revide-
rades i linje med det allménna utkomstskyddet
for arbetslosa och samarbetsavtalet uppdatera-
des i linje med samarbetslagen.

Kapitel 3.3 Finlands Banks bokslut for 2014

Finlands Bank foljer de ekonomibaserade bok-
foringsprinciper och tekniker som har godkénts
av ECB-radet, och boksluten utarbetas enligt
dessa harmoniserade principer. Bankfullmiktige
faststiller enligt 11 § i lagen om Finlands Bank
grunderna for bankens bokslut pa framstéllning
av direktionen.

Finlands Banks balansomslutning for 2014 4r
47 722 miljoner euro och rikenskapsarets resultat
ar 150 miljoner euro. Rikenskapsérets bokslut
presenteras i detalj (balansrdkning, resultatrak-
ning, bokslutsprinciper samt bilagor till balans-
rakningen och resultatrdkningen) i en bilaga till
denna berittelse.

Kapitel 3.4 Finlands Banks revisorer och revision

Riksdagen forriattade den 30 juni 2011 val av
revisorer for Finlands Bank och suppleanter for
dem. Senare forrittades fyllnadsval. Foljande
personer valdes till revisorer:

Kiviranta, Esko, riksdagsledamot 30.6.2011-,

(ordf) 19.9.2011-

Kopra, Jukka, riksdagsledamot 12.9.2014—

Tuupainen, Kauko, riksdagsledamot 3.5.2013—

Toivakka, Lenita, riksdagsledamot 10.9.2014—

Prepula, Eero, CGR, OFR

Immonen, Osmo, CGR.

Revisorssuppleanter:

Koskela, Markku, CGR

Kari, Mika, riksdagsledamot 3.5.2013—

Lauslahti, Sanna, riksdagsledamot 30.6.2011-

Sandell Tom, CGR, OFR 3.5.2013-

Seldinne, Juha, CGR.

Ordfoérande for revisorerna var riksdagsleda-
mot Esko Kiviranta och sekreterare professor,
ekonomie doktor, CGR Markku Koskela.

Revision 2013

Revisorerna, dvs. riksdagsledamot Esko Kiviran-
ta, riksdagsledamot Lenita Toivakka, riksdags-
ledamot Kauko Tuupainen, ekonomie magister,
CGR, OFR Eero Prepula, ekonomie magister,
CGR Osmo Immonen och som sekreterare pro-
fessor, ekonomie doktor, CGR Markku Koskela
granskade den 11-14 mars 2014 Finlands Banks
bokslut, bokforing och forvaltning for 2013.

CGR-samfundet PricewaterhouseCoopers Oy
granskade bankens ridkenskaper och bokslut i
enlighet med artikel 27 i stadgan for Europeiska
centralbankssystemet och revisorerna tog del av
rapporten 6ver granskningen.

De riksdagsvalda revisorerna framholl i sam-
manfattningen till sin revisionsrapport for 2013
att det ar viktigt att kontrollen av anvindarbe-
horighet i datasystemen och andra forfaranden
for battre datasédkerhet fortsatt utvecklas. Reviso-
rerna ansag det ocksa vara sarskilt angelaget att
den nationella tillsynsmyndigheten tillforsikras
kvantitativt och kvalitativt tillrdckliga resurser
nir den nya europeiska banktillsynen infors.

Revision 2014

Revisorerna, dvs. riksdagsledamot Esko Kivi-
ranta, riksdagsledamot Jukka Kopra, riksdags-
ledamot Kauko Tuupainen, ekonomie magister,
CGR, OFR Eero Prepula, ekonomie magister,
CGR Osmo Immonen och som sekreterare pro-
fessor, ekonomie doktor, CGR Markku Koskela
granskade den 10-13 mars 2015 Finlands Banks
bokslut, bokforing och forvaltning for 2014.

CGR-samfundet PricewaterhouseCoopers Oy
granskade bankens rikenskaper och bokslut i
enlighet med artikel 27 i stadgan for Europeiska
centralbankssystemet och revisorerna tog del av
rapporten over granskningen.

De riksdagsvalda revisorerna framholl i sam-
manfattningen till sin revisionsrapport for 2014
att det ar viktigt att genomfora de atgiarder som
behovs for att utveckla kontrollen av anvindar-
behorighet 1 datasystemen och hanteringen av
andringar. Nar det géller ledningen av Finansin-
spektionens verksamhet understrok revisorerna
att resurserna for reglering och tillsyn bor anvén-
das riskbaserat och enligt vasentlighetsprincipen.
Malet bor vara att anpassa tillsynspraxis efter den
praxis som ansetts vara bra inom den gemensam-
ma banktillsynen, med hénsyn till att banktill-
synsmekanismen inom euroomradet tills vidare



huvudsakligen fungerar med de expertresurser
som de nationella tillsynsmyndigheterna har.

Kapitel 4 Handlagda drenden och
bankfullméiktiges bedomning av dem

Kapitel 4.1 Arenden rorande forvaltningen och
direktionen

Vid utgangen av 2014 innehade direktionsmed-
lemmarna féljande medlemskap i anknytning till
tjinsteutdvningen:
Direktionens ordforande Erkki Liikanen
e ECB-radet och allmdnna radet, medlem
 Internationella valutafonden, styrelseleda-
mot
* Europeiska systemrisknimnden (ESRB),
styrelsemedlem
Direktionens vice ordférande Pentti Hakkarai-
nen
* ECB-radet och allménna radet, suppleant
for chefdirektoren
» Finansinspektionens direktion, ordforan-
de
* EU:sekonomiska och finansiella kommitté
(EFC), ledamot
* Internationella valutafonden, suppleant i
styrelsen
* Europeiska centralbankssystemet, kom-
mittén for finansiell kontroll (COMCO),
ordforande
* Gemensamma tillsynsmekanismen (SSM),
medlem 1 tillsynsndmnden (Supervisory
Board)
Direktionsmedlem Seppo Honkapohja
* Europeiska centralbankssystemet, styr-
kommittén for it-fragor (EISC), ledamot.
Dessutom hade direktionsmedlemmarna an-
dra bisysslor och fortroendeuppdrag som bank-
fullmiktige godkidnt med stod av 17 § i lagen om
Finlands Bank (214/1998).

Kapitel 4.2 Faststillande av resultatrikning och
balansrikning samt forslag till vinstutdelning

Enligt 21 §1ilagen om Finlands Bank ska hélften
av Finlands Banks vinst overforas till reservfon-
den, medan aterstoden av vinsten ska reserveras
for statens behov. Bankfullméktige kan enligt
lagen besluta att vinsten ska anvindas pa nagot
annat sitt, om detta dr motiverat med hiansyn
till bankens ekonomiska stillning eller reserv-
fondens storlek.
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Faststillande av resultatrikning och
balansrikning for 2013 samt forslag till
vinstutdelning

Bankfullmiktige faststidllde den 21 mars 2014
bankens resultatrikning och balansrikning for
2013 enligt revisorernas utlatande.

Direktionens forslag till vinstutdelning for
2013 byggde pa bestimmelserna om bokslut,
monetéira inkomster och vinstanvindning i la-
gen om Finlands Bank (214/1998) savil som
pa bankens strategi och riktlinjerna i bankens
balansrikningspolicy. Malen ar enligt dem att
riskhanteringen och kostnadseffektiviteten ska
ge mojlighet till en stabil och i relation till eget
kapital skilig vinstutdelning samt att en stabil
vinstutdelning ska vara mgjlig utan att bankens
soliditet &ventyras. Enligt 21 § i lagen om Fin-
lands Bank kan bankfullméktige besluta att vin-
sten ska anvdndas pa ndgot annat séitt dn enligt
huvudregeln (50-50), om detta &r motiverat med
hiansyn till bankens ekonomiska stéllning eller
reservfondens storlek. Vid sitt mote den 21 mars
2014 beslutade bankfullméktige med stod av 11
§ 1 mom. 3 punkten och 21 § 2 mom. i lagen om
Finlands Bank att vinsten for 2013, som uppgick
till 239 miljoner euro, skulle disponeras sd att
ungefiar 59 miljoner euro 6verfors till bankens
reservfond och 180 miljoner euro reserveras for
statens behov.

Faststdllande av resultatrikning och
balansrikning for 2014 samt forslag till
vinstutdelning

Bankfullmiktige beslutade den 20 mars 2015 att
Finlands Banks vinst f6r2014, dvs. 150 163927,17
euro, ska disponeras pa foljande sitt:

Med stod av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands
Bank overfors 12 663 972,17 euro till reserv-
fonden, medan aterstoden 137 500 000,00 euro
reserveras for statens behov.

Kapitel 4.3 Finlands Banks riskprofil

Bankfullméiktige har regelbundet bevakat Fin-
lands Banks riskprofil och balansrikning. Det
innebir risker for Finlands Bank att investera
sina egna finansiella tillgdngar och skota sina
centralbanksuppgifter.
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Risker och riskhantering i investeringen av egna
finansiella tillgangar

Finlands Bank utsitts for risker i anslutning till
hantering och investering av finansiella tillgang-
ar. Bankens riskhantering syftar till att identi-
fiera, mata och begriansa dessa risker. Har avses
marknadsrisker, kreditrisker, likviditetsrisker
och operativa risker.

Valutakursrisken hor till de viktigaste riskerna
i Finlands Banks investeringsverksamhet. Ban-
ken skyddar normalt inte sina investeringar och
fordringar i utlindsk valuta mot valutakursris-
ker.?

De finansiella tillgangarna utokades tre gang-
er under det forsta halvaret (500 miljoner euro
at gangen). Detta 6kade dock inte bankens ex-
ponering for valutakursrisk, for dndringen ge-
nomfordes genom att rintetillgdngarna i euro
utokades och valutareservens storlek dédrmed
inte férandrades.’

ECB offentliggjorde under andra halvaret
det tredje programmet for kop av sidkerstillda
obligationer (s.k. CBPP3). Sikerstillda obliga-
tioner har varit en av investeringskategorierna i
Finlands Banks egen investeringsverksamhet vid
sidan av statsobligationer, obligationer utgivna
av statsbundna institutioner, foretagsobligatio-
ner och kontanter. Nér det tredje programmet
for kop av sdkerstillda obligationer hade inletts
beslutade Finlands Bank att avsta fran att gora
egna investeringar pa de marknader for séker-
stillda obligationer som kdpprogrammet géller.
I detta sammanhang gjordes ocksa dndringar i
de andelar av investeringskategorier som hade
faststillts for investeringsportfoljen i borjan av
aret och i de tillaitna variationsintervallen for
andelarna genom att bland annat sinka vikten
av sikerstillda obligationer i allokeringsmalet.
Samtidigt antogs ny lagstiftning om séikerstillda
obligationer utanfér euroomradet och nya mark-
nader for bankens egen investeringsverksamhet.

Finlands Bank har framst investerat sina fi-
nansiella tillgadngar i rinteinstrument, som 4r ex-
ponerade for ranterisk. Risken hanteras genom
spridning av investeringarna pa flera obligationer

(US-dollar, brittiska pund och japanska yen) mot euro.

i tidigare beslut som fattats utifrin bedémningen 2013.

med olika 16ptid. I hanteringen av rianterisken an-
vander sig banken framst av s.k. modifierad dura-
tion, som anger forandringen i investeringarnas
viarde da rdntenivan pa marknaden foradndras.
Den modifierade durationen fér Finlands Banks
ranteinvesteringar var ca 2 vid slutet av aret. Den
strategiska durationen for investeringar i japan-
ska yen dr kortare, och den kortades ner till ett
ar under 2014.

Forutom 1 rdntebdrande virdepapper i ut-
landsk valuta och euro har Finlands Banks fi-
nansiella tillgdngar investerats i guld och fran
slutet av 2014 ocksa i aktier. Investeringarna
pa aktiemarknaden genomférs som indirekta
investeringar via aktiefonder. Investeringarna i
guld och aktier exponerar Finlands Bank for
volatilitetsrisken 1 guldpriset och aktiekurserna,
men medfor ocksa eventuella spridningsfordelar.

Den aggregerade marknadsrisken, valutakurs-
risken, ranterisken och aktierisken méts dagligen
med hjalp av VaR-virdet (Value-at-Risk), som
utnyttjas allmént inom riskhantering. Till exem-
pel anger ett VaR-virde med konfidensnivan 99
procent (dvs. VaR 99 %), berdknat for en viss
tidsperiod, hur stor den maximala forlusten ar
med 99 procents sannolikhet. Under den givna
perioden ar forlusten séledes storre dn det berdk-
nade VaR-virdet med 1 procents sannolikhet.!
Dessutom anvinds en VaR-limit for att begransa
ranterisken 1 investeringsportfoljen i relation till
ett jaAmforelseindex.

De motparter som Finlands Bank anlitar och
de emittenter vars virdepapper ar foremal for
investeringar ska ha tillrackligt goda kreditbe-
tyg och uppfylla de kriterier som i forvag har
stallts upp for dem. I kreditvirderingen utnyttjas
bland annat offentliga kreditbetyg fran kredit-
varderingsinstituten. Emittenter och motparter
overvakas ocksa med hjdlp av marknadsbase-
rade indikatorer. Kreditrisken i investeringarna
hanteras dessutom genom spridning av investe-
ringarna pa flera emittenter och motparter enligt
faststillda limiter. Den aggregerade kreditrisken
1 investeringarna maits och 6vervakas med hjilp
av en separat VaR-modell for kreditrisk.

BankengarderadesigdockmotvalutakursriskenidesarskildadragningsritternagenomattsiljaandraSDR-komponentvalutor
Milnivan och valutafordelningen i valutareserven ses 6ver i Finlands Bank vart tredje ar. Under 2014 gjordes inga andringar

VaR-modellen berdknar vinster och forluster utifran statistiska antaganden. Nar de kalkylerade vinsterna och forlusterna

ordnas frén storsta till minsta, &r VaR med konfidensnivan 99 procent det virde vid vilket 1 procent av alla kalkylerade

alternativ ger storre forluster.



En del av Finlands Banks finansiella tillgdngar
utgdrs av rantebdarande vardepapper, som kan
sdljas med kort varsel och till l4ga kostnader.
Detta giller sérskilt de vardepapper som ingar
1 likviditetsportfoljen. Finlands Banks direktion
faststiller separat storleken pa denna portfol;.
Finlands Bank har dessutom begrinsat bankens
andel av enskilda emissioner eller av en emittents
totala skulder och 16ptiderna for instrument som
ar godtagbara investeringsobjekt for Finlands
Bank. Begransningar har ocksa faststillts for
vardepapperslan och blankning. Dessa atgirder
har att gora med hanteringen av likviditetsrisker.

Hanteringen av operativa risker innebér bland
annat Overvakning av personrisker och it-risker.
Dessa risker hanteras till exempel med hjilp av
regelbundet testade och tillriackliga reservsystem
och tillforlitliga och vildokumenterade arbets-
processer och arbetsinstruktioner.

Risker och riskhantering i anslutning till
centralbanksuppgifterna

I centralbanksuppgifterna ingar penningpolitis-
ka refinansieringstransaktioner och extraordini-
ra penningpolitiska kopprogram inom Eurosys-
temet. Finlands Bank svarar i regel i enlighet
med sin proportionella andel, dvs. enligt den s.k.
kapitalfordelningsnyckeln (1,6-1,8 %), for de ris-
ker med Eurosystemet som hanfor sig till bankens
centralbanksuppgifter.

Refinansieringstransaktioner inom Eurosys-
temet innebdr att banker som uppfyller vissa
kriterier tilldelas 1an mot sdkerheter. Sidkerhe-
terna varderas dagligen till sitt marknadsvarde
och dérefter gors ett virderingsavdrag. Avdraget
skyddar Eurosystemet mot eventuella forluster.
Transaktionerna orsakar forluster bara om mot-
parten ar insolvent och vardet pa sdkerheten trots
alla forsiktighetsatgirder inte tdcker det utlanade
beloppet.
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Tilldelningen fran alla refinansieringstransak-
tioner minskade fran 752 miljarder euro till 630
miljarder euro under aret. Minskningen beror
bland annat pa att bankerna har aterbetalat kre-
diter som de tagit inom ramen for langfristiga
refinansieringstransaktioner. De riktade lang-
fristiga refinansieringstransaktioner (targeted
longer-term refinancing operations, TLTRO)
som inleddes hosten 2014 motsvarar till sin kre-
ditrisk Ovriga refinansieringstransaktioner, men
de 16per med fast rinta.

Eurosystemet har kopt grekiska, irlindska,
italienska, portugisiska och spanska statsobliga-
tioner inom ramen for virdepappersmarknads-
programmet (Securities Markets Programme,
SMP). Koépprogrammet avslutades hosten 2012
och programmet har minskat i storlek i takt med
att avtalen har forfallit. Vid slutet av 2014 var
bokforingsvirdena av Finlands Banks andelar av
programmet enligt kapitalférdelningsnyckeln fol-
jande: Spanien 473 miljoner euro, Irland 154 mil-
joner euro, Italien 1 221 miljoner euro, Grekland
299 miljoner euro och Portugal 237 miljoner euro.

Eurosystemet initierade 2014 det tredje
kopprogrammet for sdkerstidllda obligationer
(covered bond purchase programme, CBPP3) och
ett program for kop av virdepapper med bakom-
liggande tillgdngar (asset-backed securities pur-
chase programme, ABSPP). Vardepapperen ska
uppfylla de urvalskriterier som offentliggjorts
i samband med kopprogrammen. Den genom-
snittliga 16ptiden for de redan avslutade kdppro-
grammen av sidkerstillda obligationer (CBPPI
och CBPP2) ir kort.

Den totala volymen av de penningpolitiska
transaktionerna i Eurosystemet minskade under
2014, eftersom bankerna betalade tillbaka finan-
siering som de tilldelats genom de langfristiga
refinansieringstransaktionerna och viardepapper
enligt de tidigare kopprogrammen forfoll. Denna
minskning stannade upp nér de nya penningpo-
litiska transaktionerna inleddes i slutet av aret.

Storleken av de penningpolitiska transaktio-
nerna i slutet av aret och Finlands Banks berak-
nade andel av dem framgar av tabell 1.



30

Tabell 1.

Penningpolitiska transaktioner, antal vid slutet av 2014

Mn euro Refinansierings- Kopprogram Koépprogram Kopprogrammet
transaktioner for sikerstillda | for sakerstillda for viardepapper

oblikationer oblikationer med bakomliggande
tillgangar

Eurosystemet 630 341 71 235 144 263 1744

Finlands Banks

beriknade andel

(1,6-1,8 %) 11317 1177 2383 29

Kélla: Finlands Bank.

Bankernas eventuella behov av nodkrediter ar
likasa en riskkilla for Finlands Bank. Likvidi-
tetsstod 1 nodlagen har inte behovts 1 Finland
sedan recessionen pa 1990-talet.

Forandringarna i skulder och fordringar inom
Eurosystemet, det vill siga i Target2-saldona, av-
speglar framst forandringarna i centralbankskre-
diter och inlaning inom banksektorn i respektive
euroland. Banksektorns beroende av central-
bankskrediter har O0kat kraftigt i krislinderna
och de relativt stora volymerna centralbankskre-
diter syns i de berorda centralbankernas balans-
rakningar som Okade interna skulder. I lander
dar banksektorn gjort relativt stora insittningar
i centralbanken har fordringarna inom euroom-
radet 1 centralbankens balansrikning okat pa
motsvarande sitt. Finland hor till de lander dar
bankerna till foljd av sin goda likviditet gjort
stora insdttningar i landets centralbank. Dérfor
Okade Finlands Banks fordringar inom Eurosys-
temet kraftigt under krisen. Dessa poster utgor
fordringar hos Europeiska centralbanken. De
Okande fordringarna inom Eurosystemet hinger
samman med penningpolitiska lanetransaktio-
ner som bara ar mojliga mot tillrickliga och
betryggande sikerheter.

Finlands Banks riskberedskap och samlade
riskprofil

I beddmningen av den samlade risken utnyttjar
Finlands Bank bland annat VaR-metoden och
berdknar savidl VaR-viardet som ES-viardet (ex-
pected shortfall) med konfidensnivan 99 procent
for den samlade finansieringsrisken. Vardet for
ES med konfidensnivan 99 procent ar den ge-
nomsnittliga (férvantade) forlustens storlek, om

den svagaste procenten av alternativen utfaller
(dvs. om virdet for VaR 99 % overskrids). Ef-
tersom statistiska risktal inte ger en fullstindig
bild av riskerna, kompletteras riskbedomningen
med scenarioberikningar och stresstester, som
anviands for att bedoma forlusterna till foljd av
osannolika men tinkbara scenarier.

De sammanlagda riskerna (exklusive guld) i
anknytning till de finansiella tillgingarna och
penningpolitiken bedéms uppgé till ca 2,0 miljar-
der euro berdknat enligt ett ES-varde med konfi-
densnivan 99 procent (diagram 24).

Diagram 24.

Samlade finansiella risker och eget kapital inkl. avséttningar
och vérderegleringskonton exkl. guldrisk och virdereglerings-
konton for guld i Finlands Banks balansrikning 2014

Md euro
8

Genomsnittlig forlust,
om det sdmsta procenttalet
enligt modellen realiseras

Eget kapital inkl.
avsittningar och
virderegleringskonton

Marknads- och kreditrisk
mm  Avsittningar
== Virderegleringskonton

Kapital exkl. avsiittningar och virderegleringskonton
Kiilla: Finlands Bank.

1.
2.
3.
4.



I slutet av 2014 hade Finlands Bank totalt
8,4 miljarder euro i eget kapital 1 sin balans-
riakning (exklusive grund- och reservfond, vir-
deregleringskonton och avsittningar utan pen-
sionsavsittning). Av detta uppgick grund- och
reservfonden till 2,5 miljarder euro, avséttning-
arna (exklusive pensionsavsittningen) till 3,5
miljarder euro och virderegleringskontona till
2,3 miljarder euro. Det egna kapitalet exklusive
virderegleringskontona foér guld uppgar till 7,0
miljarder euro (diagram 24). Guldrisken beddms
separat fran de 6vriga samlade finansiella risker-
na, om virderegleringskontot for guld tacker en
over 50 procent stor minskning av viardet pa guld.

Banken ser till att den har riskbuffertar som
tacker verksamhetsriskerna bade vad betriffar
genomfOrandet av den gemensamma penning-
politiken, sdkrandet av ett stabilt och fungeran-
de finanssystem och investerandet av bankens
egna finansiella tillgangar. Malet ar att central-
banksuppgifterna inte ska dventyras under nagra
som helst omstdndigheter. Banken uppréatthal-
ler riskberedskapen genom att sérja for en stark
balansrikning, dvs. genom att 6ka avsittningar
och kapital och vid behov minska riskerna i de
finansiella tillgdingarna. Riskbuffertarna i Fin-
lands Banks balansrikning tacker bankens egen
investeringsverksamhet och de identifierade ris-
kerna i de penningpolitiska atgérderna.
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Kapitel 4.4 Andra behandlade drenden

Till bankfullméktiges viktigaste arbetsformer
hor att diskutera den ekonomiska utvecklingen
globalt och i euroomradet och ECB:s monetéra
politik och finanssystemet i euroomradet med
Finlands Banks direktion.

Pa bankfullmiktiges moten holls under aret
anforanden med paféljande debatt om ménga
olika teman. PA métena behandlades bland annat
penning- och ekonomipolitiken internationellt
och framfor allt inom euroomradet, stabilitets-
laget pa finansmarknaden, resolutionsmekanis-
mens framsteg, betydelsen av ECB:s atgirder pa
finansmarknaden i fraga om ekonomisk tillvixt,
ECB:s mandat, sirdrag i andra centralbankers
penningpolitik, krisen i Ukraina, EU:s sanktio-
ner och Rysslands motsanktioner samt tillvixtut-
sikterna 1 Ryssland pa lang sikt.

Den inhemska ekonomiska politiken jimte
relevanta hindelser togs ocksa upp pa bankfull-
miktiges moten. Teman som behandlades var
bland andra finanskrisen och strukturomvand-
lingen i1 Finland, den férsémrade konkurrens-
kraften i Finlands ekonomi, effekterna av landets
kreditbetyg, strukturreformerna och anknytande
beslut, effekterna av atgidrdsrekommendationer
for utgiftsnedskarningar och beskattning samt
den offentliga forvaltningens roll i att skapa en
gynnsam omvérld for nya arbetstillfdllen och en
konkurrenskraftig produktion.
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DEL II FINANSINSPEKTIONEN UNDER 2014

Kapitel 5 Finansinspektionens uppgifter och
bankfullméktiges stéillning

Finansinspektionen dr administrativt knuten till
Finlands Bank, men ar oberoende i sina beslut.!!
Syftet med Finansinspektionens verksamhet ar
att se till att kreditinstituten, forsiakrings- och
pensionsanstalterna och andra tillsynsobjekt be-
driver en stabil verksamhet, vilket ar en forut-
sdttning for finansmarknadens stabilitet. Vidare
ska Finansinspektionen se till att de forsikrade
formanerna tryggas och att det allmdnna fortro-
endet for finansmarknadens funktionssiatt upp-
ratthalls (se lagen om Finansinspektionen, 1 §).

Bankfullmiktige 6vervakar den allminna an-
damalsenligheten och effektiviteten i Finansin-
spektionens verksambhet. I sin tillsyn 6ver dnda-
malsenligheten utvirderar bankfullméiktige hur
det lagfasta mélet har natts. Bankfullmiktige
overvakar den allménna effektiviteten framfor
allt utgaende fran hur personalstyrkan och bud-
geten generellt sett utvecklas 1 forhéllande till
arbetsuppgifterna, marknadsutvecklingen och
fordndringarna i lagstiftningen.

Bankfullmiktige utndmner Finansinspektio-
nens direktionsmedlemmar och pa framstéllning
av direktionen dven direktoren.

Direktionen ska enligt 10 § i lagen om Fi-
nansinspektionen (878/2008) minst en gang om
aret ldimna bankfullmiktige en beréttelse over
malen for Finansinspektionens verksamhet och
maluppfyllelse.

Kapitel 6 Omvérlden

Kapitel 6.1 Finanssektorn i euroomradet

Finanssektorn i euroomradet och utvecklingen
avden var nagot tudelad under aret. Det forekom
inga storre marknadsstorningar och utveckling-
en var i minga avseenden tdmligen positiv, men
tidvis rddde osdkerhet pa finansmarknaden.!
Nagra orsaker till osédkerheten var den tynande
utvecklingen for realekonomin och forandring-
arna i de geopolitiska risk- och hotbilderna. i
andra sidan fortsatte banksektorn i euroomra-
det anpassningen till en ny verksamhetsmiljoé och
dandrade regler. Manga banker har fortsatt att
minska de mest riskfyllda fordringarna.

Laget och utvecklingen for bank- och finans-
marknaden i1 de enskilda l&nderna visar att euro-
omradet var fortsdttningsvis tudelat under 2014.
Ien del av problemldnderna har situationen dock
forbattrats nagot.

Bankernas krediter till foretag och hushall i
euroomradet minskade ytterligare, men i slutet av
aret kunde vissa tecken pé en aterhAmtning skon-
jas. Bland Ovriga observationer under aret kan
nadmnas att finansieringen av de storsta foretagen
ieuroomradet delvis forskjutits fran banksektorn
till obligationsmarknaden och att allt fler nya
aktorer inom finanssektorn bedriver verksamhet
vid sidan av bankerna och konkurrerar med dem.

! Direktionens berittelse till bankfullmiktige om malen och utfallet for Finansinspektionens verksamhet for 2014 finns pa
adressen http://www.finanssivalvonta.fi/se/Publicerat/berattelse_bankfullmaktige/Pages/Default.aspx och Finansinspek-
tionens egen verksamhetsberittelse for 2014 pa adressen http://www.finanssivalvonta.fi/se/Publicerat/Berattelser/Pages/

Default.aspx.

12 ECB publicerar tvd ginger om aret en stabilitetsrapport om finanssektorn och finansmarknaden i euroomradet. Rapporterna
(Financial Stability Review) dr offentliga och finns pa ECB:s webbplats pa adressen https://www.ecb.europa.eu/pub/fsr/html/

index.en.html.



Kapitel 6.2 Finanssektorn i Finland

Banksektorn i Finland var fortsatt 16nsam och
solid trots den aterhallsamma utvecklingen i
realekonomin. Liksom tidigare ar anknyter de
storsta riskerna i den finlindska banksektorn i
manga avseenden till den europeiska ekonomiska
utvecklingen och skuldutvecklingen.

Bankerna i Finland har haft battre forutsatt-
ningar att ge hushall och foretag lan 4n bankerna
i euroomradet 1 genomsnitt. Vid en granskning
av den arliga tillvixten for finlindska moneté-
ra finansinstituts utlaning i euro i euroomradet
(diagram 25) ser man att foretagskrediterna dkat
snabbare dn krediterna till hushall. De finldindska
sma och medelstora foretagen har pa senare ar
haft battre tillgang till finansiering 4n genomsnit-
tet for euroomradet. Under arets gang sags dock
vissa tecken pa att finansieringen till sma och
medelstora foretag atminstone till vissa delar kan
forsvagas. Det ar tdmligen svart att sirskilja de
faktorer som péverkar efterfragan pa finansiering
fran de faktorer som paverkar utbudet. Detta for-
svarar en tillforlitlig bedomning av utvecklingen.
Tillvaxttakten for konsumtionskrediter okade
under 2014 och var hogre dn for bostadskredi-
ter. Hushallens skuldséttning fortsatte 6ka, om
an langsammare an tidigare.

Finansinstitutens totalmarginal var stabil
(diagram 26). Banksektorns sammanlagda ro-
relseresultat var fortsatt gott (diagram 27). Ut-
vecklingen i1 fraga om kreditinstitutens oregle-
rade lanestock och kreditforluster var mattlig
(diagram 28).

Diagram 25.
Arlig tillviixt i finlindska monetira finansinstituts
utlaning i euro till hushall och foretag i enroomradet
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Diagram 26.
Genomsnittlig rinta och sammanlagd marginalriinta
pa lan och insittningar i Finland
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Diagram 27.

Den finska banksektorns rorelsevinst och avkastning pa

eget kapital
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Diagram 28.

Kreditinstitutens oreglerade lanestock och utfall av
nedskrivnings- och kreditforluster i Finland
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Den finldndska banksektorns kapitaltickning
var god och stirktes mot slutet av aret (diagram
29). Den genomsnittliga kapitaltickningen var i
slutet av aret 17,3 procent och karnkapitaltick-
ningen (Common Equity Tier 1, CET1) var 15,8
procent.

Diagram 29.
Banksektorns kapitaltickning i Finland
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Killa: Finansinspektionen.

En strukturomvandling pagar i den finska
banksektorn. Exempel pa detta dr bl.a. samman-
slagningen av S-Banken och Tapiola Bank till
en ny S-Banken, sammanslagningen av lokala
andelsbanker till storre enheter inom OP-Pohjo-
la-gruppen och sparbankernas sammanslutning
i slutet av 2014. Ocksa POP Bankgruppen forbe-
reder dndringar.

Forsakringssektorns och arbetspensionssek-
torns solvensbuffertar starktes (rdknat i euro).
Den riskbaserade kapitaltdckningen var god i
Finland. Skade- och livforsikringssektorns pre-
mieintékter utvecklades battre 4n den ekonomin
over lag i landet.

Kapitel 7 Finansinspektionens verksamhet 2014

Kapitel 7.1 Finansinspektionens forvaltning

Finansinspektionen leds av en direktion. Direk-
tionen ska lidgga upp de sdrskilda malen och
besluta om riktlinjerna for Finansinspektionens
verksamhet. Den ska ocksa styra och dvervaka
hur malen uppfylls och riktlinjerna iakttas. Dess-
utom ska direktionen bland annat behandla Fi-

nansinspektionens arliga budget och understilla
den Finlands Banks direktion for faststéllelse.

Ordf6randeidirektionen for Finansinspektio-
nen var vice ordférandeidirektionen for Finlands
Bank Pentti Hakkarainen, med avdelningschef
Kimmo Virolainen som suppleant. Vice ordféran-
de var statssekreterare, kanslichef Martti Hete-
mdiki vid finansministeriet, med lagstiftningsrad,
enhetschef Tuija Taos som suppleant. Ovriga
direktionsmedlemmar var Outi Antila vid social-
och hilsovardsministeriet, med dvermatematiker
Mikko Kuusela som ersittare, samt vicehdrads-
hovding Pirkko Juntti och filosofie magister, SGF
Jaakko Tuomikoski.

Direktor for Finansinspektionen var vice-
hiaradshovding, ekonom Anneli Tuominen, vars
mandatperiod strickte sig till den 3 februari 2014.
Den 14 november 2013 beslutade bankfullmikti-
ge pa foredragning av direktionen utse Tuominen
till direktor for Finansinspektionen for en andra
femarsperiod fran och med den 4 februari 2014.

Sekreterare 1 direktionen var Finansinspektio-
nens chefsjurist Pirjo Kyyronen.

Kapitel 7.2 Finansinspektionens mal och
maluppfyllelse 2014

Syftet med Finansinspektionens verksamhet ar
att se till att kreditinstituten, forsidkrings- och
pensionsanstalterna och andra tillsynsobjekt be-
driver en stabil verksamhet, vilket dr en forut-
sattning for finansmarknadens stabilitet. Vidare
ska Finansinspektionen se till att de forsdkrade
formanerna tryggas och att det allminna fortro-
endet for finansmarknadens funktionssitt upp-
ratthalls (se lagen om Finansinspektionen, 1 §).

Finansinspektionen har foljande strategiska
mal: att effektivt forebygga problem som hotar
den finansiella stabiliteten och fortroendet for fi-
nansmarknaden, att ha stark expertis i det euro-
peiska tillsynssystemet, att vara bland de frimsta
europeiska myndigheterna i fraga om kvalitet och
bland de framsta nordiska myndigheterna i fraga
om effektivitet, att tillhandahélla en ritt avpassad
och jamlik reglering och tillsyn samt att sorja for
att finansiella tjanster och produkter tillhanda-
halls ansvarsfullt pa finansmarknaden i Finland.

Finansinspektionens strategiska val for 2014
var 1) riskbaserad tillsyn och reglering och ef-
fektiv verksambhet, 2) god riskhanteringsférméaga
och intern styrning i foretagen, 3) hogklassigt
kund- och investerarskydd och 4) resultatinriktat
tillsyns- och annat myndighetssamarbete.

Enligt direktionen for Finansinspektionen
uppnaddes de strategiska malen i huvudsak pla-



nenligt. Det ekonomiska liget stillde speciella
krav pa tillsynen over finanssektorn och de stora
reformerna av regelverken ledde till ompriorite-
ringar inom tillsynen. En stor férdndring inom
banktillsynen var att ansvaret for 6vervakning-
en av de banker som star under ECB:s direkta
tillsyn overfordes till ECB. Enligt direktionen
framskred Finansinspektionens forberedelser for
euroomradets gemensamma banktillsyn vél.

Direktionen har gjort foljande observationer
angaende Finansinspektionens mal for verksam-
hetsaret och uppfyllelsen av malen.

#1: Riskbaserad tillsyn och reglering och effektiv
verksamhet

Finansinspektionens tillsyn ér riskbaserad och
styrs utifran analysgruppernas regelbundna ars-
rapportering. Ett nytt riskanalyssystem infor-
des. Finansinspektionen beddmer vilka aktorer
1 banksektorn som &r viktigast med avseende pa
det finansiella systemet. Ockséa denna atgérd syf-
tar till en mer riskbaserad tillsyn. Finansinspek-
tionen publicerade tva omfattande och tva mer
kortfattade bedémningar av tillsynsobjektens
ekonomiska situation. Vidare publicerades fyra
nummer av nyhetsbrevet Markkinat (pa finska),
som tog upp bland annat Europeiska vardepap-
pers- och marknadsmyndighetens (ESMA) aktu-
ella regleringsprojekt och tillsynsobservationer.

Aret var exceptionellt kravande i fraga om
informationsinsamlingen och utvecklingen av
systemen for insamlingen, eftersom insamlingen
av tillsynsinformation pa EU-niva lades om till
stora delar samtidigt som nya mekanismer for
informationsinsamling genomfoérdes for ECB:s
tillsynsbehov. En del av projekten inom detta
falt genomfordes planenligt, men inférandet av
kapitaltickningsrapporteringen (Corep) forse-
nades klart.

Beredningen av makrotillsynen framskred pla-
nenligt, strukturen for analysrapporten finslipa-
des och beslutsprocessen testades i samrad med
Finlands Bank och finansministeriet. For identi-
fieringen av exceptionella omstdndigheter inom
arbetspensionssektorn faststilldes en fungerande
process och analysindikatorer.

Marknads- och uppforandetillsyn och tillsy-
nen over forsakringssektorn omorganiserades sa
att risktillsynen koncentrerades till tillsynsbyra-
erna. Andringen syftar till effektivare resursan-
vindning och tydligare arbets- och ansvarsfor-
delning.
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#2: God riskhanteringsformdga och intern
styrning i foretagen

Inom ramen for den samlade bedémningen gjor-
de Finansinspektionen en dversyn av tillgdngar-
nas kvalitet (Asset Quality Review, AQR) hos
de tre banker som understilldes ECB:s direkta
tillsyn. Kapitaltdckningen hos de berérda fin-
landska bankerna 6verskred klart de faststiallda
minimigrinserna.

Denna arbetsuppgift ledde dock till att in-
spektionerna inom banksektorn i dvrigt maéste
hallas pa en miniminiva sarskilt i friga om kre-
ditriskerna. Samtidigt fordrojdes behandlingen
av bankernas interna modeller. Diremot holl
granskningen av ovriga tillsynssektorer samma
intensitet som tidigare. De allminna inspek-
tionerna med avseende pa intern styrning och
inspektionerna av hur forsikringssektorns nya
regler f6ljs gav tillsammans vardefull information
bland annat om tillsynsobjektens férutsdttningar
att uppfylla kraven i det nya regelverket.

Finansinspektionen utférde stresstester av
banker och forsdkringsbolag utifran anvisningar
fran de europeiska tillsynsmyndigheterna. Tes-
terna végde tillsynsobjektens risktolerans i utsat-
ta ekonomiska ldgen. De europeiska stresstester-
na kompletterades med nationella test som ocksa
omfattade arbetspensionsbolagen. Dérigenom
tiackte testerna en storre del av den finldndska
finanssektorn. Resultaten visade att vissa tillsyns-
objekt méaste vidta siarskilda atgérder for att upp-
fylla kraven i de s.k. Solvens Ilreglerna.

Kring arsskiftet 2014-2015 utsattes nagra
finlindska banker for omfattande Overbelast-
ningsattacker, vilket foranledde Finansinspek-
tionen att granska cybersdkerheten.

#3: Hogklassigt kund- och investerarskydd

Tillsynen fokuserade pa nya marknadsaktorer
och nya handlingsmodeller. Finansinspektionen
utarbetade och inforde ett nytt ramverk for tillsy-
nen isyfte att genomfora AIFM-direktivet om al-
ternativa investeringsfonder. Ett betydande antal
ansokningar om koncession for och registrering
av alternativa investeringsfonder lamnades in. I
samband med behandlingen av ansokningarna
faststélldes praktiska riktlinjer for tillstandsplik-
ten. Vidare beddmdes alternativa fonder riktade
till privata placerare och informationen om fon-
derna. I kontakterna med aktorerna betonade Fi-
nansinspektionen hur viktig produktutvecklings-
processen ar for beddmningen av en ny produkts
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egenskaper och risker och fér hur man ska avgéra
ratt malgrupp for en produkt.

Till f6ljd av det 6kande intresset for gruppfi-
nansiering drog Finansinspektionen upp gransen
mellan gruppfinansiering och tillstandspliktiga
placeringstjinster. Méalet var att trygga investe-
rarskyddet, mojligheterna att utveckla gruppfi-
nansieringen och skapa rattvis konkurrensmil-
j6. Finansinspektionen informerade aktorerna
och media om riktlinjerna och publicerade dven
kundinformation i &mnet.

De nya tillsynsuppgifterna och riktlinjerna
skapade okad klarhet i fraga om vilka krav som
stills pa aktorerna. Det underlittar arbetet for
parterna och inte minst Finansinspektionens till-
syn.

Pé grund av det ogynnsamma ekonomiska 14-
get fick Finansinspektionen fler fragor én tidigare
om den information som placerarna far om de
borslistade bolagens ekonomiska stillning. Fra-
gorna anknot bland annat till informationen om
risker och osdkerhetsmoment samt bokslutsin-
formationen om finansiella risker och kontinui-
teten i verksamheten.

Foremal for planenliga inspektioner var bland
annat utbildningen av forsikringsombud, ban-
kernas och forsékringsbolagens marknadsforing
och processer for hantering av kundklagomal
samt arbetsloshetskassornas agerande vid ater-
krav.

Dessutom utfordes utredningar om de grund-
laggande banktjidnsterna och avtalsvillkoren for
kort. Finansinspektionen gjorde dessutom in-
spektioner rorande marknadsmaterial for index-
lan, utredde forfaringssitten vid saluférande av
spar-, placerings- och finansieringsprodukter rik-
tade till 4ldre samt redogjorde for sin standpunkt
1 fragan genom ett tillsynsmeddelande.

#4: Effektivt tillsyns- och annat
myndighetssamarbete

Under 2014 infordes en hel del nya EU-regler.
Finansinspektionen bidrog till att inforliva reg-
lerna med var nationella lagstiftning. Finans-
inspektionen deltog ocksa i beredningen av de
nationella och europeiska bestimmelserna om
gruppfinansiering och tolkningen av dem. Sam-
arbetet mellan Finansinspektionen och ministe-
rierna var ocksa i ovrigt fortsatt intensivt. Avtalen
om detta samarbete uppdaterades.
Ekonomiutskottet framforde i ett betinkande
(EKUB 12/2014 rd) bland annat att riksdagen,
ministerierna och sektorn maste fa farsk infor-

mation om de bestimmelser som utfirdas av
ECB. Finansinspektionen kommer att utveckla
samarbetet med finansministeriet och social- och
hélsovardsministeriet. Principerna for samarbe-
tet ska uppdateras och avsikten ar att parter-
na ska komma G6verens om informationsutbyte
och regelbundna moéten. Genom ministerierna
far ocksa riksdagen information om de aktuella
fragorna. Syftet med samarbetet dr att stirka
parternas mojligheter att 1 tillrdckligt god tid
analysera innehallet i tekniska standarder och
andra fragor som ar aktuella i de europeiska till-
synsmyndigheterna och ECB och bedéma hur de
paverkar den finlindska lagstiftningen samt den
finlindska finansmarknaden och dess stabilitet.
Ett annat mal ar att hoja parternas beredskap att
vidta behovliga atgéirder.

Med stdd av ett samarbetsprotokoll diskute-
rar Finansinspektionen regelbundet med repre-
sentanter for Finansbranschens Centralférbund
om aktuella regleringsprojekt pa den europeiska
finansmarknaden.

Finansinspektionen deltog i beredningen av
euroomradets gemensamma banktillsyn, vilken
genomfordes under ledning av ECB. I synnerhet
arbetade Finansinspektionen for en effektiv och
harmoniserad tillsyn samt podngterade den roll
tillsynsmyndigheterna i hemstaten spelar. Vidare
betonades vikten av en 6ppen informationskultur
1 kontakterna mellan tillsynsmyndigheterna.

Finansinspektionens egna forberedelser infor
den gemensamma banktillsynen framskred, och
processerna anpassades sa att de moter kraven
enligt den nya tillsynen. De nationella medlem-
marna i de gemensamma tillsynsgrupperna for
de banker som den 4 november 2014 stilldes
under ECB:s direkta tillsyn utsags. Grupperna
inledde sitt arbete under ECB:s ledning. Cirka tre
fjardedelar av tillsynsgruppernas arbete sker vid
Finansinspektionen och resten hos ECB.

De nordiska linderna samarbetade niraibl.a.
fraigan om Solvens Ilreglernas ikrafttridande,
gemensamma inspektioner, modellutviarderingar
och riktlinjerna for innehallet i virdepappersreg-
leringen. I tillsynskollegierna for grianséverskri-
dande banker overgick tillsynsansvaret till ECB.

EU:s finansiella tillsynsmyndigheter (EBA,
ESMA och EIOPA) drev ett flertal reglerings-
projekt, av vilka merparten fortsitter under 2015.
Finansinspektionen medverkade i arbetsgrupper
som beredde dessa projekt. Arbetsgrupperna pri-
oriterade de projekt som bedomdes vara viktigast
for den finlandska finansmarknaden.

Finansinspektionen deltar i det utvecklings-
och regleringsarbete som bedrivs vid ECB och



EU:s finansiella tillsynsmyndigheter. Lednings-
gruppen for Finansinspektionen beslutar varje ar
om deltagandet i detta arbete och fastslar malen
for arbetet.

I fraga om utvecklingen av IT-system sOk-
te Finansinspektionen efter samarbetspartners
framfor allt for utveckling av ett signal- och ana-
lysverktyg for transaktionsrapporteringen. Inom
Europeiska virdepappers- och marknadsmyn-
digheten (ESMA) bereddes ett bredare samar-
bete mellan de europeiska tillsynsmyndigheterna
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i friga om informationsinsamling och systemut-
veckling.

Kapitel 7.3 EU:s finansiella tillsyn och ECB
som banktillsynsmyndighet

Europeiska bankunionen innefattar en gemen-
sam tillsynsmekanism, en gemensam resolutions-
mekanism och harmonisering av de nationella
insdttningsgarantierna (se diagram 30).

Diagram 30.
Bankunionen
Bankunionen
Gemensamma Gemensam Harmonisering av
tillsynsmekanismen rekonstruktionsmekanism insidttningsgarantierna
(Single Supervisory (Single Resolution
Mechanism, SSM) Mechanism, SRM)

Samlad bedémning av bankerna

I samrad med de nationella myndigheterna gjor-
de ECB under aret en s.k. samlad bedémning av
bankerna.!* Den samlade beddmningen bestod av
en harmoniserad Oversyn av kvaliteten pa ban-
kernas tillgdngar och ett stresstest som speglar
utvecklingen av bankernas kapitaltickning 1 en
ogynnsam ekonomisk utveckling. Bedomningar-
na omfattade de 130 storsta bankerna i euroom-
radet. Bankernas sammanlagda balansrakningar
utgér nagot mer dn fyra femtedelar av de sam-
manlagda balansrdkningarna i hela banksektorn
1 euroomrédet.

Milet med den samlade beddmningen var att
fa en jamforbar bild av ldget i bankerna i euro-
omradet, av tillgingarnas kvalitet och banker-
nas forlusttolerans innan ECB tog &ver ansva-
ret for tillsynen. Ett mal med bedomningen var
att identifiera underkapitaliserade banker. Det
overgripande malet var att starka fortroendet for
banksektorn i euroomradet.

I samband med den samlade bedémningen
genomfordes stresstester av banker i ett samar-
bete mellan ECB, de nationella myndigheterna,

bankerna och Europeiska bankmyndigheten.
Basscenariot och det ogynnsamma ekonomiska
scenariot for testet uppréttades i samarbete mel-
lan Europeiska systemriskndmnden, Europeiska
bankmyndigheten och ECB. I stresstestet ana-
lyserades hur bankernas kapitaltickning skulle
paverkas av tre ar av mycket svag ekonomisk
utveckling. Analyserna ger underlag for en be-
domning av bankernas formaga att klara excep-
tionella situationer.

Resultaten av den samlade bedomningen blev
klara i slutet av oktober 2014. Flertalet av ban-
kerna stod sig vél i den samlade bedomningen.
Det visade sig att 25 banker i euroomradet hade
ett kapitalunderskott, men pa det stora hela och
med hénsyn till de totala tillgingarna hos de
banker som omfattades av beddmningen var un-
derskottet inte stort. Manga av de banker som
bedomdes hade redan pa forhand starkt sin kapi-
taltickning. Kapitalunderskott som konstaterats
1 basscenariot av stresstestet ska téckas senast
inom sex manader, och kapitalunderskott som
konstaterats i det ogynnsamma scenariot senast
inom nio manader fran det att resultaten av den
samlade beddmningen har getts ut. Bedomning-

13 Densamladebedémningenbehandlasbl.a.iFinlandsBanksérsberittelse2014ochiFinansinspektionensverksamhetsberittelse

for 2014.
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en genererade information om bankernas balans-
riakningar som kan utnyttjas ocksé i den fortsatta
tillsynen.

Kapitaltdackningen i de finlindska banker som
omfattades av den samlade bedomningen — Nor-
dea Bank Finlandkoncernen, OP-Pohjola-grup-
pen och Danske Bank Abpkoncernen — lag klart
over de troskelvirden som faststillts i bedomning-
en. Kapitaltdckningstalen for de finlindska ban-
kerna var fortsatt starka ocksa i det ogynnsamma
scenariot.

Den gemensamma tillsynsmekanismen och
overforingen av tillsynsansvaret pd ECB

Efter den samlade bedémningen och stresstester-
na av bankerna 6verfordes tillsynen av de banker

Diagram 31.
Gemensamma tillsynsmekanismen

som varit féremal for bedémning till den gemen-
samma tillsynsmekanismen i november (diagram
31). De banker som beddmts vara systemviktiga i
de lander som deltar i den gemensamma tillsyns-
mekanismen (SSM) stdlldes under ECB:s direkta
tillsyn. Det finns cirka 130 sddana banker. Av de
banker och bankgrupper som dr verksamma i
Finland stédlldes Nordea Bank Finland, OP-Po-
hjola-gruppen och Danske Bank under ECB:s
direkta tillsyn. ECB svarar direkt for tillsynen
over de viktigaste bankernas kapitaltéickning och
likviditet och beddmer regelbundet om deras ka-
pital racker till. For tillsynen Gver dessa banker
inrdttades tillsynsgrupper som leds av ECB. 1
fraga om de finldndska bankerna fungerar grup-
perna i huvudsak med expertresurser fran Finan-
sinspektionen.

Gemensamma tillsynsmekanismen
(Single Supervisory Mechanism, SSM)

ECB-radet: Tillsynsndmnden:
faststiller beslut ("non-object™) riktlinjer for och beslut om tillsynen
ECB:s banktillsynsorganisation ;_ ) fillzy;, ) -; Gemensamma tillsynsgrupper
_ _beredning

Nationella tillsynsmyndigheter: deltar i tillsynen Over viktiga banker,
samlar in information och goér analyser

Andra uppgifter som de nationella tillsynsmyndigheter svarar for:
* Huvudansvar for tillsynen dver andra dn viktiga banker
 Tillsyn 6ver forsédkringssektorn
* Marknads- och uppforandetillsyn, ocksa i friga om banker

For den direkta tillsynen av mindre betydande
bankeribankunionen svarar dvenifortsidttningen
de nationella tillsynsmyndigheterna. ECB sorjer
emellertid for en enhetlig tillsynspraxis inom hela
bankunionen. ECB kan vid behov ocksa ta 6ver
den direkta tillsynen av vilken bank som helst i
euroomradet. Ocksa medlemsstater utanfor eu-
roomradet kan ansluta sig till den gemensamma
tillsynsmekanismen. De stater som ansluter sig
maste forbinda sig att i banktillsynen folja de
bestimmelser och den tillsynspraxis som géller
for den gemensamma tillsynsmekanismen.

ECB utfor sina banktillsynsuppgifter sepa-
rat fran penningpolitiken. For planeringen och

genomforandet av den gemensamma tillsynen
svarar en tillsynsndmnd (Supervisory Board)
som inrittats vid ECB. Nidmnden ar det vikti-
gaste beredande och beslutande organet inom
den gemensamma tillsynsmekanismen. Tillsyns-
nidmnden bestar utdver ordféranden och vice
ordféranden av sarskilt utsedda foretradare for
de nationella banktillsynsmyndigheterna och
ECB. Direktéren for Finansinspektionen &r
rostberittigad medlem i tillsynsndmnden. En av
ECB:s foretradare i tillsynsnamnden ar den tidi-
gare chefdirektoren for Finlands Bank, Sirkka
Hémiléinen. Till tillsynsndmnden hor ocksa fo-
retradare for centralbankerna i de ldnder (inkl.



Finland) dir centralbanken inte har ansvaret for
banktillsynen.

De nationella myndigheterna svarar for tillsy-
nen 6ver de mindre viktiga bankerna och dven for
all annan tillsyn, dédribland 6ver marknads- och
uppforandetillsynen. Medlemsstaternas natio-
nella tillsynsmyndigheter svarar likasd for den
praktiska tillsynen G6ver forsdkrings- och pen-
sionsbolag samt virdepappersmarknaden.

Den gemensamma resolutionsmekanismen

Europaparlamentets och radets férordning om
den gemensamma resolutionsmekanismen (Sing-
le Resolution Mechanism, SRM), triadde i kraft
1 augusti 2014. Krishanteringen leds av EU:s
gemensamma resolutionsndmnd (Single Resolu-
tion Board). Varje medlemsland i bankunionen
har en foretradare i nimndens fullstandiga sam-
mansittning. Resolutionsmekanismen ska vara
fullt genomford vid ingangen av 2016.

Den gemensamma resolutionsmekanismen
svarar i framtiden for resolutionen av samtliga

Diagram 32.
Ruta: EU:s finansiella tillsyn
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banker i de linder som hor till bankunionen. Det
priméra malet med resolutionsmekanismen ar att
mojliggdra en kontrollerad, snabb och effektiv
rekonstruktion eller avveckling av allvarligt kris-
drabbade banker med minsta mojliga kostnader
for skattebetalarna och den reala ekonomin.
Resolutionsmekanismen och direktivet om
aterhdmtning och resolution av kreditinstitut
syftar till att sdkerstdlla att kostnaderna for
bankernas problem och for resolution av banker
framdelesiforsta hand bars av bankens aktiedga-
re och borgenarer. Om detta inte ar mojligt, ska
resolutionskostnaderna tickas ur en gemensam
resolutionsfond (Single Resolution Fund), som
finansieras av banksektorn. Krishanteringsfon-
den ska byggas upp till malsatt nivda under en
Overgangstid pa atta ar med borjan 2016.

Makrotillsynen
Funktionellt sett kan man se pa finanstillsynen

som ett system uppdelat pa makrotillsyn och
mikrotillsyn (diagram 32).

Aktorer inom den finansiella tillsynen i Europa

Stabilitetstillsyn pa mikronivd

Stabilitetstillsyn pa makroniva

Europeiska systemrisknimnden (ESRB)

N

. Europeiska virdepappers- och Europeiska centralbanken
5 Z marknadsmyndigheten (ESMA) (ECB)
=R
g@/ Europeiska bankmyndigheten (EBA) Nationella centralbanker
2.8
g = Europeiska forsakrings- och Europeiska
a;‘f tjanstepensionsmyndigheten (EIOPA) tillsynsmyndigheter (ESA)
=
5 Allmi K 16 Radgivande tekniska (ATC) och
- manna kommitten vetenskapliga (ASC) kommittén
Nationella tillsynsmyndigheter : P
(inkl. tillsynskollegier diir ocksa ECB ir med) Europeiska kommissionen
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Nationella aktorer och myndigheter
inom makrotillsyn

Gemensamma tillsynsmekanismen (SSM )

Tillsyn 6ver banker i euroomradet, ECB:s befogenheter inom makrotillsyn
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Makrotillsynen kompletterar den traditionella
tillsynen av enskilda kreditinstituts kapitaltack-
ning och likviditet — den s.k. mikrotillsynen — ge-
nom att fokusera pa identifiering och bekdmpning
av systemrisker som berdr hela finanssystemet.
Makrotillsynsanalyserna och makrotillsynspoli-
tiken syftar till att identifiera systemrisker, mins-
ka sannolikheten for finanskriser och ddmpa de
skadliga verkningarna om en kris 4nda uppstar.'*

Pa EU-nivd svarar Europeiska systemrisk-
niamnden (European Systemic Risk Board,
ESRB) for makrotillsynen. Dess uppgift ar att
identifiera risker som hotar hela finanssystemet
och utfirda varningar och rekommendationer
for att forebygga en 6kning av riskerna. Namn-
den kan ge riskvarningar och atgardsrekommen-
dationer som riktar sig till hela EU, enskilda
medlemsldnder eller en grupp av medlemslander,
de europeiska tillsynsmyndigheterna eller na-
tionella tillsynsmyndigheter. Namndens rekom-
mendationer maste foljas och avvikelser fran dem
maste motiveras (principen folj eller forklara,
comply or explain).

I och med den gemensamma tillsynsmekanis-
men anfortroddes ECB ocksa uppgifter inom
makrotillsynspolitiken. Hit hor ritten att inver-
ka pa nivan for det kontracykliska buffertkra-
vet och 6vriga makrotillsynsverktyg enligt EU:s
kapitalkravsférordning och direktiv i respektive
deltagande linder. ECB kan saledes utifran den
europeiska lagstiftningen faststilla stridngare
makrotillsynspolitiska krav i enskilda lander i
euroomradet dn vad de nationella kraven forut-
satter.

Ocksé de nationella myndigheterna har en
roll 1 makrotillsynen. I och med den europeiska
banklagstiftningen och kreditinstitutslagen som
tridde 1 kraft i augusti 2014 far Finansinspek-
tionens direktion en rad makrotillsynsverktyg
att anvinda for att skota makrotillsynen. Syftet
med verktygen ar att minska savil cykliska som
strukturella systemrisker. Makrotillsynsverkty-
gen kommer att inforas stegvis fran och med
borjan av 2015.

Det centrala verktyget for bekdmpning av cy-
kliska systemrisker — till exempel risker till f61jd
av alltfor kraftigt 6kande kreditgivning — ar det
s.k. kontracykliska kapitalbuffertkravet. Direk-
tionen for Finansinspektionen beslutar kvartals-

vis om buffertkravet fran och med borjan av 2015.
Med stdd av kreditinstitutslagen bedomer Finan-
sinspektionen i samrad med finansministeriet och
Finlands Bank om det finns skél att faststilla
ett kontracykliskt buffertkrav eller justera kravet.
Beslutet grundar sigi forsta hand pa forhallandet
mellan kreditstocken och bruttonationalproduk-
ten jamfort med den langsiktiga trenden och pa
andra faktorer som beskriver cykliska systemris-
ker. Vilka faktorer som ska beaktas vid beslut om
att faststilla eller justera buffertkravet faststills
i detalj genom forordning av finansministeriet.

Fran och med borjan av 2016 kommer kapital-
buffertkravet pa systemviktiga kreditinstitut att
faststillas utifran sarskilda kriterier. Kapitalbuf-
fertkravet pa kreditinstitut som &r viktiga for det
nationella finanssystemet kan vara 0-2 procent
och ska besta av kreditinstitutets kdrnkapital.
Detta krav kan minska systemrisker som orsa-
kas av allvarliga problem i enskilda banker eller
bankgrupper som hotar hela bank- och finans-
systemet och diarigenom hela samhéllsekonomin.

I juli 2016 inf6rs dessutom en maximal beld-
ningsgrad for bostader. Atgirden begridnsar bo-
stadskreditens belopp 1 forhallande till sdkerhe-
tens gingse virde vid tidpunkten for beviljandet
av krediten. Direktionen for Finansinspektionen
kan vid behov strama &t den maximala belanings-
graden. For att motverka cykliska systemrisker
pa bostadsmarknaden kan direktionen ocksa sit-
ta upp krav som paverkar kapitaltickningskra-
ven for hypotekskrediter och hojer riskvikterna
pa bostadskrediter.

Under 2014 har Finlands Bank i samrad med
Finansinspektionen utvecklat beslutsprocessen
och tagit fram en makrotillsynsanalys som ska ut-
gora underlag for myndigheternas regelbundna
bedomningar av systemriskerna och effekterna
av makrotillsynsverktygen och dirigenom dven
utgora underlag for besluten om anviandning av
verktygen. Utvecklingen av analysen fortsitter
och fokuserar sérskilt pa verktygen for bekdmp-
ning av systemrisker pa bostadsmarknaden. Hur
effektiva och anvindbara de nya kontracykliska
makrotillsynsverktygen dr kommer att visa sig
under kommande ar. Verktygsldadan maste vid
behov justeras eller kompletteras utifran interna-
tionella makrotillsynspolitiska erfarenheter och
forandringar 1 EU:s lagstiftning.

4 Makrotillsynen behandlas 4ven i avsnittet om Finlands Banks verksamhet.



Mikrotillsynen

Mikrotillsynen bedémer enskilda finans-, for-
sikrings- och virdepappersinstituts ekonomiska
stillning och risker samt forvaltning och risk-
hantering. Tillsynen géller ocksa marknadsupp-
forandet. De nationella tillsynsmyndigheternas
samarbete inom det europeiska systemet for fi-
nansiell tillsyn fortsatte under 2014. Det euro-
peiska systemet for finansiell tillsyn utvecklar
och harmoniserar tillsynspraxisen ur hela EU:s
perspektiv.

Efter inférandet av den gemensamma tillsyns-
mekanismen star de systemviktiga bankerna i de
lander som anslutit sig till mekanismen under
ECB:s direkta tillsyn. For den direkta tillsynen
av mindre betydande banker svarar de nationella
banktillsynsmyndigheterna. ECB sorjer for en
enhetlig tillsynspraxis inom hela bankunionen.

Det europeiska systemet for finansiell tillsyn
utgors av tre EU-myndigheter och de nationella
tillsynsmyndigheterna (diagram 32). EU-myndig-
heterna dr Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten (Esma), Europeiska bankmyn-
digheten (EBA) och Europeiska forsédkrings- och
tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa). ECB deltar
som behorig tillsynsmyndighet i Europeiska bank-
myndighetens arbete. Europeiska bankmyndighe-
tens uppgift ar att sikerstilla en effektiv och har-
moniserad tillsyn och reglering av bankerna i EU
och stiarka den internationella samordningen av
tillsynen bland annat genom att ge ut reglerings-
och tillsynsstandarder och medla i och avgora tvis-
ter mellan behoriga internationella myndigheter.

EU-myndigheterna framjar att EU-bestim-
melserna tillimpas pa samma sitt 6verallt och
ska utveckla och verkstilla hogklassiga till-
synsrutiner. De tekniska bestimmelser som tas
fram av EU-myndigheterna kan direkt tillimpas
nationellt, vilket stirker harmoniseringen och
leder till rattvisare konkurrensférutsidttningar
inom bank- och forsékringssektorn i EU. Risk-
bedomningen — bank- och forsdkringssektorns
stresstest inkluderade — péa finansmarknaden
inom EU har ytterligare férdjupats. Riskbedém-
ningen pa EU-niva och jamférbarheten mellan
informationen fran de olika ldnderna har for-
battrats avsevirt i och med att informationen
1 hog grad samlas in pa basis av gemensamma
rapporteringsstandarder. Bedomningar av laget
inom finanssektorn i EU ldmnas regelbundet till
Europeiska kommissionen, Europaparlamentet,
Europeiska unionens rad och Europeiska sys-
temriskndmnden (ESRB).
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EU-myndigheterna ger anvisningar till de
tillsynskollegier som utdvar tillsyn éver multi-
nationella konglomerat, deltar i kollegiernas
sammantriden och beddmer regelbundet deras
verksamhet for att kunna sla fast vad som ar
basta praxis. De tre EU-myndigheterna (EBA,
Eiopa och Esma) samarbetar med Europeiska
systemriskndmnden.

Direktoren for Finansinspektionen dr rostbe-
rattigad medlem 1 EBA, Eiopa och Esma. Direk-
toren deltar ocksa i systemriskndmndens styrel-
semoten (utan rostratt).

Finansinspektionen har som mal att i alla fra-
gor som ir viktiga med tanke pa den finldndska
finansmarknadens stabilitet och konkurrenskraft
paverka i de tre EU-myndigheterna (EBA, Eiopa
och Esma) redan nir frdgorna bereds. Finan-
sinspektionen ser det som viktigt att ytterliga-
re effektivisera EU-myndigheterna och darige-
nom ddmpa kostnadstrycket. Under 2014 var
ett flertal anvisningar och tekniska standarder
for bestimmelser, genomférande och rapporte-
ring aktuella. De ankndt 1 mangt och mycket
till bank- och forsiakringssektorns nya kapital-
tackningsbestimmelser, regleringen av virdepap-
persmarknaden och direktivet om aterhdmtning
och resolution av kreditinstitut. I fraga om utvir-
deringen av riskerna inom den europeiska finans-
sektorn framholl Finansinspektionen sérskilt be-
redningen av helhetsbeddmningen av bank- och
forsakringssektorn och virdepappersmarknaden
i den gemensamma kommittén for de europeiska
tillsynsmyndigheterna.

Kapitel 8 Handlagda drenden och
bankfullmiktiges bedomning av dem

Kapitel 8.1 Bankfullméktiges berattelse for
2013 och Finansinspektionens atgarder med
anledning av den

I sin allmdnna dndamalsenlighetsbeddmning av
Finansinspektionen menade bankfullméktige i
sin berittelse for 2013 att myndigheten natt de
mal som stélls pd den i lag. Bankfullmiktige
anser att Finansinspektionen med avseende pa
den allmidnna genomslagskraften har skott sitt
standigt skiftande och allt mer omfattande verk-
samhetsomrade effektivt och med en adekvat
kostnadsutveckling.

I sin berittelse for 2013 uppmanade bankfull-
miktige Finansinspektionen att gora foljande!':

15 Se ocksa direktionens berittelse till bankfullmiktige om Finansinspektionens verksamhet 2014.
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1)  Sikerstilla att Finansinspektionen i
Overensstimmelse med sin strategi har kapaci-
tet och beredskap att i en omvirld i foréindring
forebygga problem som hotar den finansiella sta-
biliteten och fortroendet for finansmarknaden i
Finland.

Finansinspektionens observationer och atgar-
der:

* Finansinspektionen fokuserade pé risker
som central princip inom all sin verksam-
het. Resurserna sitts in pa de tillsynsobjekt
och verksamheter som utifran analys och
tillsynsobservationer dr mest utsatta for
risker. Samma princip tillimpas ocksa pa
risker som uppstér till foljd av fordndringar
1 omvérlden.

* Sedan borjan av 2015 har Finansinspek-
tionen nya s.k. makrotillsynsverktyg att
anvianda for att forbéttra den finansiella
stabiliteten. Finansinspektionens direktion
fattar kvartalsvis beslut om att anvinda
verktygen.

2)  Fortsittningsvis inrikta det riskorien-
terade tillsyns- och regleringsarbetet pa de av
finanskrisen och den ekonomiska regressionen
orsakade forhgjda riskerna och hanteringen av
dem samt pa att betalningssystemet fungerar.

Finansinspektionens observationer och atgar-
der:

* Finansinspektionen testade med hjilp av
stresstester bankernas och forsakringsbo-
lagens (inklusive arbetspensionsforsak-
ringsbolagens) risktackningskapacitet i ett
svart ekonomiskt lage.

* Finansinspektionen behandlade fler fragor
an tidigare om den information som place-
rarna far om de borslistade bolagens eko-
nomiska situation och tillgang till finansie-
ring, och kom med anknytande tolkningar.

* Finansinspektionen fortsatte granska ban-
kernas betalkortsprocesser och sikerheten
1 ndtbankerna och ingrep vid behov mot
storningar utifran rapporter fran tillsyns-
objekten.

3) I samverkan med Finlands Bank forbe-
reda sig pa de makrotillsynsuppgifter som ska
skotas frian ingangen av 2015.

Finansinspektionens observationer och atgar-
der:

* Finansinspektionen och Finlands Bank
beredde under aret tva pilotversioner av
en makrotillsynsrapport tillsammans. De
behandlades 1 Finansinspektionens di-
rektion. Forberedelserna infor det forsta

egentliga makrotillsynsbeslutet som ska
fattas imars 2015 gar framéat som planerat.

4)  Utvidrdera och justera sin tillsynspraxis
sa att den motsvarar kraven pa den gemensamma
banktillsynen.

Finansinspektionens observationer och atgér-
der:

* Finansinspektionen har anpassat sina till-
synsprocesser efter kraven pa den gemen-
samma banktillsynen allt eftersom ECB
kommit med anvisningar om praxis for
den gemensamma banktillsynen. Arbetet
ar inte slutfort, eftersom ECB fortfarande
haller pa med beredningen inom vissa del-
omraden.

5)  Skapa beredskap for att Finansinspek-
tionens resursbehov och intékterna fran tillsyns-
avgifterna fordndras till f6ljd av fordndringar i
den Overstatliga tillsynen av finanssektorn, dari-
bland 6verforingen av tillsynsuppgifter till ECB.

Finansinspektionens observationer och atgér-
der:

* Finansinspektionen har gatt in for att
minska sin personalstyrka med 14 arsver-
ken 2015-2017. Det betyder att budgeten
kommer att forbli pa sin nuvarande niva
de hér aren. Inom myndighetssamarbetet
har Finansinspektionen tagit upp behovet
att se over tillsynsavgiftslagen. Finansin-
spektionen har hand om uppskattnings-
vis minst tre fjirdedelar av arbetet med
tillsynen over de finlindska banker som
ECB ska overvaka. Det bor beaktas nar
tillsynsavgiftslagen ses over.

6)  Ga vidare med insatserna for att effekti-

visera Finansinspektionens interna verksamhet.

Finansinspektionens observationer och atgér-
der:

» Finansinspektionen genomgick en orga-

nisationsreform i borjan av augusti 2014.
Ett mal var att effektivisera verksamheten.
Att solvenstillsynen over forsdkringsbo-
lag centraliserades till en enda avdelning
och att avdelningarna for marknads- och
uppforandetillsyn slogs samman har lett
till att verksamheten faktiskt blivit effek-
tivare. I slutet av aret tog dessutom byran
for finansiell analys 6ver mottagningen av
solvenstillsynsrapportering, som tidigare
legat pa flera olika byraers ansvar. Under
2015 kommer man att bedoma om ECB:s
gemensamma banktillsyn féranleder be-
hov att omorganisera banktillsynen.



* Forindringarna inom marknadsfunktio-
nerna i anknytning till exempelvis ordnan-
de och formedling av finansiering framhév-
de behovet att intensifiera uppfoljningen
av marknadsfenomen och analysen av nya
produkter och tjanster. Den interna grup-
pen for finansinnovationer forvintas mota
det har behovet.

* Bland andra effektiviserades foljande pro-
cesser: nya s.k. AIFM-koncessioner och
registreringar, arsberittelse, arbetstidsupp-
foljning och utformning och debitering av
atgardsavgifter.

Kapitel 8.2 Bankfullmiktiges beddmning av
Finansinspektionens verksamhet 2014

Utifran aktuella 6versikter 6ver Finansinspektio-
nens ansvarsomrade diskuterade bankfullmik-
tige under aret bland annat den o6vergripande
utvirderingen i bankunionen och offentliggoran-
det av stresstesterna som utforts tillsammans med
Europeiska bankmyndigheten (EBA). En diskus-
sion fordes ocksa om de storsta riskerna i den eu-
ropeiska finanssektorn, liget inom finanssektorn
i Finland och effekterna av den gemensamma till-
synsmekanismen (SSM) pa Finansinspektionens
verksamhet och tillsynsobjektens verksamhet
och kostnader. Dessutom diskuterades banktill-
syn, lanetak och lan i proportion till sédkerheter,
grunder for granskning av lan till foretag och
hushall, tillgdng och pris pa basala banktjanster,
bland annat behov att motivera avslag pa anso-
kan om betalkort i banker, grunder for utndm-
ningar till ledningen i tillsynsobjekten — framfor
allt pensionsforsidkringsbolag — och principer for
insideraffirer och affarer med nérstaende. Finan-
sinspektionens organisationsreform och malupp-
fyllelse togs ocksa upp. Dessutom diskuterades
Finansinspektionens operativa samarbete med
offentliga institutioner.
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Ledningen for Finansinspektionen har lam-
nat sin berittelse om Finansinspektionens verk-
samhet 2014 till bankfullmiktige och publicerat
Finansinspektionens  verksamhetsberittelse.!
Utifran de hiar beréttelserna, diskussionerna pa
bankfullmiktiges sammantriden och annan in-
formation vill bankfullmaktige framfora foljande:

Allmdin dndamdalsenlighet i Finansinspektionens
verksamhet

I sin allménna 4 ndamaélsenlighetsbedéomning av
Finansinspektionen anser bankfullmiktige att
myndigheten natt de mél som stélls pa den i lag.

Bankfullméktige anser att Finansinspektio-
nens egna strategiska mal och val dr adekvata
och instimmer med myndighetens direktion i att
de strategiska malen huvudsakligen naddes som
planerat.

I en omvirld i stindig fordndring har Finan-
sinspektionen lyckats med att i enlighet med sitt
uppdrag frimja stabiliteten och fortroendet pa
finansmarknaden och skyddet for kunder, place-
rare och forsikrade. I samarbete med Finlands
Bank har Finansinspektionen péa ldmpligt sitt
medverkat i att utveckla finanstillsynen och ban-
kunionen i EU och starta den gemensamma till-
synsmekanismen.

Allmdin effektivitet i Finansinspektionens
verksamhet

Bankfullméktige anser att Finansinspektionen
med hédnsyn till den allmdnna genomslagskraften
har skott sitt stindigt skiftande verksamhetsom-
rade effektivt och med en adekvat kostnadsut-
veckling.

Sa som direktionen uppger i sin beréttelse till
bankfullméktige har de totala kostnaderna och
personalantalet utfallit i dverensstimmelse med
de godkénda ramarna.

16 Direktionens berittelse till bankfullmiktige, se http:/www.finanssivalvonta.fi/se/Publicerat/berattelse_bankfullmaktige/
Pages/Default.aspx och Finansinspektionens verksamhetsberittelse, se http://www.finanssivalvonta.fi/se/Publicerat/Berat-
telser/Pages/Default.aspx. I bilagan till verksamhetsberittelsen presenteras statistiska uppgifter bland annat om antalet
tillsynsobjekt och andra som ar skyldiga att betala tillsynsavgifter, Finansinspektionens omkostnader och finansieringen av

myndigheten, paforda tillsynsavgifter och atgirdsavgifter.
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Uppmaningar

Bankfullméktige uppmanar Finansinspektionen

att

fortsétta utveckla och etablera den gemen-
samma tillsynsmekanismen under ledning
av ECB

satsa pa samarbete med Verket for finan-
siell stabilitet som ska inrdttas 2015

fasta uppméarksamhet vid anvindningen av
makrotillsynsverktyg och utvecklingen av
makrotillsynsprocessen

bereda sig pa ett okat tillsynsarbete nér det
giller analys av forsdkringsbolagens sol-
vens och berdkning av avsittningar

* for egen del beakta ekonomiutskottets

kommentarer i betdnkande EKUB 12/2014
om dndamalsenlig organisation och resurs-
fordelning inom Finansinspektionens verk-
samhet. Nar verksamheten utvecklas ar det
viktigt att ta hansyn till de dndringar 1 ar-
betsfordelningen inom tillsynsuppgifterna
som redan gjorts och som for nirvarande
g0rs pa grund av att den gemensamma till-
synsmekanismen infors. Andringarna bor
genomfOras pa sa sitt att Finansinspek-
tionen kan na sina lagfasta mal. Dessutom
maste det finnas tillrickliga resurser for
egentligt tillsynsarbete.
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DEL IIl HANDELSER EFTER 2014

For det andra beslutade ECB-radet att
dndra rantorna inom sex riktade lang-
fristiga refinansieringstransaktioner
som dnnu inte genomforts. Rantan vid

Har beskrivs kort vissa skeenden inom savél Fin- o
lands Banks som Finansinspektionens verksam-
hetsomrade under borjan av 2015.

» Litauen anslot sig till euroomradet den 1

januari 2015. Rostritten for de nationella
centralbankernas chefer borjade samtidigt
rotera enligt ett system som ECB-radet
infort. Finlands Banks kapitalfordelnings-
nycklar dndrades: de nya nycklarna é&r
1,642 procent (bara bankens egen direk-
ta andel) och 1,78478 procent (andelen av
ECB:s positioner inrdknad).
ECB-radet beslutade foljande pa sitt mote
den 22 januari 2015':
For det forsta beslutade radet att
bredda forvarvet av tillgangar. T det
utvidgade programmet ingar de redan
tidigare startade kopprogrammen for
vardepapper med bakomliggande till-
gangar och sdkerstéllda obligationer.
Tillgdngar fran den offentliga och pri-
vata sektorn forvirvas till ett virde
av sammanlagt ca 60 miljarder euro
i manaden. Forvirven fortsitter at-
minstone till slutet av september 2016
och vid behov dven dérefter, tills radet
anser att inflationstakten hallbart ar
aterstdlld enligt malet, alltsd nagot
under tva procent pad medellang sikt.
I'mars 2015 bérjar Eurosystemet kdpa
vardepapper pa andrahandsmarkna-
deniinvesteringskategorin till eurobe-
lopp emitterade av stater, statsbundna
organisationer och sameuropeiska
institutioner 1 euroomréidet. Virde-
papper emitterade av stater och stats-
bundna institutioner i euroomradet
forvarvas i proportion till de nationel-
la centralbankernas andelar av ECB:s
kapital. For virdepapper fran stater
som genomfoér EU:s eller IMF:s an-
passningsprogram géller urvalskrite-
rier som i nagon mén ar strangare in
for andra stater.

.

kommande transaktioner ar refirin-
tan 1 Eurosystemet vid den tidpunkt
da transaktionen genomfors. Vid de
tva forsta riktade transaktionerna
hade rintan 6kats med 0,10 procent-
enheter. Rénteskillnaden forsvinner
alltsa.

o For det tredje beslutade radet enligt
sina framtidsindikationer att halla
ECB:s styrrantor pa samma niva som
tidigare.

Under 2014 meddelade ECB om sitt beslut
att hérefter limna redogodrelser om diskus-
sioner som forts pa radets penningpolitiska
moten. Den forsta redogorelsen, om motet
den 22 januari 2015, publicerades den 19
februari 2015. Syftet ar att tillhandahélla
mer information om den omvarld dir de
penningpolitiska besluten fattas och om
bakgrunden till och grunderna for radets
penningpolitiska  beslut. Redogorelsen
finns pa ECB:s webbplats.

Finlands Bank informerade den 23 januari

2015 om att bland de sedlar som var i om-
lopp i Finland hittade man 502 forfalskade
eurosedlar under 2014. Ar 2013 var siffran
427.

Den 19 februari 2015 gick ECB ut med in-
formation om sitt bokslut for 2014. Netto-
vinsten var 989 miljoner euro (1 440 miljo-
ner euro 2013). Ranteintdkterna (netto) av
vardepappersprogrammet var 728 miljoner
euro (962 miljoner euro 2013) och rdntein-
tikterna av sedlar var 126 miljoner euro

(406 miljoner euro 2013). ECB:s balans-

rakningsomslutning uppgick till totalt 185
miljarder euro (174 miljarder euro 2013).

Den 24 februari 2015 offentliggjorde ECB
utformningen pa den nya 20-eurosedeln. De
nya sedlarna tas i bruk i slutet av mars 2015.

17 Inledande anférande av ECB:s ordférande Mario Draghi den 22 januari 2015.
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* Valresultatet 1 Grekland bidrog till oséker-

heten kring landets atagande att reformera
ekonomin och fortsittningen péd lanepro-
grammet. Den 4 februari 2015 meddelade
ECB sitt beslut att inte lingre godkédnna
grekiska statsobligationer som sidkerhet for
centralbanksfinansiering.

Finlands Bank har ataganden i anknyt-
ning till Eurosystemet till foljd av den
gemensamma penningpolitiken och cen-
tralbanksuppgifterna. I slutet av februari
2015 var Finlands Banks beriknade andel
(1,78478 % enligt kapitalférdelningsnyck-
eln) av refinansieringstransaktionerna 8,7
miljarder euro, av kopprogrammen for si-
kerstdllda obligationer 1,6 miljarder euro,
av vardepappersmarknadsprogrammet 2,5
miljarder euro och av képprogrammet for
vardepapper med bakomliggande tillgang-
ar 0,1 miljarder euro.

Finlands Banks fordringar inom Eurosys-
temet uppgick i slutet av februari 2015 till
18,3 miljarder euro.
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BILAGA
FINLANDS BANKS BOKSLUT FOR 2014
Balansrikning, mn euro
31.12.2014 31.12.2013
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar................ccc..cocoovviiieeinianiiieniiieneeennn 1 557 1373
2 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande utanféreuroomrddet 7020 6 585
Fordringar pd IMF ..o 1913 1955
Banktillgodohavanden, virdepapper, lan och
andra tllZANGAT .......cccveiiiiiiiiiii e 5106 4630
3 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahdérande i euroomradet............. 360 297
4 Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor euroomrddet ............. 1044 1347
S Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomrddet
relaterad till penningpolitiska transaktioner .................cccoceevueeee. 722 2475
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner 15 -
Langfristiga refinansieringstransaktioner ...............cc.ccceeeuee 707 2475
6  Ovriga fordringar i euro pd kreditinstitut i euroomrddet................. 36 0
7 Virdepapper i euro utgivna av hemmahdérande i euroomrddet 11316 10 063
Viirdepapper som innehas i penningpolitiska syften .............. 3568 3717
OVIiga VATAEPAPPET ...vveeeiiiieiiiiieeiiiee et e eiieeeieeeeeiiee e 7748 6 346
8  Fordringar inom EuroSyStemet..........ccc.ccevuveeeueeeiueeniieeeireeaenneenns 24 584 26 539
Andel av ECB:s kapital..........ccccoveviiiiniiiiiiieiieeec e 144 141
Fordringar motsvarande 6verforda valutareserver .............. 728 722
Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom
BEurosystemet ............oooiiiii 3962 3522
Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) ...................... 19 749 22 154
O OVFIGA LHlIGANGAT ..., 1082 1052
Euroomradets mynt ............ccoooiieiiiieiiiieiiie e 29 23
Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar............... 143 149
Ovriga omsattningstillgangar............coccveeveviieeiieeeeiee e, 698 641
DIVEISE ...ttt 213 238
Summa tillZANGAT ....c..eiiiiiiiie e 471722 49 731

Pa grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.
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BILAGA
31.12.2014 31.12.2013
SKULDER
1 Utelopande sedlar .................cccooovoiiiioiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 16 793 15753
2 Skulder i euro till kreditinstitut i euroomrddet relaterade
till penningpolitiska transaktioner 20 308 23803
Kassakravsinlaning.................c..ccocee.e 20 233 14 303
Inlaningsfacilitet...........cccoooiiiiiiiii 75 -
Inlaning med fast 16ptid
(likviditetsindragande finjusterande transaktioner)................... - 9 500
3 Skulder i euro till 6vriga hemmahdrande i euroomradet ................. 2 55
4 Skulder i euro till hemmahdérande utanfor euroomradet ................. 2 527
5 Skulder i utlindsk valuta till hemmahdérande i euroomrddet............ - 0
6  Skulder i utlindsk valuta till hemmahérande utanfor euroomrdadet ............ 58 66
7 Motpost till sdrskilda dragningsrdtter som tilldelats av IMF ......... 1418 1330
8 Skulder inom EurosyStemet .............ccccveeecuveevieeeesiieeeiieeesieeeeneeens - -
O OVFIGU SKULAET............oovoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 22 21
10 ViirderegleringSkONton. ...............cccevuueieeeeciiieeeeeseiieeeeeeeiieee e 2304 1556
L1 AVSGAHRINGAT ....oooeeeiiiieeeeiee e 4163 3939
12 Eget KAPItal ...........oooiuiiieiiiiiiieiieeee e 2501 2442
Grundfond ..o 841 841
Reserviond........oooiiiiiiiii e 1 660 1601
13 AFELS VNS oo 150 239

Summa SKUIAET ....vvvviiiiiiiei e 47722 49 731
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Resultatrikning, mn euro

1.1.-31.12.2014

RANECTNIGKTOT ...ttt 319
RaNtekoStnader ................cccoiiiiiiiiiiiiiiiie e -2
RANTENETTO ..., 317
Valutakursdifferenser .............c.ccocoeivoiieniiieniiieiiie e 16
Prisdifferenser pd vardepapper.................cccocceovoiiiioiiiniiiiniene 38
Viarderingsforluster pa valutor och viardepapper.................. -4
Fordndring av avsdttningar for valutakurs- och prisrisker .................. =50
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER . 317
AVGIfts- 0Ch PrOVISIONSAELLO .........oeccvveeeieeeeiee e -0
Nettoandel av monetdra inkomster 1
Andel av ECB:S VIRST .......cccuieaiiieeiiieeeee e 1
Avsdttning for motpartsrisker i penningpolitiska transaktioner -
Ovriga intikter fran centralbanksverksamheten ........................... 18
RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN .......... 337
OVFIGA INIGKIET ... 31
Verksamhetskostnader ...................ccccccoovoiiiniiiiniiiiiieeieee -43
Personalkostnader................. =50
Avgift till pensionsfonden...... 57
Administrationskostnader -30
Avskrivningar av anldggningstillgangar -8
Sedelproduktionskostnader ... -11
Ovriga KOStNAAET .......ccvviiiiiieciie e -0
VERKSAMHETSRESULTAT ....coovvieeiiaieieee e 325
Pensionsfondens resultat......... 0
Pensionsfondens intidkter 87
Pensionsfondens kostnader............oceeviiiiinieniieiecie e 87
FOrdndring av avSAUNINGAT .............ccveeeeeeeeeceeeeeieeeeieeaeieeeeaeeeenns -175
ARETS RESULTAT ..o 150
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BILAGA

1.1.-31.12.2013

565

56
-19

=31
542
-1
—-111
28
472

33

411
34
64

29

206

239
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Bokslutsbilagor, mn euro

Aktier och andelar, nominellt viirde

Internationella regleringsbanken (BIS)..........cccociiiiiiiiiiiieniens
BostadSaktier........oouieiiiiiiiiiciicic e

Kalkylmdssig andel av virdepapperscentralens fond.............................

PensionSataganden................ccccueieeeeeiuieieieiiiiieee e
Finlands Banks pensionsataganden?
— dérav tackt genom avSAttNINGAr ........c.eeeevveeerveeeriereeieeeeiieeeens

Finlands Banks intressekontor
Inlaning.......ccccooeeeiiinninn.
UHANINE .ot

! Inom parentes Finlands Banks relativa dgarandel av utelopande BIS-aktier.

1.1.-31.12.2014

22,4 (1,96 %)
2,5

0,0

24,9

0,3

581,2
615,7

24,9
3.8

* Siffran f6r 2014 inkl. indexhéjningen av pensioner och fribrev som trader i kraft 1.1.2015.
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1.1.-31.12.2013

22,4 (1,96 %)
2,5

0,0

24,9

0,3

581,5
616,1

25,4
3,7



Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adress

Helsingfors Fredsgatan 16
Fredsgatan 19
Snellmansgatan 6'

Snellmansgatan 2'

Ramséuddsviigen 34
Uledaborg Kajaaninkatu 8
Vanda Scikerhetsdalsvigen 1
Enare Saariseldintie 9

Y Overfort till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.

Byggnadsar
188311961/2006
195411981
185711892/12001
1901/2003
1920198311998
1973

1979
1968119761998

S1

BILAGA

Volym ca n?’
52100

40 500

24 600
3400

4 800

17 200

324 500

6 100

Bankfullméktige beslutade den 20 mars 2015 att Finlands Banks vinst,

150 163 927,17 euro, ska disponeras pa foljande sétt:

Med stod av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank (214/1998) 6verfors 12 663 972,17 euro
till reservfonden, medan aterstoden 137 500 000,00 euro reserveras for statens behov.
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Redovisningsprinciper
1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinci-
per och metoder som antagits av ECB-radet, och
boksluten upprittas enligt dessa harmoniserade
principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands Bank
faststiller bankfullméktige grunderna for ban-
kens bokslut pa framstéllning av direktionen.

Finlands Banks resultatrakning innehaller
ocksa intdkterna och kostnaderna for Finlands
Banks pensionsfond och Finansinspektionen.
Pensionsfondens placeringsportfolj virderas mé-
natligen till marknadsvirdet pa manadens sista
dag.

2. Varderingsprinciper for tillgdngar och
skulder i utlaindsk valuta och guld

Tillgangarna och skulderna i utlindsk valuta och
guldet omridknas i1 bokslutet till euro enligt kur-
serna pa balansdagen. Posterna varderas valuta
for valuta. Varderingsdifferenser som beror pa
valutakurser redovisas separat fran differenser
som beror pa prisfordndringar pa vardepapper.
Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen
pa virderegleringskonton. Orealiserade forluster
resultatférs om de Gverstiger motsvarande orea-
liserade virderingsvinster som tidigare redovisats
pa varderegleringskonton i balansriakningen. Re-
sultatforda, orealiserade forluster dterfors inte
under foljande rikenskapsar. Differenser som
beror pa pris- och kursfordndringar avseende
guld redovisas i en post. Under riakenskapsaret
realiserade valutakursvinster och -forluster redo-
visas till daglig nettogenomsnittskurs. Kurserna
framgér av tabellen nedan.

Valuta 2014 2013
US-dollar 1,2141 1,3791
Japanska yen 145,2300 144,7200
Australiska dollar 1,4829 1,5423
Norska kronor 9,0420 8,3630
Danska kronor 7,4453 7,4593
Svenska kronor 9,3930 8,8591
Schweiziska franc 1,2024 1,2276
Brittiska pund 0,7789 0,8837
Kanadensiska dollar 1,4063 1,4671
Sarskilda dragningsratter (SDR) 0,8386 0,8942
Guld 987,7690 871,2200

3. Vérderings- och periodiseringsprinciper for
viardepapper

Intdkterna och kostnaderna redovisas enligt
prestationsprincipen, dvs. under den period da
de erhallits eller uppstar. Realiserade intakter
och kostnader resultatfors. Differensen mellan
anskaffningsviardet och det nominella virdet
for vardepapperet periodiseras under 16ptiden.
Vinster och forluster pa grund av férandringar
1 viardepapperspriserna har redovisats enligt ge-
nomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas 1 balansrik-
ningen pa virderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de overstiger motsva-
rande orealiserade varderingsvinster som tidiga-
re redovisats pa virderegleringskonton i balans-
rakningen. Resultatforda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rikenskapsar. Bade
vardepapperen i utlindsk valuta och véardepap-
peren i euro virderas efter vardepappersslag. Om
orealiserade forlusteriett virdepappersslagelleri
en valuta resultatfors i bokslutet, justeras genom-
snittspriset for viardepappersslaget eller nettoge-
nomsnittskursen for valutan pa motsvarande sitt
fore ingangen av foljande rakenskapsar.

terforsiljningsforbindelser avseende vérde-
papper, dvs. omvidnda repor, upptas i balans-
rakningen som utlaning mot sidkerhet pa till-
gangssidan. Aterkopsavtal, dvs. repor, redovisas
1 balansrdkningen som inlaning mot sikerhet pa
skuldsidan. Viardepapper som salts genom repor
kvarstar i Finlands Banks balansrikning.

Pensionsfondens placeringsportfoljer virde-
ras manatligen till marknadsvirdet paA ménadens
sista dag.

Viirdepapper som innehas i penningpolitiska
syften

ECB-radet beslutade 2014 att virdepapper som
innehas 1 penningpolitiska syften ska vérderas
till upplupet anskaffningsvirde efter avdrag for
eventuell nedskrivning oavsett syftet med inne-
havet. Inga dndringar har gjorts i siffrorna for
jamforelsearet 2013, eftersom virdepapper som
innehas 1 penningpolitiska syften redan tidigare
har virderats enligt samma princip.

Ovriga viirdepapper

Omsittbara virdepapper som inte innehas till
forfallodagen och motsvarande tillgangar virde-
ras vardepapper for vardepapper med anviand-
ning av antingen marknadens mittkurs eller av-



kastningskurvan pa balansdagen. Vid viardering-
en 2014 anvdndes marknadens mittkurs den 31
december 2014
Omsittbaravardepappersomharklassificerats
som virdepapper som innehas till férfallodagen,
icke omsittbara virdepapper och icke-likvida
stamaktier virderas till upplupet anskaffnings-
véarde efter avdrag for eventuell nedskrivning.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och
skulder inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet upp-
kommer huvudsakligen genom grinsdverskri-
dande betalningar i EU som avvecklas i cen-
tralbankspengar i euro. Transaktionerna har for
det mesta initierats av aktorer inom den privata
sektorn. Avvecklingen sker i TARGET2-syste-
met, som 4r ett transeuropeiskt automatiserat
system for bruttoavveckling av betalningar i
realtid (Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer). Betalning-
arna genererar bilaterala fordringar och skulder
pd TARGET2-konton som EU:s centralbanker
haller for varandra. Dessa bilaterala fordringar
och skulder nettoredovisas dagligen sa att ECB
ar motpart gentemot bada parterna i transak-
tionen. Varje nationell centralbank har harefter
endast en nettoposition gentemot ECB. Fin-
lands Banks fordringar och skulder gentemot
ECB harrorande fran TARGET2-konton och
ovriga fordringar och skulder inom Eurosyste-
met (sdsom interimistisk vinstutdelning till de
nationella centralbankerna och nettoandelen av
monetidra inkomster) nettoredovisas i Finlands
Banks balansrikning som fordran eller skuld i
posten “Ovriga fordringar inom Eurosystemet
(netto)”. Fordringar och skulder inom ECBS
gentemot nationella centralbanker i EU-lander
utanfor euroomradet, som inte harror fran TAR-
GET2-konton, redovisas i posten ”Fordringar i
euro pa hemmahorande utanfor euroomradet”
eller ”Skulder i euro till hemmahorande utanfor
euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig
till Finlands Banks andel av ECB:s kapital redo-
visas i1 posten ”Andel av ECB:s kapital”.

Nettofordran som harror fran tilldelningen
av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas i en
tillgdngspost som ”Nettofordringar for tilldelade
eurosedlar inom Eurosystemet” (se ”Utelopande
sedlar” under redovisningsprinciperna).

Fordringar inom Eurosystemet som harror
fran 6verforda valutareserver fran centralbanker
inom Eurosystemet till ECB redovisas i euro i
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posten “Fordringar motsvarande overforda va-
lutareserver”.

5. Redovisningsprinciper for
anlaggningstillgingar

Fran och med rikenskapsaret 1999 har anlagg-
ningstillgdngarna viarderats till anskaffnings-
kostnad efter avskrivningar. Linjir avskrivning
tillimpas. De linjira avskrivningarna gors under
den forvintade ekonomiska livslangden for an-
laggningstillgdngarna i regel med borjan kalen-
derménaden efter forvarvet.

Motposten till byggnader och markomraden
som 1 balansrikningen for 1999 aktiverats till
marknadsviarde ar varderegleringskontot. Av-
skrivningarna pa byggnaderna har redovisats
mot virderegleringskontot sa att de inte paver-
kar resultatet.

De ekonomiska livsliangderna ar foljande:
— datautrustning och program, bilar: 4 ar
—maskiner och inventarier: 10 ar

— byggnader: 25 ar.

Anlidggningstillgdngar vdrda under 10 000
euro kostnadsfors under anskaffningsaret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de aderton nationella centralbankerna
i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosys-
temet, ger ut eurosedlar.! Det totala virdet av
utelopande eurosedlar fordelas pa centralbanker-
na den sista bankdagen i respektive manad enligt
fordelningsnyckeln for sedlar.? ECB har tilldelats
8 % av det totala vardet av uteldpande eurosedlar
och resterande 92 % har fordelats pa de natio-
nella centralbankerna enligt fordelningsnyckeln
for sedlar. Andelen redovisas 1 balansriakningen
i skuldposten ”Utelopande sedlar”. Skillnaden
mellan virdet av eurosedlar som tilldelats den
nationella centralbanken enligt sedelfordelnings-

Europeiska centralbankens beslut av den 13 december
2001 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29), EUT
L 35,9.2.2011, 5. 26.

Fordelningsnyckeln for sedlar innebar den procentsats
som blir resultatet efter hiansyn tagen till ECB:s andel av
det totala utgivna antalet eurosedlar och vid tillimpning
av fordelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet
med respektive nationell centralbanks andel av ECB:s
totala kapital.
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nyckeln och virdet av eurosedlar som centralban-
ken faktiskt satt i omlopp bildar en riantebdrande
fordran eller skuld inom Eurosystemet. Dessa
rantebarande?® fordringar eller skulder redovisas
1 delposten ”Fordringar/skulder inom Eurosys-
temet: nettofordran/nettoskuld for tilldelade eu-
rosedlar inom Eurosystemet”. I Finlands Bank
redovisas en nettofordran.

Inkomsterna fran eurosedlar fordelas i forhal-
lande till de nationella centralbankernas inbetal-
da andelar av ECB:s kapital. Rinteintdkterna
och rintekostnaderna pa dessa poster nettas over
ECB:s konton och redovisas i posten “Rénte-
netto”. Fordelningsnyckeln for ECB:s kapital
justeras med fem ars mellanrum och nér nya
medlemsstater ansluter sig till EU.

De inkomster som ECB intjdnar fran sin an-
del pa 8 % av det totala virdet av utelopande
eurosedlar fordelas i regel pa de nationella cen-
tralbankerna.*

7. Fordndringar i redovisningsprinciperna

Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte
forandrats under 2014.

8. Monetira inkomster

Inkomsterna for de nationella centralbankerna
da de fullgdr monetira uppgifter for Europeiska
centralbankssystemet ska berdknas och fordelas
1 enlighet med stadgan och de beslut som fattas
av Europeiska centralbankens rad.

3 FEuropeiska centralbankens beslut om fordelning av de
monetéra inkomsterna for nationella centralbanker i med-
lemsstater som har euron som valuta (ECB/2010/23).

* ECB:s beslut (ECB/2005/11).

ECB:s beslut av den 25 november 2010 om interimistisk

fordelning av ECB:s inkomster fran eurosedlar i omlopp

och inkomster fran virdepapper som forvirvats inom
ramen for programmet for virdepappersmarknaderna

(ECB/2010/24), EUT L 6, 11.1.2011, s. 35.

Interimistisk vinstutdelning

ECB-rddet har beslutat att ECB:s inkomster
fran eurosedlar, dvs. 8 % av det totala virdet
av utelopande eurosedlar, som tilldelas ECB,
och ECB:s nettoinkomster fran virdepapper
som forvarvats inom ramen for programmet for
viardepappersmarknaderna (Securities Markets
Programme), programmet for direkta monetd-
ra transaktioner (Outright Monetary Transac-
tions), programmet for kop av vardepapper med
bakomliggande tillgangar (Asset-Backed Securi-
ties Purchase Programme) och det tredje koppro-
grammet for sikerstdllda obligationer (Covered
Bond Purchase Programme) i sin helhet forde-
las till de nationella centralbankerna under det
riakenskapsar da inkomsterna uppkommit. Om
inte ECB-radet beslutar annat ska ECB fordela
inkomsterna 1 form av interimistisk vinstutdel-
ning i januari pafoljande ar.5 Enligt beslut av
ECB-radet far det belopp som harror fran ECB:s
inkomster fran utelépande eurosedlar reduceras
med ECB:s utgifter for utgivning och hantering
av eurosedlar. ECB-radet ska fore utgangen av
aret besluta huruvida ECB:s inkomster frén vir-
depapper som forviarvats inom ovan nidmnda
program och, vid behov, ECB:s inkomster fran
utelopande eurosedlar helt eller delvis bor hal-
las inne 1 sddan utstrackning som dr nédvandig
for att sikerstilla att utdelningen inte Overstiger
ECB:s nettovinst for aret.

ECB-radet kan ocksa besluta att ECB:s in-
komster fran viardepapper som forvirvats inom
ramen for programmet for virdepappersmarkna-
derna och genom direkta monetéra transaktioner
och, vid behov, ECB:s inkomster fran utelopande
eurosedlar helt eller delvis overfors till en avsitt-
ning for valutakursrisker, ranterisker, kreditrisker
och risker till f6ljd av forandringar i guldvérdet.
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Fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital 1.1.2014

ECBS, kapital-
fordelningsnyckel, %

Eurosystemet, kapital-
fordelningsnyckel, %

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique
Deutsche Bundesbank
Eesti Pank

Central Bank of Ireland
Bank of Greece

Banco de Espana

Banque de France

Banca d’Italia

Central Bank of Cyprus
Latvijas Banka

Banque centrale du Luxembourg
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Finlands Bank

Delsumma for Eurosystemet
‘blIrapcka HapojiHa 6aHKa
(Bulgarian National Bank)
Cecké narodni banka
Danmarks nationalbank
Hrvatska narodna banka
Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationala a Romaniei
Sveriges riksbank

Bank of England
Delsumma for nationella

centralbanker utanfor euroomradet

Totalt

2,4778
17,9974
0,1928
1,1607
2,0332
8,8409
14,1792
12,3108
0,1513
0,2821
0,2030
0,0648
4,0035
1,9631
1,7434
0,3455
0,7725
1,2564
69,9783

0,8590
1,6075
1,4873
0,6023
0,4132
1,3798
5,1230
2,6024
2,2729
13,6743

30,0216
100,0000

3,5408
25,7184
0,2755
1,6587
2,9055
12,6338
20,2623
17,5923
0,2162
0,4031
0,2901
0,0926
57211
2,8053
2,4913
0,4937
1,1039
1,7954
100,0000
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9. Pensionsfond

Ar 2001 beslutades att Finlands Banks pensions-
atagande skulle hanteras genom en pensionsfond
1 bankens balansriakning. Syftet med arrange-
manget, som tridde i kraft vid borjan av 2002,
ar att sorja for att tillgdngarna for tickning av
bankens pensionsatagande placeras med hogsta
mojliga avkastning. En separat arsredovisning
uppréttas for pensionsfonden. Fondens tillgang-
ar redovisas under Ovriga tillgangar i bankens
balansrakning.

ECBS harmoniserade redovisningsprinciper
géller inte pensionsfondens bokforing. Pensions-
fondens placeringar virderas till marknadsvérde
och vardeforiandringar resultatfors. Bokslutet
upprittas enligt marknadsvirdet pa arets sista
dag. Fastigheterna upptas i balansrikningen till
vardet vid Overforingstidpunkten efter avskriv-
ningar. Till den del byggnaderna skrivits upp i
balansrikningen redovisas motsvarande avskriv-
ningar mot aterférda uppskrivningar utan resul-
tatverkan.

10. Principer for redovisning av avsittningar

Avsittningar kan goras 1 bokslutet om detta ar
nodvindigt for att trygga realviardet av bankens
fonder eller for att utjamna sadana variationer i
resultatet som orsakas av forandringar i valuta-
kurserna eller marknadspriserna pa virdepapper.

I bokslutet kan goras de avsiattningar som ar
nodvindiga for att ticka bankens pensionsa-
tagande.

11. Ataganden utanfér balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfor balans-
rakningen behandlas pa samma sdtt som vinster
och forluster av poster i balansrakningen. Valu-
taterminerna inrdknas i nettogenomsnittskostna-
den for valutapositionen.



Noter till balansrikningen
Tillgangar
1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1
troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits
till marknadsvirde. Vid borjan av 1999 6verforde
Finlands Bank, i likhet med de &vriga nationella
centralbankerna i Eurosystemet, ca 20 % av sitt
guld till ECB.

Guld 31.12.2014 31.12.2013
Kvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 987,8 871,2
Marknadsvarde (mn euro) 1557,2 1373,5
Forandring av marknadsvirde

(mn euro) 183.7 -614,8

2. Fordringar i utlindsk valuta pa
hemmahorande utanfér euroomradet

I posten ingér till valutareserven hianforliga valu-
tafordringar pd hemmahorande utanfoér euroom-
radet samt innehav av sirskilda dragningsritter
(SDR) som tilldelats av Internationella valuta-
fonden (IMF).

2.1 Fordringar i utlindsk valuta pa IMF

Fordringar i utlindsk valuta pa IMF

31.12.2014 31.12.2013
Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR

Reservposition
i IMF 274,0 229.,8 365,0 326,4
Sarskilda drag-
ningsratter 13428 1126,1 1258,8 11257
Ovriga fordrin-
gar pd IMF 296,6 248,7 331,3 296,3
Summa 19134 1604,7 19551 17483
Kursen mellan euro och SDR 2013 och 2014

2014 2013
Vid utgadngen av mars 0,89 0,85
Vid utgangen av juni 0,88 0,87
Vid utgdngen av september 0,85 0,88
Vid utgangen av december 0,84 0,89
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Finlands medlemsandel i valutafonden ar 1 263,8
miljoner SDR. Reservpositionen dr den del av
Finlands medlemsandel som har betalats till
IMF i utlandsk valuta. Den andra delen av med-
lemsandelen har betalats i mark. Denna del har
valutafonden lanat tillbaka till Finlands Bank.
Den i1 mark betalda medlemsandelens nettoef-
fekt pa Finlands Banks balansrikning ar noll,
eftersom fordran och skulden redovisas i samma
balanspost.

Finlands Banks innehav av sérskilda drag-
ningsratter (Special Drawing Rights, SDR)
uppgar till 1 342,8 miljoner euro. De utgor en
valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat
pa sina medlemsldnder. Sarskilda dragningsrit-
ter anvinds 1 valutahandeln pa samma sitt som
normala valutor. Postens viarde forandras genom
valutahandeln mellan medlemslédnderna. Postens
storlek paverkas ocksa av erhallna och utbetalda
rantor och vinstandelen i IMF.

Finlands Banks fordringar pa Internationella
valutafonden uppgar totalt till 1 913,4 miljoner
euro.

ECBS redovisningskommitté beslutade som-
maren 2010 om redovisning av SDR-sdkrings-
transaktioner avvikande fran den allmédnna vér-
deringsprincipen valuta for valuta. Forsiljning
av SDR-komponentvalutor i syfte att gardera sig
mot SDR-valutakursrisken medraknas som redu-
cerande poster vid berdkning av bokforings- och
marknadsvirdet pa SDR. Forsiljningen minskar
saledes inte heller komponentvalutornas volym
och paverkar inte marknadsvarderingen av valu-
torna.

2.2 Ovriga fordringar i utlindsk valuta pa
hemmahdorande utanfor euroomrddet

Har redovisas banktillgodohavanden, vardepap-
per och ovriga fordringar 1 utlindsk valuta pa
hemmahorande utanfor euroomradet.

Fordringar i utliindsk valuta pa hemmahorande utanfor
euroomradet

31.12.2014 31.12.2013 Foréindring

Mn euro  Mn euro Mn euro
Banktillgodo-
havanden 287.,5 251,6 359
Réantebarande
virdepapper 4682,8 4189,4 4934
Diskonterings-
instrument 111,7 183,9 -72,2
Ovriga fordringar 24,5 4.8 19,7
Summa 5106,5 4629,7 476,8
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Valutafordelning av virdepapper i utlindsk valuta
utgivna av hemmahérande utanfor euroomradet

Aterstiende loptid for viardepapper i utlindsk valuta
utgivna av hemmahorande i euroomradet

Valuta 31.12.2014 31.12.2013 Loptid 31.12.2014 31.12.2013

Mneuro %  Mneuro % Mneuro %  Mneuro %
Brittiska pund 607,7 12,7 713,5 16,3 Upp till 1 ar 106,7 27,8 28,2 94
US-dollar 3772,1 78,7 32472 743  Overlar 2768 72,2 273.0 90,6
Japanska yen 414,7 8,6 412,7 9,4 Summa 383,5 100’0 301,2 100’0
Summa 4794,5 100,0 43734 100,0

Aterstaende loptid for virdepapper i utlindsk valuta
utgivna av hemmahérande utanfor euroomradet

Loptid 31.12.2014 31.12.2013
Mneuro % Mneuro %
Upp till 1 ar 1089,6 22,7 10884 249
Over 1 ar 37049 77,3 32850 75,1
Summa 4794,5 100,0 43734 100,0

3. Fordringar i utlandsk valuta pa
hemmahdrande i euroomradet

Denna post bestar av banktillgodohavanden,
vardepapper och oOvriga fordringar i utlindsk
valuta p4 hemmahorande i euroomradet.

Fordringar i utléindsk valuta pa hemmahéorande i
euroomradet

31.12.2014 31.12.2013 Forindring

Mneuro Mneuro Mn euro
Banktillgodo-
havanden - - -
Réntebiarande
vardepapper 383,5 301,2 82,3
Diskonterings-
instrument - - -
Ovriga fordringar -23.,4 -3.8 -19,6
Summa 360,1 2974 62,7

Valutaférdelning av viirdepapper i utliindsk valuta
utgivna av hemmahorande i euroomradet

Valuta 31.12.2014 31.12.2013
Mneuro % Mneuro %
Brittiska pund 108,0 282 51,6 17,1
US-dollar 275,5 71,8 249,6 82,9
Japanska yen - - - -
Summa 383,5 100,0 301,2 100,0

4. Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor
euroomradet

Hair ingar banktillgodohavanden i1 euro utanfor
euroomradet, rintebdrande virdepapper och dis-
konteringsinstrument utgivna av hemmahorande
utanfor euroomradet och fordringar i euro pa
Internationella regleringsbanken (BIS).

Fordringar i euro pA hemmahérande utanfor euroomradet

31.12.2014 31.12.2013 Foréndring

Mneuro Mneuro Mn euro
Banktillgodo-
havanden 40,8 644.,6 -603,8
Réantebarande
virdepapper 1003.4 677,4 326,0
Diskonterings-
instrument - 25,0 -25,0
Ovriga fordringar 0,0 0,3 -0,2
Summa 10442 13473 -303,0

Aterstiende loptid for virdepapper i euro utgivna av
hemmahorande utanfor euroomradet

Loptid 31.12.2014 31.12.2013
Mneuro %  Mneuro %
Upp till 1 &r 119,3 11,9 290,8 41,4
Over 1 ar 884,1 88,1 411,6 58,6
Summa 1003,4 100,0 702,4 100,0

5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet
relaterad till penningpolitiska transaktioner

Denna post bestar av penningpolitiska instru-
ment som Finlands Bank anvinder for att ge-
nomfora den monetira politiken som en del av
Eurosystemet. Posten bestar av rintebarande ut-
laning till finlaindska kreditinstitut och dess stor-
lek ar beroende av de finldndska kreditinstitutens
likviditetsbehov.



Hela Eurosystemets fordringar relaterade
till penningpolitiska transaktioner uppgar till
630 340,8 miljoner euro, varav 722,0 miljoner
euro redovisas over Finlands Banks balansrik-
ning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och
ECB ska riskerna relaterade till penningpolitiska
transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de na-
tionella centralbankerna i Eurosystemet till fullt
belopp och i forhallande till centralbankernas
andelar i fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade
kapital. Forlust kan uppsta endast om en mot-
part gar i konkurs och tillrickliga medel inte
erhalls nar de sdkerheter som motparten stallt
realiseras. Risker till f61jd av eventuella sarskilda
sdakerheter som diskretiondrt kan godtas av de
nationella centralbankerna fordelas enligt beslut
av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.

5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna
ar likvidiserande reverserade transaktioner med
en 16ptid pa en vecka som genomfors varje vecka.
Normalt genomfors transaktionerna som stan-
dardiserade anbudsforfaranden, men sedan okto-
ber 2008 har de genomforts som fastrdnteanbud.
De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna
spelar en nyckelroll nar det giller att paverka ran-
torna, kontrollera likviditetsliget pd marknaden
och signalera den penningpolitiska inriktningen.

5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparter-
na likviditet med langre 16ptid. Ar 2014 genom-
fordes langfristiga refinansieringstransaktioner
med l6ptider pa en uppfyllandeperiod samt tre,
sex, tolv, 36 och 48 méanader. Transaktionerna
genomfordes som fastranteanbud med full till-
delning.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktio-
ner ar att kontrollera likviditetslaget pa markna-
den och paverka rantorna. De sitts in vid behov
for att hantera effekterna av ovantade likviditets-
fluktuationer pa rantorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner

Eurosystemet genomfor strukturella reverserade
transaktioner som standardiserade anbudsforfa-
randen nir det vill justera sin likviditetsposition
i forhéllande till finanssektorn.
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5.5 Utlaningsfacilitet

Genom utlaningsfaciliteten tillhandahaller de
nationella centralbankerna motparterna likvidi-
tet 6ver natten mot godtagbara sikerheter.

5.6 Utlaning avseende marginalsdikerheter

I posten ingar kontantbetalningar till motparter i
situationer dar marknadsvardet av de sikerheter
som motparten ldmnat overskrider det faststéll-
da gransvirdet, dvs. behovet till f6ljd av utesta-
ende penningpolitiska transaktioner.

Utlaning i euro till kreditinstitut i earoomradet relaterad
till penningpolitiska transaktioner

31.12.2014 31.12.2013 Foriindring
Mneuro Mneuro Mn euro

Huvudsakliga
refinansierings-
transaktioner
Langfristiga
refinansierings-
transaktioner 707

24750 17680

Finjusterande

reverserade - — _
transaktioner

Strukturella

reverserade

transaktioner - — _
Utlaningsfacilitet - _ _
Utlaning avseende

marginalsikerheter - - -

Summa 7220 24750 -1753,0

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i
euroomradet

Har ingar banktillgodohavanden i euro och kon-
tonikreditinstitutieuroomradet. Posten uppgick
2014 till 36,7 miljoner euro. Ar 2013 var motsva-
rande belopp 0,1 miljoner euro.

7. Vardepapper i euro utgivna av
hemmahdrande 1 euroomradet

For att vardepapper som innehas i penningpo-
litiskt syfte ska kunna sdrredovisas har posten
”Vardepapper i euro utgivna av hemmahorande
1 euroomradet” delats upp i “Virdepapper som
innehas i penningpolitiska syften” och ”Ovriga
vardepapper”.
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7.1 Viirdepapper som innehas i penningpolitiska
syften

I posten ingar vardepapper som Finlands Bank
har forvarvat inom ramen for de tre kopprogram-
men for sikerstillda obligationer och program-
met for vardepappersmarknaderna samt varde-

Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften

papper som forvarvats direkt pa sekundarmark-
naden for statsskuldebrev (genom s.k. direkta
monetéira transaktioner).

Marknadsvirdet av dessa viardepapper upptas
varken 1 balansriakningen eller i resultatrakning-
en, men redovisas nedan som jamforelse.

31.12.2014 31.12.2013 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Bokforings- Marknads- Bokforings- Marknads- Bokforings- Marknads-

virde viirde virde viirde virde viirde
Forsta kdpprogrammet for
sikerstillda obligationer 253,9 259,0 623,7 637,9 -369,7 -378,9
Andra képprogrammet for
sikerstillda obligationer 264,1 278,1 285.3 294,7 21,1 -16,6
Tredje kopprogrammet for
sikerstillda obligationer 685,0 692,2 — — 685,0 692,2
Programmet for véirde-
pappersmarknaderna 23654 2621,5 2 808,1 29778 —442.7 -356,3
Direkta monetéra
transaktioner - - - - - -
Programmet for kop av
véardepapper med bakomlig-
gande tillgangar - - - - - -
Summa 3568,5 3850,8 3717,0 39104 -148,5 -59,5

Forsta kopprogrammet for sikerstdllda
obligationer

Enligt programmet kopte de nationella central-
bankerna och ECB sikerstéllda obligationer i euro
utgivna av hemmahorande 1 euroomradet. Varde-
papperskopen enligt programmet slutfordes fore
slutet av juni 2010.

Andra kopprogrammet for sikerstdllda
obligationer

Enligt programmet kopte de nationella central-
bankerna och ECB sékerstdllda obligationer i
euro utgivna av hemmahorande i euroomradet i
syfte att underlitta tillgdngen till finansiering for
finansinstitut och foretag och 6ka incitamenten
for kreditinstituten for utlaning. Programmet av-
slutades den 31 oktober 2012.

Tredje kopprogrammet for sdikerstdllda
obligationer

ECB-radet tillkdnnagav den 2 oktober 2014 de
tekniska detaljerna for det tredje kopprogrammet

for sikerstillda obligationer. Enligt programmet
koper de nationella centralbankerna och ECB
sakerstillda obligationer i euro utgivna av hem-
mahorande i euroomradet i syfte att underlitta
tillgangen till finansiering for kreditinstitut. Pro-
grammet loper i minst tva ar.

Enligt programmet for virdepappersmarkna-
derna som lanserades i maj 2010 kopte de na-
tionella centralbankerna och ECB réintebdrande
vardepapper utgivna av den offentliga och pri-
vata sektorn i euroomradet. Syftet var att dter-
stilla handlingsférméagan inom vissa sektorer
av vardepappersmarknaden i euroomradet och
aterupprétta funktionen i den penningpolitiska
transmissionsmekanismen. Radet beslutade att
avsluta kdpprogrammet i september 2012.

Inom programmet for kop av virdepapper
med bakomliggande tillgaingar som lanserades
1 oktober 2014 kan Eurosystemet bade pa pri-
mir- och sekunddrmarknaderna kdpa seniora
och garanterade mezzanintrancher av vardepap-
per med bakomliggande tillgangar som sidkerhet.
ECB har redan inlett kdpen. Programmet 16per
under atminstone tva ars tid.



ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella
risker som hanfor sig till de viardepapper som
forvirvats inom ramen for programmet for vir-
depappersmarknaderna och képprogrammen for
sikerstéllda obligationer.

Eurosystemets nationella centralbankers inne-
hav av virdepapper som forviarvats inom ramen
for programmet for viardepappersmarknaderna
uppgar till totalt 134 162,4 miljoner euro. Av
beloppet redovisas 2 365,4 miljoner euro Over
Finlands Banks balansrikning.

Eurosystemets nationella centralbankers inne-
hav av viardepapper som forvirvats inom ramen
for det tredje kdpprogrammet for sikerstiallda
obligationer uppgar till totalt 27 333,2 miljoner
euro. Av beloppet redovisas 685,0 miljoner euro
over Finlands Banks balansrikning. Inom dessa
tva program fordelas enligt artikel 32.4 1 stadgan
for ECBS och ECB de risker som hérror fran vir-
depapper i innehavet, om de realiseras, pa de na-
tionella centralbankerna i Eurosystemet till fullt
belopp och i forhallande till centralbankernas
andel av fordelningsnyckeln for ECB:s kapital.

Utifran nedskrivningsprovningen av virde-
papper som innehasipenningpolitiska syften (en-
ligt stéllningen 31.12.2014) beslutade ECB-radet
att virdepapperen torde generera alla forvintade
framtida kassafloden.

7.2 Ovriga viirdepapper

Posten innehéller rantebarande viardepapper och
diskonteringsinstrument i euroomradet.

Opvriga virdepapper i euro utgivna av hemmahérande i
euroomradet

31.12.2014 31.12.2013 Forindring

Mneuro Mneuro Mn euro
Réntebarande
vardepapper 7 505,7 6177,3 1328,4
Diskonterings-
instrument 231,9 168.,4 63,5
Aktiefonder 10,1 - 10,1
Summa 7747,7 63457 1402,0

Aterstaende loptid for ovriga virdepapper i euro utgivna
av hemmahoérande i euroomradet

Loptid 31.12.2014 31.12.2013
Mneuro % Mneuro %
Upp till 1 ar 2050,6 26,5 1149,1 18,1
Over 1 &r 56869 73,5 5196,6 81,9
Summa 7737,5 100,0 63457 100,0
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8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel av ECB:s kapital

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB
ska ECB:s kapital endast tecknas av de nationel-
la centralbankerna i ECBS. Teckningsandelarna
faststélls enligt artikel 29.3 i stadgan och justeras
vart femte ar.

Varje nationell centralbank i Eurosystemet har
en andel av ECB:s kapital som fordelas enligt en
s.k. fordelningsnyckel. Kapitalférdelningsnyck-
eln baseras pa antalet invanare och bruttona-
tionalprodukten i respektive land. Fordelnings-
nyckeln justeras med fem ars mellanrum och nér
nya medlemmar ansluter sig till EU. Finlands
procentuella andel av ECB:s kapital har sedan
den 1 januari 2014 varit 1,2564 %.

8.2 Fordringar motsvarande dverforda
valutareserver

Posten “Fordringar motsvarande overforda va-
lutareserver” bestar av den del av valutareserven
som Finlands Bank har 6verfort till ECB, 728,1
miljoner euro (2013: 721,8 mn euro). Overforing-
en skedde i samband med 6vergangen till Euro-
systemet. Fordran ar i euro och virdet lika med
dess vérde vid tidpunkten for dverforingen. Pa
fordran betalas en rdnta som baserar sig pa den
senaste tillgdngliga marginalrantan pa Eurosys-
temets huvudsakliga refinansieringstransaktio-
ner, fransett guld, pa vilket ingen rinta betalas.

8.3 Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom
Eurosystemet

Nettofordringarna for tilldelade eurosedlar inom
Eurosystemet bestar av en CSM-post (Capital
Share Mechanism) enligt fordelningsnyckeln for
kapital minskat med posten "ECB issue”. Med
CSM-talet korrigeras beloppet utelopande sed-
lar i centralbankens balansrikning i enlighet med
fordelningsnyckeln. "ECB issue” uttrycker ECB:s
andel (8 %) av de utelopande sedlarna. Motposter-
na for bagge posterna redovisas i balansrakningen
i skuldposten ”Utelopande sedlar”.®

® Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i
Eurosystemet fordelas 8 % av det totala virdet av utelopan-
de eurosedlar manatligen pa ECB. Den aterstdende andelen
pa 92 % fordelas pa de nationella centralbankerna ocksa
manatligen sa att respektive centralbank i sin balansrdkning
upptar en andel av de utelopande eurosedlar som motsva-
rar bankens inbetalda andel av ECB:s kapital. Differensen
mellan virdet pa eurosedlar som fordelats enligt denna
praxis och vérdet pa utelopande eurosedlar bokfors i posten
“Interna fordringar/skulder for tilldelade eurosedlar inom
Eurosystemet”.
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Under riakenskapsaret uppgick posten till 6,6 % jamfort med 2013. Pa fordran betalas en
3 962,3 miljoner euro (2013: 3 521,9 mn euro). rénta som baserar sig pa den senaste tillgingliga
Okningen berodde pa att Finlands Banks se- marginalrintan for Eurosystemets huvudsakliga
delutgivning 6kade med 4,9 % och den totala refinansieringstransaktioner.
volymen av utelopande eurosedlar 6kade med

De nationella centralbankernas andelar av ECB:s tecknade och inbetalda kapital

Tecknat kapital Inbetalt kapital

fr.o.m. 1.1.2014 fr.o.m. 1.1.2014
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 268 222 025 268 222 025
Deutsche Bundesbank 1948 208 997 1948 208 997
Eesti Pank 20870 614 20 870 614
Central Bank of Ireland 125 645 857 125 645 857
Bank of Greece 220 094 044 220 094 044
Banco de Espafia 957 028 050 957 028 050

Banque de France
Banca d’Italia

1534 899 402
1 332644 970

1 534 899 402
1332644 970

Central Bank of Cyprus 16 378 236 16 378 236
Latvijas Banka 30 537 345 30 537 345
Banque centrale du Luxembourg 21974764 21974 764
Central Bank of Malta 7 014 605 7014 605
De Nederlandsche Bank 433379 158 433379 158
Oesterreichische Nationalbank 212 505714 212505714
Banco de Portugal 188 723 173 188 723 173
Banka Slovenije 37 400 399 37 400 399
Narodna banka Slovenska 83623 180 83623 180
Finlands Bank 136 005 389 136 005 389

De nationella centralbankerna
i euroomradet totalt™®

‘bJIrapCKa HapOJHa OaHKa

7575155922

7575155922

(Bulgarian National Bank) 92986 811 3487 005
Cecké narodni banka 174011 989 6 525450
Danmarks nationalbank 161 000 330 6037 512
Hrvatska narodna banka 65199 018 2 444 963
Lietuvos bankas 44728 929 1677 335
Magyar Nemzeti Bank 149 363 448 5601 129
Narodowy Bank Polski 554565 112 20 796 192
Banca Nationald a Romaniei 281 709 984 10 564 124
Sveriges riksbank 246 041 586 9226 559
Bank of England 1480 243 942 55509 148
De nationella centralbankerna i

EU-léinderna utanfor euroomradet

totalt™ 3249 851 147 121 869 418
Totalt* 10 825 007 070 7 697 025 340

*Pa grund av avrundning stimmer inte alltid mellan- och slutsummorna.



8.4 Ovriga fordringar inom Eurosystemet
(netto) eller skuldposten ovriga skulder inom
Eurosystemet (netto)

Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto)

31.12.2014 31.12.2013 Forindring
Mneuro Mneuro Mn euro

Skulder/fordring-
ar gentemot ECB
hirrérande fran
TARGET?2-konton
(inkl. saldon pa
korrespondent-
bankskonton inom
Eurosystemet) 19 732,5

22240,2 -2507,7

Nettoandel av

monetira inkomster 1,3 -110,5 111,9
Fordringar pd ECB

relaterade till inter-

imistisk vinstut-

delning 15,1 24,5
Ovriga fordringar/

skulder inom

Eurosystemet (netto) - - -

Summa o6vriga ford-
ringar/skulder inom
Eurosystemet (netto) 19 748,92

221542 -2405,3

Den 31 december 2014 uppgick posten till 19
748, 9 miljoner euro och bestod av foljande tre
komponenter: 1) Finlands Banks fordringar pa
ECB hérrorande fran ECB:s och de nationella
centralbankernas betalningar som formedlats
och mottagits via TARGET?2 och saldon pa kor-
respondentbankskonton i centralbankerna inom
Eurosystemet, 2) fordringar/skulder gentemot
ECB hirrorande fran monetéra inkomster som
ska ldggas samman och aterfordelas inom Eu-
rosystemet och 3) Finlands Banks fordringar pa
ECB héarrérande fran intdkter for utelopande
eurosedlar enligt andelen i ECB och fran vir-
depapper som ECB forvirvat inom ramen for
programmet for vardepappersmarknaderna och
eventuella andra fordringar eller belopp som ska
aterbetalas.

Vid utgingen av aret uppgick nettofordran
pé nettobetalningar formedlade via TARGET?2
till 19 732,5 miljoner euro. Pa posten betalas
en rianta som berdknas dagligen pa den senaste
tillgingliga marginalrantan for Eurosystemets
huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Den arliga sammanldggningen och aterfor-
delningen av monetdra inkomster mellan de na-
tionella centralbankerna i Eurosystemet gav vid
utgiangen av aret upphov till en fordran pa 1,3
miljoner euro pa ECB (se "Nettoandel av mone-
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tdra inkomster” i noterna till resultatrikningen).
ECB-radet beslutade att 2014 dela ut 841 mil-
joner euro av intdkterna pa utelopande sedlar
harrorande fran ECB:s andel, intdkterna av var-
depapper som ECB forvirvat inom ramen for
programmet for viardepappersmarknaderna, in-
takterna av programmet for kop av virdepapper
med bakomliggande tillgdngar och intdkterna av
det tredje kopprogrammet for sikerstillda obli-
gationer (se ”Interimistisk vinstutdelning” under
redovisningsprinciperna). Finlands Banks andel
av det utdelade beloppet var 15,1 miljoner euro.

9. Ovriga tillgangar

I posten ingar euromynt, anldggningstillgangar
(byggnader, maskiner och inventarier) och in-
vesteringstillgangar (aktier och andelar). Vidare
ingar pensionsfondens tillgangar och placering-
ar, poster som hanfor sig till varderingen av pos-
ter utanfor balansrikningen samt forutbetalda
kostnader och upplupna intikter och 6vriga till-
gangar.

Materiella anliggningstillgangar

Bokforingsvirde 31.12.2014 31.12.2013 Foréindring
Mneuro Mneuro Mn euro

Markomraden 8,5 8,5 0,0

Byggnader 112,9 121,2 -8.3

Maskiner och

inventarier 8,0 8,2 -0,2

Konst och numis-

matisk samling 0,5 0,4 0,0

Summa 129,9 138,3 -84

Immateriella anldggningstillgangar

Bokforingsvirde 31.12.2014 31.12.2013 Forindring
Mneuro Mneuro Mn euro
Datasystem 13,2 10,8 2.4
Summa 13,2 10,8 2.4
Ovriga tillgingar
31.12.2014 31.12.2013 Foréindring
Mneuro Mneuro Mn euro
Euroomrédets mynt 28.8 23,5 5,3
Aktier och andelar 249 24,9 -
Pensionsfondens
placeringar 673,0 616,2 56,8
Forutbetalda kost-
nader och upplup-
na intdkter 205,4 231,6 -26,2
Ovriga tillgangar 7,1 6,8 0,3
Summa 939,2 903,0 36,2
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Skulder
1. Utelopande sedlar

Posten bestar av Finlands Banks andel av to-
talvirdet av utelopande eurosedlar tilldelad en-
ligt kapitalfordelningsnyckeln och justerad for
ECB:s andel.

Ar 2014 6kade totalvirdet av utelpande euro-
sedlar med 6,6 %. Vid utgangen av 2014 uppgick
viardet av Finlands Banks andel av utelopande
eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till 16 793,2
miljoner euro (vid utgdngen av 2013: 15 753,1
mn euro). Ar 2014 6kade totalvardet av Finlands
Banks utelopande eurosedlar med 4,9 % till 12
830,9 miljoner euro (2013: 12 231,3 mn euro).
Detta var ndgot mindre én totalvirdet enligt ka-
pitalfordelningsnyckeln och differensen, 3 962,3
miljoner euro (2013: 3 521,9 mn euro) har redovi-
sats pa tillgangssidan i delposten ”Nettofordring-
ar for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet”.

Utelopande sedlar 31.12.2014 31.12.2013
Mn euro Mn euro

5 euro 93,1 101,4
10 euro -26.,8 -5,8
20 euro 2 665,1 2556,0
50 euro 7641,3 6904,1
100 euro -605,2 -477,9
200 euro 407,5 398,1
500 euro 2 655,9 2755,4
Summa eurosedlar 12 830,9 12 231,3
ECB issue -1 460,1 -1 369,8
CSM 54223 4891,7
Utelopande sedlar enligt

kapitalfordelningsnyckeln 16 793,2 15753,1

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet
relaterade till penningpolitiska transaktioner

Posten bestar av rintebdrande forpliktelser mot
kreditinstituten, saldona pa kreditinstitutens
kassakravskonton och kreditinstitutens inldning
Over natten och inlaning med fast 16ptid. Denna
post uppstar till foljd av den monetira politik
som Finlands Bank genomf6r som en del av Eu-
rosystemet. Syftet med kassakravssystemet ar att
jdmna ut penningmarknadsrantorna och 6ka be-
hovet av strukturell centralbanksfinansiering. De
dagliga saldona pa kreditinstitutens kassakrav-
skonton under uppfyllandeperioden ska i genom-
snitt vara minst lika stora som deras kassakrav.

2.1 Lopande rikningar (inkl. kassakravsinlaning )

Lopande rakningar innehaller fordringar hanfor-
liga till kassakravsinlaningen i kassakravspliktiga
kreditinstitut. Fran och med den 1 januari 1999
har pa kassakravsinlaningen betalats rdnta en-
ligt gallande marginalranta for Eurosystemets
huvudsakliga refinansieringstransaktioner. Fran
och med juni 2014 har pa bankernas innestéen-
de kassakravsmedel som Overstiger kassakravet
betalats antingen nollrdnta eller rdntan pa in-
laningsfaciliteten, beroende pa vilkendera som
ar lagre.

2.2 Inlaningsfacilitet

Inlaningsfaciliteten ar en likviditetsindragande
stdende facilitet i Eurosystemet som bankerna
kan anvinda for insdttningar 6ver natten till en
pa forhand bestdmd rénta.

2.3 Inldaning med fast loptid

Tidsbunden inlaning i form av likviditetsindra-
gande finjusterande transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner

Finjusterande reverserade transaktioner genom-
fors for att hantera oviantade likviditetsfluktua-
tioner.

2.5 Inldning avseende marginalsdikerheter

Posten avser motparters inlaning i ett ldge dar
marknadsvardet av de sikerheter som motparten
stallt underskrider det faststdllda grinsvirdet.

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade
till penningpolitiska transaktioner

31.12.2014 31.12.2013 Foriindring
Mneuro Mneuro  Mn euro

Lopande riakningar
(inkl. kassakravs-
inlaning) 20232,6 14 302,7

75,0 -

5929,9
Inlaningsfacilitet 75,0
Inlaning med fast

16ptid -
Finjusterande re-

verserade transak-

tioner - _ _

9500,0 -9500,0

Inlaning avseende
marginalsikerheter — - _

Summa 20307,6 23802,7 -3495,1




3. Skulder i euro till 6vriga hemmahdorande 1
euroomradet

I posten ingar skulder i euro till den offentliga
sektorn och andra dn kassakravspliktiga kredi-
tinstitut.

4. Skulder 1 euro till hemmahorande utanfor
euroomradet

Har upptas saldona pa konton i Finlands Bank
som innehas av internationella organisationer
och banker utanfor euroomradet och repor med
motparter utanfér euroomradet.

5. Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande
i euroomradet

Den 31 december 2014 hade Finlands Bank inga
skulder i1 utlindsk valuta till hemmahorande i
euroomradet.

I posten ingick 2013 Statskontorets inséttning-
ar i valuta for egna betalningar.

6. Skulder i1 utlandsk valuta till hemmahorande
utanfor euroomradet

Repor for forvaltning av valutareserven redovisas
hir.

7. Motpost till sirskilda dragningsrétter som
tilldelats av IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld
motsvarande de sirskilda dragningsritterna (jfr
motsvarande post under tillgdngar). Till en bor-
jan var de sdrskilda dragningsritterna och de-
ras motpost lika stora. Till f6ljd av SDR-handel
var fordringarna relaterade till Finlands Banks
sarskilda dragningsritter vid utgangen av 2014
mindre 4n motposten pé skuldsidan. Motposten
pa skuldsidan uppgar till 1 189,5 miljoner SDR.
I balansriakningen redovisas posten i euro och
virderad till kursen pa arets sista dag (1 418,4
miljoner euro).
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8. Skulder inom Eurosystemet

Haringarnettosaldona pa andracentralbankskon-
ton och ECB-kontot i TARGET2-systemet om
Finlands Bank pa balansdagen har en skuld till
Eurosystemet. Skulder och fordringar inom Euro-
systemet specificeras i noten till posten ”Fordring-
ar inom Eurosystemet” pa tillgangssidan i balans-
riakningen. Vid slutet av 2014 redovisade Finlands
Bank inga skulder inom Eurosystemet.

9. Ovriga skulder

Ovriga skulder 31.12.2014 31.12.2013 Forindring
Mneuro Mneuro Mn euro

Upplupna kostnader

och forutbetalda

intdkter 14,7 14,5 0,2

Leverantorsskulder 0,2 0,5 -0,3

Ovriga skulder 7,0 5,8 1,2

Summa 22,0 20,8 1,1

10. Varderegleringskonton

Hir redovisas orealiserade viarderingsvinster pa
grund av marknadsvérdering av valutaposter och
vardepapper. I posten ingar ocksa uppskrivning-
ar av markomraden och byggnader samt véir-
deringsdifferenser beroende pa dndrad redovis-
ningspraxis 1999.

Virdereglerings- 31.12.2014 31.12.2013 Foréndring
konton Mneuro Mneuro Mn euro
Guld 1168,2 984,5 183,7
Valuta:
USD 622,3 130,6 491,7
GBP 137,0 87,4 49,5
JPY 38,2 39,7 -1,5
SDR 2,8 - 2,8
Andra valutor 0,2 0,2 -0,0
Vardepapper 145.0 115,7 29,2
Ovriga upp-
skrivningar 190,2 197,8 -7,6
Summa 2 303,9 1556,1 747,9
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11. Avsiattningar

Enligt 20 §1ilagen om Finlands Bank kan avsitt-
ningar goras i bokslutet, om detta dr nodvandigt
for att trygga realviardet av bankens fonder eller
for att utjimna sadana variationer i resultatet
som orsakas av fordndringar i valutakurserna
eller marknadspriserna pa virdepapper. Av-
sdttningarna uppgick vid utgangen av 2014 till
4 163,5 miljoner euro. Avsittningarna bestar
av generell avsdttning, avsattning for realvirde,
pensionsavsittning och avsittning for kurs- och
prisdifferenser.

Pensionsavsittningen har gjorts for tickning
av pensionsatagandet. Finlands Banks pensions-
atagande uppgar sammanlagt till 581,2 miljoner

euro, varav 105,9 % eller 615,7 miljoner euro
ar tackt. Fordndringen av pensionsavsittningen
under rikenskapsaret utgors av upplosning av
uppskrivningsfonden, —0,4 miljoner euro.

Enligt ECB-radets beslut med stod av artikel
32.4 i stadgan for ECBS och ECB fordelades
avsiattningen for motpartsrisker relaterade till
penningmarknadstransaktioner, som uppréttats
2008, pa de nationella centralbankerna i euroom-
radet 1 forhallande till deras andel 1 fordelnings-
nyckeln for ECB:s kapital det ar d& forlusten upp-
statt. Avsattningen justerades arligen. ECB-radet
beslutade att helt upplosa avsittningen vid ut-
gangen av 2013.

Avsittningar Forindring Summa Foriandring Summa
(mn euro) Avsittningar av avsiittningar avsiittningar av avséttningar avséttningar
1.1.2013 2013 31.12.2013 2014 31.12.2014
Avsittning for kurs- och
prisdifferenser 647 31 678 50 728
Generell avsittning 1495 50 1545 50 1 595
Avsittning for realvirde 978 122 1100 125 1225
Pensionsavsittning 582 34 616 0 616
Avsittning for motpartsrisker
i penningpolitiska transaktioner 6 -6 - - -
Summa 3708 231 3939 224 4163

12. Eget kapital

Har ingar bankens grundfond och reservfond.
Om bankens bokslut uppvisar forlust, ska denna
enligt 21 §1lagen om Finlands Bank téckas med
medel ur reservfonden. Till den del reservfonden
inte racker for &ndamalet kan forlusten tills vida-
re ldimnas utan tackning. De foljande arens vinst
ska i forsta hand anvindas till att ticka forluster
som ldmnats utan tackning.

Eget kapital (mn euro) 31.12.2014  31.12.2013
Grundfond 840,9 840,9
Reservfond 1 660,3 1601,5
Summa eget kapital 2501,2 24424

13. Arets vinst

Vinsten for rakenskapsaret 2014 var 150,2 mil-
joner euro.

Arets resultat (mn euro) 2014 2013
Utdelning till staten 137,5 180,0
Finlands Banks andel

av vinsten (Overfors till

reservfonden) 12,7 58,8
Summa 150,2 238,8




Noter till resultatrikningen
1. Rénteintédkter

Ranteintdkterna fran hemmahoérande utanfor
euroomradet och hemmahorande i euroomradet
uppgick till totalt 319,1 miljoner euro, och av
dem utgjorde 59,5 miljoner euro rinteintdkter i
utldndsk valuta och 259,6 miljoner euro rantein-
tikter i euro.
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Rénteintdkterna fran ECBS-poster, 34,6 mil-
joner euro, bestod av foljande poster: 1,0 miljo-
ner euro utgjorde ranteintdkter frin fordringar
pa ECB motsvarande 6verforda valutareserver.
Réantan pa skulden och fordran for ECB:s se-
delandel, tilldelningen enligt kapitalférdelnings-
nyckeln och den atféljande justeringen nettore-
dovisades till ett belopp av 5,9 miljoner euro.
Rénteintdkterna pa TARGET2-saldon uppgick
till 27,8 miljoner euro.

Rénteintikter fran hemmahorande 2014 2013
utanfor euroomradet (mn euro) . .
Utliandsk Utlandsk
Euro valuta Summa Euro valuta Summa
Ranteintédkter fran gulddepositioner - 0,4 0,4 - 0,4 0,4
Rénteintédkter fran rantebdrande virdepapper 13,4 43,4 56,7 18,7 34,7 53,5
Rénteintédkter fran diskonteringsinstrument 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2 0,2
Rénteintédkter fran banktillgodohavanden 0,3 0,6 0,9 -0,4 1,1 0,7
Ovriga ranteintakter - 1,4 1,4 - 1,2 1,2
Summa 13,6 45,9 59,5 18,4 37,6 56,0
Rinteintikter fran hemmahorande i 2014 2013
euroomradet (mn euro) . .
Utliandsk Utlandsk
Euro valuta Summa Euro valuta Summa
Raénteintédkter fran rantebdrande virdepapper 59,4 5,0 64.4 86,9 6,2 93,1
Rénteintédkter fran diskonteringsinstrument 1,4 - 1,4 1,2 0,0 1,2
Ranteintédkter fran banktillgodohavanden 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0
Rénteintékter fran ECBS-poster 34,6 - 34,6 198.,5 - 198,5
Rénteintékter fran penningpolitiska poster 158,9 - 158.,9 216,4 - 216,4
C")vriga ranteintakter 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Summa 2544 5,2 259,6 503,0 6,3 509,2
Summa rénteintikter 2014 2013
(mn euro) w .
Utlandsk Utléandsk
Euro valuta Summa Euro valuta Summa
Rénteintdkter frain hemmahorande utanfor
eq_roor_nrzfl.det ) i} ) 13,6 459 59,5 18,4 37,6 56,0
Rantemt?kter fran hemmahorande 1 254.4 52 259.6
euroomradet 503,0 6,3 509,2
Summa 268,0 51,1 319,1 521,4 43,9 565,3
2. Rantekostnader
Réntekostnader till hemmahdrande 2014 2013
utanfor euroomradet (mn euro) . .
Utléndsk Utléandsk
Euro valuta Summa Euro valuta Summa
Réntekostnader for inlaning fran hemma-
horande utanfér euroomradet -0,1 -0,2 -0,3 0,3 -0,6 -0,3
Ovriga rintor till hemmahorande utanfor
euroomradet N -1.2 -1.2 - -1,1 1,1
Summa -0,1 -1,3 -14 0,3 -1,7 -1,4
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Réntekostnader till hemma- 2014 2013
horande i euroomradet (mn euro) . .
Utléndsk Utléandsk
Euro valuta Summa Euro valuta Summa
Réntekostnader for ECBS-poster 0,0 - 0,0 — - -
Réntekostnader for penning-
politiska poster -0,3 _ 0,3 21,7 _ 21,7
Ovriga rintor till hemmahorande
i euroomréadet 0,1 0,2 -0,2 -0,1 -0,2 -0,3
Summa -0,2 -0,2 -0,5 -21,8 -0,2 -22,0
Summa riintekostnader 2014 2013
(mn euro)
Utliandsk Utlandsk
Euro valuta Summa Euro valuta Summa
Réntekostnader till hemmahorande utanfor
euroomradet -0,1 -1,3 ~1,4 0,3 -1,7 -1,4
Réntekostnader till hemmahorande
i euroomradet -0,2 -0,2 -0.,5 -21,8 -0,2 -22,0
Summa réintekostnader -0,3 -1,6 -9 -21,5 -1,9 -234

Réntorna till hemmahorande utanfér euroomré-
det och hemmahorande 1 euroomradet uppgick
totalt till 1,9 miljoner euro. Av dem utgjorde
—6 miljoner euro rdntor pa innestiende kassa-
kravsmedel och inlaning som overstiger kassa-
kravet och 6,2 miljoner euro riantor pa inlaning
med fast 16ptid. P4 inldning 6ver natten betalades
ingen ranta.

3. Réintenetto

Riintenetto 31.12.2014  31.12.2013
(Mn euro)  (Mn euro)

Rénteintikter

Rénteintékter fran finansiella

tillgdngar 125,6 150,4

Rénteintédkter fran penning-

politiska poster 158,9 216,4

Rénteintédkter fran fordringar

pa ECBS 34,6 198,5

Summa 319,1 565,3

Réntekostnader

Réntekostnader for finansiel-

la tillgdngar -1,6 -1,7

Réntekostnader for penning-

politiska poster -0,3 -21,7

Réntekostnader for skulder

till ECBS 0,0 -

Summa -1,9 -234

RANTENETTO 317,2 541,9

4. Valutakursdifferenser

Posten innehéller realiserade valutakursvinster
och valutakursforluster samt viarderingsforluster
fran forsiljning av poster i utlindsk valuta. Ar
2014 uppstod vinster fran valutakursdifferenser
for 15,8 miljoner euro.

5. Prisdifferenser pa vardepapper

Har ingér realiserade vinster och forluster samt
varderingsforluster fran forsiljning av viardepap-
per. Varje viardepappersslag virderas separat i
bokforingen. Till foljd av prisdifferenserna pa
vardepapper realiserades 2014 en vinst pa 34,2
miljoner euro.

6. Fordandring av avséttningar for valutakurs-
och prisrisker

Realiserade nettovinster till f61jd av valutakurs-
differenser och prisdifferenser, sammanlagt 50,0
miljoner euro, avsattes enligt redovisningsprinci-
perna. Avsittningarna har specificerats i noterna
till skulderna.

7. Avgifts- och provisionsnetto

I posten ingar avgifter och provisioner som héin-
for sig till investeringsverksamheten.



8. Nettoandel av monetira inkomster

31.12.2014 31.12.2013
Mn euro Mn euro

Monetira inkomster

Finlands Banks inbetalda
monetira inkomster till
poolen

189,3 409,6

Finlands Banks andel av
monetéra inkomster enligt
kapitalférdelningsnyckeln

178.6 298.8

Nettoandel av monetira
inkomster enligt kapital-
fordelningsnyckeln

-10,7 -110,9

Justeringar av monetira
inkomster tilldelade under
tidigare ar 12,1 0,3

De monetira inkomsterna fér varje nationell
centralbank har berdknats pa centralbankens
faktiska avkastning fran reserverade tillgdngar
som den haller som motvérden till skuldbasen.
Skuldbasen bestar huvudsakligen av foljande
poster: uteléopande sedlar, skulder i euro till kredi-
tinstitut relaterade till penningpolitiska transak-
tioner, skulder for de nationella centralbankerna
inom Eurosystemet relaterade till emittering av
ECB:s skuldebrev, nettoskuld inom Eurosyste-
met pa grund av TARGET2-transaktioner och
nettoskuld inom Eurosystemet for tilldelade eu-
rosedlar. Ranta som utbetalats pa skulder som
ingar i skuldbasen avriknas fran de monetéra
inkomsterna fore sammanrikning med motsva-
rande inkomster for de 6vriga nationella central-
bankerna.

De reserverade tillgangarna bestar huvudsak-
ligen av foljande poster: fordringar i euro pa
kreditinstitut i euroomradet relaterade till pen-
ningpolitiska transaktioner, viardepapper som
innehas 1 penningpolitiska syften, fordringar
pa ECB motsvarande overforda valutareserver,
nettofordran pa grund av TARGET2-transak-
tioner, nettofordringar for tilldelade eurosedlar
inom Eurosystemet och en med kapitalférdel-
ningsnyckeln berdknad andel av den nationella
centralbankens guld.

Ingen avkastning berdknas pa guldet. Enligt
ECB:s beslut av den 2 juli 2009 om genomfor-
andet av programmet for kop av sdkerstillda
obligationer (ECB/2009/16) och ECB:s beslut av
den 3 november 2011 om genomférandet av det
andra programmet for kop av sdkerstillda obli-
gationer (ECB/2011/17) berdknas avkastningen
pé vardepapper som innehas i penningpolitiska
syften pa den senaste tillgingliga marginalrintan
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for Eurosystemets huvudsakliga refinansierings-
transaktioner. Om den nationella centralbankens
reserverade tillgdngar Overstiger eller understiger
vardet av bankens skuldbas, kompenseras skill-
naden med den senaste tillgidngliga marginalran-
tan for Eurosystemets huvudsakliga refinansie-
ringstransaktioner.

Eurosystemets sammanrdknade monetéira
inkomster fordelas pa de nationella centralban-
kerna enligt kapitalfordelningsnyckeln. Finlands
Banks faktiska nettoandel ér lika med de mone-
tara inkomster som banken betalat in till poolen
(189 miljoner euro) minus Finlands Banks andel
av de monetdra inkomsterna enligt fordelnings-
nyckeln (179 miljoner euro).

9. Andel av ECB:s vinst

ECB delade ut en vinst for rakenskapsaret 2013
pa 61 miljoner euro. Finlands Banks redovisade
andel 2014 uppgick till 1,1 miljoner euro.

10. Avsittning for motpartsrisker i penningpoli-
tiska transaktioner

Enligt ECB-radets beslut med stod av artikel 32.4
i stadgan for ECBS och ECB fordelades avsitt-
ningen for motpartsrisker relaterade till penning-
marknadstransaktioner, som upprittats 2008, pa
de nationella centralbankerna i euroomradet i
forhallande till deras andel i fordelningsnyckeln
for ECB:s kapital det ar da forlusten uppstatt.
ECB-radet beslutade att helt upplosa avsittning-
en vid utgangen av 2013.

11. Ovriga intikter fran
centralbanksverksamheten

Har ingar monetdra inkomster som ECB for-
delat 1 form av interimistisk vinstutdelning for
riakenskapsaret 2014 och avkastning pa virde-
pappersportfoljen enligt programmet for var-
depappersmarknaderna (SMP-portfoljen), det
tredje kdpprogrammet for sikerstéllda obligatio-
ner (CBPP3) och programmet for kop av virde-
papper med bakomliggande tillgdngar (ABSPP),
sammanlagt 15,1 miljoner euro. Vidare ingar ut-
delningar f6r 2,6 miljoner euro, som huvudsakli-
gen bestar av aktier 1 BIS.

12. Ovriga intikter

I posten ingar 26,1 miljoner euro i Finansin-
spektionens tillsyns- och atgardsavgifter och 5,3
miljoner euro 1 fastighetsintikter samt expedi-
tionsavgifter och provisioner.
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13. Personalkostnader

Personalkostnader 31.12.2014 31.12.2013
Mn euro Mn euro
Loner och arvoden 40,0 40,8
Arbetsgivarerséttningar
. . 7,7 7,9
till pensionsfonden
Ovriga l6nebikostnader 2,7 2,9
Summa 50,4 51,7
Medeltal anstillda 2014 2013
Anstillda  Anstilllda
Finlands Bank 389 398
Finansinspektionen 193 208
Summa 582 606
Direktionsmedlemmarnas grundloner 2014
Euro
Erkki Liikanen 259 996
Pentti Hakkarainen 234 664
Seppo Honkapohja 191 320
Summa 685 980

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt
41 343 euro i naturaférméner (lunchférman, te-
lefonférman och bilférman).

Alltsedan 2005 bestims direktionsmedlem-
marnas pensionsformaner enligt Finlands Banks
pensionsstadga, utan specialvillkor och enligt
samma forutsittningar och villkor som for den
Ovriga personalen. Finlands Banks pensionsstad-
ga foljer lagen om statens pensioner (StaPL) i
tillimpliga delar. En direktionsmedlem kan efter
avslutad mandatperiod fa ersidttning for inkomst-
bortfall, om personen till f6ljd av karensbestim-
melsen inte kan ta emot annat arbete eller pensi-
onen fran Finlands Bank ar ldgre dn ersdttningen
for inkomstbortfall. Den fulla erséttningen for
inkomstbortfall &r 60 % av I6nen och den betalas
iett ar, efter samordning med pensionen fran Fin-
lands Bank, si att dessa tillsammans begransas
till hogst 60 % av 16nen.

14. Aterbiring av pensionsfondsavgift

Under 2014 betalade Finlands Banks pensions-
fond tillbaka 57,2 miljoner euro i pensionsfonds-
avgifter till Finlands Bank.

15. Administrationskostnader

Administrationskostnader 2014 2013
Mn euro Mn euro

Materielkostnader 0,6 0,6
Kostnader for maskiner och

inventarier 2,9 3,5
Kostnader for fastigheter 9,3 10,5
Personalrelaterade kostnader 3,8 3.7
Kostnader for kopta tjénster 11,8 9,2
Ovriga administrations-

kostnader 2,1 1,9
Summa 30,5 29,4

Har redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostna-
der, kostnader for kopta tjanster och kontorsar-
tiklar. Som administrationskostnader redovisas
ocksd kostnaderna for utbildning, tjansteresor
och rekrytering.

16. Avskrivningar av anldggningstillgangar

Avskrivningar av anlidggnings- 31.12.2014 31.12.2013

tillgangar Mn euro Mn euro
Markomraden - -
Byggnader 2,5 2,4
Maskiner och inventarier 2.5 2,6
Konst och numismatisk

samling - -
Summa 5,0 5,0

Avskrivningar av imma- 31.12.2014  31.12.2013

teriella anliggningstill- Mn euro Mn euro
gangar

Datasystem 2,9 2,7
Summa 2,9 2,7

I avskrivningarna ingéar inte avskrivningar av
uppskrivningar pa markomraden och byggnader.



17. Sedelproduktionskostnader

Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 11,3
miljoner euro.

18. Ovriga kostnader

Storsta delen av 6vriga kostnader hanfor sig till
drift och underhall av fastigheter.

19. Pensionsfondens intdkter

I posten ingar 75,1 miljoner euro i intdkter fran
Finlands Banks pensionsfonds placeringsverk-
samhet. Posten innehaller ocksa Finlands Banks
och Finansinspektionens arbetsgivarandelar och
arbetstagarnas andel av premieinkomsten, 10,4
miljoner euro.

20. Pensionsfondens kostnader

I posten ingar 0,1 miljoner euro i kostnader for
Finlands Banks pensionsfonds placeringsverk-
sambhet, 26,6 miljoner euro i1 utbetalda pensioner,
forvaltningskostnader och avskrivningar av fon-
dens anldggningstillgangar.

21. Fordndring av avsiattningar

I posten redovisas 125 miljoner euro i nya avsitt-
ningar fOr att trygga realvirdet av eget kapital
och 50 miljoner euro i nya generella avséttning-
ar. Avsittningarna har specificerats i noterna till
skulderna.

22. Arets resultat

Vinsten for rikenskapsaret 2014 blev 150,2 miljo-
ner euro. Direktionen foreslar for bankfullmak-
tige att 137,5 miljoner euro av vinsten reserveras
for statens behov.

Ataganden utanfor balansrikningen
I denna post ingar Finlands Banks derivatin-

strument. De utgér huvudsakligen sikring mot
valutakursrisker.

31.12.2014 31.12.2013
Mn euro Mn euro

Derivatinstrument

Det nominella vardet av futurkontrakt i utlaindsk valuta
Kopekontrakt _ _
Séljkontrakt - -

Marknadsvirde av
FX-swappar 7,9 3,7
Marknadsvarde av
GIRS-kontrakt - 0,0

Marknadsvarde av
IRS-kontrakt - -

Marknadsvirde av
FX-forward-kontrakt - -

Summa 7,9 3,7
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