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Forord

Detta &ar bankfullmaktiges arliga berattelse till riksdagen enligt 11 § 1 mom. 4 punkten i lagen om
Finlands Bank (27.3.1998/214).

Bankfullméktiges berattelse till riksdagen for 2016 innehaller en del om Finlands Banks verksamhet
och forvaltning (del 1) och en del om Finansinspektionens verksamhet och férvaltning (del 2) under
arets lopp. Del 3 i berattelsen innehaller sex avsnitt om sarskilda teman. Dar behandlas ECB:s
extraordindra penningpolitiska atgarder, effekterna av ECB:s utokade program for kop av
tillgngsposter i Finland, digitaliseringen pa finansmarknaden, hushéllens skuldsattning och
riskvikterna for bostadslan, bankernas filialer samt uppréattandet av och grunderna foér Finlands Banks
bokslut. | berattelsens sista del (del 4) beskrivs i korthet vissa hédndelser som har &gt rum efter 2016.

Berattelsen bygger delvis pa upptagna dmnen och presenterade fakta i Finlands Banks och
Finansinspektionens arsrapporter (Finlands Banks Aarsberattelse 2016 och Finansinspektionens
verksamhetsberattelse 2016) och den rapport som Finansinspektionens direktion lamnar
bankfullméktige (Direktionens beréattelse till bankfullmaktige om Finansinspektionens verksamhet
2016).

Siffrorna i berattelsen baserar sig pa de uppgifter som fanns tillgangliga i februari 2017.



Bankfullméktiges sammanséattning 2016
Vid ingdngen av 2016 bestod bankfullméktige av foljande personer:
Ala-Nissild, Olavi, ekonomie magister
Ké&ariainen, Seppo, politices doktor
Oinonen, Pentti, verkstadsmekaniker
Satonen, Arto, magister i samhéllsvetenskaper
Urpilainen, Jutta, pedagogie magister
Vanhanen, Matti, politices magister
Viitanen, Pia, magister i férvaltningsvetenskaper
Vahamaki, Ville, diplomingenjor
Zyskowicz, Ben, juris kandidat.

Ordférande var Matti Vanhanen och vice ordférande Pentti Oinonen. Tredje medlem i
arbetsdelegationen var Ben Zyskowicz och extraordinarie medlem Jutta Urpilainen.

Sedan Arto Satonen avgatt fran sitt uppdrag den 9 september 2016 valdes 6verkonstapel Kalle Jokinen
till ny bankfullmaktigeledamot vid fylinadsval som forrattades av riksdagen den 13 september.

Viceharadshévding Anton Makela tjanstgjorde som bankfullméktiges sekreterare och ekonomie
doktor Ari Hyytinen som radgivare.



Del 1. Finlands Bank 2016

| den har delen aterges huvuddragen i Finlands Banks verksamhet samt penningpolitiken i euroomradet
under 2016. Fokus ligger pa bankfullméktiges verksamhet och frdgor som &r centrala ur dess
perspektiv. Finlands Banks verksamhet under aret beskrivs i storre detalj i Finlands Banks arsberattelse
2016.1

Det finns atskilliga andra publikationer och rapporter om den penningpolitiska omvarlden i euroomradet
och om de penningpolitiska atgarderna. Till exempel publicerar Finlands Bank tva ganger om aret — i
juni och december — en rapport éver och en prognos for Finlands ekonomi. (P& finska och engelska:
Talouden nékymat/Economic outlook.) | mars och september publicerar centralbanken en dversikt éver
det internationella ekonomiska laget och aktuella artiklar om penningpolitiken. Oversikterna och
artiklarna behandlar de aktuella penningpolitiska atgarderna och den raddande omvarldsmiljon. Finlands
Bank publicerar dessutom i maj varje ar ett specialnummer om finanssystemets tillstdnd och stabilitet?.

ECB-publikationen Ekonomisk rapport analyserar ytterligare den ekonomiska utvecklingen i
euroomradet samt forklarar ECB:s penningpolitik utforligare. Av rapportens atta nummer 6versatts fyra
till samtliga eurolanders sprak. De finsksprakiga rapporterna finns pa Finlands Banks webbplats.® De
ger detaljerad information om penningpolitiken och aktuella handelser. ECB:s arsrapport publiceras
normalt under slutet av varen och innehaller detaljerad information om euroomradets ekonomi, ECB:s
penningpolitik och laget i den europeiska finanssektorn.*

1.1 Finlands Banks uppgifter, bankfullmaktiges stallning och Finlands Banks férvaltning
Finlands Banks uppgifter och bankfullméktiges stéllning

Finlands Bank ar en offentligrattslig inrattning som star under riksdagens garanti och vard. Finlands
Banks stéllning definieras i Finlands grundlag. Bankens verksamhet regleras av stadgan for Europeiska
centralbankssystemet samt lagen om Finlands Bank.

Som nationell centralbank och som en del av Europeiska centralbankssystemet (ECBS) ar Finlands
Banks primara mal att uppratthalla prisstabilitet. Den ska medverka i den penningpolitiska beredningen
och genomfora den penningpolitik som faststallts av Europeiska centralbankens (ECB) rad. Finlands
Bank ska ocksa framja ett stabilt och effektivt betalnings- och finanssystem samt skapa forutsattningar
for stabil ekonomisk tillvaxt och sysselsattning. Till uppgifterna hor ocksd operativa
centralbanksuppgifter som att ta hand om bankernas betalningssystem och att sakerstélla tillgangen
och tillférlitigheten i kontantférsérjningen. Dessutom ska banken sérja for att det sammanstalls och
offentliggodrs statistik som behdvs fér ECB:s verksamhet.

Finlands Bank overvakas av bankfullméktige, som bestdr av nio riksdagsvalda ledaméter.
Bankfullméktiges uppgifter indelas i tre delomraden: 6vervakning, centrala forvaltningsuppdrag och
andra uppgifter. Bankfullméktige lamnar &rligen en berattelse till riksdagen om Finlands Banks
verksamhet och forvaltning och om de viktigaste arenden som fullméktige har behandlat. Dessutom
kan bankfullméktige vid behov avge beréattelser om genomférandet av den monetéra politiken och
Finlands Banks dvriga verksamhet till riksdagen.

Finlands Banks forvaltning

Finlands Banks verksamhet styrs utgdende fran definierade verksamhetsidéer, varderingar, visioner
och strategier. En viktig del av ledningssystemet ar ocksd arbetsfordelningen mellan

1 Se https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/publikationer/arsberattelse/.

2 Artiklar och annat material finns pa finska och engelska pa Finlands Banks webbplats, adress
www.eurojatalous.fi.

3 Se https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/publikationer/europeiska-centralbankens-
publikationer/ekonomisk-rapport/.

4 Se https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/publikationer/europeiska-centralbankens-
publikationer/arsrapport/.
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direktionsmedlemmarna samt definierandet av avdelningarnas och karnprocessernas uppgifter. Andra
centrala verktyg for verksamhetsstyrningen &r mal- och resultatstyrning, verksamhetsplanering,
personal- och budgetramar och samlad riskbedémning.

Under 2016 gjordes inga andringar i Finlands Banks verksamhetsidé, varderingar eller vision eller i de
strategiska riktlinjerna. Genom sin verksamhet bygger Finlands Bank ekonomisk stabilitet. Visionen &r
att bli kdnd som en framsynt och effektiv centralbank samt en konstruktiv och inflytelserik medlem av
Eurosystemet. Enligt strategin bygger Finlands Banks inflytande pa kompetens, integritet och forskning.

Finlands Bank leds av en direktion som bestar av dess ordférande, det vill saga bankens chefdirektor,
och hégst fem andra medlemmar. Direktionen har hand om skétseln av Finlands Banks uppgifter och
férvaltning om annat inte foreskrivs i lag.

Ordfoérande ar Finlands Banks chefdirektor Erkki Liikanen. Vice ordférande 2016 var bankdirektdr Pentti
Hakkarainen. Tredje medlem &r bankdirektér Seppo Honkapohja. Direktionens sekreterare &r chefen
for sekretariatet, Mika P6s0.

Till de lediga tjansterna som direktionsmedlemmar utndmnde bankfullméktige den 14 oktober 2016
enhalligt foljande personer: juris kandidat, vicehdradshévding, Finansinspektionens bitrddande direktor
Marja Nykanen och filosofie doktor (D. Phil.), naringsminister, riksdagsledamot Olli Rehn. Bagges
mandatperiod borjade den 1 februari 2017 och racker fem ar.

Foljande arbetsfordelning fastslogs av direktionen den 1 december 2014:

Direktionens ordférande Erkki Liikanen
e penningpolitisk beredning

finansmarknadsfragor

den ekonomiska politiken i Finland

extern kommunikation

beredning infor direktionens, ECB-radets, ECB:s allmadnna rads och Europeiska

systemriskndmndens méten

o direkt chef for avdelningen for finansiell stabilitet och statistik och dess chef, avdelningen for
penningpolitik och forskning och dess chef samt avdelningschefen for internrevision

Direktionens vice ordférande Pentti Hakkarainen
e penningpolitiska operationer
forvaltning av finansiella tillgangar
férvaltning, internationella arenden och juridiska &renden
makrostabilitetspolitik och Finansinspektionens verksamhet
direkt chef for forvaltningsavdelningens och ledningssekretariatets chefer.

Direktionsmedlem Seppo Honkapohja
e vetenskaplig forskning
kontantférsorjning
betalningsrérelsen och marknadsoperationer
personalfragor
tillsyn over placeringsverksamheten, de penningpolitiska operationerna och de samlade
riskerna
o direkt chef for bankavdelningens och kontantférsérjningsavdelningens chefer.

Seppo Honkapohja var ordférande i ledningsgruppen for Finlands Banks pensionsfond och hade
fullmakt att i vederborlig ordning fatta pensionsbeslut som rér personalen.

Finlands Bank &r indelad i avdelningar enligt féljande: avdelningen fér penningpolitik och forskning,
avdelningen for finansiell stabilitet och statistik, bankavdelningen, kontantférsérjningsavdelningen,
ledningssekretariatet, administrativa avdelningen samt intern revision. Som komplement till
organisationsstrukturen tillampas processtyrning éver avdelningsgranserna pa fyra karnprocesser: den



penningpolitiska beredningen, genomfdrandet av penningpolitiken, det inhemska ekonomisk-politiska
inflytandet och stabiliseringspolitiken.

1.2 Europeiska centralbankens penningpolitik

Den

Huvudmalet for Europeiska centralbanken &r att uppratthalla prisstabilitet. Enligt ECB-radets definition
innebar detta mal i praktiken att den arliga konsumentprisékningen ska ligga under, men nara,
2 procent pa medelldng sikt. ECB kan ocksa verka for att stodja en god sysselsattning och en hallbar
ekonomisk tillvaxt under forutsattning att atgarderna inte aventyrar prisstabilitetsmalet.

ECB-rddet ar det hogsta beslutande organet i Eurosystemet. Det bestdr av ECB:s alla
direktionsmedlemmar och centralbankscheferna i de lander som har infért euron.

ECB:s penningpolitiska atgarder kan indelas i ordindra och extraordindra atgarder atgarder for att
reglera penningspolitikens dimensionering. Centralbanken forsoker normalt paverka realrantan i
ekonomin — allts skillnaden mellan den nominella rantan och den férvantade inflationen — genom att
andra sina styrrantor. Orsaken &ar att &andringar i realrdntan anses inverka pa foretagens
investeringsbeslut och hushallens konsumtionsbeslut. De penningpolitiska atgarderna kan ocksa
forsvaga valutakursen, vilket indirekt stimulerar ekonomin. Syftet med den extraordinéra penningpolitik
som inférts temporart till félid av finansmarknadskrisen och den europeiska skuldkrisen har varit att
trygga motparternas tillgang till likviditet, sakerstalla den penningpolitiska transmissionsmekanismens
funktion och garantera finansiell stabilitet.

Eurosystemet genomfor ECB-radets penningpolitik med hjalp av ett operativt styrsystem. De viktigaste
komponenterna i systemet &r marknadsoperationerna, de stdende faciliteterna och
kassakravssystemet. Med hjalp av styrsystemet paverkas likviditeten i banksystemet och nivan pa de
korta marknadsrantorna. Normalt erbjuder Eurosystemet bankerna refinansiering i form av lan med
olika loptid mot sakerheter. Vid likvidiserande marknadsoperationer kan motpartsbankerna anhalla om
kredit, medan de vid likviditetsindragande transaktioner kan l&na in sitt likviditetsdverskott i
centralbanken. Kassakravet skapar for sin del ett strukturellt likviditetsbehov foér bankerna. Att den
stdende faciliteten ger mdojlighet till inlaning 6ver natten och kredit till pafoliande dag ger bankerna
mojlighet att utiamna kortvariga fluktuationer i likviditeten t.ex. genom (tillfallig) inlaning Gver natten.

De sakerheter mot vilka bankerna lanar pengar av centralbanken utgér ocksd en viktig del av
penningpolitikens genomfdérande och riskhanteringen. For dessa géller sarskilda godtagbarhetskriterier
och riskhanteringsmetoder sasom daglig marknadsprisséattning och varderingsavdrag. Sakerheterna
ska trygga Eurosystemets stéllning som kreditgivare.

makroekonomiska omvarlden

| borjan av 2016 fortsatte den mattliga aterhamtningen i euroomraddet men var mahanda lite
langsammare &an vantat. Oljeprisfallet bromsade upp inflationen och inflationsférvantningarna
dampades under forsta halvaret. Samtidigt var tillvaxtutsikterna i Euroomradet relativt goda, &ven om
bland annat prisfluktuationerna pa finans- och ravarumarknaderna samt de geopolitiska riskfaktorerna
utgjorde ett allt stdrre hot for att tillvéaxten skulle bli svagare &n vantat. Storbritanniens uttrade ur EU
(brexit) blev verklighet i juni, d& majoriteten i en folkomréstning rostade for att Storbritannien ska lamna
EU. Efter omrostningsresultatet sjonk borskurserna och rantorna pa statsldnen, de finansiella
riskindikatorerna steg och pundet deprecierades. De kortsiktiga konsekvenserna av beslutet var anda
i manga avseenden mattligare an vantat och verkade ha forblivit ganska tillfalliga. P& hosten ansags
de ekonomiska fundamenten i euroomradet fortfarande stodja tillvaxten. Detta forvantades smaningom
bidra till en snabbare inflation. | bérjan av september bérjade de langsiktiga inflationsforvantningarna
stiga.

Diagrammen 1-10 sammanfattar den makroekonomiska och penningpolitiska utvecklingen i
euroomradet, i vissa eurolander och i Finland. Diagram 1 visar totalproduktionens utveckling i Finland
och euroomradet 1999-2016. Av diagram 2 framgar den laga utvecklingstakten for konsumentpris- och
karninflationen under de senaste aren samt den gradvisa men fortfarande mattliga upptrappningen
2016. Karninflationen beskriver prisutvecklingen exklusive bland annat mat- och energipriser. Diagram



3 visar att ECB:s penningpolitiska rantor ar exceptionellt ldga. Diagram 4 aterger utvecklingen for
rantorna pa statsobligationer och séarskilt att de vande uppat mot slutet av 2016. Diagram 5 visar hur
bostadspriserna utvecklats under och efter finanskrisen. Enligt diagram 6 ¢kade bostadslanen i Finland
under 2016 i samma takt som i euroomradet i genomsnitt. Diagram 7 &skadliggér hur rantorna pa
bostadslan sjonk i euroomradet och i Finland. Av diagram 8 framgar den arliga 6kningen av bankernas
utlaning till foretag i euroomradet. Diagram 9 visar hur den genomsnittliga rantan pa utlaningen till
foretag fortsatte sjunka. Diagram 10 &skadliggor hur rantorna pa i synnerhet mindre foretagslan (under
1 miljon euro) sjonk under loppet av 2016.

Diagram 1. Totalproduktion Diagram 2. Inflation i Euroomradet och
i Finlan
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Diagram 5. Bostadspriser i Finland och i Diagram 6. Bostadslaneutvecklingen i
euroomréadet olika lander
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Diagram 7. Rantor pa nya bostadslan Diagram 8. Foretagslaneutvecklingen
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ECB:s penningpolitik 2016

Strax fore ingangen av 2016, i december 2015, hade ECB-radet ytterligare lattat pa penningpolitiken
genom att den negativa inlaningsrantan sanktes ytterligare. Da forlangdes aven det utokade
programmet for kop av vardepapper och dess tillampningsomrade utvidgades.

Vid sitt penningpolitiska sammantrade i januari noterade ECB-radet att det fanns risk for svagare tillvéaxt
samt att inflationen var lagre &n vantat i euroomradet. Radet meddelade darfor att det skulle se dver
sin penningpolitiska hallning och eventuellt ocksa justera den pa sammantradet i bérjan av mars.

Fore mars 2016 hade tillvaxtutsikterna férsdmrats och inflationsprognosen reviderades ned betydligt.
Vid sitt penningpolitiska sammantrade i mars beslutade ECB-radet att sénka rantan i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna och rantan for utlaningsfaciliteten med 0,05 procentenheter och
inlaningsrantan med 0,10 procentenheter. Vid beslutstillfallet meddelade radet att det raknade med att
styrrantorna skulle ligga kvar pa radande eller lagre nivaer under en langre tid och ocksa efter det att
vardepapperskopen har avslutats. Ett annat viktigt beslut som fattades pa sammantradet var beslutet
att 6ka den manatliga képvolymen i det utokade kopprogrammet for vardepapper fran 60 till 80 miljarder
euro frAn och med april. Radet beslutade fortsatta kdpen atminstone fram till utgdngen av mars 2017
och vid behov dven darefter till dess att inflationstakten varaktigt har stigit tillbaka till malet. Ett tredje
viktigt beslut var beslutet att utvidga kbpprogrammet genom att i programmet ta upp obligationer i euro
med hogre kreditbetyg (investment grade) utgivna av féretag i euroomradet (frdn och med ingangen av
juni 2016).> Dessutom beslutade ECB-radet i mars genomféra en serie nya riktade langfristiga

5 Genom det utdkade programmet for tillgangskop okade Eurosystemets innehav av vardepapper. Samtidigt
Okade overskottslikviditeten i banksystemet i euroomradet till 6ver 1 200 miljarder euro. Vardepapperskopen
tillférde likviditet for cirka 180 miljarder euro under perioden januari-mars och 80 miljarder euro per manad
frdn och med mars.
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refinansieringstransaktioner (TLTRO Il), genom vilka bankerna erbjuds langfristig finansiering till
fordelaktiga villkor. Transaktionerna &r totalt fyra, och de arrangeras kvartalsvis fran och med juni 2016.
Loptiden for alla de nya transaktionerna &r 4 ar, och fortida aterbetalning av den tilldelade finansieringen
kan inledas tidigast efter tva ar. | dessa transaktioner anholl bankerna 2016 om tilldelning av totalt 506,5
miljarder euro.

P& sitt penningpolitiska sammantrade i april bedémde radet att penningpolitiken hade fatt starkare
genomslag pa foretag och hushall. Stor osékerhet ansags dock radda kring den globala tillvaxten och
de geopolitiska faktorerna varvid nedatriskerna fér den ekonomiska utvecklingen i euroomradet
bedomdes kvarsta.

| Eurosystemets experters makroekonomiska framtidsbedémningar i juni reviderades tillvéaxtprognosen
for 2016 upp nagot, medan inflationsprognosen var praktiskt taget oférandrad. P3 sitt penningpolitiska
sammantrade i juni ansag ECB-radet att tillvaxten alltjamt omgavs av nedatrisker.

Vid sitt penningpolitiska sammantrade i juli bedémde radet att finansmarknaden i euroomradet hade
aterhamtat sig val fran den marknadsoro som f6ljt nar resultatet av Storbritanniens EU-folkomrostning
klarnat.

De makroekonomiska framtidsbedomningarna i september skiljde sig endast obetydligt fran i juni. Vid
de penningpolitiska sammantradena i september och oktober betonade ECB-radet alltjamt att den
ekonomiska utvecklingen omgavs av nedatrisker, fastan ekonomin i euroomradet ansags ha klarat den
varldspolitiska och ekonomiska osdkerheten bra. | bérjan av september boérjade de langsiktiga
inflationsférvantningarna stiga. Samtidigt bérjade ocksa inflationsforvantningarna pa kort sikt stiga.

Saval Eurosystemets tillvaxt- som inflationsprognoser i december 2016 skiljde sig mycket lite fran de
tidigare prognoserna i september. Inflationen véantades ta fart 2017 framfér allt tack vare
oljeprisutvecklingen. Vid sitt penningpolitiska sammantrade i december konstaterade ECB-radet att det
raknade med att styrrantorna kommer att ligga kvar pa radande eller lagre nivaer under en langre tid
och ocksa efter det att vardepapperskopen har avslutats. Vid sammantradet i december beslutade
radet forlanga det utokade képprogrammet till slutet av december 2017 sd att kopvolymen minskas till
60 miljarder euro per manad fran och med april 2017. For att sakerstéalla att kopen I6per smidigt ocksa
framover fattades beslut om att séanka kravet pa aterstdende minimiloptid fran tva till ett ar for
vardepapper som forvarvas inom programmet och godta ocksa vardepapper med en avkastning som
ar lagre an ECB:s inlaningsranta.

Efter decembermétet borjade de langa statsobligationsrantorna i euroomradet sjunka och borsindexen
stiga. De finansiella riskindikatorerna pekade ocksa nedat och euron blev svagare. ECB:s expansiva
penningpolitik fick Gverlag ett tillfredsstallande genomslag pa bankernas utldning 2016. Detta
avspeglades i sjunkande genomsnittsrantor pd nya foretags- och hushallslan och hogre
lAneokningstakt pa arsniva. Framfor allt den arliga tillvaxten i foretagsutlaningen steg betydligt.

For att fa lan fran Eurosystemets centralbanker maste bankerna lamna tillrackliga sakerheter, som
uppfyller Eurosystemets urvalskriterier. Den minskning av beloppet av séakerheter som hade bérjat 2013
avtog under andra halvaret 2016 och beloppet stannade p& samma niva som vid slutet av féregadende
ar, 1690 miljarder euro. Utvecklingen forklaras av att bankernas upplaning fran Eurosystemet
stabiliserats. Under 2016 lamnades sakerheter till centralbankerna i Eurosystemet for i genomsnitt
1 670 miljarder euro, mot i genomsnitt cirka 1 750 miljarder euro aret innan. D& kreditvolymen bara
varit en aning stdrre 2015 och beloppet av sékerheter var oférandrat, utgjorde storsta delen av
sakerheterna fortfarande ett Gverskott. Med beaktande av hela euroomradet var bankernas vanligaste
sakerheter under 2016 fortfarande skuldinstrument utgivna inom den offentliga sektorn, det vill sdga av
stats- och regionforvaltningen (24 %). Den nast storsta kategorin var banklan (22 %).

Las mer om ECB:s penningpolitik under aret till exempel i Finlands Banks arsberattelse 2016.
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1.3 Finlands Banks verksamhet 2016
Beredning och genomférande av penningpolitiken

Som medlem av ECB-radet deltog Finlands Banks chefdirektér ocksd 2016 i de penningpolitiska
besluten. Experter fran banken medverkade i beredningen av de penningpolitiska besluten och det
ovriga bakgrundsarbetet. De ingick &ven i Eurosystemets penningpolitiska kommitté och kommittén for
marknadsoperationer.

Finlands Bank svarar for det nationella genomférandet av Eurosystemets gemensamma penningpolitik.
Kreditinstituten i Finland har centralbankskonton i Finlands Bank och deltar i de penningpolitiska
transaktionerna genom Finlands Banks formedling.

I Finlands Banks arsberéttelse for 2016 konstateras att bankens motparter i de penningpolitiska
refinansierings- och inlaningstransaktionerna utgors av 16 kreditinstitut belagna i Finland, som &r
kassakravspliktiga och foremal for finanstillsyn och som uppfyller de Gvriga godtagbarhetskriterierna
for motparter.

Det 6kade likviditetsverskottet speglades ocksa i inlaningen fran Finlands Banks motparter, som tilltog
betydligt fran foregdende ar. Motparterna kan omallokera sina 6verskottsmedel till inlaningsfaciliteten
eller lamna kvar dem péa sina vanliga centralbankskonton. Pa hela kassakravsoverskottet betalas
ECB:s inlaningsranta. Under 2016 var denna ranta negativ. Det totala kassakravsoverskottet for
Finlands Banks motparter under 2016 uppgick i genomsnitt till 67 miljarder euro, mot 27 miljarder euro
aret innan. Ocksa Finlands andel av det totala kassakravsoverskottet i Eurosystemet steg kraftigt i
borjan av aret och stabiliserades mot arets slut.® Trots likviditetsoverskottet var Finlands Banks
motparters deltagande i refinansieringstransaktionerna aktivare an aret innan, sarskilt i de riktade
langfristiga TLTRO lI-transaktionerna. Det genomsnittliga beloppet av utestdende penningpolitiska
krediter i Finland var 2,6 miljarder euro, mot cirka 670 miljoner euro aret innan. Stérsta delen av de
utestdende krediterna hade tilldelats i de TLTRO Il-transaktioner som inleddes i juni. | transaktionerna
deltog under aret 8 motparter.

Sakerheterna fran Finlands Banks motparter dversteg fortfarande till sitt belopp tydligt tilldelningen via
refinansieringstransaktionerna, aven om det totala beloppet av sakerheter ocksa minskade under 2016,
med cirka 3 miljarder euro till cirka 18,5 miljarder euro. Motparternas aktivare deltagande i de
penningpolitiska transaktionerna inverkade pa sakerheternas fordelning efter kreditbehov. Av det totala
beloppet av sékerheter utgjorde 11 procent sékerheter fér penningpolitiska krediter, vilket var betydligt
mer &n aret innan. Visserligen bands 63 procent av sakerheterna upp av den limit fér intradagskredit
som motparterna uppratthaller fér hantering av betalningsrérelsen, mot 70 procent 2015. Overskottet
av sékerheter uppgick i genomsnitt till 26 %. Storsta delen av sékerheterna till Finlands Bank bestod
av sdkerstallda obligationer (36 %), men andelen minskade. De néast vanligaste sakerheterna var
rantebarande vardepapper utgivna av staten och regionala myndigheter (totalt 22 %) och pa tredje plats
kom icke omsattbara lanefordringar (17 %), vars andel 6kade nagot fran féregdende ar.

Finlands Bank genomfor sin egen andel av Eurosystemets direkta kép av vardepapper. Som vid de
tidigare penningpolitiska kopprogrammen deltog Finlands Bank ocksd i genomférandet av de
képprogram som ECB inledde 2016. Nytt for 2016 var att Eurosystemet borjade kopa
foretagsobligationer som ett led i det utbkade kdpprogrammet for vardepapper. Képprogrammet for
foretagsobligationer kompletterar det utékade kdpprogrammet, som omfattar vardepapper utgivna av
den offentliga sektorn, séakerstallda bankobligationer och vardepapper med bakomliggande tillgangar
(asset-backed securities, ABS).

6 Den genomsnittliga andelen var 8 procent, vilket &r mycket i relation till storleken p& Finlands ekonomi.
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For Eurosystemets rakning koper utdver Finlands Bank &ven tyska, franska, spanska, belgiska och
italienska centralbanken obligationer utgivna av foretag. Finlands Bank koper ocksa obligationer
utgivna av foretag i Irland, Osterrike och de baltiska landerna.” Endast en del féretagsobligationer &r
godtagbara for képprogrammet. Villkoren baserar sig pa det ramverk fér godtagbara sékerheter som
tilampas pa de penningpolitiska transaktionerna. Framfor allt kravet pa offentligt kreditbetyg utesluter
ocksa vissa stora foretag fran programmet: foretagsobligationen ska ha tilldelats kreditbetyget
investment grade motsvarande BBB- av minst ett godkant offentligt kreditvarderingsinstitut. Ytterligare
villkor ar att foretagsobligationerna &r denominerade i euro och att I6ptiden vid férvarvstidpunkten &r
minst 6 manader och hogst 30 ar. Eftersom manga internationella storforetag ar verksamma i
euroomradet, far foretagets moderbolag ligga utanfér euroomradet. Banker och andra kreditinstitut eller
foretag vars moderbolag ar ett kreditinstitut har daremot uteslutits fran programmet. Obligationer
utgivna av foretag inom den offentliga sektorn godtas ocksa, men for dem géller huvudsakligen liknande
begransningar som inom programmet for kop av offentliga vardepapper. Féretagsobligationer utgivna
inom den offentliga sektorn férvarvas till exempel inte direkt vid emission.

Eurosystemet koper foretagsobligationer bade pa forsta- och andrahandsmarknaden. Oftast svarar
nagra banker for emissionerna for foretagens rakning. Finlands Bank konkurrerar som en av flera
investerare vid emissionerna. Finlands Bank kdper obligationer av sina egna motparter, det vill sdga
finlandska och internationella banker.®

Finlands Banks roll i beredningen och genomférandet av ECB:s penningpolitik beskrivs i narmare detal;
i Finlands Banks arsberattelse 2016.

Finanssystemets stabilitet och infrastruktur

Laget i euroomradet och banksektorn i Finland: Den genomsnittliga lonsamheten inom banksektorn i
euroomradet var alltjamt anstrangd under 2016. Vid sidan av utmaningarna med den radande
lagrantemiljon har ocksa de langvariga strukturella problemen och ineffektiviteten inom sektorn och
problemkrediter i vissa lander bidragit till att férsdmra bankernas lIénsamhet. Men trots problemen
forbattrades bankernas utlaningskapacitet i euroomradet 2016.

Laget inom den finldandska banksektorn ar bra, d&en om banksystemet har hor till de mest
koncentrerade inom EU. De tva storsta bankernas marknadsandel av bade inlaning och utlaning utgor
nastan tva tredjedelar. Bostadslanens andel av utldningen inom banksystemet &r stor. Finlands Bank
har under de senaste aren i sina stabilitetsanalyser patalat hushallens vaxande skuldsattning och dess
ojamna fordelning samt de strukturella sarbarheterna i bostadsutlaningen. Europeiska
systemrisknamnden varnade under 2016 Finland och sju andra EU-lander for risker pa deras respektive
bostadsmarknader p& medellang sikt. NAmnden varnade Finland for sarbarheterna pa medellang sikt i
hushallens skuldsattning och i bostadsutlaningen.

Systemrisker och makrotillsynspolitik: Risker som uppstar inom finanssystemet eller som forstarks av
sjalva systemet kallas systemrisker om de i forekommande fall &ventyrar hela finanssystemets funktion
och forsvagar samhallsekonomins forutsattningar. Med makrotillsynsverktyg avses atgarder och
metoder genom vilka myndigheterna forsoker paverka riskerna for stabiliteten i finanssystemet som
helhet. Syftet med makrotillsynspolitiken ar att forebygga bubblor eller kriser i det finansiella systemet
och att motverka finanskriser som hotar stabiliteten i hela det finansiella systemet.

7 Belgiska centralbanken genomfor kopprogrammet pd marknaderna i Portugal, Luxemburg, Slovakien,
Slovenien, Cypern, Malta och Holland. Eftersom flera internationella foretag som ar verksamma i olika
europeiska lander ger ut obligationer p& den hollandska marknaden, har landets féretagsobligationer delats
upp mellan de stora centralbanker som genomfor képprogrammet huvudsakligen efter féretagens egentliga
hemland.

8 For att uppratthalla likviditeten p& marknaden lanar centralbankerna i Eurosystemet ocksa ut de
foretagsobligationer som de forvarvat. Av forteckningarna over vardepappersupplaning framgar att
Eurosystemets kdp spanner dver ett brett spektrum av branscher och medlemslander. Obligationer utgivna
av energi- och infrastrukturforetag har kdpts mest, eftersom de ar kapitalintensiva sektorer som upptar
finansiering pd marknaden for sina investeringar.
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Makrotillsynsverktygen kompletterar den ordinarie regleringen och tillsynen av kapitaltdckning och
likviditet p& kreditinstitutsniva.

Finlands Bank bidrar till finansiell stabilitet genom att bedéma systemrisker som hotar stabiliteten samt
genom att framja atgarder med vilka s&ddana risker motverkas p& bade nationell och europeisk niva.
Finlands Bank bidrar till den finansiella stabiliteten bland annat genom att delta i berednings- och
beslutsprocessen for makrotillsynspolitiken i Finland samt i forlangningen i euroomradet och
Europeiska unionen. Dessutom utvecklar banken nédvéandig krishanteringsberedskap i samarbete med
finlandska och utlandska myndigheter och stdder utvecklingen av den finansiella regleringen och
tillsynen. Chefdirektdren for Finlands Bank deltar som beslutsfattare i Europeiska systemriskndmnden,
som ar ett EU-organ inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn. Namnden analyserar riskerna i
finanssystemet i EU och utfardar varningar och rekommendationer om stabilitetsframjande atgarder till
de nationella myndigheterna. Finlands Bank publicerar dessutom varje ar en rapport om laget och
stabiliteten i det finansiella systemet. Fragor som géller den finansiella stabiliteten tas ocksa upp i ECB-
radet. Finlands Banks experter deltar i beredningen av dessa sakomraden och i annat arbete i
kommittéer och arbetsgrupper. Detta arbete utférs i samarbete med Finansinspektionen. Vid
Overvakningen av stabiliteten i Finland samverkar Finlands Bank med andra tillsyns- och
regleringsmyndigheter, bland annat Finansinspektionen. | Finland har Finansinspektionens direktion
fattat makrotillsynsbeslut kvartalsvis sedan ingadngen av 2015.

Finanssystempolitiken i Finland: Som ett led i beredningen av makrotillsynsbesluten avgav Finlands
Bank 2016 fyra yttranden om Finansinspektionens direktdrs férslag om anvéndningen av
makrotillsynsverktyg. | juni 2016 beslutade Finansinspektionens direktion att vidta atgarder for att inféra
en nedre grans for de genomsnittliga riskvikterna for bostadslan. Finlands Bank understddde i sina
yttranden dessa atgarder och understrok behovet av att de fullfoljs i enlighet med beslutet. Med
hanvisning till det dampade konjunkturlaget fanns det 2016 inte nagon anledning att paféra
kreditinstituten kontracykliska buffertkrav. Finlands Bank framhéll dock i sina yttranden behovet av att
bevaka 6kningstakten i utldningen och framfor allt utvecklingen pa boldnemarknaden och vara beredd
att hoja buffertkravet vid behov. Centralbanken féreslog ocksa en andring av berakningssattet for den
maximala belaningsgraden, som tradde i kraft i juli 2016. | Finland begransar den maximala
bel&ningsgraden bostadslanets belopp i forhallande till sdkerheterna for lanet och inte i forhallande till
bostadens varde, sdsom i manga andra lander. Finlands Bank lyfte ocksa fram behovet av i synnerhet
sadana makrotillsynsverktyg i Finland som ska sakerstilla hushallens skuldbetalningsférméaga.
Avsaknaden av sadana verktyg togs ocksd upp i Europeiska systemrisknamndens varning och i
Internationella valutafondens bedémning av det finansiella systemet. | verktygsladan for makrotillsyn
saknas tills vidare ocksa ett sa kallat systemrisk-buffertkrav mot strukturella risker i banksystemet, och
Finlands Bank har forordat att bestdmmelser om en systemriskbuffert tas in i lagstiftningen.
Finansministeriet inledde beredningen av anknytande lagstiftning 2016.

Banksektorn i Finland har néra kopplingar till banksystemen i Norden och Baltikum. Darfor behévs det
internationellt samarbete for att forbattra krishanteringsberedskapen. Ar 2016 reviderades
Overenskommelsen om samarbete mellan centralbankerna i dessa lander.
Samarbetsdverenskommelsen bidrar till att forbattra forutsattningarna fér samarbete i tillsynen av den
finansiella stabiliteten och inom krishanteringen. Det nordisk-baltiska makrotillsynsforumet mellan
centralbankerna och tillsynsmyndigheterna i regionen bedrev likasa en aktiv verksamhet. Behovet av
samarbete framhéavs ytterligare av omstruktureringen av Nordea Bank Finland fran dotterbolag till en
filial under det svenska moderbolaget 2017 (se ocksa den sarskilda artikeln om temat).

Finansiell infrastruktur: Med finansiell infrastruktur avses betalningssystem och system for handel,
clearing och avveckling av vardepapper. Att sérja for funktionssakra samt effektiva betalningssystem
och finansiella system hor till Finlands Banks lagstadgade uppgifter. Den finansiella infrastrukturen i
Finland &r i stor utstrackning integrerad med internationella system. Finlands Bank skoéter sin
tillsynsuppgift i fraga om infrastrukturen genom att bevaka systemens funktion och gora bedémningar
av dem. Bedémningarna gors enligt enhetliga 6vervakningsprinciper inom euroomradet. Finlands Bank
deltar i utvecklingen av betalningssystemen bland annat genom sin medverkan i betalningsradet, som
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ar ett nationellt samarbetsorgan for savél betaltjanstanvandare och betaltjanstleverantérer som
myndigheter. °

Finlands Bank tillhandahaller betalsystemtjanster for bankerna via delsystemet TARGET2-Suomen
Pankki. Vid arets slut hade delsystemet 23 direkta deltagare, varav tre var anslutna system.° Det
sammanlagda vardet av de betalningar som under aret registrerades i delsystemet 6kade, men antalet
l&g pa& samma niva som &ret innan. Dagligen registrerades i genomsnitt 1 600 betalningar i systemet.
Deras sammanlagda varde var cirka 43 miljarder euro. De utg®r till sitt antal och varde 0,4 % respektive
2,3 % av samtliga betalningar som registrerades i TARGET2-systemet. Finlands Bank anvander dartill
ett eget system for sakerhetshantering (BoF-CMS-Cola) for att tillhandahalla
sakerhetshanteringstjanster for sina kunder. Systemet hanterade sékerheter till ett genomsnittligt varde
av 18 miljarder euro 2016.

Finlands Bank anslot sig i september 2016 till den europeiska plattformen fér avveckling av
vardepapperstransaktioner  (TARGET2-Securities, T2S) och bdrjade samtidigt erbjuda
likviditetshanteringstjanster till de forsta av sina kunder som o&vergatt till T2S-plattformen. De
europeiska vardepapperscentralerna och centralbankerna kommer att ansluta sig till plattformen i flera
faser. Finlands Bank bevakar i samarbete med Finansinspektionen Finlands vardepapperscentral
Euroclear Finlands och den finlandska marknadens projekt for anslutning till T2S-plattformen. Antalet
banker som anvander T2S-avvecklingsplattformen genom Finlands Banks formedling kommer att 6ka
under foljande migrationsvagor. Inom ramen for sitt eget T2S-projekt fortsatte Finlands Bank att i nara
samarbete med kunderna och Euroclear Finland funktionstesta systemet och utbilda kunderna for att
sékerstélla en lyckad T2S-migration.

Mer information om handelser i anknytning till finanssystemets stabilitet, finanssystempolitiken och
betalningssystemen och om Finlands Banks verksamhet pa dessa omraden finns i Finlands Banks
arsberattelse. Makrotillsynen behandlas dessutom i foreliggande beréattelses del 2 om
Finansinspektionen.

Tillgangsforvaltning

Finlands Bank forvaltar tillgangar till ett varde av totalt 19 082 miljoner euro. De férvaltade tillgAngarna
bestar av Finlands Banks finansiella tillgAngar, en del av Europeiska centralbankens (ECB)
valutareserv och tillgangarna i Finlands Banks pensionsfond. Vid slutet av 2016 uppgick vardet av
Finlands Banks finansiella tillgangar till 17 382 miljoner euro, andelen av ECB:s valutareserv till 1 087
miljoner euro och pensionsfonden till 613 miljoner euro.

Finlands Banks finansiella tillgdngar bestar av valutareserven, finansiella tillgangar i euro, guld och
aktietillgdngar. Valutareserven innehaller rantebarande vardepapper i utlandsk valuta och séarskilda
dragningsratter (Special Drawing Rights, SDR) i Internationella valutafonden (International Monetary
Fund, IMF).

Direktionen fattar beslut om storleken pa Finlands Banks finansiella tillgangar i enlighet med det
Omsesidiga avtalet om finansiella nettotillgdngar (Agreement on Net Financial Assets, ANFA) mellan
centralbankerna i Eurosystemet. Avtalet reglerar och begransar sddana investeringar som de nationella
centralbankerna gor i hanteringen av sina nationella uppgifter. Direktionen &ndrade inte pa storleken
av de finansiella tillgangarna under 2016. Finlands Banks finansiella nettotillgangar uppgick vid slutet
av 2016 till 7,8 miljarder euro. Dessa tillgangar beraknas genom att dra av icke rent penningpolitiska

9 Betalningsradet tog 2016 initiativ till den férsta utgavan av e-broschyren "Milla tavoin maksamme 2020-
luvulla? N&akokulmia tulevaisuuden maksamisratkaisuihin® (Hur betalar vi pd 2020-talet? Perspektiv pa
framtida betalningslosningar). | broschyren sammanstalldes olika intressenters synpunkter pa
framtidsvisionerna inom betalningsomradet. Betalningsradets arbete presenteras arligen vid ett
betalningsforum, som 2016 arrangerades redan for tionde gangen.

10 Systemet TARGET2 &gs och drivs av Eurosystemet. Hela systemet hade vid slutet av 2016 cirka 1 000
direkta deltagare, och de hade anslutit sig till systemet via 25 centralbankers delsystem.
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skuldposter under passiva i balansrékningen fran icke rent penningpolitiska tillgdngsposter under
aktiva.

Finlands Bank investerar sina tillgangar pa den internationella finansmarknaden. Malet for
investeringsverksamheten ar att uppfylla de krav pa likvida, sékra och avkastande tillgdngar som stélls
pa centralbanken. Genom sin investeringsverksamhet sakrar Finlands Bank vardet p& sina finansiella
tillgangar och sin forméga att vid behov stédja likviditeten i banksystemet.

Den redovisade sammansattningen av de finansiella tillgangarna forenklades 2016 genom att
likviditetsportféljen sammanslogs med portfoljen av rantebarande vardepapper. De finansiella
tillgngarnas likviditet garanteras genom minimibelopp for amerikanska och tyska statsobligationer.
Aktieportféljen utokades planenligt under 2016 med iakttagande av forsiktighet och inom ramen for
centralbankens mandat.

Finlands Banks finansiella tillgdngar gav 2016 en total avkastning pa 1,02 procent, det vill séga cirka
152,7 miljioner euro. Den totala avkastningen fordelar sig pa rante- och aktieavkastning och
omvarderingar pa grund av vaxelkursforandringar. Den laga rantenivan aterspeglas i
ranteavkastningen, som 2016 uppvisade ett positivt utfall p4 68,8 miljoner euro. Avkastningen pa
aktieinvesteringar uppgick 2016 till 28,9 miljoner euro till félid av utdelningar och vardedkning.
Omvarderingarna pa grund av vaxelkursforandringar visade 2016 ett positivt utfall pa 55,0 miljoner
euro. Forstarkningen av den amerikanska dollarn (+3,3 %) och den japanska yenen (+6,2 %)
kompenserade for omvarderingarna till fljd av forsvagningen av det brittiska pundet (4,3 %).

Ett strategiskt allokeringsmal och en genomsnittlig l6ptid har faststallts for investeringen av de
rantebarande finansiella tillgangarna. Inom investeringsverksamheten kan avvikelser goras fran den
strategiska allokeringen och genomsnittliga |6ptiden genom aktiv forvaltning inom det tillatna
handlingsutrymmet och i enlighet med risklimiter. Avkastningen pa investeringsportfoljerna jamférs med
offentliga index som skréddarsytts fér centralbanksverksamhet. Investeringarna gav 2016 en
avkastning pa 0,11 %, det vill siga en meravkastning pa 14 miljoner euro 6ver index. Det glidande
medelvardet av meravkastningen for 3 ar var 0,07 %. Finlands Banks portf6lj av rantebarande
vardepapper bestar av statsobligationer, obligationer utgivna av statsbundna institutioner, sakerstallda
obligationer, foretagsobligationer och kassatillgdngar. Vid slutet av 2016 var den genomsnittliga
I6ptiden for de rantebarande tillgdngarna 2% ar for investeringar i amerikanska dollar, 2 ar for
investeringar i brittiska pund, 1% ar for investeringar i euro och 1 ar for investeringar i japanska yen.
Jamfort med foéregdende ar var loptiden densamma med undantag for investeringar i amerikanska
dollar, vars |optid forlangdes med %2 ar.

Europeiska centralbankens valutareserv forvaltas av de nationella centralbankerna i Eurosystemet i
proportion till deras andelar enligt kapitalférdelningsnyckeln. | férvaltningen av ECB:s valutareserv
accentueras sékerhets- och likviditetsaspekter, eftersom det priméra syftet med reserven &r att
garantera Eurosystemet tillréackliga resurser fér eventuella valutainterventioner. Finlands Bank forvaltar
en andel av ECB:s valutareserv i samarbete med Estlands centralbank. Vardet pa den andel av
valutareserven i amerikanska dollar som bestar av Finlands och Estlands sammanslagna andelar
uppgick vid slutet av 2016 till cirka 1 087 miljoner euro. Mer information om férvaltningen av ECB:s
valutareserv finns i ECB:s arsrapport.

Las mer om sammanséttningen av de finansiella tillgdngarna, valutaférdelningen och avkastningarna i
Finlands Banks arsberéttelse. Placeringsriskerna och hanteringen av dem behandlas separat i avsnittet
om Finlands Banks risker.*!

11 Syftet med Finlands Banks pensionsfond &r att forvalta tillgangarna for tackning av Finlands Banks
pensionsataganden enligt allmanna principer for forvaltning av pensionsmedel. Dessa principer kan skilja
sig fran principerna for férvaltning av centralbankens egna finansiella tillgangar. Vardet av pensionsfondens
tillgngar uppgick den 31 december 2016 till 613 miljoner euro och pensionsatagandet till 564 miljoner euro.
Tillgdngarna gav 2016 en total avkastning pa 3,3 %. Mer information om pensionsfondens
investeringsverksamhet finns i pensionsfondens egen arsredovisning.
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Ovrig verksamhet

Finlands Banks verksamhet 2016 beskrivs i storre detalj i bankens arsberattelse, sd nedan lyfter
bankfullméktige endast fram vissa aspekter.

Finlands Bank och den ekonomiska politiken i Finland

Under &ret tog Finlands Bank fram analyser av bade den inhemska och den internationella ekonomiska
utvecklingen och deltog pd manga olika satt i den inhemska ekonomisk-politiska debatten.
Direktionsmedlemmarna och bankens experter hérdes flera ganger av riksdagen och yttrade sig ocksa
pa andra nationella forum. Efter flera svaga ar var Finlands ekonomi tillbaka pa tillvaxtbanan 2016.
Utvecklingen drevs av den inhemska efterfragan.

Finlands Bank understrok sasom forut vikten av strukturella reformer som starker
tillvaxtférutsatiningarna och balansen i de offentliga finanserna och av atgarder som aterstaller
kostnadskonkurrenskraften. Viktiga framsteg har gjorts i och med pensionsreformen och
konkurrenskraftsavtalet, men fler atgarder behovs. Konkurrensframjande ar ett viktigt omréde inom
strukturpolitiken. Det &r den ekonomiska politikens uppgift att skapa likvardiga méjligheter for olika slag
av foretag och goda forutsattningar fér ny féretagsbildning och for tillvaxt i foretag av alla slag.

En stor del av de globala osékerhetsfaktorerna hdnger samman med politiska beslut. Den forsamrade
ekonomiska stallningen fér manga hushall och den tkade ojamlikheten i de utvecklade ekonomierna
kan eventuellt ha bidragit till de politiska osékerhetsfaktorerna. De strukturella foréndringstrender som
gjort sig gallande under de senaste decennierna speglar delvis den tekniska utvecklingen och
globaliseringen. De har skapat ett stort ekonomiskt valstand men samtidigt ett storre behov av att
hantera de medfdljande ekonomiska effekterna i de utvecklade ekonomierna. Finlands Bank framhdll
att de politiska I6sningarna bor stodja ekonomiernas framgangsrika anpassning till nya férhallanden
och samtidigt ta hand om dem som far det svarare ekonomiskt. Utbildningssystemet spelar en central
roll i kampen mot ojamlikhet framfor allt pa langre sikt.

Sedlar och mynt

Finlands Bank sorjer for att finlandarna har tillgang till kontanter i euro. | Finland, i likhet med i andra
eurolander, distribueras merparten av eurosedlarna till allménheten via uttagsautomater. Finlands Bank
gor en akthets- och kvalitetskontroll av de atercirkulerade eurosedlarna och tar samtidigt uttjanta sedlar
ur bruk och byter ut dem mot nya.

Finlands Banks sedelutgivning fortsatte att halla en hogre takt an den allmanna ekonomiska tillvaxten
och den privata konsumtionsutvecklingen. Bestallningarna pa 50-eurosedlar hade sedan 2015 tkat
snabbare an bestallningarna pa andra sedlar och samma trend fortsatte 2016. Kontantutgivningen
forefaller allt kraftigare att spegla behovet av kontanter for utlandsbruk, medan anvandningen av
kontanter som betalningsmedel sakta minskar i Finland. Enligt en uppskattning som bygger pa
Statistikcentralens finansrakenskaper har nastan hélften av de sedlar och mynt som getts ut i Finland
forts ut ur landet.

Tillgangen pa kontanter fortsatte att minska. Anvandningen av kontanter minskar i takt med att de
elektroniska betalningsmedlen utvecklas och nathandeln breder ut sig. Kontantanvandningen minskar
likasa pa grund av den férsamrade tillgangen till kontanter via centrala distributionskanaler. Dartill har
mojligheterna att anvdnda kontanter minskat under senare tid pad grund av begransningar i
anvandningen av kontanter for betalning av offentliga avgifter, sdsom avgifter i parkeringsautomater,
biblioteksboter, skattebetalningar och biljetter i kollektivtrafiken.

Det beslutades under &ret att utgivningen av 500-eurosedlar upphor. Flera eurolander har redan
begransat anvandningen av stora kontantsummor for att forsvara den forsaljning utanfor bokféringen
som sker vid skattefusk. | den internationella penningpolitiska debatten har existensen av kontanter till
nollranta ocksa betraktats som ett hinder for negativa styrrantor. ECB-radet beslutade i maj 2016
upphora med tillverkningen av den storsta eurosedeln, 500-eurosedeln, och ta bort den fran den nya
sedelserien.
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Forskning

Den ekonomiska forskningen stdder Finlands Banks penningpolitiska beredning, utvecklingen av
bankens egen verksamhet och bankens externa inflytande. Malet ar att uppna internationell toppniva
inom vissa for centralbanken viktiga forskningsomraden. Pa sa sétt kan Finlands Bank delta i debatten
om den monetara politiken och den finansiella utvecklingen bade i Finland och internationellt.

Viktiga teman i den ekonomiska forskningen och frdgor som sysselsatt det internationella
forskarsamfundet 2016 var de makroekonomiska effekterna av de demografiska forandringarna och
den massiva invandringen, inklusive deras konsekvenser for hallbara offentliga finanser, effekterna av
den utdragna lagranteperioden pad den foérvantade och realiserade inflationen och pa priserna pa
tillgdngsposter samt framtida penningpolitiska utmaningar och regimer.

Forskningsinstitutet for transitionsekonomier

Finlands Banks forskningsinstitut for transitionsekonomier (BOFIT) fokuserar framst pa tillampad
forskning med tonvikt pA monetara och valutapolitiska fragor och finanssystemets funktion.

| samband med Finlands Banks prognos foér den internationella ekonomin i mars och september
publicerade forskningsinstitutet sarskilda prognoser fér de ekonomiska utsikterna i Ryssland och Kina
for de narmaste aren. Den fortsatt svara situationen i Ryssland och aterverkningar av den avtagande
tillvaxten i Kina har for sin del ckat efterfragan pa forskningsinstitutets analyser bade i Finland och
utanfor landets granser. Det har ocksa medfort flera framtradanden infor en skiftande publik och en
fortsatt stor mediebevakning av utvecklingen i Ryssland och Kina.

Statistik

Finlands Bank svarar for sammanstallningen av Finlands bidrag till finansstatistiken dver euroomradet
for Europeiska centralbanken (ECB). Lagstadgad statistik fér Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) och internationella organisationer togs under 2016 fram i behdvlig omfattning och enligt
faststéllda tidtabeller.

Eurosystemets storsta statistikprojekt under de narmaste aren &ar att uppratta en gemensam
kreditdatabas. Pa Finlands Bank inleddes projektet 2016. Projektet utvecklar IT-system for rapportering
av data till en nationell kreditdatabas och hantering av data i databasen. Systemen ska vara fardiga
och i drift 2018.

Internationell verksamhet

Finlands Bank deltar i Europeiska centralbankssystemets arbete och beslutsfattande. Banken svarar
ocksa enligt lag for Finlands kontakter med Internationella valutafonden (International Monetary Fund,
IMF) och &r aktiedgare i Internationella regleringsbanken (Bank for International Settlements, BIS).
Dessutom &r Finlands Bank mangsidigt verksam pa manga nordiska, europeiska och andra
internationella forum.

Europeiska centralbankens rad (ECB-radet) ar det hogsta beslutande organet i Eurosystemet. Det
bestar av ECB:s alla direktionsmedlemmar och centralbankscheferna i de 19 lander som har infort
euron.

Finlands Banks chefdirektor Erkki Liikanen &r medlem av ECB-radet. Direktionens vice ordférande
Pentti Hakkarainen var hans personliga suppleant 2016. Erkki Liikanen ar ocksa medlem av ECB:s
allménna rad, som bestar av ECB:s ordférande och vice ordférande samt cheferna for de nationella
centralbankerna i alla 28 EU-lander.

ECB-radet sammantrader i Frankfurt i genomsnitt tvd ganger i manaden. Penningpolitiska
sammantraden hélls med sex veckors mellanrum. Vid de évriga sammantradena behandlades ECB:s
och Eurosystemets andra uppdrag och ansvarsomraden. ECB-radet fattar ocksa banktillsynsbeslut
som géller de betydande kreditinstituten i euroomradet.
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ECB-radet och tillsynsnamnden (Supervisory Board), som bereder tillsynsbeslut om bankerna i
euroomradet, holl under aret fyra gemensamma sammantraden, under vilka makrotillsynsteman
diskuterades.

Finlands Bank deltar tillsammans med Finansinspektionen pa manga plan i den gemensamma
tillsynsmekanismens (Single Supervisory Mechanism, SSM) verksamhet. ECB-radet fattar
tillsynsbeslut angdende bankerna i euroomrddet utgdende fran forslag som utarbetats av
tillsynsnamnden (Supervisory Board). Finansinspektionen deltar i tillsynsnamndens arbete i egenskap
av behdrig myndighet och Finlands Bank har i sin tur en representant i némnden.

Finlands Banks chefdirektér Erkki Liikanen ar Finlands representant i Internationella valutafondens
styrelse, som ar valutafondens hdgsta beslutande organ. Vice ordféranden i Finlands Banks direktion
Pentti Hakkarainen var hans suppleant. Valutafondens radgivande internationella monetira och
finansiella kommitté (International Monetary and Financial Committee, IMFC) sammantradde tva
ganger. Vid bada sammantradena diskuterades laget och tillvaxtutsikterna i varldsekonomin,
utmaningarna for den ekonomiska politiken, fragor rérande den finansiella stabiliteten och behdévliga
politiska atgarder. For valutafondens verksamhet svarar en direktion med 24 ledamdter, som
representerar 188 medlemslander, och verkstéllande direktor Christine Lagarde, som ar ordférande for
direktionen. Valutafonden har 189 medlemslander, som representeras av en direktion med 24
medlemmar. Valutafondens verkstéllande direktdr Christine Lagarde ar direktionens ordférande, och
hon utnamndes 2016 for en andra femarsperiod. De nordiska och baltiska landerna har en gemensam
representation i valutafondens direktion.

Den kvot- och representationsreform som forhandlades fram i valutafonden 2010 tradde i kraft i januari
2016. Forvaltningsreformen bidrog till att sakerstélla en tillracklig basfinansiering for valutafonden och
Okade rostratten for tillvéaxtekonomierna och utvecklingslanderna i fondens direktion. Den kinesiska
valutan yuan lades till valutakorgen SDR (Special Drawing Rights, sarskilda dragningsratter) som en
ny valuta i oktober 2016.

Finlands Banks chefdirektér deltog i Internationella regleringsbankens regelbundna
centralbankschefsmoéten. P4 moétena diskuterades aktuella frdgor inom véarldsekonomi och
finansmarknad. Diskussioner férdes bland annat om marknadslikviditeten, makrotillsynspolitiken och
utmaningarna att starka ekonomiernas motstandskraft och framja den ekonomiska tillvaxten.
Cybersakerheten och klimatforandringens effekter pa den finansiella stabiliteten lyftes ocksa fram som
viktiga fokusomraden.

Samarbetet mellan de nordiska centralbankerna var intensivt under aret. Centralbankscheferna och
experterna diskuterade bland annat penningpolitiken i lagrantemiljo, bostadsmarknaden, utbudet av
kontanter och mynt och den foérandring i Nordeas organisationsstruktur som kommer att trada i kraft
2017. Ett av de viktigaste initiativen p& expertmotena var det arbete som géller hanteringen av kriser i
betydande banker med grénséverskridande verksamhet.

Pa EU-planet samarbetade Finlands Bank med Europeiska systemrisknamnden (European Systemic
Risk Board, ESRB), som ingar i det europeiska systemet for finansiell tillsyn. Namnden fokuserar pa
makrotillsyn av det finansiella systemet och finansmarknaden. Styrelsen &r beslutande organ.
Chefdirektor Liikanen ar rostberattigad medlem i styrelsen.

EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (Economic and Financial Committee, EFC) har till uppgift
att bereda sammantradena i Ekofinradet, som bestar av EU-landernas ekonomi- och finansministrar.
Finlands Banks foretradare i kommittén 2016 var direktionens vice ordférande Pentti Hakkarainen, som
deltog i kommitténs moten bade i dess fullstindiga sammanséttning och i den sk.
rundabordssammansattningen (Financial Stability Table).

Finlands Bank deltar ocksa i samarbetet i EU:s kommitté for ekonomisk politik (Economic Policy
Committee). Kommittén bereder principer fér EU:s ekonomiska politik och strukturpolitiska &renden.
Statistikfragor behandlas i Kommittén for valuta-, finans- och betalningsbalansstatistik (Committee on
Monetary, Financial and Balance of Payments Statistics) och p& det europeiska statistikforumet
(European Statistical Forum). Dessutom medverkar Finlands Bank i Organisationen fér ekonomiskt
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samarbete och utveckling (Organisation for Economic Co-operation and Development, OECD) och i
Europeiska bankmyndighetens (European Banking Authority, EBA) tillsynsstyrelse.

Finlands Banks utbildningssamarbete med den ryska centralbanken fortsatte under 2016 pa expertniva
i form av tva kurser pa Finlands Bank.

Kommunikation
Kommunikationen bidrar till att uppfylla Finlands Banks vision och foérmedlar information om
penningpolitik, makrostabilitet, bankverksamhet och kontantforsorjning till centrala malgrupper. Genom
en effektiv och riktad kommunikation 6kas finlandarnas kunskaper om centralbankens verksamhet.
Under 2016 fokuserades kommunikationen pad ECB:s utékade kdpprogram for vardepapper, Finlands
Banks verkstéllande roll i programmet och analyser av effekterna av kdpen. Dessutom informerade
Finlands Bank om anvandningen av nya makrotillsynsverktyg.
| Finlands Banks arsberattelse beskrivs narmare hur Finlands Banks publikationswebbplats
eurojatalous.fi etablerade sin stéllning, hur kommunikationens genomslagskraft starktes, hur
webbplatsen suomenpankki.fi omarbetades och hur Finlands Banks besdkscentrum Myntmuseet
fungerade.

Strategins utfall
Strategiarbetet 2016 fokuserades pa metoder for att 6ka genomslagskraften av verksamheten inom
penningpolitik- och stabilitetsomradet, utnyttja digitaliseringen och férutse dess inverkan samt
modernisera Finlands Banks verksamhet.
Makrostabilitetsanalysen och makrotillsynspolitiken har under de senaste aren intagit en allt mer
framtradande roll i centralbankens verksamhet. Digitaliseringen och globaliseringen paverkar bankerna
och finansbranschen och griper in i de finansiella strukturerna och affarsmodellerna. Digitaliseringen
griper djupt in i omvarlden kring Finlands Banks samtliga karnfunktioner. Ett av de framsta

forandringsomradena &r utvecklingen av betalningsmetoderna. Strategins genomslag behandlas
narmare i Finlands Banks arsberattelse.

1.4 Handlagda arenden och bankfullméktiges bedémning av dem
Arenden rérande férvaltningen och direktionen

Vid utgdngen av 2016 innehade direktionsmedlemmarna féljande medlemskap i anknytning till
tjansteutévningen:

Direktionens ordférande Erkki Liikanen
e ECB-radet och allménna radet, medlem
e  Europeiska systemriskndmnden (ESRB), styrelsemedlem
e Europeiska centralbankens revisionskommitté, ordférande
e Internationella valutafonden, styrelsemedlem.
Direktionens vice ordférande Pentti Hakkarainen
e ECB-radet och allménna radet, suppleant fér chefdirektéren

e Finansinspektionens direktion, ordférande
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e EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (EFC), ledamot

e Internationella valutafonden, suppleant i styrelsen

e  Europeiska centralbankens budgetkommitté (BUCOM), ordférande

e Utredningsgruppen for banktillsynsavgifter (tillsatt av ECB), ordférande.
Direktionsmedlem Seppo Honkapohja

e  Eurosystemets grupp for betalnings- och avvecklingssystem, medlem.

Dessutom hade direktionsmedlemmarna andra bisysslor och fértroendeuppdrag som bankfullmaktige
godként med stdd av 17 8 i lagen om Finlands Bank (214/1998).

Finlands Banks bokslut for 2016 och revision

Finlands Bank foljer de ekonomibaserade bokféringsprinciper och tekniker som har godkéants av ECB-
radet, och boksluten utarbetas enligt dessa harmoniserade principer. Bankfullmaktige faststaller enligt
11 §i lagen om Finlands Bank grunderna for bankens bokslut p& framstéllning av direktionen.

Finlands Banks balansomslutning for 2016 ar 79 695 miljoner euro och rakenskapsarets resultat ar 131
miljoner euro. Rakenskapsérets bokslut presenteras i detalj (balansrakning, resultatrakning,
bokslutsprinciper samt bilagor till balansrédkningen och resultatrédkningen) i en bilaga till denna
berattelse.

Finlands Banks revisorer

Riksdagen forrattade den 16 juni 2015 val av revisorer for Finlands Bank och suppleanter for dem.
Senare forrattades fyllnadsval. Féljande personer valdes till revisorer:

Kiviranta, Esko, riksdagsledamot
Lauslahti, Sanna, riksdagsledamot (ordf.)
Rinne, Antti, riksdagsledamot

Koskela, Markku, CGR

Sandell, Tom, CGR.

Revisorssuppleanter:

Tolli, Tapani, riksdagsledamot
Eestila, Markku, riksdagsledamot
Ihalainen, Lauri, riksdagsledamot
Riipi, Hannu, CGR

Vahtera, Pauli, CGR.

Ordférande for revisorerna var riksdagsledamot Sanna Lauslahti och sekreterare professor, ekonomie
doktor, CGR Markku Koskela.

Revision 2015

Revisorerna, det vill séga riksdagsledamot Sanna Lauslahti, riksdagsledamot Esko Kiviranta,
riksdagsledamot Antti Rinne, ekonom, CGR, OFR Tom Sandell och professor, ekonomie doktor, CGR
Markku Koskela granskade den 29 februari-3 mars 2016 Finlands Banks bokslut, bokfoéring och
forvaltning for 2015.

CGR-samfundet PricewaterhouseCoopers Oy granskade bankens rékenskaper och bokslut i enlighet

med artikel 27 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och revisorerna tog del av rapporten
Over granskningen.
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De riksdagsvalda revisorerna framholl i sammanfattningen till sin revisionsrapport for 2015 att eftersom
Nordea Bank Finland ombildas till en filial till svenska Nordea méaste Finansinspektionens resurser
under kontrollerade former anpassas pa ett satt som garanterar den tillsyn och det oberoende som
lagstiftningen kraver. Vidare konstaterade revisorerna att Finlands Banks investerings- och
utlaggningsprocesser i tillracklig grad maste beakta lonsamhets- och effektfaktorerna i beslutsfattandet
och uppféljningen och att banken i sina vardepappersinvesteringar maste bedoma de etiska aspekterna
och ansvarsfragorna tillrackligt ingadende.

Revision 2016

Revisorerna, det vill sadga riksdagsledamot Sanna Lauslahti, riksdagsledamot Esko Kiviranta,
riksdagsledamot Antti Rinne, ekonom, CGR, OFR Tom Sandell och professor, ekonomie doktor, CGR
Markku Koskela granskade den 7-10 mars 2017 Finlands Banks bokslut, bokféring och férvaltning fér
2016.

CGR-samfundet PricewaterhouseCoopers Oy granskade bankens rakenskaper och bokslut i enlighet
med artikel 27 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och revisorerna tog del av rapporten
Over granskningen.

I sammanfattningen av revisionen for 2016 pekade de riksdagsvalda revisorerna pa de stora externa
kostnaderna for IT-tjanster och ansag att det inom IT-projekten behovs kostnadsnyttoanalyser av i
vilken man det ar befogat att anlita utomstaende tjanster och i vilkken man det ar motiverat att anstalla
egen personal. De framholl ocksa att tillracklig upphandlingskompetens bor sakerstallas nar
upphandlingar genomfors. Upphandlingskostnaderna bor granskas utifran hela livscykeln och i fraga
om de storsta upphandlingarna bor maluppfyllelsen i efterhand foljas upp. Dessutom noterade
revisorerna att utvecklingen av makrotillsynsverktygen hade gjort stora framsteg och uppmanade till
fortsatt utveckling av verktygen.

Faststallande av resultatrdkning och balansrékning samt forslag till vinstutdelning

Enligt 21 § i lagen om Finlands Bank ska hélften av Finlands Banks vinst dverforas till reservfonden,
medan aterstoden av vinsten ska reserveras for statens behov. Bankfullmaktige kan enligt lagen
besluta att vinsten ska anvandas pa nagot annat satt, om detta 4r motiverat med hansyn till bankens
ekonomiska stéllning eller reservfondens storlek.

Faststéllande av resultatrakning och balansrakning fér 2015 samt forslag till vinstutdelning

Bankfullméaktige faststallde den 11 mars 2016 bankens resultatrdkning och balansrakning for 2015
enligt revisorernas utlatande.

Direktionens forslag till vinstutdelning for 2015 byggde p& bestammelserna om bokslut, monetara
inkomster och vinstanvandning i lagen om Finlands Bank (214/1998) saval som pa bankens strategi
och riktlinjerna i bankens balansrakningspolicy. Malen &r enligt dem att riskhanteringen och
kostnadseffektiviteten ska ge mojlighet till en stabil och i relation till eget kapital skélig vinstutdelning
samt att en stabil vinstutdelning ska vara mojlig utan att bankens soliditet &ventyras. Enligt 21 § i lagen
om Finlands Bank kan bankfullmaktige besluta att vinsten ska anvandas pa nagot annat satt an enligt
huvudregeln (¥2—%2), om detta ar motiverat med hénsyn till bankens ekonomiska stéllning eller
reservfondens storlek. Vid sitt mote den 11 mars 2016 beslutade bankfullméktige med stéd av 11 § 1
mom. 3 punkten och 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank att vinsten for 2015, som uppgick till 146
miljoner euro, skulle disponeras sa att ungefar 48 miljoner euro 6verfors till bankens reservfond och 98
miljoner euro reserveras for statens behov.

Faststéllande av resultatrakning och balansrakning fér 2016 samt forslag till vinstutdelning

Bankfullmaktige beslutade den 17 mars 2017 att Finlands Banks vinst for 2016, det vill saga
130 569 338,99 euro, ska disponeras pa foljande satt:
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Med stdd av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank dverférs 39 569 338,99 euro till reservfonden,
medan aterstoden 91 000 000,00 euro reserveras for statens behov.

Finlands Banks risker

Det innebér risker for Finlands Bank att investera sina egna finansiella tillgdngar och genomféra
penningpolitiken. Genomférandet av penningpolitiken och tryggandet av stabiliteten och funktionen i
det finansiella systemet hor till centralbankens karnuppgifter och kan ge upphov till férluster. Banken
uppratthller riskberedskapen genom att sérja for en stark balansrakning, det vill saga genom att 6ka
avsattningar och andelen eget kapital och vid behov minska riskerna i de finansiella tillgangarna.

Den operativa verksamheten ar ocksa forknippad med risker. Till exempel finns det risker som ar
forknippade med personalen och datasystemen. Finlands Bank strévar efter att identifiera de operativa
riskerna redan i samband med planeringen av verksamhet och hantera riskerna till exempel genom
reservsystem och dokumenterade arbetsprocesser och anvisningar.?

Finansiella tillgadngar och darmed forknippade risker

Finlands Banks finansiella tillgangar uppgar till cirka 17,4 miljarder euro. De finansiella tillgdngarna
bestar av valutareserven, guld och tillgdngar i euro. | investeringen av sina finansiella tillgdngar
exponeras Finlands Bank for marknadsrisker, kreditrisker, likviditetsrisker och operativa risker. |
marknadsriskerna ingar valutakursrisk, ranterisk och volatilitetsrisk i guldpriset och aktiekurserna.

Valutakursrisken var 2016 alltiamt den stdrsta risken i Finlands Banks investeringsverksamhet i likhet
med tidigare ar. Orsaken ar den valutareserv som Finlands Bank uppratthaller for att kunna skota sina
centralbanksuppgifter. Finlands Bank sprider valutakursrisken genom att investera i olika valutor.
Valutareserven bestar av sarskilda dragningsratter (SDR) i IMF och investeringar i amerikanska dollar,
brittiska pund och japanska yen.? Malnivan och valutaférdelningen i valutareserven ses éver i Finlands
Bank vart tredje ar. Senast skedde detta i borjan av 2016.

Finlands Banks egna finansiella tillgangar investeras huvudsakligen i rantebarande instrument och
ranterisken i dem hanteras genom spridning av investeringarna pa flera obligationer med olika l6ptid.
Merparten av de finansiella tillgangarna har investerats i korta obligationer, vars genomshnittliga 16ptid
var 1,8 ar i slutet av 2016. | hanteringen av ranterisken anvander sig Finlands Bank i forsta hand av
s.k. modifierad duration. Maldurationerna for Finlands Banks tillgdngar i rantebarande vardepapper
faststalls i regel valutavis en gang per ar och 2016 fattades beslutet att hoja maldurationen nagot for
ranteinvesteringar i amerikanska dollar. Rénteriskkansligheten for investeringarna i amerikanska dollar
Okades saledes nagot under aret. Vid slutet av aret var den modifierade durationen for Finlands Banks
alla ranteinvesteringar cirka 1,8, d& den vid slutet av 2015 hade varit cirka 1,7.

Ranterisken méts ocksd dagligen med hjalp av VaR-vardet. P& basis av VaR-vardet begransas
dessutom ranterisken i portfoljen av rAntebérande instrument i relation till ett jAmforelseindex. Dagligen
beradknas inte bara ett VaR-varde for ranterisken utan ocksa for den totala marknadsrisken,
valutakursrisken och aktie-risken. Vardet av den totala marknadsrisken var vid slutet av aret litet lagre
an vid slutet av 2015.

Aktieinvesteringarna ¢kade fran foregdende ar. De genomférs som indirekta investeringar via
aktiefonder. Investeringarna férdelas pa flera marknader och foretag, vilket minskar de anknytande
riskerna.

Kreditrisken i de finansiella tillgdngarna hanteras med kreditbetygskrav och limiter som sprider
investeringarna pa flera emittenter och motparter. Ocksd den aggregerade kreditrisken i
investeringarna mats och Overvakas med hjédlp av en separat VaR-modell for kreditrisk. For att

12| bilaga 2 forklaras vissa centrala begrepp inom riskhanteringen.

13 | regel skyddar Finlands Bank inte sina investeringar och fordringar i utlandsk valuta mot valutakursrisk.
Under tidigare ar har banken dock garderat sig mot valutakursrisken i de sarskilda dragningsratterna, men
denna praxis dvergavs i slutet av 2016.
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sékerstélla att emittenter och motparter har tillrackligt god kreditvardighet har kriterier uppstallts for
emittenter av de vardepapper som banken investerar i och fér de motparter som anlitas. |
kreditvarderingen utnyttias bland annat offentliga kreditbetyg fran kreditvarderingsinstituten och
marknadsbaserade indikatorer.

Likviditetsrisken hanteras genom att en betydande del av tillgdngarna &r placerade i instrument som
kan avyttras med kort varsel och till Iaga kostnader. Likviditetsrisken hanteras ocks& genom att bankens
andel av enskilda emissioner eller av en emittents totala skulder begransas. Dessutom begrénsas
langden av loptiden for vissa instrument liksom &ven vardepapperslan och blankning. Aven om
likviditetsportfolj som separat begrepp 2016 overgavs i hanteringen av bankens egna finansiella
tillgangar, tas alltjamt hansyn till investeringsinstrumentens egenskaper.

Penningpolitiska transaktioner och tillhérande risker

Eurosystemets penningpolitiska transaktioner genomférs decentraliserat. Utgangspunkten ar att
riskerna och intakterna fordelas gemensamt, varvid varje lands andel faststalls utgdende fran dess
kapitalférdelningsnyckel. Varje enskild centralbank bar emellertid sjélv de risker som hanfor sig till forsta
och andra kdpprogrammet fér sékerstallda obligationer (covered bond purchase programme, CBPP1
och 2) och till statsobligationerna inom kdpprogrammet for offentliga vardepapper (public sector
purchase programme, PSPP).

Refinansieringstransaktionerna genomfors med solida motparter mot tillrdckliga sakerheter. Riskerna
i refinansieringstransaktionerna hanteras med hjalp av varderingsavdrag som ska tillampas pa
saékerheterna och med daglig vardering. Vid slutet av 2016 var volymen fér de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna cirka 39 miljarder euro och volymen for de langfristiga
refinansieringstransaktionerna  cirka 557 miljarder  euro. De riktade langfristiga
refinansieringstransaktionerna (TLTRO) motsvarar till sin kreditrisk vanliga
refinansieringstransaktioner, men de I6per med fast rénta. Den slutliga réantan for de TLTRO II-
refinansieringstransaktioner som inleddes 2016 &r beroende av volymen av motparternas utlaning till
den privata sektorn.

| det utbkade programmet for kdp av vardepapper (expanded asset purchase programme, EAPP) kdper
Eurosystemet vardepapper for cirka 80 miljarder euro per manad fram till mars 2017 och darefter for
cirka 60 miljarder euro per manad atminstone fram till december 2017. Det utokade programmet for
kdp av vardepapper omfattar képprogrammet for sékerstéllda obligationer (covered bond purchase
programme 3, CBPP3), kbpprogrammet for vardepapper med bakomliggande tillgangar (asset-backed
securities purchase programme, ABSPP), kdpprogrammet for offentliga vardepapper och
képprogrammet for foretagsobligationer (corporate sector purchase programme, CSPP), som inleddes
i juni 2016. Programmet for kbp av féretagsobligationer uppgick till 51 miljarder euro i slutet av 2016.

Av kopprogrammet for offentliga vardepapper genomférs 80 procent sa att de nationella
centralbankerna ansvarar for riskerna i de vardepapper som de férvarvat. Hit hér statsobligationer och
obligationer utgivha av statsbundna institutioner. Finlands Bank koéper framfor allt finska
statsobligationer inom ramen for programmet. Den andel av kdpen som ar féremal for forlustdelning
och som bestar av obligationer utgivha av gemensamma europeiska institutioner utgor 10 procent av
programmet. ECB:s andel av kdpen i programmet &r likasa 10 procent. Programmet for kop av offentliga
vardepapper uppgick till 1 255 miljarder euro i slutet av 2016. Av vardepapperskdpen redovisades
finska statsobligationer och obligationer utgivna av statsbundna institutioner till ett varde av cirka 18,9
miljarder euro i Finlands Banks balansrakning vid arets slut.

Inom ramen for vardepappersmarknadsprogrammet (Securities Markets Programme, SMP), som
avslutades 2012, kopte Eurosystemet grekiska, irlandska, italienska, portugisiska och spanska
statsobligationer. Programmet har minskat ytterligare i storlek till foljd av forfall. Finlands Banks andelar
av programmet enligt kapitalférdelningsnyckeln var i slutet av 2016 féljande: Grekland 220 miljoner
euro, Irland 126 miljoner euro, Italien 957 miljoner euro, Portugal 165 miljoner euro och Spanien 357
miljoner euro. Det sammanlagda redovisade beloppet i Finlands Banks balansrakning av de redan
avslutade forsta och andra kdpprogrammet for sékerstéllda obligationer var endast 186 miljoner euro
vid slutet av 2016.
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Den totala volymen av Eurosystemets penningpolitiska transaktioner 6kade under 2016 med cirka 888
miljarder euro (tabell 1). Refinansieringstransaktionerna 6kade med cirka 37 miljarder euro och de
penningpolitiska transaktionerna med cirka 851 miljarder euro.

Tabell 1. Antal penningpolitiska transaktioner vid utgadngen av 2016

Finlands Banks

Mn euro Eurosystemet beradknade andel*
Refinansieringstransaktioner 595 874 10 636
Kdpprogram for sékerstéllda obligationer 223 217 3984
Kdpprogram for sékerstéllda obligationer 102 274 1826
Kdpprogram for vardepapper med

bakomliggande tillgangar 22 830 408
Kdpprogram for offentliga vardepapper 1 254 635 22 395
Kdpprogram for féretagsobligationer 51 069 912

*Beréknad andel (1,785 %) av hela Eurosystemets (inkl. ECB) transaktioner.
Kéllor: ECB och Finlands Bank.

Totala risker i balansrakningen

| beddmningen av den samlade risken utnyttjar Finlands Bank bland annat VaR-metoden och beréknar
saval VaR-vardet som ES-vardet (expected shortfall) med konfidensgraden 99 procent for den samlade
finansieringsrisken. Vardet for ES med konfidensgraden 99 procent ar den genomsnittliga (férvantade)
forlustens storlek, om det samsta procenttalet av alternativen utfaller (dvs. om vérdet for Var 99 %
Overskrids). Eftersom statistiska modeller inte ger en fullstindig bild av riskerna, kompletteras
riskbeddmningen med scenarioberékningar och stresstester, som anvands for att beddéma forlusterna
till féljd av osannolika men ténkbara scenarier.

De totala riskerna i de finansiella tillgdngarna och penningpolitiska transaktionerna beraknades pa
arsniva uppga till 2,0 miljarder euro vid slutet av 2016 (exkl. guldrisken, diagram 11). Det beréknade
risktalet var nastan oférandrat jamfort med aret innan. Eftersom varderegleringskontot for guld tacker
Over hélften av guldvérdet, har guldrisken beréknats separat. Guldrisken var 0,7 miljarder euro och
varderegleringskontot for guld balanserade pa 1,3 miljarder euro.

Véardepapperen i det utbkade programmet fér kop av vardepapper varderas inte till marknadspris.
Forandringar i rantorna paverkar dock ranteintakterna frdn nya vardepapperskop och
finansieringskostnaderna for kdpprogrammen. Hogre finansieringskostnader skulle minska Finlands
Banks rantenetto. Framfor allt kdpen av offentliga vardepapper 6kade réanterisken i Finlands Banks
penningpolitiska transaktioner 2016.

Vid slutet av 2016 var beloppet av eget kapital i Finlands Bank totalt 9,4 miljarder euro. Av detta uppgick
grund- och reservfonden till 2,6 miljarder euro, avsattningarna (exkl. pensionsavsattningen) till 3,9
miljarder euro och véarderegleringskontona till 3,0 miljarder euro. Riskbuffertarna i Finlands Bank
starktes under 2016. Finlands Banks kapitaltackning racker till for att banken ska kunna béra de risker
som banken exponeras for i sin verksamhet.
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Diagram 11. Finlands Banks samlade finansiella risker och eget kapital 2016

1. Kapital exkl. avséattningar och varderegleringskonton
2. Tillgéngliga vérderegleringskonton

u 3. Tillgéngliga avséttningar
4. Marknads- och kreditrisk

9 Md euro
8
7
1
<]
5
2
4
3
2
1 4
0
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procenttalet enligt modellen realiseras varderegleringskonton

Kalla: Finlands Bank.

Las mer om Finlands Banks riskhantering, métning av den totala marknadsrisken, risktal och
fordelningar for bankens investeringar 2016 i Finlands Banks arsberéttelse.

Andra behandlade arenden

Till bankfullméktiges viktigaste arbetsformer hor att fora diskussioner med Finlands Banks direktion om
den ekonomiska utvecklingen globalt, i euroomradet och i Finland, ECB:s monetara politik och
finanssystemet i euroomradet och andra aktuella fragor som galler ekonomisk politik, penningpolitik
och finanssektor.

Pa bankfullméktiges méten hélls under aret anforanden med pafoljande debatt om manga olika teman.
Den ekonomiska utvecklingen internationellt och i Finland

P& motena behandlades penning- och ekonomipolitiken globalt och sarskilt inom euroomradet,
stabilitetslaget pa finansmarknaden, makrotillsynen och betydelsen av ECB:s atgarder pa
finansmarknaden fér den ekonomiska tillvéxten. Dessutom behandlades Storbritanniens uttrade ur EU
(Brexit) och de eventuella konsekvenserna for realekonomin, finanssektorn och finansmarknaden,
utvecklingen av laget i Grekland till foljd av programmet for sanering av landets ekonomi och laget i
ltalien. Andra frdgor som togs upp var hur Ryssland skulle genomféra sina planer pa
utgiftsnedskarningar och vilka konsekvenser de skulle f4, hur den ryska ekonomin paverkar Finlands
ekonomi, hur Ryssland skulle genomféra sina reformplaner inom forsvaret samt vilket lage som radde
i den kinesiska ekonomin och pa den kinesiska finansmarknaden. Vidare diskuterades de positiva och
negativa foljderna av oljeprisutvecklingen pa investeringarna i oljebranschen och p& ekonomin i olika
lander.

Den inhemska ekonomiska politiken jamte relevanta handelser togs ocksa upp pa& bankfullméktiges
moten. Aktuella teman var bland annat det ekonomiska ldget i Finland och den reella
konkurrenskraften, arbetsldsheten bland unga, villkoren fér béattre sysselsattning, anpassningen av de
offentliga finanserna och dess betydelse pa langre sikt, utvecklingen p& boldnemarknaden,
utvecklingen pa bostadsmarknaden och i fraga om boendekostnader, skyddsn&t samt polarisering och
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matchningsproblem pa arbetsmarknaden. Ovriga samtalsamnen var de dkande inkomstskillnaderna
och beskattningens styreffekter.

Digitaliseringens betydelse for finansmarknaden och den ekonomiska tillvéxten
Pa sina moten behandlade bankfullmaktige flera ganger digitaliseringens betydelse for
produktivitetshéjning, ekonomisk tillvéxt och finansmarknad. Framfor allt diskuterades bland annat hur
digitaliseringen lagger om affarsverksamhetsmodellerna i finanssektorn och &ndrar pa
marknadsstrukturen och konkurrenslaget.

Digitaliseringens betydelse pa finansmarknaden behandlas utforligare i artikel 3 om temat Digitalisering
pa finansmarknaden.
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Del 2. Finansinspektionen under 2016

I den har delen aterges huvuddragen i Finansinspektionens (FI) verksamhet och EU:s finansiella tillsyn
under 2016. Fokus ligger pa bankfullméktiges verksamhet och frdgor som &r centrala ur dess
perspektiv. Finansinspektionens verksamhet behandlas i stérre detalj i sdval Finansinspektionens
verksamhetsberéattelse 2016 som i Finansinspektionens direktions beréttelse till bankfullméktige
(Direktionens beréattelse till bankfullméktige om Finansinspektionens verksamhet 2016). Berattelserna
finns tillgangliga pa Finansinspektionens webbplats.*4 15

Det finns atskilliga andra publikationer och rapporter om Finansinspektionens verksamhet och
omvarldsmiljon. Finansinspektionen publicerar till exempel kapitaltdckningssiffror och analyser av det
ekonomiska laget och riskerna i foretagen under tillsyn. De finns tillgangliga pa finska pa
Finansinspektionens webbplats. 16

Finlands Bank publicerar dessutom i maj varje ar ett specialnummer om finanssystemets tillstdnd och
stabilitet (www.eurojatalous.fi).”

2.1 Finansinspektionens uppgifter, bankfullmaktiges stallning och Finansinspektionens
forvaltning

Finansinspektionens uppgifter och bankfullméktiges stallning

Finansinspektionen &r administrativt knuten till Finlands Bank, men &ar oberoende i sina beslut. Syftet
med Finansinspektionens verksamhet &r att se till att kreditinstituten, forsakrings- och
pensionsanstalterna och andra tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, vilket &r en férutsattning
for finansmarknadens stabilitet. Vidare ska Finansinspektionen se till att de forsakrade férmanerna
tryggas och att det allmanna fortroendet for finansmarknadens funktionssatt uppratthalls (se lagen om
Finansinspektionen, 1 8).

Bankfullméktige 6vervakar den allmanna andamalsenligheten och effektiviteten i Finansinspektionens
verksamhet. | sin tillsyn éver andamalsenligheten utvarderar bankfullméktige hur det lagfasta malet har
natts. Bankfullmaktige 6vervakar den allméanna effektiviteten framfor allt utifrdn hur personalstyrkan och
budgeten generellt sett utvecklas i forhallande till arbetsuppgifterna, marknadsutvecklingen och
foréndringarna i lagstiftningen.

Bankfullméktige utndmner Finansinspektionens direktionsmedlemmar och, pa framstillning av
direktionen, aven direktdren.

Direktionen ska enligt 10 § i lagen om Finansinspektionen (878/2008) minst en gang om aret lamna
bankfullmaktige en beréttelse éver malen for Finansinspektionens verksamhet och méaluppfyllelse.

Finansinspektionens férvaltning

Finansinspektionen leds av en direktion. Direktionen ska lagga upp de sarskilda malen och besluta om
riktlinjerna for Finansinspektionens verksamhet. Den ska ocksa styra och évervaka hur malen uppfylls
och riktlinjerna iakttas. Dessutom ska direktionen bland annat behandla Finansinspektionens arliga
budget och understélla den Finlands Banks direktion for faststéllelse.

Ordférande i direktionen for Finansinspektionen var vice ordférande i direktionen for Finlands Bank
Pentti Hakkarainen, med avdelningschef Katja Taipalus som suppleant. Vice ordférande var
statssekreterare, kanslichef Martti Hetemaki vid finansministeriet, med konsultative tjanstemannen

14 Se http://www.finanssivalvonta.fi/se/Publicerat/Berattelser/Pages/Default.aspx.

15 Se http://mww.finanssivalvonta.fi/se/Publicerat/berattelse bankfullmaktige/Pages/Default.aspx.

16 Se http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Tiedotteet/valtari/.

17 ECB publicerar tvd ganger om aret en stabilitetsrapport om finanssektorn och finansmarknaden i
euroomradet. Rapporterna (Financial Stability Review) ar offentliga och finns p4 ECB:s webbplats pa
adressen https://www.ech.europa.eu/pub/fsr/html/index.en.html.
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Jaakko Weuro som suppleant. Ovriga direktionsmedlemmar var éverdirektér Outi Antila vid social- och
halsovardsministeriet, med dvermatematiker Mikko Kuusela som suppleant, samt viceharadshovding
Pirkko Juntti och politices doktor Vesa Vihridla.

Direktor for Finansinspektionen var vicehdradshévding, ekonom Anneli Tuominen.
Sekreterare i direktionen var Finansinspektionens chefsjurist Pirjo Kyyrénen.
2.2 EU:s finansiella tillsyn och ECB som banktillsynsmyndighet

Bankunionen for EU-landerna bygger pa tre pelare: den gemensamma tillsynsmekanismen, den
gemensamma resolutionsmekanismen och det europeiska insattningsgarantisystemet. Till grund for
bade tillsynsmekanismen och resolutionsmekanismen ligger en gemensam s.k. regelbok, som alla EU-
landerna foljer. Malet ar en enhetlig reglering, tillsyn och resolution.

Bankunionens férsta pelare — den gemensamma tillsynsmekanismen: Ar 2016 var den gemensamma
tillsynsmekanismens andra &r. Europeiska centralbanken utévar direkt tillsyn over alla betydande
kreditinstitut i euroomradet. | Finland hade ECB direkt tillsyn 6ver Nordea Bank Finland, OP Gruppen,
Danske Bank och Kommunfinans under 2016. Finansinspektionen deltar i tillsynen av landets
betydande kreditinstitut och i beslutsfattandet inom tillsynsmekanismen och svarar fér den direkta
tillsynen av mindre betydande banker. Tillsynsnamnden (Supervisory Board) i den gemensamma
tillsynsmekanismen bereder beslutsforslagen, som 6verlamnas till ECB-radet for godkannande.!8 |
tillsynsnamnden deltar fran Finland Finansinspektionens direktor, en representant som sarskilt utsetts
av ECB och en representant for Finlands Bank. | december 2016 meddelade ECB att Pentti
Hakkarainen, vice ordférande i direktionen for Finlands Bank, hade blivit uthdmnd till ECB:s foretradare
i tillsynsnamnden (frdn och med februari 2017).

Nar bankunionen bildades tilldelades ECB ocksd makrotillsynsbefogenheter i landerna inom
bankunionen. ECB har ratt att skdarpa anvandningen av makrotillsynsverktygen i EU:s
kapitaltackningsforordning och kapitaltackningsdirektiv. Makrotillsynsbesluten fattas av ECB-radet.
Svagheterna i det finansiella systemet och systemets motstdndskraft mot stérningar analyseras
gemensamt av ECB och de nationella centralbankerna inom ECBS kommitté for finansiell stabilitet.
Finlands Bank och Finansinspektionen forbereder tillsammans samarbetet med ECB inom
makrotillsynsomradet. ECB-radet och tillsynsnamnden samlas ocksa regelbundet till ett
makrostabilitetsforum for att diskutera angelagna frdgor ur ett samlat banktillsyns- och
makrotillsynsperspektiv.

Bankunionens andra pelare — den gemensamma resolutionsmekanismen: Den gemensamma
resolutionsmekanismen bildar bankunionens andra pelare och bestar av EU:s gemensamma
resolutionsndmnd, den gemensamma resolutionsfonden och de nationella resolutionsmyndigheterna.
Den gemensamma resolutionsndmnden (Single Resolution Board, SRB) inrattades som nytt EU-organ
i borjan av 2015 och foérvaltar den gemensamma resolutionsfonden (Single Resolution Fund, SRF),
som inledde sin verksambhet vid ingangen av 2016. Sommaren 2016 publicerade resolutionsnamnden
sin forsta arsrapport, dar den beskrev vilka atgarder som aret innan hade vidtagits for att inratta en ny
resolutionsmyndighet i EU. Resolutionsmekanismen mdjliggdr resolution av banker och
vardepappersforetag i ett lage da de skulle drabbas av allvarliga ekonomiska svarigheter trots den
gemensamma banktillsynen. Den centrala principen &r att problemdrabbade bankers skuldbérda
primért axlas av bankens agare och borgenédrer. Den gemensamma resolutionsndmnden svarar for
resolution och resolutionsplanering i fraga om Nordea, OP Gruppen, Danske Bank och Kommunfinans.

Finlands resolutionsmyndighet &ar Verket for finansiell stabilitet, som inledde sin verksamhet sommaren
2015. Finansministeriet svarar for resultatstyrningen och tillsynen av verket, som arbetar i anknytning
till Finansinspektionen och Finlands Bank.® Verket har omfattande befogenheter att ingripa i

18 Om inte ECB-radet inom utsatt tid motsatter sig beslutsforslaget, anses det ha godkants.

19 Verket har en delegation med uppgift att sérja for ett valfungerande samarbete och informationsutbyte
mellan myndigheterna i a&renden som hér till verkets ansvarsomrade. Delegationen bestar av representanter
utsedda av Verket for finansiell stabilitet, finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen.
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bankernas verksamhet, exempelvis ta kontroll dver banken, l6sa in och vidaretverféra andelar,
overfora bankens tillgdngar och skulder och skriva ned vardet pa skulderna. Verket deltar i
verksamheten i EU:s resolutionsmekanism inom den gemensamma resolutionsndmnden och i
resolutionskollegier.  Det  skoter ocksd insattningsgarantiuppgifter och  administrerar
Insattningsgarantifonden.

Bankunionens tredje pelare — det gemensamma insattningsgarantisystemet: Europeiska
kommissionen lade i november 2015 fram ett forslag till ett nytt europeiskt insattningsgarantisystem,
som ska genomfdras pa sa sétt att ansvaret for att ersatta insattningar stegvis ska overforas fran den
nationella nivan till det europeiska insattningsgarantisystemet fram till 2024.2° Systemet galler endast
bankunionens medlemsstater. Det ska enligt planerna inféras genom att férordningen om den
gemensamma resolutionsmekanismen kompletteras med bestammelser om systemet. Malet ar att
bankens hemstat inte ska ha nagon betydelse for insattaren och att kopplingen mellan
insattningsgaranti och hemstatens budgetrisk bryts. | det nya systemet fordelas ocksa riskerna pa en
storre grupp aktérer och da kan man tanka att den gemensamma insattningsgarantin foljer den
verksamhetsmodell som ar typisk for forsdkringar. Insattningsgarantisystemet omfattar ocksa en
gemensam insattningsgarantifond som ska fyllas av garantiavgifter som betalas av kreditinstitut.
Europeiska kommissionen publicerade analyser av olika alternativ att genomféra det europeiska
insattningsgarantisystemet och anknytande konsekvenser i oktober 2016.%*

Mer information om EU-systemet for finansiell tillsyn, den gemensamma tillsynsmekanismen och den
gemensamma resolutionsmekanismen finns bl.a. pa féljande webbplatser:

e Finansinspektionen: http://www.finanssivalvonta.fi/se/EU-tillsyn/

e Europeiska centralbanken: http://www.bankingsupervision.europa.eu/

e Verket for finansiell stabilitet: http://rvv.fi/sv/den-gemensamma-resolutionsmekanismen

e Den gemensamma resolutionsndmnden: https://srb.europa.eu/

2.3 Finansinspektionens verksamhet 2016

Syftet med Finansinspektionens verksamhet &r att se till att kreditinstituten, forsakrings- och
pensionsanstalterna och andra tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, vilket &r en forutsattning
for finansmarknadens stabilitet. Vidare ska Finansinspektionen se till att det allmanna fortroendet for
finansmarknadens funktionssatt uppratthalls (se 1 § i lagen om Finansinspektionen).

Finansinspektionens direktion har lamnat en beréattelse till bankfullméktige om Finansinspektionens
verksamhet 2016 (Direktionens beréttelse till bankfullmaktige om Finansinspektionens verksamhet
2016). | beréattelsen 1) beskrivs tillstdndet pa finansmarknaden och Finansinspektionens strategi, 2)
redogdrs for hur Finansinspektionen beaktat bankfullméktiges berattelse for 2015, 3) ges ett
sammandrag éver Finansinspektionens verksamhet 2016 och hur malen for aret utfallit, 4) redogors for
den arliga diskussionen med aktorerna pa finansmarknaden och 5) ges en uppskattning av hur tillsynen
och tillsynsavgifterna kommer att férandras 2017.

Berattelsen gar bland annat in pa den strategiska maluppfyllelsen, Finansinspektionens medverkan i
den gemensamma banktillsynen (inbegripet tillsynen dver systemviktiga filialer) och vissa séarskilda
fragor kring tillsynen over forsakrings- och vardepapperssektorn.

20 Se Haajanen, Jyrki (2016) Uusi eurooppalainen talletussuojajarjestelma kaynnistymassa.
Euro & talous 2/2016. http://www.eurojatalous.fi/fi/2016/2/uusi-eurooppalainen-talletussuojajarjestelma-

kaynnistymassa/.
2! Se Effects Analysis (Ea) On The European Deposit Insurance Scheme (EDIS).
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Dar star att den starka kapitaltackningen inom banksektorn fungerade som buffert for de férsvagade
Idnsamhetsutsikterna och att kapitaltdéckningen inom forsékrings- och arbetspensionssektorerna holl
god niva trots de svara omvarldsvillkoren.

Bland annat foéljande noteras i beréttelsen:

e Resultatet i banksektorn var svagare an aret innan. Under referensaret lag nettoavkastningen
av vardepappershandeln pa mycket hog niva. Rantenettot sjonk till foljd av dels den alltjamt
laga rantenivan, dels de sjunkande marginalerna pa grund av bolanekonkurrensen. Samtidigt
bromsades nedgangen i rantenettot upp av att upplaningskostnaderna sjonk och lanestocken
vaxte. Under aret visade provisionsintakterna en nedatgdende trend.

e Utmaningarna var fortfarande manga i forsakringsbolagens och pensionsanstalternas
omvarld. Framfor allt livférsékringsbolagens premieintékter minskade till féljd av den svaga
ekonomiska tillvaxten. Uppgangen i skadeférsakringsbolagens premieintakter, i synnerhet
frdn lagfasta typer av forsékringar, stannade av. Daremot var lénsamheten rekordhdg.
Arbetspensionsbolagens premieintakter 6kade nagot nar Ionesumman vaxte.

e Solvensen i liv- och skadeforsakringsbolagen enligt Solvens Il var bra och jamn hela aret. Det
var det forsta aret som solvensreglerna var i kraft. Pa bolagsniva varierade solvensen daremot
efter kvartal. Overgingsbestammelserna hade stora effekter framfor allt  for
livférsékringsbolagen.

Direktionens berattelse till bankfullmaktige finns i sin helhet tillganglig pd Finansinspektionens
webbplats.??

Allman andamalsenlighet och effektivitet i Finansinspektionens verksamhet enligt direktionens berattelse

Nedan granskas den allmédnna &ndamalsenligheten och effektiviteten i Finansinspektionens
verksamhet utifran direktionens beréttelse.

Under 2016 féljde Finansinspektionen sin uppdaterade strategi for 2016-2018, som i synnerhet ar
fokuserad pa framjandet av den riskbaserade tillsynen inom euroomradets gemensamma banktillsyn
och vikten av samarbetet mellan myndigheterna. En ny strategi har arbetats fram for 2017-2019.

Finansinspektionen har foljande strategiska mal: 1) att effektivt forebygga problem som hotar den
finansiella stabiliteten och fortroendet fér finansmarknaden, 2) att ha stark expertis i det europeiska
tillsynssystemet, 3) att vara bland de framsta europeiska myndigheterna i friga om kvalitet och bland
de framsta nordiska myndigheterna i fraga om effektivitet, 4) att tillhandahalla en ratt avpassad och
jamlik reglering och tillsyn samt 5) att sorja for att finansiella tjanster och produkter tillhandahalls
ansvarsfullt pa finansmarknaden i Finland.

Finansinspektionens strategiska val fér 2016 var 1) riskbaserad tillsyn och reglering och effektiv
verksamhet, 2) god riskhanteringsférmaga och intern styrning i féretagen, 3) hogklassigt kund- och
investerarskydd och 4) resultatinriktat tillsyns- och annat myndighetssamarbete.

Enligt direktionen uppnaddes de viktigaste strategiska malen nastan som planerat. Malen naddes i
frAga om kollegial utvardering mellan de europeiska tillsynsmyndigheterna, handlaggningstiderna for
koncessioner och kundklagomal och antalet bestkare pa webbplatsen. | berattelsen beskrivs
maluppfyllelsen nar det galler féljande mal: god riskhanteringsformaga och intern styrning i foretagen,
hdgklassigt kund- och investerarskydd, resultatinriktat tillsyns- och annat myndighetssamarbete samt
effektivisering och utveckling av verksamheten.

| kapitlet om maluppfyllelsen 2016 star det bland annat féljande om malen for den allmanna
andamalsenligheten:

22 Se http://www.finanssivalvonta.fi/se/Publicerat/berattelse bankfullmaktige/Pages/Default.aspx.
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Stabiliteten pa den finlandska finansmarknaden var fortsatt god trots utmaningarna i
omvarlden. Kapitalbasen i banksektorn dversteg det allmédnna sammantagna kravet (10,5
%) med 14,6 miljarder euro och kapitaltickningen holl god nivA ocksd inom
livférsékringssektorn, skadeforsakringssektorn och arbetspensionssektorn.

Tillsynsverksamheten blev mer riskbaserad tack vare att den underbyggdes med tematiska
analyser som técker in storre grupper av foretag under tillsyn.

| banksektorn genomforde Finansinspektionen en rad stabilitetsframjande atgarder i
egenskap av makrotillsynsmyndighet.

Tillsynen over skade- och livforsakringssektorn fokuserades pa att inleda arbetet med
tillsynen enligt Solvens lI-regleringen som tradde i kraft vid ingdngen av 2016. Det finns en
hel del tolkningsfragor som géller regleringen och de behandlades pa nationell, nordisk och
europeisk niva.

Finansinspektionen fardigstéllde sina foreskrifter och anvisningar om hanteringen av
arbetspensionsbolagens risk for arbetsoférmaga och om den nya solvenslagstiftningen
betréffande arbetspensionsanstalter.

| fraga om kund- och investerarskydd noteras det i beréattelsen att nya bestammelser tradde i kraft inom
en rad omraden och att beredskapen for detta kravde att Finansinspektionen utvecklade sin
tillsynsverksamhet och informerade parterna om de nya kraven. Inom arbetet som tillsynsmyndighet
och det dvriga myndighetsarbetet genomférdes tillsynen éver de stora bankerna under ledning av ECB.
En expertgrupp inom IMF gjorde en omfattande analys av verksamheten.

Den allmanna effektiviteten behandlas i berattelsen med anknytning till effektivisering och utveckling
av verksamheten:

Den kritiska beddémningen av Finansinspektionens reglering och anvisningar gjorde
framsteg. Finansinspektionen sdg 6ver sin praxis for behandlingen av tillsynsobjektens
arenden och utvecklade e-tjansterna.

Om effektivitetsmalet (Effektivering och utveckling av verksamheten) skriver direktionen sa héar: En hel
del egen reglering gallrades ut, framfor allt vid &ndringar i samlingarna med foreskrifter och anvisningar
for vardepapperssektorn. E-tjansterna forbattrades, bade for att hoja den interna effektiviteten och for
att underlatta kommunikationen med foretagen under tillsyn. Dessutom sdg Finansinspektionen éver
sin praxis for att effektivisera behandlingen av tillsynsobjektens &renden och tolkningsbegéran. |
oktober 6ppnades en Innovations-HelpDesk for att vagleda marknadsaktorer i regleringen av nya
finansiella tjnster eller handlingsmodeller.

Bedodmning av férandringar i tillsynen

| berattelsen star det om den andrade tillsynen att den allt mer digitaliserade och féranderliga omvarlden
och den svaga ekonomiska tillvixten medfor utmaningar for tillsynen. Darfor behdver tillsynen
anpassas efter forandringar pa bank-, férsakrings- och finansmarknaden. En samordnad praxis inférs
for att bestamma hur intensiv tillsynen ska vara inom olika tillsynsomraden. Tillsynen far storre
genomslagskraft med hjalp av tematiska analyser. Resultaten av analyserna och inspektionerna
publiceras aktivare i tillampliga delar.

Tillsynen dver Nordeafilialen i Finland dimensioneras och inleds i proportion till filialens betydelse for
stabiliteten pa& den finlandska finansmarknaden. Inom tillsynen Gver filialen utvecklas det nordiska
samarbetet sa att det svarar mot kraven pa tillsyn 6ver systemviktiga filialer. Det finns dock ocksa ett
behov att f& EU-lagstiftningen att stodja tillsynen 6ver betydande filialer.

Det star ocksa i berattelsen att tillsynen 6ver nya finansiella tjanster och produkter ska vaga in framfor
allt de effekter som alternativa finansieringsformer har pad marknadsstrukturerna.
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2.4 Handlagda arenden och bankfullméaktiges bedémning av dem

Bankfullmé&ktiges bedémning av féregdende beréattelsedr och Finansinspektionens atgarder med
anledning av den

I sin allmanna andamalsenlighetsbedémning av Finansinspektionen menade bankfullmaktige i sin
berattelse for 2015 att myndigheten natt de mal som stalls pa den i lag. Bankfullmaktige ansag att
Finansinspektionen med hansyn till den allmdnna genomslagskraften har skott sitt standigt skiftande
verksamhetsomrade effektivt och med en adekvat kostnadsutveckling.

| sin berattelse for 2015 uppmanade bankfullméktige Finansinspektionen att gora foljande?3:

1. Fortsétta utveckla och etablera den gemensamma tillsynsmekanismen (SSM) under ledning av
ECB.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Finansinspektionen medverkade i tillsynen 6ver banker som star under direkt tillsyn av ECB
(s.k. Sl-banker, Significant Institutions, nedan "stora banker") enligt arbetsfordelningen for
banktillsynen och med hjélp av ECB:s banktillsynsmetoder. Aven tillsynen 6éver andra banker
(s.k. LSI-banker, Less Significant Institutions, nedan "mindre banker") utvecklades utifran de
har metoderna.

Finansinspektionen var aktiv medlem i tillsynsndmnden (Supervisory Board) och deltog i
utvalda arbetsgrupper som utvecklar verksamheten for att forbattra och etablera den
gemensamma banktillsynen i euroomradet. Finansinspektionen satsade sarskilt pa projektet
for att forenhetliga de interna modellerna for kapitaltdéckningsanalys i egenskap av medlem i
styrgruppen for projektet.

2. Utveckla och etablera makrotillsynen i samrad med Finlands Bank och finansministeriet.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Makrotillsynsbeslut fattades kvartalsvis enligt en vedertagen berednings- och beslutsprocess.
Finansinspektionen var med och forberedde lanseringen av finansministeriets
systemriskbuffert och arbetade ocksd p& ett forslag till utokade makrotillsynsverktyg for
upplaning. Rapporteringen om maximal belaningsgrad inleddes under hésten och en analys
utifrdn rapporterna blev klar i bérjan av 2017.

3. Fortsatta satsa pa analys- och krishanteringsarbete och fortsatt bereda sig p& och forbereda sig for
olika storningar tillsammans med andra myndigheter.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

De datasystem som anvandes for rapportering och analyser var halvfardiga, vilket paverkade
analysarbetet negativt. Under aret gjordes satsningar pa att utveckla datasystemen och det
utvecklingsarbetet fortsétter.

Under forsta halvaret utkom slutrapporten om krisévningen i finansbranschen (FATO 2015).
Resultaten har nyttiggjorts bland annat i uppdateringen av Finansinspektionens egna
kontinuitets- och beredskapsplaner. Arbetet i Finansieringsforsorjningspoolen, som bestar av
aktérer och myndigheter pd omradet, har statt stilla. Det &r viktigt att det kommer i gang pa
nytt sa snart som mdjligt. Finansieringsforsorjningspoolen svarar bland annat for
forberedelserna infor krisdvningar i finansbranschen.

| planeringen av krishanteringen i bankerna samverkade Finansinspektionen intensivt med
Verket for finansiell stabilitet. De sma bankerna fick feedback frdn Finansinspektionen om sina
aterhamtningsplaner. | frdiga om stora banker var Finansinspektionen med och analyserade
aterhamtningsplaner under ledning av ECB.

23 Se direktionens berattelse till bankfullméaktige om Finansinspektionens verksamhet 2016.
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4. Bed6ma och i sin verksamhet beakta hur den gemensamma tillsynsmekanismen i euroomradet
(SSM) och omstruktureringarna pa finansmarknaden péverkar Finansinspektionens verksamhet.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

¢ Nordea lade om sin bolagsstruktur vid ingdngen av 2017. Dotterbolaget i Finland upphérde
med sin verksamhet och bankverksamheten i Finland fortsétter i form av filial och
hypoteksbank. Samtidigt minskade balansrékningen for Nordeas bankverksamhet i Finland
betydligt. Finansinspektionen férberedde sig for den har omstéllningen genom att tillsammans
med de nordiska banktillsynsmyndigheterna och ECB upprétta ett samarbetsprotokoll for
tillsynen 6ver systemviktiga filialer. Protokollet mojliggdr bland annat informationsutbyte
mellan tillsynsmyndigheterna i stérre omfattning &n minimikraven i lagstiftningen. Men trots att
protokollet medger béttre méjligheter till tillsyn dver filialer kan det inte anses vara tillrackligt.
Darfor har Finansinspektionen pa olika forum framhavt behovet att utveckla EU-lagstiftningen
s& att den vager in behoven inom tillsynen Gver systemviktiga filialer.

e Finansinspektionen medverkade i en arbetsgrupp med uppdrag att bereda en dversyn av
lagen om Finansinspektionen och lagen om tillsynsavgift till Finansinspektionen.
Tillsynsavgifternas nya struktur stabiliserar Finansinspektionens finansiella bas ocksa efter
det att en betydande aktor dverfort sin verksamhet till en filial.

e Finansinspektionen deltog i tillsynen Over stora banker enligt &verenskommen
arbetsfordelning. Personal pd Finansinspektionen utforde ungefar 75 procent av den
fortgdende banktillsynen och storsta delen av inspektionsarbetet. Den gemensamma
banktillsynen i euroomradet &r intensivare och mer detaljerad, sa Finansinspektionen har inte
kunnat minska pa resurserna for banktillsynen. Dessutom har den gemensamma tillsynen
inneburit nya uppgifter fér Finansinspektionen, till exempel beredning av tillsynsnamndens
beslut och betydligt mer omfattande rapportering till ECB. Ambitionen var att kompensera for
den okade arbetsbordan genom att i tillampliga delar nyttiggora ECB:s metoder ocksa i
tillsynen éver de mindre bankerna, s& att utvecklingen av egna metoder kunde minskas. Det
finns inga utsikter att minska arbetsbérdan inom den gemensamma banktillsynen i
euroomradet.

5. Folja upp och bidra till att sékerstalla att tillgangen till grundlaggande banktjanster inte riskeras till
féljd av omstruktureringen i banksektorn och utvecklingen av handlingsmodellerna.

Finansinspektionens observationer och atgarder:
¢ Tillgdngen till basala banktjanster var fortfarande i regel god, men utbudet krympte
pa det lokala planet nar antalet privatkundskontor minskade och urvalet av tjanster
begransades. Finansinspektionen pdpekade for tjansteleverantérerna bland annat
att

0 de kunder som inte kan anvanda natbank och betalkort bér erbjudas ett
enkelt och tydligt servicepaket

o isynnerhet kunder som har lang vag till kontorstjanster eller som inte kan
eller har mojlighet att anvanda banktjanster pa webben eller mobilt bor fa
vagledning i att valja relevanta tjanster

o anvandargranssnitten for e-tjanster och mobila tjanster bor utformas sé
enkelt att ocksa personer med funktionsnedsattning och personer som inte
ar vana vid e-tjanster kan anvanda dem och har tillrackligt fértroende for
dem.

Andra behandlade arenden

Utifran de aktuella dversikterna om Finansinspektionens ansvarsomrade diskuterade bankfullmaktige
under aret bland annat den gemensamma tillsynsmekanismen (SSM) och dess konsekvenser for
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Finansinspektionens verksamhet, de negativa rantornas effekter p& finanssektorn i Finland, laget i
banksektorn, foérsakringssektorn och arbetspensionssektorn, ombildningen av Nordea Bank Finland till
en filial till svenska Nordea, tillsynen éver arbetspensionsbolagens styrelser och kompetenskraven for
styrelsemedlemmarna. Andra diskussionsamnen var tillsynen 6ver nya funktioner pa finansmarknaden,
sasom grasrotsfinansiering, den moraliska risken i ett Iage med negativa rantor, makrotillsynsverktygen
i olika lander, Deutsche Banks situation med avseende pa de krav som de amerikanska
tillsynsmyndigheterna stéller, den finlandska bostadsmarknaden och Europeiska systemriskndmndens
varning for systemrisker pa bolanemarknaden pa medellang sikt gallande Finland och sju andra EU-
lander. Dessutom diskuterades tillgangen till och prissattningen av grundlaggande banktjanster och de
asylsokandes svérigheter med att 6ppna konton hos finansiella institut, dd orsaken ofta ar att
identitetshandlingar saknas.

Bankfullméktiges bedémning av Finansinspektionens verksamhet 2016
Ledningen for Finansinspektionen har lamnat sin berattelse om Finansinspektionens verksamhet 2016
till bankfullmaktige och publicerat Finansinspektionens verksamhetsberattelse. Utifrdn de har
berattelserna, diskussionerna pa bankfullmaktiges sammantraden och annan information vill
bankfullméktige framféra foljande:

Allman andamalsenlighet i Finansinspektionens verksamhet

| sin allmanna &andamalsenlighetsbedémning av Finansinspektionen menar bankfullméktige att
myndigheten natt de mal som stalls pa den i lag.

Bankfullméktige anser att de strategiska mal och val som Finansinspektion satt upp for sig sjalv ar
andamalsenliga.

Allmén effektivitet i Finansinspektionens verksamhet

Bankfullmaktige anser att Finansinspektionen med hansyn till den allmanna genomslagskraften har
skott sitt standigt skiftande verksamhetsomrade effektivt och med en adekvat kostnadsutveckling.

Uppmaningar
Bankfullméktige uppmanar Finansinspektionen att

e beddma och i sin verksamhet beakta hur det paverkar Finansinspektionens verksamhet att
det inom finanssektorn pagar en forvandling till filialer.

o setill att tillsynen dver filialer till banker och férsakringsbolag, i synnerhet systemviktiga filialer,
dimensioneras sa att den star i proportion till filialernas betydelse for stabiliteten pa den
finlandska finansmarknaden.

e Dbidra till att sékerstélla att det for finansiell tillsyn finns de resurser tillgangliga som behovs for
att tillsynen ska vara trovardig.

e bevaka och bidra till en positiv utveckling dels pa boldnemarknaden, dels i fraga om risker
med anknytning till bostadskrediter, bade nationellt och regionalt.

e Didratill att det finns tillbdrliga makrotillsynsverktyg att anvanda i Finland.

e fo6lja upp och bidra till att sakerstélla att tillgangen till grundlaggande banktjanster inte riskeras
till foljd av omstruktureringen i banksektorn, digitaliseringen och utvecklingen av
handlingsmodellerna.

e bidra till att sdkerstélla att de sarskilda egenskaperna hos den finlandska finanssektorn och

dess aktorer identifieras i banktillsynen under ECB:s ledning och lyfts fram vid beredningen
av europeisk lagstiftning.
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o fortsétta utveckla rapporteringssystemen, korta ner handlaggningstiderna for sanktioner och
forbattra kvaliteten pa det material som finns till underlag fér EU:s reglerings- och tillsynsméten
med avseende pa beslutsprocessen.

Bankfullméaktige ser det som viktigt att varje aktor i finanssektorn -oavsett bolagsform och val av
handlingsmodell - deltar i att tacka kostnaderna for tillsynen éver sin verksamhet pa ett jamlikt satt.
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Del 3. Sarskilda teman

Artiklarna i den har delen har skrivits i samarbete med Finlands Bank och experter pa
Finansinspektionen.

Artikel 1. Extraordinara atgarder i ECB:s penningpolitik under de senaste aren

Under de senaste aren har penningpolitiken inom euroomradet blivit avsevart mer expansiv genom
extraordinar penningpolitik. De framsta atgarderna ar det utkade programmet for kop av vardepapper,
framtidsindikationer, de riktade langfristiga refinansieringstransaktionerna och att inlaningsrantan har
sénkts under noll.

Europeiska centralbankens (ECB) radd har betonat sitt engagemang for att varaktigt aterstalla
inflationstakten till sitt mal, det vill saga ndra men under en takt pa tva procent.

ECB-radet har lattat upp penningpolitiken betydligt sedan mitten av 2014

Ar 2013 tog ECB i bruk framtidsindikationer med vars hjalp centralbanken berattar om sin kommande
politik och pa s& sétt paverkar ranteforvantningarna. ECB-radet meddelade att det raknar med att
styrrantorna kommer att hallas kvar pa radande eller lagre nivaer under en langre tid.

Inlaningsrantan sanktes for forsta gangen under noll i juni 2014 och sanktes ytterligare till -0,2 procent
i september. Nar det finns rikligt med likviditetsdverskott i banksystemet, foljer de Kkortfristiga
penningmarknadsrantorna  inldningsrantans  utveckling i stéllet for de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna. Den negativa inldningsrantan har gjort de Kortfristiga
penningmarknadsrantorna negativa. Det gynnar exempelvis personer med bostadslan vars banklan ar
bundna till kortfristiga penningmarknadsrantor. Den negativa inldningsrantan inverkar ocksa sankande
pa langfristiga rantor, vilket stoder aterhamtningen av ekonomin.

Ar 2014 beslutade ECB-rédet ta i bruk riktade l&ngfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO), som
ska genomforas kvartalsvis. Dessutom inledde radet ett program for kop av vardepapper med
bakomliggande tillgangar och ett tredje program for kop av sakerstallda obligationer. Malet med dessa
atgarder var att stodja bankernas utldning och darmed gora det lattare sarskilt for sma och medelstora
foretag att fa finansiering.

Under senare halften av 2014 forsvagades prisutsikterna i euroomradet ytterligare. | januari 2015
beslutade ECB-radet inleda ett omfattande program for kop av vardepapper som svar pa den utdragna
fasen av I&g inflation. Eurosystemet koper inom ramen for detta program vardepapper pa
andrahandsmarknaden i investeringskategorin emitterade av stater, statsbundna organisationer och
sameuropeiska institutioner i euroomradet. | januari 2015 utckades omfattningen av kpprogrammet till
60 miljarder euro per manad. Till dessa kép hanfordes ocksa de kop av privata vardepapper som inletts
hosten 2014 (sakerstallda bankobligationer och vardepapper med bakomliggande tillgangar). Samtidigt
gav ECB-radet framtidsindikationer genom att meddela att radet fortsatter kopa vardepapper
atminstone till utgangen av september 2016, eller annu senare vid behov, tills radet anser att
inflationstakten hallbart har aterstallts till malnivan, det vill sdga nagot under tva procent pa medellang
sikt.

| december 2015 beslutade ECB-radet fortsatta kopprogrammet atminstone till utgangen av mars 2017
och sankte inlaningsrantan med 0,10 procentenheter till -0,30 procent. | december beslutades det
ocksa att nar tidsfristen for kopprogrammets vardepapper gar ut ska det kapital som aterbetalas
placeras pa nytt och pa sa satt fortsatter man sa lange det behovs. Dessutom beslutade man utvidga
kopen till att omfatta omsattningsbara vardepapper till eurobelopp som emitterats av regional- och
lokalférvaltningen.

Ar 2016 lattades penningpolitiken upp ytterligare
| bdrjan av 2016 blev finansieringsvillkoren fortsatt lattare nar statsobligationsréntorna och

genomsnittsrantorna pa nya foretags- och hushallslan fortsatt sjonk. Den arliga tillvaxten i utlaningen,
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speciellt till icke-finansiella foretag, 6kade och villkoren for sdval foretags- som bostadslan blev lattare.
Trots den gynnsamma utvecklingen av finansieringsvillkoren fortsatte de langsiktiga
inflationsférvantningarna som mattes pa finansmarknaden att sjunka.

Enligt ECB:s experters makroekonomiska framtidsbedémningar i mars 2016 hade tillvéxtutsikterna fér
euroomradet férsamrats fran december 2015 pa grund av en svagare tillvaxt i varldsekonomin, sarskilt
i tillvaxtekonomierna, samt en vaxande osdkerhet pa finansmarknaden. Ocksa inflationsutsikterna
bedomdes vara mer dampade &n i foregédende prognos.

Vid sitt penningpolitiska sammantrade i mars 2016 beslutade ECB-rddet om nya extraordinara
penningpolitiska atgarder. Manadskopen inom det utvidgade képprogrammet utékades frdn och med
april fran 60 till 80 miljarder euro. Képprogrammets tackning ékades genom att i programmet ta upp
obligationer i euro med hogre kreditbetyg (investment grade) utgivna av foretag i euroomrédet.
Inldningsrantan sanktes med 0,10 procentenheter till -0,40 procent. Framtidsindikationerna
preciserades sa att radet meddelade att det raknade med att styrrantorna skulle ligga kvar pa radande
eller lagre nivaer under en langre tid och ocksa efter det att vardepapperskdpen har avslutats.

Dessutom beslutade radet inleda en ny serie av riktade langfristiga refinansieringstransaktioner
(TLTRO 1I). | dessa transaktioner kan bankerna fa finansiering for fyra ar framat till samma ranta som
galler for de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. Men om en 6vregrans for nettoutlaningen
overskrids, kan rantan som lagst sjunka sa att den ligger i nivd med inlaningsrantan vid
tilldelningstidpunkten. De har operationerna ar planerade for att utoka speciellt bankernas lan till
foretagen och pa sa satt stodja den realekonomiska aterhamtningen.

Sammantaget har de har extraordindra atgarderna okat Eurosystemets balansrakning (diagram 1).
Mangden vardepapperskop okade snabbt ocksa 2016.

Diagram 1. De extraordinara atgarderna i penningpolitiken 6kar eurosystemets balansrakning.

Vardepapper som innehas av penningpolitiska skal
Overlopps krediter p& minst 12 manader och riktade penningpolitiska krediter
m Kortfristiga krediter inom Euroomradet som hanfor sig till penningpolitiska transaktioner
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Bankernas utlaning med stod av den lattare penningpolitiken vaxte under 2016 och den ekonomiska
tillvaxten inom euroomrddet var fortfarande forhallandevis snabb. | bérjan av september bdérjade
dessutom de langsiktiga inflationsférvantningarna stiga. | december 2016 forutsdg ECB-radet en
oférandrad tillvaxttakt i euroomradet, men dock ett fortsatt dampat inflationstryck. Radet fattade darfor
vid sitt penningpolitiska sammantrade beslut om att férlanga det utvidgade programmet for kdp av
vardepapper till utgdngen av 2017, men aterinférde den ursprungliga kdpvolymen pa 60 miljarder euro
per manad fran och med april 2017. Nar kopen fortsatter en langre tid, formedlas effekten av den
penningpolitiska stimulansen langre.

Enligt ECBs framtidsindikationer kan kopen vid behov fortsétta dven efter utgdngen av 2017 till dess
att inflationstakten varaktigt har stigit tillbaka till sitt mal. ECB-radet bedémde ocksa i december att
tillvaxten fortsattningsvis hotas at negativa risker. Om de ekonomiska utsikterna forsamras pa nytt eller
om laget pa finansmarknaden inte langre bidrar till stigande inflation, kan de manatliga kdpvolymerna
Okas under 2017.

For att sakerstalla att kopen loper smidigt ocksa framéver fattade radet beslut om att sanka kravet om
aterstdende minimiloptid fran tva till ett ar for vardepapper som forvarvas inom programmet och godta
ocksa vardepapper med en avkastning som &r lagre 4n ECB:s inl&ningsranta.

Sammantaget har Europeiska centralbankens (ECB) rad engagerat sig i att varaktigt aterstalla
inflationstakten till sitt mal, det vill sdga nara men under en takt pa tva procent. Utfallet av detta
prisstabilitetsmal kan beskrivas och utvarderas med féljande villkor och beskrivningar:
e Prisstabiliteten har definierats och dess utfall granskas pa medellang sikt.
e Inflationen bor konvergera till malet pa ett satt som kan anses varaktigt. En tillfallig
upptrappning av prisstegringen — dvs. att inflationen tillfélligt accelererar ndrmare 2 procent —
racker inte for att n malet for prisstabilitet.

¢ Inflationen bor utfalla s& att den uppratthaller sig sjalv. Det innebar att prisutvecklingen foljer
malet ocksa nar den nuvarande latta dimensioneringen av penningpolitiken upphor.

e Malet ar fastlagt for den genomsnittliga inflationen i hela euroomradet. Enskilda landers
prisutveckling kan saledes avvika betydligt fran medelvardet.
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Artikel 2. Sa inverkar ECB:s utvidgade képprogram pa Finlands ekonomi

| denna artikel beddéms konsekvenserna for Finlands ekonomi av Eurosystemets utdkade kdpprogram
(expanded asset purchase programme).!

Under den internationella finanskrisen och den paféljande utdragna tiden av langsam inflation har flera
centralbanker sankt sin styrranta nara noll och rentav under. Mgjligheten att stédja den ekonomiska
tillvaxten och oka inflationen med hjélp av réntepolitiken har minskat vasentligt i och med den starka
nedgangen for de kortfristiga nominella rantorna. Darfor har centralbankerna fatt tillgang till ett storre
urval penningpolitiska instrument som numera omfattar de utvidgade programmen fér kdp av
vardepapper och bankernas langfristiga finansiering. Penningpolitikens effekt har ocksa tkats genom
att informera om centralbankens rantepolitik pa langre sikt genom sa kallade framtidsindikationer.

| boérjan av 2015 beslutade ECB-radet utvidga programmet for kop av vardepapper, som inleddes i
oktober 2014, till att omfatta ocksa vardepapper emitterade av stater i euroomradet, som uppfyller
villkoren for giltighet. Inom kopprogrammet kops vardepapper for 1 740 miljarder euro fore utgangen
av mars 2017, och om inflationsutsikterna inte motsvarar det penningpolitiska malet, fortsatter kopen.?

De omfattande kdpen av vardepapper utdkar kraftigt Eurosystemets sammanlagda balansrékning och
underlattar finansieringsvillkoren. Hur mycket denna stimulans syns i utvecklingen av Finlands
realekonomi och inflation &r en empirisk fraga. | denna artikel bedéms effekterna utifran en
makromodell fér en liten 6ppen ekonomi. Modellen har utvecklats inom Finlands Bank. Den har anvants
for att estimera kopprogrammets konsekvenser bade for euroomradet och fér Finlands ekonomi.

Hur férmedlas den extraordinara penningpolitiken teoretiskt sett?

De véardepapperskép som Eurosystemet har genomfort — det vill sdga den kvantitativa lattnaden av
penningpolitiken — 6kar centralbankens balansréakning och mangden centralbankspengar.

Nar Eurosystemet koper obligationer med langre 16ptid (genomsnittlig 16ptid 8 ar) minskar mangden
obligationer som star till buds pa marknaden och priset stiger (avkastningen minskar). Minskningen av
avkastningen fran kortfristiga vardepapper begransas i sin tur av centralbankens styrrantor. Skillnaden
i avkastning mellan dessa l&ng- och kortfristiga vardepapper minskar, vilket lockar placerare som soker
utdelning att fortsattningsvis kdpa langfristiga obligationer, varvid priset pa dem stiger och avkastningen
omvant sjunker ytterligare.®

Denna mekanism innebar att programmet fér kép av vardepapper med stor sannolikhet utjgmnar
avkastningskurvan, det vill saga skillnaden mellan kortfristiga och langfristiga rantor minskar. Ordinar
penningpolitik och kvantitativ lattnad paverkar alltsd avkastningskurvan pa olika sétt.

Eurosystemet har starkt képprogrammets effekt genom framtidsindikationer, det vill sdga genom att i
forvdg meddela hurdan penningpolitik det kommer att bedriva inom den narmaste framtiden.

1 Artikeln stoder sig pa en analys i tidskriften Euro & Talous 5/2016 (Haavio—Kilponen—Kortela—Sariola). Se
http://www.eurojatalous.fi/fi/2016/5/ekp-n-laajennettu-osto-ohjelma-tukenut-suomen-talouskasvua.

2 P& andrahandsmarknaden bérjade man i mars 2015 képa vardepapper for cirka 60 miljarder euro i
méanaden till utgdngen av september 2016. Det meddelades att kdpen vid behov fortsatter ocksa senare om
inflationstakten inte accelererar mot ECB:s mal. | december 2015 beslutade ECB-radet fortsatta kdpen
atminstone till utgangen av mars 2017 och det beslutades att kapital och avkastning av obligationer som
forfaller ska investeras pa nytt. | mars 2016 utvidgades kopprogrammet ytterligare till att gélla ocksa
obligationer inom den privata sektorn (exkl. banksektorn). Samtidigt 6kades mangden manatliga kop till 80
miljarder euro frdn och med borjan av april 2016.

3 Krishnamurthys och Vissing-Jorgensens undersokning The Ins and Outs of Large Scale Asset Purchases
(2013) stoder uppfattningen om portféljkanalens effekter i Férenta staterna.
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Framtidsindikationerna hjalper de ekonomiska aktorerna att bedéma sérskilt framtida rantebeslut och
minska osékerheten kring ranteutvecklingen.*

Till realekonomin formedlas effekterna av den extraordinara penningpolitiken i hog grad pa samma sétt
som i den ordindra penningpolitiken. Né&r centralbankerna sanker den centrala styrréntan, syns
effekterna sa har:

. Penningmarknadsréantorna sjunker och hushallen sparar mindre och tar mer skuld.
Den vagen accelererar konsumtionsékningen.

. Att rantorna sjunker minskar ocksad foretagens finansieringskostnader och tkar de
privata investeringarna.

. Att réntorna sjunker férsvagar den nominella valutakursen och stérker exportens
priskonkurrenskraft.

. Att rantorna sjunker dkar den inhemska efterfragan, vilket gor att bade efterfragan pa
arbete i den privata sektorn och hushallens inkomster fran aviénat arbete stiger. Da
Okar konsumtionen ytterligare.

Den extraordinara penningpolitiken férmedlas till ekonomin ocksad genom effekter pa tillgangar da
programmen for kop av vardepapper hojer priserna pa vardepapperen och darmed 6kar hushallens
och foretagens formogenhet.

Langfristiga refinansieringstransaktioner kan ocksad 6ka bankernas utlaning, vilket kan bidra till att
stodja makroekonomins utveckling sarskilt nar ekonomin har blivit lidande av kreditatstramning.

| en dppen ekonomi som Finland férmedlas ECB:s penningpolitik till ekonomin ocksa genom en indirekt
kanal. Att latta upp penningpolitiken i Eurosystemet 6kar den samlade efterfragan i hela euroomradet.
En del av denna 6kning formedlas ocksa till Finland genom 6kad export.

I och med accelererande tillvaxt far penningpolitiken ocksa aterverkningar pa prisutvecklingen, allts&
inflationen. | moderna makromodeller visas sambandet mellan tillvaxt och inflation med hjalp av
Phillipskurvan kompletterad med rationella forvantningar. Kurvan beskriver ett positivt forhallande
mellan inflationen och den totala efterfragan, det vill sdga nar den totala efterfrgan vaxer accelererar
inflationen.

Modellering av effekterna av den extraordinéra penningpolitiken

| det foljande ser vi hur det utvidgade kdpprogrammet enligt empiriska resultat har férmedlats till
Finlands ekonomi. Analysen utnyttjar en sa kallad vektorautoregressiv modell (VAR-modell).> VAR-
modellen beskriver hur det utvidgade kopprogrammet inverkar pa en grupp centrala variabler inom
euroomradet och Finlands makroekonomi. Specifikt ger modellen en bild av hur penningpolitiken
formedlas till realekonomin och inflationen. De parametrar som &r relevanta for modellens dynamik har
anpassats till data fran perioden 2000/1-2016/1.%

I modellen medtas foljande variabler for euroomradets ekonomi: bruttonationalprodukten (bnp),
konsumentpriserna, balansrakningen som motsvarar ECB:s penningpolitiska atgarder, skillnaden i
ranteavkastning (= skillnaden mellan langa och kortfristiga marknadsrantor) och rantan pd ECB:s
refinansieringstransaktioner (s kallad MRO-ranta). Variabler som galler Finlands ekonomi &r bnp,

4 Se narmare exempelvis Suvanto, A. — Kontulainen, J. (2016) "EKP ilmoitti tan&an... — Rahapolitiikka
tyynessa ja myrskyssa”. Docendo.

5 Se Sims, Christopher (1980) Macroeconomics and Reality. Econometrica 48 (1), s. 1-48.

6 Estimeringen har gjorts for dessa variablers logaritmer och for logaritmiska forandringar med undantag for
rantor som i bagge fallen uttrycks som nivaer. Vid estimeringen tillampas fordrojningar fér bAde en och tva
perioder. Resultaten baserar sig pd medelvardet av resultaten fran dessa fyra estimerade modeller.
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konsumentpriserna, skillnaden mellan lanerantor och kortfristiga marknadsrantor, utldningsvolymer och
foretagskonkurser.

Vart huvudsakliga intresse ligger i hur de olika variablerna som beskriver ekonomins tillstdnd reagerar
pa en oférutsedd politisk atgard, det vill saga i detta fall den "penningpolitiska chock” som den
extraordindara penningpolitiken innebar. For att identifiera chockverkan av den extraordindra
penningpolitiken utnyttjas en ratt allman metod dar reaktionerna frdn modellens variabler ges
teckenbegransningar utifrdn den ekonomiska teorin (tabell 1). Den grundlaggande idén med metoden
och dessa teckenbegransningar ar att utnyttja den ekonomiska teorin for att identifiera effekterna av
den penningpolitiska chocken. Om teckenbegransningen ar positiv (negativ) antas chocken paverka
variabeln positivt (negativt) under de tva forsta perioderna. Ett frAgetecken betyder att variabelns
reaktion inte har begransats.

Tabell 1. Att identifiera en penningpolitisk chock med hjalp av s kallade teckenbegransningar

Tecken och nollgranser
Extraordinar Ordinar
penningpolitik penningpolitik

Variabler

BNP, EO + +
HIKP, EO + +
Styrranta (1) 0 -
Avkastningskurva (2) - +
ECB:s balansrékning + ?

(1) Ranta pa Eurosystemets refinansieringstransaktioner (MRO)
(2) Euroomradets 10-ariga ranta — Eonia

Tabellen kan lasas sa har: Enligt den ekonomiska teorin kan centralbankens vardepapperskop antas
Oka centralbankens balansrékning och utjamna avkastningskurvan. Darfor &r avkastningskurvans
teckenbegransning negativ (-). Okningen av ECB:s vardepapperskop inverkar inte genast pd ECB:s
centrala styrranta. Darfor antas det i modellen att styrrantan inte &ndras som féljd av en extraordinar
penningpolitisk chock (0). Dessutom kan man i 6verensstammelse med den ekonomiska teorin anta att
okningen av centralbankens vardepapperskop utokar euroomradets bnp och snabbar upp inflationen
(+). Det bor understrykas att &ven om modellen inkluderar dessa teoriharledda begransningar, har
deras storlek inte bestéamts i forvag.

Det utvidgade képprogrammets effekter i euroomradet och i Finland

Né&r modellerna har estimerats med de metoder och begrédnsningar som beskrivs ovan, kan den
extraordinara penningpolitiska chockens dynamiska effekter pa euroomradets ekonomi beskrivas med
hjalp av sd kallade genomsnittliga impulsresponser (diagram 1). Impulsresponsen beskriver hur
ekonomin enligt modellen reagerar pa en oférutsedd politisk atgard, det vill sdga en "penningpolitisk
chock”, i detta fall saledes att ECB utvidgar kopen av vardepapper.

Penningpolitiska chocker kan modelleras pa manga satt. Har modelleras de som en nedgdende
avkastningskurva: Avkastningskurvan antas pa grund av den extraordinara penningpolitiska chocken
sjunka med 0,20 procentenheter och darefter enligt modellens dynamik aterga till utgdngsnivan. Att
avkastningskurvan sjunker med 0,20 procentenheter motsvarar ECB:s experters beddmning av hur
mycket avkastningskurvan sjonk till foljd av ECB-radets beslut i december 2015 och mars 2016.
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Diagram 1. Effekter av den extraordinara penningpolitiken (impulsresponser) i euroomradet
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Den extraordindra penningpolitiska chocken avbildas i diagrammet s& att den sénker euroomradets
avkastningskurva med 0,20 procentenheter under det forsta kvartalet och darefter i dverensstammelse
med modellens dynamik anpassar sig till en ny balans.
Kéllor: ECB och Finlands Banks berékningar.
En granskning av den extraordinéra penningpolitikens effekter inom euroomradet (figur 1) visar att BNP
vaxer och priserna stiger. Impulsresponserna visar att nedgdngen med 0,20 procentenheter i
euroomradets avkastningskurva, som antas folja av de extraordinara atgarderna

. Okar bruttonationalprodukten med maximalt knappa 0,50 %

. hojer priserna med cirka 0,20 % i euroomradet.
Den extraordindra penningpolitiska chockens maximala effekt pd euroomradets realekonomiska
utveckling blir synlig med ett ganska betydande drojsmal, sarskilt i fraga om bnp. | fraga om inflationen
ar effekten snabbare.

Effekterna av den extraordindra penningpolitiken p& Finlands bruttonationalprodukt och priser ar
mycket likartade (diagram 2).
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Diagram 2. Effekter av den extraordinara penningpolitiken (impulsresponser) i Finland
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Den extraordindra penningpolitiska chocken avbildas i diagrammet s& att den sénker euroomradets
avkastningskurva med 0,20 procentenheter under det férsta kvartalet och darefter i dverensstammelse
med modellens dynamik anpassar sig till en ny balans.
Kéllor: ECB och Finlands Banks berékningar.
Att euroomradets avkastningskurva utiamnas med 0,20 procentenheter

. Okar Finlands bruttonationalprodukt i basta fall med cirka 0,50 % och

. héjer priserna i Finland med cirka 0,30 %.
Diagrammet visar ocksa att euroomradets utjamnade avkastningskurva minskar ranteskillnaden mellan
foretagens och hushallens utlaningsranta och den kortfristiga penningmarknadsrantan. Nar den
ekonomiska aktiviteten har tilltagit och marginalerna for lanerantorna har minskat 6kar lanevolymen i
Finland betydligt under perioden.
Bedomningarna ovan baserar sig alltsd pd modellernas genomsnittliga resultat. Osakerheten kring

resultaten kan bedémas genom att studera minimi- och maximiresultaten av olika modeller. Enligt
dessa beddémningar ligger kbpprogrammets maximala effekt mellan 0,4 och 0,8 procent. Osékerheten
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kring prisreaktionen galler inte s& mycket effektens storlek som hur langvarig kopprogrammets effekt
pa priserna ar.

Det utvidgade kdpprogrammets betydelse &r avsevard

Enligt granskningen har det utvidgade kopprogrammet haft en betydande positiv verkan pa
utvecklingen av Finlands makroekonomi. ECB:s beslut i december 2015 och i mars 2016 véantas enligt
modellen 6ka Finlands bruttonationalprodukt i basta fall med cirka 0,5 procent. Samtidigt 6kar mangden
foretags- och hushallslan med lite mindre &n en procent. Programmet har séledes Okat ocksa
efterfrdigan pa lan till foretag och hushall betydligt. Det utvidgade kopprogrammet har enligt
modellsimuleringarna ocks& haft en betydande effekt pa prisutvecklingen: utan programmet skulle
inflationen 2016 ha varit cirka 0,3 procentenheter langsammare.

Men det bor anda observeras att det utvidgade kdpprogrammet bara har pagatt i drygt halvtannat ar
och makroekonomins variabler uppvisar i basta fall bara en deleffekt av programmet. Darfér kan
resultaten annu inte tolkas som en helhetsbedémning av programmets effekter.

Pa grundval av andra analyser inom Eurosystemet beddms det utvidgade kopprogrammet
sammantaget snabba upp inflationen i euroomradet med cirka % procentenhet aren 2016—-2017 och
oka tillvaxten av bnp med cirka 1,5 procentenheter 2015-2018.7 En farsk publikation fran franska
centralbanken innehéller en sammanstilining av aktuella utredningar om effekterna av den
extraordinara penningpolitiken.® Resultaten i denna artikel stimmer séledes dverens med vad 6vriga
experter inom Eurosystemet har framstéllt om effekterna av omfattande kdp av vardepapper.

7 Andrade, P. — Breckenfelder, J. —De Fiore, F. — Karadi, P. — Tristani, O. (2016) The ECB'’s Asset Purchase
Programme: an Early Assessment. ECB Working Paper 1956; Wiedelak, T. — Pascual, A. G. (2016) The
European Central Bank’'s QE: A New Hope. CEPR DP 11309.

8 Marx, M. — Nguyen, B. — Sahuc, J. (2016) Monetary policy measures in the euro area and their effects
since 2014. Banque de France Economics Letters 32.
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Artikel 3. Digitalisering pa finansmarknaden

Med digitalisering avses att informations- och kommunikationstekniken utvecklas och sprids i stor skala.
Detta har skakat om ménga sektorer i ekonomin och det finlandska samhallet. Utvecklingen har ocksa
inverkat pa finansieringssektorn, och under de narmaste aren vantas omradet forandras betydligt.
Digitaliseringen 0Okar tillvaxtpotentialen, effektiviserar betalnings- och finanssystemet och ger
organisationer mojligheter till produktivitetshéjningar. Pa finansmarknaden har utvecklingen medfort
nya tjanster for kunder och effektivisering och automatisering av arbetssatt och processer.

Samtidigt innebar digitaliseringen nya risker. S&dana &r exempelvis risker i anknytning till
informationssakerhet och cyberséakerhet samt utmaningar for tillsynen nar sektorns strukturer férandras
och splittras.

Fintech och nya aktérer

De s kallade fintech-tillvaxtforetagen inom finansteknikbranschen intar en central roll i férandringen.
En betydande del av nya tjanster och innovationer uppstar hos sma foretag. Nya aktorer vantas
forandra existerande aktérers roll och sektorns strukturer. Det syns exempelvis genom de forfragningar
och ansokningar om verksamhetstillstdnd som har riktats till Finansinspektionen, samt i form av ¢kad
aktivitet bland stora aktorer i fraga om foretagskop och stod till tillvaxtforetag. Sektorns strukturella
fornyelse ar svar att forutsaga eftersom finansbranschens nya aktorer lika val kan vara sma
uppstartsforetag som stora internationella teknikjattar eller storféretag inom andra branscher.

Fintechsektorn i Finland har goda mdjligheter att véxa till en rentav internationellt betydande bransch.
Finland formar knappast konkurrera med Europas bors- och bankcentraler, men pa grundval av en
stark IKT-kompetens och valfungerande samarbetsformer kan ett vitalt och expansionsdugligt
finansiellt ekosystem skapas héar.

Finlands Bank foljer uppmarksamt det finldndska fintechféaltets utveckling och samlar fortlépande
information om nya innovationer och aktdrer. Dessutom strévar Finlands Bank i enlighet med sina
lagstadgade uppgifter efter att stddja branschens utveckling genom forskning och annat
expertsamarbete med aktdrerna inom fintech.

Finansinspektionens Innovations-HelpDesk for tillvéxtféretag ar en ny verksamhetsform som inleddes
forra ret. Sarskilt i det inledande skedet behover foretag stod inte bara i att forsta regleringen i fraga
om verksamheten, men ocksa information om krav pa verksamhetstillstand som forutsatts for olika
funktioner. Det finns motsvarande initiativ i manga andra europeiska lander.

Betalning

Den vanliga konsumenten ser antagligen digitaliseringen inom finanssektorn tydligast i form av nya
mobil- och webbtjanster och dessutom i frdga om betalningar. Som i de 6vriga nordiska landerna har
anvandningen av kontanter minskat stadigt i Finland under de senaste 15 &ren. And& &r kontanter
fortfarande en mycket viktig form av betalning och kommer inte att forsvinna helt och héllet. Men
kortbetalningar har blivit det vanligaste betalsattet vid massbetalning. Parallellt med det finns det nya
satt, sdsom att betala med en mobilapp. Utvecklingens framsta drivkraft &r unga som &r vana vid att
gora allt via webben och ofta med mobila enheter. De vill att betalandet ska vara behandigt, médolost
och tillgangligt dygnet runt.

Trots nya betalningsmadjligheter ser det ut som om betalandets basala infrastruktur inte kommer att
forandras snabbt. Ocksd de nyaste betalningssatten baserar sig pa girering och kortbetalning.
Betalningstjansterna utvecklas visserligen hela tiden, men utvecklingen ar mattlig och kontrollerad.
Tjansterna blir snabbare hela tiden, och snart kommer betalningen att ske nastan i realtid.

Blockkedjeteknik verkar annu inte paverka systemen bakom massbetalning. Inte heller bitcoin eller
andra virtuella valutor har i praktiken paverkat betalningarna &an sa lange. Bitcoin uppfyller inte
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definitionerna for pengar eller ens betalningsmedel, utan har snarare blivit ett riskmattat
placeringsinstrument for en liten grupp av invigda.

Digitaliseringen i betalningar syns framfor allt i slutanvandarnas granssnitt, dar det erbjuds manga satt
att overfora pengar eller betala inkop bade i traditionella butiker och i webbhandeln. Kontaktlos
betalning ar redan standard i nya kort, och mobila planbdcker anvands i tilltagande utstrackning.
Betalningsapplikationer tillhandahalls inte bara av banker utan ocksé av nya aktorer, sdsom tillverkare
av mobila enheter, teleoperatorer, internationella natbutiker och nattjanstleverantdrer. Dessa aktorer
har dolt betalningen bakom képtransaktionen. Betalningssattet har faststéllts redan da tillampningen
eller tjansten tagits i bruk och nér kdpet genomférs krévs ingen aktivitet av betalaren. | praktiken skots
betalningen nastan obemarkt. | de nya applikationerna ligger tyngdpunkten pa att skapa en smidig
kundupplevelse. Samtidigt avkraver denna utveckling kunderna vaksamhet och férmaga att hantera
ekonomin.

Nya arbetssatt

Digitaliseringen ar sarskilt betydelsefull i finansbranschen eftersom den inte bara géller enskilda tjanster
utan ocksa bidrar till att férandra branschens processer och arbetssétt i grunden. P& senare tid har
artificiell intelligens, robotik, 6ppna granssnitt och cybersakerhet fatt stor synlighet.

Artificiell intelligens &r ett betydande delomrade av digitaliseringen pa grund av att den kan tillampas
for manga syften inom finansbranschen. Exempelvis kundtjanster éver natet kan allt oftare erséttas
med artificiell intelligens, varvid bankens kunder kan lsa enkla och aterkommande problem utan att
kontakta nagon person i kundtjansten. Men artificiell intelligens anvénds ocksa redan i ganska stor
utstrackning vid placeringsverksamhet som stod for portféljférvaltarens arbete. Atrtificiell intelligens och
objektigenkanning anvands exempelvis for att identifiera missbruk.

Sa kallade 6ppna granssnitt i bankverksamhet innebar att tjansterna kan utvecklas och produceras mer
decentraliserat mellan olika aktorer sd att aktérerna kommer at varandras datasystem. Denna
utveckling snabbas ocksa upp av EU:s nya direktiv om betaltjanster (PSD2) som ska sattas i kraft
nationellt i januari 2018. For konsumenterna syns denna utveckling pa sa satt att manga tjanster som
forr har hort till bankerna erbjuds av fler foretag och att flera av dessa tjanster tillhandahalls med hjalp
av olika mobilapplikationer eller webbtjanster. Den traditionella bankens roll och betydelse i
finanssektorn kan saledes foérandras i grunden.

Samtidigt som utbudet pa finansiella tjanster blir mer 6ppet och decentraliserat, maste man beakta nya
risker i anslutning till sakerheten. Cybersakerhetshoten har pa sistone aktualiserats allt kraftigare.
Cyberangrepp har pa den senaste tiden gjorts mots saval betalsystem som enskilda aktérer. Genom
internationellt samarbete har man gatt in for att utveckla gemensamma arbetssatt for att férebygga
cyberangrepp och for att &terhamta sig efter dem.

Omstéllningen i branschen har synts tydligast i form av olika reformprojekt inom banker och
forsakringsbolag. OP meddelade 2016 om sin nya langsiktiga strategi: bolaget ska forandras fran ett
traditionellt bank- och forsékringsbolag "till ett digitalt flerbransch- och tjansteféretag”. Nordea
meddelade 2016 om flera nya atgarder for att fornya sina funktioner for att svara mot den digitala erans
utmaningar. Foretaget grundade bland annat en enhet for digital affarsverksamhet, introducerade en
tjanst for grasrotsfinansiering pd marknaden och meddelade att den férnyar hela sitt IT-system.
Motsvarande initiativ har kommit fran flera andra finlandska foretag i finansbranschen.

Digitaliseringen foérandrar finansieringsbranschen

Utvecklingen av datatekniken har gjort varlden allt mer digital och det syns speciellt tydligt i form av en
kraftig utveckling inom finansbranschen. Manga tjanster som forr endast erbjods pa de stora bankernas
kontor star nu till buds som mobilapplikationer eller webbtjanster. Dessutom har digitala tjanster gjort
det mojligt att producera tjanster direkt fran konsument till konsument. Denna sa kallade
plattformsekonomi syns ocksd inom finansiella tjianster exempelvis i form av person-till-person-lan. De
nya tjansternas och innovationernas affarsekonomiska betydelse &r fortfarande relativt liten jamfort
med storleken p& den traditionella finansbranschen, men tillvaxttakten ar snabb.
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Digitaliseringen inom finansbranschen syns mdjligen tydligast for den vanliga konsumenten vid
betalningar. Elektroniska former for massbetalningar, det vill sdga kortbetalning och girering, anvands
i dag i stor utstrackning. Kortens egenskaper for kontaktlés betalning, mobila planbécker och snabba
gireringar ar exempel pa betalningsinnovationer som redan har tagits i bruk i stor skala.

Eftersom kostnaderna for datateknik sjunker och de mdjligheter som ny teknik erbjuder fortlopande
Okar, ar det ofrAnkomligen sa att utvecklingen fortsatter. Inom finansbranschen finns det &nnu manga
delomraden dar digitaliseringen bara har borjat. Sddana ar exempelvis forsakrings-, placerings- och
arbetspensionstjanster. Har kommer det i en nara framtid att lanseras saval nya tjanster for
konsumenterna som effektivare och smartare bakomliggande system.

Ocksé centralbanken maste fornya sig och anpassa sig till den digitala eran. | dess uppgifter ingar att
se till finansmarknadens och betalsystemens stabilitet. Finlands Bank foljer och analyserar i detalj nya
typer av finansieringsformedlare och betalningsformer och bedémer de risker som &r involverade.
Samtidigt arbetar Finlands Bank for att framja innovationer och etableringen av nya aktérer pa
marknaden eftersom nya teknikomraden och aktorer bidrar till storre effektivitet pa finansmarknaden
och battre tjanster for konsumenterna. Finansinspektionen maste ocksa finna nya satt att agera med
foretag av ny typ. Dess tillsyn och reglering ska utvecklas sa att alla aktérer bemoéts lika och
innovationer framjas.
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Artikel 4. Hushallens skuldsattning och riskvikter for bostadslan

Har beskrivs i korthet hur hushéallens skuldséattning har utvecklats och betydelsen av riskvikter for
bostadslan.

Hushallens skuldsattning

De finlandska hushallens skuldsattning har stigit stadigt under de senaste decennierna och har
historiskt sett natt en rekordhog niva. Skuldsattningen har tkat i synnerhet pa grund av en 6kning i
frdga om hushallens boldn och husbolagens reparationslan. Den laga rantenivan har bidragit till
efterfrgan pa krediter och forbattrat hushallens skuldhanteringsférméaga.

Enligt statistikcentralen uppgick de finlandska hushallens laneskulder under tredje kvartalet 2016 till
141,8 miljarder euro. | det ingar hushallens bostadskrediter, konsumtionskrediter och andra krediter
samt husbolagens |I&n. Merparten av krediterna &r beviljade av banker.

| forhdllande till hushallens disponibla arsinkomst utgjorde lanen 126,9 procent (diagram 1).
Skuldsattningen fortsatte vaxa ocksa i forhallande till bruttonationalprodukten (bnp) och var 66,6
procent i september 2016.

Diagram 1. Hushallens skuldsattning
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| jamforelse med ovriga lander i euroomradet ar hushallen i Finland bland de mest skuldsatta. Enligt
Eurostats statistik ar skuldsattningen bland euroldnderna hdgre endast i Nederlanderna, Irland och
Cypern. Men i de 6vriga nordiska landerna &r hushallens skuldsattning markbart hogre an i Finland.
Skuldsattningen i Norden beror delvis pa att Agarbostader ar vanliga. | 6vriga Europa ar hyresboende
vanligare an i Norden.

Hushallens skuldséattning innebar en risk bade for finanssektorns stabilitet och for realekonomin.
Skulderna forsvagar hushéllens och samhallsekonomins formaga att anpassa sig till stérningar i
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ekonomin. Hotet ar att nar risker realiseras blir hushéllens skuldhanteringsférmaga svagare och
konsumtionen minskar. Da kan kreditinstitutens forluster vid kreditgivning 6ka vilket minskar bankernas
I6nsamhet. Att hushallens konsumtion minskar kan for sin del férsvaga den ekonomiska tillvaxten, cka
arbetslosheten och 6ka de offentliga utgifterna. En allmant svagare ekonomi kan indirekt férsvaga
situationen for aktoérerna inom finanssektorn och forsvaga utbudet pd krediter. Historiskt ett har de
varsta ekonomiska recessionerna intraffar nar hushallens skuldsattning och skuldbeloppen har okat
kraftigt under de foregdende aren.

De europeiska myndigheterna har ocksa fast uppmarksamhet vid situationen i Finland. Europeiska
systemrisknamnden (European Systemic Risk Board, ESRB) varnade i november 2016 for
skuldsattningen bland finlandska hushall. Systemrisknamnden ansdg att Finlands huvudsakliga
sarbarhet p& medellang sikt var den kannbara och vaxande skuldsattningen bland hushall. Sarskilt
orovackande ansags det vara att skuldsattningen koncentreras till en liten grupp hushall. Namnden
uttryckte ocksd oro dver eventuella aterverkningar i Norden och Baltikum i sa fall att riskerna skulle
realiseras. Namnden gav varningar till sju andra EU-lander utéver Finland.

Ocksa Finansinspektionen och Finlands Bank har uttryckt oro 6ver hushéllens skuldsattning redan
innan systemriskndmnden gav sin varning. For att ddmpa skuldséattningen har Finland bland annat
beslutat introducera ett lanetak som ar bundet till sakerheter. Finansinspektionens direktion har ocksa
beslutat inleda forberedelser for att héja de riskvikter som anvands vid kapitaltackningsanalysen for
bolan. Systemrisknamnden beaktade i sin varning Finlands atgarder och ansag att de gar i ratt riktning,
men att de inte nédvandigtvis racker for att bekampa alla sarbarheter. Namnden féreslog ocksa att for
att atgarda utvecklingen borde Finland utvidga lagstiftningen att omfatta nya makrotillsynsredskap som
ar kopplade till hushallens inkomster och med vilka sektorns skuldsattning direkt kan paverkas.

Riskvikter for bostadslan

Syftet med regleringen av kapitaltdckning ar att sakerstélla att bankens eget kapital tacker riskerna. |
fraga om bolan innebar det att bankens egna kapital med tillrackligt stor sakerhet ska tacka
kreditforlusterna av bolanen. Kravet pa bankens kapital bestams enligt EU-lagstiftningens formler for
kapitaltackningsanalys. Kapitalkravet berdknas med hjalp av sa kallade riskvikter. Enligt dem bestams
beloppet pa det egna kapital som kravs for att bevilja ett visst 1an. Ju storre riskvikt, desto mer eget
kapital kravs det. Riskvikterna méater saledes den kreditrisk som férorsakas av lanet.

Aven om kapitalet tryggar bankens kapitaltackning, innebar kapital fran placerare alltid kostnader for
banken. For att trygga en tillracklig niva pa utdelningar och avkastning maste banken ocksa stalla
ranteavkastningarna och marginalerna av lanen i relation till kapitalbeloppen och kostnaderna. Ju hogre
kapitalkrav desto stérre marginal maste banken begara for att fa en tillracklig avkastning pa kapitalet.
Darfor inverkar bolanens riskvikter pa lanens marginaler och andra lanevillkor, till exempel krav pa
sakerheter.

Banken kan begara tillstand av tillsynsmyndigheten att vid kapitaltackningsanalysen anvanda den sa
kallade modellen for interna klassificeringar. | sa fall &r riskvikterna baserade pa bankens egna modeller
for klassificering av krediter, som tillsynsmyndigheten godkanner. De interna modellerna ger bolanen
lagre riskvikter &n det sa kallade standardférfarandet som anvands av de banker som inte har tillstand
att anvanda interna klassificeringar i kapitaltackningsanalysen. Risken med foérfarandet med interna
klassificeringar ar att bankens incentiv blir forvrangda. Utnyttjandet av interna modeller ar baserat pa
tanken att banken sjalv bast kanner till sina kunder och sakerheter, ocksé i fraga om risken. Kalkylering
enligt intern klassificering kan tillampas bara om banken uppfyller strikta villkor.

Hos de finlandska bankerna varierar riskvikten enligt de interna modellerna mellan 6 och 16 procent
medan riskvikten enligt standardmetoden ar 35 procent. Hos de banker som ar verksamma i Finland
anvands intern klassificering i mycket stor utstrackning. Den omfattar cirka 75 procent av bolanen.

Riskvikterna for bolan i Finland &r lagst i euroomradet och ligger pa cirka hélften av euroomradets
medelvarde. Trots att bankkrisen i bérjan av 1990-talet var djup i Finland, har de finlandska bankernas
kreditférluster och oreglerade fordringar efter det hort till de lagsta inom EU (diagram 2). Nar det har
gatt att visa att kreditrisken under de senaste aren har varit 1ag, har riskvikterna for de finlandska
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bolanen ocksa varit laga. Men & andra sidan sager enbart férlusthistorien inte allt om hur de ekonomiska
forhallandena och hushallens beredskap for krissituationer har utvecklats. P& annat hall i Europa har
de senaste arens kriser gett upphov till ett behov av att omvardera ocksa de finlandska bankernas
risktalighet.

Diagram 2. Andelen oreglerade fordringar av alla fordringar
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Riskbeddmning enligt makrostabiliteten

Finansinspektionens direktion har séledes beslutat inleda forberedelser for att hoja riskvikterna for
bolan sa att den genomsnittliga riskvikten for enskilda banker ska vara minst 10 procent. Den nivan
motsvarar en forsiktig bedémning av forlusterna av bostadskrediter under bankkrisen pa 1990-talet.
Bakgrunden &r hotet mot makrostabiliteten av hushallens betydande skuldsattning.

De nuvarande riskvikterna for de banker som tillampar metoden med interna klassificeringar &r
baserade pa faktiska kreditférluster och allt material som galler kreditforluster ar fran en tid da
hushallens skuldsattning har varit mindre an nu. Skuldséattningen har redan under ett decennium varit
mer betydande an nar den var som hogst fore 1990-talets Iagkonjunktur. Det ger anledning att befara
att nasta kris kan vara rentav varre an den foregaende.
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Artikel 5. Bankfilialer och Nordea Bank Finlands omstrukturering

Europeiska unionens (EU) inre marknad efterstravar fri rorlighet for manniskor, varor, tjanster och
kapital. De centrala faktorerna néar det géller kapitalets fria rérlighet &r bankernas finansieringstjanster
som &r viktiga for hela EU:s ekonomi. Hornstenarna fér denna politik ar en gemensam finansmarknad
och dmsesidigt erkédnnande av tjanster och principen om en enda auktorisation.

I denna artikel beskrivs i korthet organiserandet av bankverksamheten inom EU:s inre marknad,
tillsynen 6ver bankernas filialer och Nordea Bank Finlands omstrukturering.

Organiserandet av bankverksamheten inom EU:s inre marknad och bankernas filialer

En bank i ett EU-land kan etablera sig i ett annat EU-medlemsland antingen genom att i detta
medlemsland grunda ett dotterbolag eller en filial. Att grunda ett dotterbolag innebar att séka
koncession antingen hos den nationella tillsynsmyndigheten eller hos Europeiska centralbanken.
Processen ar kradvande och tar tid. Daremot &r det enkelt att grunda en filial, och det kréver i allmanhet
bara ett anméalningsférfarande mellan tillsynsmyndigheterna.

Ett dotterbolag ska i sin verksamhet uppfylla alla dlagganden i direktiv och lagstiftning. Ansvaret for
tillsynen éver dem ligger antingen hos medlemsstatens nationella tillsynsmyndighet eller, om det ar
fraga om stora banker i medlemslander som hor till den monetéra unionen, Europeiska centralbanken.
Tillsynen av filialer avviker frAn den for dotterbanker i att ansvaret for tillsynen i férsta hand ligger hos
tillsynsmyndigheten i det medlemsland déar sjalva bankbolaget fungerar eller, om det handlar om en
utlandsk filial till en stor bank i ett land som hér till den monetéra unionen, Europeiska centralbanken.
Tillsynsmyndigheten i den stat dar filialen &ar belagen har en underordnad roll som framst fokuserar pa
att bevaka kundernas intresse.

Filialen &ar en oskiljaktig del av banken och saledes osjalvstandig. Filialen har inget separat eget kapital,
och dess verksamhet ar inte foremal for likadana individuella begransningar eller krav som
verksamheten hos ett dotterbolag. Men filialen beaktas lika fullt nr bankens samlade lage kalkyleras,
utreds och dvervakas.

Filialmodellen kan forenkla bankens forvaltning, forbattra forutsattningarna for affarsverksamhet pa sa
satt ge kostnadsbesparingar. Att ordna verksamheterna kan ocksa ga effektivare och enklare enligt
filialmodellen. De insattningar som kunder goér i filialen omfattas dessutom av
inséttningsgarantisystemet i det land dér sjalva banken har sin hemort. Det klarg6r inséttarnas stallning
och skyddet for inséttningarna.

Verksamheten i utlandska filialer antogs ursprungligen forbli relativt liten. Under senare tid ser det ut
att ha blivit mer populart att bedriva verksamhet genom filialer och filialernas marknadsandelar har
foljaktligen oOkat kraftigt i vissa EU-lander. Stora filialer kan innebara utmaningar for stabiliteten i
finansieringssystemet i det land dar filialen &r verksam, sarskilt om filialens hemstat inte hor till
bankunionen. | sddana fall ansvarar hemstaten fér 6vervakning, insattningsgaranti, eventuell langivare
i sista hand och eventuell resolution.

Nar verksamheter bedrivs i flera I&nder har det varit brukligt att koncentrera kapital, likviditetsforvaltning
och kreditriskjustering till en plats och det ger mojlighet att 6verfora kapital och medel fran ett land till
ett annat.

Huvudprinciper for banktillsyn
Enligt de regler som avtalats inom Europeiska unionen ska bankerna se till att deras kapital i fraga om
belopp, art och férdelning racker till fér att tacka alla risker som banken exponeras for eller kan

exponeras for. Bankerna ska ocksa se till att bolagens upplaning ar tillracklig och mangsidig sa
bankerna kan uppfylla sina avgiftsskyldigheter i tid och till ratt belopp.
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Inom Europeiska unionen hor det Overgripande ansvaret for banktillsynen, sarskilt tillsynen over
kapitaltackning och upplaning, enligt bestammelserna till tillsynsmyndigheten i det land dar banken har
fatt sin koncession (tillsynsmyndigheten i hemstaten). Tillsynen omfattar dessutom bland annat
riskhantering, stora kundrisker, tillsyn 6ver skuldséttning och rapportering av dem samt att folja
arrangemangen for férvaltning och styrning.

En bankkoncern som jobbar 6ver nationsgranser och dar finansieringsverksamhet bedrivs genom
sjalvstandiga bolag i flera lander férdelas ansvaret for tillsynen mellan tillsynsmyndigheterna i de olika
landerna. Den som Overvakar koncernens moderforetag ansvarar for helhetstillsynen och de som
Overvakar dotterbolagen ansvarar for tillsynen Over de enskilda bolagen i respektive lander. De
nationella tillsynsmyndigheterna som ansvarar for tillsynen 6ver dotterbolagen har saledes var for sig
en stark stéllning vid tillsynen dver dotterbolaget i sitt eget land.

Tillsynen 6ver utlandska filialer avviker i manga avseenden fran tillsynen éver dotterbanker. Ansvaret
for banktillsynen ligger framst hos tillsynsmyndigheterna i det land dar banken ar belagen. Ansvaret for
tillsynen dver bankernas utlandska filialer ligger i begransad utstrackning hos tillsynsmyndigheterna i
de lander (vardlandets tillsynsmyndighet) dar filialerna ar beldgna. Nedan beskrivs narmare hur
tillsynsmyndigheten i den stat dar filialen ar belagen saledes har betydligt mer inskrankt behorighet att
Overvaka filialerna.

Det ar viktigt att tillsynsmyndigheterna i bankens hemstat och i véardlandet samarbetar. De bor utbyta
information och ocksd i Gvrigt bedriva samarbete vid tillsynen, och motarbeta finanskriser. | detta syfte
har centralbankerna i Norden och Baltikum undertecknat ett samforstandsavtal vars syfte ar att framja
utbyte av information och samarbete i att férebygga, hantera och lésa finanskriser. Motsvarande
samforstandsavtal finns ocksa for tillsynsmyndigheterna och finansministerierna.

Nordea Bank Finlands omstrukturering

| bérjan av 2017 slutférde Nordea betydande legala strukturféréandringar. Dotterbankerna Nordea Bank
Finland Abp, Nordea Bank Norway ASA och Nordea Bank Danmark A/S, som &r verksamma i Finland,
Norge och Danmark, fusionerades med sitt moderbolag och dotterbankernas tillgangar och skulder
Overgick till det svenska moderbolaget Nordea Bank AB (publ). Nordeas bankverksamhet i Finland,
Norge och Danmark bedrivs i fortséttningen av Nordea Bank AB (publ):s lokala filialer. Enligt Nordea
motsvarar den nya legala strukturen bankens arbetssatt béattre &n lokala dotterbanker eftersom Nordea
under de senaste aren har bedrivit sin verksamhet enligt affarsfunktioner och inte enligt strukturen pa
sina legala bolag.

Som ett led i Nordeas omstrukturering grundades i Finland den nya hypoteksbanken Nordea
Hypoteksbank. Nordea Hypoteksbank fick koncession av Europeiska centralbanken den 15 augusti
2016 och inledde sin verksamhet den 1 oktober 2016, da de tillgdngar och skulder som hanfér sig till
Nordea Bank Finlands hypoteksbanksverksamhet overgick till den nya hypoteksbanken. Nordea
Hypoteksbanks balansrékning &r cirka 26 miljarder euro och den &r en betydande ny aktor i Finland.
Verksamheten dvervakas av Finansinspektionen.

Utover den finlandska filialen till moderbolaget Nordea Bank AB och Nordea Hypoteksbhank har Nordea
efter omstruktureringen i Finland tre andra dotterbolag som &gs till 100 procent av moderbolaget och
som 6vervakas eller kommer att dvervakas av Finansinspektionen. Dessa ar Nordea Finans, Nordea
Livforsakring och Nordea Funds som bedriver nordisk fondverksamhet och har filialer i de dvriga
nordiska landerna. Men Nordeas filial i Finland ar till storleken 6verlagset stdrst av dem.

Nordeas filial i Finland kommer att ha en betydande verksamhet. Filialen ansvarar fortfarande for
affarsverksamheten i Finland och marknadsandelarna i Finland vantas forbli mycket hdga (de har varit
cirka 30-37 % beroende pa verksamhet). Nordeas filial forblir en betydande aktér p& Finlands
finansmarknad och har ocks&d betydelse for marknadens stabilitet. Detta understryker
Finansinspektionens behov av att fa tillracklig information och att delta i 6vervakningen av Nordea
ocksa framéver.
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Omstruktureringarna i bérjan av 2017 har en betydande inverkan pa tillsynen Gver bankkoncernen.
Som sa kallad utbvare av gruppbaserad tillsyn ansvarar den svenska tillsynsmyndigheten
Finansinspektionen i fortsattningen for tillsynen éver Nordea i sin helhet. | enlighet med det s& kallade
ramverk for tillsynen som ingér i direktivet ansvarar Sverige som tillsynsmyndighet i hemstaten ocksa
for den huvudsakliga tillsynen over filialerna (hem- resp. vardstatstillsyn). Nar direktivet om kreditinstitut
utarbetades fanns det &nnu inte motsvarande betydande filialer, och i det nuvarande ramverket fér
tillsyn har bildandet av betydande filialer och deras inflytande ocksa pa den lokala marknaden inte
beaktats tillréckligt.

De myndigheter som &dvervakar filialerna har i enlighet med direktivet begransad tillsynsbehdrighet.
Tillsynsmyndigheterna i vardstaterna, alltsd de lander dar filialerna ar belagna, ska framst évervaka
forfaranden, allman foérdel och ekonomisk stabilitet och tillsynsmyndigheten i filialens vardstat har inte
beharighet eller skyldigheter i fraga om till exempel makraotillsyn. Tillsynsmyndigheten for ett filialkontor
har ocksa begransade mojligheter att samla information direkt hos filialen for statistikféring och tillsyn
6ver ovan namnda arenden. Tillgang till mer information och inflytande kraver 6verenskommelser med
tillsynsmyndigheten i hemstaten om samarbetsforfarande och utbyte av information.

Utover den begransade behdrigheten for tillsynsmyndigheterna i véardstaterna medfér den nya
situationen utmaningar ocksa fér Sveriges tillsynsmyndighet och for svenska staten, delvis for att
tillsynsmyndigheten borde kunna Overvaka verksamhet ocksd i andra lander i enlighet med sina
resurser och erfarenheter, och Sverige ansvarar i fortsattningen ensamt for Nordeas krishantering i
dess helhet.

En utmaning for specifikt Nordeas tillsyn ar det faktum att Sverige inte langre &r med i Europeiska
centralbankens gemensamma tillsynsmekanism (Single Supervisory Mechanism, SSM). Inte heller de
ovriga nordiska landerna som &r relevanta for Nordea, det vill sdga Norge och Danmark, & med i den
gemensamma banktillsynen. For Finland innebar medverkan i den gemensamma tillsynsmekanismen
bland annat att mekanismen dvervakar Nordeas filial i Finland medan Nordeas dotterbolag i Finland
enbart dvervakas av Finansinspektionen.

Tillsynen 6ver Nordea har redan lange varit baserad pa& ett tatt samarbete mellan olika
tillsynsmyndigheter. Nordeas planer pa att férenkla strukturen har varit kéanda redan en tid och alla
betydande nationella tillsynsmyndigheter har funnit det befogat att ytterligare intensifiera samarbetet
och att effektivisera uttryckligen tillsynen over betydande filialer. | detta syfte har bade de nordiska
finansministerierna och tillsynsmyndigheterna (inklusive ECB) utarbetat samférstandsavtal om tillsynen
over betydande filialer. Samférstandsavtalen innehaller bland annat tanken om ett mycket tatt
samarbete, genomférande av gemensamma tillsynsprojekt och ett mycket omfattande
informationsutbyte. Det bor &nda noteras att trots att ocksa vardstaternas tillsynsmyndigheter kan delta
i tillsynen och fa en betydande mangd information ligger ansvaret for tillsynen och beslutsfattandet
anda i fallet Nordea hos tillsynsmyndigheten i Sverige.

Tillsynssamarbetet har tidigare genomférts framst inom tillsynskollegier (colleges of supervisors).
Nordeas kollegium &r aldst i Europa och samarbetet mellan olika nordiska tillsynsmyndigheter och
andra lander som deltar i tillsynen 6ver Nordea (sdsom Baltikum, Luxemburg och Storbritannien) ar
aktivt. Nordeas kollegium ska ytterligare f4 ett eget samarbetsavtal (Written Coordination and
Cooperation Agreement, WCCA) om hur samarbetet i tillsynskollegiet i praktiken ska genomféras.
Ocksa tillsynsmyndigheter i betydande filialers vardstater &r medlemmar i tillsynskollegiet.

En av tillsynskollegiets framsta uppgifter ar att fatta ett gemensamt beslut om den kapitalniva som
avkravs banken och ett gemensamt beslut om krav pa likviditet. De gemensamma besluten bestar av
tvd delar: bedémning av bankens risker och beddmning av kapital/likviditet jamte krav.
Tillsynsmyndigheten i filialens vardstat deltar i riskbeddmningen géllande filialen i sitt eget land, men
kan anda inte delta i beslutet om kapital eller likviditet eftersom en filial inte har eget kapital. Men de
myndigheter som 6vervakar dotterbankerna undertecknar 4nda de gemensamma besluten eftersom
de ansvarar for kraven pa kapital och likviditet for de dotterbanker som de har som tillsynsobjekt. Enligt
detta undertecknas beslut om Nordeas kapital och likviditet av Finansinspektionen men inte av ECB,
eftersom ECB endast 6vervakar Nordeas filial i Finland.
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Klassificering av filial som betydande forbattrar stallningen for den lokala tillsynen

Nordea Bank AB (publ):s filial i Finland antas bli klassificerad som betydande filial i enlighet med
kreditinstitutsdirektivet eftersom marknadsandelen for de insattningar som den tar emot i Finland
Overstiger 2 procent av insattningarnas totala belopp, och om verksamheten skulle avbrytas eller
avslutas skulle det ha en systemisk effekt pd betalningsformagan och pa betalnings- och
avvecklingssystemen. Ocksd med kundmangden som mattstock maste filialerna betraktas som
betydande.

Att definiera en filial som betydande forbattrar situationen for tillsynsmyndigheten i vardstaten i viss
man da tillsynsmyndigheten i hemstaten alaggs att underréatta vardstatsmyndigheten om resultaten av
riskbedémningarna och att ta del av vissa operativa atgarder om de &r relevanta med avseende pa
risker i anslutning till likvida medel i medlemsstatens valuta. Samarbetet ska sarskilt beakta effekten av
en atgard som vidtas i hemstaten pa stabiliteten i vardstatens finansieringssystem och pa andra
ataganden. Ocksa i frdga om informationsutbyte kravs ett tatt samarbete och mdjlighet att delta i
gemensamma inspektioner.
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Artikel 6. Upprattandet av och grunderna for Finlands Banks bokslut
Bokslutets utgangspunkter, balanspolitik och bokslutsprocess

Finlands Banks bokslut uppréattas framst utifran Europeiska centralbankens (ECB) anvisningar om
bokslut och lagen om Finlands Bank. Finlands Banks bokslut upprattas i enlighet med de
ekonomibaserade bokféringsprinciper och tekniker som har godkants av ECB-radet.

| verensstammelse med 11 § i lagen om Finlands Bank framstéller direktionen grunderna for bankens
bokslut fér bankfullmaktige. Grunderna for bokslutet utarbetas i enlighet med direktionens
balansrakningspolicy och bankfullmaktige godkanner dem pa féredragning av direktionen. Genom
balansrakningspolicyn sékerstélls centralbankens ekonomiska sjalvstandighet sa att balansrakningen
innehaller tillrackliga avsattningar for att tacka riskerna i verksamheten. Finlands Bank sékerstéller sjalv
att riksbuffertarna ar tillrackliga for att bara ocksa de gemensamt delade riskerna i penningpolitiken.

Finlands Banks resultat réknas i 6verensstammelse med ECBS:s nuvarande bokfdringsprinciper, lagen
om Finlands Bank och 6vriga bestammelser om bokforing. Resultatrakningen inkluderar ocksa Finlands
Banks pensionsfond och Finansinspektionens intakter och kostnader.

Vardepapper, valutor och guld varderas enligt férsiktighetsprincipen till marknadspris med undantag for
vardepappersinnehav i syfte att bedriva penningpolitik som i bokslutet anges till periodiserat
anskaffningsvarde med avdrag av eventuell nedskrivning. Bokslutspraxis som géller hantering av
finansiella tillgangar, sdsom Gverforingar av avsattningar for prisskillnader och valutakurser, leder till ett
arsresultat som inte fluktuerar enligt variationer i priser pa vardepapper och valutakurser, nar
avsattningarna ar tillrackliga. Resultatet sakerstaller sdledes centralbanksverksamhetens behov och
mojliggor en battre framforhalining i friga om beloppet pa éverféringen till staten. Samma etablerade
principer har varit i bruk sedan forsta halften av 2000-talet.

Tidsplanen och processen for upprattandet av bokslutet aterspeglar det som konstateras i lagen om
Finlands Bank (diagram 1). Bankfullmaktige faststéller bokslutet och grunderna for det, fattar beslut om
atgarder med anledning av bankens resultat for rakenskapsperioden och informerar tillsammans med
direktionen om bokslutet och vinstférdelningen.
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Diagram 1. Bokslutets tidsplan och process

Direktionen Bankfullméktige Direktionen Revisorerna Bankfullméktige Bankfullméktige
och direktionen
Grunderna Faststallande Godkannande Revision och Faststallande Information om
for bokslutet av grunderna av bokslutet utlatande om av bokslutet bokslutet och
for bokslutet och forslag til bl.a. och beslut om vinstférdelningen
vinstutdelning direktionens atgarder med
(arsberattelsen forslag till anledning av
en del av atgarder med rakenskaps-
boksluts- anledning av periodens
materialet) resultatet resultat
»
I I I I I I 4
(fore LFB 11§ LFB19 § LFB 22 och 23 LFB 118§ LFB 19 § 2 mom.
utgangen av 1 mom. 1 2 - 3 mom. 8 2 - 3 punkten bokslutet ska
aret) punkten (fore utgangen | |(fore utgangen och publiceras fore
av februari) av mars) 19 8 2 mom. utgangen av april

Balansréakningens struktur och resultatbildning

Balansrakning: Strukturen och storleken pa centralbankens balansrakning aterspeglar
centralbankspolitiken. Balansrakningen &r alltsd en beskrivning av de penningpolitiska uppgifter och
ovriga uppgifter som centralbanken har hand om pa liknande satt som privata finansiella instituts
balansrékningar beskriver institutens affarsverksamhet.

Fordringarna bestar i huvudsak av finansiella tillgangar, inklusive valutareserven, och av
penningpolitiska fordringar. De penningpolitiska fordringarna utgérs av instrument som Finlands Bank
anvander for att genomféra den penningpolitik som ECB beslutat om som ett led i eurosystemet. Det
ror sig bland annat om centralbankskrediter till banker.

De storsta posterna under skulder i balansrakningen bestar av sedlar i omlopp, skulder till kreditinstitut
i euroomradet med anknytning till penningpolitiska transaktioner sdsom kreditinstitutens (inklusive
bankernas) inlaning i centralbanken samt eget kapital, avsattningar och varderegleringskonton.
Sedlarna i omlopp motsvarar Finlands Banks kalkylerade andel av alla eurosedlar i omlopp och ar
séledes inte beroende av efterfrdigan pd sedlar i Finland. Kreditinstitutens inlaning ar indelad i
checkkontoinlaning och inldning 6ver natten. Inldningsvolymen aterspeglar penningpolitiken i
euroomradet och likviditeten i de banker som har konto i Finlands Bank.

Den likviditet som centralbankerna skapar ror sig fritt inom euroomradet och darfér ar de
penningpolitiska posterna under fordringar och skulder i balansréakningen hos de enskilda nationella
centralbankerna, sdsom Finlands Bank, inte nodvandigtvis lika stora. Differensen tacks med fordringar
eller skulder inom ECBS. | bankens balansrakning aterfinns den hér interna posten under fordringar
och den bestar huvudsakligen av betalningar i euro mellan EU-lander. Betalningarna avvecklas i
centralbankspengar. Dessutom uppkommer det nettofordringar nar de sedlar som Finlands Bank de
facto gett ut justeras sa att de star i proportion till den kalkylerade andelen. Fordringarna inom ECBS
innehaller ocksa Finlands Banks andel av ECB:s kapital och den del av valutareserven som overforts
till ECB.
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Finlands Banks eget kapital bestar av grund- och reservfonder. Avsattningar kan goras enligt 20 § i
lagen om Finlands Bank. | balansrakningen redovisas dessutom orealiserade varderingsvinster pa
grund av marknadsvardering av valutaposter och vardepapper.

Resultat: | likhet med balansrakningen aterspeglar centralbankens resultat den centralbankspolitik
som bedrivits. Den viktigaste posten i resultatrakningen ar rantenettot, som utgérs av differensen
mellan rantan pa fordringar respektive skulder. | typfallet ar rantenettot desto storre ju lagre den
genomsnittliga rantan pa centralbankens skulder ar i relation till den genomsnittliga rantan pa
fordringarna. | rantenettot redovisas under arets lopp rantorna pa bankens egna finansiella tillgangar
och penningpolitiska poster och utdelningen pa aktier.

| artikel 32 i stadgan for ECBS star det

"Inkomsterna for de nationella centralbankerna da de fullgér monetara uppgifter for
Europeiska centralbankssystemet skall berdknas och fordelas i enlighet med stadgan och
de beslut som fattas av Europeiska centralbankens rad."

Penningpolitiska réanteintdkter och réntekostnader redovisas i respektive centralbankers réntenetto
under rakenskapsaret. Intaktsutfallet justeras i bokslutet sa att det motsvarar landets
kapitalfordelningsnyckel. Justeringen gors en gang om aret.

En annan vasentlig post i resultatrakningen ar det realiserade resultatet av forsaljning av vardepapper
och forluster till foljd av vardering av valutor och vardepapper under rékenskapsperioden. Enligt
Finlands Banks bokslutspolicy ska férsaljningsvinster dverforas till avsattningarna, medan forséljnings-
och varderingsforluster i forsta hand tacks med medel fran avsattningarna. Forandringar i priser pa
valuta och vardepapper paverkar alltsd inte resultatet s& lange som avséttningarna racker till.

Ekonomisk stabilitet och avséttningspraxis

Finlands Bank behdver en stark balansrékning for att klara av sina uppgifter som centralbank, till stéd
i stérnings- och krissituationer och for att skerstélla den ekonomiska sjélvstandigheten.

I 20 § i lagen om Finlands Bank star det

"I bokslutet kan géras avsattningar, om detta ar nddvéandigt for att trygga realvardet av
bankens fonder eller for att utjamna s&dana variationer i resultatet som orsakas av
forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper."

Vidare konstateras

"I bokslutet kan goras de avsattningar som &r nédvandiga for att tdcka bankens
pensionsansvar."

| Eurosystemet forutsétts de nationella centralbankernas balansrékningar genom avséttningar beakta
risker i verksamheten och se till att de nationella centralbankerna kan fungera under alla
omstandigheter. EU-fordraget kréver att de nationella centralbankerna i Eurosystemet har tillrackliga
finansiella resurser for att klara av sina centralbanksuppgifter. Avsattningar gors for den handelse att
det uppstar utgifter och forluster i framtiden och de avvecklas for att ticka motsvarande forluster.

Overféringarna till avsattningar bygger pa en bedémning av bankens ekonomiska situation och
resultatutvecklingen de kommande aren. De g6rs med hansyn till centralbankens
risktdckningskapacitet. Grunderna for Overféringarna faststalls vid bankfullmaktiges mote dar
grunderna for bokslutet behandlas.

Avsittningarna i Finlands Banks balansrakning bestar av generell avsattning, avsattning for realvarde,
pensionsavsattning och avsattning for kurs- och prisdifferenser. Den generella avséattningen mojliggér
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beredskap for risker i centralbanksverksamheten i Eurosystemet och sékerstéller att banken klarar av
sina uppgifter som centralbank i Eurosystemet enligt EU-férdraget under alla omstandigheter. Syftet
med avsattningen for realvarde &r att sakra realvardet av bankens fonder. Pensionsavsattningen técker
in bankens pensionsatagande. Avsattningarna for kurs- och prisdifferenser utgor en forlustbuffert som
bygger pa realiserade vinster till foljd av forandringar i valutakurser och priser pa vardepapper. De
anvands for att ticka motsvarande forluster.

Hur bankens vinst anvands for statens behov

Den

I lagen om Finlands Bank (21 §) finns foljande bestammelser om vinstférdelningen:

"Av Finlands Banks vinst skall, efter fordelningen av de monetéra inkomster som hanfor sig
till Europeiska centralbankssystemet har beaktats i bokslutet, halften 6verféras till
reservfonden. Aterstoden av vinsten skall reserveras for statens behov. Bankfullmaktige kan
besluta att vinsten skall anvandas pa négot annat satt, om detta ar motiverat med hansyn
till bankens ekonomiska stéllning eller reservfondens storlek. Riksdagen beslutar om
anvandningen av den del av vinsten som reserverats for statens behov.

Om bankens bokslut uppvisar forlust skall denna tdckas med medel ur reservfonden. Till
den del reservfonden inte racker for andamalet kan forlusten tills vidare lamnas utan
tackning. De foljande arens vinst skall i férsta hand anvandas till att tacka forluster som har
lamnats utan tackning."

Behandlingen av resultatet ar féljaktligen osymmetrisk: en del av vinsterna ska enligt huvudregeln
Overforas till staten, men staten deltar inte i att tacka forluster, utan forlusterna maste tackas med
avsattningar, i forekommande fall med medel fran reservfonden, eller i sista hand maste de aktiveras i
bokslutet och ersattas med medel fran resultatet senare ar.

Huvudprincipen ar att halften av vinsten 6verfors till staten. P& sarskilda grunder kan bankfullméktige
efter foredragning fran direktionen ocksa besluta att andelen till staten ska vara storre eller mindre. P&
2000-talet (2000—2016) har banken dverfért sammanlagt 2 647 miljoner euro till staten. Trots att
resultatet har varierat har den vedertagna balansrakningspolicyn méjliggjort en arlig vinstutdelning pa
mer &n 100 miljoner euro i genomsnitt.

exceptionella ekonomiska situationen syns i balansrakningen

Finlands Banks balansraknings- och resultatutsikter paverkas for narvarande framfor allt av den
exceptionellt Iaga rantenivan i euroomradet och genomforandet av penningpolitiska transaktioner. Den
laga rantenivdn kommer troligtvis att leda till ytterligare minskat rantenetto de narmaste aren, for
avkastningen av de penningpolitiska transaktionerna och bankens euroinvesteringar av finansiella
tillg&ngar haller p& att minska. A andra sidan visar intékterna frén férvaltningen av valutareserven en
uppatgdende trend framst tack vare draghjalp fran den amerikanska marknaden.

De penningpolitiska kopprogrammen kommer att fortsatta atminstone aret 2017 ut, vilket gor att
Eurosystemets och Finlands Banks balansrakning vaxer. Rantenettot kommer att vaxa till féljd av
programmen s& lange genomsnittsavkastningen pa forvarven Overstiger inlaningsrantan pa
penningpolitisk inlaning (- 0,40 % enligt situationen 31.12.2016). Om rantenivan forblir densamma som
i nulaget kommer den kalkylerade avkastningen pa likviditetséverskottet att bli den viktigaste kallan till
rantenetto de narmaste aren.
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Del 4. Handelser efter 2016

Har

beskrivs kort vissa skeenden inom saval Finlands Banks som Finansinspektionens

verksamhetsomrade under borjan av 2017.

Januari 2017: Finlands Bank informerade om att bland de sedlar som var i omlopp i Finland
hittade man 2 171 férfalskade eurosedlar 2016. Antalet var ungefar det dubbla jamfoért med
2015. Okningen forklaras till stor del av ett enskilt fall i slutet av 2016, dar man hittade néstan
tusen forfalskade 500-eurosedlar av dalig kvalitet i Helsingfors. Antalet forfalskningar av andra
sedelvaldrer var lika stort som 2015. Jamfort med andra eurolander finns det fortfarande fa
forfalskade sedlar i omlopp i Finland, vilket bland annat beror pa att sedlarna &r i gott skick. |
november 2015 sattes en ny 20-eurosedel i omlopp. N&sta gang ar det dags att satta en ny
50-eurosedel i omlopp den 4 april 2017.

Januari 2017: Verket for finansiell stabilitet informerade om att Nordea Bank Finland Abp den
2 januari 2017 hade fusionerats med sitt svenska moderbolag Nordea Bank AB (publ). | och
med fusionen blev Nordea i Finland en filial till den svenska moderbanken och kunderna
omfattas darefter av det svenska insattningsgarantisystemet. | Sverige ar det riksgalden som
svarar for insattningsgarantisystemet.

Januari 2017: ECB-radet beslutade den 19 januari 2017 halla kvar refirantan p& 0,00 procent,
rantan pa utldningsfaciliteten p& 0,25 procent och rantan pad inlaningsfaciliteten pa -
0,40 procent. Radet vantar fortfarande att styrrantorna kommer att ligga kvar pa nuvarande
niva eller lagre en langre tid och efter att kopen av vardepapper upphort. Inom
kopprogrammet, som hor till de extraordindra penningpolitiska atgarderna, fortsatter kopen av
vardepapper for 80 miljarder euro per manad fram till slutet av mars 2017. Fran och med april
2017 uppgar kopen till 60 miljarder euro i manaden. Avsikten ar att det har ska fortga fill
utgangen av 2017 och vid behov aven darefter, tills radet anser att inflationstakten hallbart ar
aterstalld enligt malet. Vid forfall av vardepapper som kopts inom ramen for programmet ska
det kapital som aterbetalas aterinvesteras. Men om utvecklingsutsikterna forsamras eller laget
pa finansmarknaden inte langre bidrar till att inflationstakten héllbart aterstélls ar radet berett
att oka kdpvolymen eller forlanga programmet.

Februari 2017: Finlands Bank meddelade att riksdagens bankfullmaktige hade utsett Seppo
Honkapohja till vice ordférande i bankens direktion och att direktionen hade beslutat om sin
inbdrdes arbetsfordelning. Arbetet omfordelades efter att Marja Nykénen och Olli Rehn inlett
sina uppdrag som direktionsmedlemmar den 1 februari 2017. Direktionens ordférande Erkki
Liikanen svarar for beredningen av penningpolitiken, den ekonomiska politiken i Finland, den
externa kommunikationen, internationella frdgor och internrevision. Chefdirektor Erkki
Liikanen ar medlem av ECB-radet. Direktionens vice ordférande Seppo Honkapohja svarar
for Finlands Banks vetenskapliga forskning och kontantférsorjningen. Om chefdirektéren har
forhinder deltar Honkapohja i ECB-radets moten. Direktionsmedlem Marja Nykanen har
ansvar for finansmarknadsfragor, makrotillsynspolitik, statistik, juridiska fragor samt ekonomi-
och personalférvaltning. Hon svarar ocksa for Overvakningen av riskerna i
investeringsverksamheten och penningpolitiken och fér den finansiella stabilitetsprocessen.
Direktionsmedlem Olli Rehn svarar fér genomférandet av penningpolitiken, investeringen av
Finlands Banks finansiella tillgdngar, marknadsoperationerna och betalningsrérelsen. Han har
ocksa ansvar for digitaliseringsprocessen vid Finlands Bank.

Februari 2017: Finansinspektionen informerade om att bankfullméktige har utsett Olli Rehn till
ordférande for Finansinspektionens direktion fran och med den 1 februari 2017. Vice
ordférande &r Martti Hetemaki, statssekreterare och kanslichef vid finansministeriet. Ovriga
direktionsmedlemmar ar overdirektor Outi Antila frAn social- och héalsovardsministeriet,
viceharadshovding Pirkko Juntti och verkstéllande direktor Vesa Vihriala fran Naringslivets
forskningsinstitut.
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Februari 2017: Danske Bank A/S uppgav sig undersdka mojligheterna att ombilda sitt
dotterbolag i Finland till filial. Det eventuella beslutet kommer troligtvis att fattas 2017.

Februari 2017: If P&C Insurance Holding Ltd (publ) utreder mdjligheten att ombilda sitt
dotterbolag i Finland, If Skadeforsakringsbolag Ab, till filial. En sadan andring skulle innebara
att en betydande del av verksamheten pa forsakringsmarknaden i Finland bedrivs av en filial
och darmed inte omfattas av Finansinspektionens tillsyn.
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Bilaga 1. Vissa begrepp inom riskhantering

Marknadsrisk = Risken for att nettovardet pa bankens tillgdngar sjunker p& grund av férandringar i
marknadspriserna.

Kreditrisk = Risken fér ekonomisk forlust till foljd av att kreditbetyget for motparten i en ekonomisk
transaktion eller emittenten av vardepapper férandras eller att motparten eller emittenten blir insolvent.

Likviditetsrisk = Risken for att tillgéngar inte kan tas i bruk vid behov eller omséttas i likvida medel utan
extra kostnader.

Operativ risk = Risken for forluster eller extra kostnader till foljd av otillrackliga eller misslyckade interna
processer eller pa grund av medarbetare, system eller externa faktorer.

Modifierad duration = Ett matt pa ranterisk som anger hur mycket vardet pa en investering eller
investeringar i rantebarande instrument forandras nar rantorna foérandras nagot.

VaR-varde (vid en viss konfidensgrad) = Det forlustvarde vid vilket en storre férlust realiseras med en
sannolikhet som motsvarar den aktuella konfidensgraden. Om till exempel VaR-véardet med en dags
horisont och konfidensgraden 99 % &r 3 miljoner euro, betyder det att det i dag med 1 % sannolikhet
realiseras ett resultat som ar samre an en forlust pa 3 miljoner euro.

ES-véarde (Expected Shortfall, vid en viss konfidensgrad) = Anger storleken av den férvantade forlusten

da forlustnivan enligt VaR-vardet vid motsvarande konfidensgrad overskrids. Ett ES-varde pa till
exempel 99 % medfdr en genomsnittlig forlust pa 1 % om en risk realiseras.

Bilaga 2. Finlands Banks bokslut for 2016

Bankfullmaktige beslutade den 17 mars 2017 att Finlands Banks vinst, det vill sdga 130 569 338,99
euro, ska disponeras pa foljande satt:

Med stdod av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank (214/1998) 6verférs 39 569 338,99 euro till
reservfonden, medan aterstoden 91 000 000,00 euro reserveras for statens behov.

62



Balansrikning

Mn euro 31.12.2016 31.12.2015
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar 1731 1534
2 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande utanfor
euroomradet 7 852 7483
Fordringar pd Internationella valutafonden (IMF) 2 048 1890
Banktillgodohavanden, virdepapper, ldn och
andra tillgangar 5 804 5592
3 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahérande i euroomridet 648 417
4 Fordringar i euro pd hemmahérande utanfor euroomrdidet 1803 1443

S Utlaning i euro till kreditinstitut i enroomrddet
relaterad till penningpolitiska transaktioner 6728 690

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - -

Langfristiga refinansieringstransaktioner 6728 690

6 Ouvriga fordringar i euro pa krediti i euroomrddet 31 0
7 Virdepapper i euro utgivna av hemmahérande i enroomridet 32 761 19 662
Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften 25786 12 074
Owriga virdepapper 6975 7 588
8 Fordringar inom Eurosystemet 26 609 25 096
Andel av ECB:s kapital 144 144
Fordringar motsvarande éverforda valutareserver 728 728
Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom
Eurosystemet 3879 4103
Owriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 21 858 20121
9 Ovriga tillgingar 1341 1088
Euroomrddets mynt 35 32
Materiella och immateriella anliggningstillgingar 131 138
Owriga omsittningstillgingar 638 657
Diverse 536 261
Summa tillgangar 79 505 57 414

Pd grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.
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Mn euro 31.12.2016 31.12.2015
SKULDER
1 Utelopande sedlar 18 492 17 790
2 Skulder i euro till kreditinstitut i euroomrddet relaterade till
penningpolitiska transaktioner 47 665 27 559
Lopande rikningar (inkl. kassakravsinlining) 29 065 25 889
Inldning éver natten (inldningsfacilitet) 18 600 1670
3 Skulder i euro till 6vriga hemmahbdérande i euroomridet 31 79
4 Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomridet 1625 676
5 Skulder i utlindsk valuta till hemmahérande i euroomradet - -
6 Skulder i utlindsk valuta till henmmahorande utanfor enroomridet - 46
7 Motpost till sirskilda dragningsritter som tilldelats av IMF 1516 1514
8 Skulder inom Eurosystemet - -
9 Ovriga skulder 32 12
10 Virderegleringskonton 2982 2762
11 Avsittningar 4468 4317
12 Eget kapital 2562 2514
Grundfond 841 841
Reservfond 1721 1673
13 Avets vinst 131 146
Summa skulder 79 505 57414
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Resultatrikning

Mn euro 1.1-31.12.2016 1.1-31.12.2015
1 Rdanteintikter 483 313
2 Rintekostnader -14 -3
3 RANTENETTO 469 310
4 Valutakursdifferenser 27 26
5 Prisdifferenser pa virdepapper 74 47

Virderingsforluster pd valutor och virdepapper -49 -19

6  Forindring av avsitiningar for valutakurs- och prisrisker -53 -54
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 469 310

7 Avgifts- och provisionsnetto -2 -1
8  Nettoandel av monetira inkomster -190 -38
9 Andel av ECB:s vinst N 3
10 Ouvriga intikter frin centralbanksverksambeten 20 18
RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 302 291

11 Ovriga intikter 31 31
Verksambetskostnader -101 -76

12 Personalkostnader —48 -49
13 Avgift till pensionsfonden - 17
14 Administrationskostnader -32 -30
15 Avskrivningar av anliggningstillgingar -10 -9
16  Sedelproduktionskostnader -10 —4
17 Owriga kostnader -0 -0
VERKSAMHETSRESULTAT 232 246
Pensionsfondens resultat - -

18  Pensionsfondens intikter 32 52
19  Pensionsfondens kostnader -32 =52
20 Fordndring av avsittningar -101 -100
21 ARETS RESULTAT 131 146
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Direktionens forslag till vinstutdelning

Direktionen foreslar bankfullmiktige att Finlands Banks vinst,
130 569 338,99 euro, disponeras sd att 39 569 338,99 euro
overfors till reservfonden enligt 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank
och aterstoden, 91 000 000,00 euro, reserveras for statens behov.

Helsingfors den 22 februari 2017
FINLANDS BANKS DIREKTION
Erkki Liikanen, ordforande

Seppo Honkapohja Marja Nykinen Olli Rehn

/. Mika Péso
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Redovisningsprinciper

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-radet, och

boksluten upprittas enligt dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands Bank

faststiller bankfullmiktige grunderna f6r bankens bokslut pa framstillning av direktionen.
Finlands Banks resultatrakning innehaller ocksa intdkterna och kostnaderna f6r Finlands

Banks pensionsfond och Finansinspektionen. Pensionsfondens placeringsportfolj varderas

madnatligen till marknadsvirdet pA manadens sista dag.

2. Virderingsprinciper for tillgangar och skulder i utlindsk valuta och guld

Tillgdngarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriknas i bokslutet till euro enligt
kurserna pa balansdagen. Posterna virderas valuta for valuta. Varderingsdifferenser som beror
pa valutakurser redovisas separat fran differenser som beror pé prisforandringar pa virdepap-
per. Orealiserade vinster redovisas i balansriakningen pé virderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de Gverstiger motsvarande orealiserade vdrderingsvinster som tidigare
redovisats pa virderegleringskonton i balansriakningen. Resultatforda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rakenskapsar. Differenser som beror pa pris- och kursférandringar
avseende guld redovisas i en post. Under rikenskapséret realiserade valutakursvinster och -for-
luster redovisas till daglig nettogenomsnittskurs. Kurserna framgar av tabellen nedan.

Valuta 2016 2015
US-dollar 1,0541 1,0887
Japanska yen 123,4000 131,0700
Svenska kronor 9,5525 9,1895
Schweiziska franc 1,0739 1,0835
Brittiska pund 0,8562 0,7340
Kanadensiska dollar 1,4188 1,5116
Sérskilda dragningsritter (SDR) 0,7846 0,7857
Guld 1098,0460 973,2250

3. Virderings- och periodiseringsprinciper for virdepapper

Intidkterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen, dvs. under den period da de
erhéllits eller uppstar. Realiserade intidkter och kostnader resultatfors. Differensen mellan an-
skaffningsvirdet och det nominella virdet for vardepapperet periodiseras under 16ptiden. Vinster
och forluster pa grund av forandringar i viardepapperspriserna har redovisats enligt genomsnitts-
kostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrakningen pa virderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatférs om de éverstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som tidigare
redovisats pa virderegleringskonton i balansrikningen. Resultatforda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rikenskapsér. Bade vardepapperen i utlindsk valuta och virdepap-
peren i euro virderas efter virdepappersslag. Om orealiserade forluster i ett virdepappersslag
eller i en valuta resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for virdepappersslaget eller
nettogenomsnittskursen for valutan pd motsvarande sitt fore ingdngen av foljande rikenskapsar.

Aterforsiljningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i balans-
rikningen som utlaning mot sikerhet pa tillgangssidan. Aterkopsavtal, dvs. repor, redovisas i
balansrikningen som inldning mot sidkerhet pa skuldsidan. Viardepapper som sélts genom
repor kvarstar i Finlands Banks balansriakning.

Pensionsfondens placeringsportfoljer varderas manatligen till marknadsvirdet pA mana-
dens sista dag.

Véirdepapper som innehas i penningpolitiska syften

Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften virderas till upplupet anskaffningsvirde
efter avdrag for eventuell nedskrivning oavsett syftet med innehavet.
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Owriga viirdepapper

Omsittbara virdepapper och motsvarande tillgdngar virderas virdepapper for viardepapper
med anvindning av antingen marknadens mittkurs eller avkastningskurvan pa balansdagen.
Vid varderingen 2016 anvindes marknadens mittkurs den 30 december 2016.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom gransoverskri-
dande betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro. Transaktionerna har for det
mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn. Avvecklingen sker i TARGET2-systemet,
som dr ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i realtid
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Betalningarna gene-
rerar bilaterala fordringar och skulder pA TARGET2-konton som EU:s centralbanker haller for
varandra. Dessa bilaterala fordringar och skulder nettoredovisas dagligen s att ECB ir mot-
part gentemot bdda parterna i transaktionen. Varje nationell centralbank har hirefter endast en
nettoposition gentemot ECB.

Finlands Banks fordringar och skulder gentemot ECB harrérande frain TARGET2-konton
och ovriga fordringar och skulder i euro inom Eurosystemet (sisom interimistisk vinstutdelning
till de nationella centralbankerna och nettoandelen av monetira inkomster) nettoredovisas i
Finlands Banks balansrikning som fordran eller skuld i posten ”Ovriga fordringar inom Euro-
systemet (netto)”. Fordringar och skulder inom ECBS gentemot nationella centralbanker i EU-
linder utanfor euroomradet, som inte harrér frin TARGET2-konton, redovisas i posten ”Ford-
ringar i euro pd hemmahorande utanfoér euroomradet” eller ”Skulder i euro till hemmahdorande
utanfor euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital
redovisas i posten ”Andel av ECB:s kapital”.

Nettofordran som harror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas i
en tillgangspost som ”Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet” (se ”Ute-
lopande sedlar” under redovisningsprinciperna).

Fordringar inom Eurosystemet som harrér fran 6verforda valutareserver fran centralban-
ker inom Eurosystemet till ECB redovisas i euro i posten ”Fordringar motsvarande overforda
valutareserver”.

5. Varderingsprinciper for anliggningstillgangar

Anldggningstillgdngarna har virderats till anskaffningskostnad efter avskrivningar. Linjir av-

skrivning tillimpas. De linjdra avskrivningarna gors under den forvantade ekonomiska livs-

lingden for anliggningstillgdngarna i regel med borjan kalendermédnaden efter forvérvet.
Motposten till byggnader och markomraden som i balansrakningen for 1999 aktiverats

till marknadsvirde dr viarderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats

mot vdrderegleringskontot utan resultatverkan.

De ekonomiska livslangderna ar foljande:

- datorer, tillhérande utrustning och program samt bilar: 4 ar
- maskiner och inventarier: 10 ar

- byggnader: 25 ar.

Anlidggningstillgdngar virda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningsaret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de 19 nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosyste-
met, ger ut eurosedlar.! Det totala virdet av utelopande eurosedlar fordelas pa centralban-
kerna den sista bankdagen i respektive manad enligt férdelningsnyckeln for sedlar.2 ECB har

1 Europeiska centralbankens beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29), EUT L 35,
9.2.2011,s. 26.

2 Fordelningsnyckeln for sedlar innebir den procentsats som blir resultatet efter hansyn tagen till ECB:s andel av det totala
utgivna antalet eurosedlar och vid tillimpning av fordelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell
centralbanks andel av ECB:s totala kapital.
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tilldelats 8 % av det totala virdet av uteldpande eurosedlar och resterande 92 % har fordelats
pé de nationella centralbankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas i ba-
lansrikningen i skuldposten ”Utelopande sedlar”. Skillnaden mellan virdet av eurosedlar som
tilldelats den nationella centralbanken enligt sedelférdelningsnyckeln och virdet av eurosedlar
som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en ridntebirande fordran eller skuld inom Euro-
systemet. Dessa rantebirande’ fordringar eller skulder redovisas i delposten ”Fordringar/skul-
der inom Eurosystemet: nettofordran/nettoskuld for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet”.
I Finlands Bank redovisas en nettofordran.

Inkomsterna fran eurosedlar fordelas i forhallande till de nationella centralbankernas
inbetalda andelar av ECB:s kapital. Ranteintiakterna och riantekostnaderna pa dessa poster
nettas éver ECB:s konton och redovisas i posten ”Rintenetto”. Fordelningsnyckeln for ECB:s
kapital justeras med fem ars mellanrum och nir nya medlemsstater ansluter sig till EU.

De inkomster som ECB intjdnar fran sin andel pd 8 % av det totala virdet av utelopande
eurosedlar fordelas i regel pa de nationella centralbankerna.*

7. Forandringar i redovisningsprinciperna
Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2016.

8. Monetira inkomster

Inkomsterna for de nationella centralbankerna da de fullgor monetira uppgifter fér Europeiska
centralbankssystemet ska beriknas och fordelas i enlighet med stadgan och de beslut som fattas
av Europeiska centralbankens rad.

Interimistisk vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar, dvs. 8 % av det totala vardet av
utelopande eurosedlar, som tilldelas ECB, och ECB:s nettoinkomster fran viardepapper som
forvirvats inom ramen for a) programmet for virdepappersmarknaderna (Securities Markets
Programme), b) det tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer, ¢) programmet for
kop av virdepapper med bakomliggande tillgdngar och d) programmet f6r kép av offentliga
vardepapper (Public Sector Purchase Programme) i sin helhet fordelas till de nationella central-
bankerna under det rikenskapsar da inkomsterna uppkommit. Om inte ECB-rddet beslutar
annat ska ECB fordela inkomsterna i form av interimistisk vinstutdelning i januari paféljande
ar.> Enligt beslut av ECB-radet fir det belopp som hirrér fran ECB:s inkomster fran utelo-
pande eurosedlar reduceras med ECB:s utgifter for utgivning och hantering av eurosedlar.
ECB-radet ska fore utgdngen av aret besluta huruvida ECB:s inkomster frdn vdrdepapper som
forvirvats inom ovan nimnda program och, vid behov, ECB:s inkomster frin utelopande euro-
sedlar helt eller delvis bor hallas inne i sidan utstrackning som dr nodvindig for att sikerstalla
att utdelningen inte 6verstiger ECB:s nettovinst for aret.

ECB-radet kan ocksa besluta att ECB:s inkomster fran viardepapper som innehas i penning-
politiska syften och, vid behov, ECB:s inkomster fran utelopande eurosedlar helt eller delvis
overfors till en avsittning for valutakursrisker, rianterisker, kreditrisker och risker till foljd av for-
andringar i guldvirdet.

3 Europeiska centralbankens beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om fordelning av de monetira inkomsterna for
nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (ECB/2016/36).

4 ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av ECB:s inkomster (omarbetning)
(ECB/2014/57), EUT L 53,25.2.2015, s 24.

5 ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk férdelning av ECB:s inkomster (omarbetning)
(ECB/2014/57), EUT L 53, 25.2.2015, 5. 24.
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Fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital 1.1.2015

ECBS, kapital-
fordelningsnyckel, %

Eurosystemet, kapital-
fordelningsnyckel, %

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 2,4778
Deutsche Bundesbank 17,9974
Eesti Pank 0,1928
Banc Ceannais na hEireann/

Central Bank of Ireland 1,1607
Bank of Greece 2,0332
Banco de Espana 8,8409
Banque de France 14,1793
Banca d’Italia 12,3108
Central Bank of Cyprus 0,1513
Latvijas Banka 0,2821
Lietuvos bankas 0,4132
Banque centrale du Luxembourg 0,2030
Bank Centrali ta’ Malta/

Central Bank of Malta 0,0648
De Nederlandsche Bank 4,0035
Oesterreichische Nationalbank 1,9631
Banco de Portugal 1,7434
Banka Slovenije 0,3455
Ndrodnd banka Slovenska 0,7725
Finlands Bank 1,2564
Del. for Eurosystemet 70,3916
vAApCKa HAPoOHa OaHKa

(Bulgarian National Bank) 0,8590
Ceckd ndarodni banka 1,6075
Danmarks nationalbank 1,4873
Hrvatska narodna banka 0,6023
Magyar Nemzeti Bank 1,3798
Narodowy Bank Polski 5,1230
Banca Nationala a Romaniei 2,6024
Sveriges riksbank 2,2729
Bank of England 13,6743
Delsumma for nationella

centralbanker utanfor enroomridet 29,6084
Totalt 100,0000

3,52003
25,56743
0,27390

1,64892
2,88842
12,55961
20,14334
17,48904
0,21494
0,40076
0,58700
0,28839

0,09206
5,68748
2,78883
2,47672
0,49083
1,09743
1,78487
100,0000

9. Pensionsfond

Ar 2001 beslutades att Finlands Banks pensionsitagande skulle hanteras genom en pensions-
fond i bankens balansrikning. Syftet med arrangemanget, som tridde i kraft vid borjan av

2002, dr att sorja for att tillgdngarna for tickning av bankens pensionsatagande placeras med
hogsta mojliga avkastning. En separat drsredovisning upprittas for pensionsfonden. Fondens

tillgdngar redovisas under 6vriga tillgangar i bankens balansrikning.

ECBS harmoniserade redovisningsprinciper giller inte pensionsfondens bokféring. Pensions-
tondens placeringar virderas till marknadsvirde och virdeforandringar resultatfors. Bokslutet
upprittas enligt marknadsvirdet pa drets sista dag. Fastigheterna upptas i balansriakningen till
virdet vid 6verforingstidpunkten efter avskrivningar. Till den del byggnaderna skrivits upp i
balansrikningen redovisas motsvarande avskrivningar mot dterférda uppskrivningar utan resultat-

verkan.

10. Principer for redovisning av avsittningar

Avsittningar kan goras i bokslutet om detta dr nodvindigt for att trygga realvirdet av ban-
kens fonder eller for att utjamna sadana variationer i resultatet som orsakas av férandringar i

valutakurserna eller marknadspriserna pé virdepapper.

I bokslutet kan goras de avsittningar som ar nodvindiga for att ticka bankens pensions-

atagande.

11. Ataganden utanfér balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfor balansrikningen behandlas pd samma sitt som vinster
och forluster av poster i balansrikningen. Valutaterminerna inriknas i nettogenomsnittskost-

naden for valutapositionen.
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Noter till balansrakningen

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits
till marknadsvarde. Vid bérjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga natio-
nella centralbankerna i Eurosystemet, ca 20 % av sitt guld till ECB.

Guld

31.12.2016  31.12.2015
Kuvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 1098,0 973,2
Marknadsvéirde (mn euro) 1731,1 1534,3
Forindring av marknadsvirde (mn euro) 196,8 -22,9

2. Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande utanfér euroomradet
I posten ingér till valutareserven hinforliga valutafordringar pA hemmahdorande utanfor euro-
omradet samt innehav av sirskilda dragningsritter (SDR) som tilldelats av Internationella valuta-

fonden (IMF).

2.1 Fordringar i utlindsk valuta pd IMF

Fordringar i utlindsk valuta pa IMF

31.12.2016 31.12.2015
Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 357,6 280,5 181,8 142,8
Sérskilda dragningsritter 1430,4 11222 1429,8 1123,4
Owriga fordringar pd IMF 260,0 204,0 278,7 219,0
Summa 20479 1606,7 1890,3 1485,2
Kursen mellan euro och SDR 2015 och 2016
2016 2015
Vid utgangen av mars 0,8080 0,7794
Vid utgingen av juni 0,7950 0,7954
Vid utgdngen av september 0,7998 0,7986
Vid utgdngen av december 0,7846 0,7857

Internationella valutafonden héjde medlemsandelarna den 26 januari 2016, varfor Finlands
medlemsandel i valutafonden 6kade till 2 410,6 miljoner SDR vid utgdngen av 2016 (2015:

1 263,8 mn SDR). Reservpositionen ir den del av Finlands medlemsandel som har betalats till
IMF i utlindsk valuta. Den andra delen av medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har
valutafonden ldnat tillbaka till Finlands Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoef-
fekt pa Finlands Banks balansrakning dr noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma
balanspost.

Finlands Banks innehav av sirskilda dragningsritter (Special Drawing Rights, SDR) upp-
gar till 1 430,4 miljoner euro. De utgdr en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat pa
sina medlemslander. Sarskilda dragningsratter anvands i valutahandeln pa samma sitt som
normala valutor. Postens virde férindras genom valutahandeln mellan medlemslinderna. Pos-
tens storlek paverkas ocksd av erhdllna och utbetalda rintor och vinstandelen i IMF.

Finlands Banks fordringar pd Internationella valutafonden uppgér totalt till 2 047,9 mil-
joner euro.
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ECBS redovisningskommitté beslutade sommaren 2010 om redovisning av SDR-sdkrings-
transaktioner avvikande fran den allminna virderingsprincipen valuta for valuta. Forsiljning
av SDR-komponentvalutor i syfte att gardera sig mot SDR-valutakursrisken medriknas som
reducerande poster vid berdkning av bokforings- och marknadsvirdet pa4 SDR. Forsiljningen
minskar sdledes inte heller komponentvalutornas belopp och péaverkar inte marknadsvirde-
ringen av valutorna. Finlands Bank 6vergav SDR-sdkringarna 2016, varfor fordringarna i
utlindsk valuta pa IMF 6kade fran aret forut.

2.2 Ovriga fordringar i utlindsk valuta pd hemmahSrande utanfor euroomridet

Hir redovisas banktillgodohavanden, virdepapper och évriga fordringar i utlindsk valuta pa
hemmahorande utanfér euroomradet.

Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande utanfor enroomridet

31.12.2016 31.12.2015 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 85,1 92,8 -7,7
Réntebdrande virdepapper 4735,9 4 830,2 -94,2
Diskonteringsinstrument 99,2 628,0 -528,8
Ovriga fordringar 884,2 41,3 842,9
Summa 5 804,4 55922 212,2
Valutafordelning av virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahérande utanfor euroomridet
31.12.2016 31.12.2015
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 458,1 9,5 777,2 14,2
US-dollar 4109,6 85,0 4161,0 76,2
Japanska yen 267,85 5.5 520,0 9,5
Summa 4 835,2 100,0 5458,2 100,0

Aterstiende loptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahorande utanfor enroomridet

31.12.2016 31.12.2015
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 dr 1158,7 24,0 1391,0 25,5
Over 1 dr 36764 76,0 4067,2 74,5
Summa 4835,2 100,0 54582 100,0

3. Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande i euroomradet
Denna post bestér av banktillgodohavanden, vardepapper och 6vriga fordringar i utlandsk valuta
pa hemmahorande i euroomradet.

Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande i euroomridet

31.12.2016 31.12.2015 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Banktillgodohavanden - - -
Réntebdrande virdepapper 716,1 441,0 275,2
Diskonteringsinstrument - - _
Owriga fordringar -68,1 -23,7 44,4
Summa 648,0 417,2 230,8
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Valutafordelning av virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahérande i euroomrddet

31.12.2016 31.12.2015
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 202,4 28,3 127,8 29,0
US-dollar 513,8 71,7 313,1 71,0
Summa 716,1 100,0 441,0 100,0

Aterstdende loptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmabérande i euroomridet

31.12.2016 31.12.2015
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 Gr 185,4 25,9 228,8 51,9
Over 1 dar 530,7 74,1 212,1 48,1
Summa 716,1 100,0 441,0 100,0

4. Fordringar i euro pa hemmahorande utanfér euroomradet

Hir ingdr banktillgodohavanden i euro utanfor euroomrddet, rantebirande viardepapper och
diskonteringsinstrument utgivna av hemmahorande utanfor euroomradet och 6vriga ford-
ringar i euro.

Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor enroomridet

31.12.2016 31.12.2015 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Banktillgodohavanden 381,6 144,9 236,7
Rintebdrande virdepapper 1421,2 1298,1 123,1
Diskonteringsinstrument - - _
Owriga fordringar 0,1 0,2 -0,1
Summa 1802,9 1443,2 359,7

Aterstiende loptid for virdepapper i euro utgivna av hemmahorande utanfor enroomridet

31.12.2016 31.12.2015
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ar 388,6 27,3 566,3 43,6
Over 1 dr 10327 72,7 731,8 56,4
Summa 1421,2 100,0 1298,1 100,0

5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska transaktioner

Denna post bestdr av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anvinder for att genom-
fora den monetira politiken som en del av Eurosystemet. Posten bestar av rintebirande utlining
till finldndska kreditinstitut och dess storlek dr beroende av de finlindska kreditinstitutens likvi-
ditetsbehov.

Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgar till
595 873 miljoner euro, varav 6 728,3 miljoner euro redovisas 6ver Finlands Banks balans-
riakning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska riskerna relaterade till penning-
politiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i Euro-
systemet till fullt belopp och i férhéllande till centralbankernas andelar i fordelningsnyckeln
for ECB:s tecknade kapital. Forlust kan uppsta endast om en motpart gar i konkurs och till-
rackliga medel inte erhalls nér de sikerheter som motparten stéllt realiseras. Risker till foljd
av eventuella sirskilda sikerheter som diskretionart kan godtas av de nationella centralban-
kerna fordelas enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.

73



5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ir likvidiserande reverserade transaktioner
med en l6ptid pé en vecka som genomfors i form av fastranteanbud varje vecka. De huvudsak-
liga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll nir det giller att paverka rantorna,
kontrollera likviditetsldget pd marknaden och signalera den penningpolitiska hallningen.

5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner
Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med lingre 16ptid. Ar 2016 genom-
fordes langfristiga refinansieringstransaktioner med loptider pa en uppfyllandeperiod och
3-48 manader. Transaktionerna genomférdes som fastrinteanbud med full tilldelning.
Dessutom fattade ECB-radet i mars 2016 beslut om att genomféra en serie nya riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO II). Transaktionerna har en l6ptid pa fyra ar
och aterbetalning av den tilldelade finansieringen kan inledas om tva &r. Rintan i transaktio-
nerna bestims specifikt for varje motpart och dr beroende av om motpartens utlining mellan
tilldelningsdagen och januari 2018 6verstiger ett faststdllt riktmarke. Rantan faststalls 2018
och kommer att ligga mellan rdntan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna och inla-
ningsrantan pa tilldelningsdagen. Eftersom rantan bestims forst 2018 och nagra tillforlitliga
uppskattningar av den inte kan goras i detta skede, har ridntan i den andra serien av riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner 2016 beriknats enligt rantan for inldningsfaciliteten i
enlighet med forsiktighetsprincipen.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktioner ir att kontrollera likviditetsliget pd mark-
naden och péverka rintorna. De sitts in vid behov for att hantera effekterna av ovintade lik-
viditetsfluktuationer pé riantorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner

Strukturella reverserade transaktioner ar reverserade 6ppna marknadsoperationer som Euro-
systemet genomfor i form av standardiserade anbudsforfaranden for att justera sin strukturella
likviditetsposition i forhdllande till finanssektorn.

5.5 Utldaningsfacilitet
Genom utldningsfaciliteten tillhandahaller de nationella centralbankerna motparterna likvidi-
tet over natten mot godtagbara sikerheter.

5.6 Fordringar avseende tilliggssikerheter

I posten ingar kontantbetalningar till motparter i situationer ddr marknadsvardet av de sdker-
heter som motparten lamnat 6verskrider det faststallda gransvirdet, dvs. behovet till foljd av
utestdende penningpolitiska transaktioner.

Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska transaktioner
31.12.2016 31.12.2015 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner -
Laéngfristiga refinansieringstransaktioner 67283 690,3 6038,0
Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Strukturella reverserade transaktioner - - _
Utlaningsfacilitet - . _
Fordringar avseende tilliggssikerbeter - - -
Summa 6728,3 690,3 6 038,0
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6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Hir ingdr banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomréadet.

31.12.2016 31.12.2015 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Lépande rikningar 0,1 0,2 -0,1
Omuvinda repor 30,6 - 30,6
Likviditetsstod i nodlagen - - -
Summa 30,8 0,2 30,5

7. Viardepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet

For att virdepapper som innehas i penningpolitiskt syfte ska kunna sirredovisas har posten
”Virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet” delats upp i ”Virdepapper
som innehas i penningpolitiska syften” och ”Ovriga virdepapper”.

7.1 Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften

I posten ingick den 31 december 2016 virdepapper som Finlands Bank har forvdrvat inom
ramen for de tre kdpprogrammen for sikerstillda obligationer®, programmet for virdepappers-
marknaderna (SMP)7, programmet for kop av offentliga virdepapper (PSPP)® och programmet
for kop av foretagsobligationer (CSPP)°.

Obligationskopen enligt det forsta kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP1)
slutférdes den 30 juni 2010 och det andra képprogrammet for sikerstillda obligationer avsluta-
des den 31 oktober 2012. Programmet for virdepappersmarknaderna (SMP) avslutades den
6 september 2012.

Ar 2016 lades képprogrammet for foretagsobligationer (CSPP)!0 till som en ny del i Euro-
systemets utdkade program for tillgingskop (EAPP)!! utover de befintliga delarna, dvs. det tred-
je kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3)12, kopprogrammet for virdepapper
med bakomliggande tillgdngar (ABSPP)!3 och kdpprogrammet for offentliga virdepapper
(PSPP)!4. T kpprogrammet for foretagsobligationer kan de nationella centralbankerna képa
obligationer i euro med hogre kreditvardighet (s.k. investment grade) som emitterats av foretag i
euroomrddet utanfor banksektorn.

Mellan april 2016 och mars 2017 férvirvar ECB och de nationella centralbankerna inom
ramen for tillgdngskopsprogrammet virdepapper till ett sammanlagt virde av 80 miljarder euro
per manad i genomsnitt (fére det 60 miljarder euro per ménad). I december 2016 beslutade
ECB-rddet att tillgdngskop efter mars 2017 ska goras for 60 miljarder euro per ménad fram till
slutet av december 2017 och vid behov liangre dn sa till dess att ECB-radet bedomer att infla-
tionstakten varaktigt stiger tillbaka till inflationsmélet. Om utsikterna emellertid forsamras eller
det finansiella ldget inte langre bidrar till en hallbar uppgang av inflationstakten, kommer ECB-

6 Beslut ECB/2009/16 av den 2 juli 2009 om genomférandet av programmet for kop av sikerstillda obligationer (EUT L 175,
4.7 2009, s. 18); beslut ECB/2011/17 av den 3 november 2011 om genomforandet av det andra programmet for kop av siker-
stillda obligationer (EUT L 297, 16.11.2011, s. 70) och beslut ECB/2014/40 av den 15 oktober 2014 om genomférandet av det
tredje programmet for kop av sikerstillda obligationer (EUT L 335,22.11.2014, 5. 22).

7 Beslut ECB/2010/5 av den 14 maj 2010 om inrdttandet av ett program fér virdepappersmarknaderna, EUT L 124, 20.5.2010, s. 8).

8 Beslut ECB/2015/10 av den 4 mars 2015 om ett program for kop av den offentliga sektorns tillgingar pa andrahandsmarkna-
derna, (EUT L 121, 14.5.2015, 5. 20), i dess dndrade lydelse.

9 Beslut ECB/2016/16 av den 1 juni 2016 om genomforandet av programmet fér kop av virdepapper frin foretagssektorn, EUT
L 157,15.6.2016,s. 28).

101 programmet kan de nationella centralbankerna kopa obligationer i euro med hogre kreditvirdighet (s.k. investment grade)
som emitterats av foretag i euroomrddet utanfér banksektorn.

11 Mer ingdende information om det utékade programmet for tillgangskop finns pa ECB:s webbplats. [https:/www.ecb.europa.
eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html]

12 Beslut ECB/2014/40 av den 15 oktober 2014 om genomforandet av det tredje programmet for kop av sikerstillda obligatio-
ner (EUT L 335,22.11.2014,s. 22).

13 Beslut ECB/2014/45 av den 19 november 2014 om genomfdrandet av programmet fér kép av virdepapper med bakomlig-
gande tillgangar, i dess dndrade lydelse.

141 programmet kan ECB och de nationella centralbankerna pa andrahandsmarknaden képa skuldebrev i euro som har emitte-
rats av stater, regionala eller kommunala myndigheter i euroomradet, av statsbundna institutioner i euroomrddet samt av inter-
nationella organisationer och multilaterala utvecklingsbanker.
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radet att utoka kopen eller forlinga programmet. Vid forfall av de forvirvade tillgdngerna ater-
investeras det dterbetalda kapitalet.

Virdepapper som forvirvats inom kopprogrammen virderas till upplupet anskaffnings-
virde efter avdrag for eventuell nedskrivning (se ”Virderings- och periodiseringsprinciper for
virdepapper” under redovisningsprinciperna). Nedan anges det upplupna anskaffningsvardet
av virdepapper som innehas av Finlands Bank och som jamforelse ocksd deras marknadsvir-
de, som inte redovisas i balansrikningen eller resultatrakningen.

Virdepapper som innebas i penningpolitiska syften

31.12.2016 31.12.2015 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Balans- Marknads- Balans- Marknads- Balans- Marknads-
virde virde vdrde virde vdrde virde

Forsta kopprogrammet for siker-
stillda obligationer (CBPP1) 15,1 15,4 74,2 75,8 -59,1 -60,4
Andra képprogrammet for siker-
stillda obligationer (CBPP2) 170,7 178,2 185,8 196,2 15,1 -18,0
Tredje kopprogrammet for siker-
stillda obligationer (CBPP3) 36034 3 660,8 25379 25345 106S,5 1126,3
Programmet for virde-
pappersmarknaderna (SMP) 1 606,0 1784,9 1972,8 2203,0 -366,8 —418,1
Programmet for kop av offentliga
vardepapper (PSPP stat) 18 902,4 19 140,1 7 303,5 7270,3 11598,90 11 869,9
Progmmmet for kop av offentliga
vardepapper (s.k. PSPP supra) - - - - - -
Programmet for kép av viardepapper
mej bakomliggande tillgingar
(ABSPP) - - - - - -
Programmet [6r kop av foretags-
obligationer (CSPP) 14882 14734 - — 148820 14734
Summa 25785,7 262529 12074,1 12279,7 13711,5 13973,2

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella risker som ar knutna till de virdepapper
som forvirvats inom ramen for képprogrammen. Arliga nedskrivningsprovningar genomfors
baserat pa beriknade dtervinningsvirden vid drets slut och de godkinns av ECB-rddet.

Eventuella forluster som hirror fran virdepapper som forvirvats inom ramen fér SMP-,
CBPP3- och CSPP-programmen samt fran képen fran multinationella institutioner (s.k. supra)
inom ramen for PSPP-programmet fordelas i enlighet med artikel 32.4 i stadgan for ECBS och
ECB i sin helhet pa de nationella centralbankerna i euroomrédet i férhallande till deras res-
pektive inbetalda andelar av ECB:s kapital. I foljande tabell redogors programvis for beloppet
av forvdrvade virdepapper som innehas av de nationella centralbankerna inom Eurosystemet
och andelen i Finlands Banks balansrikning.

Innebas av de nationella central- I Finlands Banks
bankerna inom Eurosystemet balansrikning
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro
Programmet for virde-
pappersmarknaderna (SMP) 94 802,9 114 080,0 1 606,0 1972,8
Tredje kbpprogrammet for siker-
stillda obligationer (CBPP3) 186 965,4 131 882,8 36034 25379
Programmet for kop av offentliga
vardepapper (s.k. PSPPsupra) 139 639,0 59759,6 - -
Programmet for kop av foretags-
obligationer (CSPP) 51 069,3 - 1488,2 -
Summa 472 476,6 305 722,3 6 697,5 4510,7

P4 basis av den nedskrivningsprévning av virdepapper som innehas i penningpolitiska syf-
ten som gjordes vid slutet av december 2016 beslutade ECB-radet att virdepapperen torde gene-
rera alla forvintade framtida kassafloden.
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7.2 Ovriga virdepapper
Posten innehéller rintebirande virdepapper och diskonteringsinstrument utgivna i euroomradet
samt investeringar i aktiefonder i euroomradet.

Ovriga virdepapper i euro utgivna av hemmabérande i euroomridet

31.12.2016 31.12.2015 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Réntebirande virdepapper 52326 6128,1 -895.,5
Diskonteringsinstrument 1451,1 1328,1 123,0
Aktiefonder 291,8 132,2 159,6
Summa 6 975,5 7 588,3 -612,8

Aterstiende loptid for Gvriga virdepapper i euro utgivna av hemmahérande i euroomridet

31.12.2016 31.12.2015
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ér 2 893,7 43,3 3291,2 44,1
Over 1 ar 3790,1 56,7 4164,9 55,9
Summa 6 683,7 100,0 7 456,1 100,0

8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel av ECB:s kapital

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de natio-
nella centralbankerna i ECBS. Teckningsandelarna faststills enligt artikel 29.3 i stadgan och
justeras vart femte ar.

Varje nationell centralbank i Eurosystemet har en andel av ECB:s kapital som fordelas
enligt en s.k. fordelningsnyckel. Kapitalfordelningsnyckeln baseras pa antalet invdnare och
bruttonationalprodukten i respektive land. Fordelningsnyckeln justeras med fem ars mellan-
rum och ndr nya medlemmar ansluter sig till EU. Finlands procentuella andel av ECB:s kapital
har sedan den 1 januari 2015 varit 1,2564 %.

8.2 Fordringar motsvarande overforda valutareserver

Posten ”Fordringar motsvarande 6verforda valutareserver” bestdr av den del av valutareserven
som Finlands Bank har éverfort till ECB, 728,1 miljoner euro. Overforingen skedde i samband
med 6vergangen till Eurosystemet. Fordran dr i euro och virdet lika med dess virde vid tid-
punkten for dverforingen. Pa fordran betalas en ridnta som baserar sig pa den senaste tillgang-
liga marginalrdntan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner, fransett
guld, pa vilket ingen rinta betalas.

8.3 Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet
Nettofordringarna for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet bestar av en CSM-post (Capi-
tal Share Mechanism) enligt fordelningsnyckeln for kapital minskat med posten "ECB issue”.
Med CSM-talet korrigeras beloppet utelopande sedlar i centralbankens balansrikning i enlig-
het med férdelningsnyckeln. ”ECB issue” uttrycker ECB:s andel (8 %) av de utelopande sed-
larna. Motposterna for bagge posterna redovisas i balansriakningen i skuldposten ”Utels-
pande sedlar”.13

Vid rikenskapsdrets slut uppgick posten till 3 878,6 miljoner euro (2015: 4 102,8 mn
euro). Minskningen berodde pa att Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 6,3 % medan
den totala volymen av utelopande eurosedlar 6kade med endast 3,8 % jamfort med 2015. Pa

15 Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i Eurosystemet fordelas 8 % av det totala virdet av utelépande euro-
sedlar manatligen pd ECB. Den aterstiende andelen pd 92 % fordelas pd de nationella centralbankerna ocksd ménatligen si att
respektive centralbank i sin balansrikning upptar en andel av de utelépande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda andel
av ECB:s kapital. Differensen mellan virdet pa eurosedlar som fordelats enligt denna praxis och virdet pd utelopande euro-
sedlar bokfors i posten ”Interna fordringar/skulder for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet™.
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fordringarna betalas en rinta som baserar sig pa den senaste tillgingliga marginalrintan for
Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

8.4 Owvriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten 6vriga skulder inom
Eurosystemet (netto)

Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto)

31.12.2016 31.12.2015 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro
Skulder/fordringar gentemot ECB hérrérande frin TARGET2-
konton (inkl. saldon pd korrespondentbankskonton inom
Eurosystemet) 22 031,0 20144,3 1886,7
Nettoandel av monetira inkomster -189,9 -38,2 -151,7
Fordringar pd ECB relaterade till interimistisk vinstutdelning 17,2 14,5 2,8
Owriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) - - -
Summa ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 21 858,4 20 120,6 1737,7

Den 31 december 2016 uppgick posten till 21 858, 4 miljoner euro och bestod av foljande tre
komponenter: 1) Finlands Banks fordringar pd ECB hirrorande fran ECB:s och de nationella
centralbankernas betalningar som férmedlats och mottagits via TARGET2 och saldon pa kor-
respondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/skulder gentemot
ECB hirrérande fran monetira inkomster som ska liggas samman och éterférdelas inom Euro-
systemet och 3) Finlands Banks fordringar pA ECB hirrérande fran ECB:s interimistiska vinst-
utdelning och eventuella andra fordringar eller belopp som ska betalas tillbaka.

Vid utgéngen av aret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via TARGET2
till 22 031,0 miljoner euro. P4 posten betalas en rianta som beriknas dagligen pa den senaste
tillgdngliga marginalrantan f6r Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Den érliga sammanldggningen och aterférdelningen av monetira inkomster mellan de
nationella centralbankerna i Eurosystemet gav vid utgdngen av aret upphov till en skuld pa
-189,9 miljoner euro till ECB (se ”Nettoandel av monetira inkomster” i noterna till resultat-
riakningen).

ECB-radet beslutade att 2016 dela ut 966 miljoner euro av intikterna pa utelépande sed-
lar hirrérande fran ECB:s andel samt av ECB:s intikter av virdepappersportfoljen for SMP-
programmet och av det utdkade programmet for tillgingskop (EAPP) (se ”Interimistisk vinst-
utdelning” under redovisningsprinciperna). Finlands Banks andel av det utdelade beloppet var
17,2 miljoner euro.

9. Ovriga tillgangar

I posten ingdr euromynt, anldggningstillgangar (byggnader, maskiner och inventarier) och in-
vesteringstillgdngar (aktier och andelar). Vidare ingdr pensionsfondens tillgangar och place-
ringar, poster som hinfér sig till virderingen av poster utanfoér balansrikningen samt forutbe-
talda kostnader och upplupna intikter och 6vriga tillgdngar.

Materiella anliggningstillgingar

31.12.2016 31.12.2015 Forindring
Bokforingsvirde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomriden 8,5 8,5 -
Byggnader 100,9 107,2 -6,3
Maskiner och inventarier 11,1 8,6 2,4
Konst och numismatisk samling 0,5 0,5 0,0
Summa 121,0 124,9 -3,9
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I teriella anlaggningstillging
31.12.2016 31.12.2015 Forindring
Bokforingsvirde Mn euro Mn euro Mn euro
IT-system 10,5 13,3 -2,8
Summa 10,5 13,3 -2,8
Ovriga tillgingar
31.12.2016 31.12.2015 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Euroomrddets mynt 35,2 31,8 3,4
Aktier och andelar 25,1 24,9 0,1
Pensionsfondens placeringar 612,9 631,8 -18,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 532,8 258,5 274,4
Owriga tillgingar 3,3 2,9 0,4
Summa 1209,3 949,9 259,4
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Skulder

1. Utelopande sedlar
Posten bestar av Finlands Banks andel av totalvirdet av utelépande eurosedlar tilldelad enligt
kapitalfordelningsnyckeln och justerad for ECB:s andel.

Ar 2016 6kade totalvirdet av utelspande eurosedlar med 3,8 %. Vid utgingen av 2016
uppgick virdet av Finlands Banks andel av utelopande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln
till 18 492,5 miljoner euro (vid utgdngen av 2015: 17 789,9 mn euro). Ar 2016 6kade total-
virdet av Finlands Banks utelopande eurosedlar med 6,3 % till 14 613,9 miljoner euro
(2015: 13 687,1 mn euro). Detta var mindre in totalvirdet enligt kapitalférdelningsnyckeln
och differensen, 3 878,6 miljoner euro (2015: 4 102,8 mn euro) har redovisats pa tillgdngs-
sidan i delposten ”Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet™.

31.12.2016  31.12.2015

Utelopande sedlar Mn euro Mn euro

5 euro 86,0 89,8
10 euro -56,9 -40,4
20 euro 2 899,0 2810,3
50 euro 9248,3 8 454,9
100 euro -750,6 -689,1
200 euro 462,5 426,5
500 euro 27256 2635,2
Summa eurosedlar 14 613,9 13 687,1
ECB issue -1 608,1 -1 547,0
CSM 5 486,7 5649,8
Utelopande sedlar enligt

kapitalfordelningsnyckeln 18 492,5 17 789,9

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner
Posten bestér av rantebarande forpliktelser mot kreditinstituten, saldona pa kreditinstitutens kassa-
kravskonton och kreditinstitutens inlaning éver natten och inldning med fast 16ptid. Denna post
uppstér till f6ljd av den monetira politik som Finlands Bank genomfér som en del av Eurosyste-
met. Syftet med kassakravssystemet ér att jimna ut penningmarknadsrintorna och éka behovet av
strukturell centralbanksfinansiering. De dagliga saldona pa kreditinstitutens kassakravskonton
under uppfyllandeperioden ska i genomsnitt vara minst lika stora som deras kassakrav.

2.1 Lopande rikningar (inkl. kassakravsinlaning)

Lopande riakningar innehéller fordringar hianforliga till kassakravsinlaningen i kassakravspliktiga
kreditinstitut. Fran och med den 1 januari 1999 har pa kassakravsinlaningen betalats ranta enligt
gillande marginalrinta for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner. Fran och med
juni 2014 har pa bankernas innestaende kassakravsmedel som overstiger kassakravet betalats an-
tingen nollrinta eller rintan for inldningsfaciliteten, beroende pa vilkendera som ir ligre.

2.2 Inldning over natten (inlaningsfacilitet)
Inldningsfaciliteten ar en likviditetsindragande stdende facilitet i Eurosystemet som bankerna
kan anvinda for insdttningar over natten till en pa forhand bestimd ranta.

2.3 Inlaning med fast loptid
Tidsbunden inléning i form av likviditetsindragande finjusterande transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner
Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera stora likviditetsfluktuationer.

2.5 Skulder avseende tilliggssikerbeter

Posten avser motparters inldning i ett lige diar marknadsvirdet av de sikerheter som motpar-
ten stillt underskrider det faststillda gransvirdet.
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Skulder i euro till kreditinstitut i euroomridet relaterade till penningpolitiska transaktioner

31.12.2016 31.12.2015 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Lépande rikningar (inkl. kassakravsinldning) 29 065,0 25 888,6 3176,40
Inldning 6ver natten (inldningsfacilitet) 18 600,2 1670,0 16 930,20
Inldning med fast l6ptid - - -
Finjusterande reverserade transaktioner - - -
Skulder avseende tilliggssikerheter - - -
Summa 47 665,2 27 558,6 20 106,60

3. Skulder i euro till 6vriga hemmahérande i euroomradet

I posten ingér skulder i euro till den offentliga sektorn och andra dn kassakravspliktiga kredit-
institut.

4. Skulder i euro till hemmahorande utanfér euroomradet
Hir upptas saldona pa konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer
och banker utanfor euroomradet och repor med motparter utanfor euroomradet.

5. Skulder i utldndsk valuta till hemmahorande i euroomradet
Den 31 december 2016 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmahorande
i euroomradet.

6. Skulder i utlindsk valuta till hemmahérande utanfor euroomradet
Den 31 december 2016 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmahdorande
utanfor euroomradet.

7. Motpost till sirskilda dragningsratter som tilldelats av IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sirskilda dragningsritterna (jfr
motsvarande post under tillgdngar). Till en borjan var de sarskilda dragningsratterna och deras
motpost lika stora. Till f6ljd av SDR-handel var fordringarna relaterade till sirskilda dragnings-
ratter vid utgdngen av 2016 mindre dn motposten pa skuldsidan. Motposten pa skuldsidan
uppgar till 1 189,5 miljoner SDR. I balansrikningen redovisas posten i euro och virderad till
kursen pa érets sista dag (1 516,2 miljoner euro).

8. Skulder inom Eurosystemet

Hir ingar nettosaldona pa andra centralbankskonton och ECB-kontot i TARGET2-systemet om
Finlands Bank pa balansdagen har en skuld till Eurosystemet. Skulder och fordringar inom Euro-
systemet specificeras i noten till posten "Fordringar inom Eurosystemet” p4 tillgdngssidan i balans-
rakningen. Vid slutet av 2016 redovisade Finlands Bank inga skulder inom Eurosystemet.

9. Ovriga skulder

. 31.12.2016 31.12.2015 Forindring
Ovriga skulder Mn euro Mn euro Mn euro
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 30,0 13,6 16,4
Leverantorsskulder - - -
Owriga skulder 2,4 -2,0 4,4
Summa 32,5 11,6 20,9

10. Virderegleringskonton

Hir redovisas orealiserade varderingsvinster pd grund av marknadsvardering av valutaposter
och virdepapper. I posten ingdr ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt
virderingsdifferenser beroende pa dndrad redovisningspraxis 1999.
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31.12.2016 31.12.2015 Forindring

Viirderegleringskonton Mn euro Mn euro Mn euro
Guld 13421 11453 196,8
Valuta:
USD 1207,6 1081,9 125,7
GBP 57,8 188,3 -130,4
JPY 112,0 83,3 28,7
SDR 9,1 2,4 6,6
Andra valutor 0,2 0,2 0,0
Virdepapper 50,9 76,6 =257
Aktiefonder 27,1 1,3 25,8
Owriga uppskrivningar 175,1 182,6 -7,6
Summa 2981,8 2762,0 219,8

11. Avsittningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta dr nédvin-
digt for att trygga realvirdet av bankens fonder eller for att utjaimna sidana variationer i resul-
tatet som orsakas av fordndringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper. Av-
sattningarna uppgick vid utgdngen av 2016 till 4 468 miljoner euro. Avsdttningarna bestdr av
generell avsittning, avsittning for realvirde, pensionsavsittning och avsittning for kurs- och
prisdifferenser.

Pensionsavsittningen har gjorts for tickning av pensionsitagandet. Finlands Banks pen-
sionsdtagande uppgar sammanlagt till 563,7 miljoner euro, varav 108,7 % eller 612,9 miljoner
euro ar tickt. Forandringen av pensionsavsittningen under rikenskapsaret utgors av upplosning
av uppskrivningsfonden, -0,4 miljoner euro, och av pensionsfondens forlust, -2,0 miljoner euro,
som ticktes genom upplosning av pensionsavsattningen.

Summa  Forindring av Summa  Forindring av Summa
Avsdttningar ittning avsdttningar avsdttning avsiittning ittning
(mn euro) 31.12.2014 2015 31.12.2015 2016 31.12.2016
Avsdttning for kurs- och
prisdifferenser 728 54 782 53 834
Generell avsitining 1595 50 1645 50 1695
Avsittning for realvirde 1225 50 1275 51 1326
Pensionsavsdittning 616 -0 615 -2 613
Summa 4163 154 4317 151 4 468
12. Eget kapital

Hair ingar bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna
enligt 21 § i lagen om Finlands Bank tickas med medel ur reservfonden. Till den del reservfon-
den inte racker for andamalet kan forlusten tills vidare limnas utan tickning. De foljande
arens vinst ska i forsta hand anvindas till att ticka forluster som limnats utan tickning.

Eget kapital (mn euro) 31.12.2016  31.12.2015  Forindring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 1721,0 1672,9 48,1
Summa eget kapital 2562,0 25139 48,1

13. Arets vinst
Vinsten for rakenskapsaret 2016 blev 130,6 miljoner euro.

Avets resultat (mn euro) 2016 2015 Forindring
Utdelning till staten 91,0 98,0 -7,0
Finlands Banks andel av vinsten (6verfors

till reservfonden) 39,6 48,1 -8,5
Summa 130,6 146,1 -15,5
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Noter till resultatrakningen

1. Ranteintakter

Rinteintikterna frin hemmahorande utanfor och i euroomradet uppgick till totalt 482,6 miljoner
euro, och av dem utgjorde 70,8 miljoner euro rinteintikter i utlindsk valuta och 411,8 miljoner
euro ranteintakter i euro.

Rinteintikterna fran ECBS-poster, 5,6 miljoner euro, bestod av féljande poster: 0,1 miljo-
ner euro utgjorde ranteintakter fran fordringar pd ECB motsvarande 6verforda valutareserver.
Rintan pa skulden och fordran fér ECB:s sedelandel, tilldelningen enligt kapitalférdelningsnyck-
eln och den atfoljande justeringen nettoredovisades till ett belopp av 0,4 miljoner euro. Rintein-
tikterna pd TARGET2-saldon uppgick till 5,1 miljoner euro.

Rintan pa inldningsfaciliteten har hela dret varit negativ, dvs. rinta har tagits ut pa inlaning
i centralbanken. Denna s.k. minusrinta inflot utdver pa inldning dver natten ocksa pa innestden-
de kassakravsmedel till den del som de 6verstiger kassakravet.

2016 2015
Réinteintikter frin b horande Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
utanfor euroomridet valuta valuta
(mn euro)
Rinteintikter frain gulddepositioner - - - - - -
Rinteintdikter fran rintebirande
viirdepapper 3,6 55,4 59,0 9,6 51,2 60,8
Rinteintdikter fran diskonterings-
instrument - 0,5 0,5 - 0,2 0,2
Rinteintdikter fran banktillgodo-
havanden 1,0 0,6 1,6 0,2 1,4 1,6
Owriga rinteintikter - 6,0 6,0 - 1,0 1,0
Summa 4,6 62,6 67,2 9,8 53,8 63,6
2016 2015
Riinteintikter fran hemmahérande Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
i enroomridet valuta valuta
(mn euro)
Ranteintdkter fran rintebirande
virdepapper 7,6 8,1 15,7 35,0 4,9 39,9
Ranteintikter frin diskonterings-
instrument —-4,9 - —4,9 -1,0 0,0 -1,0
Ranteintikter fran banktillgodo-
havanden 0,2 0,0 0,2 0,0 0,1 0,1
Utdelningar fran investeringar i
euro 5,2 - 5,2 1,0 - 1,0
Rinteintdikter frain ECBS-poster 5,6 - 5,6 14,6 - 14,6
Rinteintikter fran penning-
politiska poster 137,2 - 137,2 140,3 - 140,3
Rinteintdikter héirrérande fran
negativa riantor 256,0 - 256,0 53,1 - 53,1
Owriga rinteintikter 0,4 0,1 0,5 0,3 1,4 1,7
Summa 407,2 8,2 415,4 243,2 6,4 249,6
2016 2015
Summa rinteintikter Euro  Utlindsk Summa Euro Utlindsk Summa
(mn euro) valuta valuta
Rinteintikter fran hemmahdirande
utanfor euroomrddet 4,6 62,6 67,2 9,8 53,8 63,6
Rinteintikter fran hemmahdrande
i euroomrddet 407,2 8,2 415,4 243,2 6,4 249,6
Summa 411,8 70,8 482,6 253,0 60,2 313,2
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2. Rintekostnader

2016 2015
Rintekostnader till hemma- Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
héorande utanfor euroomridet valuta valuta
(mn euro)
Rantekostnader for inldning frin
hemmahdrande utanfor euroomrdadet -0,9 -0,0 -0,9 -0,2 -0,3 -0,5
Owriga rintor till hemmabérande
utanﬁir euroomrddet - -1,4 -1,4 - -0,8 -0,8
Summa -0,9 -1,4 -2,3 -0,2 -1,1 -1,3
2016 2015
Rintekostnader till hemma- Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
hérande i euroomridet valuta valuta
(mn euro)
Rantekostnader for ECBS-poster - - - - - -
Rintekostnader for penning-
politiska poster -8,9 - -8,9 -1,1 - -1,1
Owriga rintor till hemmahérande
i euroomrddet -2,8 - -2,8 -0,1 -0,6 -0,7
Summa -11,7 - -11,7 -1,2 -0,6 -1,8
2016 2015
Summa rintekostnader Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
(mn euro) valuta valuta
Rantekostnader till hemmahorande
utanfér enroomrddet -0,9 -1,4 -2,3 -0,2 -1,1 -1,3
Réntekostnader till hemmahérande
i euroomrddet -11,7 - -11,7 -1,2 -0,6 -1,8
Summa rintekostnader -12,6 -1,4 -14,0 -1,4 -1,7 -3,1
3. Réantenetto
31.12.2016 31.12.2015
Riintenetto (Mn euro) (Mn euro)
Rinteintikter
Ranteintikter fran finansiella tillgingar 83,8 105,2
Rénteintikter frin penningpolitiska poster 137,2 140,3
Nezgatiz/a rantor som tagits ut pd penning-
politiska poster 256,0 53,1
Riénteintikter fran fordringar pd ECBS 5,6 14,6
Summa 482,6 313,2
Rantekostnader
Rantekostnader for finansiella tillgangar -5,1 -2,0
Rantekostnader for penningpolitiska poster -8,9 -1,1
Réntekostnader for skulder till ECBS - -
Summa -14,0 -3,1
RANTENETTO 468,6 310,0

4, Valutakursdifferenser

Posten innehéller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster samt varderingsforlus-
ter fran forsdljning av poster i utlindsk valuta. Ar 2016 uppstod vinster fran valutakursdiffe-

renser for 27,4 miljoner euro.

5. Prisdifferenser pa vardepapper

Hir ingér realiserade vinster och forluster samt virderingsforluster fran forsiljning av virde-
papper. Varje virdepappersslag virderas separat i bokfoéringen. Till f6ljd av prisforindringarna
pa virdepapper realiserades 2016 en vinst pa 25,2 miljoner euro.
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6. Forandring av avsittningar for valutakurs- och prisrisker

Realiserade vinster till f6ljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, sammanlagt 52,7 mil-
joner euro, avsattes enligt redovisningsprinciperna. Avsittningarna har specificerats i noterna
till skulderna.

7. Avgifts- och provisionsnetto
I posten ingar avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.

8. Nettoandel av monetira inkomster

31.12.2016  31.12.2015

Monetdira inkomster Mn euro Mn euro
Finlands Banks inbetalda monetira inkomster

till poolen 366,7 198,3
Finlands Banks andel av monetira inkomster

enligt kapitalfordelningsnyckeln 176,8 160,3
Nettoandel av monetira inkomster enligt kapi-

talfordelningsnyckeln -189,9 -38,0
Justeringar av monetdira inkomster tilldelade

under tidigare dr -0,0 -0,2

De monetira inkomsterna for varje nationell centralbank i Eurosystemet har beriknats pa central-
bankens faktiska avkastning fran reserverade tillgingar som den héller som motvirden till skuld-
basen. Skuldbasen bestir huvudsakligen av féljande poster: utelopande sedlar, skulder i euro till
kreditinstitut relaterade till penningpolitiska transaktioner, skulder for de nationella centralban-
kerna inom Eurosystemet relaterade till emittering av ECB:s skuldebrev, nettoskuld inom Eurosys-
temet pa grund av TARGET2-transaktioner och nettoskuld inom Eurosystemet for tilldelade euro-
sedlar. Rdnta som utbetalats pa skulder som ingar i skuldbasen avriknas fran de monetira inkom-
sterna fore sammanridkning med motsvarande inkomster f6r de 6vriga nationella centralbankerna.

De reserverade tillgdngarna bestdr huvudsakligen av foljande poster: fordringar i euro pa
kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner, virdepapper som inne-
has i penningpolitiska syften, fordringar pA ECB motsvarande 6verforda valutareserver, netto-
fordran pa grund av TARGET2-transaktioner, nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom
Eurosystemet och en med kapitalférdelningsnyckeln beriknad andel av den nationella central-
bankens guld.

Ingen avkastning beridknas pa guldet. Enligt ECB:s beslut av den 2 juli 2009 om genomfor-
andet av programmet for kop av sikerstillda obligationer (ECB/2009/16), ECB:s beslut av den
3 november 2011 om genomforandet av det andra programmet for kop av sikerstillda obliga-
tioner (ECB/2011/17) och ECB:s beslut av den 4 mars 2015 om programmet for kop av offent-
liga virdepapper (ECB/2015/10) beriknas avkastningen pa virdepapper som innehas i penning-
politiska syften pa den senaste tillgingliga marginalrdntan for Eurosystemets huvudsakliga refi-
nansieringstransaktioner. Om den nationella centralbankens reserverade tillgangar dverstiger
eller understiger vardet av bankens skuldbas, kompenseras skillnaden med den senaste tillgangli-
ga marginalrintan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Eurosystemets sammanriknade monetira inkomster fordelas pa de nationella centralban-
kerna enligt kapitalférdelningsnyckeln. Finlands Banks faktiska nettoandel r lika med de
monetdra inkomster som banken betalat in till poolen (366,7 miljoner euro) minus Finlands
Banks andel av de monetira inkomsterna enligt fordelningsnyckeln (176,8 miljoner euro).

9. Andel av ECB:s vinst
ECB delade ut en vinst for rakenskapsaret 2015 pa 270 miljoner euro. Finlands Banks redovi-
sade andel 2016 uppgick till 4,8 miljoner euro.

10. Ovriga intikter fran centralbanksverksamheten

Hir ingdr monetira inkomster och avkastning pa virdepappersportfoljen enligt SMP-programmet
och det utdkade programmet for tillgangskop (EAPP) som ECB fordelat i form av interimistisk
vinstutdelning for rikenskapsaret 2016, sammanlagt 17,2 miljoner euro. Vidare ingar utdelningar
fran BIS-aktier for 2,9 miljoner euro.
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11. Ovriga intikter

I posten ingdr 23,2 miljoner euro i Finansinspektionens tillsyns- och atgardsavgifter och 4,8 mil-
joner euro i fastighetsintikter samt expeditionsavgifter och provisioner.

12. Personalkostnader

31.12.2016  31.12.2015

Personalkostnader Mn euro Mn euro

Léner och arvoden 38,3 39,3

Arbetsgivarersdttningar till pensionsfonden 7.4 7,5

Owriga lonebikostnader 2,7 2,5

Summa 48,4 49,4
2016 2015

Medeltal anstillda Anstdllda Anstdllda

Finlands Bank 373 379

Finansinspektionen 181 189

Summa 554 568
2016

Direktionsmedlemmarnas grundloner Euro

Erkki Liikanen 262 466

Pentti Hakkarainen 236 859

Seppo Honkapohja 193 239

Summa 692 564

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 40 949 euro i naturaférmaner (lunchférman,
telefonforman och bilformén).

Direktionsmedlemmarnas pensionsformaner bestims enligt Finlands Banks pensionsstad-
ga, utan specialvillkor och enligt samma forutsittningar och villkor som for den 6vriga perso-
nalen. Finlands Banks pensionsstadga féljer lagen om statens pensioner (StaPL) i tillimpliga
delar. En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod fa ersittning fér inkomstbortfall,
om personen till f6ljd av karensbestimmelsen inte kan ta emot annat arbete eller pensionen
fran Finlands Bank ir ldgre dn ersittningen for inkomstbortfall. Den fulla ersittningen for
inkomstbortfall ir 60 % av l6nen och den betalas i ett ar, efter samordning med pensionen
fran Finlands Bank, sd att dessa tillsammans begrinsas till hogst 60 % av l6nen.

13. Avgift till pensionsfonden
Under rdkenskapsaret 2016 betalades inga pensionsfondsavgifter. Foregaende rakenskapsar betalade
Finlands Banks pensionsfond tillbaka 16,5 miljoner euro i pensionsfondsavgift till Finlands Bank.

14. Administrationskostnader

31.12.2016 31.12.2015

Administrationskostnader Mn euro Mn euro
Materielkostnader 0,5 0,7
Kostnader for maskiner och inventarier 6,5 3,4
Kostnader for fastigheter 9,3 8,8
Personalrelaterade kostnader 3,6 3,7
Kostnader for kopta tianster 10,0 11,1
Ovriga administrationskostnader 1,9 1,7
Summa 31,8 29,5

Har redovisas hyror, méteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjinster och kontors-
artiklar. Som administrationskostnader redovisas ocksa kostnaderna for utbildning, tjansteresor
och rekrytering.
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15. Avskrivningar av anliaggningstillgangar

31.12.2016  31.12.2015

Avskrivningar av anldaggningstillgangar Mn euro Mn euro
Markomraden - -
Byggnader 2,8 2,5
Maskiner och inventarier 2,9 2,5

Konst och numismatisk samling . _

Summa 5,7 5,1
Avskrivningar av immateriella 31.12.2016  31.12.2015
anlaggningstillgangar Mn euro Mn euro
IT-system 4,6 4,2
Summa 4,6 4,2

I avskrivningarna ingar inte avskrivningar av uppskrivningar pd markomraden och byggnader.

16. Sedelproduktionskostnader
Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 10,3 miljoner euro.

17. Ovriga kostnader
Storsta delen av 6vriga kostnader hianfor sig till drift och underhall av fastigheter.

18. Pensionsfondens intakter

I posten ingar 17,2 miljoner euro i intdkter fran Finlands Banks pensionsfonds placeringsverk-
samhet. Posten innehéller ocksd Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar
och arbetstagarnas andel av premieinkomsten, sammanlagt 10,0 miljoner euro.

19. Pensionsfondens kostnader
I posten ingdr 0,5 miljoner euro i kostnader for Finlands Banks pensionsfonds placeringsverk-
samhet, 27,2 miljoner euro i utbetalda pensioner, forvaltningskostnader och avskrivningar av
fondens anliggningstillgdngar.

20. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 51 miljoner euro i nya avsittningar for att trygga realvirdet av eget kapital
och 50 miljoner euro i nya generella avsittningar. Avsittningarna har specificerats i noterna
till skulderna.

21. Arets resultat
Vinsten for rakenskapsaret 2016 blev 130,6 miljoner euro. Direktionen foreslar bankfullmak-
tige att 91 miljoner euro av vinsten reserveras for statens behov.

Ataganden utanfér balansrikningen
I denna post ingdr Finlands Banks derivatinstrument.

31.12.2016 31.12.2015
Derivatinstrument Mn euro Mn euro

Det nominella viirdet av futurkontrakt
i utlindsk valuta

Képekontrakt - 245,6
Sdljkontrakt - -273,4
Marknadsvirde av FX-swappar 36,6 3,3
Marknadsvirde av IRS-kontrakt - -
Marknadsvirde av FX-forward-kontrakt - 0,0
Summa 36,6 -24,5
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Bokslutsbilagor

Mn euro

31.12.2016

31.12.2015

Aktier och andelar, nominellt viirde

Banken for internationell betalningsutjimning (BIS)!
Bostadsaktier

Owriga aktier och andelar

Summa

Kalkylmdssig andel av virdepapperscentralens fond

Pensionsdtaganden
Finlands Banks pensionsditaganden?
— ddrav tickt genom avsdttningar

Finlands Banks intressekontor
Inlaning

Utlaning

22,4 (1,96 %)
2,5

0,1

25,1

0,3

563,7
612,9

24,4
33

22,4 (1,96 %)
2.5

0,0

24,9

0,3

576,1
615,3

24,5
3,4

! Inom parentes Finlands Banks relativa dgarandel av utelspande BIS-aktier.
2 Siffran fér 2016 inkl. indexhéjningen av pensioner och fribrev som trider i kraft 1.1.2017.

Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adress Byggnadsar Volym ca m3
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52100
Fredsgatan 19 1954/1981 40 500
Snellmansgatan 6! 1857/1892/2001 24 600
Snellmansgatan 2! 1901/2003 3400
Ramséuddsvigen 34 1920/1983/1998 4 800
Uledborg Kajaaninkatu 8 1973 17 200
Vanda Sikerhetsdalsvigen 1 1979 324 500
Enare Saariselintie 9 1968/1976/1998 6100

1 Overfort till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.
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