Regeringens proposition till Riksdagen med fordag till
lag om andring av 7 kap. 6 och 8 §i lagen om aktiebolag

PROPOSITIONENSHUVUDSAKLIGA INNEHALL

| propositionen foreslas att lagen om aktie-
bolag éndras sa att publika aktiebolag skall fa
forvarva egna aktier i storre omfattning an
vad som & fallet i dag. Enligt géllande ke
stdmmelser kan man i allménhet inte i ett
publikt aktiebolag fatta beslut om att forvér-
va egna aktier sa att det sammanlagda nomi-
nella beloppet av de aktier i bolaget som till-

hor bolaget och dess dottersamfund eller rés-
tetalet for dessa aktier Overskrider fem pro-
cent av bolagets aktiekapital eller rostetalet
for samtliga aktier. Denna gréns hdjs enligt
forslaget till en tiondel av aktiekapitalet eller
rostetal et for samtliga aktier.

Lagen foredas trada i kraft sa snart som
mojligt.



MOTIVERING

1. Nulége och féreslagna andring-
ar

Ett aktiebolag far under de forutsattningar
som anges i 7 kap. i lagen om aktiebolag
(734/1978) forvarva egna aktier med medel
som kan anvandas for vinstutdelning. Enligt
7 kap. 6 8§ (145/1997) i lagen om aktiebolag
far ett i paragrafen avsett beslut om att for-
vérva egna aktier i ett publikt aktiebolag inte
fattas sa att det sammanlagda nominella vér-
det av de aktier som tillhor bolaget och dess
dottersamfund eller rostetalet for dessa aktier
efter forvarvet uppgdr till mer an fem procent
av bolagets aktiekapital eller rostetalet for
samtliga aktier. Om bolagets aktier i stéllet
for ett nominell varde har ett bokféringsmas-
sigt motvérde, tilldmpas bestdmmelserna om
nominellt belopp enligt 1 kap. 1 § 4 mom. pa
det vardet.

Enligt artikel 19.1 punkt b i radets andra
direktiv 77/91/EEG om samordning av de
skyddsdtgarder som kréavs i medlemsstaterna
av de i artikel 58 andra stycket i fordraget
avsedda bolagen i bolagsmannens och tredje
mans intressen nér det géller att bilda ett ak-
tiebolag samt att bevara och andra dettas ka-
pital, i syfte att gora skyddsdtgarderna lik-
vardiga, nedan kapitaldirektivet, far det ro-
minella vérdet eler, om sédant vérde saknas,
det bokférda parivardet hos de forvarvade
aktierna inréknat de aktier som bolaget tidi-
gare har forvérvat och fortfarande innehar
samt de aktier som har forvarvats av ndgon
som handlat i eget namn men foér bolagets
rékning inte Overstiga tio procent av det
tecknade kapitalet. Aktiekapitalet & enligt
lagen om aktiebolag tecknat kapital som av-
sesi direktivet.

Den nuvarande bestémmelseni 7 kap. 6 8 i
lagen om aktiebolag, som i stallet for det ti-
digare totalforbudet tillater forvarv av egna
aktier upp till den foreskrivna fem procents
gransen nar direktivet tilldter tio procent, mo-
tiverades med forsiktighetsskdl. | en and-
ringslag som géllde detta (RP 89/1996 rd)
ansag man, med beaktande av den tunna ak-
tiemarknaden i Finland och att det till och

med i borsbolag fanns stora skillnader i rost-
rétten mellan olika aktieslag, att redan ett
fem procents innehav kunde ha betydande
verkningar pa marknaden for ett bolags akti-
er. Praktiken har dock visat att bestdmmelsen
pa ett onodigt sitt begransar de publika &-
tiebolagens mojligheter att arrangera sin k-
pitalstruktur och exempelvis anvanda egna
aktier som betalning vid foretagskop eller i
system som syftar till att sporra personalen.
En rimlig hojning av forvarvsgrénsen torde
inte ha nagra skadliga verkningar pa vérde-
pappersmarknaden. Pa dessa grunder foreslas
att 7 kap. 6 § i lagen om aktiebolag andras sa
att forvarvsgransen hojs till en tiondel av bo-
lagets aktiekapital eller rostetalet for samtliga
aktier i enlighet med vad som foreskrivs i
kapitaldirektivet.

| 7 kap. 8 8 1 mom. i lagen om aktiebolag
foreskrivs om situationer dar forvérvsgréansen
Overskrids pa grund av att bolaget pa laglig
vag forvarvat egna aktier till foljd av nagot
annat an ett i 6 § avsett beslut om att férvérva
egna aktier. Sadana fang kan vara forvarv av
egna aktier vid fusioner eller andra 6verl atel-
ser av en rorelse, vissa inldsningssituationer,
vederlagsfria fang och inrop vid auktion av
helt betalda aktier som utméitts for bolagets
fordran. Enligt paragrafen skall den andel av
aktierna som overskrider forvarvsgransen i
sadana fall avyttras inom tre ar fran fanget.
Enligt forsaget andras paragrafen pd samma
sétt som 6 § i fréga om forvarvsgransen.

2. Propositionens konsekvenser

Den foreslagna andringen tkar de publika
aktiebolagens mojligheter att arrangera sin
kapitalstruktur pa ett effektivt sitt. Forslaget
forbéttrar dessutom de publika aktiebolagens
mojligheter att anvanda sin egna aktier som
betalningsmedel vid féretagskop och i belt-
ningssystem for sporrande av anstéllda. Den
foreslagna dndringen minskar de publika ak-
tiebolagens administrativa kostnader, efter-
som beslutsfattandet i fraga om forvarv av
egna aktier blir smidigare. Forslaget forsva
gar inte stallningen hos aktiedgarna eller gal-



denérerna i publika aktiebolag och den fére-
slagna méttliga h6jningen av forvarvsgransen
har inte heller nagra skadliga verkningar pa
vardepappersmarknaden.

3. Beredningen av propositionen

Den arbetsgrupp som utarbetade ett forslag
till en reform av lagen om aktiebolag har i
sitt beténkande (Justitieministeriets arbets-
gruppsbetéankanden 2003:4) foredlagit att
maximibeloppet av de egna aktier som bola-
get far forvarva eller annars 6verta kan vara
hogst en tiondel av bolagets samtliga aktier. |
utldtandena om betdnkandet fick arbetsgrup-
pens forslag omfattande st6d. Ett samman-
drag av utlatandena har utarbetats (Justitie-
ministeriet, utldtanden och  utredningar
2003:39). Meningen &r att den regeringspro-
position med forslag till ny lagstiftning om
aktiebolag som utarbetades pa basis av ke
tankandet och utldtandena skall avlatas till
riksdagen &r 2005.

| centralhandelskammarens utldtande om
betankandet ansdgs att den foreslagna hoj-
ningen av forvarvsgrénsen bor genomforas
som en partiell reform genom en andring av
den nuvarande lagen pa foreslaget sétt redan

innan den nya lagen om aktiebolag stiftas.
Néringslivets centralforbund EK och OMX
Exchanges Oy har sedermera stéllt sig bakom
centralhandel skammarens férslag till denna
del. Dessutom har en lagmotion om saken
véackts i riksdagen (LM 130/2004 rd). Sedan
det framgatt att de publika aktiebolagen kan
ha ett omedelbart behov av att férvérva egna
aktier i stérre omfattning an vad den nuva
rande lagen till&ter, har denna proposition ut-
arbetats vid justitieministeriet.

4. |krafttradande

De publika aktiebolagen kan behdva fatta i
propositionen avsedda beslut om férvarv av
egha aktier redan vid ordinarie bolagsstamma
varen 2005. Darfor foreslas att lagen trader i
kraft sa snart som majligt.

Sarskilda Gvergangsbestammelser foreslas
inte utan den nya lagen tilldmpas i sin helhet
nar den har tratt i kraft. En kallelse till bo-
lagsstamma som skall skickas ut fore lagens
ikrafttradande kan avfattas sa att lagens even-
tuella &ndring fére bolagsstdmman beaktas.

Med stod av vad som anforts ovan fore-
laggs Riksdagen fdljande lagforslag:



Lagforslagen

L ag

om andring 7 kap. 6 och 8 §i lagen om aktiebolag

I enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen av den 29 september 1978 om aktiebolag (734/1978) 7 kap. 6 8 och 8 §
1 mom., sddana de lyder i lag 145/1997, som fdljer:

7 kap.
Egna aktier

68

Ett privat aktiebolag far inte forvarva ala
sina egna aktier. | ett publikt aktiebolag far
ett sddant beslut om att forvarva egna aktier
som avses i 3 § inte fattas pa sddant sitt att
det sammanlagda nominella beloppet av de
aktier i bolaget som tillhdr olaget och dess
dottersamfund eller rostetalet for dessa aktier
efter forvarvet overskrider en tiondel av lo-
lagets aktiekapital eller av rostetalet for samt-
liga aktier.

Helsingfors den 28 januari 2005

88

Om det sammanlagda nominella bel oppet
av de aktier i bolaget som tillhor ett publikt
aktiebolag och dess dottersamfund eller ros-
tetalet for dessa aktier verskrider en tiondel
av bolagets aktiekapital eller rostetalet for
samtliga aktier i bolaget till foljd av att aktier
har forvarvats sa som avsesi 1 § 2 mom. g-
ler erhdllits utan vederlag, skall aktierna till
den del de dverskrider den néamnda andelen
avyttras senast tre ar efter fanget.

Dennalag tréder i kraft den 20 .

Republikens President

TARJA HALONEN

Minister Leena Luhtanen



Bilaga
Parallelltexter

L ag

om andring 7 kap. 6 och 8 §i lagen om aktiebolag

I enlighet med riksdagens besl ut

andras i lagen av den 29 september 1978 om aktiebolag (734/1978) 7 kap. 6 8 och 8 §
1 mom., sddana de lyder i lag 145/1997, som fdljer:

Gallande lydelse
7 kap.
Egna aktier

68

Ett privat aktiebolag far inte forvarva alla
sina egna aktier. | ett publikt aktiebolag far
ett sddant beslut om att forvarva egna aktier
som avses i 3 § inte fattas pa sadant sétt att
det sammanlagda nominella beloppet av de
aktier i bolaget som tillhor bolaget och dess
dottersamfund eller rostetalet for dessa akti-
er efter forvarvet dverskrider fem procent av
bolagets aktiekapital eller av rostetalet for
samtliga aktier.

8¢&

Om det sammanlagda nominella bel oppet
av de aktier i bolaget som tillhor ett publikt
aktiebolag och dess dottersamfund eller ros-
tetalet for dessa aktier dverskrider fem pro-
cent av bolagets aktiekapital eller rostetal et
for samtliga aktier i bolaget till foljd av att
aktier har forvéarvats s som avses i 1 §
2 mom. eller erhdllits utan vederlag, skall
aktierna till den del de Overskrider den
namnda andelen avyttras senast tre &r efter

Foreslagen lydelse
7 kap.
Egna aktier

68

Ett privat aktiebolag far inte forvarva alla
sina egna aktier. | ett publikt aktiebolag far
ett sddant beslut om att férvarva egna aktier
som avsesi 3 § inte fattas pa sddant satt att
det ssmmanlagda nominella beloppet av de
aktier i bolaget som tillhdr bolaget och dess
dottersamfund eller rostetalet for dessa akti-
er efter forvarvet dverskrider en tiondel av
bolagets aktiekapital eller av rostetalet for
samtliga aktier.

88

Om det sammanlagda nominella beloppet
av de aktier i bolaget som tillhor ett publikt
aktiebolag och dess dottersamfund €eller ros-
tetalet for dessa aktier dverskrider en tiondel
av bolagets aktiekapital eller rostetalet for
samtliga aktier i bolaget till foljd av att akti-
er har forvarvats s som avsesi 1 § 2 mom.
eller erhdllits utan vederlag, skall aktierna
till den del de dverskrider den namnda ande-
len avyttras senast tre ar efter fanget.



6
Gallande lydelse Foreslagen lydelse

Denna lag trader i kraft den 20 .




