RSv 16/1998 rd — RP 209/1997 rd

Riksdagens svar pa regeringens proposition med forslag
till lag om éndring av virdepappersmarknadslagen samt till
annan lagstiftning om clearingverksamhet inom virdepap-

pershandel

Till 1997 ars riksdag har Gverléimnats re-
geringens proposition nr 209/1997 rd med
forslag till lag om éndring av virdepappers-
marknadslagen samt till annan lagstiftning

om clearingverksamhet inom vérdepappers-
handel. Nu férsamlade riksdag, som 1 &ren-
det har mottagit ekonomiutskottets betidnkan-
de nr 1/1998 rd, har antagit foljande lagar:

Lag

om &indring av vardepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i virdepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 1 kap. 1 § 1 mom.,
3kap. 3 § 1 mom., 4 kap. 5a §, 7 kap. 1 § 2 mom. och 3 § 1 mom. samt 10 kap. 3 §
1 mom.,

av dessa lagrum 3 kap. 3 § 1 mom., 7 kap. 1 § 2 mom. och 10 kap. 3 § 1 mom. siddana de
lyder i lag 581/1996 och 4 kap. 5 a § sidan den lyder i lag 1537/1995, samt

fogas till 1 kap. 4 §, i stillet for det 2 mom. som upphivts genom nidmnda lag 581/1996,
ett nytt 2 mom.,, till lagen ett nytt 4 a kap. samt till 8 kap. en ny 2 a § och framfor den en

ny mellanrubrik, som foljer:
1 kap.
Allménna stadganden

1§

Denna lag giller séttande av virdepapper i
omlopp bland allminheten, omsittning av
virdepapper som har satts i omlopp och
clearingverksamhet samt offentlig handel
med viardepapper.

280302

I denna lag avses med

1) clearingverksamhet bestimmande och
avveckling pa parters vignar av forpliktelser
som har uppkommit genom avslut vid of-
fentlig virdepappershandel. Med clearing-
verksamhet avses &dven bestimmande och
avveckling av forpliktelser vilka har upp-
kommit genom avslut eller Gverlatelser utan
samband med offentlig handel och avser
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virdepapper som har anslutits till vir-
deandelssystemet eller 4r féremal for offent-
lig handel, samt

2) clearingorganisation ett aktiebolag som
yrkesméssigt och regelbundet bedriver clea-
ringverksamhet for sddana foretags rakning,
vilka har beviljats ritt att 6verlamna virde-
pappersavslut eller andra transaktioner till
clearing hos en clearingorganisation (clea-
ringmedlemmar).

3 kap.
Offentlig handel med virdepapper

3§

En fondbors far utdver sin fondborsverk-
samhet ordna annan offentlig handel, i an-
slutning till omséttningen och forvaringen av
virdepapper tillhandahdlla databehandlings-
tjdnster samt utbildnings- och informations-
tjdnster for utveckling av virdepappers- och
finansmarknaden. Fondbdrsen far verka som
clearingmedlem och bedriva clearingorgani-
sationsverksamhet i enlighet med 4 a kap.
samt fora virdeandelsregister i enlighet med
lagen om virdeandelssystemet (826/1991).
Fondborsen far dessutom i enlighet med la-
gen om handel med standardiserade optioner
och terminer (772/1988) bedriva options-
foretagsverksamhet.

4 kap.

Virdepappershandel och
viirdepappersformedling

Sag

En vérdepappersformedlare skall organise-
ra forvaringen, hanteringen och clearingen
av kunders penningmedel och annan egen-
dom (kundmedel) som har anfortrotts for-
medlaren sa att det inte finns risk for att de
sammanblandas med férmedlarens egna me-
del och tillgdngar. Kundmedel skall forvaras
pé ett sikert sdtt och kunders penningmedel
skall sdttas in pa konto i en depositionsbank
eller i ett utldndskt kreditinstituts filial, om
det inte skriftligen avtalas om annan place-

ring. En virdepappersférmedlare som inte &r
depositionsbank eller filial till ett utldndskt
kreditinstitut som har ritt att ta emot deposi-
tioner, skall i sin bokféring héila kunders
penningmedel &tskilda frin sina egna till-
gangar.

En virdepappersformedlare far utan hinder
av 5 § 1 mom. pantsitta en kunds virdepap-
per hos en clearingorganisation eller clea-
ringmedlem som sékerhet for uppfyllandet
av forpliktelser som kunden har adragit sig
genom en virdepapperstransaktion.

En virdepappersformedlare far for en
kunds rikning avtala om lan (vdrdepappers-
lan) och Overforing av vardepapper 1 fore-
ning med aterkopsvillkor (repa), om for-
medlaren och kunden pd férhand har ingatt
ett skriftligt uppdragsavtal om anvindning
av kundens virdepapper f6r virdepapperslan
och repor. Om nagot annat inte avtalas med
kunden kan for dennes rikning ingés endast
sadana avtal om virdepapperslan eller repor,
vars villkor finansinspektionen har godkiint
och vilka i enlighet med 4 a kap. dverlam-
nas till clearing hos en clearingorganisation
eller hos ett optionsféretag som avses i la-
gen om handel med standardiserade optioner
och terminer.

Finansinspektionen godkanner villkoren
for sddana aterkopsavtal som avses i 47 b §
lagen angdende stimpelskatt och for sddana
avtal om aterkop och utlaning av virdepap-
per som avses 1 6 § lagen om beskattning av
inkomst av néringsverksamhet. Godkénnan-
de kan sokas av ett sddant tillsynsobjekt som
avses i 2 § lagen om finansinspektionen
(503/1993). Sarskilt godkdnnande skall dock
inte s6kas om villkoren for aterkdpsavtalet
eller avtalet om utlaning av vardepapper en-
ligt 3 kap. 4 § har faststillts som en del av
fondborsens regler eller enligt 3 kap. 1 § 2
mom. lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer har faststillts som en
del av optionsfdretagets reglemente.

Finansinspektionen kan for att stirka for-
troendet for virdepappersmarknaden med-
dela nirmare foreskrifter om formedlares
skyldigheter nir det giller atskiljning, for-
varing och hantering av kundmedel, pant-
sittning av kunders virdepapper samt tryg-
gande av kundernas stillning vid clearing-
verksambhet.
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4 a kap.
Clearingverksamhet

Koncessionsplikt

1§
Clearingorganisationsverksamhet far inte
bedrivas utan vederbdrande ministeriums
tillstand.
Om clearing av standardiserade derivatin-
strument géller lagen om handel med stan-
dardiserade optioner och terminer.

Koncession

2§

Koncession for bedrivande av clearingor-
ganisationsverksamhet skall p4 ansokan be-
viljas ett finldndskt aktiebolag vars ekono-
miska verksamhetsbetingelser uppfyller de
krav som kan stéllas pa en tillforlitlig clea-
ringorganisationsverksamhet och som i sin
verksamhet skall folja regler som ger inve-
sterare och clearingmedlemmar tillrdckligt
skydd. Dessutom skall det pa grundvalen av
tillgénglig utredning om organisationens
dgare, forvaltning och verksamhet kunna
sakerstillas att clearingverksamheten bedrivs
pa ett tillforlitligt sitt och att clearingorgani-
sationen leds med kompetens samt enligt
rationella och sikra afféarsprinciper. Konces-
sion far emellertid inte beviljas om det stri-
der mot allmént intresse att organisationen
inleder sin verksambhet.

Koncession kan beviljas s6kande vars i sin
helhet inbetalda aktiekapital uppgar till
minst 30 miljoner mark. Om organisationen
till foljd av sin Ovriga verksamhet mdste
uppfylla annanstans i lag bestimda kapital-
krav, skall det krav som anges i detta mo-
ment uppfyllas utdver de kraven.

Till ansokan skall fogas en detaljerad ut-
redning om organiseringen av clearingverk-
samheten, om den didrmed sammanhiingande
riskhanteringen samt om tryggandet av clea-
ringorganisationens likviditet. Vederbérande
ministerium kan pa sokandens bekostnad in-
himta sirskild utredning for bedémning av
sddana fragor rorande ansokan eller clearing-

organisationens regler som forutsitter sir-
skild sakkunskap. Finlands Banks och fi-
nansinspektionens utldtande skall inhédmtas
om ans6kan. Om organisationens verksam-
het kommer att omfatta clearing och av-
veckling av virdepapper som har anslutits
till virdeandelssystemet, skall utlatande in-
héamtas vid behov ocksa hos virdepapper-
scentralen.

Vederborande ministerium har ritt att, se-
dan det hort sokanden, bevilja koncession i
forening med begrinsningar och villkor som
giller clearingorganisationens verksamhet.

Aterkallande av koncession samt begriins-
ning och avbrytande av clearingverksamhet

38

Vederbodrande ministerium kan aterkalla en
clearingorganisations koncession, om organi-
sationen i sin verksamhet visentligt har asi-
dosatt lag eller forordning eller sadana be-
stimmelser som en myndighet har utfirdat
med stod ddrav. Koncessionen kan ocksa
aterkallas om organisationen i sin verksam-
het har brutit mot sin bolagsordning, sina
regler eller till koncessionen fogade villkor
eller begrinsningar eller om villkoren for
koncession inte ldngre uppfylls. 1 stillet for
att aterkalla koncessionen kan vederborande
ministerium begrinsa clearingorganisatio-
nens verksamhet i enlighet med 2 mom., om
detta kan anses vara en tillriacklig atgird.

Vederbdrande ministerium kan for viss tid
begrdnsa en clearingorganisations konces-
sionsenliga verksamhet om verksamheten
bedrivits med oskicklighet eller oforsiktighet
eller om det dr uppenbart att organisationens
verksamhet dventyrar stabiliteten pa finans-
marknaden eller investerarnas eller clearing-
medlemmarnas intressen.

Vederb6rande ministerium kan pa fram-
stillning av finansinspektionen bestdmma att
en clearingorganisation skall avbryta sin
clearingverksamhet for viss tid eller tills vid-
are, om det forekommer sadana storningar i
clearingverksamheten att en fortsatt verk-
samhet kan skada investerarnas eller clea-
ringmedlemmarnas intressen. Vederborande
ministerium har rétt att utfiarda bestimmelser
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om hur clearingverksamheten skall ordnas
under avbrott i clearingorganisationens verk-
sambhet.

Clearingorganisationens regler

4§

En clearingorganisation skall ha regler
som kompletterar vad som i denna lag be-
stims om en clearingorganisations verksam-
het. Reglerna och dndringar i dem skall fast-
stillas av vederborande ministerium. Innan
reglerna eller dndringar av dem faststills
skall ministeriet inhdmta Finlands Banks och
finansinspektionens utlatanden. Om organi-
sationens verksamhet kommer att omfatta
clearing av virdepapper som har anslutits till
virdeandelssystemet, skall utlatande vid be-
hov inhémtas av virdepapperscentralen och
av den behoriga fondbérsen eller av nagon
annan som ordnar offentlig handel for att
siikerstilla att reglerna dverensstimmer och
for att stirka fortroendet gentemot virdepap-
persmarknaden.

Reglerna kan faststillas om de betriffande
skyddet av investerarna och clearingmedlem-
marna innehéller tillrickliga foreskrifter om

1) vilka typer av virdepappersavslut eller
andra Gverlatelser som clearingorganisatio-
nens verksamhet skall omfatta,

2) hur och nir clearingverksamheten ord-
nas,

3) hur och pa vilka grunder clearingmed-
lemskap beviljas och éterkallas,

4) hur forpliktelser till foljd av virdepap-
persavslut eller andra 6verlatelser skall defi-
nieras vid clearingverksamheten,

5) hur forpliktelserna skall faststillas som
bindande for handelsparterna och clearing-
medlemmarna,

6) hur clearingorganisationen ansvarar for
att forpliktelserna fullgérs,

7) hur snabbt och pa vilket sitt forpliktel-
serna skall fullgoras,

8) hur clearingorganisationens likviditet
skall tryggas,

9) hur de i 7 § angivna s#kerheterna for
clearingverksamheten skall stillas,

10) hur forlustrisken i clearingverksam-
heten skall tickas,

11) hur clearingverksamheten skall ordnas
vid storningar eller i det fall att en clearing-
medlem asidositter sina forpliktelser till
foljd av clearingverksamheten,

12) hur clearingmedlemmarna ansvarar for
clearingverksamheten, samt

13) hur beslutsfattandet om kompletteran-
de regler dr fordelat mellan styrelsen och
verkstillande direktoren.

Om en clearingorganisation i enlighet med
5 § 1 mom. 1 punkten bedriver clearing och
avveckling av avtal om virdepappersidn och
repor eller om clearingorganisationen gor
avrdkning av parternas forpliktelser mot var-
andra i enlighet med lagen om vissa villkor
vid  viérdepappers- och  valutahandel
(588/1997), skall foreskrifter om denna
verksamhet tas in i clearingorganisationens
regler.

Vederbérande ministerium kan bestimma
att reglerna skall #ndras eller kompletteras.
Om ett viktigt allmént intresse forutsitter att
det ordnas clearingverksamhet och om en
clearingorganisations regler eller en dndring
av dem inte har faststallts pd grund av att
ansokan har avslagits eller av ndgon annan
orsak, kan vederborande ministerium be-
stimma hur clearingverksamheten skall ord-
nas.

Clearingorganisationens affdrsverksamhet

5%

En clearingorganisation far utover sadan
clearingorganisationsverksamhet som avses i
1 kap. 4 § 2 mom., under de forutséttningar
som anges i koncessionen,

1) cleara och avveckla avtal om virdepap-
perslan och repor som giller i 4 kap. 5 a § 3
mom. definierade virdepapper, om finansin-
spektionen har godként avtalsvillkoren,

2) tillhandahalla databehandlingstjanster
for omsiéttning och forvaring av virdepapper
samt utbildnings-, informations- och databe-
handlingstjinster for utveckling av véirdepap-
pers- och finansmarknaden,

3) bedriva en vérdepapperscentrals verk-
samhet och fora virdeandelsregister enligt
lagen om vidrdeandelssystemet,

4) bedriva fondborsverksamhet och ordna
annan offentlig handel med virdepapper
samt fungera som clearingmedlem enligt
denna lag, samt

5) bedriva optionsforetagsverksamhet en-
ligt lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer.

En clearingorganisation far inte dga aktier
eller andelar i andra féretag dn sddana som
producerar tjinster som avses i denna para-
graf, om inte finansinspektionen av niagon
sdrskild anledning beviljar undantag fran
denna begrinsning. Clearingorganisationen
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far lata ett annat foretag skota uppgifter som
hor till clearingverksamheten som den defi-
nieras i reglerna. Clearingorganisationens
tiligdngar skall placeras pa ett sikert och
med tanke pa organisationens likviditet be-
tryggande sitt.

En clearingorganisation far inte bedriva
annan verksambhet @n sddan som avses i den-
na paragraf. Affarsverksamheten enligt den-
na paragraf fér inte &ventyra clearing-
verksambheten.

Begransning av inflytande

6 §

P4 en clearingorganisations stimma far
ingen rosta med mera 4n en tjugondedel av
det rostetal som &r foretritt p& stimman, om
inte statsrddet av sérskilda skédl medger un-
dantag fran denna begransning.

DA det for att ett beslut vid stimman skall
vara giltigt krdvs kvalificerad majoritet, be-
riknas majoriteten pa grundvalen av rostrak-
ningen enligt 1 mom.

Om en clearingorganisation har sadan kon-
cession som avses i 3 kap. 2 § denna lag
eller 2 kap. 2 § lagen om handel med stan-
dardiserade optioner och terminer, skall pa
organisationen tillimpas begrinsningen en-
ligt denna paragraf, 1 stillet for 3 kap. 8 §
denna lag eller 2 kap. 7 § lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer.

Tryggande av
clearingorganisationsverksamheten

7§

En clearingorganisation kan for att trygga
sin verksamhet med clearingmedlemmarna
avtala om delning av eventuella forluster av
clearingorganisationsverksamheten. En clea-
ringmedlems ansvar kan avtalas att inskrin-
kas till endast en del av clearingorganisatio-
nens verksamhet och en &vre grins sittas for
ansvaret. Avtalet skall faststdllas av veder-
borande ministerium. Innan avtalet faststills
skall ministeriet inhdmta utlatanden fran Fin-
lands Bank och finansinspektionen. Om or-
ganisationens verksamhet omfattar clearing
och avveckling av virdepapper som har an-
slutits till vdrdeandelssystemet, skall vid be-
hov ocksa virdepapperscentralens utlatande
inhdmtas. En clearingmedlem kan i stillet
for att ingd forlustdelningsavtal teckna en

forsdkring eller garanti som helt eller delvis
tryggar clearingorganisationens verksambhet.

En clearingorganisation skall fortlépande -
ticka sina 4taganden i clearingverksamheten
genom att avkriva clearingmedlemmarna
sikerheter.

En clearingorganisation skall ha en clea-
ringfond, som 1 clearingorganisationens ba-
lansrakning far siarredovisas i det egna kapi-
talet. Till fonden skall 6verféras medel en-
ligt vad som foreskrivs i fondens och clea-
ringorganisationens regler eller, om fonden
sdrredovisas i clearingorganisationens ba-
lansrikning, i bolagsordningen. Clearingor-
ganisationens bolagsstimma kan besluta att
ett visst belopp av det fria egna kapital som
balansrikningen utvisar skall Gverféras till
clearingfonden. 1 clearingorganisationens
regler kan dessutom bestiimmas att clearing-
medlemmarna &r skyldiga att avsitta medel
till clearingfonden. Clearingfonden far an-
vindas for tickning av forluster av clearing-
verksamheten. Clearingfondens medel far
aterbetalas till clearingmedlemmarna eller
anvindas for vinstutdelning endast med fi-
nansinspektionens tillstind eller ndr clea-
ringorganisationen upploses.

Clearingorganisationens egna tillgangar,
forlustdelningsavtal, clearingfond samt de
for clearingorganisationen stillda sikerheter-
na, tagna forsakringarna och givna garantier-
na skall vara tillrickliga fOr att garantera en
tillforlitlig clearingverksambhet.

Clearingmedlemmar

8§

Clearingmedlemskap i en clearingorganisa-
tion skall beviljas finska staten, Finlands
Bank, fondbdrsen, optionsforetaget samt vir-
depappersformedlare

1) som har fast verksamhetsstille i Fin-
land,

2) som uppfyller de krav som stills pa en
clearingpart i denna lag och i foreskrifter
som meddelats med stod av lagen samt i
clearingorganisationens regler,

3) som forbinder sig att f6lja clearingorga-
nisationens regler,

4) vars deltagande i clearingorganisatio-
nens verksamhet inte dr dgnat att dventyra
tillforlitligheten i clearingverksamheten eller
clearingorganisationens Gvriga verksambhet,
och

5) vars aktiekapital uppgar till minst fem
miljoner mark.
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Clearingmedlemskap i en clearingorganisa-
tion far dessutom beviljas sddana utldndska
virdepappersférmedlare som av en myndig-
het inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet har fatt verksambhetstillstind mot-
svarande en i Finland beviljad koncession
for virdepappersformedlare och som inte har
fast verksambhetsstille i Finland samt uppfyl-
ler de krav som stélls i 1 mom. 2—5 punk-
ten. P4 de villkor som vederbérande minis-
terium bestimmer kan clearingmedlemskap
beviljas ocksa andra finldndska och utlidnd-
ska foretag som uppfyller villkoren i 1
mom. 2—35 punkten.

Clearingmedlemskapet skall aterkallas om
medlemmen inte lingre uppfyller de krav
som anges i denna paragraf eller om finans-
inspektionen for att stirka fortroendet for
virdepappersmarknaden eller av nagot annat
sarskilt viagande skil sa beslutar.

Clearingsorganisationen skall underritta
finansinspektionen om beslut som berdr en
clearingmedlems stillning. Foretag som an-
soker om clearingmedlemskap samt foretag
vars medlemskap dterkallats har ritt att hin-
skjuta clearingorganisationens beslut som
avses i 1, 2 och 3 mom. till finansinspektio-
nen inom 30 dagar efter att beslutet hars fat-
tats. Finansinspektionen skall underritta cle-
aringorganisationen om att drendet har hin-
skjutits till finansinspektionen.

Vad som i 4 kap. 5 a § bestims om virde-
pappersformedlares skyldighet att hélla
kundmedel éatskilda frén sina egna tillgéngar
och om foérmedlarens avtal om vérdepapper-
slan och repor skall tillimpas ocksa pa clea-
ringmedlemmar.

Tryggande av clearingmedlemmars stdllning

98

En clearingorganisation skall se till att
clearingmedlemmarna i samband med orga-
nisationens verksamhet inte IGper risk att
forlora en prestation utan att fa nagon mot-
prestation. En clearingorganisation fér inte
uppfylla forpliktelser till foljd av avslut eller
overlatelser gentemot en clearingmediem
utan att forvissa sig om att denne har upp-
fyllt sina egna forpliktelser i samband med
avslutet eller overlatelsen.

En clearingorganisation far i sitt eget
namn Oppna ett clearingkonto i Finlands
Bank, i en utléndsk centralbank, i en deposi-

tionsbank, i ett utléiindskt kreditinstitut eller i
en filial till ett utlandskt kreditinstitut for
inbetalningar frén och utbetalningar till cle-
aringmedlemmarna_och dessas kunder. De
medel som finns pa ett sddant konto tillhor
inte clearingorganisationen och denna skall i
sin bokforing hélla dem atskilda fran sina
egna medel. Clearingorganisationen skall i
realtid registrera vem de medel som finns pa
kontot tillhor. Finansinspektionen kan i syfte
att forstirka fortroendet for vérdepappers-
marknaden meddela clearingorganisationen
ndrmare foreskrifter om sédrredovisningen av
kundmedlen pé de av clearingorganisationen
enligt detta moment &ppnade kontona samt
om tryggandet av kundernas stillning inom
clearingen.

Clearingmedlemmars kontrollskyldighet

10 §

Clearingmedlemmen skall genom &verla-
telse av besittningen till vardepapperen, ge-
nom inséttning av kundens penningmedel pa
etti 4 kap. 5 a § 1 mom. angivet konto i en
depositionsbank eller ett utlandskt kreditin-
stituts filial, genom sadan notering som av-
sesi9 eller 16 § lagen om virdeandelskon-
ton eller annars tillrackligt omsorgsfullt for-
vissa sig om att betalnings- eller leveransfor-
pliktelserna till foljd av avslut eller dverla-
telser kan uppfyllas i enlighet med clearing-
organisationens regler.

Om ett viardepappersavslut eller en annan
Overlatelse som har lamnats till clearing inte
kan clearas och avvecklas i enlighet med de
avtalade villkoren eller clearingorganisatio-
nens regler av den anledningen att clearing-
medlemmen har visentligt &sidosatt sina
forpliktelser enligt 1 mom. eller andra for-
pliktelser som foljer av lag, myndighetsbe-
staimmelser eller clearingorganisationens reg-
ler, och clearingen av avslutet eller Gverla-
telsen av denna anledning drar ut pa tiden,
blir clearingmedlemmen om sa krivs skyldig
att till den clearingmedlem som &r oskyldig
till forsummelsen eller dréjsmalet eller, nér
clearingorganisationen enligt sina regler
Overtar ansvaret for att avslutet eller Gver-
latelsen genomfors, till clearingorganisatio-
nen enligt vad som bestdms i clearlngorgam-
sationens regler betala en ersittning pa
grund av dréjsmalet. I friga om erséttningen
giller dessutom 9 kap. 2 §.
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Clearingorganisationers och
clearingmedlemmars pantrdtt

11 §

Sasom sikerhet for fullgérande av forplik-
telser som ansluter sig till virdepappers-
avslut som en clearingmedlem bar ldmnat
till clearing har clearingorganisationen pan-
tritt i en vdrdeandel som till foljd av avslu-
tet har noterats pa ett sddant i 16 § lagen om
virdeandelskonton angivet kommissionskon-
to som férs for clearingorganisationens, cle-
aringmedlemmens eller virdepappersférmed-
larens rikning. Clearingorganisationen far
pantritt i det fall att den har betalt virdean-
delarna eller Overtagit ansvaret for betal-
ningen.

En clearingmediem har pantritt i egna viir-
deandelar eller i en kunds virdeandelar som
har noterats pa ett kommissionskonto som
fors for den virdepappersformedlares rik-
ning som clearingmedlemmen fOretrider,
som sikerhet for de forpliktelser som foéljer
av uppdraget betriffande virdeandelarna,
forutsatt att clearingmedlemmen har betalat
for dem.

Om det i samma virdeandelar samtidigt
giller pantritt som avses i 1 och 2 mom.
samt sadan ritt som avses i 2 mom. eller i
7 § 2 mom. lagen om virdeandelskonton,
far den som innehar en rittighet som avses i
1 mom. sin fordran betald fore den som in-
nehar en sidan rittighet som avses i 7 § 2
mom. lagen om virdeandelskonton. En clea-
ringmedlem som har pantrétt som avses i 2
mom. far sin fordran betald fére den som
innehar en sadan réttighet som avses i 7 § 2
mom. lagen om virdeandelskonton.

Om en i 1 eller 2 mom. ndmnd forpliktel-
se som giller pantsatt egendom Aasidosiitts,
far panthavaren omvandla egendomen till
pengar for att clearingen skall kunna verk-
stillas. Om den pantsatta egendomen ir ett
virdepapper som dr foremal for offentlig
handel, kan virdepapperet omvandlas till
pengar vid offentlig handel. Vid omvand-
lingen till pengar dr det ocksa annars mdojligt
att avvika frén lagbestimmelser som begrén-
sar panthavarens ritt, om inte avvikelsen
oskiligt dventyrar pantigarens, gildendrens
eller de Ovriga borgenirernas intressen. En
clearingmedlem har ritt att omvandla pant-
satt egendom till pengar ocksa i det fall att
en virdepappersférmedlare som inte &r clea-
ringmedlem asidosétter sina forpliktelser till
foljd av avslut som skall clearas.

Vad som i denna paragraf bestims om
virdeandelar som har noterats pd kommis-
sionskonton skall pA motsvarande siitt tillim-
pas i friga om silda och kopta virdepapper
som har ldmnats till en clearingorganisation
eller en clearingmedlem {6r clearing och
avveckling.

Bemyndigande att utfiirda bestiimmelser

12 §

Vederboérande ministerium kan utfdarda nir-
mare bestimmelser om

1) innehallet i en sadan ansékan som avses
i 2 § 1 mom. samt om de utredningar som
skall fogas till ansokan, sérskilt ndr det gil-
ler clearingbolagets riskhantering och interna
kontroll,

2) de bestimmelser som skall iakttas vid
tryggande av clearingverksamhet enligt 7 §
samt om tdckande av forlustrisk och om

3) de krav som enligt 8 § skall stillas pa
en clearingmedlem.

7 kap.

Tillsyn 6ver virdepappersmarknaden

Finansinspektionen har ritt att av den som
emitterat viardepapper som &r foremal for
offentlig handel, den som 4r skyldig att of-
fentliggdra prospekt som avses 1 2 kap. 3 §,
den som dr informationsskyldig i enlighet
med 2 kap. 9 och 10 §, foretag som enligt
4 a kap. 5 § 2 mom. 4gs av en clearingsor-
ganisation eller skoter uppgifter i samband
med clearingverksamhet, sammanslutningar
och stiftelser som avses i 5 kap. 2, 3 och
4 § samt av anbudsgivare som avses i 6 kap.
1 § och aktiedigare som avses i 6 kap. 6 §
och av andra inlosningsskyldiga fa de upp-
lysningar som tillsynen forutsitter och ko-
pior av handlingar som finansinspektionen
anser vara nodvandiga for tillsynen. Finans-
inspektionen har dven ritt att forratta for
tillsynen nédvindiga inspektioner hos de i
lagrummen angivna sammanslutningarna och
stiftelserna.
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Den som vid fullgbrande av uppdrag som
avses i denna lag eller som medlem eller
suppleant i ett organ eller som anstilld hos
en fondbors, virdepappersformedlare, clea-
ringorganisation, clearingmedlem, ett foretag
som avses i 4 a kap. 5 § 2 mom. eller en
sammanslutning av virdepappersférmedlare
som avses i 3 kap. 13 § 3 mom. har fatt
kannedom om en icke offentliggjord uppgift
om en emittents eller ndgon annans ekono-
miska stéllning eller om en omsténdighet
som giller deras enskilda forhédllanden eller
en affars- eller yrkeshemlighet, far inte yppa
eller pd nagot annat sitt roja eller utnyttja
uppgifterna, om det inte har bestimts eller i
vederborlig ordning foreskrivits att de skall
yppas eller om inte den till vars férméan tyst-
nadsplikten giller ger sitt samtycke.

8 kap.
Straffstadganden

Olovligt bedrivande av
clearingorganisationsverksamhet

2a8

Den som uppsatligen eller av grov oakt-
samhet bedriver clearingorganisationsverk-
samhet i strid med 4 a kap. 1 § skall, om
inte girningen r ringa eller strangare straff
bestims i nagon annan lag, for olovligt be-
drivande av clearingorganisationsverksamhet
domas till boter eller fangelse i hogst ett ar.

10 kap.
Sirskilda stadganden
3§

Andring i beslut som statsradet eller ve-
derborande ministerium har meddelat

med st6d av 3 kap. 2 § 1 mom., 4§ 2
mom., 13 § 3 mom. och 14 § 1 mom. samt
4 akap. 2 § och 4 § 1 mom. far inte sékas
genom besvir.

Denna lag trider i kraft den
199 .

Ansdkan om koncession for en clearingor-
ganisation, om faststdllande av clearingorga-
nisationens regler och forlustdelningsavtal,
om undantag fran begrinsning av inflytande
samt om clearingmedlemskap kan tas till
behandling redan innan lagen trider i kraft.
Fore lagens ikrafttridande kan ockséa fattas
beslut om s&dana ansOkningar och vidtas
andra atgirder som verkstalligheten av lagen
forutsitter.

Den som nidr denna lag trider i kraft be-
driver clearingorganisationsverksamhet skall
ansdka om koncession och faststiillelse av
regler eller upphora med verksamheten inom
sex manader frin lagens ikrafttridande. Om
koncession och faststéllelse av regler har
sokts inom utsatt tid, men koncession inte
beviljats eller regler inte faststillts inom ett
ar fran denna lags ikrafttridande, skall clea-
ringorganisationsverksamheten avslutas om
inte vederborande ministerium av nagon sir-
skild orsak beviljar forlingning av verksam-
hetstiden.

En sadan clearingmedlem som nir denna
lag trider i kraft inte uppfyller villkoren en-
ligt 4 a kap. 8 § 1 mom. skall inom ett ar
fran det att denna lag har tritt i kraft se till
att villkoren blir uppfyllda eller inom ndmn-
da tid upphtra med clearingmedlemmens
verksambhet.
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Lag

om #éndring av 52 § lagen om virdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen av den 26 juli 1996 om virdepappersforetag (579/1996) 52 § 1 mom. som

foljer:
52 §
Férvaring av kundmedel
Om f6rvaring av medel som har dverlam-

nats till ett virdepappersforetag for forvar-
ing, placering eller annan forvaltning eller

som har influtit vid férséljning av egendom
giller 4 kap. 5 a § virdepappersmarknadsla-
gen.

Igenna lag trader i kraft den
99 .

Lag

om idndring av 2 kap. 4 § lagen om handel med standardiserade optioner och terminer

I enlighet med riksdagens beslut

dindras i lagen av den 26 augusti 1988 om handel med standardiserade optioner och termi-
ner (772/1988) 2 kap. 4 § 1 mom., sddant det lyder i lag 599/1997, som foljer:

2 kap.
Optionsforetaget och marknadsparterna
4%

Optionsforetagets verksamhet

Ett optionsforetag fir utover den verksam-
het som idkas i fGretaget tillhandahalla da-
ta-, informations- och databehandlingstjén-
ster for utveckling av options- och termins-
marknaden eller kredit- och vérde-
papgersmarknaden samt clearing av avtal om
virdepapperslan och repor som giller vir-
depapper som avses i 4 kap. 5a § 3 och 4
mom. virdepappersmarknadslagen, om fi-
nansinspektionen har godkint avtalsvillkoren

2/280302

eller om villkoren har faststillts som en
del av optionsforetagets regler. Ett options-
foretag far ocksa tillhandahalla sddana tjins-
ter for clearingverksamhet som avses i vir-
depappersmarknadslagen, i en sadan ut-
strickning som options- och terminsavtalen
forutsitter. Ett optionsforetag far verka som
clearingmedlem och bedriva clearingorgani-
sationsverksamhet enligt 4 a kap. virdepap-
persmarknadslagen. Ett optionsforetag far
fora virdeandelsregister enligt lagen om vir-
deandelssystemet (826/1991). Om options-
foretagets ritt att idka boérsverksamhet med
virdepapper bestims sdrskilt.

Denna lag trider i kraft den
199 .
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Lag

om #ndring av 28 § lagen om virdeandelssystemet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 17 maj 1991 om virdeandelssystemet (826/1991) 28 § 1 mom., sadant

det lyder i lag 1073/1996, som foljer:
28 §
Forvaltarregistrering

Om en virdeandel har noterats pd ett sa-
dant forvaltningskonto som avses i 5 a §
lagen om virdeandelskonton eller pd ett
kommissionskonto som avses i 16 § i ndmn-
da lag eller om ett internationellt depabevis
har utfirdats for virdeandelen, skall i den
forteckning som avses i 4 § i stillet for dga-
ren antecknas den som skoter forvaltarre-
gistreringen. I forteckningen kan ocksi an-
nars i stillet for dgaren antecknas den som
skoter forvaltarregistreringen, om en utldn-
ning eller en utlindsk sammanslutning eller
stiftelse dger viardeandelen. Forvaltarregistre-
ringen kan skotas av innehavaren av ett for-
valtningskonto eller ett kommissionskonto
eller en registeransvarig eller en virde-

pappersformedlare som avses i 1 kap. 4 §
virdepappersmarknadslagen. For uppgiften
att skota forvaltarreglstrenngen kan virde-
papperscentralen ocksa godkdnna en ut-
landsk vérdepapperscentral eller ndgon an-
nan sidan utlindsk sammanslutning som star
under tillrdcklig offentlig tillsyn och vars
ekonomiska verksamhetsbetingelser och for-
valtning uppfyller kraven pé en tillforlitlig
skotsel av uppgifterna. Vederborande minis-
terium kan begrénsa ritten att férvaltarregi-
strera virdeandelar som avses 1 4 § 1 mom.
och som inte dr féremal for offentlig handel
i utlandet.

Denna lag trdder i kraft den
199 .

Lag

om #indring av 16 § lagen om virdeandelskonton

I enlighet med riksdagens beshut

dndras i lagen den 17 maj 1991 om virdeandelskonton (827/1991) 16 §, sddan den lyder i

lag 1074/1996, som foljer:
16 §
Kommissionskonto

Over registeransvarigas, i 1 kap. 4 § vir-
depappersmarknadslagen (495/1989) nimnda
fondborsers, viardepappersformedlares, clea-
ringorganisationers och clearingmedlemmars,
i 3 § lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer (772/1988) némnda
optionsforetags, finska statens och Finlands
Banks virdeandelar samt &ver dessas kun-

ders vérdeandelar kan f6r sammanslutningar-
nas rikning, enligt vad som ndrmare
utfdrdas i virdepapperscentralens regler, for-
as sirskilda virdeandelskonton (kommis-
sionskonton) i syfte att organisera verk-
samheten hos en sddan clearingorganisation
som ndmns i 4 a kap. virdepappersmark-
nadslagen. Virdepapperscentralen kan god-
kinna som kontoinnehavare av ett kommis-
sionskonto ocksa en utlindsk vérdepappers-
central eller nigon annan sddan utlindsk
sammanslutning som stdr under tillricklig
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offentlig tillsyn och vars ekonomiska verk- Om pantritt som hinfor sig till sddana
samhetsbetingelser och forvaltning uppfyller  virdeandelar p4 kommissionskonton som av-
kraven péd en tillforlitlig skotsel av uppgif- ses i denna paragraf bestéims i 4 a kap. 11 §.
terna.

Kontoinnehavarens och kundernas vir- -
deandelar som avses i 4 § 1 mom. lagen
om virdeandelssystemet far inte noteras pa Denna lag tridder i kraft den
samma kommissionskonto. 199

Lag

om upphiivande av 3 a kap. 7 § 2 mom. lagen om aktiebolag
I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1§ 28
Hiérmed upphévs 3 a kap. 7 § 2 mom. la- Denna lag trdder i kraft den
gen den 29 september 1978 om aktiebolag 199 .
(734/1978).

Helsingfors den 17 mars 1998






