Svar pa skriftligt sporsmal SSS 5/2023 rd

Svar pa skriftligt sporsmal om vinsternas roll som drivkraft for inflat-
ionen

Till riksdagens talman

I det syfte som anges i 27 § i riksdagens arbetsordning har Ni, Arade talman, till den minister
som saken géller Gversént foljande skriftliga spdrsmél SS 5/2023 rd undertecknat av riksdagsle-
damot Veronika Honkasalo /vinst m.fl.:

Vilken &r vinsternas andel av inflationen i Finland,

vilka bransch- och foretagsspecifika skillnader forekommer det i 6kningen av vinster under
inflationen och

vilka metoder har det allménna for att ingripa i en vinstdriven inflation?

Som svar pé detta spoérsmal anfor jag foljande:

Att konsumentpriserna har dkat den senaste tiden ar framforallt en foljd av marknadens och poli-
tikernas reaktioner pa coronakrisen och Rysslands anfallskrig mot Ukraina runt om i vérlden.
Prisstegringen i Finland 2022 var den snabbaste sedan borjan av 1980-talet. Ar 2022 steg priserna
till storsta delen till f6ljd av de 6kade energipriserna, men nérmare slutet av aret steg priset pa
nistan alla nyttigheter snabbt. Oron &r att I1oneférhdjningarna som varit storre 4n normalt forlanger
prisstegringen pa grund av den sé kallade pris-lonespiralen. Under de senaste manaderna har de-
batten allt oftare gillt rollen av foretagens dkade vinster som en drivkraft for inflationen.

Vilken andel de dkade arbetskostnaderna och vinsterna utgoér av 6kningen av priset pa den in-
hemska produktionen kan bedomas med hjélp av en BNP-deflator. Deflatorn visar priset pa det
producerade forddlingsvirdet brutto, det vill siga den méter prisdndringen i den inhemska pro-
duktionen, medan konsumentprisindexet beskriver prisutvecklingen for vissa konsumtionsnyttig-
heter. En &ndring av BNP-deflatorn kan delas in dndringar av enhetsvinster, enhetsarbetskostna-
der och enhetsskatter.



Figur 1: BNP-deflator och dess bidrag till tillvixten, darsfordndring %, effekt pa dar %-enh
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Enligt denna indikator (figur 1) steg de inhemska priserna tydligt efter borjan av 2021 savil i
Finland som i hela euroomradet. Ifjol i Finland 6kade BNP-deflatorn med 4,2 procent jamfort
med aret innan, medan dkningen under de tre foregaende aren var i genomsnitt 1,8 procent. Mot-
svarande siffror for euroomradet var 4,6 procent och 1,9 procent.

I Finland bestod 6kningen av BNP-deflatorn under denna period huvudsakligen av en 6kning av
enhetsarbetskostnader och enhetsvinster. Enhetsvinsternas andel var ifjol i genomsnitt en aning
over en tredjedel av prisstegringen och enhetsarbetskostnadernas andel néstan hilften. Med andra
ord hade enhetsarbetskostnaderna en storre effekt pa bildandet av det inhemska pristrycket &n
enhetsvinsterna. Effekten av de 6kade vinsterna var emellertid klart storre &n under storsta delen
av 2021. Vinsterna véxte nistan lika snabbt under hela fjolaret, men takten avtog en aning mot
slutet av aret.

I euroomradet daremot framhévdes rollen som 6kningen av vinsterna har mot slutet av 2022 och
i slutet av aret var vinsternas andel storre &n arbetskostnadernas. Detta har vickt debatt om vins-
ternas 0kade roll. Effekten av arbetskostnaderna 6kade enligt férvantan sivil i euroomradet som
1 Finland mot slutet av aret. I Finland hade arbetskostnaderna dock en betydande effekt redan i
slutet av 2021.

Anvinder man driftsdverskott brutto som indikator for vinster och granskar arsforandringens ars-
medelvirden for 2022 framgér det att &r 2022 i Finland 6kade vinsterna i alla andra branscher
forutom byggbranschen (klassificering: jordbruk, energi och 6vrig ravaruindustri, industri, byg-
gande, kontaktintensiva tjdnster och all service). Tillvixten var snabbare dn genomsnittet for de



tre foregaende aren. Inom euroomréadet 6kade vinsterna i alla branscher enligt detta rdknesétt och
skillnaden till genomsnittet for de tre foregdende aren var dven storre én i1 Finland. I Finland f6-
rekom de storsta vinsterna, jamfort med genomsnittet for de tre foregadende &ren, inom industrin,
energiindustrin och kontaktintensiva tjénster. I euroomrédet forekom de storsta vinsterna, jamfort
med genomsnittet for de tre foregéende aren, inom energiindustrin och kontaktintensiva tjénster.
Emellertid forekom det skillnader mellan branscherna i friga om nér vinsterna 6kade, vilket for-
svérar tolkningen av resultaten. Det forekommer ocksé sérskild osdkerhet i samband med de sen-
aste uppgifterna for branscherna, eftersom de nationalekonomiska uppgifterna om vinster for
2022 ar mycket prelimindra. Dessutom &r Finlands statistik 6ver utvecklingen av driftsoverskottet
brutto pa branschniva vanligtvis mer volatil &n euroomradets.

Vinsterna steg forst i Finland och mest inom industrin redan 2021. Detta skedde samtidigt som
flaskhalsarna inom produktionen i varldshandeln var som vérst och darfor forklaras storsta delen
av 0kningen sannolikt av det begriansade utbudet av varor samtidigt som efterfragan var stor under
pandemin. Inom industrin borjade tillvixten av vinsterna avta 2022 i och med att efterfrigan pa
varor minskade och kostnaderna fortsatte 6ka. Daremot pekar trenden for industrins vinster inom
euroomradet fortfarande uppéat. Inom energiindustrin 6kade vinsterna i savél Finland som euro-
omradet ar 2022, da en del foretag gynnades av de hdga energipriserna. I friga om de kontaktin-
tensiva tjinsterna forklaras de 6kade vinsterna under de senaste &ren av att uppddmningen av
efterfragan frdn pandemitiden gav vika. Inom Ovrig service dkade vinsterna mera mattligt och
arbetskostnaderna 6kade snabbare &n vinsterna.

Det forekommer sékert stor variation mellan foretagen inom branscherna i fraga om hur stora
vinsterna dr. Tillsvidare saknas det ndrmare information om branschernas interna skillnader, ef-
tersom dmnet kriaver foretagsspecifika uppgifter.

Det allménnas priméra metod att uppratthélla prisstabilitet 4r penningpolitiken. Detta &r det pri-
méra mélet och huvuduppgiften for den penningpolitik som Europeiska centralbanken (ECB) dri-
ver. I och med att Finland ar en del av euroomrédet ér det ECB, inte Finlands regering, som bér
huvudansvaret for att bekdmpa inflationen. Penningpolitiken bor dock vara densamma oavsett om
prisstegringen beror pa 6kade 16ner eller 6kade vinster.

Utover penningpolitiken har det allménna dven metoder for att ingripa i 6kningen av konsument-
priserna, oberoende om det handlar om vinstdriven inflation eller annan inflation. Finanspolitiken
bor dock stodja ECB:s penningpolitik. En stramare finanspolitik till exempel genom att 6ka be-
skattningen eller skdra ned pé statens utgifter minskar den totala efterfragan och pristrycket pa
marknaden avtar.

Andra metoder att ddmpa inflationen &r olika prisregleringar och 6vervakning av vinster. Med
dessa ingriper man dock i marknadens prissignal och foretagens incitament. Ett pristak begrénsar
foretagens mojlighet att Gverfora de kade produktionskostnaderna pé priserna och foretagens



vinster minskar. Att begridnsa vinsterna, till exempel genom att stringare beskatta ’6verstora”
vinster, kan minska foretagens incitament att investera och skapa innovationer, vilket kan leda till
en svagare ekonomisk tillvixt och hogre priser i framtiden. Denna typ av metoder ldmpar sig bast
for noggrant dvervéigda enskilda fall i exceptionella situationer.

Att det forekommer fordndringar i foretagens vinster ér inget nytt fenomen. Enligt ekonomisk
teori dr det normalt att de som har knappa resurser och anviander dem effektivast dven har storre
vinster. Foretagen gynnas av att marknadspriserna stiger, medan de egna produktionskostnaderna
inte stiger lika mycket som andras. I en sddan situation finns det inget behov av att ingripa i de
okade vinsterna, sdvida de knappa resurserna inte dr en foljd av exceptionella hindelser, sdsom
de nuvarande problemen pa utbudssidan pa grund av pandemin och kriget. Till exempel windfall-
skatten, det vill siga lagen om tillfdllig skatt pa vinster inom elbranschen och sektorn for fossila
branslen (363/2023), som infordes pa véren strivade efter att skira ned i foretagsvinsterna inom
elbranschen som f6ljde efter det 6kade marknadspriset pa el.

Vinsterna varierar dven vanligtvis enligt konjunkturen. Tillfdlliga vinstokningar d& inflationen
tilltar ar att forvinta sig om det drojer innan 16nerna borjar stiga efter en prisstegring. I detta fall
bidrar prisstegringen forst till att vinsterna dkar, men vinsterna minskar nér prisstegringen avtar
och 6kningen av I&nerna tilltar. Aven detta ir normal marknadsutveckling och kriver inte extra
atgérder.

Diremot grumlar en hog och snabbt stigande inflation till prissignalerna till marknaden, vilket
kan gora det mdjligt att foretagens priser stiger mer dn normalt. Foretagen kan bedoma den slut-
liga 6kningen av produktionskostnaderna fel, vilket syns som dkade vinstmarginaler. Det &r dven
mojligt i och med att efterfragan 6kar och méanniskor vet att priserna kommer att dka, att det blir
lattare for foretagen att hoja sina priser mer dn vad som behdvs pa grund av de dkade produkt-
ionskostnaderna. Detta dr ofordelaktigt med tanke pa ekonomin och utgdr en motivering till att
efterstriva en stabil och 1ag inflation genom penningpolitiken.

Pa marknaden kan i princip ocksé ha skett strukturella fordndringar som kan bidra till att vinsterna
oOkar. Detta ar ofordelaktigt for ekonomin och det dr skil att forbattra verksamheten pa marknaden
genom politiska atgérder. I en sddan situation kan till exempel frimjande av konkurrensen genom
fungerande lagstiftningsreformer vara till hjilp. Det &r dock inte mdjligt att faststélla strukturella
forandringar pa basis av enskilda ar, utan det kravs uppgifter fran en langre tid. [ uppgifterna finns
heller inte sirskilda faktorer som man kan anta ha &ndrat marknadens verksamhet pa nagot va-
sentligt sétt under de granskade perioden.

Dessutom kan de dkade vinsterna som framgér av statistiken dven bero pé problem med statistik-
foringen. Globalt sett har vinsterna okat de senaste aren, eftersom omséttningen har dkat snabbare
an l6nerna. Svar pa fragan i vilka ldnder och i synnerhet inom vilka branscher vinsterna egentligen



oOkat fés forst nér statistikbasen kompletteras. De nu tillgéngliga uppgifterna, i synnerhet for 2022,
ar fortfarande preliminéra.

Okningen av foretagens vinster torde jimnas ut och avta i 4r da den lingsammare ekonomiska
tillvixten gor det svarare for foretagen att hdja priserna och de 6kade l16nerna éter pa de dkade
vinsterna. Energibolagens prisséttningskraft minskar i och med att energiutbudet har dkat. Dére-
mot avtar inflationen i allménhet, da trycket fran efterfragan minskar vid recession och atstramade
finansieringsforhéllanden. Dessutom har 6kningen av lonerna i ett historiskt perspektiv lett till en
mindre 6kning av marginalerna och tynger sannolikt sirskilt servicens tickning dven nu. Enligt
finansministeriets konjunkturprognos kommer prisstegringarna i Finland att avta i &r och 16nerna
kommer att stiga klart mer 4n vad man ar van med.

I ljuset av ovan presenterade uppgifter finns det for ndrvarande inte ndgot motiverat ytterligare
behov for att det allmédnna ingriper i marknadens verksamhet péa grund av foretagens 6kade vins-
ter. I Finland har de 6kade arbetskostnaderna haft en storre effekt p& det inhemska pristrycket an
de 6kade vinsterna. Okningen av vinsterna ir inte lika stor som i euroomrédet och 6kningen vintas
avta i ar. Utvecklingen av vinsterna forutsétter dock kontinuerlig uppfoljning och ytterligare ana-
lys pa samma sitt som for 16neutvecklingen. Om vinster fortsitter vixa kan det finnas anledning
att ingripa i marknadens verksambhet.

De slutsatser om vinstutvecklingen som framfors i detta svar baserar sig pa kalkyler som upprat-
tats for de kvartalsvisa nationalrdkenskaperna. Man bor forhélla sig med reservation till resultaten,
eftersom bokslutets foradlingsuppgifter for 2022 for narvarande baserar sig pa uppgifter om om-
sdttning/forsiljningsvolym och rena uppskattningar av insatsforbrukningen. De forsta mer tillfor-
litliga uppgifterna om insatsforbrukningen och séledes vinsterna kommer att finnas i publikat-
ionen av arsrikenskaperna i juni och uppgifterna preciseras dven efter detta. Aven statistiken for
euroomradet som anvénts hér och i ECB:s utredning kommer att preciseras.

Helsingfors 24.5.2023

Finansminister Annika Saarikko
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