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JUSTITIEMINISTERIET

PROMEMORIA
EU/2008/1073

FORSLAG TILL RADETS FORORDNING OM STADGA FOR ETT EUROPEISKT PRI-
VAT AKTIEBOLAG (SPE-BOLAG)

1 Forslagets bakgrund och syfte

Europeiska gemenskapernas kommission
lade den 25 juni 2008 fram ett forslag till ra-
dets forordning om stadga for ett europeiskt
privat aktiebolag (KOM(2008) 396 slutlig).

Syftet med forslaget &r att stirka de sma
och medelstora foretagens konkurrenskraft
genom att underldtta deras verksamhet pa
den gemensamma marknaden. Genom for-
slaget vill man erbjuda foéretagen en ny flexi-
bel aktiebolagsform som &r kdnd i hela EU
och som bygger pd gemensamma principer
som anpassats till de smé& och medelstora fo-
retagens behov. Genom fOrslaget vill man
ocksd minska de kostnader som uppstéar ge-
nom bestdmmelserna om etablering och drift
av foretag i andra medlemsstater.

Stadgan for ett europeiskt privat aktiebolag
(SPE-bolag) ndmns som en atgird pa mellan-
lang sikt (2005—2008) i kommissionens
handlingsplan om modernare bolagsritt och
effektivare foretagsstyrning i Europeiska
unionen. Stadgan ingér ocksa i lagesoversik-
ten for den gemensamma marknaden och ar
en viktig del i kommissionens meddelande
fran november 2007 om smé foretag (Small
Business Act). Syftet med stadgan ar att un-
derldtta de smd och medelstora foretagens
tilltrade till den inre marknaden.

Kommissionen har ordnat tva samrad i
juli-november 2007 samt en 6ppen konferens
for experter fr&n medlemsstaterna i mars
2008.

2 Forslagets huvudsakliga innehall

Allménna bestdimmelser. Den foreslagna
forordningen giller de krav som ska tillam-
pas pa SPE-bolags etablering och verksamhet
inom EU (artikel 1). Ett SPE-bolag ir en ju-
ridisk person i aktiebolagsform dir aktie-
dgarnas ansvar begrénsats till kapitalinsatsen

och vars aktier inte fir erbjudas allménheten
eller handlas offentligt (artikel 3). I forord-
ningen finns inte bestimmelser om t.ex. bo-
lagets syfte. Det bestdms enligt tillimplig na-
tionell lagstiftning (se lagvalsreglerna i arti-
kel 4).

Tilldmplig lag. Enligt forslaget tillimpas
forordningens tvingande bestimmelser pa
SPE-bolag. Syftet med dem é&r att sdkerstilla
tillracklig enhetlighet for SPE-bolag i alla
medlemsstater. I andra hand tillimpas de be-
stimmelser i SPE-bolagens bolagsordningar
som giller frigor som enligt en bilaga till
forordningen ska regleras i bolagsordningen,
dvs. sarskilt bestimmelser om réttigheter och
skyldigheter som aktierna for med sig samt
bestimmelser om bolagets administration. I
forordningen ingar endast f4 bestimmelser
om bolagsordningens innehall och i bilagan
réknas endast sadant upp som maste regleras
i bolagsordningen. Nationell lagstiftning blir
tillimplig endast i enlighet med vad som
faststills 1 forordningen. Med nationell lag-
stiftning avses i princip medlemsstaternas
lagstiftning om privata aktiebolag eller bolag
med begriansat ansvar. I ovrigt tillimpas na-
tionella bestimmelser, t.ex. i friga om an-
stillning och beskattning (artikel 4). De fa
materiella bestimmelserna 1 forslaget och
lagvalsreglerna innebér att forordningen i re-
gel inte ger nagot stod for tolkningen av bo-
lagsordningen. Det gér inte heller att anvénda
nationell detaljlagstiftning och réttspraxis,
inte ens om exakt samma sak.

Bildande. Ett SPE-bolag ska kunna bildas
som ett helt nytt bolag, genom fusion eller
delning eller genom ombildning av ett befint-
ligt bolag till ett SPE-bolag. Enligt forslaget
kan &dven ett foretag utan grinséverskridande
verksamhet bli ett SPE-bolag (artikel 5).
SPE-bolagets firma ska innehalla forkort-
ningen SPE (artikel 6). Ett SPE-bolag ska ha
sitt sdte och huvudkontor inom EU, men de
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kan finnas i olika medlemsstater (artikel 7). I
bolagsordningen for ett SPE-bolag ska finnas
bestimmelser atminstone om de fragor som
anges i en bilaga till forordningen (artikel 8).
I varken forordningen eller bilagan finns det
nagra indispositiva eller dispositiva bestdm-
melser om bolagsordningens innehéll, med
undantag av vissa minimikrav for bolagsbe-
slut och minoritetsskydd.

I regel ska de nationella bestimmelserna
om privata aktiebolag i det medlemsland dar
ett SPE-bolag har sitt site tillimpas (artikel
9). Enligt forslaget kan man i samband med
registreringen forutsétta endast sddana upp-
gifter som finns angivna i férordningen. For-
slaget avviker fran finsk lag frimst silunda
att man vid registreringen inte far krava upp-
lysningar om hur betalningen for aktierna ska
goras till bolaget och inte heller om bolagets
verksamhetsomrade. Enligt forslaget ska det
vara mojligt att gora registeranmaélan pa elek-
tronisk vdg. Enligt Patent- och registerstyrel-
sen (PRS) maéste nistan ett ar reserveras for
de dndringar som krévs i datasystemet. Dess-
utom gor PRS bedémningen att registeran-
teckningarna om bolagets administration
eventuellt blir heterogena och odverskédliga,
om det ska gi att anteckna forvaltningsmo-
dellen i handelsregistret.

Enligt forslaget ska en medlemsstat inte fa
forutsétta att bolagsbildandets laglighet kon-
trolleras flera ganger (jfr certifiering av nota-
rius och registermyndighets kontroll — arti-
kel 10).

Registeruppgifterna om ett SPE-bolag ska
offentliggdras i enlighet med bestimmelserna
om registrering av nationella privata aktiebo-
lag. P4 SPE-bolagets blanketter och webb-
plats ska viss information om bolaget anges i
enlighet med vad som giller for nationella
privata aktiebolag (artikel 11). Ansvarighet
for rattshandlingar som har foretagits fore ett
SPE-bolags registrering foreslads didremot fa
en reglering som delvis avviker fran be-
stimmelserna om nationella aktiebolag (arti-
kel 12—jfr artikel 9 i direktiv 68/151/EEG).
De bolagsrittsliga villkoren for filialer till
SPE-bolag foreslds bli reglerade pa samma
sdtt som 1 frdga om nationella privata aktie-
bolag (artikel 13).

Aktier. Enligt SPE-forordningen ska det bli
mojligt att 1 bolagsordningen i princip fritt

bestimma om rittigheter och skyldigheter
som &r forknippade med aktierna. Det kan
t.ex. finnas olika slag av aktier i ett bolag.
Begrinsningar foreslds endast till den del
som behovs for att skydda minoritetsaktie-
dgares eller tredje mans intressen. SPE-aktier
far inte erbjudas allminheten och ska inte
handlas offentligt. De rittigheter som SPE-
aktier berédttigar till bestdms i regel enligt den
offentliga aktiebok som bolaget for, vilket i
praktiken begrinsar anvidndningen av aktie-
breven. Till skillnad frén nationella aktiebo-
lag anmdls upplysningar om betalning av ak-
tier inte till handelsregistret. Informationen
finns i stéllet i aktiedgarforteckningen (artik-
larna 14—16).

I SPE-férordningen foreslds inga sidana
allménna bestimmelser om minoritetsaktie-
dgarnas inlosenrétt eller inldsenskyldighet
som skulle motsvara bestimmelserna i aktie-
bolagslagen (624/2006), men bestimmelser
om detta kan antas i bolagsordningen. Enligt
forslaget far dock bolagsstimman domstols-
viagen besluta om inlésen av en aktiedgares
aktier, om en aktiedgare allvarligt skadat bo-
laget eller om ett fortsatt dgande skulle skada
bolagets framtida verksamhet (artikel 17).
Dessutom kan en minoritetségare i vissa fall
kriava att bolaget loser in hans eller hennes
aktier (artikel 18). I vardera artikeln ar forut-
sdttningarna for inlésenrétten och ldsenbe-
loppet oklara och av forordningen framgar
det inte om dessa fragor kan anges ndrmare i
bolagsordningen. De tvingande bestimmel-
serna angaende inlosen avviker till vissa de-
lar klart fran finsk praxis i fraga om bolags-
ordning och aktiedgaravtal (t.ex. aktiedgares
ratt att alltid kunna krdva inlésen om utdel-
ning inte betalats ut pa tre ar). De foreslagna
bestimmelserna om inldsen &r tvingande. Det
blir sélunda inte mgjligt att i bolagsordningen
avvika fran den inlosenrétt och inlésenskyl-
dighet som avses i forordningen. Enligt
kommissionens prelimindra tolkning blir det
inte heller mdjligt att i bolagsordningen anta
nidrmare bestimmelser om t.ex. inlosenvill-
kor, 16senbelopp eller forum for inlosentvis-
ter.

Kapital. Enligt forslaget ar minimikapital-
kravet for ett SPE-bolag 1 euro (artikel 19).
Det ska ocksa vara mojligt att erligga kapita-
let i form av apportegendom. Bolagsstiftarna



4 U 41/2008 rd

behover inte skaffa virdering av apportegen-
domen av en oberoende expert (artikel 20). I
forslaget ingar ocksd bestimmelser om ut-
delning. Bestimmelserna bygger pa kontroll
av balansrdkningens stdllning, men detta de-
finieras inte ndrmare i forslaget. Till denna
del avviker forslaget markbart fran t.ex. de
bestimmelser i aktiebolagslagen som genom-
for kapitaldirektivet (77/91/EEG) och som
ska tillimpas i Finland pé publika och privata
aktiebolag. Utifran forslaget dr det oklart om
kontrollen ska gélla bolagets senast faststill-
da balansriakning. Till skillnad fran aktiebo-
lagslagen ska utdelningen fOrutsitta ett sol-
venstest endast i det fall att ett sddant krévs
enligt bolagsordningen (artikel 21). I forsla-
get regleras solvenstestets innehall inte pa
nagot sétt. Forslaget tryggar inte borgenérer-
nas stillning i ett sddant fall déar kravet pa
solvenstest inte finns med i bolagsordningen.
Enligt forslaget tillats dven forskottsutdel-
ning enligt bolagsordningen (artikel 8 och bi-
laga). Det anges inte vad som avses med for-
skottsutdelning och det forutsétts t.ex. inte att
en forskottsutdelning ska grunda sig pa redo-
visningen.

I forslaget finns ocksd bestimmelser om
aterbetalning av belopp som betalats ut i strid
med forordningen (artikel 22), om forvirv av
egna aktier (artikel 23) och om nedséttning
av kapital (artikel 24). Aterbetalningskraven
motsvarar till sitt innehall de bestimmelser
som infor kapitaldirektivet i aktiebolagslagen
och som ska tillimpas pa nationella aktiebo-
lag. Det verkar som om den berérda med-
lemsstatens nationella bestimmelser ska bli
tillimpliga pa den ritt som ett SPE-bolags
dotterbolag att forvérva aktier i moderbola-
get.

De foreslagna bestimmelserna om borge-
narsskydd avviker betydligt frdn de bestdm-
melser som infor de bolagsréittsliga direkti-
ven och som ska tillimpas pé nationella ak-
tiebolag. Borgendrsskyddet i samband med
nedséttning av aktiekapitalet avviker frén be-
stimmelserna i aktiebolagslagen sdlunda att
borgenérerna senast inom 30 dagar fran det
att beslutet om nedséttning meddelades ska
vicka talan vid domstol for att sdkra sina
fordringar. Borgenédrerna ska ockséd visa att
nedsdttningen av kapitalet riskerar deras
fordringar.

Borgenidrsskyddet vid ombildning, sam-
manslagning eller uppdelning av SPE-bolag
ska & andra sidan regleras av bestimmelserna
om nationella och griansoverskridande om-
struktureringar av privata aktiebolag (se arti-
kel 39). Vid flyttning av ett SPE-bolags site
till en annan medlemsstat forutsdtts inte hel-
ler ndgot som helst borgenérsskydd (se artik-
larna 37 och 38).

Om borgenérsskyddet genomfors i foresla-
gen form, dr det mojligt att avtalsborgenérer-
na dndrar finansieringsvillkoren for att trygga
sina tillgodohavanden. Dessutom boér man
gdra en bedomning av om éndringar behdvs i
frdga om bestimmelserna om offentligrittsli-
ga avgifter for att trygga mottagarnas still-
ning.

P4 redovisning och rdkenskaper i SPE-bo-
lag tillimpas nationella bestimmelser om
privata aktiebolag (artiklarna 25 och 33).

Bolagsbeslut. Meningen ar att forordningen
ska ange minimivillkor for sddant som alltid
kraver beslut av aktiedgarna. Listan over de
frigor som ankommer pa bolagsstimman
motsvarar kraven i aktiebolagslagen. Enligt
forslaget ska aktiedigarna kunna fatta sina be-
slut ocksd utan bolagsstimma (artikel 27).
Till skillnad frén bestimmelserna i aktiebo-
lagslagen ska beslut med majoritet och beslut
med kvalificerad majoritet i regel kunna fat-
tas ocksd utan stimma. Majoriteten ska rak-
nas pd samtliga aktier (artiklarna 14 och 27).
I fraga om minoritetsdgares réttigheter fore-
slés bestimmelser om aktiedgarnas ratt att
begira bolagsbeslut i vissa fragor och om de-
ras ratt att pa réttslig vig begira sirskild re-
vision (i synnerhet en oberoende revisor —
artiklarna 28 och 29). I friga om klander och
ogiltighet av bolagsstimmans beslut giller
nationell lagstiftning. Enligt forslaget dr det
oklart om aktiedgarna kan besluta om att
framstédlla gemensamt skadestdndskrav hos
ledningen. Pa aktiedgares ansvar tillimpas
sannolikt den nationella lagstiftningen i SPE-
bolagets hemstat eftersom bestimmelser om
aktiedgares ansvar inte foreslds ingd i forord-
ningen.

Administration, foretrddare och ledningens
ansvar. 1 princip ska det bli mojligt att fritt
bestimma om ett SPE-bolags forvaltnings-
modell i bolagsordningen. Enligt forordning-
en ska ledningsorganet ha universella befo-
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genheter, dvs. pa ledningen ankommer alla
frdgor som inte ska avgdras av aktiedgarna
med stdd av forordningen eller bolagsord-
ningen (artikel 26).

Enbart en fysisk person kan vara lednings-
person i ett SPE-bolag och i fraga om behd-
righetskraven (niringsférbud m.m.) tillimpas
nationell lag (artikel 30). Bolagsledningen é&r
skyldig att agera i bolagets bésta intresse och
ledningens skyldigheter giller enbart gent-
emot SPE-bolaget. I forordningen foreslas
bestimmelser endast om ledningens ansvar
gentemot bolaget. Ledningens ansvar for
skada som &samkats en enskild aktiedgare el-
ler borgenér bestdms enligt nationell lag (se
lagvalsreglerna i artikel 4). Pa detaljerna i
fraga om det ansvar som faststélls enligt for-
ordningen tilldimpas nationell lag i den stat
dar bolaget har sitt sdte (artikel 31). Enligt
forslaget ér det oklart till vilka delar lagstift-
ningen i bolagets hemstat ska tillimpas som
komplement till ledningens skyldigheter.

Forslaget om foretrddare for ett SPE-bolag
avviker frdn de nationella bestdmmelserna
om privata aktiebolag, vilka genomfor of-
fentlighetsdirektivet (68/151/EEG), salunda
att ett SPE-bolag aldrig kan &beropa att bola-
gets foretradare har overtrétt sina befogenhe-
ter enligt lag eller bolagsordning (artikel 33).
Den schematiska begrinsningen utgér ett
onddigt hinder.

Arbetstagarmedverkan. Det foreslas att ett
SPE-bolag ska omfattas av de bestimmelser
om arbetstagarmedverkan som é&r tillimpliga
i den medlemsstat didr bolaget har sitt site.
Om ett SPE-bolag bildas genom griansover-
skridande fusion ska de nationella bestdm-
melser som genomfor direktiv 2005/56/EG
om gransdverskridande fusioner av bolag
med begréinsat ansvar tillimpas (artikel 34).

Flytt av ett SPE-bolags sdte till en annan
medlemsstat. Ett SPE-bolags séte far flyttas
till en annan medlemsstat utan att bolaget
avvecklas. Bestimmelserna om de allméinna
forutsdttningarna for flytt av ett bolags site,
om forfarandet vid flytt och om kontroll av
flyttens lagenlighet avviker fran direktivet
om griansoverskridande fusioner av bolag
med begridnsat ansvar och fran bestimmel-
serna om flytt av europabolags och europeis-
ka kooperativa foreningars séte framst sélun-
da att nagot lagstadgat borgenirsskydd inte

géller 6ver huvud taget vid flytt av ett SPE-
bolags site (artiklarna 35—37). Avsaknaden
av ett sdrskilt borgendrsskydd kan visentligt
forsvara stillningen for SPE-bolagens borge-
ndrer eftersom insolvenslagstiftningen i den
nya hemmedlemsstaten och den nationella
lagstiftning som i praktiken visentligt paver-
kar utdelningen av SPE-bolagets tillgangar
och ledningens uppgifter kan avvika betyd-
ligt fran lagstiftningen i den tidigare hem-
medlemsstaten.

Efter en flytt av ett SPE-bolags séte ska pa
bolaget i regel tillimpas de bestimmelser om
arbetstagarmedverkan som giller i den nya
hemmedlemsstaten. Denna huvudregel till-
lampas dock inte om minst en tredjedel av
personalen i ett SPE-bolag och i hela koncer-
nen &r anstéllda i den gamla hemmedlemssta-
ten och arbetstagarinflytandet i den nya
hemmedlemsstaten &r pa en légre niva eller
inte garanterar de anstéllda i andra medlems-
stater ett inflytande pd samma niva som lag-
stiftningen i den gamla hemmedlemsstaten.
Om huvudregeln inte tillimpas ska bolagets
ledning och arbetstagarrepresentanterna for-
handla om arbetstagarmedverkan. Om avtal
inte kan nds inom utsatt tid ska den ordning
for medverkan som géller i den gamla hem-
medlemsstaten uppritthallas (artikel 38).
Som forebild har man anvént bestimmelser-
na om arbetstagarinflytande vid grinsover-
skridande fusioner av nationella aktiebolag
och andra bolag med begrinsat ansvar i di-
rektivet om griansoverskridande fusioner av
bolag med begréansat ansvar.

Omstrukturering, upplosning och ogiltig-
het. 1 friga om omstrukturering, upplosning
och ogiltighet ska pd SPE-bolag i regel till-
lampas de nationella bestimmelserna om
privata aktiebolag och bolag med begrinsat
ansvar (artiklarna 39—41).

Nationell valuta. De foreslagna bestim-
melserna om kapitalvaluta motsvarar forord-
ningarna om europabolag och europeiska ko-
operativa foreningar. Bestimmelserna giller
de medlemsstater som inte infort euro (artikel
42).

Genomforande och padféljder. Enligt for-
slaget ska medlemsstaterna vidta alla 1ampli-
ga atgirder for att sikerstélla att forordning-
en tillimpas i praktiken (artikel 43). I radets
arbetsgrupp har kommissionen meddelat att
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kravet sdrskilt avser att lagligheten vid bo-
lagsbildandet och i bolagsordningen ska kon-
trolleras i samband med registreringen. En-
ligt forslaget ska medlemsstaterna faststélla
sarskilda regler om péféljderna vid overtra-
delser av forordningens bestdmmelser (arti-
kel 44). Enligt forslaget ska medlemsstaterna
senast den 1 juli 2010 anmaila till kommis-
sionen den form av nationella privata aktie-
bolag som omfattas av bestimmelserna vid
registrering av SPE-bolag i medlemsstaten.
Kommissionen ska publicera dessa uppgifter
1 EU:s officiella tidning (artikel 45). P4 SPE-
bolag som registreras i Finland kommer be-
stimmelserna om privata aktiebolag i aktie-
bolagslagen, bestimmelserna om registrering
av privata aktiebolag i handelsregisterlagen
(129/1979) och handelsregisterforordningen
(208/1979) och bestimmelserna i foretags-
och organisationsdatalagen (244/2001) att
tillimpas i andra hand.

Enligt forslaget ska medlemsstaternas re-
gistermyndigheter fore den 31 mars varje ar
underritta kommissionen om namn, site och
registernummer for de SPE-bolag som under
foregéende ar registrerats i och strukits ur re-
spektive register samt det totala antalet regi-
strerade SPE-bolag i respektive land. Regis-
termyndigheterna ska dessutom se till att re-
gistreringshandlingarna ocksé ar tillgdngliga
via registren i alla andra medlemsstater (arti-
kel 46). Kommissionen ska senast den
30 juni 2015 gora en bedomning av tillamp-
ningen av forordningen (artikel 47).

Tkrafttridande. Kommissionen har som
mal att forordningen ska trdda i kraft den
1 juli 2010.

3 Nationell behandling och be-
handlingen i EU

Hosten 2007 ordnade justitieministeriet
samradsméten i samband med kommissio-
nens konsultationer om behovet av en SPE-
bolagsform. 1 juni 2008 skickades forord-
ningsforslaget och utkastet till statsradets
skrivelse till riksdagen ut pa remiss av mini-
steriet.

Fragan har dessutom behandlats skriftligt i
sektionerna for konkurrensfragor, finansiella
tjdnster och kapitalrorelser och arbetsritt i
augusti 2008.

Artikel 308 1 grundfordraget utgor forsla-
gets EG-rittsliga grund (enhélligt beslut av
radet) och parlamentets godkédnnande i enlig-
het med Lissabonfordraget. Forslaget borjade
behandlas i en arbetsgrupp i rddet den 9 juli
2008. Arbetet fortsdtter i borjan av septem-
ber.

Ordférandelandet Frankrike har som mal
att nd en gemensam instéllning i rddet for
konkurrenskraft i december 2008.

4 Konsekvenser for den nationella
lagstiftningen

For att sikerstilla ett effektivt genomfo-
rande av SPE-forordningen och for att skapa
det pafdljdssystem som forordningen forut-
sitter maste en lag om privata europabolag
stiftas och vissa delar av lagstiftningen om
register och firma éndras.

Om skyddet for borgendrerna i samband
med kapitalnedséttningar i ett SPE-bolag och
vid flytt av bolagets sdte genomfors enligt
forslaget, méste det utredas hur bolagets of-
fentligrittsliga tillgodohavanden och eventu-
ella andra icke-avtalsfésta skyldigheter gent-
emot tredje man ska kunna tryggas pé en li-
kadan niva som i samband med nedsittning
av kapitalet i ett nationellt aktiebolag.

5 Konsekvenser for niringslivet
och bolagens intressenter

Enligt en prelimindr beddomning av kom-
missionen kommer forslaget att gagna fram-
for allt sma och medelstora foretag. Detta bor
ha en positiv effekt pa sysselséttningen och
foretagens konkurrenskraft.

Enligt de foretag och intresseorganisationer
som deltog i de nationella samraden med ju-
stitieministeriet hor de storsta praktiska pro-
blemen utifrdn den nationella bolagsratten
samman med registrering av ett dotterbolag
eller en filial i en annan stat och med besluts-
fattandet i ett dotterbolags organ. Pa bolags-
rittens omrade far man problem med be-
griansningarna av bolagsordningens innehéll,
kostnaderna for verifiering och Overséttning
av handlingar i samband med registreringen,
formaliteterna kring beslutsfattandet i dotter-
bolag och kostnaderna till f6ljd av att utom-
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stdende juridisk expertis maste anlitas i sam-
band med etableringen och driften. Den na-
tionella beddmningen motsvarar kommissio-
nens bedomning.

Kommissionen har inte gjort ndgon be-
domning av de kostnader som ibruktagandet
av den nya bolagsformen kommer att leda till
i forehallandet mellan ett bolag och dess in-
tressenter. Eftersom forutséttningarna for ut-
delningar och kapitalnedsittningar dr mindre
stringa dn for de nationella bolagsformerna
och eftersom regleringen ar oklar och inte
helt uttdmmande kommer detta sannolikt att
innebédra merkostnader for bolagen och deras
intressenter. En uppskattning av kostnaderna
maste goras innan forordningsforslaget god-
kénns.

Flera medlemsstater har kriavt begransning-
ar i fraga om anvindningen av SPE-bolags-
formen eftersom den i praktiken skulle vara
en betydande konkurrent till nationella priva-
ta aktiebolag. Dessa medlemsstater vill bl.a.
att det ska krivas att ett SPE-bolag har
griansoverskridande verksamhet och ett hogre
aktiekapital, att maximiantalet aktiedgare be-
gransas och att ledningens skyldigheter be-
stdms enligt nationell lagstiftning.

For Finlands del kan foreslaget gagna at-
minstone sadana finska foretag i koncern-
form som skulle kunna &ndra kapitalstruktu-
ren och forvaltningsmodellen i utléndska dot-
terbolag i en mer dndamalsenlig riktning och
bilda och skaffa nya dotterbolag som é&r or-
ganiserade pa motsvarande sitt. Forslagets
betydelse for mindre foretag i Finland beror i
hog grad pa hur bestimmelserna om SPE-
bolag utformas i sista hand och hur vanlig
denna bolagsform kommer att bli. Dessa fak-
torer har storre betydelse i mindre foretag for
intressenternas forhallande till den valda bo-
lagsformen. De planerade tvingande bestam-
melserna i SPE-férordningen om inldsen av
minoritetsaktier och minoritetens rétt att kré-
va inldsen dr sa tolkningsbara att de begrén-
sar anvindningen av bolagsformen i andra
fall 4n i dotterbolag som ags fullt ut.

For investeringar i Finland skulle bestim-
melserna om SPE-bolag i nagon man under-
latta framst kapitalstrukturen. Dessa lattnader
skulle framst gilla bestimmelser om olika
exit-system i bolagsordningen (i aktiebolags-
lagen begrinsas avtalsfriheten till denna del).

I dagens lige genomfors motsvarande arran-
gemang genom aktiedgaravtal.

Med hénsyn till bolagens intressenter
kommer verkningarna av forslaget att bli be-
roende av hur bestimmelserna utformas om
ledningens uppgifter och ansvar samt om bo-
lagets utdelning. Om den ldgsta grinsen for
kapitalet 1 ett SPE-bolag sétts markbart lagre
an minimikapitalkravet for privata aktiebolag
(2 500 euro), kan det leda till att SPE-bolag i
stor utstrackning kommer att ersitta anvind-
ningen av privata aktiebolag, om inte kapi-
talkravet for privata aktiebolag sitts ned pa
motsvarande sitt. Dessutom kan det bli aktu-
ellt att tillata, i stdrre omfattning 4n for nér-
varande, att olika inldsensituationer definie-
ras i bolagsordningarna for privata aktiebo-
lag.

Man beddmer att det inte kommer att med-
fora problem i Finland om SPE-bolagsfor-
men blir allmin, forutsatt att tredje mans
stillning regleras i forordningen i tillricklig
omfattning och tillrackligt tydligt, sarskilt i
friga om fOrutsittningarna for utdelning,
nedséttning av aktiekapital och flytt av site,
ledningens skyldigheter och arbetstagarmed-
verkan. Detta forutsitter ett fortydligande av
lagvalsreglerna och tillracklig materiell lag-
stiftning.

6 Statsradets stindpunkt

Statsradet &r i princip valvilligt instéllt till
alla atgirder som effektiverar fOretagens
verksamhet. Finland kan godta att verksam-
heten underldttas genom en nya europeisk
bolagsform. Finland ger déremot inte sitt
stod till att bildandet av ett SPE-bolag skulle
forutsdtta griansoverskridande verksamhet.
Finland betonar att bestimmelserna om den
nya bolagsformen ska beakta inte bara en
minskning av verksamhetsbegriansningarna
och den administrativa bdrdan utan ocksé
behoven hos bolagens olika intressenter, dvs.
framst fOrutsdttningarna for utdelningar och
ledningens skyldigheter och ansvar.

Finland stoder forslaget till den del som
den nya bolagsformen gor det ldttare att regi-
strera ett bolag och ordna de interna forhal-
landena 1 bolaget. Till den del som forslaget
forsvérar stillningen for bolagets anstillda,
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borgenirer eller andra utomstdende ska man
vid behandlingen av forslaget beakta ocksé
dessas stillning i tillrdcklig utstrdckning.
Under behandlingen i rddet bor forslaget for-
tydligas och kompletteras med bestdmmelser
som ar nodvindiga for foretagen och deras
intressenter.

Den inom géllande bolagsrittslig EU-reg-
lering antagna principen enligt vilken arbets-
tagarnas rétt att vara foretrddda i bolagets
ledningsorgan inte far forsvagas nir nya
Overnationella bolagsformer tas i bruk, ska
kunna anvdndas som en principiell utgangs-

punkt dven for SPE-bolagen. Att lagen i den
stat dér ett bolag har sitt séte tillimpas pa ar-
betstagarmedverkan kan ocksé anses vara en
motiverad utgangspunkt p4 motsvarande sitt
som i t.ex. direktivet om gransdverskridande
fusioner av bolag med begridnsat ansvar.
Dessa principer och de sérskilda behoven hos
smé och medelstora foretag bor beaktas i
forordningen om ett europeisk privat bolag.

Niér forslaget behandlas bor man ocksa be-
akta den nationella rittsordningens tydlighet
med hénsyn till tredje man da den nya bo-
lagsformen vinner insteg.
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