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Suomen kanta/ohje: 
 

Suomi katsoo, että Espanjan pankkijärjestelmän tervehdyttäminen on keskeinen tekijä 
pyrkimyksissä palauttaa Espanjan talouden kasvuedellytykset ja euroalueen 
rahoitusvakaus. Espanja on onnistunut heinäkuussa sovitun ohjelman toteuttamisessa 
tähän saakka erinomaisesti, huolimatta maan vaikeasta taloustilanteesta.  
 
Erityistä huomiota on kiinnitetty siihen, että sijoittajavastuu toteutuu 
yhteisymmärryspöytäkirjan (Memorandum of Understanding, MoU) ehtojen mukaisesti. 
Toinen keskeinen alue kattaa uudelleenjärjestelytoimet, jotka ovat toteutumassa 
sovittujen periaatteiden mukaisesti.  
 
Suomi pitää erityisen tärkeänä sitä, että Espanja on toteuttanut kaikki keskeiset 
lakiuudistukset, jotka ovat välttämättömiä pankkikriisin taltuttamiseksi ja rahoitustuen 
saamiseksi sovittujen periaatteiden mukaisesti. Keskeiset toimet koskevat omistajien ja 
muiden sijoittajien ensisijaista osallistumista pankkikriisistä aiheutuvien kustannusten 
jakoon sekä omaisuudenhoitoyhtiön perustamista.     
 
Suomi toteuttaa Espanjan ohjelman kohdalla hallitusohjelman mukaista tiukkaa linjaa, 
jossa Suomen valtion riskiä rajataan vakuuksin. Vakuussumma on siirrettävä ennen 
lainaerän maksamista. 
 
Suomi pitää myönteisenä sitä, että ohjelman ensimmäisessä vaiheessa tarvittavan tuen 
määrän arvioidaan olevan merkittävästi alhaisempi kuin ohjelmaa hyväksyttäessä 
oletettiin. 
 
Espanja on noudattanut tukiohjelman ehdollisuutta ja toteuttanut kaikki ne toimet, jotka 
siltä on edellytetty. Suomi pitää perusteltuna Espanjan rahoitusjärjestelmän 
vakautusohjelman ensimmäisen lainaerän maksamista Espanjan valtion pankkisektorin 
järjestelyrahastolle (Fund for Orderly Bank Restructuring, FROB).  

 
Pääasiallinen sisältö: 
 

Eduskunta hyväksyi 20.7.2012 tiedonannon Espanjan rahoitusjärjestelmän 
vakautusohjelmasta ja siihen liittyvästä valtiontakauksesta. Euroalueen 
valtiovarainministerit hyväksyivät 20.7.2012 pankkijärjestelmän tervehdyttämistä 
koskevan yhteistyöpöytäkirjan (MoU), jossa määritellään ohjelman ehdot. 
Valtioneuvoston tiedonannossa VNT 3/2012 vp todetaan, että lainarahoituksen 
myöntäminen Espanjalle on tärkeää euroalueen rahoitusvakauden ja koko euroalueen 
kestävyyden turvaamiseksi. Euroalueen valtion- tai hallituksen päämiesten 29.6.2012 
päätöksen mukaisesti sovittiin, että ohjelma käynnistetään Euroopan 
rahoitusvakausvälineen (ERVV) puitteissa ja se siirretään Euroopan vakausmekanismiin 
(EVM) sen tultua toimintakykyiseksi. 
 
EVM aloitti virallisesti toimintansa 8.10.2012. EVM:n hallintoneuvoston puheenjohtaja 
esitti 13.11.2012, että Espanjan pankkitukiohjelma siirretään EVM:iin. EVM:n 
hallintoneuvosto päättää Espanjan pankkitukiohjelman siirtämisestä 28.11.2012. Siirtoa 
on käsitelty erillisessä valtioneuvoston kirjelmässä (E 136/2012 vp). Eduskunta hyväksyi 
siirron 23.11.2012 (SuVX 175/2012 vp). 
 
Espanjan valtion tilanne 
 
Espanjan julkisen talouden tilanne on haastava. Lyhyen tähtäimen kasvunäkymiä 
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heikentävät käynnissä olevat laajat julkisen talouden sopeuttamistoimet sekä vähentynyt 
kotimainen kysyntä. Viennin kuitenkin ennakoidaan kasvavan suotuisasti muun muassa 
alentuneiden yksikkötyökustannusten seurauksena. Investointien määrän odotetaan 
supistuvan edelleen ja yritysten luottamus talouteen on heikko.  
 
Komission tuoreen syysennusteen arvioiden mukaan Espanjan bruttokansantuotteen 
odotetaan sup istuvan tämän vuoden (-1,4 %) lisäksi myös ensi vuonna (-1,4 %) kääntyen 
hienoiseen nousuun (0,8 %) vuonna 2014. Myös maan jo ennestään korkea työttömyys 
tullee kasvamaan edelleen ensi vuonna saavuttaen 26,6 prosenttia (tämän vuoden arvio 
25,1 %), jonka jälkeen vuonna 2014 työttömyys kääntyisi hienoiseen laskuun (26,1 %).  
Espanjan velkasuhde nousee nopeasti.  Viime vuoden 69,3 prosentista velkasuhde tulee 
arvion mukaan nousemaan 97,1 prosenttiin vuonna 2014.  
 
Heinäkuun 2012 Ecofin-neuvosto hyväksyi Espanjan alijäämälle uuden sopeutusuran 
(kuluvana vuonna 6,3 prosenttia bruttokansantuotteesta, ensi vuonna 4,5 prosenttia ja 2,8 
prosenttia vuonna 2014). Laskelmiensa pohjalta komission mukaan Espanjalta ei 
edellytetä tällä hetkellä lisätoimia, mutta Espanjan tilannetta tullaan seuraamaan tarkasti. 
Vuonna 2014 Espanjan tulee tehdä lisää toimia, sillä muuten maa jää sille asetetuista 
tavoitteista.  
 
Ohjelman eteneminen 
 
Kaikki julkista tukea hakevat pankit joutuvat toimittamaan komissiolle 
uudelleenjärjestelysuunnitelman, joka noudattaa ohjelman ehdollisuutta sekä EU:n 
valtiontukisääntöjä. Säännöissä rajoitetaan muun muassa osinkoja ja johdon palkkioita 
sekä varmistetaan se, ettei pankki saa tuen myötä kilpailuetua suhteessa kilpailijoihinsa. 
Tukea saavat pankit joutuvat siirtämään ongelmaisen kiinteistövarallisuutensa 
omaisuudenhoitoyhtiöön ja niiden juniorivelkojat velvoitetaan osallistumaan 
pääomitukseen lainajärjestelyin. 
 
Ohjelman mukaisesti ensimmäisenä pääomitetaan tai ajetaan alas ryhmän 1 pankit, jotka 
ovat pääosin Espanjan valtion (FROB:n) omistuksessa. Niiden 
uudelleenjärjestelysuunnitelmat komissio hyväksyy marraskuun 2012 loppuun mennessä. 
Ryhmään 2 kuuluvat ne yksityiset pankit, joilla on pääomavaje, jota ne eivät saa täytettyä 
yksityisesti. Niiden uudelleenjärjestelysuunnitelmista neuvotellaan parhaillaan komission 
kanssa ja ne on määrä hyväksyä joulukuun 2012 loppuun mennessä. Tämän jälkeen 
pankit joko pääomitetaan tai ajetaan alas riippuen siitä, ovatko ne elinkelpoisia. Ryhmään 
3 kuuluvat pankit pyrkivät saamaan tarvittavan pääoman yksityisesti. Jos ne eivät 
yrityksistä huolimatta kykene hankkimaan tarvittavia lisäpääomia, niiden pitää joulukuun 
loppuun mennessä laskea liikkeeseen vaihtovelkakirjoja, jotka FROB hankkii. Jos pankit 
eivät saa kerättyä tarvittavia lisäpääomia kesäkuun 2013 loppuun mennessä, FROB:n 
hallussa olevat vaihtovelkakirjat muunnetaan osakkeiksi. 
 
Espanjan pankkisektorin tila ja pääomatarve 
 
Euroopan komissio toimitti 16.11.2012 seurantaraportin Espanjan pankkitukiohjelman 
etenemisestä. Raportti on valmisteltu yhteistyössä Euroopan keskuspankin (EKP) kanssa. 
Raportin mukaan ohjelma etenee sekä valtion että pankkien osallistumisen osalta 
aikataulussa. Myös Kansainvälinen valuuttarahasto IMF on ollut mukana arvioimassa 
ohjelman edistymistä ja on omalta osaltaan vahvistanut, että ohjelma on pysynyt 
tavoiteaikataulussa. 
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Komissio nostaa lähitulevaisuuden toimenpiteistä esiin erityisesti pankkien 
uudelleenjärjestelyjen toteuttamisen sekä omaisuudenhoitoyhtiön toiminnan aloittamisen. 
Espanjalaisten pankkien rahoitusvakaus on kesän jälkeen yleisesti parantunut, mutta 
valtiontalouden tilanteen heikkeneminen yhdessä omaisuuden myynnin kanssa aiheuttaa 
vaikeuksia myös pankeille.  

 
Espanjassa toteutettiin ajallaan pankkikohtaiset stressitestit, joiden tulokset julkistettiin 
28.9.2012. Pääomatarpeeksi arvioitiin se pääomavaje 6 prosentin ensisijaisten omien 
varojen suhteeseen, joka pankilla olisi odotettavissa siinä tapauksessa, että Espanjan 
talous kehittyy erittäin negatiiviseen suuntaan. Tällöin maan bruttokansantuote laskisi 
yhteensä 7,1 prosenttia, työttömyys nousisi 27,2 prosenttiin vuonna 2014, asuntojen 
hinnat laskisivat yhteensä 26,4 prosenttia ja pörssikurssit laskisivat keskimäärin 56,3 
prosenttia.  

 
Testien perusteella Espanjan suurimpien pankkien vakavaraisuus pysyisi vähintään 
vaaditulla minimitasolla myös negatiivisen talouskehityksen tapauksessa. Lisäpääomaa 
tarvitsevat negatiivisen talouskehityksen toteutuessa seuraavat pankit: 
 

 
 
 
 
 

Taulukko 1. Pankkien pääomavajeet stressitestien perusteella negatiivisen talouskehityksen toteutuessa 
 

Pankki Pääomavaje  
(mrd. euroa) 

Pääomistaja 

BFA-Bankia 24,7 FROB 
CatalunyaCaixa 10,8 FROB 

NCG Banco 7,2 FROB 
Banco de Valencia 3,5 FROB 

Popular 3,2 
yksityinen 
(noteerattu 
pörssissä) 

Banco Mare Nostrum 2,2 yksityinen 
CEISS 2,1 yksityinen 

Liberbank 1,2 yksityinen 
Ibercaja 0,8 yksityinen 
Caja3 0,2 yksityinen 

 
Kokonaisuudessaan Espanjan pankkisektorin pääomavaje nousee vero- ja 
fuusiojärjestelyjen jälkeen 53,7 miljardiin euroon. Pankeista, joilla on pääomavajetta, 
BFA-Bankia, CatalunyaCaixa, NCG Banco ja Banco de Valencia ovat jo valtion 
pankkitukirahasto FROB:n omistuksessa (ryhmä 1) ja niiden 
uudelleenjärjestelysuunnitelmat ovat komission hyväksyttävinä. Banco Mare Nostrum, 
CEISS, Caja3 ja Liberbank (ryhmä 2) ovat yksityisomisteisia, mutta tarvitsevat julkista 
tukea täyttääkseen pääomavajeensa. Myös nämä pankit ovat jo toimittaneet 
uudelleenjärjestelysuunnitelmansa komissiolle.  

 
Popular ja Ibercaja (ryhmä 3) ovat ilmoittaneet, että ne pyrkivät hankkimaan tarvittavan 
lisäpääoman markkinoilta. Niillä on aikaa hankkia pääomat omin voimin vuoden 
loppuun. Jos ne eivät yrityksistä huolimatta pysty pankkimaan kaikkia tarvittavia 
pääomia markkinoilta, ne joutuvat hakemaan julkista tukea. 



   

 

5(8) 
 
Ohjelman ensimmäinen lainaerä 
 
Komissio katsoo ensimmäisen lainaerän maksamiseen vaadittavien ehtojen täyttyneen. 
Pankit eivät pysty hankkimaan tarvittavia pääomia markkinoilta eikä Espanjan valtion 
rahoitustilanne mahdollista pankkien pääomittamista omin voimin. Pankkitukirahasto 
FROB:lla ei ole riittäviä varoja pankkien pääomittamiseen eikä se myöskään pysty 
hankkimaan niitä markkinoilta.  
 
Ensimmäisen lainaerän maksamisesta päättää EVM:n johtokunta 29.11.2012. 
Ensimmäinen lainaerä on enintään 40 miljardia euroa. Koska 
uudelleenjärjestelysuunnitelmia ei ole vielä lopullisesti hyväksytty, ovat alla olevat 
pääomitukseen tarvittavat lainasummat alustavia. 
 

Taulukko 2. Ensimmäinen lainaerä (alustava) 
 

Pankki Arvioitu lainasumma 
mrd. euroa 

Bankia 17,959 
CatalunyaCaixa 9,084 

NCG Banco 5,425 
Banco de Valencia 4,500 

Ryhmän 1 pankit yhteensä 36,968 
Omaisuudenhoitoyhtiö  

(ei lopullinen) 
2,300 

Yhteensä (ei lopullinen) 39,268 
 

EVM rahoittaa lainaerän laskemalla liikkeeseen velkakirjoja markkinoilla. EVM laskee 
liikkeeseen kolme 12,5 miljardin euron velkakirjasarjaa, joiden laina-ajat ovat yksi vuosi, 
kaksi vuotta ja kolme vuotta. Omaisuudenhoitoyhtiön pääomittamiseksi EVM laskee 
liikkeeseen yhden 2,5 miljardin euron velkakirjasarjan, jonka laina-aika on kolme 
kuukautta.  
 
Uudelleenjärjestelytoimet 
 
Pankkien uudelleenjärjestelysuunnitelmat on valmisteltu yhteistyössä komission kanssa 
ja ne on toimitettu komissiolle hyväksyttäväksi MoU:n edellyttämässä aikataulussa. 
Espanja on vahvistanut, että sen lainsäädäntö mahdollistaa MoU:ssa edellytetyn 
ehdollisuuden toteutumisen. Komissio tarkastaa parhaillaan ryhmän 1 pankkien 
uudelleenjärjestelysuunnitelmia varmistaakseen, että ne noudattavat EU:n 
valtiontukisääntöjä.  

 
Komissio hyväksyy ryhmän 1 pankkien uudelleenjärjestelysuunnitelmat 28.11.2012, 
jolloin myös näiden pankkien tarkka pääomatarve selviää. On todennäköistä, että 
pankkien osalta lainamäärät eivät enää muutu. Omaisuudenhoitoyhtiön pääomittamiseen 
tarvittava lainamäärä saattaa kuitenkin vielä tarkentua. 

 
Uudelleenjärjestelyillä pankkien kokoa pienennetään selvästi myymällä omaisuutta, 
irtisanomalla työntekijöitä ja sulkemalla konttoreita. Lainasalkkujen riskipitoisuutta 
pienennetään siirtämällä kiinteistövarallisuus omaisuudenhoitoyhtiöön. Lainananto 
kiinteistökehitystoimintaan lakkautetaan kokonaan ja pankit keskittyvät jatkossa 
vähittäispankkitoimintaan. Pankkien aggressiivinen markkinointi ja hintakilpailu sekä 
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kilpailijoiden ostaminen kielletään. Lisäksi johdon palkkioita rajoitetaan. 
Elinkelvottomat pankit myydään elinkelpoisille pankille tarvittaessa. 
 
Komissio on uudelleenjärjestelysuunnitelmien perusteella todennut kolme ryhmän 1 
neljästä pankista elinkelpoisiksi. Elinkelvoton pankki järjestellään uudelleen ja myydään 
jollekin terveelle pankille. Kaksi muuta pankkia tulee myydä kilpailijoille keskipitkällä 
aikavälillä. 
 
Sijoittajavastuun toteutuminen 
 
Ennen tuen maksamista pankeille toteutetaan merkittävä taakanjako pankin omistajien ja 
etuoikeudettomien velkojien kesken. Ensin omistajat kärsivät tappiot täysimääräisesti. 
Sen jälkeen etuoikeutettujen osakkeiden sekä etuoikeudettomien eräpäivättömien 
velkojen (esimerkiksi niin sanottujen hybridivelkakirjojen) haltijat joutuvat osallistumaan 
taakanjakoon. Ensin saatavien nimellisarvoa leikataan ja sen jälkeen ne muunnetaan 
osakeomistukseksi. Eräpäivällisten velkojen (esimerkiksi velkakirjojen) nimellisarvoa 
leikataan ja sen jälkeen velkojat voivat joko muuntaa velan osakeomistukseksi tai 
leikatun suuruiseksi etuoikeutetuksi velaksi. 
 
Taakanjaon seurauksena 90 prosenttia pankin hybridi- ja etuoikeudettomasta velasta 
edistää pankin julkisen tuen tarpeen pienentymistä. Vaikutus tulee kahta kautta, sillä 
pääomaksi muunnettu velka kasvattaa pankin pääomaa ja samalla vähentää pankin 
velkoja. Ryhmän 1 pankkien kohdalla tämä tarkoittaa omistajien ja velkojien 
osallistumista pankkien uudelleenjärjestelyyn yhteensä yli 10 miljardilla eurolla. 
Sijoittajavastuun toteutumista valvoo komissio valtiontukisääntöjen mukaisesti. 
 
Omaisuudenhoitoyhtiö 
 
Keskeinen osa ehdollisuutta ja pankkisektorin tervehdyttämistoimia on 
omaisuudenhoitoyhtiön perustaminen, jonne siirretään ongelmapankkien huonot tase-
erät. Julkista tukea saavien pankkien kiinteistövarallisuus siirretään perustettavaan 
omaisuudenhoitoyhtiö SAREB:iin. Omaisuudenhoitoyhtiön yksityiskohdista tiedotettiin 
30.10.2012. Yhtiö aloittaa toimintansa joulukuussa 2012 ja ensimmäisessä vaiheessa 
siihen siirretään noin 45 miljardin euron edestä kiinteistövarallisuutta ryhmän 1 
pankeista. Siirrossa varallisuudesta maksetaan huomattavasti kirjanpitoarvoa alhaisempi 
hinta. Keskimääräinen arvonalennus on 51–59 prosenttia pankista riippuen.  

 
Ohjelman jatko 
 
Alustavien tietojen mukaan lainatarve ryhmän 2 pankeille olisi enintään 5 miljardia 
euroa. Jos ryhmän 3 pankit onnistuvat varainhankinnassaan, Espanjan 
pankkitukiohjelman koko olisi alle 45 miljardia euroa eli merkittävästi alhaisempi kuin 
heinäkuussa 2012 arvioitiin. Lopullinen lainatarve kuitenkin selviää vasta kesäkuussa 
2013, jolloin ryhmän 3 pankkien määräaika yksityisen pääoman hankkimiselle sulkeutuu. 

 
Kansallinen käsittely: 
 

Valtiovarainministeriö 
EU ministerivaliokunta, 27.11.2012 

 
Eduskuntakäsittely: 
 

Suuri valiokunta, 28.11.2012 
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Käsittely Euroopan parlamentissa: 

- 
 
Kansallinen lainsäädäntö, ml. Ahvenanmaan asema: 

- 
 
Taloudelliset vaikutukset: 
 

Koska Espanjan pankkituen ensimmäistä erää ei ole maksettu ennen EVM:n toiminnan 
aloitusta, toteutetaan ohjelma kokonaisuudessaan EVM:sta. Suomen osuus ERVV:n 
varainhankinnan takauksesta olisi 1,9248 prosenttia, kun Suomen osuus EVM:n 
pääomasta on noin 1,7974 prosenttia. Näin Suomen osuus Espanjan ohjelman 
rahoituksesta on alhaisempi, kun se rahoitetaan kokonaan EVM:sta. EVM:n käyttö ei 
lisää Suomen EVM:sta tulevia kokonaisvastuita 12,58 miljardista eurosta.  
 
Hallitusohjelmassa on erityinen maininta Suomen kokonaisvastuiden rajaamisesta 
vakuuksin, jos ERVV:n kautta maksetaan lainamuotoista rahoitustukea.  
 
Koska ERVV:n ohjelmiin ei sisälly etuoikeutetun velkojan asemaa, ei tätä asemaa ole 
Espanjan pankkitukiohjelmalla sen jälkeenkään, kun ohjelma on siirretty maksettavaksi 
EVM:sta. Suomi allekirjoitti Espanjan talletussuojarahaston (Fondo de Garantía de 
Depósitos de Entídades de Crédito) kanssa 16.7.2012 vakuussopimuksen, jonka 
perusteella talletussuojarahasto maksaa asiamiehen ylläpitämälle erillistilille 
vakuusmaksuja sitä mukaa, kun FROB:lle maksetaan tukea. Suomen saama 
vakuuspääoma täsmentyy ja kasvaa siis sitä mukaa, kun FROB:lle maksetaan lainaeriä. 
Ensimmäisen arviolta 40 miljardin euron lainaerän perusteella Suomen valtiolle 
tilitettävä vakuus olisi suuruudeltaan noin 290 miljoonaa euroa, joka vastaa 40 prosenttia 
Suomen pääoma-avaimen mukaisesta osuudesta EVM:n antaman lainaerän määrästä. 
 
Vakuussopimuksessa on nimenomaisesti todettu, että jos Espanjan rahoitustuki siirretään 
maksettavaksi EVM:sta ja EVM:sta FROB:lle tämän jälkeen maksettavilla lainoilla ei 
ole etuoikeusasemaa, kattaa vakuusjärjestely myös EVM:sta maksettavan lainaosuuden. 
Vakuussopimukseen joudutaan kuitenkin Espanjan rahoitustukiohjelman siirron 
yhteydessä tekemään tiettyjä tarkistuksia erityisesti ERVV:n ja EVM:n rakenteellisten 
erojen huomioon ottamiseksi. Samoin vakuussopimuksessa käytetty terminologia vaatii 
teknisiä tarkastuksia. Tarkistukset saatetaan voimaan talletussuojarahaston ja Suomen 
välisellä vakuussopimuksen täydennysasiakirjalla. Kyseinen täydennysasiakirja 
allekirjoitetaan ennen kuin EVM:n johtokunta tekee päätöksen ensimmäisen lainaerän 
maksamisesta FROB:lle. 
 
EVM:lla oli 23.11.2012 maksettua pääomaa yhteensä noin 32,9 miljardia euroa ja sen 
lainakapasiteetti oli noin 200 miljardia euroa. Espanjan pankkisektorin rahoitustuen 
siirtäminen sitoo EVM:n lainakapasiteettia 100 miljardia euroa. Espanjan 
pankkisektorille tilaa koskevan selvityksen perusteella näyttää todennäköiseltä, että 100 
miljardin euron rahoitustukea ei tarvitse kokonaisuudessaan käyttää.  

 
Muut mahdolliset asiaan vaikuttavat tekijät: 
 

 
- 
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EDUSKUNTAA PYYDETÄÄN 
NOUDATTAMAAN VAITELIAISUUTTA 

ASIAN KÄSITTELYSSÄ SISÄLTÖÄ 
SEKÄ LIITTEITÄ KOSKEVIEN 

JULKAISEMATTOMIEN 
TIETOJEN PERUSTEELLA 

 
 
 
 

ESM Proposal for the terms of the first tranche under the Spanish FFA 
 

 
On 25 July 2012, the Kingdom of Spain entered a Financial Facility Agreement for the 
Recapitalisation of Financial Institutions, of an amount up to EUR 100 billion. This Facility 
was initially entered with the EFSF, and agreed to be transferred to the ESM once the new 
institution would be established. With the ESM in place since 8 October 2012, the transfer of 
the Agreement to the ESM is now close to being finalised.  

Since the approval of the Facility last July, teams from the European Commission, the ECB, 
the EFSF/ESM, the European Banking Authority (EBA), and the International Monetary 
Fund (IMF) have worked together with Spain to prepare for the recapitalisation of those 
financial institutions identified to be in need of capital from the ESM to fulfill their regulatory 
capital ratios.  

The Memorandum of Understand ing (MoU) prepared by the European Commission, in 
liaison with the ECB, as well as the IMF and EBA, specifies the conditions necessary to be 
met for the disbursement of the EFSF/ESM loan. Conditions for the first disbursement 
include that final restructuring or resolution plans for Group 1 banks be prepared together by 
Spain and the European Commission in light of the stress test results, and approved by the 
European Commission by November 2012. This is scheduled to happen on 28 November and 
19 December, respectively. Besides bank-specific conditionality, the MoU defines the set of 
sector-wide conditions that need to be met for a disbursement by the EFSF/ESM in 
December.  

In its First Review Report of the Financial Assistance Programme to Spain prepared for the 
meeting of the Euro Working Group of 22 November 2012, the European Commission, in 
liaison with the ECB, assesses that the conditionality is on track as of mid-November. In 
particular, the Commission stands ready to adopt the banks’ restructuring plans once they are 
finalized on 28 November. The maximum amount to be disbursed for the first tranche has 
been determined to stand at EUR 40 bn. On 28 November, the precise amounts needed by 
each bank in Group 1 as well as for the Asset Management Company (AMC) will be known. 
In light of the Commission’s report to the EWG, we are ready to propose to the Board of 
Directors of the ESM that it approves the first disbursement under the Spanish Bank 
Recapitalisation Facility in December. 
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Main terms of the first tranche under the Spanish FFA 

A. Amount disbursed and use: 

 

• This first tranche will be disbursed to the FROB in December.  

• The maximum amount to be disbursed stands at EUR 40 bn.  

• The amount is to be disaggregated as follows: (i) Group 1 banks: EUR 37.5 bn. The 
banks in this group are BFA-Bankia, CatalunyaCaixa, NCG Banco and Banco de 
Valencia. (ii) Asset Management Company: EUR 2.5 bn. This amount covers the 
public-sector ownership in the capital of the AMC .  

B. Instruments 

The ESM proposes to disburse the amount requested by delivering the following initial 
funding instruments: 

• For Group 1 banks (EUR 37.5bn), it is proposed to issue three different series of 
notes of an amount of EUR 12.5bn each, with maturities of 1yr, 2yrs and 3yrs. 

• For the AMC (EUR 2.5bn), it is proposed to issue one single series of notes with a 
maturity of 3 months.  

C. Main characteristics of the first tranche 

• The Margin charged to Spain for the loan disbursed will be 30 basis points 

• The Up-front Service Fee of 50 bps will have to be paid upfront by the Kingdom of 
Spain following the reception of an invoice sent by ESM. 

• The Annual Service Fee of 0.5 bps which will accrue day to day with effect from the 
first interest payment date of such tranche, as part of the ESM Cost of Funding.  It will 
follow the interest payment schedule. 

• The Commitment Fee allocated to the Kingdom of Spain, in accordance with the 
Diversified Funding Strategy and applied in line with the applicable guidelines, will 
be payable each year following the reception of an invoice at the beginning of each 
calendar year, as part of the ESM Cost of Funding. 

• Term/Maturity will be determined at the time of issuance of the Confirmation Notice, 
taking into account: i) a maximum maturity of 15 years, and ii) the overall maximum 
average maturity of the Facility of 12.5 years. 
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• Repayment profile for the Tranche: Bullet or amortising, as may be defined in the 
Confirmation Notice. 

For the avoidance of doubt, all elements affecting the pricing may be adjusted throughout the 
life of the loan in line with the Spanish FFA. 

 


































































































