Keskuspankin rooli koronaviruksen
alheuttamassa kriisissa: tilanne 17.3.

Eduskunnan talousvaliokunta 17.3.2020

Suomen Pan kki



Terveys ensin

 Pandemiassa ensisijainen asia on kansalaisten terveys
* Terveysuhkien rajoittamisessa vastuu on poliittisilla

paatoksentekijoilla, asiantuntijoita kuunnel

en

* Viruksen leviamisen ehkaisytoimilla on toisaa
vaikutuksia talouden toimintaan

ta merkittavia

* Niihin reagoitaessa on rooli myos keskuspankeilla
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Taloudelliset vaikutukset osuvat yrityksiin laajasti

* Yritysten tuotantovaikeudet
« Tuotantoa vol estaa pula mm. komponenteista ja tyontekijoista

« Kysynta yritysten tuotteita kohtaan vahenee
« Asiakkaat vahentavat hankintoja, yritysten investoinnit lykkaantyvat

« Kotitalouksen ja yritysten kysyntaa vahentavat: rajoitukset,
tartunnan pelko, epavarmuus tulevasta ja tulonmuodostuksen
heikkeneminen

 Vaikutukset iskevat laajasti palveluihin ja teollisuuteen, mutta
ne ovat erilaisia eri yrityksissa
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Vaikutukset osuvat myos kotitalouksiin ja pankkeihin

 Kotitaloudet
» Tulokehitys uhkaa heikentya osalla kotitalouksista
« Monien tyOpaikat ja siten tulot ovat vaarassa

 Pankit

« Vaikeudet uhkaavat osaa asiakkaista ja toisaalta rahoituksen saatavuutta
kansainvalisesti

« Pankkien rooli tarkea yritysten ja kotitalouksien luotottajina kriisin aikana

« Kaiken kaikkiaan liikkumis- ja kokoontumisrajoitusten suorat
vaikutukset talouteen ovat valiaikaisia. Mutta pidempiaikaisia
vaikutuksia voi seurata, jos moni yritys tal pankki joutuu
vaikeuksiin: konkursseja, tyottomyytta, menetettya hyvinvointia.
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Maailmankaupan ja teollisuustuotannon kehitys
vaimeaa |o viime vuonna — koronavirus on heikentanyt
voimakkaasti taman vuoden nakymia

—Maailmankauppa Teollisuustuotanto

Volyymi, kasvu edellisesta vuodesta, %

i plty,
A "W

V-

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Lahteet: CPB, Macrobond.

OWN R ORFRPN®ASMNOGO~N ©

37072@mkteol%

L SUOMEN PANKKI : FINLANDS BANK
17.3.2020 | Siséinen | SP/FIVA-LUOTTAMUKSELLINEN 5] EUROJARJESTELMA% ssssssssssss



Osakemarkkinat laskeneet voimakkaasti koronaviruksen levittya
Kiinan ulkopuolelle; Euroopassa viime viikko huonoin sitten

vuoden 2008
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Kilnan talouskasvu romahti tammi-helmikuussa —

talouden aktiviteetti yha noin 70% normaalista
1o Reaalinen vuosimuutos, % PMI 62
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Euroalueen valtionlainojen korkoerot Saksaan ovat

leventyneet vuoden 2019 alkupuoliskon tasolle

10v valtionlainojen korkoerot verrattuna Saksaan
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Suomen talous ajautuu taantumaan koronaviruksen takia

» Suomen BKT supistuu kuluvana vuonna seka heikentyneen
suhdanteen etta koronavirusepidemian seurauksena

» Epidemian vaikutukset eivat viela heijastu Suomen talouskasvua
ennakolviin tilastotietoihin, mutta on selvaa, etta ne tulevat
heilkkenemaan jyrkasti lahikuukausina

« Taantuman syvyytta ja kestoa on toistaiseksi hyvin hankalaa
arvioida, mutta Kiinan talouskehitys alkuvuonna voi antaa osviittaa
mittaluokasta

« Suomen Pankki julkaisee 18.3. laskelmia koronaviruksen
vaikutuksista Suomen talouteen
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EKP:n 12.3. rahapoliittisilla toimilla yllapidetaan
sujuvaa luotonantoa reaalitaloudelle

1) Ylimaaraiset pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot (LTRO)
« Euroalueen rahoitusjarjestelmalle tarjotaan valitonta rahoitustukea

2) Kohdennetut pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot, osa Il (TLTRO III)

« Kaikissa avoinna olevissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa ehdot
muutetaan paljon suotuisammiksi kesakuusta 2020 kesakuuhun 2021.

« Turvataan pankkijarjestelman hairioton luotonantokyky kotitalouksille ja
pienille ja keskisuurille yrityksille
3) Uudet omaisuuseraostot (APP)

« Uusia omaisuuseraostoja varten varataan 120 miljardia euroa liséda v.
2020, jotta yksityisen sektorin osto-ohjelmien vaikutus pysyy vahvana.

 Turvataan valmius torjua markkinahairiot kaikissa osto-ohjelmaluokissa
« Tuetaan yritysten markkinarahoituksen saantia

e
L SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
17.3.2020 | Siséinen | SP/FIVA-LUOTTAMUKSELLINEN 10 EUROJARJESTELMA% ssssssssssss



Koronavirukseen liittyvat pankkivalvonnan toimet

» Euroopan keskuspankki kertoi 12.3. sen suorassa valvonnassa
olevien pankkien mahdollisuuksista joustaa tietyista lisapaaoma-
ja likviditeettivaatimuksista, ml. Pilari 2 -lisapaaomavaatimuksen
tayttaminen

 Valvontaelimen toimilla helpotetaan pankkien paaomatilannetta ja
toimintaa koronavirusepidemian aikana

 Tavoitteena on, etta pankit kykenevat jatkuvasti hoitamaan
tehtavaansa reaalitalouden rahoittajina
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Talouspolititkan reaktiot kansainvalisesti

 Talouspolitiikassa tehokkaimpia ovat toimet, jotka
* voidaan toteuttaa hyvin nopeasti: heti tai lahiviikkkoina

« kohdistuvat niihin yrityksiin ja kotitalouksiin, joiden tilanne on
vaikeutunut

e tukevat luotonsaantia

* Finanssipolitiikassa tarpeen eurooppalainen koordinaatio

e vientia tal ulkomaisten tuotantopanosten saatavuutta ei voi
elvyttaa kotimaisin toimin, mutta yhteisin toimin vol
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Yhdysvaltain Federal Reserven jareat toimet 15.3.2020

 Fed Funds rate laskettiin 0 — 0,25 %:lin

* Netto-ostoja kasvatetaan

« 500 mrd. valtionlainoja
« 200 mrd. MBS

* Lisaksi laajennettiin repo-operaatioita

* Discount Window
« -150 kp -> 0,25 %:iin
« 90 paivan ajan

 Vahimmaisvarantovaade laskettiin O %:iin

« Swap-jarjestelyt keskeisimpien keskuspankkien kanssa
dollarilikviditeetin turvaamiseksi

e
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Dollarirahoituksen hinta kallistunut: Fed ja muut
keskuspankit tehostivat swap-jarjestelya

 EKP, Fed, BoE, BoJ, BoC ja SNB paattivat 15.3. alentaa
kansainvalisen valuuttaswap-verkoston kautta myonnettavan
dollarirahoituksen korkoa 25 kp. eli tasolle riskiton korko + 25 kp.

* Lisaksi tullaan viikoittain tarjoamaan aiemman yhden viikon
operaation lisaksi 84 paivan (3kk) rahoitusta

* Euroalueen pankit voivat hakea tata dollarirahoitusta
eurojarjestelmasta

 Dollarirahoitusta tarjotaan sen puitteissa niin kauan kuin on
tarpeen
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EKP:n rahapolititkan keinot eivat ole loppuneet

* Kriisin pitkittyessa EKP voisi laskea edelleen rahapoliittisia
Korkoja, ottaen kuitenkin huomioon niiden valittomien
naittavaikutusten kompensoinnin pankkijarjestelmalle

« EKP voisi edelleen laajentaa arvoperien osto-ohjelmaansa
toteuttamalla kohdennettuja arvopaperiostoja seka kasvattamalla
valmiuksiaan ostomaarien suhteen

* Erityisen tarkeata on turvata valtion lainamarkkinoiden hairigton toiminta
kaikissa jadsenmaissa ja pitaa ylla yritysten markkinarahoitusta

« EKP voisi edelleen laajentaa luotto-operaatioitaan ja keventaa
nilden ehtoja pankkien edullisen rahoituksen turvaamiseksi ja
hairiottoman lainanannon jatkumiseksi yrityksille ja kotitalouksille

EEEEEEEEEEEE
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Suomen Pankin uudet toimet koronapandemian
vaikutusten lievittamiseksi: yritystodistusten ostot

o Lisataan yritysrahoituksen tarjontaa ja turvataan tyopaikkoja
osana kansallisia ja euroalueen kriisitoimia

« Suomen Pankki kaynnistaa 17.3. yritystodistusten ostot.
Ohjelman koko on ensivaiheessa 500 milj. euroa.

 Ostot helpottavat valillisesti myos pienyritysten rahoitusoloja, kun
pankit voivat vapauttaa limiitteja muiden asiakkaiden kayttoon
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Paaomavaatimusten pikainen tarkistaminen
Suomessa — Fivan johtokunta kaynnistanyt tyon

« Suomen Pankki ja Finanssivalvonta seuraavat
rahoitusmarkkinoiden tilannetta tehostetusti

« Suomen Pankki arviol paitsi kotimaisten, myos eurooppalaisten
ja pohjoismaisten viranomaisten kanssa rahoitusmarkkinoiden
vakautta ja erityisesti rahoituksen valittymisen kehitysta

* Finanssivalvonnan johtokunta on kaynnistanyt tyon kansallisen
paatoksenteon piiriin kuuluvien paaomavaatimusten tason
pikaiseksi tarkistamiseksi
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Yhteenveto

« Koronapandemia johtaa my0s Suomessa taantumaan

« Keskeista turvata yritysten ja kotitalouksien rahoitus

« EKP:n rahoitusoperaatiot tahtaavat siihen

 Hallituksen toimenpidepaketti: Finnveran, VER:In valtuudet

« SP kaynnistaa uudelleen yritystodistusmarkkinan: 500 me
 Fiva tarkistaa paaomavaatimuksia, jotta tilaa luototukseen

* Yhteisty0 pankkien ja tyoelakeyhtioiden kanssa tarkeaa

* Europpalainen finanssipoliittinen elvytysohjelma Suomen etu

L SUOMEN PANKKI >SS FINLAND S BANK
17.3.2020 | Siséinen | SP/FIVA-LUOTTAMUKSELLINEN 18 EUROJARJESTELMA% ssssssssssss



! {g““ “




