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[El'] Huomioita nykytilanteesta

— Energiavirasto valvoo hinnoittelun kohtuullisuutta maarittelemalla yhtiokohtaisen kohtuullisen
tuoton valvontamallin avulla. Lahtokohtana on, etta sahkonsiirron ja —jakelun hinnoittelun tulee
vastata toiminnan kustannuksia, myos toimintaan sitoutuneen paaoman kustannuksia

— Kokonaisuutena kohtuullisen tuoton saantelykehikko ja valvontamalli ovat mielestani toimivia ja
taloudellisesti hyvin perusteltuja

— Verkkotoimintaan sitoutuneen paaoman maara el perustu omaisuuden kirjanpidolliseen arvoon,
vaan jalleenhankintahinnan avulla maaritettyyn nykykayttoarvoon
- Kirjanpidolliset arvot eivat kuvaa omaisuuden todellista arvoa monesta syysta (inflaation

vaikutus, tekninen kehitys, kirjanpidon varovaisuuden periaate)
- Nykykayttoarvo kuvaa paremmin omaisuuden todellista arvoa
- Nykykayttoarvon maarittaminen on tyolas prosessi, jossa tiedot taytyvat olla ajan tasalla
- Energiavirasto ei iimeisesti ole paivittanyt hintatietoja vuoden 2016 jalkeen?

- Paaoman kustannus (WACC) maaritetaan rahoitustieteessa yleisesti tunnetulla tavalla

-  WACC:n sisallyttaminen kohtuullisen tuoton laskentaan on oikea keino kaikkien
kustannusten, myos oman paaoman kustannusten, huomioimiseksi
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[El'] Huomioita nykytilanteesta

- Valvontamallin parametrit ovat yleisesti ottaen oikealla tasolla, joskin kehitettavaa on

- Yhtioiden paaomarakenteena kaytetaan kaikille ynteista paaomarakennetta

- Riskiton korko maaritetaan usean vuoden toteutuneiden tuottojen keskiarvona. Korot ovat
laskeneet viime vuosien ajan voimakkaasti, joten historiallisten korkojen kaytto johtaa lilan
suureen riskittomaan korkokantaan.

- Riskittomana korkona tulisi kayttaa viimeisinta korkoaineistoa, varsinkin koska korot
vaihtelevat voimakkaasti

- Hallituksen esityksen mukaan Suomessa kaytetty sahkoverkkotoiminnan sallittu WACC on
yhteneva eurooppalaisten saantelyviranomaisten kayttamiin tuottotasoihin

- Riskittoméan korko historia-aikasarjojen ulottaminen 10 vuotta taaksepain vuonna 2016 tehdyssa
laskentamenetelman muutoksessa johti sallitun tuoton tason selvaan nousuun, vaikka korot
ovat sen jalkeen jatkaneet laskuaan

- Mihin Energiaviraston paatos perustui?
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Eé’.’] Ehdotetut muutokset ja niiden arviointi

— Energiavirasto valvoisi jatkossakin hinnoittelun kohtuullisuutta
- Tama on hyva linjaus, silla valvontamallin parametrien muuttuminen ajassa edellyttaa

valvontamallin joustavaa paivittamista

- Valvontamallin elementtien taytyy myos olla taloustieteellisesti perusteltuja, koska silla
saadellaan yritysten toimintaan

- Energiavirastolla suuri vastuu!

— Maksujen korotuksen enimmaismaaran laskeminen 15 prosentista 8 prosenttiin
- Mika on taloustieteellinen perustelu korotuskatolle ylipaatansa ja prosenttiluvulle erityisesti?
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Eé’.’] Kansalaisaloitteessa ehdotetut muutokset ja niiden arviointl

—  "Verkkotoimintaan sidotun padoman arvo ei olennaisesti eroa tasearvosta”
- Omaisuuden tasearvot eivat lahtokohtaisesti kuvaa niiden todellista arvoa

- Nykyisen valvontamallin yksi vahvuus on, etta paaoma arvostetaan markkina-arvoisesti,
jolloin kohtuullinen tuotto voidaan maarittaa todelliselle paaoman arvolle. Valvontamallissa
kaytetty menetelma markkina-arvon maarittamiselle on korkeatasoinen, joskin siina kaytetyt
Kustannustiedot taytyvat olla ajantasaisia.

- On my0s huomattava, etta verkko-omaisuuden tekninen kehitys laskee nykykayttoarvoa

- Saantelya el mielestani tule muuttaa taman ehdotuksen mukaisesti

— "Paaoman kustannus maaritetaan yhtion todellista paaomarakennetta kayttaen”
- Todellinen paaomarakenne kuvaisi tarkemmin kunkin yhtion oman ja vieraan paaoman

suhdetta

- Yhtioille voisi kuitenkin tulla intressi vaikuttaa paaomarakenteeseensa, milla voi olla
haitallisia vaikutuksia kokonaisuuden kannalta.

- Saantelya voil mielestani harkita muutettavaksi taman ehdotuksen mukaisesti.
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