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Kiitdn mahdollisuudesta lausua sijoituspalvelulakien muuttamisesta. Lakiesitys liittyy
Euroopan komission padomamarkkinaunionia koskevaan toimintasuunnitelmaan. Osana tata
pyritddn yhtendiseen valvontaan ja vakavaraisuutta koskevaan sééntelyyn. Keskeisina alueina
sdantelyssd ovat vakavaraisuussaantely, sisdiseen hallinnointiin ja ohjaukseen liittyva saéntely, ja

palkitsemiseen liittyva sddntely. Valvova viranomainen on Finanssivalvonta.

Lakiesitys on pitkalti osa ylikansallista lainsdddanndn harmonisointia, jossa kansallista
lainsdaadantda muokataan EU-tason lainsdadéantoa vastaavaksi. Pidén tavoitetta
padomamarkkinoiden harmonisoinnista ja tasapuolisesta kohtelusta Euroopan Unionin maiden

vélilla tarkeénd ja taloudellista kasvua edesauttavana.

Toisaalta lainsdadénto liittyy pddomamarkkinoiden eri toimialojen tasapuoliseen
kohteluun. Erityisesti vuoden 2008 finanssikriisin jalkeen talletuspankkeihin on kohdistunut paljon
uutta sééntelyd, joka on vaikuttanut voimakkaasti niiden toimintaan. Sijoituspalveluyritykset, joita
tama laki koskee, eivat ole makrovakauden kannalta l&éhesk&an niin keskeisessa roolissa kuin pankit.
Kuitenkin ne toimivat osittain samalla toimialalla, koska talletuspankit tarjoavat myds
sijoituspalveluita. Taman vuoksi on johdonmukaista, ettd myds sijoituspalveluyhtitita koskee
samantyyppinen, joskin kevyempi, sdéntely. Sdanneltavat asiat ovat samantyyppisia kuin
talletuspankeilla, joskin erikoistuneesta toiminnasta johtuen séénneltévien asioiden lista on selvésti

suppeampi.

Rahoitusmarkkinoiden lisdantynyt saantely on lisdnnyt niiden vakautta, mutta isona
ongelmana asiassa on myos saantelyyn liittyvien kustannusten lisédntyminen. Osana taté
keskustelua on myds keskustelu siitd, tarvitaanko saman tyyppisté saéntelyé kaikille toimijoille, vai
voisiko saéntelya eriyttaa. Esityksessa todetaan, etté nykyinen vakavaraisuuskehys on suunniteltu
nimenomaan luottolaitosten tarpeisiin, ja se on turhan monimutkainen ja kuormittava pienemmille
toimijoille. S&antelyn muutosta voidaan pitaa talta osin perusteltuna. Toisaalta tdhdn ndhden on
mielenkiintoista, ettd jaljempana dokumentissa (osiossa 4.2.1) esitetaan sijoituspalveluyhtididen
hallinnollisen taakan kuitenkin kasvavan. Esityksen mukaan Suomessa olevat sijoituspalveluyhtiot

ovat sen verran pienid, etta niistd mikaan ei jaisi luottolaitoksiin sovellettavan valvonnan piiriin.



Tasta voisi paatella, ettd Suomessa séddntelyn kayttéonotto ei tule aiheuttamaan merkittavia

kilpailullisia ongelmia sité kautta, etta eri toimijoihin sovellettaisiin merkittavasti erilaisia sGannoksia.

Pieni muotoseikka: tekstissé puhutaan “K-tekij6istd” ja "K-mittareista” kuitenkaan
oikein tdsmentamatta, mita ndilla tarkoitetaan. Olisiko mahdollista joko kayttéa jotain

téasmallisempad ja selkedmpaa nimitystd, tai vaihtoehtoisesta avata tata terminologiaa enemman?

Johtopéaatds

Kuten todettu, tdma esitys on osa laajempaa EU-tason séédntelya. Direktiivissd on vain
rajallinen maara jasenvaltio-optioita, joita ei esitetd kaytettavéksi. En nde sdantelyssa mitaan
erityisid ongelmia. Naen tavoitteen padomamarkkinoiden harmonisoinnista taloudellisesti

perusteltuna. Minulla ei ole hallituksen esitykseen mitaan erityisi& varauksia.



