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Eduskunnan ympdristévaliokunnalle
E 132/2021 vp

Eduskunnan ymparistovaliokunta on pyytanyt Padomasijoittajat ry:Ita lausuntoa
asiassa E 132/2021 vp. Asia koskee alustavia ennakkovaikuttamislinjauksia, jotka
perustuvat komission kestdavan rahoituksen asiantuntijatyéryhman raporttiin (tuleva
taksonomian neljan ymparistotavoitteen delegoitu saados).

Pdaomasijoittajat ry lausuu asiassa seuraavaa:

Padomasijoitusala kannattaa EU:n vihrean kehityksen ohjelman (European Green
Deal) ja kestdvan rahoituksen strategian tavoitteita. Toimiala tekee jatkuvasti
valmistelutoimenpiteita uuden sadntelykokonaisuuden huomioon ottamiseksi
omassa toiminnassaan.

Uusilla tiedonantovelvoiteasetuksen (SFDR) ja taksonomia-asetuksen saannoksilla on
laaja-alaiset vaikutukset padomasijoitusrahastojen, padomasijoitusrahastoihin
sijoittavien rahastosijoittajien ja myos padaomasijoittajien omistamien
listaamattomien startup- ja kasvuyritysten toimintaan:

1. P&daomasijoittajat ry:n varsinaiset jasenet ovat vaihtoehtorahastojen hoitajia eli ns.
AIFM- tai EUVECA- toimijoita, joita Finanssivalvonta valvoo ja joita sdannelldan EU-
tasoisin sdannoksin. Uusi tiedonantovelvoiteasetus (SFDR) ja taksonomia-asetus
ulottuu sellaisenaan myds padomasijoittajiin eli vaihtoehtorahastojen hoitajiin, joita
kasitelladn sdantelykokonaisuudessa finanssimarkkinatoimijoina.

2. Valillisia vaikutuksia AIFM-toimijoille tulee myos siita, ettd monet institutionaaliset
pdadomasijoitusrahastoihin sijoittavat rahastosijoittajat ovat myos
finanssimarkkinatoimijoita, jolloin rahastosijoittajia koskevat SFDR- ja taksonomia-
asetukseen liittyvat velvoitteet vaikuttavat myos AIFM- ja EuVECA-rahastojen
hoitajiin. Sadntely ulottuu osittain myos tyoeldkevakuutusyhtidihin, jotka ovat
merkittdvin sijoittajaryhma padomasijoitusrahastoissa.

3. Koska uusi saantelykokonaisuus koskee kaikkia padomasijoitusrahastoja
(finanssimarkkinatoimijat), ehdotuksella on myos laaja-alaisia vaikutuksia
listaamattomiin startup- ja kasvuyhtitihin, mita ei ole huomioitu E-kirjelméassa eika
yleisesti sdantelykokonaisuudesta puhuttaessa. Suomessa pddomasijoittajien
omistuksessa on noin 600 eri kasvuvaiheessa olevaa listaamatonta kasvuyhtiétd,
joissa tydskentelee 73.000 tyontekijdd. Saannosten tosiasiallinen soveltamisala olisi
todettava selkeasti ja sdannosten aiheuttamien kustannusten olisi oltava oikeassa
suhteessa saantelyn tavoitteisiin nahden. Sdantelyn soveltamisalaan valillisesti
tuleville listaamattomille pk-yrityksille on myos oltava tarjolla tietoa siitd, miten
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uuteen saantelyyn voi valmistautua, koska uudella sdantelylld on jatkossa vaikutuksia
listaamattomien yritysten rahoituksen hintaan ja rahoituksen saatavuuteen.

Kuten E-kirjelmédssa on todettu, komissio on viivastynyt ymparistotavoitteiden
teknisia arviointikriteereja koskevan delegoidun asetuksen antamisaikataulusta.
Nailld ndkymin delegoitu asetus annetaan mahdollisesti vasta kesalld 2022. Alustavaa
tietoa ymparistotavoitteiden teknisista arviointikriteereistd voidaan saada komission
kestavan rahoituksen foorumin 2.8.2021 julkaisemasta raportista, jota kdytetdan
todenndkoisesti sdantelyvalmistelussa.

Sadntelyn jatkuva viivastyminen vaikeuttaa valmistumista saantelyn
voimaantuloon. Sdantelyyn valmistautuminen on ollut erittdin haastavaa
finanssimarkkinatoimijoille mukaan lukien padaomasijoitusrahastojen hoitajille
(Finanssivalvonnan valvomat AIFM- ja EUVECA-toimijat) jatkuvasti muuttuvien ja
samalla kiristyvien aikataulujen johdosta. Saantelyyn liittyy myos paljon
tulkinnanvaraisuuksia, joihin kuitenkin todennakdisesti |6ydetdan ratkaisut ajan
mittaan.

Kannatamme sita, ettd tekniset arviointikriteerit ovat ymmarrettavis,
helppokayttoisia, yksitulkintaisia ja teknologianeutraaleja edistaessadn samalla
merkittavasti ymparistotavoitteita. Kriteerien ei tulisi luoda ristiriitaa olemassa
olevan EU-lainsadadannon kanssa.

Yhdistys ei ota kantaa eri alojen teknisiin arviointikriteereihin.

Yleiselld tasolla katsomme, ettd uudesta sadantelykokonaisuudesta on luotava
Suomelle uusi kilpailutekija ja taman vuoksi myds padomasijoitusalalla tehdaan
voimallisesti toista uuden saantelykokonaisuuden haltuun ottamiseksi ja saantelyn
huomioimiseksi liikketoiminnassa siten, etta siitd voisi muodostua liiketoimintaa,
innovaatiotoimintaa ja kilpailukykya edistava tekija.
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