EV 100/1996 vp — HE 59/1996 vp

Eduskunnan vastaus hallituksen esitykseen laeiksi sijoitusra-
hastolain sekii eriiiden siihen liittyvien lakien muuttamisesta

Eduskunnalle on annettu hallituksen esitys tamisesta. Eduskunta, jolle talousvaliokunta
n:o 59/1996 vp laeiksi sijoitusrahastolain  on antanut asiasta mietintonsi n:o 11/1996
sekd erdiden siihen liittyvien lakien muut- vp, on hyvaksynyt seuraavat lait:

Laki
sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan p#itSksen mukaisesti

kumotaan 8 piivini toukokuuta 1987 annetun sijoitusrahastolain (480/87) 7 §:n 2 moment-
ti, 15 §:n 7 ja 9 momentti sekd 36 §:n 5 momentti, ndistd 15 §:n 7 ja 9 momentti sekd
36 §:n 5 momentti, sellaisina kuin ne ovat 9 pidivand elokuuta 1993 annetussa laissa
(748/93),

muutetaan 1 §:n 1—6 kohta, 2 §:n 2—5 momentti, 5 §:n 2 momentti, 6—8 §, 9 §:n 1 mo-
mentti, 10 §n 1 ja 3 momentti, 11 §, 13 §:n 1 momentti, 15 §:n 1—6 sekd 10 momentti,
17 §:n 1 momentin 10 kohta, 18 §:n 1 ja 3 momentti, 21 §:n 2 momentti, 22, 23 ja 29 §,
31 §:n 1 ja 3 momentti, 33 ja 35 §, 36 §:n 3 momentti, 37 §:n 1 ja 3—7 momentti, 39 §,
40 §:n 1 ja 5 momentti, 41 §:n 1 momentti, 47 ja 49 §, 50 §:n 2 ja 3 momentti, 8 luvun ot-
sikko, 51—56 §, 57 §:n 3 momentti, 57 a §:n 2 momentti, 57 b §:n 3 momentti, 63 §:n 2
momentti, 67 ja 67 a §, 69 §n 1 ja 2 kohta, 71 §:n 2 momentti ja 72 §,

sellaisina kuin niistd ovat 1 §:n 4—6 kohta, 2 §:n 2—5 momentti, 6 ja8 §, 10 §n 1 ja 3
momentti, 13 §:n 1 momentti, 15 §:n 1—6 momentti sekd 10 momentti, 18 §:n 3 momentti,
31 §:n 3 momentti, 35 §, 36 §:n 3 momentti, 37 §:n 1 ja 3—7 momentti, 39 §, 40 §n 1ja s
momentti, 41 §:n 1 momentti, 49 §, 50 §:n 3 momentti, 52—55 §, 57 §:n 3 momentti,
57 a §:n 2 momentti, 57 b §:n 3 momentti, 67 a § sekd 69 §:n 2 kohta mainitussa 9 pdivini
elokuuta 1993 annetussa laissa, 23, 33 ja 56 § osittain muutettuna viimeksi mainitulla lailla
ja 47 § muutettuna mainitulla 9 péivind elokuuta 1993 annetulla lailla ja 28 pdivind loka-
kuuta 1994 annetulla lailla (943/94), seki

liséitdign 1 §:44n, sellaisena kuin se on osittain muutettuna mainitulla 9 paivind elokuuta
1993 annetulla lailla, uusi 7-——10 kohta, 2 §:4in, sellaisena kuin se on osittain muutettuna
viimeksi mainitulla lailla, uusi 6 momentti, lakiin uusi 2aja2 b §, 9 §:44n uusi 3 momentti,
13 §:din, sellaisena kuin se on osittain muutettuna viimeksi mainitulla lailla, uusi 5 moment-
ti, lakiin vusi 16 a §, 17 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osittain muutettuna viimeksi
mainitulla lailla, vusi 11—13 kohta seki 17 §:édén, sellaisena kuin se on osittain muutettuna
viimeksi mainitulla lailla, uusi 2 momentti, 19 §:4én, siitd viimeksi mainitulla lailla kumotun
2 momentin tilalle uusi 2 momentti, lakiin siitd viimeksi mainitulla lailla kumotun 20 §:n
tilalle uusi 20 §, 26 §:d4n uusi 3—S5 momentti, lakiin siitd 30 pdivind joulukuuta 1991 anne-
tulla lailla (1687/91) kumotun 27 §:n tilalle uusi 27 § sekd lakiin uusi 36 a ja 36 b §,
37 §:4dn, sellaisena kuin se on mainitussa 9 p#ivind elokuuta 1993 annetussa laissa, uusi
8 momentti, lakiin vusi 37 a, 37 b ja 38 a §, 41 §:4in, sellaisena kuin se on viimeksi maini-
tussa laissa, uusi 4 momentti, 42 §:44n, sellaisena kuin se on viimeksi mainitussa laissa, uusi
2 momentti, lakiin uusi 51 a ja 51 b §, 8 a luku sekd siirretdéin sithen muutettu 52 § ja si-
joitetaan sithen uusi 52 a—c §, lakiin uusi 8 b luku sekd siirretdidn siithen muutettu 53 § ja
sijoitetaan sithen uusi 53 a—c §, lakiin uwusi 8 c luku sekd siirretddn siihen muutettu
54—56 § ja sijoitetaan siihen uusi 54 a—d ja 55 a § seké lakiin uusi 57 ¢ § ja 64 §:44n uusi
4 momentti, seuraavasti:
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1 luku

Yleiset séiinnokset

1§

Tissé laissa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastolla pédasiallisesti arvopa-
pereista koostuvaa rahastoa, jonka omistavat
sithen sijoittaneet henkil6t, yhteisot ja siti-
ot;

2) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hank-
kimista yleisolté sijoitusrahastoon ja ndiden
varojen sijoittamista edelleen pidasiallisesti
arvopapereihin sekd sijoitusrahaston hallin-
toa;

3) rahastoyhtiolld sijoitusrahastotoimintaa
harjoittavaa suomalaista osakeyhtioté;

4)  sdilytysyhteisolld  arvopaperimark-
kinalain (495/89) 1 luvun 4 §:ssi méairiteltyd
arvopaperinvilittdjdd, joka sailyttdd sijoitus-
rahaston varat seki ottaa vastaan ja suorittaa
sijoitusrahastoa koskevat maksut;

5) rahasto-osuudenomistajalla henkilod,
yhteisdd tai s#itiotd, joka omistaa yhden tai
useamman osuuden tai osuuden murto-osan
sijoitusrahaston varoista;

6) yhteissijoitusyritykselld ulkomaista si-
joitusrahastoa ja siihen rinnastettavaa yhteis-
td sijoitustoimintaa harjoittavaa ulkomaista
yritysti;

7) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
1 Juvun 2 §:ssd médriteltyd todistusta, ei
kuitenkaan sijoitusrahaston ja yhteissijoi-
tusyrityksen osuudesta annettua todistusta;

8) johdannaissopimuksella kaupankiaynnis-
td vakioiduilla optioilla ja termiineilld anne-
tun lain (772/88) 1 luvun 2 §:ssé tarkoitettua
vakioitua optiota tai termiinid taikka muuta
sopimusta, jonka kohde-etuutena on arvopa-
peri, valuutta, korko, hyédyke, johdannaisso-
pimus tai tillaisen kohde-etuuden hinnan
kehitystd kuvaava tunnusluku;

9) rahasto-osuudella samansuuruista osuut-
ta tai vihintddn yhtd osuuden murto-osaa
sijoitusrahaston varoista, jollei jiljempédnd
toisin sdddetd; seka

10) kotivaltiolla valtiota, jossa ulkomainen
yhteissijoitusyritys on saanut toimiluvan.

Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa toimiluvan saanut yhteissijoitusyritys,
joka kotivaltionsa lainsdAddnndn perusteella
tdyttdd neuvoston direktiivissd arvopaperei-
hin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa

harjoittavia yrityksié (yhteissijoitusyritykset)
koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
médriysten yhteensovittamisesta
(85/611/ETY) sekd neuvoston direktiivissd
direktiivin 85/611/ETY tiettyjen yhteissijoi-
tusyritysten sijoituspolitiikkaa koskevien
sdannosten muuttamisesta (88/220/ETY) ase-
tetut edellytykset, saa 1 momentin estamétta
markkinoida osuuksiaan Suomessa. Tdllaisen
yhteissijoitusyrityksen on noudatettava, miti
2 b §:ss8, 4 §:n 3 momentissa, 67 a §:ssd ja
69 §:n 5 kohdassa sdddetidin osuuksien tar-
joamisesta Suomessa. Muutoin siihen ei ole
sovellettava, mitd jidljempénd tdssd laissa
sdddetéddn rahastoyhtiostd ja sijoitusrahastos-
ta.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun yhteissi-
joitusyrityksen on ennen kuin se aloittaa
osuuksiensa markkinoinnin Suomessa toimi-
tettava rahoitustarkastukselle

1) rahoitustarkastusta vastaavan kotival-
tionsa toimivaltaisen viranomaisen antama
todistus siitd, ettd yhteissijoitusyritys tayttdd
edelld 2 momentissa sdddetyt vaatimukset;

2) sddntonsi tai yhtidjarjestyksenss;

3) rahastoesitteensd, uusimman vuosiker-
tomuksensa, sen jilkeen julkistetun puoli-
vuotiskatsauksensa ja muut asiakirjat ja tie-
dot, jotka sen on julkistettava kotivaltios-
saan;

4) tiedot jérjestelyistd yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinoimiseksi Suomessa;

5) tiedot jirjestelyistd maksujen suorittami-
seksi osuudenomistajille;

6) tiedot osuuksien lunastamistavasta Suo-
messa; seki

7) tiedot siitd, miten ja missd pidetddn saa-
tavilla asiakirjat ja tiedot, jotka yhteissijoi-
tusyritys on velvollinen julkistamaan; seka

8) muu markkinointiaineisto.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
méadrdyksid edelld 3 momentin 4—8 kohdas-
sa tarkoitettujen tietojen siséllosti. Edelld
3 momentin 2—8 kohdassa mainituissa tie-
doissa tapahtuneet muutokset on viipymatti
toimitettava rahoitustarkastukselle tiedoksi.

Edelld 2 momentissa tarkoitettu yhteissi-
joitusyritys saa aloittaa osuuksiensa mark-
kinoinnin kahden kuukauden kuluttua 3 mo-
mentissa tarkoitetun ilmoituksen tekemisesti,
jollei rahoitustarkastus siné aikana erityisestd
syystd kielld markkinoinnin aloittamista.
Edelld 3 momentin 2—3 kohdassa tarkoite-
tut tiedot on julkistettava suomen tai ruotsin
kielella.

Muun kuin edelld 2 momentissa tarkoite-
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tun yhteissijoitusyrityksen osuuksia voidaan
valtioneuvoston luvalla markkinoida Suo-
messa. Mitd edelld 3—5 momentissa seki
jdljempdnd 2 b §:ssd sdddetddn yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksien markkinoimisesta,
koskee myos tdssd momentissa tarkoitettua
yhteissijoitusyritystd, jollei valtioneuvosto
erityisestd syystd myonni poikkeusta.

2a$

Sijoitusrahaston osuuksia saadaan mark-
kinoida yhden toimiluvan periaatteen mukai-
sesti Euroopan talousalueeseen kuuluvissa
valtioissa, mikili sijoitusrahasto tdyttid edel-
14 2 §:n 2 momentissa tarkoitetuissa neu-
voston direktiiveissi asetetut edellytykset.

Ennen kuin rahastoyhtié aloittaa 1 mo-
mentissa tarkoitetun markkinoinnin, sen on
ilmoitettava aikomuksestaan kysymyksessd
olevan isdntidvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle sekd hankittava rahoitustarkastuk-
selta todistus siitd, ettd sijoitusrahasto tdyttdd
2 &1 2 momentissa tarkoitetuissa neuvoston
direktiiveissd asetetut edellytykset. Rahoitus-
tarkastuksen on annettava pAatds asiassa vii-
pymétta.

2b§

Sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen
osuuksia markkinoitaessa on rahoitustarkas-
tuksen sitd vaatiessa kiytettdivd suomen tai
ruotsin kielté.

Rahastoyhtion osalta osakeyhtidlain 2 lu-
vun 1 §n 2 momentissa tarkoitetun poik-
keusluvan antaa valtioneuvosto.

6§

Tdmin lain, sen nojalla annettujen sdin-
nosten ja viranomaisten niiden nojalla anta-
mien midrdysten noudattamista seké rahas-
toyhtion, siilytysyhteisén ja sijoitusrahaston
toimintaa ja yhteissijoitusyritysten osuuksien
markkinointia valvoo rahoitustarkastus.

Rahoitustarkastuksella on oikeus saada
2 §:ssi tarkoitetulta yhteissijoitusyritykseltid
valvonnan edellyttamit tiedot sekd saada
silti jiljennokset valvonnan kannalta tarpeel-
lisiksi katsomistaan asiakirjoista.

Rahoitustarkastuksen oikeudesta antaa tie-
toja vastaavia tehtdvid hoitavalle ulkomaisel-
le valvontaviranomaiselle s#idetddn rahoi-
tustarkastuslaissa (503/93).

2 luku
Rahastoyhtion perustaminen

7§

Rahastoyhtion perustajien on haettava yh-
tidlle toimilupa valtioneuvostolta. Hakemuk-
seen on liitettdvi perustamiskirja ja yhtiojar-
jestys. Valtioneuvostolla on oikeus vaatia
my0s muita tarpeelliseksi katsomiaan selvi-
tyksid. Ennen asian ratkaisemista valtioneu-
voston on pyydettivd hakemuksesta rahoi-
tustarkastuksen lausunto.

8§

Rahastoyhtion yhtitjérjestyksen muutok-
sesta on viipymittd tehtivd osakeyhtitlain
(734/78) 9 luvun 14 §:n 2 momentissa tar-
koitettu ilmoitus rekisterdimistid varten siten
kuin siitd kaupparekisterilaissa (129/79) sii-
detddn. Rahastoyhtion on toimitettava rekis-
terdity yhtidjérjestyksen muutos vilittdméisti
valtioneuvostolle ja rahoitustarkastukselle
tiedoksi.

9§

Rahastoyhtion osakepddoman on oltava
vihintdén miljoona markkaa, joka on koko-
naan rahassa maksettava ennen kuin yhti6
aloittaa sijoitusrahastotoimintansa. Osake-
pidoman on kuitenkin aina oltava vihintién
yksi sadasosa rahastoyhtion hallinnoimien
sijoitusrahastojen yhteenlasketusta pddomas-
ta. Rahastoyhtion yhtitjidrjestyksessi voidaan
miiritd, ettd rahastoyhtion osakepidiomaa ei
koroteta, kun se on véihintddn kymmenen
miljoonaa markkaa.

Valtioneuvosto voi  erityisesti syystd
myontdd poikkeuksen 1 momentissa tarkoi-
tetusta kymmenen miljoonan markan osake-
pidomavaatimuksesta.

10 §

Rahastoyhtitlle, jonka taloudelliset toimin-
taedellytykset ja hallinto tiyttavit luotetta-
valle sijoitusrahastotoiminnalle asetetut vaa-
timukset, on myonnettivi toimilupa, jos saa-
dun selvityksen perusteella voidaan olettaa,
ettd rahastoyhtita tullaan johtamaan ammat-
titaitoisesti sekd jarkevien ja vakaiden liike-
tapaperiaatteiden mukaisesti.

Rahastoyhtién hallinnon ei ole katsottava
tdyttdvan luotettavalle sijoitusrahastotoimin-
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nalle asetettavia vaatimuksia, elleivit rahas-
toyhtidn ja sdilytysyhteison hallituksen ji-
senet ja toimitusjohtaja ole riittdvin hyvi-
maineisia tai ellei heilli ole tehtdviensd hoi-
tamisessa tarvittavaa kokemusta. Tieto rahas-
toyhtitn tai sdilytysyhteison hallituksen ko-
koonpanon muuttumisesta tai toimitusjohta-
jan vaihtumisesta on vilittdmisti annettava
rahoitustarkastukselle.

11 §
Rahastoyhtion on ilmoitettava rahoitustar-
kastukselle, milloin se aloittaa toimintansa.

3 luku
Rahastoyhtion hallinto

13 §

Rahastoyhtion hallituksessa on oltava vi-
hintddn kolme jdsentd. Vihintddn puolella
hallituksen jésenistd ja toimitusjohtajalla on
oltava asuinpaikka Suomessa tai muussa Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.
Valtioneuvosto voi erityisesti syystd myon-
tdd yhtiolle luvan poiketa tissa sdddetyistd
vaatimuksista.

Rahasto-osuudenomistajien valitsema ra-
hastoyhtion hallituksen jasen ei saa olla ra-
hastoyhtitn tai séilytysyhteison palvelukses-
sa. Han ei myoskéin saa olla muun rahasto-
yhtién tai siilytysyhteisdn hallituksen tai
johtokunnan jisen.

15 §
Rahastoyhtid, sen osakkeenomistaja taikka
muu  yhteisé kuin vakuutuskassalaissa

(1164/92) tarkoitettu eldkekassa tai muu sdi-
ti® kuin eldkesiitiolaissa (1774/95) tarkoitet-
tu eldkesdatio, joka on kirjanpitolain
(655/73) 22 b §:ssd tarkoitetulla tavalla ra-
hastoyhtion tai sen osakkeenomistajan mai-
rdysvallassa, ei saa omistaa rahastoyhtitn
hallinnoiman sijoitusrahaston osuuksia.

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omistus
on julkista, jos osuudenomistaja (ilmoitus-
velvollinen) on:

1) rahastoyhtion tai sdilytysyhteison halli-
tuksen jdsen ja varajdsen, toimitusjohtaja ja
toimitusjohtajan varamies, tilintarkastaja,
varatilintarkastaja tai ti]intarkastusyhteis@n
sellainen toimihenkild, jolla on padvastuu
rahastoyhtion tai sdilytysyhteison tilintarkas-
tuksesta;

2) muu rahastoyhtion palveluksessa oleva
henkild, jolla on mahdollisuus vaikuttaa ra-
haston varojen sijoittamista koskevan p#i-
toksen tekemiseen;

3) muu sallytysyhteisén palveluksessa ole-
va henkild, jolla tehtdvissddn on mahdolli-
suus saada tietoja sijoitusrahaston sijoitustoi-
minnasta; seki

4)yy hteiso tai s#iti6, jossa tdssd pykilidssd
tarkmtetulla henkilslla yksin tai yhdessd per-
heenjisentensd tai toisen tidssd pykaldssa tar-
koitetun henkil6n tai timédn perheenjidsenen
kanssa on méidrdysvalta kirjanpitolain 22 b
§:ssd tarkoitetulla tavalla.

Edelld 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus-
velvollinen ei saa ilman rahoitustarkastuksen
lupaa vastikkeellisesti hankkia rahastoyhtion
hallinnoimalta sijoitusrahastolta arvopaperei-
ta tai johdannaissopimuksia eiké vastikkeel-
lisesti luovuttaa téllaiselle sijoitusrahastolle
arvopapereita tai johdannaissopimuksia, ellei
hankintaa tai luovutusta toteuteta arvopaperi-
markkinalain 1 luvun 3 §:ssd médritellyn
arvopapereiden julkisen kaupankidynnin tai
laissa kaupankdynnisti vakioiduilla optioilla
ja termiineilld tarkoitetun optioyhteison vili-
tykselld.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun ilmoitus-
velvollisen on tehtidviddn tullessaan ilmoitet-
tava rahastoyhtidlle omistuksessaan olevat
osakkeet ja osakkeisiin osakeyhtiolain mu-
kaan oikeuttavat arvopaperit, joihin rahasto-
yhtién hallinnoiman sijoitusrahaston varoja
voidaan sijoittaa, tillaisten arvopapereiden
hankkimista tai luovutusta koskevat sopi-
mukset ja sitoumukset sekd tillaisten arvo-
papereiden omistuksessa tapahtuvat, vihin-
tdan rahoitustarkastuksen vahvistaman maé-
rdn suuruiset muutokset.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun ilmoitus-
velvollisen on ilmoitettava rahastoyhtiélle
holhouksessaan oleva henkilé, 2 momentin
4 kohdassa tarkoitettu yhteiso tai sa@itic ja
muu sellainen yhteiso ja s#itio, jossa ilmoi-
tusvelvollisella on huomattava vaikutusvalta
sekd edelld mainituissa tiedoissa tapahtuneet
muutokset. Ilmoitusvelvollisella on yhteisos-
sd tai sdatiossd huomattava vaikutusvalta, jos
hin on siind 2 momentissa mainitussa tai
sithen rinnastuvassa asemassa tai jos hén on
avoimen yhtion yhtiomies tai kommandiit-
tiyhtién vastuunalainen yhtimies.

Edelld 2, 4 ja 5 momentissa tarkoitettu
ilmoitus on tehtdvd 14 vuorokauden kulues-
sa siitd, kun ilmoitusvelvollinen otti vastaan
2 momentissa mainitun tehtavin taikka kun
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niissd olosuhteissa tapahtui muutos. Ilmoitus
voidaan jattdd tekemattd, mikdli 4 momen-
tissa tarkoitetut arvopaperit on liitetty arvo-
osuusjirjestelméddn ja jos ilmoitusten vas-
taanottaja on jarjestdnyt menettelyn, jossa
vastaavat tiedot saadaan arvo-osuusjirjestel-
mastd.

Rahasto-osuuden omistajien valitsema ra-
hastoyhtion hallituksen jésen ei saa omistaa
rahastoyhtion osakkeita.

4 luku
Sijoitusrahasto

16 a §

Sijoitusrahaston varojen (alkupddoma) on
oltava vihintdin kymmenen miljoonaa mark-
kaa ja sijoitusrahastolla on oltava ainakin 50
osuudenomistajaa. Osuudenomistajien luku-
madrad laskettaessa yhtend kokonaisuutena
on pidettiavd kirjanpitovelvollisia, joilla on
kirjanpitolain 22 b §:ssé tarkoitettu médrdys-
valta toisessa kirjanpitovelvollisessa tai sii-
hen verrattavassa ulkomaisessa yrityksessi.
Sijoitusrahaston alkupdioman midrd sekd
rahasto-osuudenomistajien vihimmaismaira
on saavutettava kuuden kuukauden kuluessa
sijoitusrahaston toiminnan aloittamisesta.

Valtioneuvosto voi erityisestd syystd
myOntid poikkeuksen 1 momentissa tarkoite-
tusta  rahasto-osuudenomistajien  véhim-
miismidrdd koskevasta vaatimuksesta ja
midriajasta, jonka kuluessa sijoitusrahaston
alkupddoman midrd sekd rahasto-osuuden-
omistajien vihimmaiism&ari on saavutettava.

17 §

Sijoitusrahaston sdinndissd on mainittava
ainakin:

10) missd ja miten rahasto-osuudet myy-
didn ja lunastetaan;

11) missd, milloin ja miten rahasto-osuu-
den arvo julkistetaan;

12) miten ja milld perusteella rahasto-
osyuden omistajien valitsemat rahastoyhtion
hallituksen jisenet valitaan; sekéd

13) miten sijoitusrahaston séédnt6jd muute-
taan.

Sijoitusrahaston sd@nnoissd on lisdksi mai-
nittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on
tarkoitus soveltaa lain sallimaa mahdollisuut-
ta:

1) sijoitusrahaston alkupdfoman médristd;

2) rahasto-osuudenomistajien vihimmdis-
mairisti;

3) siitd, ettd rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin sekd murto-osaosuuksien jaka-
jasta;

4) siitd, ettd sijoitusrahastolla on seké tuot-
to- ettd kasvuosuuksia;

5) tuotto-osuudelle maksettavasta ja kas-
vuosuudelle padomitettavasta vuotuisesta
voitto-osuudesta;

6) sen lisdksi, mitd 1 momentin 2 kohdas-
sa sdddetdiin, 36 a §:n 4 momentissa edelly-
tetyisti tiedoista, jos rahastoyhtion tarkoituk-
sena on sijoittaa sijoitusrahaston varoja
36 a §:ssd tarkoitetulla tavalla johdannaisso-
pimuksiin;

7) sen lisdksi, mitd 1 momentin 2 kohdas-
sa sdddetddn, 36 b §:n 5 momentissa edelly-
tetyisté tiedoista, jos rahastoyhtion tarkoituk-
sena on tehdd sijoitusrahaston varoista lai-
naus- tai takaisinostosopimuksia;

8) rahastoyhtién mahdollisuudesta sijoittaa
sijoitusrahaston varoja sellaisen sijoitusra-
haston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin,
jota hallinnoi sama rahastoyhti tai sellainen
toinen rahastoyhtid, jonka kanssa kysymyk-
sessd olevan rahaston tai yhteissijoitusyri-
tyksen varoja hallinnoivalla rahastoyhticlld
on yhteinen liikkeenjohto tai joissa mo-
lemmissa sama taho kdyttdd midrdysvaltaa
taikka joita yhdistid merkittdvd suora tai
vélillinen omistussuhde. Samassa yhteydessi
on mainittava tarkemmin siitd, ettd sijoitus-
rahasto on erikoistunut tietylle alalle;

9) 37 §:n 7 momentissa tarkoitetussa ta-
pauksessa ne valtiot, paikalliset julkisyh-
teisot tai luonteeltaan julkisoikeudelliset kan-
sainviliset yhteisot, joiden liikkeeseen laske-
miin tai takaamiin arvopapereihin rahastoyh-
ti6 aikoo sijoittaa yli 35 prosenttia sijoitusra-
haston varoista;

10) sijoitusrahaston purkuperusteesta;

11) siitd, ettd rahasto-osuudet liitetddn ar-
vo-osuusjirjestelmién; sekd

12) rahastoyhtion tarkoituksesta kiyttdd
toiminnassaan hallinnointi- tai neuvontapal-
veluita seki tdllaisten palvelujen kiyttdlaa-
dusta ja -laajuudesta.

18 §

Sijoitusrahaston sdénndille ja niiden muu-
toksille on haettava rahoitustarkastuksen
vahvistus, jollei 38 a §:ss# toisin sdddetd.

Sijoitusrahaston s#iintdjen muutos tulee
voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun ra-
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hoitustarkastus on vahvistanut muutoksen,
jollei rahoitustarkastus toisin ma&rda.

Rahastoyhtion on ilmoitettava rahoitustar-
kastukselle, milloin se aloittaa sijoitusrahas-
ton toiminnan.

20 §

Sijoitusrahastoon varoja sijoittaneella on
oikeus rahasto-osuuteen, joka oikeuttaa jaka-
mattomaan osuuteen rahaston varoista.

Rahasto-osuuksien tulee olla samassa sijoi-
tusrahastossa keskenddin samansuuruiset ja
niiden tulee tuottaa yhtildiset oikeudet ra-
haston varoihin.

Sen estdmaittd, mitd 2 momentissa sdfide-
téan, rahasto-osuudet voidaan, mikéli rahas-
ton sd#nnoissd on niin madritty, jakaa mur-
to-osiin. Rahaston sddnndissd on mainittava
siitd, kuinka moneen yhtisuureen osaan ku-
kin rahasto-osuus jaetaan.

Rahastoyhtién on toiminnassaan kohdelta-
va rahasto-osuuden omistajia yhdenvertaises-
ti.

Sijoitusrahaston varat on pidettavi erilldéin
rahastoyhtidn omaisuudesta ja muihin saman
rahastoyhtion hallinnoimiin sijoitusrahastoi-
hin kuuluvista varoista. Sijoitusrahastoon
kuuluvaa omaisuutta ei saa ulosmitata ra-
hastoyhtién velasta.

22 §

Sijoitusrahaston rahasto-osuudet ovat joko
tuotto- tai kasvuosuuksia. Sijoitusrahaston
sdannoissd voidaan kuitenkin méadratd, ettd
rahastolla on seki tuotto- ettd kasvuosuuk-
sia.

Sijoitusrahaston sddnndissd on mafrittavi
rahaston varoista tuotto-osuudelle maksetta-
vasta ja kasvuosuudelle pédomitettavasta
vuotuisesta voitto-osuudesta.

23 §

Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston
arvo jaettuna liikkeessd olevien rahasto-
osuuksien lukumididrilld.  Sijoitusrahaston
arvo lasketaan siten, etti rahaston varoista
vihennetddn rahastoa koskevat velat.

Sijoitusrahastoon kuuluville arvopapereille
ja johdannaissopimuksille miéritdin arvo
niiden markkina-arvojen mukaan. Saataviin

talletuspankeilta tai laissa ulkomaisen luotto-
ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa
(1608/93) tarkoitettujen ulkomaisten luotto-
laitosten sivukonttoreilta on lisittdvi niille
laskentakuukautta edeltdvin kuukauden lop-
puun asti kertynyt korko. Rahastoyhtion on
kunakin arkip#ivini laskettava rahasto-osuu-
den arvo.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
madrdyksid rahasto-osuuden arvon laskemi-
sesta.

Rahastoyhtion kanssa samaan konserniin
kuuluvan eldkes#ition tai -kassan omista-
milla rahasto-osuuksilla ei voida #dinestdd
osuudenomistajien kokouksessa.

Rahasto-osuuden omistajien kokouksessa
ei kukaan saa dfinestdfi yh yhdelld kahdes-
kymmenesosalla kokouksessa edustetusta
#animadristd. Adnestysrajoitusta laskettaessa
yhteni kokonaisuutena on pidettivi kirjanpi-
tovelvollisia, joilla on  kirjanpitolain
22 b §:ssé tarkoitettu méfrdysvalta toisessa
kirjanpitovelvollisessa tai siihen verrattavas-
sa ulkomaisessa yrityksessd.

Mikili kokouksen pédtoksen pitevyyden
edellytyksend on, ettd midrdenemmistd di-
nistd on annettu padtdksen puolesta, madra-
enemmistd lasketaan 3 momentin mukaisesti
lasketuista dénisti.

27 §

Rahastoyhti6lld on oikeus kiyttdd ulko-
puolisia hallinnointi- ja neuvontapalveluja,
jos niiden laadusta ja laajuudesta on otettu
riittdvat madrdykset sijoitusrahaston saantoi-
hin. Sopimus rahastoyhtitn vastuun siirtdmi-
sestd kolmannelle on mitdton.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua palvelun-
tarjoajaa koskee, mitd 58 §:n 1 momentissa
saadetdfin.

29 §

Rahastoyhtion on osuudenomistajan pyyn-
nostd annettava rahasto-osuudesta osuusto-
distus. Rahastoyhtitn on tiedusteltava osuu-
denomistajalta, haluaako tdma osuustodistuk-
sen. Osuustodistus voidaan luovuttaa vasta,
kun rahasto-osuuden merkintidhinta on koko-
naisuudessaan rahassa maksettu.

Osuustodistus voi koskea useita osuuksia
tai niiden murto-osia ja se voidaan asettaa
vain nimetylle osuusrekisteriin merkitylle
henkil6lle, yhteisolle tai sddtidlle.
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31§

Rahastoyhtion on pidettéivé rahasto-osuuk-
sista rahasto-osuusrekisterid, johon on mer-
kittivd ainakin rahasto-osuudenomistajan
pimi, kotipaikka ja postiosoite, kunkin ra-
hasto-osuudenomistajan omistamien rahasto-
osuuksien lukumiird ja rekisterdintipaivi-
méird sekd osuustodistuksen tai osuusmer-
kinnén jérjestysnumero.

Rekisterinpitdjalld on velvollisuus antaa
1 momentissa tarkoitettuja tietoja syyttdji- ja
esitutkintaviranomaiselle rikoksen selvittami-
seksi sekd muulle viranomaiselle, jolla on
lain nojalla oikeus saada sellaisia tietoja.
Osuusrekisteri on pidettiva rahasto-osuuden-
omistajien kokouksen nihtévéni.

33 §

Rahastoyhtién on rahasto-osuudenomista-
jan vaatimuksesta sijoitusrahaston sddnndissi
tarkemmin médritylld tavalla lunastettava
hallinnoimansa  sijoitusrahaston rahasto-
osuus. Osuus on lunastettava vilittomésti
sijoitusrahaston varoista osuuden 23 §:n mu-
kaan mdadrdytyvastd lunastuspdivian arvosta.
Lunastukset on toteutettava vaatimusten esit-
timisjarjestyksessd. Lunastuksen edellytyk-
send on osuustodistuksen luovuttaminen ra-
hastoyhtislle.

Mikili varat lunastukseen on hankittava
myymilld arvopapereita, arvopaperit on
myytiva ilman aiheetonta viivytystd, kuiten-
kin viimeistiin kahden viikon kuluessa lu-
nastuksen  vaatimisesta  rahastoyhtiSltd.
Osuus on lunastettava heti, kun varat arvo-
papereiden myymisestd on saatu. Rahoitus-
tarkastus voi erityisestd syystd myontdd Iu-
van ylittdd arvopapereiden myymiselle asete-
tun midrdajan.

Mikili rahastoyhtié on saanut rahoitustar-
kastukselta miérdaikaisen luvan keskeyttda
hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien
lunastamisen, sen on viipymdittd ilmoitettava
osuuksien lunastamisen keskeyttdmisestd
kaikkien niiden Euroopan talousalueeseen
kuuluvien valtioiden toimivaltaisille viran-
omaisille, joissa kysymyksessa olevan sijoi-
tusrahaston osuuksia on markkinoitu.

5 luku
Rahastoyhtion sijoitustoiminta

35§
Rahastoyhtio ei saa harjoittaa muuta toi-

mintaa kuin sijoitusrahastotoimintaa, ellei
valtioneuvosto myonni lupaa siihen olennai-
sesti liittyvén toiminnan harjoittamiseen,
Lupahakemukseen on liitettiva rahastoyhtion
voimassa oleva yhtiGjérjestys.

Rahoitustarkastus voi erityisestd syystd
myontdd méiraajaksi poikkeuksen 2 momen-
tissa sdddetystd velvollisuudesta.

36 a §

Sijoitustoimintaan sekd valuuttakurssien
vaihteluihin siséltyvien riskien torjumiseksi
rahastoyhtid voi sijoittaa sijoitusrahaston
varoja kaupankédynnistd vakioiduilla optioilla
ja termiineilld annetussa laissa tarkoitettuihin
vakioituihin johdannaissopimuksiin  sekad
36 §:n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoi-
tettuja arvopapereita koskeviin vakioituihin
johdannaissopimuksiin, jos niilld kayddin
kauppaa sanotussa laissa tarkoitetussa ulko-
maisessa optioyhteisOssi.

Rahoitustarkastuksen arvopapereihin koh-
distuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoitta-
via yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koske-
vien lakien, asetusten ja hallinnollisten m#a-
rdysten yhteensovittamisesta annetun neu-
voston direktiivin 85/611/ETY mukaisesti
midrdamin ehdoin ja tehokkaan omaisuuden-
hoidon edistdmiseksi rahastoyhtioé voi sijoit-
taa sijoitusrahaston varoja 1 momentissa tar-
koitettuihin sekd muihin kuin vakioituihin
johdannaissopimuksiin my¢s muutoin kuin 1
momentissa mainitussa tarkoituksessa. Te-
hokkaan omaisuudenhoidon edistimisen tar-
koituksessa sijoitusrahaston varoja ei voida
sijoittaa valuuttoja koskeviin johdannaissopi-
muksiin. Rahoitustarkastus voi antaa myos
tarkempia maéairdyksid rahastoyhtion oikeu-
desta sijoittaa sijoitusrahaston varoja johdan-
naissopimuksiin muussa kuin Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimivan,
kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetussa laissa tarkoitettuun
optioyhteisdén rinnastettavan ulkomaisen
optioyhteison valitykselld.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu liike-
toimi on katettava rahoitustarkastuksen mai-
rittelemdéin  oletettavaan  enimmdisriskiin
saakka. Rahoitustarkastuksen on méiritettiva
enimmdisriski siten, ettd sijoitusrahaston va-
kaat ja luotettavat toimintaedellytykset eivit
vaarannu.
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Jos johdannaissopimuksia kdytetddn, sijoi-
tusrahaston s#dnn&issd on mainittava:

1) johdannaissopimusten laatu ja kdyttolaa-
juus sekd -tarkoitus;

2) markkinat, joilla johdannaissopimuksilla
on tarkoitus kdyda kauppaa;

3) kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetussa laissa tarkoitettu op-
tioyhteisd ja muu ulkomainen optioyhteiso,
jonka palveluksia rahastoyhtion on tarkoitus
kayttda; sekd

4) riskinarvioimismenetelmit, joita rahas-
toyhti6 aikoo soveltaa.

36 b §

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistimi-
seksi rahastoyhtié voi tehdi sijoitusrahaston
varoihin kuuluvista arvopapereista lainaus-
ja takaisinostosopimuksia, jos ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvi-
tysyhteisOssi tai kaupank#dynnistd vakioiduil-
la optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisossd ja jos rahoitus-
tarkastus tai sitd vastaava toisen valtion toi-
mivaltainen viranomainen on hyvéksynyt
niiden ehdot tai optioyhteisé on ne vakioi-
nut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvopa-
pereita voidaan luovuttaa velaksi ja niitd
koskevia takaisinostosopimuksia voidaan
tehdd ainoastaan riittdvdd vakuutta vastaan.
Rahastoyhtitn tehtdvind on piivittdin huo-
lehtia siité, ettd vakuuden arvo pysyy riitti-
vand koko lainaus- ja takaisinostosopimuk-
sen voimassaoloajan. Selvitys- tai optioyh-
teison on sdilytettdvd vakuutta rahaston lu-
kuun lainaus- tai takaisinostosopimuksen
pdittymiseen saakka.

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimus-
ten yhteismiira ei saa ylittdd yhta neljdsosaa
rahaston arvopaperisijoitusten arvosta. Rajoi-
tus ei koske lainaussopimuksia, jotka voi-
daan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopa-
perit voidaan saada vilittomasti vaadittaessa
takaisin.

Sijoitusrahaston tekemien takaisinostosopi-
musten ja 39 §:ssi tarkoitettujen luottojen
yhteismdird ei saa ylittdd yhtd kym-
menesosaa sijoitusrahaston varojen arvosta.

Sijoitusrahaston sddnndissd on mainittava:

1) rahastoyhtién aikomuksesta tehdid lai-
naus- tai takaisinostosopimuksia sijoitusra-
haston varoihin kuuluvista arvopapereista;

2) se enimmiisosuus rahaston arvopape-
risijoitusten tai varallisuuden mééristi, joka
voi samanaikaisesti olla 1 kohdassa mainit-

tujen sopimusten kohteena; seki

3) 1 momentissa tarkoitettu selvitys- tai
optioyhteisd, jonka palveluksia rahastoyhtion
on tarkoitus kdyttda.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
médrdyksid rahastoyhtion oikeudesta tehdi
lainaus- tai takaisinostosopimuksia sijoitusra-
haston varoihin kuuluvista arvopapereista
muussa kuin Euroopan talousalueeseen kuu-
luvassa valtiossa toimivan, kaupankdynnisti
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetus-
sa laissa tarkoitettuun optioyhteiséon rinnas-
tettavan ulkomaisen optioyhteisén taikka
toimiluvan saaneen ja viranomaisvalvonnan
alaisena toimivan ulkomaisen selvitysyh-
teison vilityksella.

37 §

Rahastoyhtio saa sijoittaa hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion
osakkeisiin enintddan médrdn, joka vastaa
yhtd kymmenesosaa yhtion osakepéddomasta
ja yhti kahdeskymmenesosaa kaikkien osak-
keiden tuottamasta dénimadrédstd. Edelld mai-
nittuja rajoituksia on sovellettava my®s sijoi-
tettaessa sijoitusrahaston varoja sellaisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten
osuuksiin, joita ei lunasteta takaisin suoraan
tai vilillisesti ndiden yhteisté sijoitustoimin-
taa harjoittavien yritysten varoilla.

Rahastoyhtio ei saa omistaa toisen rahasto-
yhtion osakkeita eiki sijoittaa hallinnoimien-
sa sijoitusrahastojen varoja toisen rahastoyh-
tibn osakkeisiin. Rahastoyhtié voi sijoittaa
enintifin yhden kahdeskymmenesosan hallin-
noimansa sijoitusrahaston varoista toisen
rahastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahasto-
jen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin, jos
niiden tarkoituksena on yleisoltd hankittujen
varojen yhteinen sijoittaminen, jos ne toimi-
vat riskin hajauttamisen periaatteella ja jos
niiden osuudet lunastetaan takaisin suoraan
tai valillisesti ndiden yhteistd sijoitustoimin-
taa harjoittavien yritysten varoilla. Sijoitus-
rahastolle voidaan kuitenkin hankkia enin-
tddn yksi kymmenesosa saman sijoitusrahas-
ton tai yhteissijoitusyrityksen osuuksista.

Rahastoyhtio saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintdfin yhden kymmenesosan
saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakir-
joista.

Sen estimiittd, mitd 2 ja 4 momentissa
sdfidetddn, rahastoyhtid saa sijoittaa enintiin
35 prosenttia sijoitusrahaston varoista saman
litkkkeeseenlaskijan tai takaajan arvopaperei-
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hin, kun liikkeeseenlaskija tai takaaja on
Suomen valtio, suomalainen kunta tai kun-
tayhtymad tai muu Taloudellisen yhteistyon ja
kehityksen jirjeston OECD:n jisenvaltio,
tillaisen valtion osavaltio tai muu paikalli-
nen julkisyhteis® taikka kansainvilinen jul-
kisyhteiso, jossa on jdsenend vahintdidn yksi
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio.

Sen estdméttd, miti 2 momentissa sdfide-
tdin, rahastoyhti6 saa sijoittaa enintddn yh-
den neljdsosan sijoitusrahaston varoista sa-
man litkkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoi-
hin, kun liikkeeseenlaskija on velkakirjan
haltijoiden suojaamiseksi asetetun julkisen
tarkastuksen alainen luottolaitos, jolla on
kotipaikka Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa. Sellaisia sijoituksia edelld
mainittuihin saman liikkeeseenlaskijan jouk-
kovelkakirjoihin, jotka ylittivit yhden kah-
deskymmenesosan sijoitusrahaston varoista,
saa yhteensd olla enintdin neljd viidesosaa
sijoitusrahaston varoista.

Sen estdmittd, mitd 2, 4 ja 5 momentissa
sekd 36 §:n 2 momentissa sdddetddn, rahas-
toyhtié voi valtioneuvoston luvalla ja riskin
hajauttamisen periaatetta noudattaen sijoittaa
kaikki sijoitusrahaston varat arvopapereihin,
joiden litkkkeeseenlaskija tai takaaja on Suo-
men valtio, suomalainen kunta tai kuntayh-
tymd tai muu Taloudellisen yhteistydn ja
kehityksen jirjeston OECD:n jisenvaltio,
tillaisen valtion osavaltio tai muu alueelli-
nen julkisyhteiso taikka sellainen kansainvi-
linen julkisyhteiso, jonka jdseneni on vihin-
tadn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio. Lupa on myonnettdvd, mikéli rahas-
ton sddntdjen mukaan arvopaperit ovat pe-
rdisin vihintddn kuudesta eri liikkeeseenlas-
kusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun ole
tarkoitus sijoittaa midrid, joka ylittdd kolme
kymmenesosaa rahaston varoista ja mikili
osuudenomistajien katsotaan saavan vastaa-
van suojan kuin sellaisen sijoitusrahaston
osuudenomistajien, joka noudattaa 2, 4 ja 5
momentissa mainittuja rajoituksia. Rahaston
sidnnoissd on nimenomaisesti mainittava ne
valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai luonteel-
taan julkisoikeudelliset kansainviliset yh-
teisot, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaa-
miin arvopapereihin rahastoyhtié aikoo si-
joittaa yli 35 prosenttia sijoitusrahaston va-
roista.

Edelld 5 ja 6 momentissa tarkoitettuja ar-
vopapereita ei tarvitse ottaa huomioon sovel-
lettaessa 2 momentissa sadfdettyd kahden
viidesosan rajoitusta. Edelld 2, 5 ja 6 mo-

260381

mentissa tarkoitetut sijoitukset saman liik-
keeseenlaskijan arvopapereihin eivit saa ylit-
tdd mairdi, joka vastaa 35 prosenttia sijoi-
tusrahaston varoista.

37a§

Sijoitusrahaston varoja ei saa sijoittaa sel-
laisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksiin, jota hallinnoi sama rahas-
toyhtio tai sellainen toinen rahastoyhtis, jon-
ka kanssa kysymyksessd olevan rahaston
varoja hallinnoivalla rahastoyhti6lld on yh-
teinen litkkeenjohto tai joissa molemmissa
sama taho kayttdd madrdysvaltaa taikka joita
yhdistds merkittdvd suora tai vilillinen omis-
tussuhde, ellei viimeksi mainittu rahasto tai
yhteissijoitusyritys ole erikoistunut tietylle
maantieteelliselle alueelle tai tietylle toi-
mialalle tehtdviin sijoituksiin ja ellei mah-
dollisuudesta téllaisiin sijoituksiin ole mai-
nittu sijoitusrahaston séinnGissi. Rahastoyh-
tié ei saa veloittaa korvausta tai palkkiota
téllaisista sijoituksista.

Edelld 37 §:n 1—6 momentissa sdddettyji
vaatimuksia ei tarvitse noudattaa kiytettées-
sd rahaston varoihin kuuluviin arvopaperei-
hin littyvid merkintdoikeuksia. Jos 37 §:n
1—6 momentissa tarkoitetut rajoitukset on
ylitetty rahastosta riippumattomista syisti tai
merkintdoikeuksien kayttimisen takia, rahas-
ton on pidettdvd myyntitoimintansa ensisi-
jaisena tavoitteena tilanteen korjaamista
osuudenomistajien edun mukaisella tavalla.
Edelld 37 §:n 4 momentissa mainittuja rajoi-
tuksia ei lisdksi tarvitse noudattaa, ellei han-
kintahetkelld voida laskea joukkovelkakirjo-
jen yhteism#drdi tai liikkkeeseen laskettujen
arvopapereiden nettomairii.

Rahoitustarkastuksen luvalla rahastoyhti6
voi sijoittaessaan sijoitusrahaston varoja ris-
kin hajauttamisen periaatetta noudattaen poi-
keta edelld 37 §:n 2, 5, 6 ja 7 momentissa
séddetyistd rajoituksista enintdéin kuuden
kuukauden ajan rahaston sdéntdjen vahvista-
misesta.

37b §

Mairitettdessd edelld 37 §:n 2 momentissa
tarkoitettua liikkeeseenlaskijaa, jonka arvo-
papereihin sijoitusrahaston varoja voidaan
sijoittaa enintddn méiird, joka vastaa yhtd
kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista, yh-
tend kokonaisuutena on pidettivé kirjanpito-
velvollisia, jotka ovat kirjanpitolain
22 b §:ssé tarkoitetulla tavalla kirjanpitovel-
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vollisen tai siihen verrattavan ulkomaisen
elinkeinonharjoittajan, yhteison taikka s#i-
tion maardysvallassa. Mddrdysvalta ei edelly-
td omistusosuutta toisessa kirjanpitovelvolli-
sessa tai sithen verrattavassa ulkomaisessa
elinkeinonharjoittajassa, yhteisossd taikka

saatidssi.
38 a§
Rahastoyhtié voi valtioneuvoston luvalla
perustaa sijoitusrahaston, jonka sd&dnnot

poikkeavat siitd, mitd edelld 23 §:n 2 mo-
mentissa, 33 §:ssd, 36 §:n 2—5 momentissa,
37 §n 1 ja 2 momentissa sekd jidljempénid
57 ¢ §n 1 ja 2 momentissa saddetadn. Val-
tioneuvosto vahvistaa hakemuksesta téllaisen
sijoitusrahaston sd4nnot ja niiden muutokset,
jos ne ovat yleisen edun ja osuudenomistaji-
en edun mukaiset. Vahvistaessaan sdantoja
valtioneuvostolla on hakijaa kuultuaan oi-
keus asettaa sijoitusrahaston toimintaa kos-
kevia rajoituksia ja ehtoja. Séintdjen muu-
toksen voimaantuloa koskee soveltuvin osin,
mitd 18 §:n 3 momentissa saddetddn.,

Asianomainen ministerié voi miariti tar-
kemmin 1 momentissa tarkoitetun sijoitusra-
haston sdint6jen siséllostd, rahaston varojen
arvonmaédrityksestd sekd niistd sijoitusrahas-
toa koskevista erityistiedoista, jotka rahasto-
yhtié on tdmén lain mukaan velvollinen jul-
kistamaan.

Sen lisdksi, mitd 16 §:n 2 momentissa sdi-
detdin, 1 momentissa tarkoitetun sijoitusra-
haston nimestd on kidytdvéd ilmi sen erityis-
luonne. Nimi ei saa olla omiaan johtamaan
sijoittajia harhaan.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoitusra-
haston osuuksia koskevassa kaikessa mark-
kinointiaineistossa on korostettava sijoitusra-
haston erityistd luonnetta.

39 §

Rahoitustarkastuksen luvalla rahastoyhtid
saa ottaa sijoitusrahaston lukuun viliaikai-
seen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa
varten luottoa méirin, joka vastaa enintdin
yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston varois-
ta. Rahastoon saadaan hankkia ulkomaista
valuuttaa luotonvilityksen avulla.

Rahastoyhtié saa antaa sijoitusrahaston
varoja vakuudeksi edelld 1 momentissa tar-
koitetusta luotosta, johon on rinnastettava 36
b §:ssid tarkoitetut arvopaperien takaisinos-
tosopimukset, sekd vakuudeksi 36 a §:ssd
tarkoitetusta johdannaissopimuksesta johtu-
vasta vastuusta.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
midrayksid luotonotosta ja sijoitusrahaston
varojen kéyttimisestd luoton vakuutena.

Rahastoyhtio ei saa myontdd luottoa sijoi-
tusrahaston varoista eikd antaa takausta tai
muuta vakuutta kolmannen sitoumuksista.
Rahastoon voidaan kuitenkin hankkia arvo-
papereita, joita ei ole tdysin maksettu.

6 luku
Siilytysyhteiso

40 §

Sijoitusrahastoon kuuluvat arvopaperit ja
muut varat on sdilytettivd yhdessd siily-
tysyhteisossd. Sdilytysyhteisonid voi toimia
1 §:n 4 kohdassa tarkoitettu arvopaperinva-
littdjd, jolla on kotipaikka Suomessa tai joka
on sijoittautunut Suomeen ja jolla on sdénto-
miirdinen kotipaikka toisessa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Skily-
tysyhteisé voi kéyttdd ulkomaisia arvopape-
reita koskevien tehtdvien hoitamisessa apu-
naan ulkomaisia luottolaitoksia tai kansalli-
sia arvopaperikeskuksia.

Jos sdilytysyhteisd péittdd olla noudatta-
matta rahastoyhtién midrdystd, eikd yhtio
sitd peruuta, yhtion on hankittava asiasta
rahoitustarkastuksen lausunto.

41 §

Varojen sdilyttimisestd ja hoitamisesta on
rahastoyhtion ja siilytysyhteistn sovittava
kirjallisesti. Sopimuksen tulee sisdltad saily-
tysyhteison vaihtamista koskevat mé#riyk-
set. Sopimukselle ja sen muutoksille on saa-
tava rahoitustarkastuksen hyviksyminen.
Sédilytysyhteisdd ei saa vaihtaa ilman rahoi-
tustarkastuksen lupaa.

Rahastoyhtion on pyydettiessd esitettavi
osuudenomistajalle tai osuudenomistajaksi
aikovalle sijoitusrahaston varojen sHilyttd-
misti ja hoitamista koskeva sopimus tai sen
jéljennds.

Osuudenomistajalla on oikeus vaatia kor-
vausta sdilytysyhteisoltd joko suoraan tai
rahastoyhtion valitykselld.
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7 luku
Tilintarkastus ja tilinpééitos

47 §

Tilintarkastajan on jatkuvasti ja vdhintién
vilittomisti ennen puolivuotiskatsauksen ja
vuosikertomuksen julkistamista sekd kaksi
kertaa sanotun kertomuksen ja katsauksen
julkistamisen vilisend aikana tarkastettava
rahasto-osuuden arvon laskennan oikeelli-
suus. Samalla tilintarkastajan on tarkastetta-
va, ettdi rahastoa hoidetaan sen séiint6jen
mukaisesti.

Tilintarkastajan on laadittava kirjallinen
tarkastuskertomus ja toimitettava se rahasto-
yhtiélle. Rahastoyhtién on viipymiittd toimi-
tettava jdljennds tarkastuskertomuksesta ra-
hoitustarkastukselle tiedoksi.

49 §

Rahastoyhtion on ilman aiheetonta viivy-
tysti lahetettivid rahoitustarkastukselle ra-
haston puolivuotiskatsaukset seki jdljennok-
set

1) rahastoyhtién ja sijoitusrahaston tilin-
piidtosasiakirjoista; o

2) tilintarkastajien laatimista ja rahastoyh-
tion hallitukselle luovuttamista rahastoyhtion
ja sijoitusrahaston tilintarkastuskertomuksista
sekd rahastoyhtion ja sijoitusrahaston hoitoa
koskevista asiakirjoista; sekd

3) yhtion yhtikokousten ja rahasto-osuu-
denomistajien kokousten poytikirjoista.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
masrdyksid ja ohjeita sijoitusrahaston tilin-
paitoksestd sekd siitd, miten kirjanpitolakia
on sovellettava sijoitusrahaston tilinpaatok-
seen ja sen laatimiseen.

Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilikausi
on kalenterivuosi, jollei rahoitustarkastus
erityisesti syystd myonnd poikkeusta.

8 luku
Sijoitusrahaston hallinnon luovuttaminen

518§

Rahastoyhtid (luovuttava rahastoyhtio) voi
rahoitustarkastuksen luvalla luovuttaa sijoi-
tusrahaston (luovutettava  sijoitusrahasto)
hallinnon toisen rahastoyhtion (vastaanottava
rahastoyhtio) hoidettavaksi.

Sijoitusrahaston hallinnon luovuttamiseen
osallistuvien rahastoyhtiiden on laadittava
kirjallinen luovutussuunnitelma, jonka luo-
vuttavan ja vastaanottavan rahastoyhtion hal-
litukset hyviksyvit 14 §:n mukaisesti. Pii-
vityssi ja allekirjoitetussa luovutussuunnitel-
massa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtididen toiminimet, kauppare-
kisterinumerot, osoitteet ja kotipaikat;

2) luovutettavan sijoitusrahaston nimi;

3) selvitys sijoitusrahaston hallinnon luo-
vuttamisen p#dasiallisista syisti;

4) luovutuksesta rahastoyhtidlle maksetta-
va vastike;

5) selvitys siitd, ettei luovutettavalla rahas-
tolla ole 39 §:ssd tarkoitettuja luottoja; seké

6) ehdotus luovuttamisen suunnitellusta
voimaantuloajasta.

Luovuttava rahastoyhtio vastaa kauppakaa-
ren 10 luvun 8 §:n mukaisesti luovutettavan
sijoitusrahaston vastuista, jotka ovat synty-
neet 51 b §:n 2 momentissa tarkoitettuun
sijoitusrahaston hallinnon luovuttamisen tay-
tantdonpanoajankohtaan mennessd ja jotka
tuona ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

51as

Sijoitusrahaston hallinnon luovuttamiseen
osallistuvien rahastoyhtididen tai sdilytysyh-
teistn on haettava luovuttamisen tdytantoon-
panolle rahoitustarkastuksen lupa. Lupahake-
mukseen, joka on tehtdvi kuukauden kulues-
sa luovutussuunnitelman hyviksymisesti, on
liitettivd luovutussuunnitelma liitteineen se-
ki luovutuspditokset. Jos hakemusta ei ole
tehty méérdajassa, sijoitusrahaston hallinnon
luovuttaminen raukeaa.

Rahoitustarkastuksen on kuukauden ku-
luessa hakemuksen saapumisesta pditettivi
tdytantoonpanoluvasta. Tdytintéonpanolupaa
ei voida myontdi, jos sijoitusrahaston hal-
linnon luovuttamista ei voida pitdd osuuden-
omistajien edun mukaisena taikka jos sijoi-
tusrahastolla on 39 §:ssid tarkoitettuja luot-
toja. Jos lupaa ei mydnneti, sijoitusrahaston
hallinnon luovuttaminen raukeaa.

51b§

Jos rahoitustarkastus on myontinyt rahas-
toyhtidille luvan sijoitusrahaston hallinnon
luovuttamiseen, rahastoyhtididen on valitt-
masti toimitettava tdstd kuulutus Viralliseen
lehteen ja ilmoitettava siitd erikseen kirjalli-
sesti rahasto-osuudenomistajille viimeistdian
kuukautta ennen sijoitusrahaston hallinnon
luovuttamisen tdytantdonpanoa. Kuulutuk-
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sessa ja kirjallisessa ilmoituksessa on mai-
nittava tdytdntéonpanoluvan ja luovutus-
suunnitelman sisalts.

Rahastoyhtididen on tehtdvd rahoitustar-
kastukselle ilmoitus sijoitusrahaston hallin-
non luovuttamisen tdytdntoonpanosta kahden
kuukauden kuluessa sitd koskevan luvan
myontdmisestd uhalla, ettd sijoitusrahaston
hallinnon luovuttaminen raukeaa, jollei
51 §:n 2 momentin 6 kohdasta muuta johdu.

8 a luku
Sijoitusrahaston sulautuminen

52§

Sijoitusrahasto (sulautuva rahasto) voi su-
lautua toisen sijoitusrahaston (vastaanottava
rahasto) kanssa, jos ne sijoitustoiminnassaan
noudattavat samoja periaatteita.

Sulautuminen voi tapahtua siten, ettd vas-
taanottava rahasto ja vihintddn yksi sulautu-
va rahasto sulautuvat (absorptiosulautumi-
nen) tai vihintdsin kaksi sulautuvaa rahastoa
sulautuvat, jolloin niistid perustetaan vastaan-
ottava rahasto (kombinaatiosulautuminen).

Sijoitusrahasto sulautuu toiseen sijoitusra-
hastoon siten, ettd sulautuvaan sijoitusrahas-
toon kuuluvat varat ja velat siirtyvit selvi-
tysmenettelyttd vastaanottavalle rahastolle ja
sulautuvan rahaston osuudenomistajat saavat
vastikkeena vastaanottavan rahaston rahasto-
osuuksia (sulautumisvastike). Osuudenomis-
tajalla on kuitenkin aina oikeus saada vasti-
ke rahana.

52a8§

Rahastoyhtitiden, jotka hallinnoivat sulau-
tumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja, on
laadittava kirjallinen sulautumissuunnitelma,
jonka rahastoyhtididen hallitukset hyviksy-
vit 14 §:n mukaisesti. Paivityssd ja allekir-
joitetussa sulautumissuunnitelmassa on olta-
va ainakin:

1) rahastoyhtitiden toiminimet, kauppare-
kisterinumerot, osoitteet ja kotipaikat;

2) splautuvan ja vastaanottavan rahaston
nimi;

3) ehdotus vastaanottavan rahaston sdin-
noiksi tai sdantomuutokseksi;

4) ehdotus vastikkeesta sulautuvan rahas-
ton osuudenomistajille;

5) ehdotus vastikkeen jaon ajankohdasta ja
muista ehdoista;

6) selvitys sulautumisen syistd ja sulautu-
misvastikkeen médrittelyn ja jaon perusteista

sekd nithin liittyvistd olennaisista arvos-
tusongelmista;

7) selvitys siitd, mistd ajankohdasta lukien
sulautuva ja vastaanottava rahasto noudatta-
vat yhdenmukaista rahasto-osuuden arvon-
laskemismenetelmi;

8) selvitys siiti, ettei sulautuvalla rahastol-
la ole 39 §:ssi tarkoitettuja luottoja;

9) ehdotus sulautumisen suunnitellusta
voimaantuloajasta; seki

10) sulautumisesta luovuttavalle rahasto-
yhtidlle suoritettava vastike tai muu etuus
sekd 52 a §:n 3 momentissa tarkoitetulle
yhdelle tai useammalle tilintarkastajalle taik-
ka tilintarkastusyhteisélle suoritettava palk-
kio tai sen mérdytymisperuste.

Sulautumissuunnitelmaan on litettavd ku-
takin sulautumiseen osallistuvaa sijoitusra-
hastoa koskeva, rahastoa hallinnoivan rahas-
toyhtion hallituksen hyvidksyma selostus vii-
meisen tilinpddtoksen tai puolivuotiskatsauk-
sen jilkeen sattuneista sijoitusrahaston ase-
maan olennaisesti vaikuttaneista tapahtumis-
ta sekd tilintarkastajien lausunto hallituksen
selostuksesta.

Sulautumissuunnitelmaan on liséksi liitet-
tdvd riippumattomana asiantuntijana toimi-
van vihintiddn yhden hyviksytyn tilintarkas-
tajan taikka tilintarkastusyhteisén lausunto
siitd, onko sulautumissuunnitelmassa annettu
oikeat ja riittdvit tiedot seikoista, jotka ovat
omiaan olennaisesti vaikuttamaan sulautu-
misen syiden, vastaanottavalle rahastolle
siirtyvien varojen ja vastuiden sekd vastik-
keen arvon ja sen jaon arviointiin.

Riippumattomana asiantuntijana toimivan
tilintarkastajan lausuntoa sek# hinen oikeut-
taan saada toiminnastaan palkkio koskee
soveltuvin osin, mitd osakeyhti6lain 2 luvun
4 a §:ssd saddetadn.

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoiva
rahastoyhtié vastaa kauppakaaren 10 luvun
8 §:n mukaisesti sulautuvan sijoitusrahaston
vastuista, jotka ovat syntyneet 52 ¢ §n 1
momentissa tarkoitettuun sulautumisen tiy-
tantoonpanoajankohtaan mennessd ja jotka
tuona ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

52b §

Sulautumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja
hallinnoivien rahastoyhtiiden on haettava
sulautumisen tiyténtodnpanoon rahoitustar-
kastuksen lupa kuukauden kuluessa sulautu-
missuunnitelman hyviksymisestd. Hakemuk-
seen on liitettivi sulautumissuunnitelma liit-
teineen ja sulautumispiitdkset. Jos hakemus-
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ta ei ole tehty miérdajassa, sulautuminen
raukeaa.

Rahoitustarkastuksen on kirjallisesti ilmoi-
tettava sulautumisesta sulautuvien sijoitusra-
hastojen osuudenomistajille ja julkaistava
sitid koskeva kuulutus Virallisessa lehdessd.

Rahoitustarkastuksen on ratkaistava tadytéin-
toénpanolupaa koskeva hakemus kahden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanot-
tamisesta. Mikili rahoitustarkastus téni aika-
na pyytad hakijalta hakemuksesta tdydennys-
td, maidrdaika lasketaan siitd paivastd, jolloin
rahoitustarkastus vastaanottaa tiydennyksen.
Taytantéonpanolupaa ei voida myo6ntdi, jos
sulautumista ei voida pitdd osuudenomistaji-
en edun mukaisena taikka jos sijoitusrahas-
tolla on 39 §:ssé tarkoitettuja luottoja. Hake-
mus Kkatsotaan hylidtyksi ja sulautuminen
rauenneeksi, jollei hakemusta ratkaista méé-
rdajassa.

Jos rahoitustarkastus on mydontidnyt luvan
sulautumisen tdytdntéonpanolle, sulautumi-
sesta padttaneiden rahastoyhtididen on viilit-
témisti toimitettava tidstd kuulutus Viralli-
seen lehteen ja ilmoitettava siitd erikseen
kirjallisesti osuudenomistajille viimeistdin
kuukautta ennen sulautumisen tiytdnt6Snpa-
noa.

52c¢§

Sulautumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja
hallinnoivien rahastoyhtididen on tehtivi
rahoitustarkastukselle ilmoitus sulautumisen
tdytdntoonpanosta kahden kuukauden ku-
luessa sitd koskevan lavan myontimisestd
uhalla, etti sulautuminen raukeaa, jollei
52 a §:n 9 kohdasta muuta johdu.

Sulautuvan rahaston varat ja vastuut siirty-
vit sulautumissuunnitelmassa madratylla ta-
valla vastaanottavalle rahastolle, kun sulau-
tumisen tdytdntoonpanosta on ilmoitettu ra-
hoitustarkastukselle. Samanaikaisesti sulau-
tuva rahasto purkautuu.

Sulautuvan rahaston osuudenomistajalle
syntyy sulautumisen tdytintonpanoilmoi-
tuksesta oikeus vastikkeeseen ja osuuden-
omistajasta tulee vastaanottavan rahaston
osuudenomistaja  sulautumissuunnitelman
mukaisesti.

8 b luku
Sijoitusrahaston jakautuminen

53§

Sijoitusrahasto (jakautuva rahasto) voi ja-
kautua siten, ettid jakautuvan rahaston varat
ja vastuut osittain tai kokonaan siirtyviit sel-
vitysmenettelyttd vihintddn yhdelle jakautu-
vaa rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion pe-
rustamalle sijoitusrahastolle (kohderahasto).
Jakautuvan rahaston osuudenomistajat saavat
vastikkeena kohderahaston rahasto-osuuksia.

53 a§

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava
jakautumissuunnitelma ja hyviksyttivd se
14 §:n mukaisesti. Pdivatyssa ja allekirjoite-
tussa jakautumissuunnitelmassa on oltava
ainakin:

1) rahastoyhtion toiminimi, kaupparekiste-
rinumero, osoite ja kotipaikka;

2) jakautuvan vihintidn yhden kohdera-
haston nimi;

3) ehdotus vihintédéin yhden kohderahaston
saannoiksi;

4) ehdotus vastikkeesta jakautuvan rahas-
ton osuudenomistajille;

5) ehdotus vastikkeen jaon ajankohdasta ja
muista ehdoista;

6) selvitys jakautumisen syistd ja vastik-
keen médrittelyn ja jaon perusteista sekd
nithin liittyvistd olennaisista arvostusongel-
mista;

7) selvitys siitd, ettei jakautuvalla rahastol-
la ole 39 §:ssd tarkoitettuja luottoja;

8) ehdotus jakautumisessa siirtyvien varo-
jen ja vastuiden jakamisesta kullekin kohde-
rahastolle;

9) ehdotus jakautumisen
voimaantuloajasta; sekd

10) jakautumisesta 53 a §:n 3 momentissa
tarkoitetulle yhdelle tai useammalle tilintar-
kastajalle taikka tilintarkastusyhteisolle suo-
ritettava palkkio tai sen médrdytymisperuste.

Jakautumissuunnitelmaan on liitettdva ja-
kautuvaa rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
hallituksen hyviksymid selostus viimeisen
tilinpditoksen tai puolivuotiskatsauksen jil-
keen sattuneista sijoitusrahaston asemaan
olennaisesti vaikuttaneista tapahtumista sekd

suunnitellusta
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tilintarkastajien lausunto hallituksen selos-
tuksesta.

Jakautumissuunnitelmaan on liséksi liitet-
tdvd riippumattomana asiantuntijana toimi-
van véhintddn yhden hyviksytyn tilintarkas-
tajan taikka tilintarkastusyhteisdn lausunto
siitd, onko jakautumissuunniteimassa annettu
oikeat ja riittdvit tiedot seikoista, jotka ovat
omiaan olennaisesti vaikuttamaan jakautumi-
sen syiden, kohderahastolle siirtyvien varo-
jen ja vastuiden sekd vastikkeen arvon ja sen
jaon arviointiin.

Riippumattomana asiantuntijana toimivan
tilintarkastajan lausuntoa sekd hinen oikeut-
taan saada toiminnastaan palkkio koskee
soveltuvin osin, mitd osakeyhti6lain 2 luvun
4 a §:ssd sdddetddn.

Jakautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoiva
rahastoyhtié vastaa kauppakaaren 10 luvun
8 §:n mukaisesti jakautuvan sijoitusrahaston
vastuista, jotka ovat syntyneet 53 ¢ §mn
1 momentissa tarkoitettuun jakautumisen
tdytantoonpanoajankohtaan mennessi ja jot-
ka tuona ajankohtana ovat edelleen maksa-
matta.

53b§

Rahastoyhtion on haettava jakautumisen
tdytintoonpanoon rahoitustarkastuksen lupa
kuukauden kuluessa jakautumissuunnitelman
hyviksymisestd. Hakemukseen on liitettdvi
jakautumissuunnitelma liitteineen sekd ja-
kautumispéaitokset. Jos hakemusta ei ole teh-
ty maardajassa, jakautuminen raukeaa.

Rahoitustarkastuksen on kirjallisesti ilmoi-
tettava jakautuvan rahaston osuudenomista-
jille jakautumisesta sekd julkaistava sitd kos-
keva kuulutus Virallisessa lehdessa.

Rahoitustarkastuksen on ratkaistava tiytin-
téonpanoluvan mydntdmistd koskeva hake-
mus kahden kuukauden kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta. Mikili rahoitustar-
kastus tdnd aikana pyytdd hakijalta hake-
muksesta tdydennystd, méidrdaika lasketaan
siitd piivistd, jolloin rahoitustarkastus vas-
taanottaa tidydennyksen. Taytdntéonpanolu-
paa ei voida myoOntdd, jos jakautumista ei
voida pitdd osuudenomistajien edun mu-
kaisena taikka jos sijoitusrahastolla on
39 §:ssd tarkoitettuja luottoja. Hakemus kat-
sotaan hylityksi ja jakautuminen rauenneek-
si, jollei hakemusta ratkaista miiriajassa.

Jos rahoitustarkastus on myontinyt luvan
jakautumisen tdytidntoonpanolle, jakautumi-
sesta pidttineen rahastoyhtion on vilitto-
masti toimitettava téstd kuulutus Viralliseen

lehteen ja ilmoitettava siitéd kirjallisesti osuu-
denomistajille viimeistdén kuukautta ennen
jakautumisen tdytdntGonpanoa.

53¢ §

Rahastoyhtién on tehtidva rahoitustarkas-
tukselle ilmoitus jakautumisen tdytidntoon-
panosta kahden kuukauden kuluessa sitd
koskevan luvan myontdmisestd uhalla, ettd
jakautuminen raukeaa, jollei 53 a §:n 9 koh-
dasta muuta johdu.

Jakautuvan rahaston varat ja vastuut siirty-
vat jakautumissuunnitelmassa madratylla
tavalla kohderahastolle, kun jakautumisen
tiaytantoonpanosta on ilmoitettu rahoitustar-
kastukselle.

Jakautuvan rahaston osuudenomistajalle
syntyy jakautumisen tdytdntoonpanoilmoi-
tuksesta oikeus vastikkeeseen ja osuuden-
omistajasta tulee kohderahaston osuuden-
omistaja jakautumissuunnitelman mukaisesti.

8 ¢ luku

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen
seké rahastoyhtion ja sijoitusrahaston lak-
kauttaminen

54 §

Valtioneuvosto voi peruuttaa rahastoyhtion
toimiluvan kokonaan tai osittain, jos rahasto-
yhtién toiminnassa on olennaisesti rikottu
Jakia tai asetuksia, viranomaisten niiden no-
jalla antamia midrayksid, rahastoyhtion yh-
tidjirjestysti, toimiluvan ehtoja tai rahasto-
yhtién hallinnoiman sijoitusrahaston sdint6ja
taikka jos rahastoyhtid ei tidytd toimiluvan
mydntdmistd koskevia vaatimuksia.

Rahastoyhtion on haettava valtioneuvostol-
ta toimiluvan peruuttamista, jos sen tarkoi-
tuksena ei endd ole harjoittaa sijoitusrahasto-
toimintaa tai sithen olennaisesti liittyvia,
35 §:ssid tarkoitettua toimintaa. Hakemuk-
seen on liitettédva rahastoyhtion yhtickokouk-
sen piditds toimiluvan peruuttamista koske-
van hakemuksen tekemisestd sekd selvitys
siitd, miten rahastoyhti® on jérjestényt hal-
linnoimiensa sijoitusrahastojen hallinnon.

Valtioneuvoston on rahoitustarkastuksen
esityksestd peruutettava rahastoyhtion toimi-
lupa ja midrattiva rahastoyhtio asetettavaksi
selvitystilaan, jos:

1) rahastoyhtio ei ole ryhtynyt 2 momen-
tissa tarkoitetussa tapauksessa toimenpitei-
siin rahastoyhtién toimiluvan peruuttamisek-
si;
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2) rahastoyhtion hallitus ei ole ryhtynyt
osakeyhtidlain 13 Juvun 2 §:ssé tarkoitetussa
tapauksessa tarpeellisiin toimenpiteisiin yhti-
on asettamiseksi selvitystilaan;

3) rahastoyhti6 on aloittanut toimintansa
ennen 9 §:ssd sdddettyd osakepédioman mak-
samista;

4) rahastoyhtion 9 §:n 1 momentissa tar-
koitettu osakepdidomaa koskeva vaatimus ei
tiyty, eikd rahastoyhtid ole rahoitustarkas-
tuksen kehotuksesta huolimatta ryhtynyt toi-
menpiteisiin osakepdioman korottamiseksi;

5) toimilupaa haettacssa on annettu olen-
naisesti harhaanjohtavia tietoja; tai

6) rahastoyhtid on toistuvasti rikkonut
1 momentissa tarkoitettuja sdinnoksid myds
muutoin kuin olennaisesti.

Ennen toimiluvan peruuttamista koskevan
padtoksen tekemistd valtioneuvoston on va-
rattava rahastoyhtille mahdollisuus tulla
asiassa kuulluksi, jollei asian kiireellisyydes-
ti muuta johdu.

Kun valtioneuvosto piittdd rahastoyhtion
selvitystilaan asettamisesta, sen on médritti-
vid samalla selvitysmiehet, joista ainakin yh-
den on oltava rahoitustarkastuksen ehdotta-
ma henkils. Valtioneuvosto voi erottaa valit-
semansa selvitysmiehen ja valita erotetun
tilalle toisen. Padtostd tai midrdystd on nou-
datettava muutoksenhausta huolimatta, jollei
muutoksenhakuviranomainen toisin maaréa.

Kun selvitysmiesten laatima lopputilitys on
esitetty rahastoyhtion yhtiSkokoukselle ja ra-
hastoyhtio katsotaan puretuksi, selvitys-
miesten on ilmoitettava asiasta valtioneuvos-
tolle ja kaupparekisteriin.

Valtioneuvoston tehtivind on ilmoittaa
rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta
kaikkien niiden Euroopan talousalueeseen
kuuluvien valtioiden toimivaltaisille viran-
omaisille, joissa rahastoyhtion hallinnoimien
rahastojen osuuksia on markkinoitu.

54 a §

Jos rahastoyhtidon toimilupa peruutetaan,
yhtio asetetaan selvitystilaan, yhtién omai-
suus luovutetaan konkurssiin taikka yhtio
muutoin lopettaa toimintansa, sdilytysyh-
teisén on ryhdyttiva vilittdmésti hoitamaan
sijoitusrahaston hallintoa. o

Sailytysyhteison hoitaessa sijoitusrahaston
hallintoa sen oikeuksista ja velvollisuuksista
sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisessa on,
jollei tdssd luvussa toisin saddetd, soveltuvin
osin voimassa, mitd rahastoyhtidstd sidde-
tian.

Siitd riippumatta, mitd 14 §:ssd on sdddet-
ty, sdilytysyhteisd ei saa kdyttdd sijoitusra-
hastoon kuuluvien osakkeiden tuottamaa
ddnioikeutta.

Hoitaessaan sijoitusrahaston hallintoa sii-
Iytysyhteisd ei saa ottaa vastaan sijoituksia
sijoitusrahastoon eikd lunastaa rahasto-
osuuksia. Sdilytysyhteison on viipymitti
ilmoitettava rahasto-osuuksien lunastamisen
keskeyttdmisestd kaikkien niiden Euroopan
talousalueeseen kuuluvien valtioiden toimi-
valtaisille viranomaisille, joissa sijoitusrahas-
ton rahasto-osuuksia on markkinoitu.

54b §

Sdilytysyhteison ryhdyttyd hoitamaan sijoi-
tusrahaston hallintoa sen on viipymiittd ryh-
dyttdvii toimenpiteisiin rahaston hallinnon
lnovuttamiseksi toiselle rahastoyhtitlle tai
rahaston lakkauttamiseksi. .

5S4 ¢ 8§

Rahastoyhtion on keskeytettdvd rahasto-
osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston va-
rallisuuden arvon tai rahaston osuudenomis-
tajien madran laskettua alle laissa sdddetyn
tai rahaston sddnndissd madrityn vihimmais-
maédrin, mikédli tilannetta ei ole korjattu 30
vuorokauden kuluessa sen havaitsemisesta.
Lunastuskieltoa ei kuitenkaan sovelleta en-
nen 16 a §:ssi tarkoitetun méédrdajan padtty-
misti. Rahastoyhtion on viipymittd ilmoitet-
tava padtoksestddn keskeyttdd osuuksien lu-
nastaminen rahoitustarkastukselle seki kaik-
kien niiden Euroopan talousalueeseen kuulu-
vien valtioiden toimivaltaisille viranomaisil-
le, joissa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia
on markkinoitu. Kaikessa sijoitusrahaston
markkinointiaineistossa on keskeytyksen
ajan mainittava rahaston poikkeuksellisesta
tilasta.

54d §

Rahastoyhtion on lakkautettava sijoitusra-
hasto tai sen on ryhdyttivd toimenpiteisiin
sijoitusrahaston sulautumiseksi 8 a luvussa
tarkoitetulla tavalla, jos laissa tai rahaston
sddnndissd mainittua rahaston alkupddomaa
tai osuudenomistajien vihimmaismiirid ei
ole saavutettu kuuden kuukauden kuluessa
siitd, kun rahoitustarkastus on vahvistanut
rahaston sdinndt, sijoitusrahaston varat tai
osuudenomistajien lukumiird ovat laskeneet
alle laissa sdddetyn tai rahaston sdidnndissd
médriatyn vihimmaismidrin, eikd tilannetta
ole kyetty korjaamaan 90 vuorokauden ku-



16 EV 100/1996 vp — HE 59/1996 vp

luessa 54 ¢ §:ssd tarkoitetun méirdajan pat-
tymisestd, tai jos jokin muu rahaston séin-
noissd madratty purkautumisperuste tiyttyy.

Rahastoyhtion on sijoitusrahaston lakkaut-
tamiseksi viipymittd pyydettavid rahoitustar-
kastusta keskeyttdmddn rahasto-osuuksien
liikkeeseenlasku ja lunastaminen. Rahasto-
yhtion on lisiksi muutettava rahaston varat
rahaksi ja maksettava sen velat tai erotetta-
va varat niiden suorittamista varten seki
jaettava jéljelle jddneet varat osuudenomista-
jille rahasto-osuuksien suuruuden mukaisessa
suhteessa.

Mikili rahastoyhtio ei ryhdy toimenpitei-
siin sijoitusrahaston lakkauttamiseksi tai val-
mistelemaan sijoitusrahastojen sulautumista
kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoite-
tun edellytyksen tdytyttyd, rahoitustarkastuk-
sen on madrittava sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien liikkeeseenlasku ja lunastaminen
keskeytettdviksi ja asetettava vilittomaésti
rahoitustarkastuslain 15 §:ssd  tarkoitettu
asiamies hallinnoimaan sijoitusrahaston va-
roja, muuttamaan ne rahaksi, maksamaan
sijoitusrahaston velat tai erottamaan varat
niiden maksamiseksi sekid jakamaan jéljelle
jédneet varat osuudenomistajille rahasto-
osuuksien suuruuden mukaisessa suhteessa.

Rahoitustarkastuksen on viipymittd ilmoi-
tettava pddtoksestddn keskeyttdd rahasto-
osuuksien lunastaminen 2 momentissa tar-
koitetussa tapauksessa tai lakkauttaa sijoitus-
rahasto 3 momentissa tarkoitetussa tapauk-
sessa kaikkien niiden Euroopan talousaluee-
seen kuuluvien valtioiden toimivaltaisille
viranomaisille, joissa sijoitusrahaston rahas-
to-osuuksia on markkinoitu.

55§

Rahastoyhtion ja 54 d §:n 3 momentissa
tarkoitetussa tapauksessa rahoitustarkastuk-
sen asettaman asiamiehen on viipymitti toi-
mitettava  sijoitusrahaston lakkauttamis-
menettelyn kdynnistdmisestd kuulutus Viral-
liseen lehteen ja ilmoitettava siitd erikseen
kirjallisesti sekid sijoitusrahaston osuuden-
omistajille ettd rahoitustarkastukselle. Kuu-
lutuksessa ja ilmoituksessa on mainittava,
milloin ja milld tavoin 54 d §:n 2 ja 3 mo-
mentissa tarkoitetut varat ovat nostettavissa.

55a§
Sijoitusrahaston lakkauttamistoimenpiteisté
on laadittava lopputilitys, joka on liitteineen
toimitettava tiedoksi osuudenomistajille ja

rahoitustarkastukselle. Lopputilityksen laatii
ja siihen perustuvan jaon toimittaa rahasto-
yhti6 tai 54 d §:n 3 momentissa tarkoitetussa
tapauksessa rahoitustarkastuksen asettama
asiamies.

Sen jilkeen kun sijoitusrahaston varalli-
suus on jaettu ja sijoitusrahasto on lak-
kautettu, rahastoyhtién tai 54 d §:n 3 mo-
mentissa tarkoitetussa tapauksessa asiamie-
hen on viipymittd tehtidvd lakkauttamisesta
ilmoitus rahoitustarkastukselle.

56 §

Jollei rahasto-osuuden omistaja ole vuoden
kuluessa siitd, kun 54 d §:ssi tarkoitetut va-
rat olivat nostettavissa, ilmoittautunut nosta-
maan varoja, jotka hidn on jaossa saanut,
rahastoyhtion tai rahoitustarkastuksen asetta-
man asiamiehen on viipymatti talletettava ne
rahan, arvo-osuuksien, arvopaperien tai asia-
kirjain tallettamisesta velan maksuna tai va-
pauttamiseksi muusta suoritusvelvollisuudes-
ta annetun lain (281/31) mukaisesti.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut varat on
talletettava, jollei niitd nosteta neljéntoista
vuorokauden kuluessa, talletuspankkiin tai
ulkomaisen luottolaitoksen sivukonttoriin
turvallisesti ja tuottavasti.

Jollei varoja ole nostettu kymmenen vuo-
den kuluessa siitd, kun ne talletettiin 1 mo-
mentissa tarkoitetulla tavalla, menetetddn ne
valtiolle.

9 Tuku

Rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

Rahastoesitteen sisdllostd méadritidn tar-
kemmin asianomaisen ministerion pétoksel-
14.

Puolivuotiskatsauksen sisdllostd médritdaan
tarkemmin asianomaisen ministerion pa&tsk-
selld.

Vuosikertomuksen sisdllostd  méEdrdtdin
tarkemmin asianomaisen ministerién paatok-
sell.
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57c§

Rahastoyhtidn on aina kun se laskee liik-
keeseen, myy tai lunastaa rahaston osuuksia
ja vihintadn kaksi kertaa kuukaudessa jul-
kistettava rahasto-osuuksien arvo sekd hik-
keessi olevien rahasto-osuuksien méira.

Rahoitustarkastus voi hakemuksesta antaa
rahastoyhtidlle luvan julkistaa tiedot ainoas-
taan kerran kuukaudessa, jos tdllainen me-
nettely ei vaaranna osuudenomistajien etuja.

Rahastoyhtion on viipymitti oikaistava
rahasto-osuuden arvon julkistamisessa tapah-
tunut olennainen virhe. Julkaisemisessa ta-
pahtuneesta virheestd on vilittomisti tehtdva
ilmoitus rahoitustarkastukselle, joka ratkai-
see virheen olennaisuuden.

10 luku

Erindiset sainnokset

Jos korvauskanne pédtetddin nostaa, on ko-
kouksessa valittava asiamies, jolla on oikeus
edustaa rahasto-osuuden omistajia vahingon-
korvausasiassa. Asiamiehelle on annettava
toimintaohjeet. Asiasta aiheutuneet kulut ja
asiamiehelle menevi palkkio suoritetaan si-
joitusrahaston varoista rahoitustarkastuksen
vahvistaman laskelman mukaisesti.

Sijoitusrahaston sulautuminen toiseen vas-
taavaa sijoituspolitiikkaa harjoittavaan sijoi-
tusrahastoon ei vaikuta sulautuneen sijoitus-
rahaston osuudenomistajien vihemmiston
kanneoikeuteen. Vihemmistokanteella saadut
varat tulevat vastaanottavalle rahastolle su-
lautuneen rahaston osuudenomistajien hy-
viaksi.

67 §
Rahoitustarkastuksella on oikeus, milloin
se katsoo rahasto-osuuden omistajien edun
sitd vaativan, rahasto-osuuden omistajien
puolesta ajaa 59—o61 §:ssi tarkoitettua kor-
vauskannetta.

67 a§
Ulkomaista  yhteissijoitusyritystd, joka
markkinoi osuuksiaan 2 §:n 4—6 momentin,
2 b §n tai 4 §n 3 momentin vastaisesti,

260381

voidaan kieltdd jatkamasta tai uudistamasta
titd menettelyd. Kieltoa on tehostettava uh-
kasakolla, jollei se erityisestd syysti ole tar-
peetonta. Kiellon méirddmistd koskee muu-
toin soveltuvin osin, mitd arvopaperimark-
kinalain 7 luvun 2 §n 2 ja 3 momentissa
séddetdin.

11 luku

Rangaistussiinnokset

69 §

Joka

1) rikkoo 15, 19 tai 35 §:ssi taikka 39 §:n
4 momentissa sdadettyi kieltoa;

2) laiminlyd rahastoyhtitlle tai sédilytysyh-
teis6lle 20 §:n 2 tai 4 momentissa, 31, 33,
34 tai 36 §:ssd, 54 a §:n 4 momentissa, 57,
57 a, 57 b taikka 57 c §:ssd sdddettyji vel-
vollisuuksia;

Muuten virallinen syyttdja saa 69 ja 70 §:n
mukaan rangaistavasta rikkomuksesta tehdi
syytteen vain, jos rahoitustarkastus on il-
moittanut sen syytteeseen pantavaksi.

72§

Jos rahastoyhti®, rahastoyhtién hallituksen
jasen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja tai vas-
tuullisessa asemassa oleva toimihenkild ei
ole toiminnassaan noudattanut titd lakia,
rahastoyhtién yhtiojérjestystd, sijoitusrahas-
ton s@fintdjd tai rahoitustarkastuksen antamia
méirayksia, ladninhallitus voi rahoitustarkas-
tuksen esityksestd velvoittaa hinet uh-
kasakolla tdyttamaidn velvollisuutensa.

Tami laki tulee voimaan
kuuta 199 .

Sellaisen ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen, jolla ei ole oikeutta 2 §:n 2 momentissa
tarkoitetulla tavalla markkinoida osuuksiaan
Euroopan talousalueella ja, jonka osuuksia
markkinoidaan timén lain voimaan tullessa
Suomessa ilman valtioneuvoston lupaa, on
kolmen kuukauden kuluessa lain voimaantu-
losta haettava valtioneuvostolta 2 §:n 6 mo-
mentissa tarkoitettu lupa tai kuuden kuukau-
den kuluessa lain voimaantulosta lopetettava
sanottu toiminta.

Sellaisen rahastoyhtion, jonka toiminimes-

piivini
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sd el tdmén lain voimaan tullessa ole sanaa
rahastoyhti6 joko sellaisenaan tai yhdysosa-
na, on vuoden kuluessa timén lain voimaan-
tulosta muutettava toiminimensi 4 §:n 1 mo-
mentin vaatimusten mukaiseksi.

Sellaisen rahastoyhtitn, jonka hallinnoi-
man sijoitusrahaston varojen mifri tai osuu-
denomistajien vihimmaismairi ei timén lain
voimaan tullessa tdytd 16a §n 1 mo-

mentin vaatimuksia, on kuuden kuukauden
kuluessa tdmin lain voimaantulosta huoleh-
dittava siitd, ettd sanotut vaatimukset taytty-
vit, tai mainitun ajan kuluessa haettava val-
tioneuvostolta 16 a §:n 2 momentin mukais-
ta poikkeuslupaa.

Asetuksella sdddetddn erikseen 52 a §:n
4 momentin ja 53 a §:n 4 momentin voi-
maantulosta.

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan pédtoksen mukaisesti

muutetaan 26 paivana toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/89) 1 luvun 2

§:n 1 momentti seuraavasti:
1 luku
Yleisié sadnnoksia

238

Tita lakia sovelletaan todistukseen (arvo-

paperi), joka annetaan

4) sijoitusrahasto-osuudesta tai siihen
rinnastettavasta ulkomaisen yhteissijoitusyri-
tyksen osuudesta.

Tamai laki tulee voimaan
kuuta 199 .

péivini
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Laki
kaupparekisterilain 14 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

lisdtdicin 2 pdivind helmikuuta 1979 annetun kaupparekisterilain (129/79) 14 §:44n, sellaise-
na kuin se on osittain muutettuna 22 péaivini joulukuuta 1994 annetulla lailla (1301/94), uusi
3 momentti seuraavasti:

14 § rahoitustarkastukselle vihintddn 30 vuoro-
—————————————— kautta aikaa lausua yhtidjarjestyksen muu-
Rekisteriviranomaisen on ennen sijoitusra-  toshakemuksesta.
hastolaissa (480/87) mainittua rahastoyhtioti
koskevan yhtidjdrjestyksen muutoksen hy- Téami laki tulee voimaan  pdivind
viksymistd varattava valtioneuvostolle ja  kuuta 199 .

Helsingissd 18 pdivind kesékuuta 1996






