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Eduskunnan vastaus hallituksen esitykseen laiksi arvopa­
perimarkkinalain muuttamisesta sekä muuksi arvopaperi­
kaupan selvitystoimintaa koskevaksi lainsäädännöksi 

Eduskunnalle on vuoden 1997 val­
tiopäivillä annettu hallituksen esitys n:o 
209/1997 vp laiksi arvopaperimarkkinalain 
muuttamisesta sekä muuksi arvopaperi­
kaupan selvitystoimintaa koskevaksi lainsää-

dännöksi. Nyt koolla oleva eduskunta, jolle 
talousvaliokunta on antanut asiasta mietin­
tönsä n:o 1/1998 vp, on hyväksynyt seuraa­
vat lait: 

Laki 
arvopaperimarkkinalain muuttamisesta 

Eduskunnan päätöksen mukaisesti 
muutetaan 26 päivänä toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain ( 49511989) 1 lu­

vun 1 §:n 1 momentti, 3 luvun 3 §:n 1 momentti, 4 luvun 5 a §, 7 luvun 1 §:n 2 momentti 
ja 3 §:n 1 momentti sekä 10 luvun 3 §:n 1 momentti, 

sellaisina kuin niistä ovat 3 luvun 3 §:n 1 momentti, 7 luvun 1 §:n 2 momentti ja 10 luvun 
3 §:n 1 momentti laissa 581/1996 ja 4 luvun 5 a § laissa 1537/1995, sekä 

lisätään 1 luvun 4 §:ään, siitä mainitulla lailla 581/1996 kumotun 2 momentin tilalle uusi 
2 momentti, lakiin uusi 4 a luku sekä 8 lukuun uusi 2 a § ja sen edelle uusi väliotsikko, seu­
raavasti: 

1 luku 

Yleisiä säännöksiä 

1 § 
Tämä laki koskee arvopaperien saattamista 

yleiseen liikkeeseen, yleiseen liikkeeseen 
saatettujen arvopaperien vaihdantaaja selvi­
tystoimintaa sekä julkista kaupankäyntiä ar­
vopapereilla. 

280302 

4 § 

Tässä laissa tarkoitetaan: 
1) selvitystoiminnalla julkisessa kaupan­

käynnissä tehdystä arvopaperikaupasta johtu­
vien velvoitteiden määrittämistä ja toteutta­
mista kaupan osapuolten lukuun. Selvitystoi­
mintana pidetään myös sellaisten velvoittei­
den määrittämistä ja toteuttamista, jotka joh­
tuvat arvo-osuusjärjestelmään liitetyn arvo­
paperin tai julkisen kaupankäynnin kohteena 
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olevan arvopaperin muussa kuin julkisessa 
kaupankäynnissä tehdystä kaupasta tai luo­
vutuksesta; sekä 

2) selvitysyhteisöllä osakeyhtiötä, joka am­
mattimaisesti ja säännöllisessä menettelyssä 
harjoittaa selvitystoimintaa sellaisten yh­
teisöjen lukuun, joille on myönnetty oikeus 
antaa arvopaperikauppoja tai muita luovu­
tuksia selvitysyhteisön selvitettäväksi (selvi­
tysosapuolet). 

3 luku 

Julkinen kaupankäynti arvopapereilla 

3 § 
Arvopaperipörssi saa arvopaperipörssitoi­

minnan lisäksi järjestää muuta julkista kau­
pankäyntiä sekä tarjota arvopaperien vaih­
dantaan ja säilytykseen liittyviä tietojenkäsit­
telypalveluja sekä arvopaperi- ja rahoitus­
markkinoiden kehittämiseen liittyviä koulu­
tus- ja tiedotuspalveluja. Arvopaperipörssi 
saa toimia selvitysosapuolena ja harjoittaa 
selvitysyhteisön toimintaa sen mukaan kuin 
4 a luvussa on säädetty ja pitää arvo-osuus­
rekisteriä sen mukaan kuin siitä on säädetty 
arvo-osuusjärjestelmästä annetussa laissa 
(826/1991 ). Arvopaperipörssi saa lisäksi, sen 
mukaan kuin siitä on säädetty kaupankäyn­
nistä vakioiduilla optioilla ja termiineillä an­
netussa laissa (772/1988), harjoittaa optioyh­
teisön toimintaa. 

4luku 

Arvopaperikauppa ja arvopaperinvälitys 

5 a § 
Arvopaperinvälittäjän on järjestettävä sen 

haltuun luovutettujen asiakkaan rahavarojen 
ja muun omaisuuden (asiakasvarat) säilytys, 
käsittely ja selvitys niin, ettei ole vaaraa nii­
den sekoittumisesta välittäjän omiin varoihin 
ja omaisuuteen. Asiakasvarat on säilytettävä 
luotettavalla tavalla, ja asiakkaan rahavarat 

on sijoitettava tilille talletuspankkiin tai ul­
komaisen luottolaitoksen sivukonttoriin, jol­
lei muusta sijoittamisesta ole kirjallisesti 
sovittu. Lukuun ottamatta talletuspankkia ja 
talletusten vastaanottamiseen oikeutetun ul­
komaisen luottolaitoksen sivukonttoria arvo­
paperinvälittäjän on pidettävä asiakkaan ra­
havarat kirjanpidossaan erillään välittäjän 
omista varoista ja omaisuudesta. 

Arvopaperinvälittäjä saa 5 §:n 1 momentin 
estämättä luovuttaa asiakkaalleen kuuluvan 
arvopaperin pantiksi selvitysyhteisölle tai 
selvitysosapuolelle arvopaperia koskevasta 
kaupasta johtuvan asiakkaan velvoitteen 
täyttämisen vakuudeksi. 

Välittäjä saa tehdä asiakkaan lukuun sopi­
muksen asiakkaan arvopapereiden velaksian­
nosta (lainaussopimus) ja arvopapereiden 
luovutuksesta takaisinostoehdoin (takaisinos­
tosopimus), jos välittäjän ja asiakkaan välillä 
on etukäteen tehty kirjallinen toimeksian­
tosopimus asiakkaan arvopapereiden käyttä­
misestä lainaus- tai takaisinostosopimuksis­
sa. Jollei asiakkaan kanssa toisin ole sovittu, 
voidaan asiakkaan lukuun tehdä vain sellai­
nen lainaus- tai takaisinostosopimus, jonka 
ehdot rahoitustarkastus on hyväksynyt ja 
jonka selvitys toteutetaan 4 a luvun mukai­
sesti selvitysyhteisössä tai kaupankäynnistä 
vakioiduilla optioilla ja termiineillä annetus­
sa laissa tarkoitetussa optioyhteisössä. 

Rahoitustarkastus hyväksyy leimaverolain 
47 b §:ssä tarkoitetun takaisinostosopimuk­
sen sekä elinkeinotulon verottamisesta anne­
tun lain 6 §:ssä tarkoitetun arvopaperien ta­
kaisinostosopimuksen ja lainaussopimuksen 
ehdot. Hyväksyntää voi hakea rahoitustar­
kastuslain (503/1993) 2 §:ssä tarkoitettu val­
vottava. Erillistä hyväksyntää ei kuitenkaan 
ole haettava, jos takaisinostosopimuksen tai 
lainaussopimuksen ehdot on vahvistettu 3 
luvun 4 §:n mukaisesti osana arvopaperi­
pörssin sääntöjä tai kaupankäynnistä vakioi­
duilla optioilla ja termiineillä annetun lain 3 
luvun 1 §:n 2 momentin mukaisesti osana 
optioyhteisön sääntöjä. 

Rahoitustarkastus voi arvopaperimark­
kinoita kohtaan tunnetun luottamuksen vah­
vistamiseksi antaa tarkemmat määräykset 
tässä pykälässä tarkoitetuista välittäjän vel­
vollisuuksista, jotka liittyvät asiakasvarojen 
erottamiseen, säilyttämiseen ja käsittelyyn, 
asiakkaan arvopaperien pantiksi luovuttami­
seen sekä asiakkaan aseman turvaamiseen 
sel vitystoiminnassa. 
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4 a luku 

Selvitystoiminta 

Luvanvaraisuus 

1 § 
Selvitysyhteisön toimintaa ei saa harjoittaa 

ilman asianomaisen ministeriön lupaa. 
Vakioitujen johdannaissopimusten selvi­

tyksestä on voimassa, mitä laissa kaupan­
käynnistä vakioiduilla optioilla ja termiineil­
lä on säädetty. 

Toimilupa 

2 § 
Lupa selvitysyhteisön toiminnan harjoitta­

miseen on hakemuksesta myönnettävä suo­
malaiselle osakeyhtiölle, jonka taloudelliset 
toimintaedellytykset täyttävät Iuotettavalie 
selvitysyhteisön toiminnalle asetettavat vaa­
timukset ja jonka toiminnassa noudatettavat 
säännöt tarjoavat riittävän suojan sijoittajille 
ja selvitysosapuolille. Lisäksi yhteisön omis­
tajista, hallinnosta ja toiminnan järjestämi­
sestä saatavan selvityksen perusteella on voi­
tava varmistua siitä, että selvitystoimintaa 
tullaan harjoittamaan luotettavana tavalla ja 
että selvitysyhteisöä tullaan johtamaan am­
mattitaitoisesti sekä järkevien ja vakaiden 
liiketapaperiaatteiden mukaisesti. Toimilupaa 
ei kuitenkaan saa myöntää, jos yhteisön toi­
minnan aloittaminen on yleisen edun vastais­
ta. 

Toimilupa voidaan myöntää hakijalle, jon­
ka täysin maksettu osakepääoma on vähin­
tään 30 miljoonaa markkaa. Jos yhteisön on 
muun toimintansa takia täytettävä muualla 
laissa säädettyjä pääomavaatimuksia, on tä­
män momentin mukainen vaatimus täytettä­
vä näiden vaatimusten lisäksi. 

Hakemukseen on liitettävä yksityiskohtai­
nen selvitys selvitystoiminnan järjestämises­
tä, toimintaan liittyvien riskien hallinnasta 
sekä selvitysyhteisön maksuvalmiuden tur­
vaamisesta. Asianomainen ministeriö voi 
hakijan kustannuksella hankkia erityistä sel­
vitystä hakemukseen tai selvitysyhteisön 
sääntöihin liittyvän erityisasiantuntemusta 
edellyttävän seikan arvioimiseksi. Hakemuk­
sesta on pyydettävä Suomen Pankin ja rahoi­
tustarkastuksen lausunto. Jos yhteisön toi­
mintaan tulee kuulumaan arvo-osuusjärjes-

telmään liitettyjen arvopaperien selvitystoi­
mintaa, on lausunto tarvittaessa pyydettävä 
myös arvopaperikeskukselta. 

Asianomaisella ministeriöllä on oikeus toi­
miluvan hakijaa kuultuaan asettaa lupaa 
myöntäessään selvitysyhteisön toimintaa 
koskevia rajoituksia ja ehtoja. 

Toimiluvan peruuttaminen, 
selvitystoiminnan rajoittaminen ja kes­

keyttäminen 

3 § 
Asianomainen ministeriö voi peruuttaa sel­

vitysyhteisön toimiluvan, jos yhteisön toi­
minnassa on olennaisesti poikettu lain tai 
asetuksen säännöksestä taikka viranomaisen 
näiden nojalla antamasta määräyksestä. Lupa 
voidaan niin ikään peruuttaa, jos yhteisön 
toiminnassa on rikottu yhteisön yhtiöjärjes­
tystä, sääntöjä tai toimilupaan sisältyviä eh­
toja tai rajoituksia taikka jos toimiluvan 
myöntämiselle säädettyjä edellytyksiä ei 
enää ole olemassa. Toimiluvan peruuttami­
sen asemesta asianomainen ministeriö voi 
rajoittaa selvitysyhteisön toimintaa 2 mo­
mentin mukaisesti, jos sitä voidaan pitää 
riittävänä toimenpiteenä. 

Asianomainen ministeriö voi rajoittaa mää­
räajaksi selvitysyhteisön toimiluvan mukaista 
toimintaa, jos yhteisön toiminnassa on todet­
tu taitamattomuutta tai varomattomuutta tai 
jos on ilmeistä, että yhteisön toiminta vaa­
rantaa rahoitusmarkkinoiden vakautta tai 
sijoittajien taikka selvitysosapuolten etua. 

Asianomainen ministeriö voi rahoitustar­
kastuksen esityksestä määrätä selvitysyh­
teisön harjoittaman selvitystoiminnan kes­
keytettäväksi määräajaksi tai toistaiseksi, jos 
selvitystoiminta on häiriintynyt siten, että 
sen jatkaminen voi vahingoittaa sijoittajien 
tai selvitysosapuolten etua. Asianomaisella 
ministeriöllä on oikeus antaa määräyksiä 
selvitystoiminnan järjestämisestä sinä aikana, 
jonka selvitysyhteisön toiminta on keskeytet­
tynä. 

Selvitysyhteisön säännöt 

4 § 
Selvitysyhteisöllä on oltava säännöt, jotka 

sisältävät tätä lakia täydentävät määräykset 
selvitysyhteisön toiminnan harjoittamisesta. 
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Säännöt ja niiden muutokset vahvistaa asian­
omainen ministeriö. Ennen sääntöjen tai nii­
den muutoksen vahvistamista ministeriön on 
pyydettävä asiasta lausunto Suomen Pankilta 
Ja rahoitustarkastukselta. Jos yhteisön toi­
mintaan tulee kuulumaan arvo-osuusjärjestel­
mään liitettyjen arvopaperien selvitystoimin­
taa, on lausunto tarvittaessa pyydettävä 
myös arvopaperikeskukselta sekä asianomai­
selta arvopaperipörssiitä tai muun julkisen 
kaupankäynnin järjestäjäitä sääntöjen yh­
teensopivuuden varmistamiseksi ja arvopa­
perimarkkinoita kohtaan tunnetun luotta­
muksen vahvistamiseksi. 

Säännöt voidaan vahvistaa, jos ne sisältä­
vät sijoittajan ja selvitysosapuolen suojan 
kannalta riittävät määräykset siitä, 

1) millaisia arvopaperikauppoja tai muita 
luovutuksia otetaan selvitysyhteisön harjoit­
taman selvitystoiminnan kohteeksi, 

2) miten ja milloin selvitystoiminta järjes­
tetään, 

3) miten ja millä perusteilla selvi­
tysosapuoleksi hyväksyminen ja oikeuksien 
peruuttaminen tapahtuu, 

4) miten arvopaperikaupasta tai muusta 
luovutuksesta johtuvat velvoitteet määritel­
lään selvitystoiminnassa, 

5) miten velvoitteet vahvistetaan kaupan 
osapuolia ja selvitysosapuolia sitoviksi, 

6) millä tavalla selvitysyhteisö vastaa vel­
voitteiden täyttämisestä, 

7) kuinka nopeasti ja miten velvoitteet on 
täytettävä, 

8) miten selvitysyhteisön maksuvalmius 
turvataan, 

9) miten 7 §:ssä tarkoitetut selvitystoimin­
taa turvaavat vakuudet asetetaan, 

10) miten selvitystoiminnasta aiheutuva 
tappionvaara katetaan, 

11) miten selvitystoiminta järjestetään häi­
riötilanteissa tai silloin, jos selvitysosapuoli 
laiminlyö selvitystoimintaan kuuluvia vel­
voitteitaan, 

12) miten selvitysosapuolet vastaavat sel­
vitystoiminnasta, sekä 

13) miten sääntöjä täydentävien päätösten 
antaminen on jaettu hallituksen ja toimitus­
johtajan kesken. 

Jos selvitysyhteisö harjoittaa 5 §:n 1 mo­
mentin 1 kohdassa tarkoitettua arvopaperien 
lainaus- ja takaisinostosopimusten selvitys­
toimintaa tai jos selvitysyhteisön toiminnassa 
yhdistetään velvoitteita eräistä arvopaperi-ja 
valuuttakaupan ehdoista annetun lain 
(588/1997) mukaisesti, on tästä toiminnasta 

otettava määräykset selvitysyhteisön sääntöi­
hin. 

Asianomainen ministeriö voi määrätä sään­
töjen sisältöä muutettavaksi tai täydennettä­
väksi. Mikäli tärkeä yleinen etu vaatii selvi­
tystoiminnan järjestämistä, eikä selvitysyh­
teisön sääntöjä tai niiden muutosta ole hake­
muksen hylkäämisen takia tai muusta syystä 
vahvistettu, voi asianomainen ministeriö 
määrätä selvitystoiminnan järjestämisestä. 

Selvitysyhteisön liiketoiminta 

5 § 
Selvitysyhteisö saa 1 luvun 4 §:n 2 mo­

mentissa tarkoitetun selvitysyhteisön toimin­
nan lisäksi toimiluvassa määrätyin edellytyk­
sin 

1) harjoittaa 4 luvun 5 a §:n 3 momentissa 
määriteltyjen arvopaperien lainaus- ja ta­
kaisinostosopimusten selvitystoimintaa, jos 
rahoitustarkastus on hyväksynyt sopimusten 
ehdot; 

2) tarjota arvopaperien vaihdantaan ja säi­
lytykseen liittyviä tietojenkäsittelypalveluja, 
arvopaperi- ja rahoitusmarkkinoiden kehit­
tämiseen liittyviä koulutus-, tiedotus- ja tie­
tojenkäsittelypalveluja; 

3) harjoittaa arvopaperikeskuksen toimin­
taa ja pitää arvo-osuusrekisteriä sen mukaan 
kuin siitä on säädetty arvo-osuusjärjestel­
mästä annetussa laissa; 

4) harjoittaa arvopaperipörssitoimintaa ja 
järjestää arvopaperien muuta julkista kau­
pankäyntiä sekä toimia selvitysosapuolena 
sen mukaan kuin siitä säädetään tässä laissa; 
sekä 

5) harjoittaa optioyhteisön toimintaa siten 
kuin siitä on säädetty kaupankäynnistä vaki­
oiduilla optioilla ja termiineillä annetussa 
laissa. 

Selvitysyhteisö ei saa omistaa osakkeita 
tai osuuksia muussa kuin tässä pykälässä 
tarkoitettuja palveluja tuottavassa yhteisössä, 
ellei rahoitustarkastus erityisestä syystä 
myönnä poikkeusta tästä rajoituksesta. Selvi­
tysyhteisö voi antaa sääntöjensä mukaiseen 
selvitystoimintaan kuuluvia tehtäviä toisen 
yhteisön hoidettavaksi. Selvitysyhteisön va­
rat on sijoitettava turvallisella ja yhteisön 
maksuvalmiuden turvaavalla tavalla. 

Selvitysyhteisö ei saa harjoittaa muuta 
kuin tässä pykälässä mainittua toimintaa. 
Tässä pykälässä tarkoitettu selvitysyhteisön 
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liiketoiminta ei saa vaarantaa selvitystoimin­
taa. 

Vaikutusvaltarajoitus 

6 § 
Selvitysyhteisön kokouksessa ei kukaan 

saa äänestää yli yhdellä kahdeskym­
menesosalla kokouksessa edustetusta ääni­
määrästä, ellei valtioneuvosto erityisestä 
syystä myönnä poikkeusta tästä rajoitukses­
ta. 

Milloin kokouksen päätöksen pätevyyden 
edellytyksenä on, että määräenemmistö on 
annettu päätöksen puolesta, luetaan määrä­
enemmistö 1 momentin mukaan lasketuista 
äänistä. 

Jos selvitysyhteisöllä on 3 luvun 2 §:ssä 
tai kaupankäynnistä vakioiduilla optioilla ja 
termiineillä annetun lain 2 luvun 2 §:ssä 
tarkoitettu toimilupa, sovelletaan yhteisöön 3 
luvun 8 §:n tai kaupankäynnistä vakioiduilla 
optioilla ja termiineillä annetun lain 2 luvun 
7 §:n sijasta tämän pykälän mukaista rajoi­
tusta. 

Selvitysyhteisön toiminnan turvaaminen 

7 § 
Selvitysyhteisö voi toimintansa turvaami­

seksi tehdä selvitysosapuolten kanssa sopi­
muksen selvitysyhteisön toiminnassa mah­
dollisesti syntyvien tappioiden jakamisesta. 
Selvitysosapuolen vastuu voidaan sopimuk­
sessa rajoittaa koskemaan vain osaa selvi­
tysyhteisön toiminnasta, ja selvitysosapuolen 
vastuulle voidaan asettaa enimmäismäärä. 
Sopimukselle on haettava asianomaisen mi­
nisteriön vahvistus. Ennen sopimuksen vah­
vistamista ministeriön on pyydettävä asiasta 
lausunto Suomen Pankilta ja rahoitustarkas­
tukselta. Jos yhteisön toimintaan kuuluu ar­
vo-osuusjärjestelmään liitettyjen arvopaperi­
en selvitystoimintaa, on lausunto tarvittaessa 
pyydettävä myös arvopaperikeskukselta. Sel­
vitysosapuoli voi korvata tappionjakosopi­
mukseen sitoutumisen osaksi tai kokonaan 
selvitysyhteisön toimintaa turvaavan vakuu­
tuksen tai takauksen hankkimisella. 

Selvitysyhteisön on jatkuvasti katettava 
selvitystoiminnassa syntyvät vastuunsa selvi­
tysosapuolilta vaadittavilla vakuuksilla. 

Selvitysyhteisöllä on oltava selvitysrahas­
to, joka selvitysyhteisön taseessa saadaan 

kirjata erilliseksi oman pääoman eräksi. Sel­
vitysrahastoon on siirrettävä varoja sen mu­
kaan kuin siitä määrätään rahaston ja selvi­
tysyhteisön säännöissä tai, jos rahasto on 
kirjattu selvitysyhteisön taseeseen, yhtiöjär­
jestyksessä. Selvitysyhteisön yhtiökokous 
voi päättää, että tietty määrä taseen osoitta­
masta vapaasta omasta pääomasta on siirret­
tävä selvitysrahastoon. Selvitysyhteisön 
säännöissä voidaan lisäksi määrätä, että sel­
vitysosapuolet ovat velvollisia maksamaan 
kartutusmaksuja selvitysrahastoon. Selvitys­
rahastoa saadaan käyttää selvitystoiminnasta 
syntyneiden tappioiden peittämiseen. Selvi­
tysrahaston varoja voidaan palauttaa selvi­
tysosapuolille tai käyttää voitonjakoon vain 
rahoitustarkastuksen luvalla tai selvitysyh­
teisön purkautuessa. 

Selvitysyhteisön omien varojen, tappionja­
kosopimuksen, selvitysrahaston sekä selvi­
tysyhteisön hyväksi asetettujen vakuuksien, 
otettujen vakuutusten ja annettujen takausten 
on oltava riittävät varmistamaan selvitystoi­
minnan luotettavuus. 

Selvitysosapuoli 

8 § 
Selvitysyhteisön on myönnettävä selvi­

tysosapuolen oikeudet Suomen valtiolle, 
Suomen Pankille, arvopaperipörssille, optio­
yhteisölle sekä sellaiselle arvopaperinvälittä­
jälle 

1) jolla on kiinteä toimipaikka Suomessa; 
2) joka täyttää selvitysosapuolelle tässä 

laissa, sen perusteella annetuissa määräyk­
sissä ja selvitysyhteisön säännöissä asetetut 
vaatimukset; 

3) joka sitoutuu noudattamaan selvitysyh­
teisön sääntöjä; 

4) jonka osallistuminen selvitysyhteisön 
toimintaan ei ole omiaan vaarantamaan tä­
män toiminnan tai selvitysyhteisön muun 
toiminnan luotettavuutta; ja 

5) jonka osakepääoma on vähintään viisi 
miljoonaa markkaa. 

Selvitysyhteisö saa lisäksi myöntää selvi­
tysosapuolen oikeudet arvopaperinvälittäjältä 
Suomessa edellytettyä toimilupaa vastaavan 
toimiluvan viranomaiselta Euroopan talous­
alueelta saaneelle ulkomaiselle arvopaperin­
välittäjälle, jolla ei ole kiinteää toimipaikkaa 
Suomessa ja joka täyttää 1 momentin 2-5 
kohdassa asetetut vaatimukset. Asianomaisen 
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ministeriön määräämin ehdoin voidaan myös 
muulle 1 momentin 2-5 kohdan edellytyk­
set täyttävälle suomalaiselle tai ulkomaiselle 
yhteisölle myöntää selvitysosapuolen oikeu­
det. 

Selvitysosapuolen oikeudet on peruutetta­
va, mikäli osapuoli ei enää täytä tämän py­
kälän mukaisia vaatimuksia tai milloin ra­
hoitustarkastus arvopaperimarkkinoita koh­
taan tunnetun luottamuksen vahvistamiseksi 
tai muusta erityisen painavasta syystä niin 
päättää. 

Selvitysyhteisön on annettava selvitysosa­
puolen asemaa koskeva päätöksensä tiedoksi 
rahoitustarkastukselle. Selvitysosapuolen 
asemaa hakevalla yhteisöllä sekä yhteisöllä, 
jonka oikeudet on peruutettu, on oikeus saat­
taa 1, 2 ja 3 momentissa tarkoitettu selvi­
tysyhteisön päätös rahoitustarkastuksen käsi­
teltäväksi 30 päivän kuluessa päätöksestä. 
Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava selvi­
tysyhteisölle asian saattamisesta rahoitustar­
kastuksen käsiteltäväksi. 

Mitä 4 luvun 5 a §:ssä on säädetty arvopa­
perinvälittäjän velvollisuudesta pitää asiakas­
varat erillään ja välittäjän tekemistä lainaus­
ja takaisinostosopimuksista, koskee myös 
selvitysosapuolta. 

Selvitysosapuolen aseman turvaaminen 

9 § 
Selvitysyhteisön on huolehdittava siitä, 

ettei selvitysosapuolille aiheudu yhteisön 
toiminnassa vaaraa tehdyn suorituksen me­
nettämisestä ilman vastasuoritusta. Selvi­
tysyhteisö ei saa täyttää kauppaan tai luovu­
tukseen liittyvää velvoitetta selvitysosapuo­
lelle varmistumatta siitä, että tämä on täyttä­
nyt omat kauppaan tai luovutukseen liittyvät 
velvoitteensa. 

Selvitysyhteisö saa selvitystoiminnan to­
teuttamiseksi avata omissa nimissään rahava­
rojen tilin Suomen Pankissa, ulkomaisessa 
keskuspankissa, talletuspankissa, ulkomaises­
sa luottolaitoksessa tai sen sivukonttorissa 
siten, että tilille vastaanotetaan ja siltä mak­
setaan selvitysosapuolten ja näiden asiakkai­
den suorituksia sekä selvitysosapuolille ja 
näiden asiakkaille tulevia suorituksia. Tällai­
sella tilillä olevat varat eivät kuulu selvi­
tysyhteisölle ja ne on pidettävä selvitysyh­
teisön kirjanpidossa erillään selvitysyhteisön 

varoista. Selvitysyhteisön on pidettävä ajan­
tasaisesti kirjaa siitä, kenelle tilillä olevat 
varat kuuluvat. Rahoitustarkastus voi arvo­
paperimarkkinoita kohtaan tunnetun luotta­
muksen vahvistamiseksi antaa selvitysyh­
teisölle tarkemmat määräykset tässä momen­
tissa tarkoitetuilla selvitysyhteisön avaamilla 
tileillä olevien asiakasvarojen erilläänpitämi­
sestä sekä asiakkaan aseman turvaamisesta 
selvitystoiminnassa. 

Selvitysosapuolen varmistamisvelvollisuus 

10 § 
Selvitysosapuolen on arvopaperien hallin­

nan siirroilla, asiakkaan rahavarojen siirtä­
misellä 4 luvun 5 a §:n 1 momentissa tar­
koitetulle tilille talletuspankkiin tai ulkomai­
sen luottolaitoksen sivukonttoriin, arvo­
osuustileistä annetun lain 9 §:n tai 16 §:n 
mukaisella kirjauksella tai muutoin riittävän 
huolellisesti varmistettava, että kaupasta tai 
muusta luovutuksesta johtuvat rahavelvoit­
teet tai arvopaperien toimitusvelvoitteet voi­
daan täyttää selvitysyhteisön sääntöjen mu­
kaisesti. 

Jollei selvitettäväksi annettua arvopaperi­
kauppaa tai muuta luovutusta voida selvittää 
sen ehtojen tai selvitysyhteisön sääntöjen 
mukaisesti siksi, että selvitysosapuoli on 
olennaisesti rikkonut 1 momentin tarkoitta­
mia tai muita lain, viranomaisten määräysten 
tai selvitysyhteisön sääntöjen mukaisia vei­
voitteitaan siten, että kau.l?an tai luovutuksen 
selvitys tästä syystä vtivästyy, on selvi­
tysosapuoli vaadittaessa velvollinen maksa­
maan laiminlyöntiin tai viivästykseen syyttö­
mälle selvitysosapuolelle tai, milloin selvi­
tysyhteisö ottaa sääntöjensä mukaan vastuun 
kaupan tai luovutuksen täyttämisestä, selvi­
tysyhteisölle viivästyksen johdosta korvauk­
sen siten kuin selvitysyhteisön säännöissä 
määrätään. Korvauksesta on lisäksi voimas­
sa, mitä 9 luvun 2 §:ssä säädetään. 

Selvitysyhteisön ja selvitysosapuolen 
panttioikeus 

11§ 
Selvitysosapuolen selvitettäväksi antamaan 

arvopaperikauppaan liittyvien, selvitysyh­
teisön sääntöjen mukaisesti vahvistettujen 
velvoitteiden täyttämisen vakuudeksi on sel-
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vitysyhteisöllä panttioikeus arvo-osuuteen, 
joka on kaupan johdosta kirjattu selvitysyh­
teisön, selvitysosapuolen tai arvopaperinvä­
littäjän lukuun pidettävälle, arvo-osuustileis­
tä annetun lain 16 §:ssä tarkoitetulle kaupin­
tatilille. Selvitysyhteisö saa panttioikeuden, 
jos yhteisö on suorittanut arvo-osuuksia kos­
kevan maksun tai ottanut vastatakseen siitä. 

Selvitysosapuolella on panttioikeus osa­
puolen omaan tai osapuolen edustaman ar­
vopaperinvälittäjän lukuun pidettävälle kau­
pintatilille kirjattuun asiakkaan arvo-osuu­
teen sitä koskevasta toimeksiannostajohtuvi­
en velvoitteiden täyttämisen vakuudeksi, jos 
selvitysosapuoli on suorittanut arvo-osuuksia 
koskevan maksun. 

Jos samoihin arvo-osuuksiin kohdistuu 
yhtäaikaisesti 1 ja 2 momentissa tarkoitettu 
panttioikeus sekä arvo-osuustileistä annetun 
lain 7 §:n 2 momentin mukainen oikeus, saa 
1 momentin mukaisen oikeuden haltija suo­
rituksen saatavastaan ennen 2 momentin tai 
arvo-osuustileistä annetun lain 7 §:n 2 mo­
mentin mukaisen oikeuden haltijaa. Selvi­
tysosapuoli, jolla on 2 momentin mukainen 
panttioikeus, saa suorituksen saatavastaan 
ennen arvo-osuustileistä annetun lain 7 §:n 2 
momentin mukaisen oikeuden haltijaa. 

Jos panttina olevaa omaisuutta koskeva, 1 
tai 2 momentissa tarkoitettu velvoite laimin­
lyödään, saa pantinhaltija selvityksen toteut­
tamiseksi muuttaa panttiomaisuuden rahaksi. 
Jos panttina on julkisen kaupankäynnin koh­
teena oleva arvopaperi, voidaan arvopaperi 
muuttaa rahaksi julkisessa kaupankäynnissä. 
Rahaksi muuttamisessa voidaan myös muu­
ten poiketa pantinhaltijan oikeutta rajoitta­
vista lainsäännöksistä, jos poikkeaminen ei 
kohtuuttomasti vaaranna pantinomistajan, 
velallisen tai muiden velkojien etua. Rahak­
simuuttamisoikeus on selvitysosapuolella 
myös siinä tapauksessa, että arvopaperinvä­
littäjä, joka ei toimi selvitysosapuolena, jät­
tää täyttämättä selvitettävästä kaupasta joh­
tuvat velvoitteensa. 

Mitä tässä pykälässä säädetään kaupintati­
lille kirjatusta arvo-osuudesta, on vastaavasti 
sovellettava myytyyn ja ostettuun arvopape­
riin, joka on luovutettu selvitysyhteisön tai 
selvitysosapuolen haltuun arvopaperikaupan 
selvitystä varten. 

Määräyksenantovaltuus 

12 § 
Asianomaisen ministeriön päätöksellä voi­

daan antaa tarkempia määräyksiä: 
1) 2 §:n 1 momentissa tarkoitetun hake­

muksen sisällöstä ja hakemukseen liitettävis­
tä selvityksistä, erityisesti selvitysyhteisön 
riskien hallinnasta ja sisäisestä valvonnasta; 

2) 7 §:n mukaisessa selvitystoiminnan tur­
vaamisessa noudatettavista säännöistä sekä 
tappionvaaran kattamisesta; ja 

3) 8 §:n mukaisista selvitysosapuolelle 
asetettavista vaatimuksista. 

7 luku 

Arvopaperimarkkinoiden valvonta 

1 § 

Rahoitustarkastuksella on oikeus saada 
julkisen kaupankäynnin kohteena olevan 
arvopaperin liikkeeseenlaskijalta, 2 luvun 
3 §:ssä tarkoitetun esitteen julkistamiseen 
velvolliselta, 2 luvun 9 ja 10 §:ssä taekoite­
tulta ilmoitusvelvolliselta, 4 a luvun 5 §:n 2 
momentissa tarkoitetulta selvitysyhteisön 
omistuksessa olevalta tai selvitystoimintaan 
kuuluvia tehtäviä hoitavalta, 5 luvun 2, 3 ja 
4 §:ssä tarkoitetulta ilmoitusvelvolliselta, yh­
teisöltä ja säätiöltä sekä 6 luvun 1 §:ssä tar­
koitetulta ostotarjouksen tekijäitä ja 6 luvun 
6 §:ssä tarkoitetulta osakkeenomistajalta tai 
muulta lunastusvelvolliselta valvonnan edel­
lyttämät tiedot sekä saada näiltä jäljennökset 
valvonnan kannalta tarpeellisiksi katsomis­
taan asiakirjoista. Rahoitustarkastuksella on 
lisäksi oikeus suorittaa valvonnan kannalta 
välttämätön tarkastus edellä mainituissa lain­
kohdissa tarkoitettujen yhteisöjen ja säätiöi­
den luona. 
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3 § 
Joka tässä laissa tarkoitettuja tehtäviä suo­

rittaessaan tai arvopaperipörssin, arvopape­
rinvälittäjän, selvitysyhteisön, selvitysosa­
puolen, 4 a luvun 5 §:n 2 momentissa tar­
koitetun yhteisön tai 3 luvun 13 §:n 3 mo­
mentissa tarkoitetun arvopaperinvälittäjien 
yhteisön toimielimen jäsenenä tai vara­
jäsenenä tai toimihenkilönä on saanut tietää 
arvopaperin liikkeeseenlaskijan tai muun 
henkilön taloudellista asemaa tai yksityistä 
olosuhdetta koskevan julkistamattoman sei­
kan tahi liike- tai ammattisalaisuuden, ei saa 
sitä ilmaista tai muuten paljastaa eikä käyt­
tää hyväksi, mikäli sitä ei ole säädetty tai 
asianmukaisessa järjestyksessä määrätty il­
maistavaksi tai ellei se, jonka hyväksi vai­
tiolovelvollisuus on säädetty, anna suostu­
mustaan sen ilmaisemiseen. 

8 luku 

Rangaistussäännökset 

Selvitysyhteisön toiminnan luvaton 
harjoittaminen 

2a§ 
Joka tahallaan tai törkeästä huolimatto­

muudesta harjoittaa selvitysyhteisön toimin­
taa vastoin 4 a luvun 1 §:ää, on tuomittava, 
jollei teko ole vähäinen tai siitä muualla 
laissa säädetä ankarampaa rangaistusta, lu­
vattomasta selvitysyhteisön toiminnan har­
joittamisesta sakkoon tai vankeuteen enin­
tään yhdeksi vuodeksi. 

10 luku 

Erinäisiä säännöksiä 

3 § 
V aitioneuvoston tai asianomaisen ministe­

riön 3 luvun 2 §:n 1 momentin, 4 §:n 2 mo­
mentin, 13 §:n 3 momentin ja 14 §:n 1 mo­
mentin sekä 4 a luvun 2 §:n ja 4 §:n 1 mo­
mentin nojalla antamaan päätökseen ei saa 
hakea muutosta valittamalla. 

Tämä laki tulee voimaan päivänä 
kuuta 199. 

Hakemus selvitysyhteisön toimiluvan 
myöntämisestä, selvitysyhteisön sääntöjen ja 
tappionjakosopimuksen vahvistamisesta, vai­
kutusvaltarajoituksesta annettavasta poik­
keuksesta sekä selvitysosapuolen oikeuksien 
myöntämisestä voidaan ottaa käsiteltäväksi 
jo ennen lain voimaantuloa. Näitä hakemuk­
sia koskeva päätös voidaan niin ikään tehdä 
ja ryhtyä muihinkin lain täytäntöönpanon 
edellyttämiin toimenpiteisiin ennen lain voi­
maantuloa. 

Sen, joka tämän lain tullessa voimaan har­
joittaa selvitysyhteisön toimintaa, on haetta­
va toimilupaa ja sääntöjen vahvistamista tai 
lopetettava harjoittamansa selvitysyhteisön 
t01minta kuuden kuukauden kuluessa lain 
voimaantulosta. Jos toimilupaa ja sääntöjen 
vahvistamista on haettu määräajassa, mutta 
lupaa ei ole myönnetty tai sääntöjä vahvis­
tettu vuoden kuluessa tämän lain voimaantu­
losta, harjoitettu selvitysyhteisön toiminta on 
lopetettava, jollei asianomainen ministeriö 
entyisestä syystä myönnä lopettamiselle pi­
tempää määräaikaa. 

Sellaisen selvitysosapuolen, jonka oman 
pääoman määrä ei tämän lain voimaantulles­
sa täytä 4 a luvun 8 §:n 1 momentin vaati­
muksia, on vuoden kuluessa tämän lain voi­
maantulosta huolehdittava siitä, että sanottu 
vaatimus täyttyy, tai mainitun ajan kuluessa 
lopetettava selvitysosapuolen toiminta. 
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Laki 
sijoituspalveluyrityksistä annetun lain 52 §:n muuttamisesta 

Eduskunnan päätöksen mukaisesti 
muutetaan sijoituspalveluyrityksistä 26 päivänä heinäkuuta 1996 annetun lain (579/1996) 

52 §:n 1 momentti seuraavasti: 

52§ 

Asiakasvarojen säilyttäminen 

Sijoituspalveluyrityksen haltuun säilyttä­
mistä, sijoittamista tai muuta varainhoitoa 
varten annettujen taikka omaisuuden myyn-

nistä saatujen varojen säilyttämisestä on voi­
massa, mitä arvopaperimarkkinalain 4 luvun 
5 a §:ssä on säädetty. 

Tämä laki tulee voimaan 
kuuta 199 . 

päivänä 

Laki 
kaupankäynnistä vakioiduilla optioilla ja termiineillä annetun lain 2 luvun 4 §:n 

muuttamisesta 

Eduskunnan päätöksen mukaisesti 
muutetaan kaupankäynnistä vakioiduilla optioilla ja termiineillä 26 päivänä elokuuta 1988 

annetun lain (772/1988) 2 luvun 4 §:n 1 momentti, sellaisena kuin se on laissa 599/1997, 
seuraavasti: 

2luku 

Optioyhteisö ja markkinaosapuolet 

4 § 

Optioyhteisön toiminta 

Optioyhteisö saa optioyhteisön toiminnan 
lisäksi tarjota johdannais-, rahoitus- ja arvo­
paperimarkkinoiden kehittämiseen liittyviä 
tieto-, tiedotus- ja tietojenkäsittelypalveluja 
sekä harjoittaa arvopaperimarkkinalain 4 lu­
vun 5 a §:n 3 ja 4 momentissa tarkoitettujen 
arvopaperien lainaus- ja takaisinostosopi­
musten selvitystoimintaa, jos rahoitustarkas­
tus on hyväksynyt sopimusten ehdot tai jos 
ehdot on hyväksytty osana optioyhteisön 
sääntöjä. Optioyhteisö saa tarjota myös arvo-

2/280302 

paperimarkkinalaissa tarkoitettuun selvitys­
toimintaan liittyviä palveluja siinä laajuudes­
sa kuin se on tarpeen johdannaissopimusten 
toteuttamiseksi. Optioyhteisö saa toimia sel­
vitysosapuolena ja harjoittaa selvitysyhteisön 
toimintaa siten kuin siitä säädetään arvopa­
perimarkkinalain 4 a luvussa. Optioyhtei­
sö saa pitää arvo-osuusrekisteriä sen mu­
kaan kuin siitä säädetään arvo-osuusjärjestel­
mästä annetussa laissa (826/1991). Optioyh­
teisön oikeudesta harjoittaa arvopaperipörs­
sitoimintaa säädetään arvopaperi­
markkinalaissa. 

Tämä laki tulee voimaan 
kuuta 199 . 

päivänä 
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Laki 
arvo-osuusjärjestelmästä annetun lain 28 §:n muuttamisesta 

Eduskunnan päätöksen mukaisesti 
muutetaan arvo-osuusjärjestelmästä 17 päivänä toukokuuta 1991 annetun lain (82611991) 

28 §:n 1 momentti, sellaisena kuin se on laissa 107311996, seuraavasti: 

28 § 

H allintarekisteröinti 

Jos arvo-osuus on kirjattu arvo-osuustileis­
tä annetun lain 5 a §:ssä tarkoitetulle omai­
suudenhoitotilille tai lain 16 §:ssä tarkoite­
tulle kaupintatilille taikka jos arvo-osuudesta 
on annettu kansainvälinen hallintatodistus, 
edellä 4 §:ssä tarkoitettuun luetteloon on 
omistajan sijasta merkittävä hallintarekiste­
röinnin hoitaja. Luetteloon voidaan omista­
jan sijasta merkitä hallintarekisteröinnin hoi­
taja myös muutoin, jos arvo-osuuden omis­
taa ulkomaalainen tru ulkomainen yhteisö tai 
säätiö. Hallintarekisteröinnin hoitajana voi 
toimia omaisuudenhoitotilin tai kaupintatilin 
tilinhaltija taikka arvo-osuusrekisterin pitäjä 

tai arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:ssä 
tarkoitettu arvopaperin välittäjä. Arvopaperi­
keskus voi hyväksyä hallintarekisteröinnin 
hoitajaksi myös ulkomaisen arvopaperikes­
kuksen taikka sellaisen muun ulkomaisen 
yhteisön, joka on riittävän julkisen valvon­
nan alainen ja jonka taloudelliset toiminta­
edellytykset ja hallinto täyttävät tehtävän 
Iuotettavalie hoidolle asetettavat vaatimuk­
set. Asianomainen ministeriö voi rajoittaa 
oikeutta hallintarekisteröidä 4 §:n 1 momen­
tissa tarkoitettuja arvo-osuuksia, jotka eivät 
ole julkisen kaupankäynnin kohteena ulko­
mailla. 

Tämä laki tulee voimaan 
kuuta 199. 

päivänä 

Laki 
arvo-osuustileistä annetun lain 16 §:n muuttamisesta 

Eduskunnan päätöksen mukaisesti 
muutetaan arvo-osuustileistä 17 päivänä toukokuuta 1991 annetun lain (827/1991) 16 §, 

sellaisena kuin se on laissa 107 411996, seuraavasti: 

16 § 

Kaupintatili 

Arvo-osuusrekisterin pitäjän, arvopaperi­
markkinalain (495/1989) 1 luvun 4 §:ssä tar­
koitettujen arvopaperipörssin, arvopaperin vä­
littäjän, selvitysyhteisön ja selvitysosapuo­
len, kaupankäynnistä vakioiduilla optioilla ja 
termiineillä annetun lain (77211988) 3 §:ssä 
tarkoitetun optioyhteisön, Suomen valtion, 

sekä Suomen Pankin arvo-osuuksista sekä 
näiden yhteisöjen asiakkaiden arvo-osuuk­
sista vmdaan yhteisöjen lukuun pitää arvo­
paperikeskuksen säännöissä tarkemmin mää­
rättävällä tavalla erityisiä arvo-osuustilejä 
(kaupintatilejä) arvopaperimarkkinalain 
4 a luvussa tarkoitetun selvitysyhteisön toi­
minnan järjestämiseksi. Arvopaperikeskus 
voi hyväksyä kaupintatilin tilinhaltijaksi 
myös ulkomaisen arvopaperikeskuksen taik­
ka sellaisen muun ulkomaisen yhteisön, joka 
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on riittävän julkisen valvonnan alainen ja 
jonka taloudelliset toimintaedellytykset ja 
hallinto täyttävät tehtävän Iuotettavalie hoi­
dolle asetettavat vaatimukset. 

Tilinhaltijan ja sen asiakkaan arvo-osuus­
järjestelmästä annetun lain 4 §:n 1 momen­
tissa tarkoitettuja arvo-osuuksia ei saa kirjata 
samalle kaupintatilille. 

Tässä pykälässä tarkoitetuille kaupintati­
leille kirjattuihin arvo-osuoksiin kohdistuvis­
ta panttioikeuksista säädetään arvopaperi­
markkinalain 4 a luvun 11 §:ssä. 

Tämä laki tulee voimaan päivänä 
kuuta 199 . 

Laki 

osakeyhtiölain 3 a luvun 7 §:n 2 momentin kumoamisesta 

Eduskunnan päätöksen mukaisesti säädetään: 

1 § 
Täten kumotaan 29 päivänä syyskuuta 

1978 annetun osakeyhtiölain (734/1978) 
3 a luvun 7 §:n 2 momentti. 

Helsingissä 17 päivänä maaliskuuta 1998 

2 § 
Tämä laki tulee voimaan 

kuuta 199. 
päivänä 




