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Eduskunnan vastaus hallituksen esitykseen laeiksi kau-
pankiiynnisti vakioiduilla optioilla ja termiineilli annetun
lain ja arvopaperimarkkinalain muuttamisesta ja eriiksi nii-
hin liittyviksi laeiksi

Eduskunnalle on annettu hallituksen esitys
n:o 47/1999 vp laeiksi kaupankéynnistd va-
kioiduilla optioilla ja termiineilli annetun
lain ja arvopaperimarkkinalain muuttamises-

ta ja erdiksi niihin liittyviksi laeiksi. Edus-
kunta, jolle talousvaliokunta on antanut asi-
asta mietinténséd n:o 5/1999 vp, on hyviksy-
nyt seuraavat lait:

Laki

kaupankiynnisti vakioiduilla optioilla ja termiineilli annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatéksen mukaisesti

kumotaan kaupankiynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld 26 péivind elokuuta 1988
annetun lain (772/1988) 3 luvun 12 §:n 2 ja 3 momentti, 13 § sekd 5 luvun 4 §:n 2 kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 3 luvun 12 §:n 3 momentti laissa 523/1998 ja 5 lovun 4 §:n 2
kohta laissa 477/1999,

muutetaan 1 luven 1 §:n 2 momentti, 2 lavun 2 §, 3 §:n otsikko ja 1 momentti ja 7 §:n 1
momentti sekd 3 luvun 11 §:n 1, 2 ja 4 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 2 § osaksi laJssa 1623/1992 sekd 2 luvun 3 §:n 1 mo-
mentti ja 3 luvun 11 §:n 4 momentti laissa 599/1997, seki

lisditdéin 1 luvun 1 §:44n vusi 3 momentti, 2 lukuun uusi 1 a §, 2 luvun 3 §:4dn, sellaisena
kuin se on mainitussa laissa 599/1997, uusi 4 momentti ja lukuun uusi 3 aja 3 b § sekd 5
lukuun uusi 1 a §, seuraavasti:

1 luku

Yleisid saannoksia

1§
Soveltamisala
—MGII; a k_uin arvopaperimarkkinalain

(495/1989) 1 luvun 4 §:n 4 momentissa tar-

290345

koitetuille ammattimaisille sijoittajille ei saa
tarjota sijoituskohteeksi muita optioita ja
termiinejd kuin tésséd laissa tarkoitettuja va-
kioituja optioita ja termiineji sekd arvopa-
perlmarkkmalam 10 luvun 1 a §:ssd tarkoi-
tettuja vakioituihin optioihin tai termiineihin
rinnastettavia johdannaissopimuksia.

Edelld 2 momentista poiketen saa arvopa-
perimarkkinalain 1 luvun 4 §:n 1 momentin
4 kohdassa tarkoitettu arvopaperinvilittdjd
tarjota sijoituskohteeksi myos muita johdan-
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naissopimuksia kuin tissé laissa tarkoitettuja
vakioituja optioita ja termiineji sekd arvopa-
perimarkkinalain 10 luvan 1 a §:ssé tarkoi-
tettuja vakioituihin optioihin tai termiineihin
rinnastettavia johdannaissopimuksia.

2 Juku
Optioyhteisé ja markkinaosapuolet
la$§
Toimiluvan hakeminen

Valtiovarainministerié myontdd hakemuk-
sesta toimiluvan optioyhteisén toiminnan
harjoittamiseen. Toimilupaa voidaan hakea
my0s perustettavan yhtion lukuun. Toimilu-
pa on haettava optiopOrssitoimintaa ja op-
tiokauppojen selvitystoimintaa varten erik-
seen.

Hakemuksessa on annettava riittivé selvi-
tys hakijasta, hakijan tirkeimmistd osak-
keenomistajista, osakkeenomistajien omis-
tusosuuksista sekd optioyhteistn toimipai-
kasta, harjoitettavaksi aiotusta toiminnasta ja
hallintoa hoitavista henkiltistd. Tédssd mo-
mentissa tarkoitetun omistusosuuden laske-
mistavasta sdddetéddn 3 a §:ssé ja arvopaperi-
markkinalain 2 luvun 9 §:ssi.

Hakemuksessa on lisdksi oltava tiedot
osakkeenomistajien, osakkeenomistajiin ar-
vopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:n mukaan
rinnastettavien henkildiden sekid hallintoa
hoitavien vihintddn kahden henkilén luotet-
tavuudesta, hyvamaineisuudesta, kokemuk-
sesta ja muusta sopivuudesta siten, ettd saa-
dun selvityksen perusteella ja hakijan liike-
toiminnan aiottu laajuus huomioon ottaen
voidaan pitdd todenndkdisend, ettd optioyh-
teisod tullaan hoitamaan ammattitaitoisesti
sekd jarkevien ja vakaiden liiketapaperiaat-
teiden mukaisesti.

Valtiovarainministeriolld on oikeus vaatia
my06s muita kuin 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tettuja tarpeelliseksi katsomiaan selvityksid.
Valtiovarainministerié voi hakijan kustan-
nuksella hankkia erityistd selvitystd hake-
mukseen tai optioyhteison sdéintoihin liitty-
vin erityisasiantuntemusta edellyttivin sei-
kan arvioimiseksi.

Valtiovarainministerién padtokselld voi-
daan siddtdd niistd tarkemmista tiedoista, jot-
ka hakemuksessa on esitettivi, ja niiden
esittdmistavasta.

2§
Toimiluvan mydontiaminen

Lupa optioyhteison toiminnan harjoittami-
seen on myonnettivid suomalaiselle osakeyh-
tidlle, jolla on luotettava hallinto, riittavit
taloudelliset toimintaedellytykset ja jonka
toiminnan jirjestiminen sekd toiminnassa
noudatettavat sadnndot tarjoavat riittivan suo-
jan sijoittajille, jollei toiminnan aloittaminen
ole yleisen edun vastaista. Valtiovarainmi-
nisteriolld on oikeus toimiluvan hakijaa
kuultuaan asettaa lupaa myontiessiddn optio-
yhteison toimintaa koskevia rajoituksia ja
ehtoja.

Toimilupa optiokauppojen selvitystoimin-
taa varten voidaan myontdd hakijalle, jonka
tdysin maksettu osakepdfioma on vihintiin
kaksi miljoonaa euroa.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos
valtiovarainministerid tind aikana pyytad
hakijalta hakemuksesta lisdselvitystd, sanottu
mairdaika lasketaan siitd péivistd, jona val-
tiovarainministerié vastaanottaa lisaselvityk-
sen.

Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettivd hakemuksesta lau-
sunto rahoitustarkastukselta.

3§

Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan
rajoittaminen

Valtiovarainministerié voi peruuttaa koko-
naan tai osittain optioyhteisén toimiluvan,
jos yhtion toiminnassa on olennaisesti rikot-
tu lakia tai asetusta tai viranomaisten niiden
nojalla antamia mé#rayksid, toimiluvan ehto-
ja tai optioyhteison saantdjd tai se ei ole toi-
minut kuuteen kuukauteen tai toimiluvan
myOntdmiselle sdddettyjd edellytyksid ei
endd ole olemassa tai sen toimintaa tai osaa
siitd ei ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa
toimiluvan myo&ntidmisestd taikka toimilupaa
haettaessa on annettu harhaanjohtavia tietoja.
Jos optioyhteistlle on myOnnetty toimilupa
sekd optiopdrssitoimintaa ettd optiokauppo-
jen selvitystoimintaa varten, voidaan toimi-
lupa peruuttaa myds erikseen jommankum-
man toiminnan osalta.
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Valtiovarainministeriéon on ennen 1 ja 2
momentissa tarkoitetun péditdksen tekemistd
kuultava asianomaista optioyhteisdd ja pyy-
dettiivd rahoitustarkastuksen lausunto, jollei
asian kiireellisyydestd muuta johdu. Rahoi-
tustarkastuksen on ennen 3 momentissa tar-
koitetun miadrdyksen antamista kuultava asi-
anomaista optioyhteisdd, jollei asian kiireel-
lisyydestd muuta johdu.

3a$§
Adni- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin
tai yhdessd arvopaperimarkkinalain 2 luvun
9 §:ssd tarkoitetun osakkeenomistajan tai
osakkeenomistajaan rinnastettavan henkilon
kanssa optioyhteisOstd osuus, joka olisi va-
hintdin yksi kahdeskymmenesosa optioyh-
teistn osakepdiomasta tai dénimairisté, han-
kinnasta on 1lmoitettava hyvissid ajoin etuki-
teen rahoitustarkastukselle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta aio-
taan lisiitd siten, ettd se saavuttaisi tai ylittdi-
si yhden kymmenesosan, yhden viidesosan,
yhden kolmasosan tai puolet optioyhteison
osakepddomasta tai ddnimddrastd, myos tisti
hankinnasta on etukiteen ilmoitettava rahoi-
tustarkastukselle. Vastaavaa ilmoitusvelvolli-
suutta on noudatettava silloin, kun 1 mo-
mentissa tarkoitettu osuus vihenisi alle tdssa
ja 1 momentissa sdadettyjen rajojen.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitet-
tua omistus- ja #dniosuutta on sovellettava,
miti arvopaperimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssd
ja 2 luvun 9 §:n 1 ja 2 momentissa sddde-
tddn. . )

Optioyhteison on ilmoitettava rahoitustar-
kastukselle vahintdén kerran vuodessa 1 ja 2
momentissa tarkoitettujen osuuksien omista-
jat, osuuksien omistajiin 1 momentin mu-
kaan rinnastettavat henkilt sekd niiden
osuus optioyhteis6n osakepddomasta ja &ini-
méiristd, jos ne ovat sen tiedossa. Optioyh-
teisén on valittdmaésti ilmoitettava rahoitus-
tarkastukselle sen tietoon tulleet osuuksien
omistuksessa tapahtuneet muutokset.

Ilmoituksissa on annettava riittéavit tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajista sekd
muut rahoitustarkastuksen madrdimit tiedot.

Mitid tdssd pykildssd sdddetddn optioyh-
teisostd ja siitd hankittavan osuuden ilmoitta-
misesta, koskee myd6s yhteis6d, jonka arvo-
paperimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssé tarkoite-
tulla tavalla médrdysvallassa optioyhteiss on.

3b§
Hankinnan vastustaminen

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa siitd paivistd, jona se on vastaanot-
tanut 3 a §:ssi tarkoitetun ilmoituksen, vas-
tustaa osuuden hankintaa, jos omistajien luo-
tettavoudesta, hyvidmaineisuudesta, koke-
muksesta ja muusta sopivuudesta saadun
selvityksen perusteella tai muutoin on toden-
ndkoOistd, ettd osuuden omistus vaarantaisi
optioyhteison jarkevien ja vakaiden liiketa-
paperiaatteiden mukaista toimintaa.

Jos osuuden hankinta jétetddn ilmoittamat-
ta tai jos osuus on hankittu rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta, rahoitustar-
kastus voi kieltdd osuuden omistajalta oikeu-
den dinivallan kiytt66n yhteisossa.

78
Vaikutusvaltarajoitus

Optioyhteisén ja yhteisdn, jonka arvopape-
rimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssi tarkoitetulla
tavalla madraysvallassa optioyhteis6 on, ko-
kouksessa ei kukaan saa ddnestdd yli yhdelld
kahdeskymmenesosalla kokouksessa eduste-
tusta danim#drdstd. Samaan konsemiin kuu-
luvia yhtigitd ja niiden eldkesdétiGitd ja eli-
kekassoja gidetﬁéin ddnestysrajoitusta sovel-
lettaessa yhtend kokonaisuutena.

3 luku
Optioyhteison toiminta
11 §
Tiedonantovelvollisuus

Vilittdjdn on ilmoitettava optioyhteisélle
tai muulle rahoitustarkastuksen madrdamaille
yhteisolle omistuksessaan olevat osakkeet,
jotka ovat optioyhteisosséd kaupattavan opti-
on tai termiinin kohde-etuutena, ja niiden
omistuksessa tapahtuvat muutokset. Mark-
kinatakaajan on vastaavasti ilmoitettava
omistamansa osakkeet, joihin kohdistuvan
option tai termiinin markkinatakaajana hin
toimii.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
madrdyksid ilmoitusmenettelysti, ilmoitusten
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ajankohdista ja siitd, kenelle ilmoitus on teh-
tava.

Optioyhteison tai muun ilmoitukset vas-
taanottavan yhteison on rahoitustarkastuksen
médrddmalla tavalla julkistettava tdmén py-
kilén nojalla ilmoitetut tiedot.

5 luku
Erindiset sidnnokset
lag§

Muun johdannaissopimuksen tarjoaminen

TyOnantajayritys tai sen kanssa samaan
konserniin kuuluva yritys saa 1 luvun 1 §:n

2 momentista poiketen tarjota sijoituskoh-
teeksi muita optioita ja termiinejd kuin tidssi
laissa tarkoitettuja vakioituja optioita ja ter-
miinejd sekd arvopaperimarkkinalain 10 lu-
vun 1 a §:ssi tarkoitettuja vakioituihin opti-
oihin tai termiineihin rinnastettavia johdan-
naissopimuksia tyonantajayrityksen nykyisil-
le tai entisille tyontekijoille tai heidin eduk-
seen, jos nididen johdannaissopimusten koh-
de-etuutena on tyOnantajayrityksen tai sen
kanssa samaan konserniin kuuluvan yrityk-
sen osake.

Tama laki tulee voimaan
kuuta .

Optioyhteistn, jolla on toimilupa tdmin
lain voimaan tullessa, ei tarvitse hakea toi-
milupaa uudelleen.

paivani

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan pditoksen mukaisesti

muutetaan 26 péivand toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 3 lu-
vun 2 §, 8 §:n 1 momentti ja 13 §:n 2 momentti sekd 4 a luvun 2 § ja sen edelld oleva vi-
liotsikko, 3 §:n 1 momentti, 6 §:n 1 momentti, 12 §:n johdantokappale ja 1 kohta, 10 luvun
1 § ja sen edelld oleva viliotsikko,

sellaisina kuin niistd ovat 3 luvun 2 § osaksi laissa 581/1996, 3 luvun 13 §:n 2 momentti
laissa 476/1999, 4 a luvun 2 § ja sen edelld oleva viliotsikko, 3 §:n 1 momentti, 6 §:n 1
momentti ja 12 §:n johdantokappale ja 1 kohta laissa 321/1998 sekd 10 luvun 1 § laeissa
740/1993 ja 522/1998 sekd mainituissa laeissa 581/1996 ja 476/1999, seki

lisdtdidn 3 lukuun wusi 1 a ja 2 ¢ §, 2 ¢ §:n edelle uusi viliotsikko, lukuun uusi 2 d § ja
sen edelle uusi viliotsikko sekd uusi 2 e § ja sen edelle uusi viliotsikko, 4 a lukuun uusi
1 a § ja sen edelle uusi viliotsikko, 3 §:dén sellaisena kuin se on mainitussa laissa 321/1998
uusi 2 momentti, jolloin nykyinen 2 ja 3 momentti siirtyvit 3 ja 4 momentiksi, ja uusi 5 mo-
mentti, lukuun uusi 3 a § ja sen edelle uusi viliotsikko sekd uusi 3 b § ja sen edelle uusi
viliotsikko ja 10 lukuun uusi 1 a ja 1 b §, jolloin nykyinen 1 a § ja sen edelld oleva viliot-
sikko, sellaisina kuin ne ovat laissa 994/1998, siirtyvit uudeksi 1 c¢ §:ksi ja sen edelld ole-
vaksi viliotsikoksi seuraavasti:

3 luku
Julkinen kaupankiynti arvopapereilla
l1asg§

Valtiovarainministerié myoéntdd hakemuk-
sesta toimiluvan arvopaperipOrssitoiminnan

harjoittamiseen. Toimilupaa voidaan hakea
myds perustettavan yhtién lukuun.
Hakemuksessa on annettava riittiva selvi-
tys hakijasta, hakijan tirkeimmistd osak-
keenomistajista, osakkeenomistajien omis-
tusosuuksista sekd arvopaperiporssin toimi-
paikasta, harjoitettavaksi aiotusta toiminnasta
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ja hallintoa hoitavista henkil6isti. Tédssd mo-
mentissa tarkoitetun omistusosuuden laske-
mistavasta sédddetddn 2 d §:ssd ja 2 luvun

O §:ssi. ) ) ‘
Hakemuksessa on lisdksi oltava tiedot
osakkeenomistajien, osakkeenomistajiin 2

luvun 9 §:n mukaan rinnastettavien henkilsi-
den sekd hallintoa hoitavien véhintdéin kah-
den henkilon luotettavuudesta, hyvimainei-
suudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuu-
desta siten, ettd saadun selvityksen perusteel-
la ja hakijan liiketoiminnan aiottu laajuus
huomioon ottaen voidaan pitdd todenni-
koiseni, ettd arvopaperiporssid tullaan hoita-
maan ammattitaitoisesti sekd jirkevien ja
vakaiden liiketapaperiaatteiden mukaisesti.

Valtiovarainministeriolld on oikeus vaatia
myds muita kuin 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tettuja tarpeelliseksi katsomiaan selvityksid.
Valtiovarainministerid voi hakijan kustan-
nuksella hankkia erityistd selvitystd hake-
mukseen tai arvopaperipdrssin s#édnt6ihin
liittyvén erityisasiantuntemusta edellyttivin
seikan arvioimiseksi. '

Valtiovarainministerién p#idtokselld voi-
daan sddtdd niistd tarkemmista tiedoista, jot-
ka hakemuksessa on esitettivd, ja niiden
esittdmistavasta.

28

Lupa arvopaperiporssitoiminnan harjoitta-
miseen on myonnettivd suomalaiselle osa-
keyhtiolle, jolla on luotettava hallinto, riitté-
vit taloudelliset toimintaedellytykset ja jon-
ka toiminnan jirjestdminen seki toiminnassa
noudatettavat sddnnot tarjoavat riittdvin suo-
jan sijoittajille, jollei toiminnan aloittaminen
ole yleisen edun vastaista. Valtiovarainmi-
nisteriolld on oikeus toimiluvan hakijaa
kuultuaan asettaa lupaa myontdessidéin arvo-
paperiporssin toimintaa koskevia rajoituksia
ja ehtoja.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos
valtiovarainministerid ténid aikana pyytai
hakijalta hakemuksesta lisdselvitystd, sanottu
méiridaika lasketaan siitd pdivistd, jona val-
tiovarainministerio vastaanottaa lisdselvityk-
sen.

Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettivd hakemuksesta lau-
sunto rahoitustarkastukselta.

Toimiluvan peruuttaminen

2c¢c§

Valtiovarainministeri6é voi peruuttaa koko-
naan tai osittain arvopaperiporssin toimilu-
van, jos:

1) toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia
tai asetusta tai viranomaisten niiden nojalla
antamia madrdyksid, toimiluvan ehtoja tai
arvopaperipdrssin sadntoji;

2) se ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) toimiluvan myontdmiselle s#ddettyjad
edellytyksii ei enédd ole olemassa;

4) sen toimintaa tai osaa siiti ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myOntdmisestd; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tietoja.

Valtiovarainministerion on ennen 1 mo-
mentissa tarkoitetun padtoksen tekemistid
kuultava asianomaista arvopaperiporssid ja
pyydettivd rahoitustarkastuksen lausunto,
Jjollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

Adni- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

2d§

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin
tai yhdessd 2 luvun 9 §:ssi tarkoitetun osak-
keenomistajan tai osakkeenomistajaan rin-
nastettavan henkilon kanssa arvopaperipors-
sistd osuus, joka olisi vihintdén yksi kahdes-
kymmenesosa arvopaperiporssin osakepéi-
omasta tai diinimédristd, hankinnasta on il-
moitettava hyvissé ajoin etukiteen rahoitus-
tarkastukselle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta aio-
taan lisitd siten, ettdi se saavuttaisi tai ylittii-
si yhden kymmenesosan, yhden viidesosan,
yhden kolmasosan tai puolet arvopaperipors-
sin osakepddomasta tai ddnimadrdstd, myos
tistd hankinnasta on etukiteen ilmoitettava
rahoitustarkastukselle. Vastaavaa ilmoitus-
velvollisuutta on noudatettava silloin, kun 1
momentissa tarkoitettu osuus vihenisi alle
tdssd ja 1 momentissa sédidettyjen rajojen.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitet-
tua omistus- ja ddniosuutta on sovellettava,
mitd 1 luvun 5 §:ssd ja 2 luvun 9 §:n 1 ja 2
momentissa sdddetadn.

ArvopaperipOrssin on ilmoitettava rahoi-
tustarkastukselle vihintdén kerran vuodessa
1 ja 2 momentissa tarkoitettujen osuuksien
omistajat, osuuksien omistajiin 1 momentin
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mukaan rinnastettavat henkildt sekd ndiden
osuus arvopaperiporssin osakepddomasta ja
Adnimadrastd, jos ne ovat sen tiedossa. Arvo-
paperipGrssin  on vilittdmisti ilmoitettava
rahoitustarkastukselle sen tietoon tulleet
osuuksien omistuksessa tapahtuneet muutok-
set.

Ilmoituksissa on annettava riittidvit tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajista sekd
muut rahoitustarkastuksen médrddmait tiedot.

Mitd tdssd pykildssa sdddetién arvopaperi-
pOrssisti ja siitd hankittavan osuuden ilmoit-
tamisesta, koskee myds yhteisdd, jonka 1
luvun 5 §:sséd tarkoitetulla tavalla midrdys-
vallassa arvopaperiporssi on.

Hankinnan vastustaminen

2e§

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa siitd péivistd, jona rahoitustarkastus
on vastaanottanut 2 d §:ssd tarkoitetun il-
moituksen, vastustaa osuuden hankintaa, jos
omistajien luotettavuudesta, hyvimaineisuu-
desta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta
saadun selvityksen perusteella tai muutoin
on todennikdsistd, ettd osuuden omistus vaa-
rantaisi arvopaperiporssin jirkevien ja vakai-
den liiketapaperiaatteiden mukaista toimin-
taa.

Jos osuuden hankinta jitetddn ilmoittamat-
ta tai jos osuus on hankittu rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta, rahoitustar-
kastus voi kieltdd osuuden omistajalta oikeu-
den dédnivallan kdytto6n yhteisossa.

8§

Arvopaperiporssin ja yhteisén, jonka 1
luvun 5 §:ssa tarkoitetulla tavalla méairdys-
vallassa arvopaperipérssi on, kokouksessa ei
kukaan saa &ddnestdd yli yhdella kahdeskym-
menesosalla kokouksessa edustetusta 4éni-
midrdstd. Samaan konserniin kuuluvia yhti-
Oitd ja niiden elidkesditiditd ja elikekassoja
pidetain #dnestysrajoitusta sovellettaessa
yhten# kokonaisuutena.

Sadnndissd voidaan mdadratd, ettei luotto-
laitoksen tavanomaisen varainhankintansa
yhteydessd liikkeeseen laskemaa 1 luvun
2 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettua ar-
vopaperia koskevaan kyseisen luottolaitok-
sen tekemédn kauppaan tai muuhun luovu-

tukseen ole sovellettava 5 luvun 1 §:ssi tar-
koitettuja rikoslain (39/1889) sddnnoksii.

4 a luku
Selvitystoiminta
Toimiluvan hakeminen

1a$§

Valtiovarainministerié myontdd hakemuk-
sesta toimiluvan selvitysyhteisén toiminnan
harjoittamiseen. Toimilupaa voidaan hakea
my0s perustettavan yhtién lukuun.

Hakemuksessa on annettava riittiva selvi-
tys hakijasta, hakijan tidrkeimmisti osak-
keenomistajista, osakkeenomistajien omis-
tusosuuksista sekd selvitysyhteison toimipai-
kasta, harjoitettavaksi aiotusta toiminnasta ja
hallintoa hoitavista henkil6istd. Tdssd mo-
mentissa tarkoitetun omistusosuuden laske-
mistavasta sdddetddn 3 a §:sséd ja 2 luvun

9 §:ssd.
Hakemuksessa on lisidksi oltava tiedot
osakkeenomistajien, osakkeenomistajiin 2

Iuvun 9 §:n mukaan rinnastettavien henkiloi-
den seki hallintoa hoitavien vihintdéin kah-
den henkilon luotettavuudesta, hyvédmainei-
suudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuu-
desta siten, ettd saadun selvityksen perusteel-
la ja hakijan liiketoiminnan aiottu laajuus
huomioon ottaen voidaan pitdd todenni-
koisend, ettd selvitysyhteisén toimintaa tul-
laan hoitamaan ammattitaitoisesti seki jiarke-
vien ja vakaiden liiketapaperiaatteiden mu-
kaisesti. Hakemukseen on liitettdva yksityis-
kohtainen selvitys selvitystoiminnan jérjesta-
misestd, toimintaan liittyvien riskien hallin-
nasta sekd selvitysyhteison maksuvalmiuden
turvaamisesta.

Valtiovarainministeriélld on oikeus vaatia
myOs muita kuin 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tettuja tarpeelliseksi katsomiaan selvityksi.
Valtiovarainministerié voi hakijan kustan-
nuksella hankkia erityistd selvitystd hake-
mukseen tai selvitysyhteison sdédntSihin liit-
tyvidn erityisasiantuntemusta edellyttdvin
seikan arvioimiseksi.

Toimiluvan myontdminen

28
Lupa selvitysyhteison toiminnan harjoitta-
miseen on myonnettivd suomalaiselle osa-
keyhtidlle, jolla on luotettava hallinto, riitti-
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vit taloudelliset toimintaedellytykset ja jon-
ka toiminnan jirjestiminen seka toiminnassa
noudatettavat saannot tarjoavat riittdvén suo-
jan sijoittajille ja selvitysosapuolille, jollei
toiminnan aloittaminen ole yleisen edun vas-
taista. Valtiovarainministeriolli on oikeus
toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa lupaa
myOntdessddn  selvitysyhteison  toimintaa
koskevia rajoituksia ja ehtoja.

Toimilupa voidaan myéntdd hakijalle, jon-
ka tdysin maksettu osakepdioma on vihin-
td4n viisi miljoonaa euroa. Jos yhteisén on
muun toimintansa takia tdytettivd muualla
laissa sdddettyjd pddomavaatimuksia, on ti-
min momentin mukainen vaatimus taytet-
tdvi ndiden vaatimusten lisédksi.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos
valtiovarainministerié tind aikana pyytdd
hakijalta hakemuksesta lisdselvitystd, sanottu
maiiridaika lasketaan siitd pdivasti, jona val-
tiovarainministerié vastaanottaa lisidselvityk-
sen.

Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettivi hakemuksesta lau-
sunto Suomen Pankilta ja rahoitustarkastuk-
selta. Jos yhteison toimintaan tulee kuulu-
maan arvo-osuusjirjestelmiin liitettyjen ar-
vopaperien selvitystoimintaa, on lausunto
tarvittaessa pyydettivd myds arvopaperikes-
kukselta.

3§

Valtiovarainministerié voi peruuttaa koko-
naan tai osittain selvitysyhteistn toimiluvan,
0s
! 1) yhteisdn toiminnassa on olennaisesti ri-
kottu lakia tai asetusta tai viranomaisten nii-
den nojalla antamia mégrdyksid, toimiluvan
ehtoja tai selvitysyhteison yhtidjarjestystid
taikka sdintojd;

2) se ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) toimiluvan myontdmiselle sdddettyjd
edellytyksid ei enédd ole olemassa; i

4) sen toimintaa tai osaa siitd ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myo6ntamisestd; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tietoja. _

Toimiluvan peruuttamisen asemesta val-
tiovarainministerié voi rajoittaa selvitysyh-
teisén toimintaa 3 momentin mukaisesti, jos
sitd voidaan pitda riittdvand toimenpiteend.

Valtiovarainministeriéon on ennen 1—4
momentissa tarkoitetun paitoksen tekemisti
kuultava asianomaista selvitysyhteis6d ja
pyydettivi ennen 1—3 momentissa tarkoite-
tun péitdksen tekemisti rahoitustarkastuksen
lausunto, jollei asian kiireellisyydestd muuta
johdu.

Adni- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

3a§

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin
tai yhdessd 2 Iuvun 9 §:ssi tarkoitetun osak-
keenomistajan tai osakkeenomistajaan rin-
nastettavan henkilon kanssa selvitysyhteisos-
td osuus, joka olisi vahintddn yksi kahdes-
kymmenesosa selvitysyhteison osakepéi-
omasta tai Aidnimairista, hankinnasta on il-
moitettava hyvissi ajoin etukiteen rahoitus-
tarkastukselle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta aio-
taan lisitd siten, ettd se saavuttaisi tai ylittii-
si yhden kymmenesosan, yhden viidesosan,
yhden kolmasosan tai puolet selvitysyhteison
osakepidomasta tai danimiiristd, myos tistd
hankinnasta on etukiiteen ilmoitettava rahoi-
tustarkastukselle. Vastaavaa ilmoitusvelvolli-
suutta on noudatettava silloin, kun 1 mo-
mentissa tarkoitettu osuus véhenisi alle tidssi
ja 1 momentissa s#ddettyjen rajojen.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitet-
tua omistus- ja dZniosuutta on sovellettava,
mitd 1 luvun 5 §:ssdja2 luvun 9 §n 1 ja 2
momentissa sididetdin.

Selvitysyhteison on ilmoitettava rahoitus-
tarkastukselle vihintdédn kerran vuodessa 1 ja
2 momentissa tarkoitettujen osuuksien omis-
tajat, osuuksien omistajiin 1 momentin mu-
kaan rinnastettavat henkilt sekd ndiden
osuus selvitysyhteisén osakepddomasta ja
Adnimadristd, jos ne ovat sen tiedossa. Selvi-
tysyhteisén on vilittomésti ilmoitettava ra-
hoitustarkastukselle sen tietoon tulleet
osuuksien omistuksessa tapahtuneet muutok-
set.

Ilmoituksissa on annettava riittavit tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajista seki
muut rahoitustarkastuksen miarddmit tiedot.

Mitd tdssd pykildssd sdddetddn selvitysyh-
teisOstd ja siitd hankittavan osuuden ilmoitta-
misesta, koskee myds yhteiséd, jonka 1 lu-
vun 5 §:ssid tarkoitetulla tavalla méidrdysval-
lassa selvitysyhteis6 on.
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Hankinnan vastustaminen

3b§

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa siitd pdivasté, jona rahoitustarkastus
on vastaanottanut 3 a §:ssi tarkoitetun ilmoi-
tuksen, vastustaa osuuden hankintaa, jos
omistajien luotettavuudesta, hyvimaineisuu-
desta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta
saadun selvityksen perusteella tai muutoin
on todenndkdistd, ettd osuuden omistus vaa-
rantaisi selvitysyhteisén jirkevien ja vakai-
den liiketapaperiaatteiden mukaista toimin-
taa.

Jos osunden hankinta jitetdfn ilmoittamat-
ta tai jos osuus on hankittu rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta, rahoitustar-
kastus voi kieltdd osuuden omistajalta oikeu-
den &énivallan kidytt6dn yhteisossa.

6§

Selvitysyhteison ja yhteison, jonka 1 luvun
5 §:ssi tarkoitetulla tavalla mairdysvallassa
selvitysyhteis6 on, kokouksessa ei kukaan
saa Adnestdd yli yhdelld kahdeskym-
menesosalla kokouksessa edustetusta ddni-
madrdstd, ellei valtioneuvosto erityisestd
syystd myonni poikkeusta téstd rajoitukses-
ta.

12 §

Valtiovarainministerion paitokselld voi-
daan antaa tarkempia sainnoksii:

1) 1 a §:n 1 momentissa tarkoitetun hake-
muksen sisidllostd ja hakemukseen liitettdvis-
td selvityksistd, erityisesti selvitysyhteisoén
riskien hallinnasta ja sisédisestd valvonnasta;

10 luku
Erindisia sddnnoksii
Johdannaissopimukset

1§

Tdmin lain 2 luvun 1 §:44, 4 luvun 1, 2,
3a ja4 §484, 5 lovun 1 §:44 ja 7 luvun
2 §:44 sovelletaan myds kaupankdynnistd
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetun
lain mukaiseen vakioituun optioon ja ter-
miiniin.

Tdmin lain 4 luvun 7 §:44, 5 luvun 2—4
ja 4 a §44, 5 §n 1 ja 3 momenttia sekd
6 §:44 sovelletaan my6s kaupankdynnistd

vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetun
lain mukaiseen vakioituun optioon ja ter-
miiniin, jonka kohde-etuus on julkisen kau-
pankidynnin kohteena oleva osake tai osak-
keeseen osakeyhtitlain mukaan oikeuttava
arvopaperi. Tdmin lain 5 luvun 2 §:34 so-
velletaan my6s kaupankdynnistd vakioiduilla
optioilla ja termiineilld annetun lain 1 luvun
3 §:ssd tarkoitettuun optioyhteisé6n tdméin
lain 5 luvun 2 §:n 1 momentin 1, 2 tai 3
kohdassa mainitussa suhteessa olevaan hen-
kiloon sekd hdnen kanssaan 5 luvun 2 §:n 1
momentin 4 kohdassa tarkoitetussa suhteessa
olevaan yhteisdon tai sdédtiodn. Tdmén lain 5
luvun 5 §:44 sovelletaan myos kaupankéyn-
nistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld
annetun lain 1 luvun 3 §:ssd tarkoitettuun
optioyhteis6on.

Tdmén lain 8 luvun 3 §:n 1 ja 3 kohtaa
sovelletaan myds kaupankdynnisti vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin.
Tamin lain 8 luvun 3 §:n 3 kohtaa sovelle-
taan myos edelld 2 momentissa tarkoitettui-
hin henkil6ihin, siltd osin kuin on kyse kau-
pankdynnistéd vakioiduilla optioilla ja termii-
neilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 4 kohdassa
tarkoitetusta optiokaupasta, sekd saman lain
1 luvun 3 §:ssd tarkoitettuun optioyhteis6on.

l1ag$§

Tamén lain 2 luvun 1 §:44, 4 luvun 1, 2,
3aja4 §44 sekd 7 luvun 2 §:43 sovelle-
taan my0s johdannaissopimukseen, joka on
kaupankdynnin ja selvityksen kohteena
muulla sadnnellylld ja viranomaisen valvon-
nassa olevalla markkinalla kuin kaupankéyn-
nistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld
annetussa laissa tarkoitetussa optioyhteisGssi
(vakioituun optioon tai termiiniin rinnastet-
tava johdannaissopimus). Tamén lain 5 lu-
vun 1 §:44 sovelletaan my&s vakioituun op-
tioon tai termiiniin rinnastettavaan johdan-
naissopimukseen, jonka kohde-etuutena on
julkisen kaupank&ynnin kohteena oleva arvo-
paperi.

Tamén lain 4 luvun 7 §:44, 5 luvun 2—4
ja 4 a §d4, 5 §n 1 ja 3 momenttia sekd
6 §:44 sovelletaan myoOs vakioituun optioon
tai termiiniin rinnastettavaan johdannaissopi-
mukseen, jonka kohde-etuus on julkisen
kaupankdynnin kohteena oleva osake tai
osakkeeseen osakeyhtiolain mukaan oikeut-
tava arvopaperi.

Tédmén lain 8 luvun 3 §:n 1 ja 3 kohtaa
sovelletaan my9s vakioituun optioon tai ter-
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miiniin rinnastettavaan johdannaissopimuk-
seen.

1b§

Tamaén lain 2 luvun 1 §:44, 4 luvun 1, 2,
3 aja4 §44 seki 7 luvun 2 §:d4 sovelle-
taan myos johdannaissopimukseen, joka ei
ole kaupankiynnin tai selvityksen kohteena
kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetun lain 1 luvun 3 §:sséd
tarkoitetussa  optioyhteisossa tai edelld
1 a §:ssd tarkoitetulla muulla sdéinnellylld ja
viranomaisen valvonnassa olevalla mark-
kinalla. Téllaiseen johdannaissopimukseen
sovelletaan myds tdmén lain 5 luvun 1 §:84,
sikili kuin sen kohde-etuutena on julkisen
kaupankdynnin kohteena oleva arvopaperi.

Tdmén lain 5 Iuvun 2—4 ja 4 a §:&4,
5 §:n 1 ja 3 momenttia sekd 6 §:44 sovelle-
taan my0s tdssd pykéldssi tarkoitettuun joh-
dannaissopimukseen, jonka kohde-etuus on
julkisen kaupankidynnin kohteena oleva osa-
ke tai osakkeeseen osakeyhtilain mukaan
oikeuttava arvopaperi.

Témén lain 8 luvun 3 §:n 1 ja 3 kohtaa
sovelletaan myOs tdssd pykildssd tarkoitet-
tuun johdannaissopimukseen.

Tamai laki tulee voimaan
kuuta

Arvopaperiporssin ja selvitysyhteison, jolla
on toimilupa timén lain voimaan tullessa, ei
tarvitse hakea toimilupaa uudelleen.

paivani

Laki

arvo-osuusjirjestelmisti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péitéksen mukaisesti

liscitéidn arvo-osuusjirjestelméstd 17 paivind toukokuuta 1991 annettuun lakiin (826/1991)

uusi 12 a ja 12 b § seuraavasti:
12a§
Toimiluvan hakeminen

Edelld 12 §n 1 momentissa tarkoitetun
hakijan on annettava toimilupahakemukses-
saan 12 §:ssd tarkoitettujen tietojen liséksi
arvopaperimarkkinalain 4 a luvun 1 a §:ssd
tarkoitetut tiedot.

Valtioneuvosto voi hakijan kustannuksella
hankkia erityistd selvitystad hakemukseen tai
arvopaperikeskuksen sddnt6ihin  liittyvén
erityisasiantuntemusta edellyttdvdan seikan
arvioimiseksi.

2 290345

12b §
Adni- ja vaikutusvallan hankkiminen

Arvopaperikeskuksesta tapahtuvaan #ini-
ja vaikutusvallan hankkimiseen sovelletaan,
mitd arvopaperimarkkinalain 4 a luvun 3 a
ja 3 b §:ssi sifidetdidin d4ni- ja vaikutusvallan
ilmoittamisesta sekd hankinnan vastustami-
sesta.

Tami laki tulee voimaan

paivand
kuuta
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Laki

rahoitustarkastuslain 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan 11 péivind kesdkuuta 1993 annetun rahoitustarkastuslain (503/1993) 2 §:n 20

kohta,

sellaisena kuin se on laissa 1349/1997, seka

lisatddan 2 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 572/1996, 1077/1996, 521/1998 ja 50/1999
sekd mainitussa laissa 1349/1997, uusi 21 kohta seuraavasti:

28
Valvottavat

Valvottavalla tarkoitetaan tdssa laissa:

20) luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityk-
sen omistusyhteisod;

21) yhteis64, jonka arvopaperimarkkinalain
1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla médrays-
vallassa arvopaperip6rssi, optioyhteiso, selvi-
tysyhteisd tai arvopaperikeskus on.

Tamdi laki tulee voimaan
kuuta

paivani

Laki

rikoslain 51 luvun 6 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péitdksen mukaisesti

muutetaan 19 pdivana joulukuuta 1889 annetun rikoslain (39/1889) 51 luvun 6 §:n 3 mo-

mentti,

sellaisena kuin se on laissa 475/1999, seuraavasti:

51 luku
Arvopaperimarkkinarikoksista
6§

Mdiiritelmdit

Miti tdssé luvussa sdfidetidin arvopaperista,
sovelletaan myo6s kaupankdynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld annetun lain
(772/1988) mukaiseen vakioituun optioon tai
termiiniin sekd arvopaperimarkkinalain 10
luvun 1 a §:ssd tarkoitettuun vakioituun op-
tioon tai termiiniin rinnastettavaan johdan-

naissopimukseen, jonka kohde-etuutena on
julkisen kaupankdynnin kohteena oleva arvo-
paperi. Mitd tdssi luvussa sdddetdiin arvopa-
perin luovuttamisesta tai hankkimisesta, so-
velletaan my6s vakioidun johdannaissopi-
muksen tekemiseen ja sellaisen vakioituun
optioon tai termiiniin rinnastettavan johdan-
naissopimuksen tekemiseen, jonka kohde-
etuutena on julkisen kaupankidynnin kohtee-
na oleva arvopaperi. Luvun 1 ja 2 §:44 so-
velletaan vakioituun optioon tai termiiniin
sekéd vakioituun optioon tai termiiniin rin-
nastettavaan johdannaissopimukseen, jonka
kohde-etuutena on julkisen kaupankidynnin
kohteena oleva arvopaperi, siitd riippumatta,
onko sovittu johdannaissopimuksen kohde-
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etuuden luovutuksesta vai suorituksen kor- Tami laki tulee voimaan
vaavasta hyvityksesti. kuuta

Helsingissd 7 pdivind lokakuuta 1999

paivand
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