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Eduskunnan vastaus hallituksen esitykseen laiksi kaupan-
kiynnistii vakioiduilla optioilla ja termiineilli annetun lain muut-
tamisesta

Eduskunnalle on annettu hallituksen esitys
n:o 52/1997 vp laiksi kaupankéynnistd va-
kioiduilla optioilla ja termiineilld annetun

lain muuttamisesta. Eduskunta, jolle talous-
valiokunta on antanut asiasta mietintonsi n:o
10/1997 vp, on hyviksynyt seuraavan lain:

Laki

kaupankiynnistia vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péédtoksen mukaisesti

muutetaan 26 piivini elokuuta 1988 kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld
annetun lain (772/1988) 2 luvun 1 §, 3 §, 4 §:n 1—3 momentti, 5 §:n 2 ja 3 momentti, 6 §:n
2 ja 3 momentti, 10 §:n 2 momentti, 12 §:n 1 ja 2 momentti, 3 luvun 1 §:n 2 momentti,
2 §mn 1, 2 ja 4 momentti ja 3 §:n 3 momentti sekd 4 luvun 3 §,

sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 1 § osittain muutettuna 9 pdivind elokuuta 1993 anne-
tulla lailla (741/1993), 2 luvun 5 §:n 2 momentti 14 pidividna helmikuuta 1997 annetussa lais-
sa (154/1997), 2 luvun 10 §:n 2 momentti ja 3 luvun 2 §:n 4 momentti 26 pdivini heindkuu-
ta 1996 annetussa laissa (582/1996) seki 2 luvun 12 §:n 1 momentti mainitussa 9 paivind
elokuuta 1993 annetussa laissa, ja

lisdtdgn 2 luvun 5 §:4én, sellaisena kuin se on osittain muutettuna mainitulla 14 pdiviand
helmikuuta 1997 annetulla lailla, uusi 3 momentti, jolloin muutettu 3 momentti ja nykyinen
4 momentti siirtyvit 4 ja 5 momentiksi, 6 §:44n uusi 4 momentti, 3 luvun 3 §:4in, sellaisena
kuin se on osittain muutettuna mainitulla 26 paiviana heindkuuta 1996 annetulla lailla, vusi 4
momentti ja 11 §:44n vusi 3 momentti, jolloin nykyinen 3 momentti siirtyy 4 momentiksi, 4
luvun 1 §:ddn, sellaisena kuin se on mainitussa 26 pdiviani heindkuuta 1996 annetussa laissa,
uusi 4 momentti ja lukuun uusi 4 §, seuraavasti:

2 luku
Optioyhteis6 ja markkinaosapuolet
1§
Luvanvaraisuus ja valvonta

Optioyhteisdn toimintaa ei saa harjoittaa
ilman asianomaisen ministerién lupaa.

Optioyhteisdja  sekd . vilittdjien, mark-
kinatakaajien, meklarien, muiden optioyh-
teisdssd toimivien ja ulkomaisten optioyh-
teis6jen johdannaismarkkinoihin hittyvia
toimintaa valvoo rahoitustarkastus.

270464

38
Toimiluvan peruuttaminen

Asianomainen ministerid voi peruuttaa
optioyhteisoén toimiluvan, jos yhteisén toi-
minnassa on olennaisesti poikettu lain tai
asetuksen sdidnnoksistid, viranomaisten niiden
perusteella antamista médrdyksistd, toimilu-
van ehdoista tai optioyhteisdn s#dinndistd
taikka jos optioyhteiso ei endi tiytd toimilu-
van myontdmiselle sididettyji edellytyksii.
Mikili optioyhteisélle on myonnetty toimi-
lupa sekd optioporssitoimintaa ettd optio-
kauppojen selvitystoimintaa varten, voidaan
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toimilupa peruuttaa my0s erikseen jomman-
kumman toiminnan osalta.

Asianomainen ministerid voi rajoittaa maa-
rdajaksi optioyhteison toimiluvan mukaista
toimintaa, jos yhteison toiminnassa on todet-
tu taitamattomuutta tai varomattomuutta ja
on ilmeisti, ettd se voi vahingoittaa sijoitta-
jien etua.

Rahoitustarkastus voi méérdtd kaupan-
kdynnin optioyhteisossd keskeytettivaksi
midrdajaksi tai toistaiseksi, jos yhteisOssd
kaupattavien optioiden ja termiinien tai nii-
den kohde-etuuksien vaihdanta on hiiriinty-
nyt siten, ettd kaupank&ynnin jatkaminen voi
vahingoittaa sijoittajien etua.

4%
Optioyhteison toiminta

Optioyhteisé saa optioyhteison toiminnan
lisdksi tarjota johdannais-, rahoitus- ja arvo-
paperimarkkinoiden kehittimiseen liittyvid
tieto-, tiedotus- ja tietojenkisittelypalveluja
sekd asianomaisen ministerion maiardimissi
rajoissa arvopaperikauppojen ja lainaussopi-
musten selvitystoimintaa. Optioyhteisén oi-
keudesta harjoittaa arvopaperipdrssitoimintaa
sdddetddn arvopaperimarkkinalaissa.

Optioyhteisé e1 saa omistaa osakkeita tai
osuuksia yhteisgssd, joka toimii vélittdjina
tai markkinatakaajana tai muutoin optioyh-
teisOssd, eikd optioyhteisdssd kaupattavan
option tai termiinin kohde-etuuksia. Rahoi-
tustustarkastuksen luvalla optioyhteisd voi
kuitenkin sijoittaa varojaan kohde-etuutena
olevaan joukkovelkakirjalainaan, arvopaperi-
markkinalain 1 luvun 2 §:ssd tarkoitettuun
velallisen sitoumukseen tai muuhun sellai-
seen korkoa tuottavaan pédomasitoumuk-
seen.

Optioyhteis6 ei saa olla option tai termii-
nin osapuolena, mikdli 3 luvun 5 §:std ei
muuta johdu.

58
Optioyhteison vakavaraisuus

Optioyhteisén omaan pddomaan luetaan
1 momentissa tarkoitettua suhdetta lasket-
taessa:

1) osake- tai osuuspéddoma;

2) osakeantitililld oleva piddoma;

3) vararahasto, ylikurssirahasto ja arvonko-
rotusrahasto;

4) vapaan oman pidioman rahastot ja kayt-
tamattdmat voittovarat;

5) tilikauden aikana kertynyt voitto seki
voittoerd vihennettynd tappiolla;

6) osakeyhtidlaissa tarkoitettu padomalai-
na;

7) rahoitustarkastuksen méiirddmin ehdoin
optioyhteisoén liikkeeseen laskemat sellaiset
sitoumnukset, joilla on huonompi etuoikeus
kuin optioyhteisén muilla sitoumuksilla;

8) yleinen tappiovaraus; sekd

9) muut rahoitustarkastuksen hyviksymait
1—6 kohdassa tarkoitettuihin eriin rinnastet-
tavat erit.

Optioyhteison omasta padomasta vihenne-
tddn 1 momentissa tarkoitettua suhdetta las-
kettaessa sellaisten optioyhteisiden osakkeet
ja osuudet, joiden osakkeista tai osuuksista
optioyhteiso omistaa yli yhden viidenneksen,
sellaiset néiltd olevat saamiset, joilla on huo-
nompi etuoikeus kuin muilla sitoumnuksilla
sekd 2 momentissa tarkoitettuihin eriin mah-
dollisesti  kohdistettu optioyhteisén yh-
teisoverokannan mukainen vero. Optioyh-
teisoon luetaan tissd momentissa tarkoitettua
omistusosuutta laskettaessa sen kanssa sa-
maan konserniin kuuluva yhtié sekd optio-
yhteis6n tai sen kanssa samaan konserniin
kuuluvan yhtion eldkesditio ja elikekassa.

Mikili optioyhteisolld on téssd pykildssé
sdddettyd vidhemmdn omaa pddomaa, ei op-
tioyhteiso saa jakaa voittoa eikd muuta tuot-
toa omalle padomalle, ellei rahoitustarkastus
erityisestd syystd myOnnid méadrdajaksi poik-
keusta.

6§
Optioyhteison sddnnot

Optioyhteisdbn sddnnét vahvistaa asian-
omainen ministerio. Option ja termiinin
kurssin vahvistamista ja niilld kaytdvad
kauppaa ei saa aloittaa, ennen kuin optiota
ja termiinid koskevat sddntGjen médrdykset
Ja liitteet on vahvistettu.

Asianomainen ministerié voi erityisestd
syystd ja rahoitustarkastuksen esityksestd
madritd optiokauppojen selvitystd koskevien
méirdysten siséltoa muutettavaksi tai tdyden-
nettivaksi.
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Asianomainen ministerié voi erityisestd
syystd ja sdhkomarkkinoita valvovan viran-
omaisen (sdhkdmarkkinaviranomainen) esi-
tyksestd sekd rahoitustarkastusta kuultuaan
madratd sdhkoon perustuvien optiokauppojen
selvitysti koskevien mddrdysten sisdltod
muutettavaksi tai tdydennettivaksi.

10 §
Vlittdja ja markkinatakaaja

Optioyhteisd saa lisdksi myontdd vilittdjan
ja markkinatakaajan oikeudet arvopaperinva-
litt4jdltda Suomessa edellyteityd toimilupaa
vastaavan toimiluvan viranomaiselta Euroo-
pan talousalueella saaneelle ulkomaiselle
arvopaperinvilittdjdlle, jolla ei ole kiintedd
toimipaikkaa Suomessa. Asianomaisen mi-
nisterion mddrddmin ehdoin voidaan myo0s
muulle ulkomaiselle arvopaperinvilittdjalle
tai toimiluvan saaneelle arvopaperinvalitti-
jédn rinnastettavalle ulkomaiselle yhteisolle
myo6ntdd vilittdjan ja markkinatakaajan oi-
keudet.

12 §
Meklari

Meklarin oikeudet voidaan myontéd tdysi-
valtaiselle luonnolliselle henkil6lle, jolla on
asuinpaikka Euroopan talousalueella, joka
tdyttdd optioyhteison sddnndissd asetetut am-
mattitaitoa ja kokemusta koskevat madrayk-
set ja jota ei ole asetettu liiketoimintakiel-
toon ja joka ei ole konkurssissa. Asianomai-
sen ministerion méédrddmin ehdoin voidaan
poiketa meklarin asuinpaikkaa koskevasta
vaatimuksesta.

Meklarin oikeudet on peruutettava, mikéli
meklari ei endd tdytdi 1 momentin mukaisia
kelpoisuusvaatimuksia tai milloin rahoitus-
tarkastus erityisestd syystd niin padttda.

3 luku
Optioyhteison toiminta
1§
Kaupattavat johdannaissopimukset

Asianomaisen ministerion on vahvistettava
optiota ja termiinid koskevat yhteisdn sién-
tojen madrdykset ja liitteet, jos ne ovat ti-
mén lain mukaisia eikd ole erityistd syytd
kieltdd niiden ottamista kurssin vahvistuksen
ja kaupankéynnin kohteeksi optioyhteisOssa.

28
Kohde-etuudet ja tunnusluvut

Osaketta koskeva optio ja termiini saadaan
ottaa kurssin vahvistuksen ja kaupankidynnin
kohteeksi, jos osake on otettu pdorssilistalle
tai muun julkisen kaupank@dynnin kohteeksi
suomalaisessa arvopaperipOrssissé tai niitéd
vastaavan kaupankdynnin kohteeksi Euroo-
pan talousalueella sijaitsevassa tai toimivassa
toimiluvan saaneessa arvopaperipOrssissa tai
muussa sithen rinnastettavassa, viranomaisen
valvonnassa olevassa vaihdantajarjestelmis-
sd. Muun kuin suomalaisen porssiyhtion tai
ulkomaisen porssiyhtion, jonka kotipaikka
on Euroopan talousalueella, osakkeelta on
kuitenkin edellytettivé, ettd osakkeen omis-
tajakunnan suuruus, omistuksen jakautumi-
nen ja silld kdytdvin kaupan riittavd laajuus
sekid yhtion, jonka osaketta ei ole otettu jul-
kisen kaupankidynnin kohteeksi Suomessa,
tiedonantovelvollisuutensa perusteella julkis-
tamien tietojen saatavuus Suomessa mahdol-
listavat luotettavan kurssin muodostumisen
sopimukselle. Asianomaisen ministerion on
pyydettivi rahoitustarkastukselta seki asian-
omaiselta osakeyhtioltid lausunto ennen osa-
ketta koskevaa 1 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettua padtosta.

Joukkovelkakirjalainaa, arvopaperimark-
kinalain 1 luvun 2 §:ssi tarkoitettua velalli-
sen sitoumusta tai muuta sellaista korkoa
tuottavaa piiiomasitoumusta koskeva optio ja
termiini saadaan ottaa kurssin vahvistuksen
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ja kaupankédynnin kohteeksi, jos tillaisella
suomalaisella tai ulkomaisella lainalla tai
sitoumuksella kdytivin kaupan laajuus ja
sen kdyvan hintatason vahvistamisessa tai
julkisessa ilmoittamisessa noudatettava me-
nettely mahdollistavat luotettavan kurssin
muodostumisen sopimukselle. Asianomaisen
ministeridon on pyydettiva rahoitustarkastuk-
selta ja Suomen Pankilta lausunto ennen
joukkovelkakirjalainaa tai muuta pii-
omasitoumusta koskevaa 1 §:n 2 momentissa
tarkoitettua padtostd. Mikili Suomen Pankin
lausunto on kielteinen, ei sdintdjen mii-
riyksid ja litteitd tule tdltd osin vahvistaa
varaamatta hakijalle mahdollisuutta tiyden-
tdd hakemusta.

Raaka-ainetta tai muuta hyodykettid koske-
va optio ja termiini saadaan ottaa kurssin
vahvistuksen ja kaupankdynnin kohteeksi,
jos sopimuksella kédytdvin kaupan riittivi
laajuus mahdollistaa luotettavan kurssin
muodostumisen sille. Sopimuksen kohde-
etuuden hinnan méédrdytyminen tulee yk-
siselitteisesti médritelld optioyhteisdn sddn-
ndissd. Asianomaisen ministerion on pyydet-
tavd rahoitustarkastukselta ja sdhkoOmark-
kinaviranomaiselta lausunto ennen sahk6on
perustuvaa optiota tai termiinid koskevaa
1 §n 2 momentissa tarkoitettua paitdsta.
Mikili sihkdmarkkinaviranomaisen lausunto
on kielteinen, ei sddntdjen midrdyksid ja
liitteitd tule téltd osin vahvistaa varaamatta
hakijalle mahdollisuutta tdydentdid hakemus-
ta.

38
Kaupankdynnin keskeyttidminen

Optioyhteison hallitus voi 2 luvun 3 §:n
3 momentissa mainittujen edellytysten tiyt-
tyessd keskeyttdd yhteison toiminnan kor-
keintaan yhden viikon ajaksi. Piddtoksesta on
vilittomasti ilmoitettava rahoitustarkastuk-
selle.

Optioyhteisé voi keskeyttdd sahkéon pe-
rustuvan option tai termiinin kurssin vahvis-
tuksen ja kaupankdynnin, mikéli kaupan-
kdynti vaarantaa sdhkohuoltoa tai on vahin-
goksi sahkomarkkinoille tai mikéli sahkojar-
Jestelmdn toiminta on muusta optioyhteisén
sdannoissd mainitusta painavasta syystd hdi-

riintynyt. Keskeyttdmisestd on vilittdmasti
ilmoitettava sdhkomarkkinaviranomaiselle ja
rahoitustarkastukselle.

11§
Tiedonantovelvollisuus

S@hkoon perustuvien optioiden ja termii-
nien kauppaan osallistuvien on ilmoitettava
optioyhteisélle poikkeukselliset tai muutoin
olennaisesti séhkén tuotantoon, siirtoon ja
kulutukseen vaikuttavat rajoitukset siten kuin
optioyhteisén sddnndissd maAratidn.

4 luku
Johdannaismarkkinoiden valvonta
1§

Valvonta

Rahoitustarkastuksen on ennen ryhtymisti
sédhkdon perustuvien optioiden ja termiinien
kaupankiyntid koskeviin toimenpiteisiin tai
tillaisen péidtoksen tekoa kuultava sdhko-
markkinaviranomaista, mikili péitoksellda
olisi ilmeisesti olennaista vaikutusta sdhko-
markkinoiden toimintaan, toimitusvarmuu-
teen tai sihkémarkkinalain (386/1995) nojal-
la jdrjestelmivastuuseen médrityn yhteison
toimintaan, jollei asian kiireellisyydesti
muuta johdu.

38
Tiedonsaantioikeus

Rahoitustarkastuksella on oikeus saada 2
luvun 8 §:n 3 momentissa mainitulta muulta
optioyhteisgssd toimivalta sekd 3 luvun
13 §:ssi mainitulta henkiloltd ja yhteisolta
valvonnan edellyttamit tiedot sekéd jiljen-
nokset valvonnan kannalta tarpeellisiksi kat-
somistaan asiakirjoista. Rahoitustarkastuksel-
la on oikeus suorittaa 3 luvun 13 §:n 4 mo-
mentissa tarkoitetussa yhteisossd valvonnan
kannalta vilttdiméaton tarkastus.
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Rahoitustarkastus voi asettaa tdssd pyki-
lissd sdddetyn tiedonanto- ja asiakir-
janesittamisvelvollisuuden tehosteeksi uh-
kasakon. Uhkasakon tuomitsee maksettavak-
si asianomaisen kotipaikan lddninhallitus.

Optioyhteisé on velvollinen luovuttamaan
sihkomarkkinalain nojalla jarjestelmévastuu-
seen midritylle yhteisélle ja muulle asian-
omaisen ministerion mairdamille yhteisolle
tietoja sdhkoon perustuvilla optioilla ja ter-
miineilld kdydyistd kaupoista siten kuin séh-
komarkkinalaissa sdddetéin.

Helsingissd 4 paivina kesdkuuta 1997

48
Sdhkdjarjestelmdn varmuus

Asianomainen ministerid voi antaa sdhko-
markkinaviranomaisen esityksestd ja rahoi-
tustarkastusta kuultuaan madrdayksid siité,
miten s#dhkojarjestelmén varmuus otetaan
huomioon sdhko6n perustuvien optioiden ja
termiinien kaupankaynnissa.

Tami laki tulee voimaan

paivini
kuuta 199






