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Eduskunnan vastaus hallituksen esitykseen laiksi sijoituspal-
veluyrityksisti ja siihen liittyviksi lains@iddinnoksi

Eduskunnalle on annettu hallituksen esitys
n:0 7/1996 vp laiksi sijoituspalveluyrityksis-
ti ja sithen liittyviksi lainsddddnnoksi.

Eduskunta, jolle talousvaliokunta on antanut
asiasta mietintonsa n:o 10/1996 vp, on hy-
viksynyt seuraavat lait:

Laki
sijoituspalveluyrityksistd

Eduskunnan padtoksen mukaisesti sdddetdin:

1 luku
Yleisii sddnnoksii
1§
Soveltamisala

Tamai laki koskee sijoituspalvelun ammat-
timaista tarjoamista varsinaisena elinkeino-
toimintana. o

Sijoituspalvelun tarjoamisena ei pideté pal-
velun tarjoamista yksinomaan samaan kon-
serniin kuuluvalle kirjanpitovelvolliselle.

Yrityksestd, joka tarjoaa sijoituspalvelua
ainoastaan tyontekijoiden osallistumisjérjes-
telmien hallinnoimiseksi, sdddetddn henki-
lostorahastolaissa  (814/89). Toiminnasta,
jolla yleisolle tarjotaan mahdollisuus osallis-
tua yhteisiin arvopaperisijoituksiin, siddde-
tadin sijoitusrahastolaissa (480/87). Vakuu-
tusyhtion oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
sdadetiisin vakuutusyhtiolaissa (1062/79).

Tami laki ei koske valtiokonttoria eikd
Suomen Pankkia.

28
Sijoituskohteet

Sijoituspalvelun kohteena (sijoituskohde)
voi olla arvopaperimarkkinalain (495/89)

260380

1 Iuvun 2 §:n 1 momentissa tarkoitettu arvo-
paperi {(arvopaperi) sekd kaupankdynnistd
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetun
lain (772/88) 1 luvun 2 §:ssd tarkoitettu va-
kioitu johdannaissopimus tai muu johdan-
naissopimus, jonka kohde-etuutena on arvo-
paperi, valuutta, korko, johdannaissopimus
tai tdllaisen kohde-etuuden hinnan kehitystd
kuvaava tunnusluku (johdannaissopimus )y

3§
Sijoituspalvelut

Sijoituspalvelulla tarkoitetaan

1) omissa nimissé toisen lukuun harjoitet-
tavaa sijoituskohteiden ostoa, myyntié, vaih-
toa ja merkintdi sekd sijoituskohteita koske-
vien toimeksiantojen vilittdmistd tai to-
teuttamista (arvopaperinvdlitys);

2) sijoituskohteita koskevien sitovien osto-
ja myyntitarjousten antamista ja julkistamista
jatkuvasti tai pyydettdessd arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetun arvopaperiporssin
tai muun julkisen kaupankédynnin jarjestdjin,
kaupankédynnistd vakioiduilla optioilla ja ter-
miineilld annetussa laissa tarkoitetun optio-
yhteison, Suomen Pankin tai arvopaperin
litkkeeseenlaskijan kanssa tehdyn sopimuk-
sen nojalla seka téllaisiin tarjouksiin perus-
tuvaa kaupankiyntii omaan lukuun arvopa-
periporssissé, optioyhteisGssd tai arvopaperi-
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markkinalaissa tarkoitetussa muussa julkises-
sa kaupankdynnissi (markkinatakaus);

3) sijoituskohteita koskevien sitovien osto-
ja myyntitarjousten antamista ja sitovien tai
viitteellisten tarjousten julkistamista, mark-
kinointia tai saattamista muutoin sijoittajien
tietoon sekd niihin perustuvaa kaupankayntid
omaan lukuun (arvopaperikaupinta);

4) merkintidsitoumusten antamista arvopa-
perin liikkeeseenlaskun tai johdannaissopi-
muksen tekemisen yhteydessid (emissionta-
kaaminen),

5) sijoituskohteiden hoitamista sellaisen
asiakaskohtaisen sopimuksen nojalla, jossa
toimeksisaajalle on annettu padtdsvalta
(omaisuudenhoito); seki

6) sijoituskohteiden merkitsijéiden hankki-
mista tai niiden merkintdjen jérjestdmista
(emissionjdrjestidminen).

Edelld 1 momentissa tarkoitettuna arvopa-
perinvilitykseni ei kuitenkaan pidetd sellais-
ta toimeksiantojen vilittimistd, jossa toimek-
siannon vastaanottanut ja sen sijoituspalvelu-
yritykselle tai luottolaitokselle vilittanyt il-
moittaa asiakkaansa henkil6llisyyden  toi-
meksiannon vélittdessddn, toimii sijoituspal-
veluyrityksen tai luottolaitoksen tdysimaarii-
selld vastuulla, eikd pidd asiakkaan arvopa-
pereita, varoja tai muuta omaisuutta hallus-
saan.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuna sijoitus-
palvelun tarjoamisena ei pidetd toimintaa,
jota harjoitetaan satunnaisesti muun laissa
tunnustetun liike- tai ammattitoiminnan
ohessa ja jossa noudatetaan tuota toimintaa
koskevaa lainsddddnt6d tai sitd tdydentidvid
sddnnoksid ja madrayksii.

48
Sijoituspalvelun tarjoaminen

Sijoituspalvelua saa tarjota vain titd toi-
mintaa varten toimiluvan saanut

1) suomalainen osakeyhtid (sijoituspalve-
luyritys); ja

2) suomalainen luottolaitos luottolaitostoi-
minnasta annetun lain (1607/93) mukaisesti.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua sdadetdin erik-
seen. Ulkomaisen luottolaitoksen ja rahoi-
tuslaitoksen oikeudesta tarjota sijoituspalve-
lua sdddetddn laissa ulkomaisen luotto- ja
rahoitusiaitoksen  toiminnasta Suomessa
(1608/93).

58§

Luottolaitoksella tarkoitetaan luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 2 §:n 1 momentissa
tarkoitettua yhteiso4.

Rahoituslaitoksella tarkoitetaan luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 3 §:ssi tarkoitet-
tua yhteisoi.

Omistusyhteisolld tarkoitetaan rahoituslai-
tosta, jonka tytiryritykset ovat pdHasiassa
sijoituspalveluyrityksid tai muita rahoitus-
laitoksia, ja jonka tytdryrityksisti ainakin
yksi on sijoituspalveluyritys.

Konsernilla, emoyritykselld ja tytiryrityk-
selld tarkoitetaan kirjanpitolaissa (655/73)
tarkoitettua konsernia, emoyritysti ja tytir-
yritysta.

6§
Konsolidointiryhmd

Sijoituspalveluyrityksen konsolidointiryh-
méan luetaan sijoituspalveluyritys, sen omis-
tusyhteisd seki sellainen sijoituspalveluyritys
ja muu rahoituslaitos, joka on sijoituspalve-
luyrityksen tai sen omistusyhteison tytéryri-
tys.

yKonsolidointiryhmiaiéin luetaan lisdksi sijoi-

tuspalveluyritys ja muu rahoituslaitos, jolla
on sijoituspalveluyrityksen tai sen omis-
tusyhteison tai niiden tytdryrityksen kanssa
yhteinen hallinto tai jota johdetaan sijoitus-
palveluyrityksen tai sen omistusyhteisén tai
niiden tytéryrityksen kanssa yhteisesti.

Jos konsernia tai konsolidointiryhmié kos-
kevia sddnnoksid ei voida tai ei ole tarkoi-
tuksenmukaista noudattaa konsernin tai kon-
solidointiryhmén kokoonpanon tai muun
erityisen syyn takia, sijoituspalveluyritys tai
omistusyhteiso voivat poiketa niistd rahoitus-
tarkastuksen kussakin yksittdistapauksessa
tekemin pidtoksen mukaisesti.

738
Toiminimi
Ainoastaan tdmén lain mukainen sijoitus-
palveluyritys saa toiminimesséin tai muuten

toiminnassaan kéyttdd nimitystd arvopape-
rinvélittdjd tai pankkiiri.
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8§
Valvonta

Timin lain ja viranomaisten sen nojalla
antamien mdidrdysten noudattamista valvoo
rahoitustarkastus.

Asianomainen ministerié vahvistaa rahoi-
tustarkastusta kuultuaan sijoituspalveluista
arvopaperimarkkinoilla annetussa neuvoston
direktiivissd 93/22/ETY asetettujen vaati-
musten tdyttdmiseksi sijoituspalvelua tarjot-
taessa yleisesti sovellettavat menettelyta-
pasdinnot.

2 luku
Sijoituspalveluyrityksen perustaminen ja
omistaminen
9§

Toimilupa

Valtioneuvosto myontidd hakemuksesta si-
joituspalveluyrityksen toimiluvan. Toimilu-
paa voidaan hakea my0s perustettavan yhti-
6n lukuun.

Hakemuksessa on annettava riittivé selvi-
tys hakijasta, hakijan tdrkeimmistd osak-
keenomistajista, osakkeenomistajien omis-
tusosuuksista sekd sijoituspalveluyrityksen
toimipaikasta, harjoitettavaksi aiotusta toi-
minnasta ja hallintoa hoitavista henkilGisti.

Hakemuksessa on lisdksi oltava tiedot
osakkeenomistajien, osakkeenomistajiin ar-
vopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:n mukaan
rinnastettavien henkildiden sekid hallintoa
hoitavien vihintddn kahden henkilén luotet-
tavuudesta, hyvidmaineisuudesta, kokemuk-
sesta ja muusta sopivuudesta siten, ettd saa-
dun selvityksen perusteella ja hakijan liike-
toiminnan aiottu laajuus huomioon ottaen
voidaan pitdd todennidkoisend, ettd sijoitus-
palveluyritystd tullaan hoitamaan ammatti-
taitoisesti sekd jirkevien ja vakaiden liiketa-
paperiaatteiden mukaisesti. .

Edelli 2 momentissa tarkoitetun omis-
tusosuuden  laskemistavasta  siddetdlin
14 §:ssd ja arvopaperimarkkinalain 2 luvun
9 §:ssd.

Valtioneuvostolla on oikeus vaatia myos
muita kuin edelld 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tettuja tarpeelliseksi katsomiaan selvityksii.

Asianomainen ministerié voi antaa méii-
rdyksen tiedoista, jotka hakemuksessa on
esitettivi, ja niiden esittdmistavasta.

10 §
Toimiluvan myontiminen

Toimilupa on myonnettivd suomalaiselle
osakeyhtiolle, jolla on hallinnollinen pé#toi-
mipaikka Suomessa, luotettava hallinto, riit-
tavit taloudelliset toimintaedellytykset ja
joka tayttdd muut tdssé laissa asetetut vaati-
mukset. Rahoitustarkastus voi antaa tarkem-
pia méadrdyksid luotettavaa hallintoa koske-
vista vaatimuksista.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos
valtioneuvosto tind aikana pyytd#d hakijalta
hakemuksesta lisdselvitysti, sanottu méérdai-
ka lasketaan siitd p#ivistd, jona valtioneu-
vosto vastaanottaa liséselvityksen.

Asianomaisen ministerién on ennen asian
ratkaisemista pyydettivd hakemuksesta lau-
sunto rahoitustarkastukselta.

11 §
Toimiluvan ehdot

Toimiluvassa on mainittava ne 3 §:ssi tar-
koitetut sijoituspalvelut, joita sijoituspalvelu-
yritykselld on oikeus tarjota. Toimiluvassa
on mainittava myos ne 16 §:ssd tarkoitetut
palvelut, joita sijoituspalveluyritykselli on
oikeus tarjota sijoituspalvelujen lisdksi.

Valtioneuvostolla on oikeus toimiluvan ha-
kijaa kuultuaan asettaa toimilupaan sijoitus-
palveluyrityksen liiketoimintaa koskevia ra-
joituksia ja ehtoja.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava
yhtidjédrjestyksensd ja sen muutokset tiedoksi
valtioneuvostolle ja rahoitustarkastukselle
heti, kun niiden rekisterdimisesti on tehty
kaupparekisterilain (129/79) mukainen il-
moitus. Rahoitustarkastus voi antaa méaé-
rdykset sijoituspalveluyritysten muusta séin-
nollisestd  ilmoitusvelvollisuudesta varmis-
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tuakseen siitd, ettd sijoituspalveluyritykset
jatkuvasti tdyttivit tissd laissa asetetut vaati-
mukset.

12 §

Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan
rajoittaminen

Valtioneuvosto voi peruuttaa kokonaan tai
osittain sijoituspalveluyrityksen toimiluvan,
jos

1) sen toiminnassa on olennaisesti rikottu
lakia, asetuksia tai viranomaisen niiden no-
jalla antamia médrdyksid, toimiluvan ehtoja
taikka yhtidjérjestysti;

2) se ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) luvan myontiamiselle saddettyji edelly-
tyksid ei endd ole olemassa;

4) sen toimintaa tai osaa siitid ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
mydntdmisesti; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tietoja.

Valtioneuvosto voi rajoittaa méérdajaksi
tai toistaiseksi sijoituspalveluyrityksen toi-
miluvan ehtojen mukaista toimintaa, jos toi-
minnassa on todettu taitamattomuutta tai
varomattomuutta ja on ilmeisti, ettd toiminta
on omiaan vakavasti vahingoittamaan arvo-
paperimarkkinoiden vakautta tai sijoittajien
asemaa.

Valtioneuvoston on ennen 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitetun pé#itdksen tekemistd kuul-
tava asianomaista sijoituspalveluyritystid ja
pyydettavd rahoitustarkastuksen lausunto,
jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

13 §
Perustamispddgoma

Perustettavan sijoituspalveluyrityksen osa-
kepéddoman on oltava vihintédin viisi miljoo-
naa markkaa.

Perustettavan sijoituspalveluyrityksen, joka
saa tarjota vain 3 §:n 1 momentin 1, 5 ja 6
kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluja, osa-
kepddoman on oltava vihintdin miljoona
markkaa.

Osakepddoma on oltava kokonaan makset-
tu rahana toimilupaa mydnnettéessa.

Yhtiojirjestyksessd on oltava méidrdys,
jonka mukaan omaa piddomaa voidaan mak-
saa takaisin vain, jos pddoman miird on

viahintdén niin suuri kuin edelld 1 ja 2 mo-
mentissa on s#ddetty.

14 §
Adni- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin
tai yhdessé arvopaperimarkkinalain 2 luvun
9 §:n 1 ja 2 momentissa tarkoitetun osak-
keenomistajan tai osakkeenomistajaan rin-
nastettavan henkilon kanssa sijoituspalvelu-
yrityksestd osuus, joka olisi vahintddn yksi
kahdeskymmenesosa sijoituspalveluyrityksen
osakepadomasta tai dinimédrastd, hankinnas-
ta on ilmoitettava hyvissd ajoin etukiteen
rahoitustarkastukselle.

Jos edelld 1 momentissa tarkoitettua osuut-
ta aiotaan lisdtd siten, etti se saavuttaisi tai
ylittdisi yhden kymmenesosan, yhden vii-
desosan, yhden kolmasosan tai puolet sijoi-
tuspalveluyrityksen osakepiddomasta tai dini-
madrdstd, myos tdstd hankinnasta on etuki-
teen ilmoitettava rahoitustarkastukselle. Vas-
taavaa ilmoitusvelvollisuutta on noudatettava
silloin, kun edelld 1 momentissa tarkoitettu
osuus vahenisi alle sanottujen rajojen.

Laskettaessa edelld 1 ja 2 momentissa tar-
koitettua omistus- ja diniosuutta on sovellet-
tava, mitd arvopaperimarkkinalain 1 luvun
4 §:n 5 momentissa ja 2 luvun 9 §:n 1 ja 2
momentissa on séidetty.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
rahoitustarkastukselle vihintddn kerran vuo-
dessa edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen
osuuksien omistajat, osuuksien omistajiin 1
momentin mukaan rinnastettavat henkilot
sekd n#iden osuus sijoituspalveluyrityksen
osakepdfiomasta ja diniméadrasti, jos ne ovat
sen tiedossa. Sijoituspalveluyrityksen on vé-
littdmésti ilmoitettava rahoitustarkastukselle
sen tietoon tulleet osuuksien omistuksessa
tapahtuneet muutokset.

Ilmoituksissa on annettava riittivit tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajista seki
muut rahoitustarkastuksen madrdimit tiedot.

15 §
Hankinnan vastustaminen
Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa siitd pdivastd, jona rahoitustarkastus

on vastaanottanut 14 §:ssd tarkoitetun ilmoi-
tuksen, vastustaa osuuden hankintaa, jos
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omistajien luotettavuudesta, hyvimaineisuu-
desta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta
saadun selvityksen perusteella tai muutoin
on todennikdistd, ettd osuuden omistus vaa-
rantaisi sijoituspalveluyrityksen jarkevien ja
vakaiden liiketapaperiaatteiden mukaista toi-
mintaa.

Jos osuuden hankinta jitetddn ilmoittamat-
ta tai jos osuus on hankittu rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta, rahoitustar-
kastus voi kieltdd osuuden omistajan hank-
kimia osakkeita koskevan saannon merkitse-
misen osake- tai osakasluetteloon.

3 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminta
16 §

Liiketoiminta

Sijoituspalveluyritys saa 3 §:sséd tarkoitet-
tujen sijoituspalvelujen tarjoamisen liséiksi
toimiluvassa mainituin edellytyksin

1) jérjestdd muutoin kuin omaan lukuun
asiakkaalle sijoituspalveluun liittyvié luottoja
ja muuta rahoitusta;

2) tarjota arvopaperien liikkeeseenlaskuun
liittyvia palveluja; _

3) jdrjestdd sijoituskohteiden julkista kau-
pankiyntid siten kuin siitd sédddetdén arvo-
paperimarkkinalaissa; S .

4) pitdd arvo-osuusrekisterid siten kuin
siitd sdddetdfin arvo-osuusjérjestelméstd an-
netussa laissa (826/91);

5) tarjota muita kuin 3 §:n 1 momentin

5 kohdassa tarkoitettuja sijoituskohteiden
sdilytys- ja hoitopalveluja seki tallelokero-
palveluja;

6) tarjota sijoituskohteita koskevaa sijoi-
tus- ja rahoitusneuvontaa; '

7) tarjota sijoituspalveluun liittyvdi valuut-
tapalvelua; ) _

8) toimia selvitysosapuolena siten kuin
siitdi sdddetddan arvopaperimarkkinalaissa;
sekd

9) hoitaa siilytysyhteisén tehtivid siten
kuin niisti sdddetdin sijoitusrahastolaissa.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
midrdyksid tdssd pykildssd tarkoitettuja pal-
veluja tarjottaessa noudatettavasta menette-
lystd.

17 §

Sivulitkkeen perustaminen Euroopan
talousalueeseen kuuluvaan valtioon

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo pe-
rustaa sivuliikkeen toiseen Euroopan talous-
alueeseen kuuluvaan valtioon, on ilmoitetta-
va siitd hyvissd ajoin etukidteen rahoitustar-
kastukselle. Ilmoitukseen on liitettivi rahoi-
tustarkastuksen méadrddmat riittdvat tiedot
harjoitettavaksi aiotusta toiminnasta sekd
sivuliikkeen hallinnosta ja johdosta.

Rahoitustarkastuksen on kolmen kuukau-
den kuluessa 1 momentissa tarkoitetun il-
moituksen vastaanottamisesta joko ilmoitet-
tava sivuliikkkeen perustamisesta asianomai-
sen valtion rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle ja asianomaiselle
sijoituspalveluyritykselle sekd liitettdvd il-
moitukseen edelld 1 momentissa tarkoitetut
tiedot tai pédtettdva olla tekemittd tdllaista
ilmoitusta, jos se havaitsee, ettd sijoituspal-
veluyrityksen taloudellinen tilanne ja hallinto
huomioon ottaen sivuliikkeen perustaminen
ei ole perusteltua. Sivuliikettd ei saa perus-
taa, jos rahoitustarkastus on kieltdytynyt te-
kemistd ilmoitusta.

Mikili edelld 1 momentissa tarkoitetut tie-
dot muuttuvat, sijoituspalveluyrityksen on
ilmoitettava muutoksista rahoitustarkastuk-
selle vdhintddn kuukautta ennen kuin muu-
tokset on tarkoitettu toteuttaa. T#lléin rahoi-
tustarkastus voi ryhtyd edelld 2 momentissa
tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

18 §

Sivuliikkeen perustaminen valtioon, joka ei
kuulu Euroopan talousalueeseen

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo perus-
taa sivulitkkeen muuhun kuin 17 §:ssi tar-
koitettuun valtioon, on haettava lupa sivu-
liikkeen perustamiseen valtioneuvostolta.
Lupa voidaan myontdd, jos sivuliikkeen val-
vonta on riittavalld tavalla jérjestettdvissi ja
jos sijoituspalveluyrityksen taloudellinen tila
ja hallinto huomioon ottaen sivulitkkeen pe-
rustaminen on perusteltua. Lupahakemukses-
ta on pyydettivd rahoitustarkastuksen ja
Suomen Pankin lausunto. Valtioneuvosto voi
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asettaa rajoituksia ja ehtoja sivuliikkeen pe-
rustamisesta ja valvonnan toteuttamisesta.
Asianomainen ministerié voi antaa méi-
rdyksen tiedoista, jotka hakemuksessa on
esitettivi, ja niiden esittimistavasta.

19 §
Ulkomaisen sivulitkkeen lakkauttaminen

Jos sijoituspalveluyritys ei tiytd 17 ja
18 §:ssd sdiddettyjd edellytyksid tai niiden
nojalla annettuja mé#irdyksié, valtioneuvosto
vol sijoituspalveluyritystd kuultuaan asettaa
maidraajan asiantilan korjaamiseksi ja, jollei
vaatimusta tdytetd, soveltuvin osin noudat-
taa, mitd 12 §:ssid sdddetddn.

20 §
Palvelujen tarjoaminen toiseen valtioon

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo aloit-
taa 3 §:sséd tarkoitettujen sijoituspalvelujen
tai 16 §:ssd tarkoitettujen palvelujen tarjoa-
misen toisen valtion alueella perustamatta
sivuliikettd, on ilmoitettava hyvissd ajoin
etukiteen rahoitustarkastukselle, miti palve-
luja sekd missd ja miten sijoituspalveluyritys
aikoo tarjota. Ilmoitus on tehtdvd myos, jos
ndma tiedot muuttuvat.

Rahoitustarkastuksen on kuukauden ku-
luessa edelld 1 momentissa tarkoitetun il-
moituksen vastaanottamisesta toimitettava
tieto asiasta Euroopan talousalueeseen kuu-
luvan valtion rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle sekd liitettivd mu-
kaan oma ilmoituksensa siitd, onko sijoitus-
palveluyritykselld toimilupansa nojalla oi-
keus tarjota niitd palveluja Suomessa.

4 Tuku
Tilinpiitos ja tilintarkastus
21§
Tilinpddtoksen laatimisvelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen tilinpatos ja kon-
sernitilinpéétés on laadittava kirjanpitolain
(655/73) ja osakeyhtilain mukaisesti, jollei
tdssd luvussa toisin sdddetd.

Rahoitustarkastus antaa tdydentivid mii-
riyksié sijoituspalveluyrityksen tilinpaitok-
sen laatimisesta, tuloslaskelman ja taseen

kaavasta sekd tilinpddtoksen liitetiedoista.
Rahoitustarkastus voi hakemuksesta myontii
luvan poiketa 1 momentin vaatimuksista
silloin, kun se on oikeiden ja riittavien tieto-
jen tarkoituksenmukaiseksi esittdmiseksi tar-
peen.

Mitd 21—28 §:ssd saddetiidn sijoituspalve-
luyrityksesti, koskee vastaavasti sen omis-
tusyhteisod ja rahoituslaitosta, joka on sijoi-
tuspalveluyrityksen tai sen omistusyhteison
tytiryritys.

Sen estdmattd, mitd 21—28 §:ssd siddde-
tddn, sijoituspalveluyritys, joka kuuluu luot-
tolaitoksen tai sen omistusyhteison konser-
niin, voi laatia tilinpéitSksensd luottolaitos-
toiminnasta annetun lain mukaisesti.

22 §
Tilikausi

Sijoituspalveluyrityksen tilikausi on kalen-
terivuosi. Liiketoimintaa aloitettaessa tai lo-
petettaessa tilikausi saa olla kalenterivuotta
lyhyempi tai pitempi, kuitenkin enintian
18 kuukautta.

23 §
Omaisuuden arvostus

Tilinpadtokseen on merkittava

1) luotot ja muut saamiset nimellisarvoon,
kuitenkin enintddn todenndkoiseen arvoon;

2) luovutettavaksi tarkoitetut arvopaperit
hankintamenon suuruisina, kuitenkin enin-
tddn todenniikdiseen luovutushintaan; ja

3) arvopaperit, jotka on tarkoitettu tuotta-
maan tuloa useampana kuin yhtena tilikaute-
na, hankintamenon suuruisina tai, jos niiden
todennikoinen luovutushinta on tilinpa#tés-
pdivinid hankintamenoa pysyvisti alempi,
todenndkdisen luovutushinnan suuruisina.

Rahoitustarkastus voi ma#rdtd 1 momentin
2 kohdassa tarkoitettujen ja vaivatta rahaksi
muutettavien arvopaperien sekd johdannais-
sopimusten merkitsemisestd taseeseen han-
kintamenoa suurempaan, yksiselitteisesti
midriteltyyn todennikdiseen arvoon. Maa-
rdykseen on sisdllytettdva téllaisten sijoitus-
kohteiden valintaperusteet.

Ulkomaan rahan méirdinen omaisuus sa-
moin kuin ulkomaan rahan miériiset velat ja
muut sitoumukset on taseeseen muutettava

pdivind vahvistamaan kurssiin. Rahoitustar-



EV 96/1996 vp — HE 7/1996 vp 7

kastus voi midridtd kiyttbomaisuuden mer-
kitsemisestd tilinpddtSkseen hankintapdiviani
Suomen Pankin vahvistamaan kurssiin,

24 §
Konsemitilinpddtos

Sijoituspalveluyrityksen omistusyhteison ja
sijoituspalveluyrityksen, joka on konsermin
emoyritys, on laadittava konsernitilinpdétos
ja sisdllytettivd se tilinpddtSkseensd siten
kuin kirjanpitolaissa ja tdssd luvussa sdfde-
tain seki niin kuin rahoitustarkastus tarkem-
min mAarda.

Edelli 1 momentissa tarkoitetun yrityksen
tytaryrityksen, joka ei ole sijoituspalveluyri-
tys taikka luotto- tai rahoituslaitos, tiedot
yhdistelldin konsernitilinpditokseen rahoi-
tustarkastuksen midraimalla tavalla.

Sijoituspalveluyrityksen omistusyhteison ja
sijoituspalveluyrityksen, joka on konsernin
emoyritys, on aina laadittava konsernitilin-
padtds riippumatta kirjanpitolain 22 a §:n
4 momentissa siidetystd poikkeuksesta.

25 §
Kirjanpitolautakunnan lausunto

Rahoitustarkastuksen on pyydettiva kirjan-
pitolantakunnalta lausunto ennen 21, 23 ja
24 §:ssé tarkoitettujen médrdysten antamista.

26 §
Tilintarkastusvelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen tilintarkastuksesta
on voimassa, mitd tilintarkastuslaissa
(936/94) ja tdssd luvussa sdddetédin.

Sijoituspalveluyrityksessi on oltava vihin-
tiin kaksi tilintarkastajaa ja tarpeellinen
maiiri varatilintarkastajia.

27 §
Tilintarkastajan kelpoisuus

Vihintdan yhden tilintarkastajan ja varati-
lintarkastajan on oltava Keskuskauppakama-
rin hyviksymai tilintarkastaja tai tilintarkas-
tusyhteiso.

28 §

tilintarkastajat

Tilintarkastuslain 27 §:ss# tarkoitetun tilin-
tarkastajan sijoituspalveluyritykseen méardi
rahoitustarkastus.

5 Tuku
Vakavaraisuus ja riskien hallinta
29 §

Y leissdiinnos riskien hallinnasta

Sijoituspalveluyritys, sen omistusyhteiso
tai niiden kanssa samaan konsolidointiryh-
méidn kuuluva yritys ei saa toiminnassaan
ottaa niin suurta riskii, ettd siitd aiheutuisi
olennaista vaaraa sijoituspalveluyrityksen
vakavaraisuudelle. Sijoituspalveluyritykselld,
sen omistusyhteistlld ja niiden kanssa sa-
maan konsolidointiryhmién kuuluvalla yri-
tykselld on oltava toimintaansa nihden riitta-
vit jirjestelmit tdssd luvussa tarkoitettujen
riskien sekd korkoriskin seurantaa ja hallin-
taa varten.

Rahoitustarkastus antaa tarkempia méii-
rdyksid 1 momentissa tarkoitetuista seuranta-
jarjestelmisti seki sijoituspalveluyrityksen ja
sen kanssa samaan konsolidointiryhm&an
kuuluvan yrityksen valuuttakurssi-, korko- ja
muiden markkinariskien rajoittamisesta suh-
teessa sijoituspalveluyrityksen ja konsoli-
dointiryhmén omien varojen miiraan.

30 §
Maksuvalmius

Sijoituspalveluyrityksen maksuvalmiuden
on oltava sijoituspalveluyrityksen toimintaan
nihden riittdvilld tavalla turvattu. Rahoitus-
tarkastus antaa tarkempia m@dirdyksid sijoi-
tuspalveluyrityksen maksuvalmiudesta.

31 §

Sijoituspalveluyrityksen vakavaraisuuden
turvaamiseksi on sijoituspalveluyrityksen
omien varojen méirin oltava véhintéddn niin



8 EV 96/1996 vp — HE 7/1996 vp

suuri kuin tdssd luvussa sidddetdidn suhteessa
sijoituspalveluyrityksen saamisiin, sijoituk-
siin ja taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin si-
séltyviin riskeihin.

Sijoituspalveluyrityksen omien varojen
yhteismiédrin on aina oltava vahintain
13 §:ssé saddetyn perustamispddoman suu-
ruinen.

Sijoituspalveluyrityksen omiin varoihin
luetaan 32 ja 33 §:ssé tarkoitetut ensisijaiset
ja toissijaiset omat varat vihennettynd
35 §:ssd tarkoitetuilla erilld. Omia varoja
laskettaessa on lisdksi otettava huomioon,
mitd jaljempénd tdssd luvussa saddetdin.

Kun vihintéin kaksi sijoituspalveluyritysti
sulautuu, rahoitustarkastus voi myontad
poikkeuksen 2 momentissa tarkoitetusta vaa-
timuksesta. Vastaanottavan sijoituspalvelu-
yrityksen tai perustettavan uuden sijoituspal-
veluyrityksen omien varojen méérd ei kui-
tenkaan saa olla pienempi kuin sulautuvilla
sijoituspalveluyrityksilld sulautumishetkelld
olleiden omien varojen yhteenlaskettu méia-
ré.

32§
Ensisijaiset omat varat

Sijoituspalveluyrityksen ensisijaisiin omiin
varoihin luetaan

1) osakepddoma;

2) osakeantitililld oleva pddoma;

3) vararahasto;

4) vapaan oman péidoman rahastot ja kayt-
tamittomait voittovarat;

5) osakeyhtiGlaissa tarkoitettu pddomalai-
na;

6) yleinen tappiovaraus; sekd

7) muut rahoitustarkastuksen hyviksymit
1—=6 kohdassa tarkoitettuihin eriin rinnastet-
tavat erat.

Ensisijaisiin omiin varoihin voidaan lisdksi
lukea tilikanden aikana kertynyt voitto rahoi-
tustarkastuksen madraamilld tavalla.

Ennen 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen
erien lukemista omiin varoihin niistd on vé-
hennettdvd niihin mahdollisesti kohdistettu
sijoituspalveluyrityksen yhteisverokannan
mnkainen vero.

33 §
Toissijaiset omat varat

Sijoituspalveluyrityksen omiin varoihin

luetaan my0s toissijaiset omat varat, joita
ovat

1) arvonkorotusrahasto;

2) rahoitustarkastuksen miirddmin ehdoin
sijoituspalveluyrityksen liikkeeseen laskemat
sellaiset sitoumukset, joilla on huonompi
etuoikeus kuin sijoituspalveluyrityksen muil-
la sitoumuksilla; seki

3) muut rahoitustarkastuksen hyviksymit
1 tai 2 kohdassa tarkoitettuihin eriin rinnas-
tettavat erét.

Toissijaisten omien varojen yhteisméairdsti
voidaan omien varojen yhteism#irda lasket-
taessa ottaa huomioon enintdén ensisijaisten
omien varojen suuruinen madrd. Toissijaisia
omia varoja laskettaessa voidaan 1 momen-
tin 2 kohdassa tarkoitettujen erien yhteis-
médristd kuitenkin ottaa huomioon enintiin
puolet ensisijaisten omien varojen madrasta.

34 §
Muut omat varat

Sijoituspalveluyrityksen omiin varoihin
saadaan 38, 40 ja 45 §:ssd tarkoitettua omi-
en varojen viahimmiismé#ria laskettaessa lu-
kea rahoitustarkastuksen tarkemmin m#irds-
maill3 tavalla sen liséksi, mitd 32 ja 33 §:ssd
saddetddn, kaupankiyntivaraston nettotuotot

ja muut kuin 33 §:ssé tarkoitetut sitoumuk-

set, joilla on huonompi etuoikeus kuin sijoi-
tuspalveluyrityksen muilla sitoumuksilla.

35§
Vihennyserit

Sijoituspalveluyrityksen ensisijaisten
omien varojen midrastd vihennetidfin omien
varojen yhteisméirad laskettaessa sijoituspal-
veluyrityksen omistamat omat osakkeet, pit-
kivaikutteisten aineettomien hyodykkeiden
hankintamenojen poistamaton osa sekid edel-
listen tilikausien ja tilikauden tappiot.

Sijoituspalveluyrityksen ensisijaisten ja
toissijaisten omien varojen yhteismédrista
vihennetddn omien varojen yhteismi#rid
laskettaessa

1) muiden kuin sijoituspalveluyrityksen
konsolidointiryhméidn kuuluvien sijoituspal-
veluyritysten seki luotto- ja rahoituslaitosten
osakkeet ja osuudet, jos sijoituspalveluyritys
omistaa yli yhden kymmenesosan tillaisen
yhteison osakkeista ja osuuksista sekd tallai-
silta yhteisoiltd olevat saamiset, jos saamisil-
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la on huonompi etnoikeus kuin muilla si-
toumuksilla;

2) muiden kuin 1 kohdassa tarkoitettujen
sijoituspalveluyritysten seké luotto- ja rahoi-
tuslaitosten osakkeet ja osuudet, jos sijoitus-
palveluyritys omistaa enintdin yhden kym-
menesosan tédllaisen yhteison osakkeista ja
osuuksista, seké tdllaisilta yhteisoiltd olevat
saamiset, jos saamisilla on huonompi etuoi-
keus kuin muilla sitoumuksilla, silti osin
kuin niiden erien yhteisméadrd ylittdd ennen
ensisijaisten ja toissijaisten omien varojen
yhteismédrédstd tehtdvid vahennyksid yhden
kymmenesosan sijoituspalveluyrityksen
omista varoista; sekd

3) vakuutustoimintaa harjoittavien yh-
teisGjen osakkeet ja osuudet, jos sijoituspal-
veluyritys omistaa yli yhden kymmenesosan
tillaisen yhteison osakkeista ja osuuksista,
samoin kuin tillaisilta yhteisoiltd olevat saa-
miset, jos saamisilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla sitoumuksilla.

36 §

Luottoriskin kattamiseksi vaadittavien

Sijoituspalveluyrityksen omien varojen
vihimmiismairdd laskettaessa on soveltuvin
osin noudatettava, mitd luottolaitostoimin-
nasta annetun lain 76—78 §:ssd sdddetddn
saamisten ja sijoitusten riskiryhmittelystd,
taseen ulkopuolisista eristd ja omien varojen
vihimméismadrasta.

Sijoituspalveluyrityksen saamisiin, sijoi-
tuksiin ja taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin
voidaan jattdd lukematta 37 §:ssd tarkoitet-
tuun kaupankdyntivarastoon kuuluvat saami-
set, sijoitukset ja taseen ulkopuoliset si-
toumukset, jollei jiljemp#nd toisin sdfdetd.

37 §
Kaupankdyntivarasto

Sijoituspalveluyritys ja sen kanssa samaan
konsolidointiryhmédén kuuluvan yrityksen
kaupankiyntivarastoon luetaan

1) arvopaperit ja johdannaissopimukset,
jotka sijoituspalveluyritys tai sen kanssa sa-
maan konsolidointiryhméén kuuluva yritys
on hankkinut voidakseen lyhyelld aikavililld
hydtyd niiden tosiasiallisista tai odotetuista
osto- ja myyntihinnan vilisistd eroista tai
muista hinnan tai koron vaihteluista;

260380

2) velat ja johdannaissopimukset, jotka
suojaavat 1 kohdassa tarkoitettuja erid; seki

3) muut 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuihin
eriin rinnastettavat erit.

Rahoitustarkastus antaa tarkempia mid-
rdyksia 1 momentissa tarkoitettujen erien
lukemisesta kaupankiyntivarastoon.

38 §

Positio-, selvitys-, vastapuoli- ja
valuuttariskin kattamiseksi vaadittavien
omien varojen mddrd

Sijoituspalveluyritykselldi on sen lisiksi,
mitd 36 §:ssé sdddetddin, oltava omia varoja
vihintdfin méiré, joka riittdd kaupankdynti-
varastoon liittyvien seuraavien riskien katta-
miseen:

1) markkinoiden yleisestd kehityksestd ai-
heutuva riski (yleisriski);

2) arvopaperin liikkeeseenlaskijasta tai
johdannaissopimuksen kohde-etuuden liik-
]lzeeseenlaskijasta aitheutuva riski (erityisris-

i);

3) merkintisitoumuksista aiheutuva riski
(muu positioriski);

4) arvopapereiden selvittiméattd jadneistd
kaupoista aiheutuva riski (selvitysriski), seki

5) vastapuolen maksukyvyttdmyydesti
atheutuva riski (vastapuoliriski).

Sijoituspalveluyritykselld on 1 momentissa
séddetyn lisdksi oltava omia varoja méiri,
joka riittdd koko toiminnasta aiheutuvien
valuuttakurssiriskin sekd 1 momentissa tar-
koitettuihin riskeihin rinnastettavien riskien
kattamiseen.

Rahoitustarkastus antaa tarkempia mii-
rdyksid 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen ris-
kien laskemisesta, niiden kattamiseksi vaa-
dittavasta omien varojen midréstd ja sen
laskemisesta seké néitd koskevien tietojen il-
moittamisesta rahoitustarkastukselle.

39 §
Kaupankdyntivarastoa koskevat poikkeukset

Kaupankiyntivarastoon sisdltyvid erid ei
ole otettava huomioon laskettaessa 36 §:n 1
momentin mukaista sijoituspalveluyrityksen
omien varojen vihimmaismairia.

Kaupankidyntivarastoon sisiltyvit saamiset,
sijoitukset ja taseen ulkopuoliset sitoumukset
otetaan huomioon 45 §:ssd tarkoitettua asia-
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kasvastuiden enimméismiidrdd laskettaessa
rahoitustarkastuksen tarkemmin madradaméalla
tavalla.

Rahoitustarkastus voi myontia sijoituspal-
veluyritykselle luvan lukea kaupankiyntiva-
rastoon kuuluvat erit 36 §:n 1 momentissa
tarkoitettuihin saamisiin ja sijoituksiin sekd
taseen ulkopuolisiin eriin, jolloin sijoituspal-
veluyrityksen ei tarvitse laskea 38 §:n 1 mo-
mentin mukaista omien varojen vaatimusta.

40 §

Toimintariskien kattamiseksi vaadittavien
omlen varojen mddrd

Sen lisdksi, mitd 36 ja 38 §:ssd sdddetddn,
omien varojen miiri ei saa alittaa yhté nel-
jdsosaa edellisen tilikauden hyvéksytyn tu-
loslaskelman osoittamista kiinteistd kuluista,
tai jos sijoituspalveluyrityksen toiminnassa
on tilinpdidtoksen vahvistamisen jilkeen ta-
pahtunut merkittivid muutoksia, rahoitustar-
kastuksen hakemuksesta vahvistamaa méa-
T44.

Rahoitustarkastus antaa tarkempia méaa-
rayksid kiinteisiin kuluihin sisdllytettdvisti
eristd.

41 §

Konsolidointiryhmdn omien varojen
véhimmdismddiri

Jos sijoituspalveluyritys tai sen omistusyh-
teisé on konsernin emoyritys tai sijoituspal-
veluyritys, jolla on 6 §:n 2 momentissa tar-
koitettu suhde toiseen sijoituspalveluyrityk-
seen tai muuhun rahoituslaitokseen, omien
varojen midrd lasketaan sijoituspalveluyri-
tyksen lisdksi konsolidointiryhmille. Sijoi-
tuspalveluyrityksen omien varojen sekd saa-
misten, sijoitusten ja taseen ulkopuolisten
sitoumusten méaird lasketaan tilloin noudat-
taen soveltuvin osin konsemitilinpdétoksen
laatimisessa noudatettavia periaatteita. Kon-
solidointiryhmin ensisijaisista omista varois-
ta vihennetidn lisdksi konsernitaseessa oleva
liikkearvo. Rahoitustarkastus antaa tarkempia
mairdyksid konsolidointiryhméin kuuluvien
yritysten vastakkaisten riskiasemien vihenti-
misestd toisistaan 38 §:n ja 45 §:n mukaista
konsolidoitua pddomavaatimusta laskettaes-
sa.

42 §
Omien varojen kartuttamisvelvollisuus

Jos sijoituspalveluyrityksen tai sen konso-
lidointiryhmén omat varat vihenevit alle
tissd luvussa taikka 59 §:ssd sdddetyn vi-
himmaismidrin, on sijoituspalveluyrityksen
tai sen omistusyhteison viipymittd ilmoitet-
tava siitd rahoitustarkastukselle sekid ryhdyt-
tivd toimenpiteisiin omien varojen mairin
nostamiseksi sdddetylle tasolle taikka sijoi-
tuspalveluyrityksen toiminnan lopettamisek-
si. Rahoitustarkastuksen on asetettava méé-
rdaika, jonka kuluessa sijoituspalveluyrityk-
sen ja sen konsolidointiryhmén omia varoja
koskeva vaatimus on tdytettdvd tai sijoitus-
palveluyrityksen toiminta lopetettava.

43 §

Asianomainen ministerié antaa tarkempia
madrdyksid 29—42 §:n soveltamisesta seki
niissd tarkoitettujen tietojen ilmoittamisesta
rahoitustarkastukselle.

Rahoitustarkastus voi myontédd sijoituspal-
veluyritykselle méirdajaksi sijoituspalvelu-
yritysten ja luottolaitosten omien varojen
riittdvyydestd annetun neuvoston direktiivin
93/6/ETY mukaisesti luvan noudattaa
29—42 §:n sijasta soveltuvin osin luottolai-
tostoiminnasta annetun lain sdannoksia.

6 luku
Suurten vastuiden hallinta
44 §
A siakasvastuut ja niiden laskeminen

Sijoituspalveluyrityksen  asiakasvastuilla
tarkoitetaan samaan henkil66n tai yhteis66n
taikka saman henkilon tai yhteison kanssa
olennaisessa taloudellisessa etuyhteydessi
olevaan henkil6on tai yhteiséon kohdistu-
vien saamisten, sijoitusten ja taseen ulko-
puolisten sitoumusten yhteismaaraa.

Suurella asiakasvastuulla tarkoitetaan asia-
kasvastuuta, jonka mé#drd on vahintdin yksi
kymmenesosa sijoituspalveluyrityksen omis-
ta varoista.
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Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
madrayksid asiakasvastuiden laskemisesta.

45 §
A siagkasvastuita koskevat rajoitukset

Asiakasvastuut eivit saa ylittdd yhtd nel-
jasosaa tai, jos asiakasyhteisd on sijoituspal-
veluyrityksen emo- tai tytéryritys taikka
emoyrityksen tytdryritys, yhtd viidesosaa
sijoituspalveluyrityksen omista varoista.

Suurten asiakasvastuiden yhteenlaskettu
miadrd ei saa ylittdd 800 prosenttia sijoitus-
palveluyrityksen omista varoista. ,

Miti 1 ja 2 momentissa sdddetiin, el kos-
ke asiakasyhteisod, joka on sijoituspalvelu-
yrityksen konsolidointiryhméin kuuluva yri-
tys.
yAsia.kasvastuita laskettaessa on soveltuvin
osin noudatettava, mitd luottolaitostoimin-
nasta annetun lain 106 §:ssé sdiddetiddn.

Rahoitustarkastus voi midrdajaksi myontdd
poikkeuksen 1 ja 2 momentista, jos 1 ja 2
momentissa tarkoitetut suhdeluvut ovat ylit-
tyneet sijoituspalveluyritysten sulautumisesta
johtuvista sijoituspalveluyrityksestd riippu-
mattomista syisté.

46 §
Konsolidointiryhmén asiakasvastuut

Konsolidointiryhmén asiakasvastuiden suh-
teeseen konsolidointiryhmin omiin varoihin
sovelletaan, mitd 45 §:ssd sdddetidn,

47 §
A siakasvastuiden ilmoittaminen

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
suuret asiakasvastuut rahoitustarkastukselle
vihintiddn vuosineljinneksittiin.

Sijoituspalveluyrityksen omistusyhteistn ja
sijoituspalveluyrityksen, joka on konsernin
emoyritys, on ilmoitettava konsolidointiryh-
min suuret asiakasvastuut rahoitustarkastuk-
selle siten kuin 1 momentissa sdddetddn.

7 luku
Erindisid sddnnoksia
48 §
Salassapitovelvollisuus

Joka sijoituspalveluyrityksen, sen omis-
tusyhteison, sijoituspalveluyrityksen konsoli-
dointiryhmiin kuuluvan rahoituslaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen yhteenliittymén toi-
mielimen jdsenend tai varajdsenend tai nii-
den palveluksessa ollessaan taikka niiden
toimeksiannosta tehtdvid suorittaessaan on
saanut tietdd sijoituspalveluyrityksen asiak-
kaan tai muun henkiln taloudellista asemaa
tai yksityisen henkil6kohtaisia oloja koske-
van seikan taikka liike- tai ammattisalaisuu-
den, on velvollinen pitdimdin sen salassa,
jollei se, jonka hyviksi vaitiolovelvollisuus
on sadddetty, anna suostumustaan sen il-
maisemiseen. Salassapidettivii tietoja ei saa
mydskéddn antaa sijoituspalveluyrityksen yh-
tiokokoukselle eikd kokoukseen osallistuval-
le osakkeenomistajalle.

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyh-
teisolld ja sijoituspalveluyrityksen konsoli-
dointiryhméin kuuluvalla rahoituslaitoksella
seki sijoituspalveluyritysten yhteenliittymal-
14 on velvollisuus antaa 1 momentissa tar-
koitettuja tietoja syyttdji- ja esitutkintavi-
ranomaiselle rikoksen selvittimiseksi sekéd
muulle viranomaiselle, jolla on lain nojalla
oikeus saada sellaisia tietoja.

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyh-
teis6lld ja sijoituspalveluyrityksen konsoli-
dointiryhméén kuuluvalla rahoituslaitoksella
on oikeus antaa 1 momentissa tarkoitettuja
tietoja samaan konserniin kuuluvalle yh-
teisolle, jos sen hallintoelinten jésenid tai
toimihenkilditd koskee 1 momentissa sdddet-
ty tai sitd vastaava salassapitovelvollisuus ja
jos tiedon antaminen on vastaanottavan yh-
teison riskien hallinnan kannalta tarpeen.

49 §
Asiakkaan tunnistaminen

Sijoituspalveluyrityksen ja sen konsoli-
dointiryhmiéin kuuluvan rahoituslaitoksen on
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todettava sen vakituisen asiakkaan henkilGl-
lisyys. Jos on todennikdistd, ettd asiakas
toimii toisen henkilén lukuun, on tunnista-
minen kiytettidvissi olevin keinoin ulotettava
myos tidhin henkilé6n. Tunnistamistiedot on
sdilytettivd luotettavalla tavalla vé&hintddn
viiden vuoden ajan liiketoimen tai asiakas-
suhteen padttymisesti.

Edelld 1 momentissa sdddetyt vaatimukset
koskevat myos muita kuin vakituisia asiak-
kaita, kun suoritettavan liiketoimen suuruus
yhtend tai toisiinsa kytkeytyviénd toimenpi-
teend on vihintddn 85 000 markkaa, taikka
jos on syytd epéilld liiketoimeen siséltyvien
varojen laillista alkuperai.

50 §

Huolellisuusvelvollisuus ja epdilyttiv it
liiketoimet

Sijoituspalveluyrityksen ja sen konsoli-
dointiryhmé#n kuuluvan rahoituslaitoksen on
asianmukaista huolellisuutta noudattaen sel-
vitettivd perusteet ja tarkoitus sen palvelujen
kéytolle, jos se havaitsee, ettd niiden raken-
ne tai suuruus, yrityksen koko tai sen toimi-
paikan sijainti poikkeaa tavanomaisesta tai
niilld ei ole ilmeistd taloudellista tarkoitusta
taikka ne eivit sovi yhteen asiakkaan ta-
loudellisen tilanteen tai liiketoimien kanssa.

Jos sijoituspalveluyritykselld tai sen kon-
solidointiryhmé&én kuuluvalla rahoituslaitok-
sella on 1 momentissa tarkoitetun huolelli-
suusvelvoitteen tdytettydin tai muutoin syytd
epiilld liiketoimeen sisiltyvien varojen lail-
lista alkuperdi, sen on keskeytettidvi litketoi-
mi liséselvityksid varten tai kieltdydyttiva
siitd sekd aina viipymdtti ilmoitettava asiasta
rahoitustarkastukselle ja annettava rahoitus-
tarkastukselle sen pyynnosti kaikki tiedot ja
asiakirjat, joilla saattaa olla merkitystd epéi-
Iyn selvittimiseksi. Jos liiketoimesta kieltdy-
tyminen tai sen keskeyttiminen todenndkoi-
sesti vaikeuttaisi liikketoimen edunsaajan sel-
ville saamista, voidaan liiketoimi kuitenkin
toteuttaa, jonka jilkeen asiasta on vilitto-
misti ilmoitettava rahoitustarkastukselle. Ii-
moituksen tekemistd ei saa paljastaa sille,
johon epiily kohdistuu. Rahoitustarkastus
saa rekistercidd, kdyttdd ja luovuttaa sille
ilmoitettuja tietoja vain 4 momentissa tarkoi-
tetun rikollisen toiminnan vastustamiseen.

Rahoitustarkastus antaa tarkempia méadra-
yksid huolellisuusvelvoitteesta ja ilmoitus-
velvollisundesta seké niiden tdyttdmisestd.

Jos rahoitustarkastus sille ilmoitettujen tai
muutoin hankkimiensa tietojen perusteella
katsoo, etti on syytd epdilld rikoksesta pe-
riisin olevien varojen todellisen luonteen,
alkuperén, sijainnin tai niihin kohdistuvien
médrddmistointen tai oikeuksien peittdmisti
tai hdivyttimists, sen on ilmoitettava asiasta
asianomaiselle esitutkintaviranomaiselle tut-
kintaa varten. Rahoitustarkastus voi saman-
aikaisesti antaa sijoituspalveluyritykselle tai
sen konsolidointiryhméén kuuluvalle rahoi-
tuslaitokselle médrdyksen pidittyd toteutta-
masta liiketointa enintéifin viiden pankkipii-
vian ajaksi, jos tdllainen pidattyminen on
tarpeen esitutkintatoimenpiteitd varten.

518§
Vahingonkorvaus

Joka tdmén lain tai sen nojalla annettujen
sddnnosten tai madrdysten vastaisella menet-
telylld aiheuttaa vahinkoa, on velvollinen
korvaamaan vahingon kirsineelle aiheutta-
mansa vahingon.

Vahingonkorvauksen sovittelusta seki kor-
vausvastuun jakautumisesta kahden tai
useamman korvausvelvollisen kesken on
voimassa, mitid vahingonkorvauslain
(412/74) 2 ja 6 luvussa on sdddetty.

Rahoitustarkastukselle, sijoituspalveluyri-
tykselle tai sijoituspalveluyrityksen konsoli-
dointiryhméin kuuluvalle rahoituslaitokselle
sekid niiden puolesta vilpittomissi mielessd
toimineille henkildille ei aiheudu vastuuta 50
§:n mukaisista toimenpiteistd mahdollisesti
aiheutuneesta taloudellisesta vahingosta.

52§
Asiakasvarojen sdilyttiminen

Sijoituspalveluyrityksen haltuun sailytti-
mistd, sijoittamista tai muuta varainhoitoa
varten annetut taikka omaisunden myynnista
saadut varat on sijoitettava tilille talletus-
pankkiin tai ulkomaisen luottolaitoksen sivu-
konttoriin, jollei muusta sijoittamisesta ole
kirjallisesti sovittu.

Asiakkaan varat ja omaisuus on pidettidvi
kirjanpidossa erillddn sijoituspalveluyrityk-
sen omista varoista ja omaisuudesta ja siily-
tettdva luotettavalla tavalla.
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8 luku
Rangaistussiinnokset
53§
Sijoituspalvelurikos

Joka tahallaan tai torkeidstd huolimatto-
muudesta tarjoaa sijoituspalvelua 4 §:n tai
12 §:n vastaisesti tai kdyttad 7 §:n vastaisesti
toiminimesséddn tai muuten toimintaansa
osoittamaan sanaa arvopaperinvélittdjd tai
pankkiiri, on tuomittava, jollei teko ole vi-
hdinen tai siitd ole muualla laissa sdddetty
ankarampaa rangaistusta, sijoituspalveluri-
koksesta sakkoon tai enintdin yhdeksi vuo-
deksi vankeuteen.

54 §
Sijoituspalvelurikkomus

Joka muuten kuin 53 §:ssd mainitulla ta-
valla rikkoo 4 §:n, 7 §:n tai 12 §:n sddnnok-
sid, on tuomittava, jollei teko ole vihiinen
tai siitd ole muualla laissa sdiddetty ankaram-
paa rangaistusta, sijoituspalvelurikkomukses-
ta sakkoon.

55§

Sijoituspalveluyritysti koskevan
salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 48 §:ssd sdfidetyn salassapito-
velvollisuuden rikkomisesta tuomitaan rikos-
lain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teos-
ta muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta.

56 §
Tunnistamisvelvollisuuden rikkominen

Joka rikkoo 49 §:ssd sdddetyn asiakkaiden
tunnistamisvelvollisuuden tai tunnistamistie-
tojen sdilyttdmistd koskevan velvollisuuden,
on tuomittava tunnistamisvelvollisuuden rik-
komisesta sakkoon tai vankeuteen enintdin
kuudeksi knukaudeksi, jollei teko ole vihai-
nen tai siitd ei muualla laissa sdfddetd anka-
rampaa rangaistusta.

9 luku
Voimaantulo- ja siirtyméisaannokset
57 §
Voimaantulo
Tdm4i laki tulee voimaan
kuuta 1996.
Talld lailla kumotaan arvopaperinvilitys-

liikkkeistd annettu laki (499/89) sithen myé-
hemmin tehtyine muutoksineen.

58 §

paivind

Arvopaperinvdlitysliikkeen toimiluvan
vahvistaminen

Valtioneuvosto voi osakeyhtion (arvopape-
rinvdlitysliike), joka arvopaperinvilitysliik-
keistd annetun lain mukaisesti myodnnetyn
toimiluvan nojalla timin lain voimaantulles-
sa tarjoaa 3 §:ssd tarkoitettua sijoituspalve-
lua, hakemuksesta vahvistaa yhtitn toimilu-
van. Hakemuksessa on yksiloitdvd ne
3 §:ssd tarkoitetut sijoituspalvelut, joiden
tarjoamiseen yhtio hakee toimilupansa vah-
vistamista. Arvopaperinvilitysliikkeen on
kahden kuukauden kuluessa timén lain voi-
maantulosta haettava toimiluvan vahvista-
mista tai lopetettava sijoituspalvelun tarjo-
aminen. Jos toimilupaa on haettu sanotussa
méirdajassa eikd toimilupaa ole vahvistettu
kuuden kuukauden kuluessa timén lain voi-
maantulosta, sijoituspalvelujen tarjoaminen
on lopetettava, jollei valtioneuvosto erityi-
sestd syystd myonnd lopettamiselle pitempii
médrdaikaa.

Hakemus toimiluvan vahvistamisesta voi-
daan ottaa kisiteltdviksi jo ennen tdmén lain
voimaantuloa. Muihinkin lain tdytintéonpa-
non edellyttdmiin toimenpiteisiin voidaan
ryhtyéd ennen lain voimaantuloa.

Toimilupansa vahvistamista hakevan arvo-
paperinvilitysliikkkeen  osakkeenomistajan,
jolla 31 péivina joulukuuta 1995 on ollut
yhtiostd 14 §:ssd tarkoitettu osuus, joka on
vahintddn yksi kymmenesosa yhtion osake-
pddomasta tai joka tuottaa véhintdin yhden
kymmenesosan yhtién &dinivallasta, taikka
muun henkildn, jolla muutoin on oikeus
kdyttdd sithen rinnastuvaa vaikutusvaltaa
yhtion hallinnossa, on kuukauden kuluessa
lain voimaantulosta ilmoitettava yhtidlle
osuutensa yhtion osakkeiden #dinimédrédstd
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sekd yhtion osakepddomasta.

Toimilupansa vahvistamista hakevan arvo-
paperinvilitysliikkeen on hakemuksessaan
14 §:n 5 momentin mukaisesti ilmoitettava
kaikki sen tiedossa olevat 4 momentissa tar-
koitetut osakkeenomistajat ja muut henkil6t.

59 §

A rvopaperinvdlitysliikkeen omien varojen
vihimmdismddiri

Edelld 13 §:ssd saidetty perustamispaa-
oman vihimmaiisvaatimus ei koske 58 §:n
1 momentissa tarkoitettua arvopaperinvili-
tysliikettd. Arvopaperinvilitysliikkeen omien
varojen madrd ei kuitenkaan saa alittaa
yhtion omien varojen suurinta vertailu-
tasoa, jonka laskemisesta ja ilmoittamisesta
rahoitustarkastus antaa tarkemmat mairdyk-
set.

Arvopaperinvilitysliikkeen on laskettava
uusi vertailutaso kuuden kuukauden vilein.
Yhtion hallituksen on ilmoitettava yhtion
omien varojen vertailutaso rahoitustarkastuk-
selle kahden viikon kuluessa vertailutason
midrdytymispdivasti. Ilmoitukseen on liitet-
tdva yhtion tilintarkastajan lausunto rahoitus-
tarkastuksen madraamalla tavalla.

Miti 1 momentissa sdddetiddn, on voimas-
sa, kunnes yhtion osakepddoman méiérd tiyt-
tdda 13 §:n vaatimukset.

Jos maidrdysvalta 1 momentissa tarkoite-
tussa arvopaperinvilitysliikkeessd siirtyy
toiselle tdmidn lain voimaantulon jilkeen,
yhtion osakepddioman on tidytettdvd 13 §mn
vaatimukset kuukauden kuluessa miirdys-
vallan siirtymisestd, jollei méirdysvalta ole

siirtynyt perinndn johdosta. Mikéli médriys-
valta on siirtynyt perinnén johdosta, perin-
ndnsaajan on haettava rahoitustarkastukselta
poikkeusta. Tilidin arvopaperinvilitysliik-
keen omien varojen vidhimmiismidrddn so-
velletaan, mitdi 1 momentissa sdidetadn.
Poikkeus on voimassa rahoitustarkastuksen
midradmin ajan, kuitenkin enintfiin kymme-
nen vuotta. Poikkeus koskee 1 pdivdna tam-
mikuuta 2006 mennessi tapahtuvia saantoja.

Sen, jolle midrdysvalta 1 momentissa tar-
koitetussa yhtiGssid on siirtynyt, on ilmoitet-
tava tdstd valittomaisti rahotustarkastukselle,
mikili yhtidn osakepddoma ei taytdi 13 §:n
vaatimuksia.

Jos sijoituspalveluyrityksen omien varojen
vihimmiismadrd laskee alle 1 momentissa
sdadetyn madrdn, on noudatettava, mitd
42 §:ssd saddetddn.

60 §
Sijoituspalveluyrityksen toimilupa

Muun kuin 58 §:ssé tarkoitetun yrityksen,
joka timén lain voimaan tullessa tarjoaa
3 §:ssi tarkoitettua sijoituspalvelua, on kol-
men kuukauden kuluessa lain voimaantulosta
haettava toimilupaa tai kuuden kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta lopetettava té-
min lain vastainen toiminta, jollei val-
tioneuvosto erityisestd syystd myonni lopet-
tamiselle pitempdd midraaikaa.

Hakemus toimiluvan myOntdmisestd voi-
daan ottaa kisiteltdiviksi jo ennen timén lain
voimaantuloa.
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Laki
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa

Eduskunnan péitcksen mukaisesti sdddetdin:

1 luku
Yleisid sadnnoksia
1§
Soveltamisala

Tamid laki koskee ulkomaisen sijoituspal-
veluyrityksen oikeutta tarjota ammattimai-
sesti sijoituspalvelua Suomessa.

Ulkomaista sijoituspalveluyritystd koskee
lisiksi, mitd sijottuspalvelun ammattimaises-
ta tarjoamisesta ja arvopaperimarkkinalaissa

(495/89) tarkoitetun arvopaperinvilittdjin
velvollisuuksista laissa sdddetiin.
238
Miciritelmdit

Tissd laissa tarkoitetaan

1) ulkomaisella sijoituspalveluyritykselld
sijoituspalveluista  arvopaperimarkkinoilla
annetussa neuvoston direktiivissd
(93/22/ETY) tarkoitettua palvelua ammatti-
maisesti tarjoavaa luonnollista tai oikeushen-
kilod, joka on saanut sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 9 ja 16 §:ssd tarkoitettua
toimilupaa vastaavan toimiluvan muussa val-
tiossa kuin Suomessa,;

2) sijoituspalvelulla sijoituspalveluyrityk-
sisti annetun lain 3 ja 16 §:ssd tarkoitettua
palvelua; ) _

3) sijoittautumisoikeudella ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen oikeutta perustaa
Suomeen kiinted toimipaikka (sivuliike),
josta se voi tarjota sen toimilupaan sisdlty-
vii sijoituspalvelua; sekd

4) edustustolla Euroopan talousalueen ul-
kopuolisessa valtiossa toimiluvan saaneen
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen kiinteda
toimipaikkaa Suomessa, josta ei ole oikeutta
tarjota sijoituspalvelua.

38
Valvonta

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen Suo-
messa tapahtuvan toiminnan valvonnasta
sekd rahoitustarkastuksen oikeudesta antaa
tietoja ulkomaiselle, rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle s#dddetddn
rahoitustarkastuslaissa (503/93).

2 luku

Sijoittautumisoikeus ja sijoituspalvelun
tarjoamisen vapaus Euroopan
talousalueeseen kunluvasta valtiosta

4%
Sivuliikkeen aloittamisen edellytykset

Ennen kuin ulkomainen sijoituspalveluyri-
tys voi perustaa sivulitkkeen Suomeen, ra-
hoitustarkastuksen on saatava sijoituspalve-
luyritykselle toimiluvan myonténeen valtion
rahoitustarkastusta vastaavalta valvontavi-
ranomaiselta sivuliikkeen perustamista kos-
keva ilmoitus, jossa on oltava riittivit tiedot
perustettavaksi aiotun sivuliikkeen liiketoi-
minnasta, hallinnosta, vastuuhenkilGistd ja
toimipaikasta, sekd muista tarpeellisista sei-
koista.

Sivuliike voidaan perustaa ja se voi aloit-
taa toimintansa viimeistddn kahden kuukau-
den kuluttua siitd, kun rahoitustarkastus on
vastaanottanut 1 momentissa tarkoitetun il-
moituksen. Rahoitustarkastuksen on kahden
kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanotta-
misesta annettava tarpeelliseksi katsomansa
médrdykset sivuliikkeen valvontaa koskevas-
ta tietojenantovelvollisuudesta ja asetettava
yleisen edun vuoksi tarpeelliset ehdot sivu-
liikkkeen toiminnan harjoittamiselle.
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Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen on
ilmoitettava rahoitustarkastukselle kirjallises-
ti 1 momentissa tarkoitettujen tietojen muu-
toksista vihintidin kuukautta ennen kuin ne
on tarkoitettu toteuttaa. Rahoitustarkastus
voi asettaa aiottujen muutosten vuoksi 1 mo-
mentissa tarkoitettuja méadrdyksié ja ehtoja.

58
Sijoituspalvelun tarjoamisen vapaus

Ulkomaisella  sijoituspalveluyritykselld,
joka on saanut 2 §:n 1 kohdassa tarkoitetun
toimiluvan Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa, on oikeus tarjota sijoituspal-
velua Suomessa myds perustamatta tytaryri-
tysté tai sivuliiketta.

Ennen kuin ulkomainen sijoituspalveluyri-
tys voi tarjota vapaasti sijoituspalvelua Suo-
messa, rahoitustarkastuksen on saatava sijoi-
tuspalveluyritykselle toimiluvan my&nténeen
valtion rahoitustarkastusta vastaavalta val-
vontaviranomaiselta palvelujen tarjoamista
koskeva ilmoitus, jossa on oltava tiedot niis-
td sijoituspalveluista, joita ulkomainen sijoi-
tuspalveluyritys aikoo tarjota Suomessa, se-
ki annettava yleisen edun vuoksi tarpeelli-
seksi katsomansa ehdot, jotka koskevat sijoi-
tuspalvelun tarjoamista.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen on
ilmoitettava kirjallisesti rahoitustarkastuksel-
le 2 momentissa mainittuihin tietoihin aio-
tuista muutoksista. Rahoitustarkastus voi
muuttaa aiottujen muutosten vuoksi 2 mo-
mentissa tarkoitettuja ehtoja.

68

Toimintaoikeuksien peruuttaminen ja
toiminnan rajoittaminen

Jos ulkomainen sijoituspalveluyritys rik-
koo titi lakia tai muita arvopaperinvalittijil-
le laissa s@ddettyjd velvollisuuksia, rahoitus-
tarkastuksen on kehotettava yritysti lopetta-
maan lainvastainen toiminta.

Jollei ulkomainen sijoituspalveluyritys
noudata 1 momentissa tarkoitettua kehotusta,
rahoitustarkastuksen on ilmoitettava asiasta
sijoituspalveluyritykselle toimiluvan myonti-
neen valtion rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle, jotta timi voi ryhtyd
viipymittd toimenpiteistin lainvastaisen toi-
minnan jatkamisen estdmiseksi.

Mikili ulkomainen sijoituspalveluyritys 1
ja 2 momentissa tarkoitetuista toimenpiteistd
huolimatta edelleen jatkaa lainvastaista toi-
mintaansa, valtioneuvosto voi rahoitustarkas-
tuksen esityksestd kieltdd kokonaan tai osit-
tain ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen si-
joituspalvelujen tarjoamisen Suomessa. P#d-
toksestd on ilmoitettava sijoituspalveluyri-
tykselle toimiluvan myontineen valtion ra-

hoitustarkastusta vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle.
Valtioneuvosto voi rahoitustarkastuksen

esityksestd kieltdd vilittomisti tdimin lain
vastaisen toiminnan, jos kielto on asian kii-
rellisyyden vuoksi vilttiméton sijoittajien tai
niiden henkildiden etujen suojaamiseksi,
joille sijoituspalvelua on tarjottu. Padtoksestd
on viipymittd ilmoitettava ulkomaiselle si-
joituspalveluyritykselle toimiluvan myonté-
neen valtion rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle ja Euroopan komis-
siolle.

Valtioneuvosto voi rahoitustarkastuksen
esityksestd kieltdd kokonaan tai osittain ul-
komaista sijoituspalveluyritysti tarjoamasta
sijoituspalvelua Suomessa, jos ulkomainen
sijoituspalveluyritys on rikkonut olennaisesti
titd lakia, arvopaperimarkkinalakia, sijoitus-
palveluyrityksistd annettua lakia tai muuta
rahoitusmarkkinoita koskevaa lainsdiddntoa
tai niiden nojalla annettuja sdinndksid ja
madrdyksid siten, ettd se voi vahingoittaa
sijoittajan suojaa tai muutoin yleistd etua.

3 luku

Sijoittautumisoikeus, edustusto ja
sijoituspalvelun tarjoamisen vapaus
valtiosta, joka ei kuulu Euroopan
talousalueeseen

7§
Sitvuliikkeen toimilupa

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneen ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen on haettava valtioneu-
vostolta toimilupa Suomeen perustettavalle
sivuliikkeelle. Hakemuksesta on pyydettivi
rahoitustarkastuksen lausunto. Toimilupaa
haettaessa on soveltuvin osin noudatettava,
mitd sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
9 §:ssd sdadetdsn.
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8§
Toimiluvan mydontdminen

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneelle ulkomaiselle si-
joituspalveluyritykselle, jonka taloudelliset
toimintaedellytykset ja hallinto tayttavit luo-
tettavalle sijoituspalvelun tarjoamiselle ase-
tettavat vaatimukset, voidaan myontdé toimi-
lupa Suomeen perustettavaa sivuliikettd var-
ten.

Valtioneuvosto voi asettaa sivuliikkeen pe-
rustamista, toimintaa ja valvontaa koskevia
toimilupaehtoja.

Toimilupa oikeuttaa harjoittamaan toimin-
taa yhdessi tai useammassa toimipaikassa.

9%

Toimiluvan peruuttaminen tai toiminnan
rajoittaminen

Valtioneuvosto voi peruuttaa kokonaan tai
osittain sivuliikkeen toimiluvan, jos

1) sen toiminnassa on olennaisesti rikottu
lakia, asetuksia tai viranomaisen niiden no-
jalla antamia méfrdyksid taikka toimiluvan
ehtoja;

2) se ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) luvan myontdmiselle sdddettyjd edelly-
tyksid ei endd ole olemassa;

4) sen toimintaa tai osaa siitd ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontimisestd; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tietoja.

Valtioneuvosto voi rajoittaa miéridajaksi
tai toistaiseksi sivuliikkeen toimiluvan eh-
tojen mukaista toimintaa, jos toiminnassa on
todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta
ja on ilmeisti, ettd toiminta on omiaan vaka-
vasti vahingoittamaan arvopaperimarkkinoi-
den vakautta tai sijoittajien asemaa.

Valtioneuvoston on ennen 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitetun péitoksen tekemistd kuul-
tava asianomaista sijoituspalveluyritystd ja
pyydettivd rahoitustarkastuksen lausunto,
jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

260380

10 §
Edustuston avaaminen ja toiminta

Ennen edustuston avaamista Suomessa
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen on il-
moitettava asiasta rahoitustarkastukselle. Ra-
hoitustarkastuksen on kahden kuukauden ku-
luessa ilmoituksen vastaanottamisesta annet-
tava edustuston avaamista, toimintaa ja val-
vontaa koskevat madridykset.

Edustusto voidaan avata, kun ulkomainen
sijoituspalveluyritys on esittdnyt selvityksen
1 momentissa tarkoitettujen rahoitustarkas-
tuksen médrdysten noudattamisesta.

11 §
Edustuston toiminnan kieltéiminen

Rahoitustarkastus voi kieltdd edustustoa
jatkamasta toimintaansa Suomessa, jos edus-
tuston toiminnassa on olennaisesti rikottu
lain tai asetuksen sdidnnoksid tai viranomai-
sen niiden nojalla antamia m##rdyksii tai jos
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen toimi-
lupa on peruutettu.

12 §
Sijoituspalvelun tarjoamisen vapaus
Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneella ulkomaisella si-
joituspalveluyritykselld on valtiovarainminis-
terion luvalla oikeus tarjota sijoituspalvelua
Suomessa perustamatta tytdryritysti tai sivu-
liiketta.
4 luku
Muut sainnokset
13 §
Sivuliikkeen johto

Sivuliikkeelld on oltava sen toiminnasta
vastaava sivuliikkeen johtaja, joka myGs
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edustaa ulkomaista sijoituspalveluyritystd
sivuliikkeen toimintaa koskevissa oikeussuh-
teissa.

Vajaavaltainen, konkurssissa oleva tai lii-
ketoimintakieltoon méirétty henkild ei saa
olla sivuliikkeen johtajana.

Sivuliikkeen johtaja on velvollinen korvaa-
maan vahingon, jonka hin on tahallisesti tai
huolimattomuudesta aiheuttanut sivuliikkeen
asiakkaalle tai muulle henkilolle rikkomalla
titd lakia tai muuta sivuliikkeen toimintaa
koskevaa sdannosta.

14 §
Toiminimi

Sivuliikkeen toiminimen kirjoittaa sen joh-
taja tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
antaman valtuutuksen perusteella muu hen-
kilo yksin tai useampi yhdessa.

15 §
Maksuvalmius

Sivuliikkeen maksuvalmiuden on oltava
sen toimintaan nahden riittidvilla tavalla tur-
vattu. Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
midrdyksid sivuliikkeen maksuvalmiuden
turvaamisesta.

Sivuliike ei saa toiminnassaan ottaa niin
suurta riskid, ettd siitd aiheutuu olennaista
vaaraa sivuliikkeen toiminnalle. Sivuliik-
keelld on oltava toimintaansa niahden riitti-
vit riskien valvontajérjestelmiit.

16 §
Vaitiolovelvollisuus

Sivuliikkeen ja edustuston toimihenkilén
vaitiolovelvollisuudesta, tietojenanto-oikeu-
desta ja salassapitovelvollisuuden rikkomi-
sesta sekd asiakkaiden tunnistamisesta, huo-
lellisuusvelvoitteesta ja epdilyttivistd liike-
toimista on voimassa, miti sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 48—50 §:ssd sdide-
tiddn.

Sivuliikkeelld ja edustustolla on oikeus
1 momentin estimittd antaa edustamalleen
ulkomaiselle sijoituspalveluyritykselle toimi-
luvan myéGnténeen valtion rahoitustarkastusta
vastaavalle valvontaviranomaiselle sekéd
edustamansa ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen tilintarkastajalle ne tiedot, jotka on
sdddetty tai asianmukaisessa jarjestyksessi
madritty ilmoitettaviksi.

17 §
Voimaantulo

Tamid laki tulee voimaan
kuuta 1996.

pdivini
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Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan piitdksen mukaisesti

kumotaan 26 piivinid toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/89) 1 luvun
4 §:n 2—4 momentti, 4 luvun 10 § ja 8 luvun 2 §:n 5 kohta, niistd 4 §:n 3 momentti sel-
laisena kuin se on 20 pdivind joulukuuta 1991 annetussa laissa (1554/91),

muutetaan 1 luvun 3 §, 4 §:n 1 momentti, 3 luvun 2 §:n 2 momentti, 3 §:n 1 momentti,
4 § ja sen edelld oleva viliotsikko, 5 §, 6 §:n 1 momentin 5—8 kohta, 7 §, 9 § ja sen edelld
oleva villiotsikko, 10 §:n 1 momentti ja 10 §:n otsikko, 12 § ja sen edelld oleva viliotsikko,
13 § ja sen edelld oleva viliotsikko, 4 luvun 5 §:n 2 momentti, 6—9 § ja 7 §:n edelld oleva
viliotsikko, 5 luvun 2—5 § sekd 3 §:n edelld oleva véliotsikko, 7 luvun 1 §:n 1—4 moment-
ti, 3 §:n 2 momentti, 8 luvun 2 §:n 2 ja 4 kohta sekd 3 §:n 3 kohta ja 10 luvun 3 §:n 1, 2, 4
ja 5 momentti, . .

sellaisina kuin niistd ovat 3 luvun 10 §:n 1 momentti ja 10 §:n otsikko, 7 luvun 1 §:n 2—4
momentti, 3 §:n 2 momentti, 8 luvun 2 §:n 2 kohta sekd 10 luvun 3 §:n 2, 4 ja 5 momentti
9 pdivini elokuuta 1993 annetussa laissa (740/93) sekd 3 luvun 13 § ja 5 luvun 2 § osittain
muutettuna viimeksi mainitulla lailla, sekd

lisdtéicin 3 lukuun uusi 2 a § ja sen edelle viliotsikko, 2 b § ja sen edelle viliotsikko, 6 a,
12 a, 14—16 § sekd 16 §:n edelle viliotsikko, 4 luvun 3 §:44n uusi 2 momentti, 5 tukuun
uusi 4 a § ja sen edelle viliotsikko, 6 § ja sen edelle viliotsikko, 7 luvun 1 §:44n, sellaisena
kuin se on osittain muutettuna mainitulla 9 péivini elokuuta 1993 annetulla lailla ja 5 péi-
vini tammikuuta 1994 annetulla lailla (19/94), uusi 6 momentti, 2 §:44n uusi 4 momentti ja
10 luvun 1 §:4én, sellaisena kuin se on mainitussa 9 pdivini elokuuta 1993 annetussa laissa,

uusi 3 ja 4 momentti seuraavasti:

1 luku
Yleisiéi sadnnoksia
M idiritelmdt
38

Arvopaperilla kédydddn julkisesti kauppaa
arvopaperipOrssin porssilistalla (porssiarvo-
paperi) tai muussa ostajien ja myyjien yh-
teensaattamiseksi ammattimaisesti jérjeste-
tyssid kaupankdynnissd, jolle on timén lain
mukaisesti vahvistettu sadannot (markkina-
arvopaperi).

48

Tissé laissa tarkoitetaan:

1) arvopaperiporssilld porssiarvopaperien
kaupankiynnin edellytyksid jédrjestdvdd ja
ylldpitavad (arvopaperipérssitoiminta) yh-
teisod; ) ) ]

2) porssiyhtiolld yhtiotd, jonka osake tai

osakkeeseen osakeyhtitlain (734/78) mukaan
oikeuttava arvopaperi on otettu kaupankiyn-
nin kohteeksi arvopaperiporssin porssilistal-
la;

3) sijoituspalvelulla sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 3 §:n mukaista arvopape-
rinvilittdjén tarjoamaa palvelua;

4) arvopaperinvdlittdgidlld sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 4 §:sséd tarkoitettua
sijottuspalveluyritystd sekd ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua Suomessa annetun lain 2 §:ssi
tarkoitettua ulkomaista sijoituspalveluyritys-
td, luottolaitostoiminnasta annetun lain
(1607/93) 2 §:ssd tarkoitettua luottolaitosta
sekd ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen
toiminnasta  Suomessa  annetun  lain
(1608/93) 2 §:ssd tarkoitettua luotto- ja ra-
hoituslaitosta;

5) porssivdlittdgjalla arvopaperinvilittdjda,
joka on saanut oikeuden kdydd kauppaa ar-
vopaperipOrssin porssilistalla;

6) meklarilla luonnollista henkilod, joka
arvopaperinvalittéjdn edustajana padtehtava-
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nifn tarjoaa sijoituspalvelua; seké

7) porssimeklarilla meklaria, joka on saa-
nut oikeuden porssivilittdjin edustajana kiy-
déd kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla,

3 luku
Julkinen kaupankiynti arvopapereilla
28

Valtioneuvosto voi peruuttaa arvopaperi-
porssin toimiluvan, jos toiminnassa on olen-
naisesti rikottu lakia tai asetuksia tai viran-
omaisten niiden nojalla antamia méadrayksid
tai arvopaperiporssin sdintdjd taikka jos lu-
van myontimiselle sdddettyjd edellytyksia ei
endd ole olemassa.

Toiminimi
2a8

Arvopaperiporssitoimintaan luvan saaneel-
la yhteisolla on velvollisuus k#yttdd toi-
minimessain sanaa tai yhdysosaa arvopape-
riporssi.

Muu kuin arvopaperipdrssitoimintaan lu-
van saanut yhteiso el saa toiminimessadn tai
muuten toimintaansa kuvaamaan kayttdd sa-
naa tai yhdysosaa arvopaperiporssi.

Porssilista
2b§

Arvopaperiporssissd on porssiarvopaperien
luettelointia ja kaupankdyntid varten oltava
porssilista. Kaupankédynti on porssilistalla
jdrjestettdvd luotettavasti ja tasapuolisesti
siten, etti porssiarvopaperien hinnanmuodos-
tus perustuu sitoviin osto- ja myyntitarjouk-
siin tai tarjouskehotuksiin.

A rvopaperipérssin toiminta

3%

Arvopaperiporssi saa arvopaperiporssitoi-
minnan lisdksi jarjestid muuta julkista kau-
pankdyntid sekd tarjota arvopaperien vaih-
dantaan ja sdilytykseen littyvid selvitys-,

tietojenkisittely- ja kaupanvastuun takaus-
palveluja sekd arvopaperi- ja rahoitusmark-
kinoiden kehittamiseen liittyvid koulutus- ja
tiedotuspalveluja. Arvopaperiporssi saa li-
siksi, sen mukaan kuin siitd on sidddetty
kaupankédynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetussa laissa (772/88), har-
joittaa optioyhteisdn toimintaa.

A rvopaperiporssin sddnnit
48

Arvopaperiporssilld on oltava séiinnét, jot-
ka siséltivit titd lakia tdydentdvit madrayk-
set ainakin siiti,

1) miten ja milld perusteilla arvopaperi
otetaan kaupankdynnin kohteeksi,

2) miten ja milloin kaupankdynti porssilis-
talla tapahtuu,

3) miten, milloin ja missd laajuudessa tar-
jouksia tai tarjouskehotuksia ja kauppoja
koskevat tiedot saatetaan sijoittajien ja kau-
pankiyntiin osallistuvien arvopaperinvilitta-
jien tietoon,

4) miten ja milld perusteilla porssivalitti-
jén, muun arvopaperip6rssissi toimivan ja
porssimeklarin oikeudet myonnetdén ja pe-
ruutetaan, seki

5) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia porssiyhtidille, porssiarvopape-
rien muille liikkeeseenlaskijoille, porssivi-
littdjille, muille arvopaperiporssissa toimi-
ville ja porssimeklareille muutoin asetetaan.

S#aannoissi on otettava huomioon kaupan-
kdynnin kohteena olevien arvopaperien ja
niilld kdytdvin kaupan erityispiirteet sekd
kaupankiyntiin osallistuvat sijoittajat. Arvo-
paperiporssin sdinnot ja niiden muutokset
vahvistaa asianomainen ministerio, jonka on
ennen sidintdjen vahvistamista pyydettdvé ra-
hoitustarkastuksen lausunto.

A rvopaperipdrssin toiminnan
keskeyttdminen

5%

Valtioneuvosto voi maéiritd arvopaperi-
porssin toiminnan keskeytettiviksi méadra-
ajaksi tai toistaiseksi, jos arvopaperiporssi
on toiminut vastoin lakia tai asetuksia tai
viranomaisten niiden nojalla antamia mii-
rayksid tai arvopaperiporssin s#dintdja taikka
jos arvopaperiporssissd kaupankidynnin koh-
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teena olevien arvopaperien vaihdanta on hii-
riintynyt siten, ettd arvopaperipdrssin toimin-
nan jatkamisesta aiheutuu vakavaa uhkaa
sijoittajille tai arvopaperimarkkinoiden toi-
minnalle.

Arvopaperiporssin hallitus voi erityisestd
syystd keskeyttdd porssin toiminnan enintiin
viikon ajaksi silloin, kun toiminnan jatkami-
nen olisi vastoin sijoittajien etua. Keskeytyk-
sestd ja toiminnan aloittamisesta on valitto-
misti ilmoitettava rahoitustarkastukselle.

A rvopaperiporssin johto
6§

Arvopaperiporssin  hallituksen tehtivinid
on, sen lisdksi mitd sen tehtivisti on muu-
toin sdddetty ja mairatty:

5) valvoa arvopaperipdrssin toiminnasta
annettujen saanndsten ja médrdysten, arvopa-
periporssin sdéntdjen ja hyvin tavan noudat-
tamista arvopaperipirssin piirissi,

6) huolehtia niiden tietojen saattamisesta
julkisuuteen, jotka arvopaperipdrssin on ti-
min lain ja sen nojalla annettujen sd&nnos-
ten ja madrdysten taikka arvopaperiporssin
sddntojen mukaan julkistettava;

7) saattaa rahoitustarkastuksen tietoon me-
nettely, joka ilmeisesti on vastoin arvopape-
riporssin toiminnasta annettuja sainnoksii ja
madrayksid; sekid

8) ilmoittaa rahoitustarkastukselle 1—4
kohdassa tarkoitetusta pédtoksestidin.

6asg

Arvopaperiporssin on myonnettavi porssi-
vilittdjan ja muun arvopaperipOrssissd toimi-
van oikeudet hakijalle, joka tdyttdi laissa ja
arvopaperiporssin sddnnoissi asetetut vaati-
mukset ja jolla on kiinted toimipaikka Suo-
messa.

Arvopaperiporssi saa lisdksi myontid pors-
sivilittajan oikeudet arvopaperinvilittdjalta
Suomessa edellytettyd toimilupaa vastaavan
toimiluvan viranomaiselta Euroopan talous-
alueella saaneelle ulkomaiselle arvopaperin-
vilittdjélle, jolla ei ole kiintedd toimipaikkaa
Suomessa. Valtioneuvoston luvalla voidaan
my6s muulle ulkomaiselle arvopaperinvilit-
tajédlle myontdd porssivilittdjdn oikeudet.

Arvopaperipdrssin on peruutettava miiri-
ajaksi tai kokonaan porssivilittdjan, muun
arvopaperipdrssissé toimivan ja porssimekla-
rin oikeudet, mikili rahoitustarkastus arvo-
paperipdrssid kuultuaan niin painavasta syys-
td vaatii. Rahoitustarkastuksen on vilitts-
misti ilmoitettava vaatimuksestaan ja sen
perusteista arvopaperiporssille sekd sille, jota
vaatimus koskee.

Porssivilittdjalld, porssimeklarilla ja muul-
la arvopaperiporssissd toimivalla on oikeus
saattaa arvopaperiporssin 6 §:n 1 momentin
2—4 kohdassa tarkoitettu péiitds, jolla hake-
mus sille myonnettivistd oikeuksista on hy-
latty tai jolla sen oikeudet on peruutettu,
rahoitustarkastuksen késiteltdaviksi 30 pdivin
kuluessa péitoksesta.

7§

Arvopaperiporssilld on oltava toimitusjoh-
taja. Toimitusjohtajan on sen lisdksi, mitd
hanen tehtivistdin on muutoin sdiddetty ja
maérdtty, huolehdittava arvopaperilla kiyta-
vin kaupan keskeyttdmisestd arvopaperipors-
sissd, milloin siihen antaa aihetta arvopape-
ripSrssin toiminnasta annettujen sdinndsten
ja midrdysten, arvopaperipOrssin sééntojen
tai hyvin tavan vastainen menettely taikka
muu arvopaperin hinnanmuodostumiseen
olennaisesti vaikuttava seikka.

A rvopaperinvdlittdjdn riippumattomuus
9§

Arvopaperinvilittdjat ja muut arvopaperi-
porssissd toimivat, jotka kuuluvat samaan
konserniin tai ovat keskenddn sellaisessa
taloudellisessa riippuvuussuhteessa, joka
saattaa vaarantaa arvopaperipOrssitoiminnan
luotettavuuden, eivit saa toteuttaa samaa
arvopaperia tai samaan arvopaperiin oikeut-
tavaa arvopaperia koskevaa samaa sijoitus-
palvelua samassa arvopaperipOrssissi.

10 §
A rvopaperin ottaminen porssilistalle

Arvopaperiporssi saa asianomaisen likkee-
seenlaskijan hakemuksesta ottaa porssilistalle
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suomalaisen tai ulkomaisen arvopaperin,
joka on vapaasti luovutettavissa, johon to-
denndkéisesti kohdistuu riittavisti kysyntdd
ja tarjontaa ja jonka hinnanmuodostuksen
voidaan siten arvioida olevan luotettavaa.

Muu julkinen kaupankdynti arvopapereilla
12 §

Muun julkisen kaupankdynnin kohteeksi
muualla kuin arvopaperiporssissi saadaan ot-
taa 1 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitettua porssiarvopaperia lukuun otta-
matta suomalainen tai ulkomainen arvopape-
ri, jos arvopaperiin todenniké&isesti kohdis-
tuu muualla kuin arvopaperip6rssin porssilis-
talla riittavisti kysyntdi ja tarjontaa, jos ar-
vopaperin hinnanmuodostuksen voidaan si-
ten arvioida olevan luotettavaa ja jollei arvo-
paperin liikkeeseenlaskija ole kirjallisesti il-
moittanut vastustavansa arvopaperilla kayti-
vin kaupan aloittamista.

Jollei arvopaperin liikkeeseenlaskija ole
antanut suostumustaan pidtokseen aloittaa
muu julkinen kaupank&dynti arvopaperilla,
liikkkeeseenlaskijalle on ilmoitettava padtok-
sestd 30 péivdd ennen kaupankdynnin aloit-
tamista. Jos porssiarvopaperi on péitetty
ottaa muun julkisen kaupankdynnin kohteek-
si, pdatoksestd on vastaavasti ilmoitettava
myOs asianomaiselle arvopaperipdrssille
30 pdivid ennen kaupankiynnin aloittamista.

Muun julkisen kaupankdynnin jirjestdmi-
sestd arvopaperilla on ilmoitettava viivytyk-
settd rahoitustarkastukselle ja arvopaperin
liikkkeeseenlaskijalle silloin, kun kaupan-
kdynti arvopaperilla aloitetaan, keskeytetiédn
ja lopetetaan sekd, jos on kysymys porssiar-
vopaperista, my6s asianomaiselle arvopape-
riporssille.

Rahoitustarkastus voi maérdtd muun julki-
sen kaupankdynnin keskeytettiviksi, jos
13 §:ssd tarkoitettuja asianomaisen ministe-
rion vahvistamia saantdjd ei ole noudatettu
taikka jos toiminnan jatkamisesta voi aiheu-
tua vakavaa uhkaa sijoittajille tai rahoitus-
markkinoiden toiminnalle. Rahoitustarkastus
voi myés kieltdd aloittamasta kaupankéynti-
menettelyn jirjestdmistd, jollei asianomainen
ministerid ole vahvistanut 13 §:n mukaisesti
sitd koskevia sddntoji.

Rahoitustarkastus voi liikkeeseenlaskijan
pyynnostd méiritd kaupankdynnin markkina-
arvopaperilla lopetettavaksi, jos arvopaperi
on otettu muun julkisen kaupankdynnin koh-
teeksi ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta
tai ilman, ettd liikkeeseenlaskija on tarjonnut
kaupankdynnin kohteeksi otettuja tai niiden
kanssa samanlajisia arvopapereita yleisélle.
Rahoitustarkastuksen on pyydettivi lausunto
asianomaiselta muun julkisen kaupankdynnin
jarjestdjélta. Rahoitustarkastus voi hylitd
liikkkeeseenlaskijan pyynnon, jos muun julki-
sen kaupankdynnin jarjestdjd osoittaa, ettd
arvopaperi muutoin tdyttdd 1 momentissa
asetetut vaatimukset.

12 a §

Muuvhun julkiseen kaupankdyntiin on
myOnnettdvd arvopaperinvilittdjin oikeudet
hakijalle, joka tadyttdd laissa ja 13 tai
14 §:ssd tarkoitetuissa sddnndissd asetetut
vaatimukset ja jolla on kiinted toimipaikka
Suomessa.

Muuhun julkiseen kaupankdyntiin saadaan
osapuoleksi hyviksyd arvopaperinvilittdjalti
Suomessa edellytettyd toimilupaa vastaavan
toimiluvan viranomaiselta Euroopan talous-
alueella saanut ulkomainen arvopaperinvilit-
tdjd, jolla ei ole kiinte#d toimipaikkaa Suo-
messa. Valtioneuvoston luvalla voidaan
myds muu ulkomainen arvopaperinvilittidja
hyviksyd osapuoleksi muuhun julkiseen
kaupankdyntiin.

Rahoitustarkastus voi  arvopaperimark-
kinoita kohtaan tunnetun luottamuksen vah-
vistamiseksi tai muusta erityisen painavasta
syystd peruuttaa arvopaperinvilittijin ja
meklarin oikeudet osallistua arvopaperien
muuhun julkiseen kaupankéyntiin. Pastok-
sestd ja sen perusteista on vilittdmasti ilmoi-
tettava muun julkisen kaupankdynnin jérjes-
tdjdlle sekd sille, jota pditos koskee.

Arvopaperinvilittdjallda ja meklarilla on
muussa kuin 3 momentissa tarkoitetussa ta-
pauksessa oikeus saattaa pditos, jolla hake-
mus sen oikeudesta osallistua arvopaperien
julkiseen kaupankidyntiin on hylatty tai jolla
sen oikeus on 13 §:n 1 momentissa tarkoi-
tetulla tavalla peruutettu, rahoitustarkastuk-
sen kisiteltdviksi 30 pdivdn kuluessa pii-
toksesta.
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Mitid 9 §:ssd sédidetdéin arvopaperinvilitti-
jan riippumattomuudesta arvopaperiporssis-
sd, sovelletaan vastaavasti muuhun julkiseen
kaupankayntiin.

Muun julkisen kaupankdynnin séidnnot
13 §

Asianomainen ministerié vahvistaa hake-
muksesta arvopaperien muun julkisen kau-
pankdynnin sdannot, jotka sisdltavit tité la-
kia tdydentdvit médraykset ainakin siitd,

1) miten ja milld perusteilla arvopaperi
otetaan kaupankiynnin kohteeksi,

2) miten ja milloin kaupankéynti tapahtuu,

3) miten, milloin ja misséd laajuudessa tar-
jouksia tai tarjouskehotuksia ja kauppoja
koskevat tiedot saatetaan sijoittajien ja kau-
pankiyntiin osallistuvien arvopaperinvalitté-
jien tietoon, ) _ .

4) miten ja milld perusteilla arvopaperin-
vilittdjan ja meklarin oikeudet myoOnnetdin
ja peruutetaan, _ ‘ o

5) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaski-
joille, arvopaperinvilittdjille ja meklareille
muutoin asetetaan, sekd

6) kuka vastaa tai ketkd vastaavat kaupan-
kidynnin jarjestimisestd.

Sen lisiksi, mitd 1 momentissa sdddetiin,
sainnoissd voidaan 1 luvun 1 ja 2 §:n esti-
mittd lisdksi méadratd muilla kuin kaupan-
kiynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineil-
14 annetussa laissa tarkoitetuilla vakioiduilla
johdannaissopimuksilla kdytivissa kaupassa
noudatettavasta menettelystd. Sddnnoissd
voidaan médritd, ettei luottolaitoksen ta-
vanomaisen varainhankintansa yhteydessd
liikkeeseen laskemaa, 1 luvun 2 §:n 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitettua arvopaperia
koskevaan, kyseisen luottolaitoksen teke-
miin kauppaan tai muuhun luovutukseen
ole sovellettava, mitd 5 luvun 1 §:ssd sdi-
detddn.

Asjanomainen ministerid voi vahvistaa
1 momentissa tarkoitetut sdinnét vain, jos
kaupankdynti on jdrjestetty ja sdannelty luo-
tettavasti ja tasapuolisesti, jos kaupankiyn-
nissi noudatettavat sddnnot tarjoavat riittd-
vin suojan sijoittajille ja jos kaupankdyntiin
osallistun riittivd m#drd arvopaperinvalittd-
jid. Oikeus hakea sddntdjen vahvistamista on
arvopaperiporssilld,  arvopaperinvélittdjien
yhteisolla ja arvopaperinvilittajélld. Sadn-
noissd on otettava huomioon kaupankiynnin

kohteena olevien arvopaperien ja niilld kidy-
tdvin kaupan erityispiirteet sekd kaupan-
kéyntiin osallistuvat sijoittajat. Asianomaisen
ministeridn on ennen sdintdjen vahvistamis-
ta pyydettiva rahoitustarkastuksen ja Suo-
men Pankin lausunto.

Asianomainen ministerié voi rahoitustar-
kastuksen esityksestd ja arvopaperimark-
kinoita kohtaan tunnetun luottamuksen vah-
vistamiseksi tai muusta erityisen painavasta
syystd vaatia vahvistamissaan sddnnoissd
olevien mi#rdysten sisdltod muutettavaksi tai
tdydennettidviksi.

Asianomainen ministerid voi peruuttaa
1 momentissa tarkoitetuille sd4nnoille anta-
mansa vahvistamisen, jos arvopaperien julki-
sessa kaupank&dynnissd on olennaisesti rikot-
tu lakia, asetuksia tai viranomaisten niiden
nojalla antamia médrdyksia tai julkisen kau-
pankdynnin s#fintdja taikka jos siéntdjen
vahvistamiselle sdddettyjd edellytyksid ei
endd ole olemassa.

14 §

Valtioneuvosto vahvistaa Suomen Pankin
johtokunnan esityksestd sddnnét 1 luvun
2 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettujen
arvopaperien muussa julkisessa kaupankdyn-
nissd muualla kuin arvopaperipdrssissi arvo-
paperinvilittidjien ja muiden ammattimaisten
sijoittajien kesken noudatettavista menettely-
tavoista, jos kaupankidynti on jirjestetty ja
sidfinnelty luotettavasti ja tasapuolisesti. Suo-
men Pankki voi tehdd mainitun esityksen,
jos se on tarpeen sen tehtdvien hoitamiseksi.
Suomen Pankin esitykset on joko muutta-
mattomina hyviksyttdva tai hylédttava, Sdin-
ndissd on otettava huomioon kaupankidynnin
kohteena olevien arvopaperien ja niilld kdy-
tavin kaupan erityispiirteet, kaupankdyntiin
osallistuvat sijoittajat sekd soveltuvin osin
noudatettava, mitd 13 §:n 1 ja 2 momentissa
saadetdsn.

Sen estimittd, mitd edelld 1 momentissa
saddetddn, Suomen Pankki voi ilmoittaa
edellytykset, joiden mukaan se kidy arvopa-
pereilla kauppaa rahapoliittisten tehtéviensi
hoitamiseksi.

Muuhun julkiseen kaupankiyntiin, johon 1
momentin mukaisesti on vahvistettu séannét,
sovelletaan 12 ja 12 a §:n sddnnoksid, lu-
kuun ottamatta mitd 12 §:n 4 momentissa ja
12 a §:n 3 momentissa sdddetidn.

Suomen Pankin 1 luvun 2 §:n 1 momentin
2 kohdassa tarkoitetuilla arvopapereilla kiy-
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midn kauppaan ei sovelleta, mitd 2 luvun
7 §:n 3 momentissa, 5 luvun 1 §:ssd ja 9 lu-
vun 2 §:ssd sdddetddn. Sama koskee 1 mo-
mentissa tarkoitetuilla arvopapereilla kéiyta-
vid kauppaa, jonka sédnndissd on médritty,
ettei yleis6lld ole oikeutta suoraan tai vilil-
lisest1 osallistua kaupankiyntiin.

15 §

Valtioneuvoston on laadittava sijoituspal-
veluista arvopaperimarkkinoilla annetun neu-
voston direktitvin 93/22/ETY mukaisesti
luettelo arvopaperien julkisesta kaupankiyn-
nistd, jolle timin lain mukaisesti on vahvis-
tettu sdinnét. Valtioneuvoston on annettava
timé luettelo ja siind tarkoitettujen mark-
kinoiden toimintaa koskevat sdédnnét tiedoksi
muille jdsenvaltioille ja komissiolle, mikali
sdéintdjen vahvistamista koskevassa hake-
muksessa on valtioneuvostolta pyydetty til-
laisen ilmoituksen tekemisti ja sdantdja vah-
vistettaessa on voitu varmistua siitd, ettd
sddnnot tdyttdvat ilmoituksen tekemiselle
asetetut vaatimukset. Samalla tavalla on il-
moitettava luetteloon tai sdéntSihin tehdyisté
muutoksista.

Valtioneuvoston on ennen 1 momentissa
tarkoitetun ilmoituksen tekemistd pyydettava
Suomen Pankilta lausunto, jos valtioneuvos-
to on 14 §:n mukaisesti vahvistanut saannot
arvopaperien julkista kaupankdyntid varten.
Mikili Suomen Pankin lausunto on kieltei-
nen, ei ilmoitusta tule tehda.

Mitid 2 momentissa sifidetdsn, noudatetaan
vastaavasti, jos 14 §:n mukaisesti vahvistet-
tujen sddntdjen vahvistaminen peruutetaan.

Julkisen kaupankdynnin markkinointi
16 §

Arvopaperien julkista kaupankéyntii ei saa
markkinoida antamalla totuudenvastaisia tai
harhaanjohtavia tietoja taikka kayttdmalld
hyvin tavan vastaista tai muuten sopimaton-
ta menettelya.

Arvopaperien ostajien ja myyjien yhteen-
saattamiseksi ammattimaisesti jirjestettyd,
1 luvun 3 §:ssd tarkoitettua kaupankdynti-
menettelyd saa markkinoida yleistlle vain,
jos sille on timin lain mukaisesti vahvistettu
sadnnot.

4 luku
Arvopaperikauppa ja arvopaperinviilitys
A rvopaperinvdlittdjan toiminta

38

Edelld 1 momentissa sdéddetty kielto ei
koske arvopaperinvilittdjad, joka harjoittaa
sijoituspalveluna sijoituspalveluyrityksisti
annetussa laissa tarkoitettua markkinatakaus-
ta ja arvopaperikaupintaa liikkkeeseen laske-
mallaan, 1 Iuvun 2 §:n 1 momentin 2 koh-
dassa tarkoitetulla arvopaperilla.

Jos arvopaperinvilittdja, sen kanssa sa-
maan konserniin kuuluva yritys, sen méii-
rdysvallassa oleva yhteis§ tai sdtié taikka
niiden eldkesidtio tai eldkekassa on vilitys-
toimeksiannon antaneen arvopaperinvilitti-
jén asiakkaan kaupassa vastapuolena, arvo-
paperinvilittdjan on kirjallisesti ilmoitettava
siitd asiakkaalleen viivytyksettd kaupan pat-
tamisen jilkeen, jollei asiakas ole antanut
silhen suostumustaan ennen kaupan paattd-
misté.

6§

Arvopaperinvilittdjén on toteutettava pors-
siarvopaperia ja markkina-arvopaperia kos-
keva vilitystoimeksianto, jonka se on vas-
taanottanut suomalaiselta tai Suomeen sijoit-
tautuneelta asiakkaaltaan, arvopaperiporssin
porssilistalla tai muussa julkisessa kaupan-
kéiynnissé, jollei asiakkaan kanssa ole toisin
sovittu tai asiakkaan etu erityisesti syystd
muuta vaadi.

Arvopaperinvilittiji ei saa muussa kuin
5 §:n 2 momentissa tarkoitetussa tapauksessa
antaa toiselle arvopaperinvilittijélle toimek-
siantoa omaan lukuunsa suoritettavasta pors-
siarvopaperin tai markkina-arvopaperin kau-
pasta sen arvopaperiporssin porssilistalla tai
siind muussa julkisessa kaupankdynnissd,
jossa ensiksi mainitulla arvopaperinvalittdjal-
14 on oikeus tarjota samaa arvopaperia kos-
kevaa sijoituspalvelua.
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A rvopapereita koskevien luovutusten
ilmoittaminen

78§

Arvopaperinvilittdjan on tehtiva ilmoitus
kaikista porssi- ja markkina-arvopapereilla
tekemistidin kaupoista ja muista luovutuksis-
ta, jos se tarjoaa nditd arvopapereita koske-
vaa sijoituspalvelua Suomessa. Lisiksi arvo-
papennvilittdjédn, jolla on kiinted toimipaik-
ka Suomessa, on tehtdvd vastaava ilmoitus
niistd arvopapereista, jotka ovat julkista kau-
pankdyntid vastaavan kaupankaynnin Kkoh-
teena Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa ja joita koskevaa sijoituspalvelua
silld on oikeus tarjota tuossa valtiossa.

Arvopaperinvilittijin on tehtiavd edelld 1
momentissa tarkoitettu ilmoitus rahoitustar-
kastuksen midrddmalld tavalla joko asian-
omaiselle arvopaperipdrssille, julkisen kau-
pankdynnin muulle jirjestdjille, erityisestd
syystd muulle rahoitustarkastuksen valvotta-
valle ja sen titd tarkoitusta varten hyviksy-
mille yhteisolle taikka rahoitustarkastukselle
tai Suomen Pankille. Mikili tiedot saadaan
suoraan kaupankédyntijirjestelmastd, ei ilmoi-
tusta tarvitse tehda.

Arvopaperinvilittdjin on tehtdvid ilmoitus
edelld 1 momentissa tarkoitetuista kaupoista
ja muista luovutuksista viipymittd ja vii-
meistddn seuraavana arkipdiviang. Ilmoituk-
sessa on kadytdvd ilmi arvopaperilaji, arvopa-
perien maird, kaupantekohetki, kauppahinta
ja ilmoituksen tehnyt arvopaperinvalittd)a.

Arvopaperinvilittdjan on tehtivd edelld
1 momentissa tarkoitettu ilmoitus siitd riip-
pumatta, onko arvopaperinvilittdji toteutta-
nut kaupan tai muun luovutuksen arvopape-
riporssin porssilistalla, muun julkisen kau-
pankédynnin tai julkista kaupankdyntid Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
vastaavan kaupankdynnin piirissd taikka nii-
den ulkopuolella.

Ilmoitus, joka koskee 1 luvun 2 §:n 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitetuilla arvopape-
reilla tehtyjd kauppoja ja muita luovutuksia,
voidaan antaa 3 momentissa tarkoitettujen
tietojen yhdistelmini ja julkistaa rahoitustar-
kastuksen madraamailld tavalla.

260380

Rahoitustarkastus voi médritd poikettavak-
si tdssd pykélidssd tarkoitetusta ilmoitusvel-
vollisuudesta, jos arvopaperi on julkista kau-
pankdyntili vastaavan kaupankéynnin kohtee-
na toisessa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa ja jos sitd koskevista kau-
poista ja muista luovutuksista on tehty asian-
mukainen ilmoitus tuossa valtiossa.

8§

Arvopaperinvilittdjin on rahoitustarkastuk-
sen maardamaissi laajuudessa ilmoitettava tai
yksilditava 7 §:ssé tarkoitettuja arvopapereita
koskevista kaupoista ja muista luovutuksista
ne, jotka koskevat osakkeita tai osakkeisiin
osakeyhtitlain mukaan oikeuttavia arvopape-
reita ja joissa osapuolena on omaan lukuun-
sa arvopaperinvailittdja tai sen kanssa samaan
konserniin kuuluva yritys tai arvopaperinvé-
littdjin midrdysvallassa oleva yhteiso tai
ndiden elidkesaatic tai eldkekassa. Lisdksi
arvopaperinvilittdjén on rahoitustarkastuksen
madridmassd laajuudessa ilmoitettava tai
yksilsitdva sopimukset, jotka on tehty sen
omaan tai edelld tarkoitetun yrityksen, yh-
teison, eldkesHition tai elikekassan lukuun,
jos sopimuksen ehdot rajoittavat 7 §:ssé tar-
koitettujen arvopaperien luovuttamista tai
niihin perustuvan #dénivallan kiyttimisti.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
madriyksid ilmoitusmenettelysti, ilmoitusten
ajankohdista ja siitd, kenelle ilmoitus on teh-
tava.

Mikili 1 momentissa tarkoitetut arvopape-
rit on liitetty arvo-osuusjérjestelmiin, arvo-
paperinvilittdji voi rahoitustarkastuksen
madrddmin ehdoin jédrjestdd menettelyn, jos-
sa tiedot saadaan suoraan arvo-osuusjirjes-
telmésta.

Arvopaperiporssin tai muun julkisen kau-
pankdynnin jérjestdjin on rahoitustarkastuk-
sen mddrddmalld tavalla julkistettava timén
pykildn nojalla ilmoitetut tiedot.

Meklarin toiminta
93§

Mitd tdman luvun 1—6 §:ssé sdddetddn ar-
vopaperinvilittdjistd, koskee soveltuvin osin
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my0s meklaria ja arvopaperinvilittdjin pal-
veluksessa olevaa henkilodd, jonka tehtdvini
on julkisen kaupankdynnin kohteena olevia
arvopapereita koskevien toimeksiantojen ki-
sittely tai nditid arvopapereita koskeva sijoi-
tustutkimus.

5 luku
Sisépiirid koskevat sdiinnokset
28
Iimoitusvelvollisuus

Julkisen kaupankidynnin kohteena olevien
osakkeiden ja osakkeeseen osakeyhtitlain
mukaan oikeuttavien arvopaperien seki til-
laiset arvopaperit liikkeeseen laskeneen yhti-
on muiden osakkeiden ja osakkeeseen osa-
keyhtiolain mukaan oikeuttavien muiden
arvopaperien omistus on julkista, jos arvo-
paperin omistaja on:

1) tillaisen arvopaperin liikkeeseen laske-
neen yhtién, arvopaperipdrssin, arvopaperin-
viélittdjan sekd muun julkista kaupankdyntid
tillaisilla arvopapereilla jérjestdvin yhteison
hallituksen tai hallintoneuvoston jisen ja
varajdsen, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan
varamies sekd tilintarkastaja, varatilintarkas-
taja ja tilintarkastusyhteison toimihenkilo,
jolla on pddvastuu yhtidn tilintarkastuksesta;

2) meklari ja arvopaperinvilittdjin palve-
luksessa oleva henkild, jonka tehtdvidnd on
tillaisia arvopapereita koskevien toimeksian-
tojen kdsittely tai niitd koskeva sijoitustutki-
mus;

3) arvopaperipdrssin, muuta julkista kau-
pankdyntid tdllaisilla arvopapereilla jirjesti-
vin arvopaperinvilittdjan tai arvopaperinvi-
littdjien yhteisén muu kuin 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettu toimihenkilo; sekid

4) yhteiso tai s#iitio, jossa tissd pykildssi
tarkoitetulla henkil6lla yksin tai yhdessé per-
heenjdsentensi tai toisen tdsséd pykélissa tar-
koitetun henkiltn tai tdmén perheenjdsenten
kanssa on madrdysvalta.

Rahoitustarkastus voi erityisesti syystd
myontidd poikkeuksen 1 momentissa tarkoite-
tusta omistuksen julkisuudesta.

Rahoitustarkastuksen henkilokunnan omis-
tamien arvopaperien julkisuudesta sdidetdsin
rahoitustarkastuslaissa (503/93). Suomen
Pankin henkildkunnan omistamien arvopape-
rien julkisuudesta sidfdetiddn erikseen.

Ilmoitettavar tiedot
38

Julkisen kaupankiynnin kohteena olevan
osakkeen ja osakkeeseen osakeyhtitlain mu-
kaan oikeuttavan arvopaperin liikkeeseen
laskeneeseen yhtioén 2 §:n 1 momentin
1 kohdassa tarkoitetussa suhteessa olevan
henkilén on tehtéviin tullessaan ilmoitettava
yhtidlle

1) holhouksessaan oleva henkils;

2) 2 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitet-
tu yhteisd tai sdiitio;

3) yhteisd tai s#itio, jossa hdnelld on
2 momentissa tarkoitettu huomattava vaiku-
tusvalta;

4) omistamansa, 1 kohdassa tarkoitetun
holhottavan sekid 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun
yhteison tai s#ition omistamat yhtion ja sen
kanssa samaan konserniin kuuluvan yhtién
osakkeet, osakkeisiin osakeyhtilain mukaan
oikeuttavat arvopaperit; sekd tehtdvissd ol-
lessaan

5) edelld 4 kohdassa tarkoitetuilla arvopa-
pelléeilla tehdyt kaupat ja muut luovutukset;
sekd

6) muut tdssid pykilidsséd tarkoitetuissa tie-
doissa tapahtuvat muutokset.

Henkil6lld on yhteisossé tai séitidssd huo-
mattava vaikutusvalta, jos hin on siind 2 §:n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitetussa tai sii-
hen rinnastuvassa asemassa tai jos hidn on
avoimen yhtion yhtidmies tai kommandiit-
tiyhtitn vastuunalainen yhtimies.

48

Arvopaperiporssiin ja muuta julkista kau-
pankédyntid jéarjestdvddn arvopaperinvalittd-
jddn tai arvopaperinvilittijien yhteis66n
2 §:n 1 momentin 1 tai 3 kohdassa tarkoite-
tussa suhteessa olevan henkilén on tehtidviin
tullessaan ilmoitettava arvopaperipdrssille,
arvopaperinvilittdjille tai arvopaperinvalitti-
jien yhteis6lle holhouksessaan oleva henkilo
sekd 2 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitet-
tu yhteisd tai s#iitio sekd tiedoissa tapahtuvat
muutokset. Tallaisen henkilon on liitettavi
ilmoitukseensa 3 §:n 1 momentin 4—6 koh-
dassa tarkoitetut tiedot.

Arvopaperinvilittdjddn 2 §:n 1 momentin 1
tai 2 kohdassa tarkoitetussa suhteessa olevan
henkilon on tehtdviin tullessaan ilmoitettava
vilittdjdlle holhouksessaan oleva henkilo
sekd 2 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitet-
tu yhteiso tai sadtic seki tiedoissa tapahtuvat
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muutokset. Ilmoitukseen on liitettavd 3 §:n
1 momentin 4—6 kohdassa tarkoitetut tie-
dot.

A rvo-osuusjdrjestelmddn liitetyt arvopaperit
4a$

Mikali 3 tai 4 §:ssd tarkoitetut arvopaperit
on liitetty arvo-osuusjérjestelméén, ilmoitus-
ten vastaanottaja voi jérjestdd menettelyn,
jossa tiedot saadaan arvo-osuusjarjestelmas-
td. Tallsin ei erillisid ilmoituksia ole tehtivi.

Sisdpiirin omistusta koskeva rekisteri
58§

Edelld 3 ja 4 §:ssi tarkoitettujen ilmoitus-
ten vastaanottajan on pidettivd rekisterid,
josta ilmenevit kunkin ilmoitusvelvollisen
kohdalla hidnen, hénen holhottavansa ja
2 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitetun
yhteison ja s@dtion omistamat osakkeet,
osakkeisiin osakeyhti6lain mukaan oikeutta-
vat arvopaperit sekd eriteltyind kaupat ja
muut luovutukset. Rekisterissd on vastaavas-
ti oltava kunkin ilmoitusvelvollisen kohdalla
tiedot 3 ja 4 §:ssd tarkoitetuista henkildistd,
yhteisoistd ja sadtioistd. .

Mikili ilmoitukset tehdddn 4 a §:n mukai-
sesti, rekisteri voidaan tiltd osin muodostaa
arvo-osuusjirjestelméstd saatavista tiedoista.

Jokaisella on oikeus vaivattomasti tutustua
tdssd pykdldssd tarkoitettuihin rekistereihin
ja saada kulujen korvaamista vastaan niistd
otteita ja jaljennoksii.

Tarkemmat médrdykset
68

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
médrdyksid tdssd luvussa tarkoitettujen il-
moitusten tekemisestd, rekisterinpidosta ja
rekisterin julkisuudesta sekd 4 a §:ssid ja
5 §:n 2 momentissa tarkoitetusta menettelys-
ti. Rahoitustarkastus vol méirita, ettqd 2, 3
tai 4 §:ssi tarkoitettua ilmoitusvelvollisuutta
ei sovelleta tiettyihin yhteistihin tai luotta-
mustoimiin.

7 luku

Arvopaperimarkkinoiden valvonta

1§
Valvontaviranomainen

Témén lain ja sen nojalla annettujen sdédn-
nosten ja viranomaisten niiden nojalla anta-
mien médrdysten sekd arvopapereilla kayti-
vda julkista kauppaa koskevien s#intdjen,
ohjeiden ja sopimusehtojen noudattamista
valvoo rahoitustarkastus.

Rahoitustarkastuksella on oikeus saada
julkisen kaupankdynnin kohteena olevan
arvopaperin liikkeeseenlaskijalta, 2 Iuvun
3 §:ssd tarkoitetun esitteen julkistamiseen
velvolliselta, 2 luvun 9 ja 10 §:ssd tarkoite-
tulta ilmoitusvelvolliselta, 5 luvun 2, 3 ja
4 §:ssd tarkoitetulta ilmoitusvelvolliselta, yh-
teisoltd ja saaticltd sekd 6 luvun 1 §:ssd tar-
koitetulta ostotarjouksen tekijiltd ja 6 luvun
6 §:ssé tarkoitetulta osakkeenomistajalta tai
muulta lunastusvelvolliselta valvonnan edel-
lyttamiit tiedot sekd saada niiltd jiljennckset
valvonnan kannalta tarpeellisiksi katsomis-
taan asiakirjoista. Rahoitustarkastuksella on
lisdksi oikeus suorittaa valvonnan kannalta
valttaimiton tarkastus edelld mainituissa lain-
kohdissa tarkoitettujen yhteistjen ja sdatioi-
den luona.

Rahoitustarkastus voi asettaa ja tuomita
maksettavaksi uhkasakon 5 luvun 2, 3 ja
4 §:ssi sdddetyn ilmoitasvelvollisuuden ja
tdmén pykéldn 2 ja 4 momentissa tarkoitetun
tiedonanto- ja asiakirjan esittdimisvelvolli-
suuden tehosteeksi.

Liikkeeseenlaskijan tilintarkastajan on an-
nettava 2 luvun 6 ja 6 a §:84 tiydentivii
tietoja tilintarkastuksesta, jos rahoitustarkas-
tus esitteen ennakkotarkastuksen yhteydessi
sitd liikkeeseenlaskijalta perustellusta syystd
vaatii. Tilintarkastaja voi antaa lausunnon
liikkkeeseenlaskijan hallituksen rahoitustar-
kastukselle antamasta vastauksesta.

Rahoitustarkastus ei valvo kauppaa, jota
Suomen Pankki kdy arvopapereilla rahapo-
liittisten tehtidviensd hoitamiseksi.
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Markkinoinnin ja sopimusehtojen sdiintely
28

Mitd edelld téssi pykéldssd sdddetiidn, kos-
kee myos sitéd, joka 3 luvun 2 a §:n vastai-
sesti kéyttdd rekisterfityd toiminime#, jos
sen kadyttiminen olisi omiaan johtamaan
yleis6d harhaan.

3%

Vaitiolovelvollisuus
Rahoitustarkastuksen oikeudesta antaa tie-
toja ulkomaiselle arvopaperimarkkinoita val-
vovalle viranomaiselle saddetiddn rahoitustar-
kastuslaissa (503/93).

8 luku
Rangaistussiiinnokset
2%

A rvopaperimarkkinarikos

Joka tahallaan tai torke#istd huolimatto-
muudesta

2) sisillyttdd totuudenvastaisen tai har-
haanjohtavan tiedon 2 luvussa tarkoitettuun
tarjous- tai listalleottoesitteeseen, osavuosi-
tai vuosikatsaukseen tai tilinpa#tokseen tai
6 luvussa tarkoitettuun tarjousasiakirjaan
taikka julkistaa tarjous- tai listalleottoesit-
teen tai tarjousasiakirjan, ennen kuin rahoi-
tustarkastus on hyviksynyt sen,

4) harjoittaa arvopaperinvilitysti vastoin
4 luvun 3 §:44 tai 6 §:n 2 momenttia,

on tuomittava, jollei teko ole vahiinen tai
siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa
rangaistusta, arvopaperimarkkinarikoksesta
sakkoon tai vankeuteen enintdin yhdeksi
vuodeksi.

38
A ropaperimarkkinarikkomus

3) laiminlyd 4 luvun 7 tai 8 §:ssd taikka
5luvun 2, 3 tai 4 §:ssd sdddetyn ilmoitus-

velvollisuuden tai 5 luvun 5 §:ssé tarkoite-
tun velvollisuuden pitd4 rekisteria tai

on tuomittava, jollei teko ole vihdinen tai
siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa
rangaistusta, arvopaperimarkkinarikkomuk-
sesta sakkoon.

10 luku
Erindisid saannoksii
1§
Vakioidut optiot ja termiinit

Tamén lain 4 luvun 7 §:44, 5 luvun 3, 4
ja 4 a §:84 sekd 5 luvun 5 §:n 1 momenttia
sovelletaan my0s kaupankdynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin,
jonka kohde-etuus on julkisen kaupankidyn-
nin kohteena oleva osake tai tillaiseen osak-
keeseen osakeyhtidlain mukaan oikeuttava
arvopaperi.

Miti tdssi pykéldssi sdddetdtin vakioidusta

‘optiosta ja termiinistd, koskee myds 3 luvun

13 §:n 2 momentissa tarkoitettua muuta joh-
dannaissopimusta.

38
Muutoksenhaku

Valtioneuvoston tai asianomaisen ministe-
rién 3 luvun 2 §:n 1 momentin, 4 §:n 2 mo-
mentin, 13 §:n 3 momentin sekd 14 §:n 1
momentin nojalla antamaan piditSkseen ei
saa hakea muutosta valittamalla.

Arvopaperin liikkeeseenlaskija ja arvopa-
periporssi voivat hakea muutosta rahoitustar-
kastuksen péitokseen 3 Juvun 11 §:n 4 mo-
mentin mukaisesti rahoitustarkastuksen kisi-
teltaviksi saatetussa asiassa. Sijoittajien etu-
jen valvomiseksi toimiva rekisterdity yhdis-
tys sekd sijoittaja, joka omistaa porssilistalta
poistettavaksi pddtettyjd tai nithin oikeuttavia
arvopapereita, voivat hakea muutosta rahoi-
tustarkastuksen péitokseen 3 luvun 11 §:n 3
momentissa tarkoitetussa asiassa.

Arvopaperin liikkeeseenlaskija, muun jul-
kisen kaupankiynnin jérjestdjd, sijoittajien
etujen  valvomiseksi toimiva rekisterGity
yhdistys seki sijoittaja, joka omistaa arvopa-
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pereita, joiden kaupankdynti on méaaritty
lopetettavaksi, tai niihin oikeuttavia arvopa-
pereita, voivat hakea muutosta rahoitustar-
kastuksen 3 luvun 12 §:1n 5 momentissa tar-
koitettuun péitdkseen.

Rahoitustarkastuslain 24 §:n 2 momenttia
ei sovelleta muutoksenhakuun péitoksestd,
joka koskee 3 luvun 11 §:n 1 ja 2 momen-
tissa, 12 §:n 5 momentissa seki 6 Iuvun
6 §:n 3 momentissa tarkoitettua asiaa.

Timi laki tulee voimaan
kuuta 1996.

Sen, joka tdmin lain voimaan tullessa jar-
jestdd muuta julkista kaupankdyntid, jolle
rahoitustarkastus on ennen timin lain voi-

piivdni

maantuloa vahvistanut sddnnot, on kolmen
kuukauden kuluessa tdmén lain voimaantu-
losta annettava sidinnot asianomaisen minis-
terion vahvistettavaksi tai lopetettava muun
julkisen kaupankdynnin jirjestiminen.

Hakemus arvopaperipérssin sddntdjen ja
muussa julkisessa kaupankdynnissd nouda-
tettavien sddntGjen vahvistamisesta voidaan
ottaa kisiteltidviksi jo ennen lain voimaantu-
loa ja sdéinnét vahvistaa sekd ryhtyd muihin-
kin lain tdytdntoonpanon edellyttimiin toi-
menpiteisiin ennen lain voimaantuloa.

Tamén lain 4 luvun 7 §:ssd sekd 5 luvun 3
ja 4 §:ssd tarkoitettuja velvollisuuksia on
noudatettava kahden kuukauden kuluttua
lain voimaantulosta.

Laki

kaupankiiynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineillid annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

kumotaan 26 paivina elokuuta 1988 kaupankéynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld
annetun lain (772/88) 5 luvun 8 §:n 3 momentti,

muutetaan 1 Tuvun 4 §:n 1 ja 2 momentti, 2 luvun 10 ja 11 §, 3 luvun 3 §:n 1 momentti,
5 §:n 1 momentti, 6 ja7 §, 9 §n 1 ja 2 momentti, sekd 4 luvun 1 §,

sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 10 § osittain muutettuna 28 péiviind joulukuuta 1990
annetulla lailla (1285/90), 3 luvun 5 §:n 1 momentti ja 9 §:n 1 ja 2 momentti 9 piivini elo-
kuuta 1993 annectussa laissa (741/93), 2 luvun 11 § ja 4 luvun 1 § osittain muutettuna vii-

meksi mainitulla lailla, sekd

lisdtdidn 2 Tavun 8 §:4in, sellaisena kuin se on osittain muutettuna viimeksi mainitulla lail-
la, uusi 3 momentti ja 3 luvun 2 §:dén, sellaisena kuin se on osittain muutettuna viimeksi

mainitulla lailla, vusi 4 momentti, seuraavasti:

1 luku
Yleisié sdinnoksia
48
Markkinaosapuolet

Valittdgjdlla tarkoitetaan tissd laissa arvo-
paperimarkkinalaissa (495/89) tarkoitettua
arvopaperinvilittdjdd, joka on saanut oikeu-
den omaan tai asiakkaan lukuun kédydi kaup-
paa optioyhteisOssd tai antaa optiokaupat
selvitettaviksi optioyhteisossi.

Markkinatakaajalla tarkoitetaan tissé laissa
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua arvo-
paperinvilittijad, joka on optioyhteison
kanssa tekemassdin sopimuksessa sitoutunut

pyynnostd ilmoittamaan option osalta pree-
mion ja termiinin osalta termiinihinnan, tai
sitd vastaavan tunnusluvun, josta hin sitou-
tau solmimaan optiokaupan sopimuksessa
tarkemmin médrityin edellytyksin.

2 Iuku
Optioyhteisé ja markkinaosapuolet
8§
Optioyhteison hallitus

Optioyhteison hallitus saa rahoitustarkas-
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tuksen médrdamin ehdoin myontdd muulle
optioyhteistssd toimivalle oikeuden kdydi
kauppaa omaan lukuun vakioiduilla optioilla
ja termiineilld, joiden kohde-etuus on raaka-
aine tai muu hyddyke, ja jattad niitd selvitet-
tavaksi.

10 §
Vdalittdja ja markkinatakaaja

Optioyhteistn on myonnettavi vilittdjan ja
markkinatakaajan oikeudet hakijalle, joka
tayttdd arvopaperinvilittédjélle laissa ja optio-
yhteis6n sdanndissd asetetut vaatimukset ja
Jolla on kiinted toimipaikka Suomessa.

Optioyhteiso saa lisidksi myontdd vilittdjan
ja markkinatakaajan oikeudet arvopaperin-
vilittdjaltd Suomessa edellytettyd toimilupaa
vastaavan toimiluvan viranomaiselta Euroo-
pan talousalueella saaneelle ulkomaiselle
arvopaperinvilittdjille, jolla ei ole kiintedd
toimipaikkaa Suomessa. Valtiovarainministe-
rion midrddmin ehdoin voidaan myds muul-
le ulkomaiselle arvopaperinvalittdjélle tai
toimiluvan saaneelle arvopaperinvalittdjain
rinnastettavalle  ulkomaiselle  yhteisolle
myontdd vilittdjan ja markkinatakaajan oi-
keudet.

Optioyhteisén on peruutettava méirédajaksi
tai kokonaan vilittdjin ja markkinatakaajan
oikeudet, mikili rahoitustarkastus optioyh-
teis6d kuultuaan niin painavasta syysti vaa-
tii. Rahoitustarkastuksen on vilittomisti il-
moitettava vaatimuksestaan ja sen perusteista
optioyhteistlle sekd sille, jota vaatimus kos-
kee.

Vilittdjalld ja markkinatakaajalla on oikeus
saattaa optioyhteison 8 §:n 1 momentin 2 ja
4 kohdassa tarkoitettu paitos, jolla hakemus
sille myonnettdvisti oikeuksista on hylatty
tai jolla sen oikeudet on peruutettu, rahoi-
tustarkastuksen késiteltiviksi 30 pdivan ku-
luessa piaitoksesti.

11 §

Vdlittdjin ja markkinatakaajan
riippumattomuus

Vilittdjat ja markkinatakaajat, jotka kuulu-
vat samaan konserniin tai ovat keskendin
sellaisessa taloudellisessa riippuvuussuhtees-
sa, joka saattaa vaarantaa optiopOrssitoimin-
nan luotettavuuden, eivit saa toteuttaa samaa

johdannaissopimusta koskevaa samaa sijoi-
tuspalvelua samassa optioyhteisossa.

3 luku
Optioyhteison toiminta
28
Kohde-etuudet ja tunnusluvut

Raaka-ainetta tai muuta hyodykettd koske-
va optio ja termiini saadaan ottaa kurssin
vahvistuksen ja kaupankdynnin kohteeksi,
jos sopimuksella kéytivin kaupan riittdva
laajuus mahdollistaa luotettavan kurssin
muodostumisen sille. Sopimuksen kohde-
etuuden hinnan médrdytyminen tulee yk-
siselitteisesti madritelld optioyhteison sian-
noissa.

38
Kaupankdynnin keskeyttiminen

Option ja termiinin kurssin vahvistaminen
ja silld kdytdivd kauppa on keskeytettivi,
milloin muun kohde-etuuden kuin raaka-ai-
neen tai muun hyddykkeen julkisen mark-
kinahinnan médrittiminen on keskeytynyt.
Indeksioption ja indeksitermiinin kurssin
vahvistaminen ja silld kédytdvd kauppa on
keskeytettiavi, milloin asianomaisen tunnus-
luvun laskeminen on keskeytynyt.

58
Optiokauppojen selvitys

Optioyhteisé saa hyviksyd selvitykseen
option ja termiinin, jonka valittdjd tai mark-
kinatakaaja on antanut selvitettdviksi ja joka
perustuu optioyhteisGssé tai toisessa sellai-
sessa optioyhteisOssé, jonka optiokaupat yh-
teiso selvittdd, tehtyyn optiokauppaan. Op-
tioyhteisé saa rahoitustarkastuksen ma#rdd-
min ehdoin myods hyviksyi selvitykseen va-
kioidun option ja termiinin, jonka ulkomai-
nen optioyhteisd tai muu optioyhteisdssi
toimiva on antanut selvitettdviksi.
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6§
Vakuudet

Optioyhteistn sddnnoissd on médrattavd
vilittajaltd, valittdjan edustamalta asiakkaal-
ta, muulta optioyhteisdssi toimivalta, ulko-
maiselta optioyhteisoltd ja markkinatakaajal-
ta vaadittavista vakuuksista ja niiden antami-
sessa noudatettavasta menettelysti.

Vaadittavan vakuuden arvo on laskettava
paivittdin  vilittdjdn, vilittdjdn edustaman
asiakkaan, muun optioyhteisossd toimivan,
ulkomaisen optioyhteison ja markkinatakaa-
jan kattamattoman tiliaseman mukaan siten,
ettd vakuudella voidaan seuraavan kaupan-
tekopéivin aikana sulkea asianomainen joh-
dannaistili kaikissa todennikdisissd kohde-
etuuden hintakehitysvaihtoehdoissa.

78

Option asettajan suoritusvelvollisuuden
kattaminen

Optioyhteistn sddnndissd voidaan méasratd
osakkeen tai muun arvopapetin osto-option
asettajan optioon perustuvan suoritusvelvol-
lisuuden kattamisesta option kohteena olevi-
en osakkeiden tai muiden arvopaperien pant-
tauksella tai niihin oikeuttavalla optiolla tai
termiinilld. . _

Arvopaperia koskevassa termiinissd voi-

daan myyjdn suoritusvelvollisuus kattaa
1 momentissa sdddetylld tavalla.
9§
Johdannaistilit

Johdannaistilit pidetddn optioyhteisdssi
vilittijien ja ndiden asiakkaiden sekd mark-

kinatakaajien, muiden optioyhteisdssi toimi-
vien ja ulkomaisten optioyhteiséjen lukuun.
Vilittdjien asiakkaiden johdannaistilit ovat
vélittdjien hoidossa.

Johdannaistilit on jaoteltava asiakkaiden
tileihin ja vilittdjien omiin tileihin seké
markkinatakaajien tileihin, muiden optioyh-
teisOssd toimivien tileihin ja ulkomaisten
optioyhteisGjen tileihin. Optioyhteisé voi
pitdd vilittdjien lukuun kokoomatileji, joille
saman vuorokauden atkana syntyneitd opti-
oita ja termiinejd kirjataan. Kokoomatileille
kirjatut sopimukset on jaettava asiakkaiden
ja vilittdjien omille tileille ennen seuraavan
kaupantekopéaivin alkua.

4 luku
Johdanmaismarkkinoiden valvonta
13§

Valvonta

Rahoitustarkastuksen on valvottava, ettd
optioyhteistn toiminnassa noudatetaan lakia
ja asetuksia ja viranomaisten niiden nojalla
antamia madrdyksia sekd optioyhteison sdin-
t6jd. Rahoitustarkastuksen on seurattava joh-
dannaismarkkinoiden kehitystd ja toimintaa
sekd neuvoilla ja ohjeilla pyrittivd eh-
kdisemidn niilld 1lmenevia epikohtia.

Rahoitustarkastuksen on valvottava, ettd
valittdjiat, markkinatakaajat, meklarit, muut
optioyhteisdssi toimivat ja ulkomaiset optio-
yhteist noudattavat johdannaismarkkinoihin
liittyviiss# toiminnassaan titd lakia ja sen
nojalla annettuja sddnnoksid ja méadrdyksid
sekd asianomaisen optioyhteistn sdantojé.
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Rahoitustarkastuksen 1 ja 2 momentissa Tadmi laki tulee voimaan pdivind
sdddettyyn toimintaan sovelletaan rahoitus- kuuta 1996.
tarkastuslakia (503/93).

Helsingissd 18 piivinid kesidkuuta 1996



