Hallituksen esitys Eduskunnallelagiks sijoitusrahasto-
lain sekd erdiden siihen liittyvien lakien muuttamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessa ehdotetaan sijoitusrahastolakiin
tehtéavaksi muutoksia, joilla pannaan kansd-
lisesti taytantéon sijoitusrahastodirektiivin
(85/611/ETY) muutokset (2001/107/EY ja
2001/108/EY). Lisdks sijoitusrahastolakiin
ehdotetaan tehtédvéksi muutoksia koskien
niiden kasittelyssa toimivaltaista viranomais-
ta. Samalla sijoitusrahastolakiin ehdotetaan
lain soveltamiskaytanndsta saatujen koke-
musten perusteella tehtdvaks erédita lahinna
teknisluontoisiamuutoksia.

Sijoitusrahastolain  muutoksella  taytéan-
todnpantavat sijoitusrahastodirektiivin muu-
tokset koskevat rahastoyhtion toimiluvan
edellytyksia ja rahastoyhtion toimialaa, jota
ehdotetaan lagjennettavaksi koskemaan sijoi-
tusrahastotoiminnan ohella tiettyja sijoitus-
palveluyrityksista annetun lain mukaisia pd-
veluja. Ehdotukseen sisdltyvéat saannokset
rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa toimintaa
muissa valtioissa ja ulkomaisten rahastoyhti-
Oiden oikeudesta harjoittaa toimintaa Suo-
messa. Rahastoyhtio velvoitettaisiin |aati-
maan jokaisesta hallinnoimastaan sijoitusra
hastoga yksinkertaistettu rahastoesite, jota
olis tarjottava asiakkaale veloituksetta ra
hasto-osuuden merkinnan yhteydessa.

Sijoitusrahastodirektiivin  mukaisen sijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnan mahdollisuuk-
sia ehdotetaan lagjennettavaksi. Sijoitusra
haston varat voitaisiin sijoittaa arvopaperei-
den ohella aiempaa suuremmassa maérin \a-

kioituihin ja vakioimattomiin johdannaisso-
pimuksiin, toisten sijoitusrahastojen ja yh-
teissijoitusyritysten osuuksiin, talletuksiin
luottolaitoksissa ja rahamarkkinavéineisiin.
Rahastoyhtitt voisivat ehdotuksen mukaan
perustaa myos indeksirahastoja, jotka saisivat
osin poiketa muita sijoitusrahastoja koskevis-
ta riskienhagjautusséannoksista. Samalla t&-
mennettéisiin sijoitusrahastolain riskien ha
jauttamista koskevia sdannoksi &,

Rahoitustarkastuksesta annetun lain uudis-
tuksen yhteydessa tehtiin periaateratkaisu yk-
sittéisia toimilupia, sééntdvahvistusasioita ja
poikkeuslupia koskevien hakemusasioiden
késittelyn siirtdmisesta valtioneuvostolta Ra
hoitustarkastuksen paatettéavaksi. Periaater &-
kaisun mukaisesti rahastoyhtidita, séilytysyh-
teisjd, sijoitusrahastoja ja erikoissijoitusra
hastoja koskevat hakemusasiat siirrettdisiin
Rahoitustarkastukselle.

Esitykseen sisdltyvét liséksi ehdotus laiksi
ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suo-
messa seka ehdotukset laeiksi sijoituspal ve-
luyrityksistd annetun lain, Rahoitustarkast uk-
sesta annetun lain, arvopaperimarkkinalain
1luvun 1 ja 4 8:n, rahanpesun estamisesta ja
selvittdmisesta annetun lain 3 8:n, kauppare-
kisterilain 14 8:n, elinkeinotulon \erottami-
sesta annetun lain 8 §:n ja varainsirtovero-
lain 16 §:n muuttamisesta.

Ehdotetut lait on tarkoitettu tulemaan voi-
maan mahdollisimman pian sen jakeen, kun
ne on hyvéksytty ja vahvistettu.
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YLEISPERUSTELUT

1. Johdanto

Sijoitusrahastotoiminta on Suomessa varsin
nuori sijoitustoiminnan muoto. Ensimmainen
sijoitusrahastolaki séadettiin vasta 16 vuotta
sitten (480/1987). Lain todettiin 1990-luvun
lopulla kaipaavan perusteellista uudistusta.
Useiden lagjojen osittaisuudistusten jalkeen
laista oli tullut rakenteeltaan hagjanainen ja
vaikeaselkoinen. Tastd syysta laki kirjoitet-
tiin kokonaan uudelleen. Uusi sijoitusrahas-
tolaki (48/1999) tuli voimaan vuoden 1999
helmikuun austa. Uudella lailla toteutettiin
lagjoja uudistuksia, joilla pyrittiin ottamaan
huomioon sijoitusrahastotoiminnan  nopea
kehittyminen, kansainvalisen kilpailun Kiris-
tyminen sekda naistéd johtuva tuotekehittelyn
tarve erityisesti siirryttéessa yhteiseen valuu-
taan euroalueella

Sijoitusrahastosijoittaminen merkitys Suo-
men rahoitusmarkkinoilla oli alkuun varsin
vahédinen. Talouden heikko kehitys ja osake-
markkinoiden jyrkka pudotus 1990-luvun
alussa hidastivat olennaisesti sijoitusrahasto-
sijoittamisen yleistymistd. Rahastosijoittami-
sen suosio on Suomessa kuitenkin ollut voi-
makkaassa kasvussa 1990-luvun puolivaista
lahtien. Osakemarkkinoiden voimakas keh-
tys heijastui sijoitusrahastotoimintaan nope-
asti. Kun vield vuonna 1992 suomalaisten s-
joitusrahastojen  yhteenlaskettu markkina-
arvo oli noin 100 miljoonaa euroa, oli tama
arvo vuoden 2002 lopussa 16,6 miljardia eu-
roa, eli markkina-arvo oli kymmenessa vuo-
dessa yli satakertaistunut huolimatta osake-
markkinoiden jyrkéasta laskusta kesasta 2000
alkaen.

Sijoitusrahastojen méérd on kasvanut voi-
makkaasti. Vuoden 2002 lopussa 23 suoma
laista rahastoyhtiota hallinnoi yhteensa 338
sijoitusrahastoa. Erikoissijoitusrahastoja, joi-
den osuuksia ei yhden toimiluvan periaatted -
la voida markkinoida muihin Euroopan tal o-
usalueeseen kuuluviin valtioihin, nédista oli
90. Erikoissijoitusrahastojen yhteenlaskettu
markkinaarvo oli vuoden 2002 lopussa 1,6
miljardia euroa. Sijoitusrahastotoiminnassa

tuotekehitys on viime vuosina kasvavassa
maérin tapahtunut nimenomaan erikoissijoi-
tusrahastojen kautta.

Myds sijoitusrahastojen osuudenomistajien
maara on kasvanut voimakkaasti. Kasvu oli
erityisen nopeaa vuonna 2000, jolloin osuu-
denomistagjien maara kaksinkertaistui. Kasvu
on johtunut erityisesti kotitalouksien kiinnos-
tuksesta rahastosdastamiseen. Sijoitusrahas-
toihin sijoittavien yksityishenkiléiden méaéra
on kasvanut muun muassa niin sanotun ja-
kuvan rahastoséastamisen kautta, jossa sijoi-
tetaan kuukausittain tai muuten sovituin méé
régjoin rahastosijoittgjan valitsema, yleensa
muutaman kymmenen tai sadan euron sum-
ma sijoittgjan valitsemaan sijoitusrahastoon.
Osuudenomistgjia suomalaisissa sijoitusra
hastoissa oli vuoden 2002 lopussa 1 023 858.
Néaista yksityishenkildita oli 989 815. Mui-
den osuudenomistajien kappalemaérdinen lu-
kuméara oli siis vain 34 043. Koska sama
henkild voi olla osuudenomistgjana useam-
massa kuin yhdessd sijoitusrahastossa, luku
on osin suuntaaantava. Suomen Sijoitusra
hastoyhdistys ry:n arvion mukaan osuuden-
omistajia oli mainittuna ajankohtana paallek-
kédisyyksien poistamisen jakeen hieman alle
500 000.

Vaikka sijoitusrahastojen osuudenomista
jista valtaosa on yksityishenkil6itd, sijoitus-
rahastojen kokonaisarvosta vain noin 30 pro-
senttia oli yksityishenkildiden omistuksessa
vuoden 2002 lopussa. YksityishenkilGiden
omistuksen osuus on viime vuosina vahitd-
len laskenut, mika kertoo siita, ettd yritykset
ja yhteisot kayttavét sijoitusrahastoja enere-
vassa méarin varainhallintansa vélineena

Kotimaisten  sijoitusrahastojen  lisaksi
Suomessa on vuoden 1994 alusta alkaen voi-
tu markkinoida toisessa Euroopan talousal u-
eeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan s
neiden yhteissijoitusyritysten osuuksia. Ul-
komaisten palveluntarjogjien osuus Suomen
sijoitusrahastomarkkinoilla on ollut jatkuvas-
ti kasvussa. Y hteiseen valuuttaan siirtyminen
euroalueella vuoden 1999 alusta helpotti
edelleen merkittavasti ulkomaisten yhteiss-



joitusyritysten toimintaa Suomessa. Niin s
nottujen sateenvarjomuotoisten yhteissijoi-
tusyritysten alarahastot mukaan luettuna
Suomessa markkinoidaan noin tuhannen u-
komaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksia.
Niiden suomalaisilta sijoittgjilta kerdamista
padomista e ole olemassa tilastoja, mutta
yleisesti arvioidaan niihin sijoitetun varalli-
suuden olevan noin 4—5 miljardia euroa.
Kilpailutilanne Suomen sijoitusrahastomark-
kinoilla on siten jatkuvasti kiristynyt paitsi
kotimaisen myds ulkomaisen palveluntarjon-
nan lisdannyttya.

Sijoitusrahastotoiminta kasvoi koko Eu-
roopassa 1990-luvulla erittédin voimakkaasti.
Sijoitusrahastojen yhteenlasketut varat kes-
voivat vuosikymmenen alun 500 miljardista
eurosta 4 500 miljardiin euroon vuoden 2000
loppuun mennessa. Tasta kokonaismaarasta
sijoitusrahastodirektiivin mukaisten yhteiss-
joitusyritysten osuus oli 3 600 miljadia eus-
roa. Osakekurssien lasku ja epavakaa mark-
kinatilanne ovat aiheuttaneet sen, etta kasvu
on pyséhtynyt ja vuoden 2002 lopussa oltiin
edelleen samalla tasolla kuin vuonna 2000.

Sijoitusrahastotoiminnan kasvun voidaan
odottaa jatkuvan Suomessa kuten muuallakin
maailmassa. Rakenteelliset tekijat, kuten yk-
silollisen elékesddstdmisen yleistyminen, li-
sddvét todennakodisesti myds tulevaisuudessa
sijoitusrahastojen suosiota. Vakuutusyhtiot
ovat liséks akaneet tarjota lagjassa maarin
sijoitussidonnaisia vakuutustuotteita, joihin
sijoitetut varat kanavoidaan sijoitusrahastoi-
hin. Sijoitusrahastotoiminnan kasvu merkit-
see my0s sitg, etta rahastoyhtididen ja niiden
hallinnoimien sijoitusrahastojen |uotettavan
toiminnan merkitys rahoitusmarkkinoiden
vakauden kannalta on kasvamassa.

2. Nykytila

2.1. Lainsidantdjakaytanto

2.1.1. Rahastoyhtion ja sailytysyhteison
toimilupa sek& muut hakemusasi at

Valtioneuvosto myontda hakemuksesta ra
hastoyhtion toimiluvan suomalaiselle osake-
yhtidlle, jos sen tarkoituksena on harjoittaa
sijoitusrahastotoimintaa, sen padkonttori s-
jaitsee Suomessa ja sillé on riittavét taloudel-

liset toimintaedellytykset. Lisdksi edellytyk-
send on, etté saadun selvityksen perusteella
ja hakijan aiottu liiketoiminnan lagjuus huo-
mioon ottaen voidaan pitda tode nndkdisend,
etta rahastoyhtitta tullaan hoitamaan luotet-
tavasti, ammattitaitoisesti seka jérkevien ja
vakaiden liiketapaperiaatteiden mukaisesti.

Séilytysyhteison toimiluvan valtioneuvosto
myontda hakemuksesta suomalaiselle osake-
yhtidlle, jonka tarkoituksena on harjoittaa
séilytysyhteisétoimintaa, jonka kotipai kka on
Suomessa, ja jos saadun selvityksen peris-
teella voidaan pitda todenndkdisend, etta sd-
lytysyhteisttoimintaa tullaan harjoittamaan
jarkevien ja vakaiden liiketapaperiaatteiden
mukaisesti. Lisdksi vaaditaan, ettd saily-
tysyhteisbn on aikaisemman toiminnan pe-
rusteella tai muutoin perustellusti voitava
katsoa tayttéavan tehtdvassa tarvittavaa am-
mattitaitoa ja eettista tasoa koskevat vaati-
toiminta tayttdd sailytysyhteisttoiminnan
edellyttamét tekniset ja taloudelliset vaati-
mukset.

Valtioneuvosto on lupaviranomainen myés
useissa muissa sijoitusrahastotoimintaan liit-
tyvissd hakemusasioissa. Valtioneuvosto voi
erityisestd syysta myontda poikkelksen ra
hasto-osuwidenomistajien  vahimmai smaaraa
koskevasta vaatimuksesta ja madrégjasta,
jonka kuluessa sijoitusrahaston alkupddoman
madra seka rahasto-osuudenomistgjien va-
himmaismédra on saavutettava. Valtioneu-
vosto vahvistaa erikoissijoitusrahaston séan-
not, jollel saadun selvityksen perusteellavoi-
da pitda todenndkdisend, ettd rahoitusmark-
kinoiden vakaus tai toimivuus vaarantuisi.
Rahastoyhtio voi valtioneuvoston luvalla ja
riskinhgjauttamisen periaatetta soveltaen S-
joittaa enemman kuin 35 prosenttia sijoitus-
rahaston varoista laissa tarkoitettujen ju-
kisyhteisdjen liikkeeseen laskemiin tai ta
kaamiin arvopapereihin. Muun kuin sijoitus-
rahastodirektiivin mukaisen yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksia voidaan valtioneuvoston Iu-
valla markkinoida Suomessa yleisolle.

2.1.2.  Rahastoyhtion toimiala ja ulkopuo-
listen palvelujen kaytto

Sijoitusrahastoa hallinnoi valtioneuvostolta
toimiluvan saanut rahastoyhtid. Rahastoyhtio



hankkii yleisolta varoja ja sijoittaa niita lee
timiensa ja viranomaisten vahvistamien séan-
tojen mukaan rahasto-osuudenomistajien
puolesta padasiassa arvopapereihin ja joh-
dannaissopimuksiin.  Rahastoyhtié  toimii
omissa nimissddn sijoittgiien €eli rahasto-
osuudenomistagjien puolesta ja kéyttéda sijoi-
tusrahaston varoihin liittyvia oikeuksia.

Rahastoyhtitn toimilupa voidaan laajentaa
koskemaan sijoitusrahastotoimintaan olen-
naisesti liittyvaa toimintaa, jos téllainen toi-
minta el ole omiaan vahingoittamaan rahas-
to-osuudenomidajien etua. Harkinta on ta
pauskohtaista ja olennaista on, ettei rahasto-
yhtion paétehtéavan katsota kérsivan tallaises-
ta muusta toiminnasta. Valtioneuvoston p&
toksissd on korostettu, ettd sijoitusrahasto-
toimintaan olennaisesti liittyvan toiminnan
kustannuksia e saa vyoryttéa rahastoyhtion
hallinnoimilta sijoitusrahastoilta perittaviin
hallinnointipalkkioihin. Toistaiseksi lupa on
myonnetty sellaisen arvonlaskentapalvelun
tarjoamiseen, jossa on kaytetty hyvaks sijoi-
tusrahastotoiminnasta ylijéavéa tietoteknista
kapasiteettia. Lupa on myodnnetty myds mui-
den rahastoyhtididen hallinnoimien sijoitus-
rahastojen tal yhteissijoitusyritysten osuuksi-
en seka saman rahoituspalvel ukonsernin \a-
rainhoitopal vel uiden markkinoimista varten.

Rahastoyhtio voi kayttda ulkopuolisia pd-
veluja, jos niiden laadusta ja lagjuudesta on
otettu riittavat maadraykset sijoitusrahaston
saantdihin.  Sijoitusrahastojen hallinnointiin
liittyvien palvelujen tarjogjana ei voi toimia
sdilytysyhteisd. Sopimus rahastoyhtion vas-
tuun siirtdmisesté kolmannelle on mitaton.
2.1.3.  Rahastoyhtion padomavaati mukset

Rahastoyhtion osakepddoman on oltava
vahintéadn miljoona markkaa, joka on oltava
kokonaan rahassa maksettu toimilupaa
myonnettéessa. Rahastoyhtion osakepédomaa
korotettaessa uutta osaketta el voida merkité
apporttiomai suutta vastaan.

Rahastoyhtitn osakepd&oman on aina olta-
va véahintddn puoli sadasosaa rahastoyhtion
hallinnoimien sijoitusrahastojen yhteenlaske-
tusta arvosta. Osakepadoman korotus voi-
daan jattéa suoritettavaksi aina seuraavan
kokonaisen miljoonan markan vaatimuksen
téyttyessa. Rahastoyhtion yhtiojéarjestyksessa

voidaan kuitenkin méaaréata, etta r ahastoyhtion
osakepdaomaa e koroteta, kun se on véhin-
téén viisi miljoonaa markkaa.

2.1.4.  Rahastoyhtitn harjoittama omista-
jaohjaus

Sijoitusrahastolain 29 8:n mukaan sijoitus-
rahaston varoihin kuuluvien osakkeiden tuot-
taman adnivallan kayttamisesta yhtiokokouk-
sessa on paétettava rahastoyhtion hallitukses-
sa kussakin tapauksessa erikseen. Paétokses-
sd on annettava ohjeet &énestémista varten.
2.1.5. Sjoitusrahastodirektiivissa tarkoi-
tetun sijoitusrahaston varojen si-
joittaminen

Neuvoston direktiivin 85/611/ETY arvope
pereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimin-
taa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyri-
tykset) koskevien lakien, asetusten ja hdlin-
nollisten méaérdysten yhteensovittamisesta,
jadjempédna sijoitusrahastodirektiivi, muka-
sen dijoitusrahaston varat voidaan sijoittaa
arvopapereihin, joilla kaydaén julkisesti
kauppaa arvopaperipbrssin porssilistalla tai
joilla kéydéan kauppaa muulla séannellylla,
saannollisesti  toimivalla, tunnustetulla ja
yleisdlle avoimella markkinapaikalla. Notee-
raamattomiin arvopapereihin voidaan sijoit-
taa 10 prosenttia sijoitusrahaston varoista.
Toisten sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyri-
tysten osuuksiin voidaan sijoitusrahaston \a-
roista sijoittaa enintdén viisi prosenttia.

Sijoitustoimintaan seka valuuttakurssien
vaihteluihin siséltyvien riskien torjumiseksi
rahastoyhtio voi sijoittaa sijoitusrahaston \a-
roja kaupankaynnista vakioiduilla optioilla ja
termiinellla annetussa laissa (772/1988) ta-
koitettuihin vakioitui hin johdannai ssopi muk-
siin. Rahoitustarkastuksen sijoitusrahastod-
rektiivin mukaisesti maéréédmin ehdoin ja te-
hokkaan omaisuudenhoidon edistémiseksi
rahastoyhtio voi sijoittaa sijoitusrahaston \a-
roja vakioituihin sek& muihin kuin vakioitu-
hin johdannaissopimuksiin  my6s muuten
kuin suojaustarkoituksessa. Tehokkaan omai-
suudenhoidon edistémisen tarkoituksessa $-
joitusrahaston varoja e voida sijoittaa va-
luuttoja koskeviin johdannai ssopimuksiin.



2.1.6.  Rahastoyhtion tiedonantovelvolli-

Suus

Rahastoyhtion velvollisuutena on tarjota S-
joittgjille tietoa hallinnoimistaan sijoitusra
hastoista auttamaan sijoituspdéttsten tekoa.
Tiedottaminen toteutetaan julkistamalla jo-
kaisesta rahastoyhtion hallinnoimasta sijoi-
tusrahastosta puolivuotiskatsaus, vuosiker-
tomus sekd rahastoesite, joka on pidettava
gan tasala ja johon on liitettava sijoitusra
haston sdannét. Erikoissijoitusrahastosta on
lisdksi julkistettava yksinkertaistettu rahes-
toesite ja neljannesvuosikatsaus.

2.1.7.  Sjoitusrahaston osuuslajit

Suomessa sijoitusrahaston osuudet voivat
erota toisistaan nykyisin vain siten, etta ne
ovat joko kasvu- tai tuotto-osuuksia. Sijoitus-
rahaston séédnnbissd voidaan maarédtd, etté
samalla rahastolla on seka tuotto- ettéd kas-
vuosuuksia. S&8nndissa on maaréttava rahas-
ton varoista tuotto-osuudelle maksettavan ja
kasvuosuudelle  pddomitettavan  vuotuisen
tuoton madréytymisperusteista. Samanlgjis-
ten rahasto-osuuksien on oltava samassa $-
joitusrahastossa keskenddn yhta suuret ja nii-

rahaston varoihin.

2.2.  Euroopan yhteistjen sdantely

2.2.1.  Sjoitusrahastodirektiivi
85/611/ETY

Sijoitusrahastodirektiivi on yksi vanhimpia
Euroopan yhteisdjen arvopaperimarkkinaoi-
keuden alaan kuuluvia direktiiveja. Euroopan
yhteisdjen neuvosto antoi sijoitusrahastod-
rektiivin 20 pédivana joulukuuta 1985. Sijoi-
tusrahastodirektiivin tavoitteena oli sovittaa
yhteen yhteissijoitusyrityksia koskevia kan-
sdlisia sdannoksia niiden kilpailuedellytys-
ten yhtendistamiseksi sek& poistaa rajoituk-
sia, jotka haittasivat yhteissijoitusyritysten
osuuksien vapaata liikkuvuutta yhteison al u-
eella. Tavoitteena oli my6s taata osuuden-
omistajille tehokkaampi ja yhdenmukai sempi
ndisten Euroopan padomamarkkinoiden to-
teuttamista.

Sijoitusrahastodirektiivi sisdlsi véhimmaéis-
vaatimukset yhteissijoitusyritysten toimilu-
vasta, rakenteesta, toiminnasta, tiedonanto-
velvollisuudesta ja valvonnasta. Néiden yh-
teisten vahimmaisvaatimusten katsottiin ole-
van riittéava takuu mahdollistamaan se, etta
direktiivin mukaisella yhteissijoitusyrityksd -
|4 on oikeus markkinoida osuuksiaan kotiva -
tion lisdksi toisissa Euroopan tal ousal ueeseen
kuuluvissa valtioissa ilman, ettéd ndma valtiot
voivat asettaa vaatimuksia direktiivissa séén-
nellyista kysymyksista. Ulkomaselta yhteis-
sijoitusyritykseltd e siis voida edellyttéa
markkinoinnin kohdevaltiossa eli iséntavalti-
ossa haettavaa toimilupaa, vaan markkinointi
voidaan aoittaa tekemdlla asiasta ilmoitus
isAntévaltion viranomaisille.

Sijoitusrahastodirektiivissa saéntelyn koh-
de oli itse sijoitustuote €eli yhteissijoitusyri-
tys, kun muussa rahoituspalveluja koskevas-
sa lainsdadanndssa saantelyn kohde on pé&
séantdisesti palveluntarjogja. Sijoitusrahasto-
toiminnassa itse palveluntarjogjale eli rahas-
toyhtitlle asetettavia vaatimuksia ei alkupe-
rdisella gjoitusrahastodirektiivilla yhtends-
tetty. Rahastoyhtion toimiala rgjattiin kuiten-
kin sijoitusrahastotoiminnan harjoittamiseen.
Sijoitusrahastodirektiivin  yhteissijoitusyri-
tykselle sallima sijoituskohteiden joukko oli
varsin suppea, lahinna porssilistatut osakkeet
jajoukkovelkakirjat seka rajatussa lagjuudes-
sa johdannai ssopimukset.

2.2.2.  Sjoitusrahastodirektiivin muutta-
misesta annetut direktiivit
2001/107/EY ja 2001/108/EY

Sijoitusrahastodirektiivin -~ muuttamisesta
annettiin kaksi Euroopan parlamentin ja neu-
voston  direktiivia ~ 2001/107/EY ja
2001/108/EY 21 péivana tammikuuta 2002.
Muutosdirektiivi 2001/107/EY koskee sijoi-
tusrahastodirektiivin muuttamista rahastoyh-
tididen sek&a yksinkertaistettujen tarjousesit-
teiden sdantelemiseksi. Rahastoyhtion toimi-
luvan edellytykset yhtendistetédn médritta
malla rahastoyhtion luotettavan hallinnon
vaatimukset sekd rahastoyhtion omistaja
kontrollia, 18heisten sidosten ilmoittamista ja
jakuvaa valvontaa koskevilla sdénnoksilla.
Luotettavaan hallintoon kuuluvat rahastoyh-
tion perustamispadomaa, vakavaraisuutta -
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k& johdon hyvadmaineisuutta ja kokemusta
koskevat vaatimukset.

Muutosdirektiivilla 2001/107/EY otetaan
kéyttéon luottolaitoksia ja sijoituspalveluyri-
tyksia koskevaa sdantelyd vastaava rahasto-
yhtididen Euroopan talousalueen lagjuinen
toimilupa, jolla varmistetaan rahastoyhtidille
séanndt ja toiminnan harjoittamisen edelly-
tykset. Sallimalla rahastoyhtididen perustaa
sivuliikkeitd ja antamalla niille oikeus tarjota
palveluja vapaasti muissa Euroopan talows-
alueeseen kuuluvissa valtioissa tehostetaan
yhteissijoitusyritysten sisamarkkinoita. Ra
hastoyhti6iden toimintaa koskevia rgjoituksia
véljennetddn muun muassa mittakaavaetujen
saavuttamiseksi sallimalla niiden tarjota
myds yksildllistd omaisuudenhoitopavelua.
Tahan liittyvina oheispalveluina rahastoyhti-
Ot saavat jatkossa harjoittaa sijoitusneuvontaa
ja sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten
osuuksien séilytysta seka hallinnointia. Edel-
lyttden, ettd jasenvaltio sen sdllii, rahastoyh-
tio voi kayttéd toiminnassaan yhté tai useam-
paa asiamiesta. Lisdks madritelldan vahim-
méisvaatimukset rahastoyhtion asiamiehen
kaytolle niin, ettei rahastoyhtié padse muo-
dostumaan pelkdksi kuoreksi ja ettei asia
miesten kayttd vaaranna rahastoyhtion teho-
kasta valvontaa. Rahastoyhtion tiedonanto-
velvollisuutta lagjennetaan antamalla séan-
nokset yksinkertaistetusta rahastoesitteesta.
Tarkoituksena on parantaa piensijoittajan
kannalta olennaisen tiedon luettavuutta ja
ymmarrettavyyttd. Yksinkertaistettua rahas-
toesitetta voidaan kayttdd markkinointivali-
neend kaikissa jasenvaltioissa sellaisenaan
vain kéantamisestd aiheut uvin muutoksin. J&
senvaltiot eivét voi vaatia siihen lisdttavaksi
muitaasiakirjojatai lisétietoja.

Sijoitusrahastodirektiivin -~ muuttamisesta
annettu direktiivi 2001/108/EY koskee sijoi-
tusrahastodirektiivin muuttamista yhteissijoi-
tusyritysten sijoitustoiminnan  sdantelyssa.
Muutoksen tarkoituksena on uudenaikaistaa
sijoitusrahastodirektiivig, joka on jaényt mo-
nelta osin markkinoiden kehityksesta jalkeen,
sekd poistaa esteité rahasto-osuuksien mark-
kinoimiselta valtiollisten rajojen yli.

Kysymyksessa on edelleen vain osittainen
Euroopan nykyisten sijoitusrahastomarkki-
noiden harmonisointi, eiké kaikkien olemas-

sa olevien rahastotuotteiden tarjonta valtiol-
listen rgjojen yli tule edelleenkaén mahdolli-
seksi. Muutokset kuitenkin lisdavat merkitté
valla tavalla kilpailua sijoitusrahastotoimin-
nassa, varsinkin kun erditéa rahastomarkki-
noiden kehityksen vuoks vanhentuneita,
epatasmallisia tai muutoin puutteellisia sijoi-
tusrahastodirektiivin sd8nndksia muutetaan.
Muutosdirektiivit my6s ratkaisevat joihinkin
sijoitusrahastodirektiivin  sdénnoksiin, kuten
arvopaperin ja rahamarkkinavalineen méaari-
telmien puuttumisen aiheuttamiin ja tehok-
kaan salkunhoidon edistdmisen periaatteen
sisdltéon  kohdistuneita tulkintagpésel vyyk-
sia

Sijoitusrahastodirektiivin  soveltamisalan
kannalta keskeistd yhteissijoitusyrityksen
madritelmaa lagjennetaan siten, etta kaikki
yhteissijoitusyrityksen varat voidaan sijoittaa
arvopaperien lisaksi muuhun helposti rahaksi
muutettavaan  rahoitusomaisuuteen,  kuten
enintédn 12 kuukauden kuluessa erdantyviin
luottolaitosten talletuksiin. Y hteissijoitusyri-
tyksen hallinnoitavana olevia varoja voidaan
lisdksi erdiden viranomaisvalvontaa, 0OSuu-
denomistgjien suojaa ja tiedonantovelvolli-
suutta koskevien edellytysten téyttyessa d-
joittaa muiden yhteissijoitusyritysten rahasto-
osuuksiin. Y hteissijoitusyritysten varoja voi-
daan myds sijoittaa osana sen yleisia sijoitus-
tavoitteita sekd vakioituihin ettéd vakioima-
tomiin johdannaissopimuksiin kuitenkin niin,
ettd vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiselle on asetettu kohde-etuutta, vas-
tapuolta, arvonmééritysté ja rahaks muutet-
tavuutta koskevia lisavaatimuksia

Koska sijoitusrahastodirektiivissa ei aiem-
min ollut arvopaperin maaritelmaa, jasenval-
tiot ovat tulkinneet eri tavoin sitd, mitka a-
vopaperit ovat sijoitusrahastoille sallittuja s-
joituskohteita. Samasta syysta erimielisyys
siitd, ovatko rahamarkkinavélineet jo nykyi-
sin olleet salittuja sijoituskohteita, on ollut
suuri. Muutosdirektiiviin 2001/108/EY otettu
arvopaperin madritelma yksiléi kaikki ne
oman ja vieraan padoman ehtoiset rahoitus-
vélineet, joihin yhteissijoitusyrityksen hallin-
noimia varoja voidaan sijoittaa. Arvopapere -
ta ovat osakkeet ja niita vastaavat arvopape-
rit, joukkovelkakirjat ja muut arvopaperiste-
tut velkamuodot seka muut jakimarkkine
kelpoiset arvopaperit, joihin liittyy oikeus



hankkia arvopapereita merkitsemdla tai
va htamalla. Rahamarkkinavélineet rinnaste-
taan jatkossa yhteissijoitusyrityksen sijoitus-
kohteina arvopapereihin. Rahamar kkinavéli-
neilta edellytetéan, etta niilla tavallisesti kay-
dadn kauppaa rahamarkkinoilla, etta ne ovat
helposti rahaksi muutettavissa ja etté niiden
arvo pitda voida milloin tahansa tarkasti méé
ritella

Jésenvaltioissa ovat yleistyneet sellaiset
yhteissijoitusyritykset, joiden varat sijoite-
taan arvopapereihin yhteissijoitusyrityksen
sadnnobissa madriteltya yksittéista osake- tai
joukkovelkakirjaindeksia jaljitellen. Ainakin
osa tdlaisista yhteissijoitusyrityksista pyri-
tédn saattamaan sijoitusrahastodirektiivin so-
veltamisalan piiriin sallimalla télaisen yh-
teissijoitusyrityksen sijoittaa tavallista yh-
teissijoitusyritystd suurempi osuus varoistaan
yksittdisen liikkeeseenlaskijan arvopaperd-
hin. Hyvéksyttavan indeksin koostumuksen
on oltava tarpeeksi hajautettu, indeksin on
kuvattava riittéavan tarkasti niitd markkinoita,
joihin se viittaa, ja indeksi on julkistettava
asianmukaisellatavalla.

2.3.  Ulkomaiden lainsdadanto

231 Viesta

Euroopan talousalueeseen kuuluvat valtiot
ovat panemassa taytantdon sijoitusrahastod-
rektiivin muutettuja sddnnoksia samanaika-
sesti Suomen kanssa, joten hallituksen esitys-
ta laadittaessa on kéytettavissa tietoja ldhinna
siitd, miten vamistelussa pitemmalle edisty-
neet valtiot aikovat panna yksittéiset direktii-
vin vaatimukset taytantoon. Lagempaa ed-
tykseen siséltyvien sijoitusrahastolain muu-
tosten kannalta merkityksellisté kansainvalis-
ta vertailua el téssi vaiheessa ole mahdollista
tehda myoskaan siitd syystd, etté useat valtiot
ovat samanaikaisesti sijoitusrahastodirektii-
vin  muutosten lagjakantoisuuden vuoksi
vamistelemassa  sijoitusrahastol ainsdadan-
tonsd kokonaisuudistusta. Muutosdirektiivit
2001/107/EY ja 2001/108/EY vaikuttavat
merkittavasti olemassa oleviin markkinara
kenteisiin muun muassa siksi, etta rahastoyh-
tiét saavat oikeuden harjoittaa toimintaa toi-
sissa Euroopan talousalueeseen kuuluvissa
valtioissa ja efta jasenvaltioille annetaan
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mahdollisuus sallia rahastoyhtion toimialan
lagjentaminen yksilolliseen omaisuudenhoi-
toon.

Useiden sijoitusrahastodirektiivin  uusien
sédnnosten, kuten esimerkiks johdannaisso-
pimuksiin sijoittamista koskevien rgjoitusten
tulkinta, on vasta muotoutumassa Eiroopan
tasolla ja keskustelun kohteena sijoitusrahas-
todirektiivin 53 ja 53 a artiklan mukaisessa
yhteyskomiteassa, jonka tehtédva on avustaa
komissiota direktiivin soveltamiseen liitty-
vissa teknisissa kysymyksissd. Taman vuoksi
hallituksen esityksen antamisen jalkeenkin
on seurattava ehdotettujen séénndsten tulkin-
tojen kehittymista muissa Euroopan talows-
alueeseen kuuluvissa valtioissa. Huomiona-
voista on se, ettd sijoitusrahastodirektiivin
muutoksiin - sisdltyy runsaasti  valinnaisia
sédnnoksia, joiden osalta jasenvaltiot voivat
Tassd suhteessa jasenvatioiden vélille vai-
kuttaa syntyvan eroja.

2.3.2.  Ruotsi

Ruotsin voimassa oleva sijoitusrahastol aki
on vuodelta 1990 (Lag om vardepapper sfon-
der). Rahoitustarkastusta vastaava vavonta
viranomainen inansinspektionen) myontéa
toimiluvan rahastoyhtidille ja vahvistaa
séannot sijoitusrahastodirektiivin mukaisille
sijoitusrahastoille sekd myds niin sanotuille
kansdlisille rahastoille (nationella fonder).
Néma kansalliset rahastot vastaavat omina-
suuksiltaan hyvin pitkdle suomalaisia eri-
koissijoitusrahastoja, mutta ruotsalaisissa
té&nndn mukaan vaadita niin suurta riskien he:
jauttamista kuin suomalaisissa erikoissijoi-
tusrahastoissa. Ruptsalaisen kansallisen ra
haston varat voidaan esimerkiksi sjoittaa jo-
pa kokonaan yhden osakeyhtion osakkeisiin.

Sijoitusrahastodirektiivin  muutosten  t&y-
tantddnpanon yhteydessa valmistellaan Ruot-
sin sijoitusrahastolainsdddannoén kokonai suu-
distusta. Voimassaoleva laki kumottaisiin ja
séadettédisiin uusi laki (ag om investerings-
fonder). Uudistuksesta on annettu kaksi lo-
miteanmietintda (SOU 2002:56 ja SOU
2002:104).

Komiteanmietinndissa ehdotettiin, etté ra-
hastoyhtidille ei sdédettdisi oikeutta harjoit-
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taa yksildllistd omaisuudenhoitoa sijoitusra
hastodirektiivin sallimalla tavalla. Ruotsin
rahoitusmarkkinoiden rakenne huomioon a-
taen komitea e |0ytanyt riittdvan vahvoja
syita ja kdytdnnon hyotyja sallia rahastoyhti-
Oiden harjoittaa myos yksildllistd omasuu-
denhoitoa, koska siihen saattaisi liittya eturis-
tiriitoja suhteessa rahasto-osuudenomistgjiin
ja koska rahoituspalvelukonsernit ovat jérjes-
taneet asian nykyisin eriyttdmalla sijoitusra
hastotoiminnan ja omaisuudenhoitotoimin-
nan erillisiin yhtiéihin.

Hallituksen esityksessd, joka annettiin
4.9.2003, ehdotetaan kuitenkin komiteanmie-
tinndista poiketen, ettd rahastoyhtidt voisivat
jatkossa harjoittaa myods yksiléllista omai-
suudenhoitoa. T&méan toiminnan sallimisen e
katsota muuttavan tilannetta sen suhteen, etta
eturistiriitojen syntyminen on rahoitusmark-
kinoilla mahdollista ylip&détédn rmonessa eri
suhteessa, esimerkiksi rahastoyhtion hallin-
noimien kahden eri sijoitusrahaston osuu-
denomistgjien kesken, jatéllaiset tilanteet ra-
hastoyhtion on jatkuvasti kyettéava hoitamaan
lain ja sen nojalla annettujen sdanndsten seka
méardysten mukaisesti. Kuluttajien edut ka-
sotaan voitavan ottaa huomioon vaikka ra
hastoyhtion toimialaa lagjennetaankin nykyi-
sesta.

Rahastoyhtididen toimiluvat myontdisi ja
sijoitusrahastojen sdannét vahvidaisi ehdo-
tuksen mukaan edelleen Rahoitustarkastusta
vastaava val vontaviranomainen.

2.4. Nykytilan arviointi

2.4.1. Rahastoyhtion ja séilytysyhteison
toimilupa seké muut hakemusasi at

Talletuspankkeja ja muita luottolaitoksia,
sijoituspalveluyrityksid ja panttilainausla-
toksia koskevien lupa-asioiden kasittely siir-
rettiin valtioneuvostolta Rahoitustarkastuk-
selle samassa yhteydessd, kun annettiin laki
Rahoitustarkastuksesta (587/2003). Muutosta
koskeneessa hallituksen esityksessda (HE
175/2002 vp) e ehdotettu téta osin muutet-
tavaksi sijoitusrahastolakia, koska valtiove
rainministeriossa oli jo valmisteltavana sijoi-
tusrahastolainséadanndn uudistus ja vastea
vat muutokset rahastoyhtidita ja sdlytysyh-
teisdja koskevien toimilupa- ja sééntdasioi-

den siirtdmisestéd Rahoitustarkastukselle ka-
sottiin  tarkoituksenmukaisemmaksi  tehda
téssa yhteydessa

Rahastoyhtididen ja séilytysyhteisdjen toi-
miluvan myontamista ja peruuttamista kos-
keva sddntely on tarpeen yhdenmukaistaa s-
joituspalveluyrityksista annetun lain kanssa,
koska rahastoyhtitt voivat ehdotetun rahas-
toyhtin toimialan lagjennuksen mukaan ha-
joittaa osin sijoituspalveluyritysten kanssa
kilpailevaa toimintaa. Eri rahoituspd veluyri-
tyksiin e muutenkaan ole perusteltua sovel-
taa erilaisia toimilupasdannoksia ilman eri-
tyisen painavia syita.

Myds muut sijoitusrahastotoimintaa koske-
vat lupaasiat ja erikoissijoitusrahastojen
séantdjen vahvistaminen on perusteltua siir-
téd valtioneuvostolta Rahoitustarkastuksen
padtettdvaksi yhdenmukaisesti edella maini-
tun sijoituspalveluyrityksia ja luottolaitoksia
koskeneen ja jo toteutetun muutoksen kanssa.
Valtioneuvoston piirissa valtiovarai nministe-
rié on tahan asti ratkaissut kyseiset hakemuk-
set Rahoitustarkastuksen tekeméan valmiste-
lun jalausunnon perusteella.

2.4.2.  Rahastoyhtitn toimialaja ulkopuo-
listen pal velujen kaytto

Rahastoyhtion toimialan rajoittaminen pel-
késtddn sijoitusrahastotoimintaan on o0soit-
tautunut huonosti toimivaksi ratkaisuksi niin
Suomessa kuin muuallakin Euroopassa. Ra
hastoyhtitiden toimialan rajaus estéa niiden
kasvua ja kehitysta yksikdiksi, joissa saavu-
tetaan riittdvia mittakaavaetuja. Varsinkin
Suomen kaltaisissa pienissa maissa té&ma on
0soi ttautunut ongelmaksi.

Sijoitusrahaston sijoitustoiminnan hoitami-
sessa on kysymys samankaltai sesta prosessis-
ta kuin sijoituspalveluyrityksen tai luottold-
toksen harjoittamassa yksildllisessa oma-
suudenhoidossa.  Sijoitustoiminnan hoitami-
sen kannalta dijoitusrahastotoimintaa voi-
daankin 18hinnd kuvata joukkomuotoiseksi
omaisuudenhoidoksi. Yksilollisessd omai-
suudenhoidossa yksittdinen sijoittagja antaa
varojaan hoidettavaksi omaisuudenhoitajalle,
joka hoitaa varallisuutta sijoittgjan kanssa te-
keméassédn  omaisuudenhoitosopi muksessa
madriteltyjen reunaehtojen mukaisesti. Sijoi-
tusrahastotoiminnassa puolestaan kerdtdan



joukolta sijoittajia varoja, joita rahastoyhtio
sijoittaa sijoittgjien puolesta sjoitusrahastolle
vahvistetuissa séanndissa madriteltyjen reu-
naehtojen mukai sesti.

Koska sijoitustoiminnan hoitamisessa on
kysymys saman asiantuntemuksen tarpeesta
riippumatta siitd, onko asiakkaana yksitta-
nen omaisuudenhoitoasiakas vai joukko ra
hastosijoittajia, on kehitys Suomessa niin
kuin monessa muussakin Euroopan maassa
johtanut siihen, etté rahastoyhtid on ulkoista-
nut toimintansa keskeisen osan eli sijoitusra-
hastojen sijoitustoiminnan hoidon toiselle
yritykselle. Useimmiten kyseessa on samaan
rahoituspal velukonserniin kuuluva omaisuu-
denhoitotoimintaa harjoittava sijoituspal ve-
luyritys. Ulkomaille sijoittavien sijoitusra
hastojen sijoitustoiminnan hoitamisessa kéy-
tetdén useimmiten kansainvélisesti tunnettuja
suuria ulkomaisia sijoituspalveluyrityksia tai
luottolaitoksia.

Sijoitustoiminnan ulkoistaminen on ollut
valttamatontd, koska pelkastddn sijoitusra-
hastojen varojen hoitaminen el olisi mahdol-
listanut rahastoyhtidlle riittévan asiantuntevi-
en henkiléresurssien hankkimista sijoitus-
toiminnan hoitamiseksi. Kehitys onkin johta
nut siihen, ettd rahastoyhtiot ovat jaéneet
kooltaan varsin pieniksi yksikoiksi, joissa
hoidetaan ainoastaan osia sijoitusrahastotoi-
minnasta, kuten sijoitusrahastojen markki-
noinnin koordinointia, sijoitusrahastojen a-
vonlaskentaa ja osuusrekisteria Muilta osin
rahastoyhtididen toiminnot on paasaantoises-
ti ulkoistettu.

Sijoitusrahastodirektiivin edellyttama ra
hastoyhtion toimialan tarkka rgjaaminen on
kéytanntssa aiheuttanut rahoituspalvelukon-
serneille tarpeen yllapitéa rinnakkaisia arga
nisaatioita, sijoitusrahastotoimintaa harjoitta
via rahastoyhtigita ja sijoitusrahastoille seka
muille asikkaille omaisuudenhoitopalvelua
tarjoavia sijoituspalveluyrityksid.  Kahden
rinnakkaisen organisaation yll&pitamisesta
aiheutuu yliméarédisia hallinnollisia kustan-
nuksia, jotka jéavét lopulta sijoittgjien kan-
nettaviksi.

2.4.3.  Rahastoyhtitn padomavaati mukset

Rahastoyhtion sijoitusrahastolaissa sééde-
tyt pddomavaatimukset eivéat kaikilta osin
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téaytd dijoitusrahastodirektiivin - muutosten
asettamia uusia vaatimuksia. Rahastoyhtidlta
sijoitusrahastodirektiivin mukaan vaadittava
vahimmaéispddoma on sijoitusrahastolaissa
nykyisin edellytettyd pienempi samoin kuin
se suhteellinen osuus, jonka verran rahasto-
yhtidlla edellytetddn olevan pédomaa suh-
teessa rahastoyhtion hallinnoimien sijoitus-
rahastojen varojen madraan. Hallinnoitavana
olevien varojen mukaan laskettavan padoma
vaatimuksen enimmaisméaéra nousisi 10 mil-
joonaan euroon laskettuna rahastoyhtion
omista varoista. Rahastoyhtion osakepé&
oman sijasta rahastoyhtion hallinnoimien s-
joitusrahastojen varojen mukaan laskettava
pddomavaatimus olisi laskettava suhteessa
rahastoyhtién omiin varoihin. Liséks sijoi-
tusrahastodirektiivi edellyttdd rahastoyhtion
kiinteisiin kuluihin perustuvaa pd&omavaati-
musta.
2.4.4.  Rahastoyhtitn harjoittama omista-
jaohjaus

Kansainvélisesti on viime vuosina aettu
kiinnittéa yha lagjempaa huomiota sijoitusra:
hastojen omistajavallan kayttéon. Kansainva-
lisen arvopaperivalvojien jarjestén (I0SCO)
tekninen komitea julkaisi asiasta toukokuussa
2002 raportin Collective Investment Schemes
as Shareholders. Responsibilities and Dis-
closure. Raportissa korostetaan, etté sijoitus-
rahastoihin sijoitetun varallisuuden kasvaessa
niiden asema omistagjina sen sijoittamisen
kohteena ol evissa osakeyhti6issa on kasvanut
jatkuvasti merkittavammaksi. Samalla sen
merkitys, miten sijoitusrahagoille kuuluvaa
danivaltaa kaytetdan tai jéatetadn kayttamatta,
on kasvanut yha suuremmaksi niin omistami-
sen kohteena olevien osakeyhtididen kuin a-
vopaperimarkkinoiden toimivuuden kannalta.

Sijoitusrahastoille kuuluvaa &danivaltaa on
kéaytettdva sijoitusrahaston osuudenomistaji-
en edun mukaisesti. T&méan vuoks sijoittail-
latulisi olla saatavilla nykyista enemman in-
formaatiota siitd, miten sijoitusrahastoa hd-
linnoiva rahastoyhtié suhtautuu omistajaoh-
jaukseen. Erityisesti on Kiinnitetty huomiota
siihen, ettd rahasto-osuudenomistgjien tulisi
ensiksikin saada ennakollista tietoa rahasto-
yhtion harjoittaman omistajachjauksen ta
voitteista esimerkiksi rahastoesitteen kautta
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jatoiseksi saada jélkikéteen tietoa toteutetus-
ta omistgjaohjauksesta €li siitd, miten rahas-
toyhtié on kayttanyt sijoitusrahastoille kuu-
luvaa danivaltaa. Tété tietoa voidaan raportin
mukaan antaa esimerkiksi sijoitusrahaston
vuosi kertomuksessa.

Voimassa oleva vaatimus paéttéa rahasto-
yhtion hallituksessa kussakin tapauksessa
erikseen sijoitusrahaston varoihin kuuluvien
osakkeiden tuottaman &danioikeuden kaytté
misestd yhtitkokouksessa on osoittautunut
kéytanndssa tarpeettoman raskaaksi menette-
lytapavaatimukseksi, joka rajoittaa toimivan
omistajaohjauksen harjoittamista.

2.4.5.  Sjoitusrahastodirektiivissa tarkoi-
tetun sijoitusrahaston varojen si-
joittaminen

Sijoitusrahastodirektiivin - mukaisen sijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnan mahdollisuudet
ovat varsin suppeat ottaen huomioon sijoitus-
rahastotoiminnan kehitys viimeisen kymme-
nen vuoden kuluessa. Sijoitusrahastomarkki-
noiden kehittyessa syntyi kysyntéd uuden-
tyyppisille sijoitusrahastoille. Euroopan yh-
teisdissd oli |dhes koko 1990-luvun gan v-
reilla hankkeita sijoitusrahastodirektiivin
muuttamiseksi. Vuonna 1993 komissio teki
ehdotuksen direktiivin lagjentamiseksi kat-
tamaan joitakin uusia rahastotyyppejd, mutta
ehdotus palautui komissiolle jatkovalmiste-
lua varten vuonna 1995, koska yhteisymma-
rystd muutoksistaei syntynyt.

Sijoitusrahastodirektiivin - muutosehdotus-
ten hidas eteneminen 1990-luvulla e kyennyt
vastaamaan sijoitusrahastomarkkinoilla esiin-
tyneisiin - muutospaineisiin.  Suomessa ja
muualla Euroopassa néihin tarpeisiin joudu-
tiin vastaamaan kansallisin ratkaisuin. Suo-
messa on elokuun alussa 1996 voimaan tu-
leesta  sijoitusrahastolain muutoksesta
(583/1996) adkaen voinut perustaa erikoiss-
joitusrahastoja, jotka eivét ole sijoitusrahas-
todirektiivin mukaisia ja joita el siten voida
markkinoida muihin Euroopan talousal uee-
seen kuuluviin valtioihin direktiivin muka-
sella yhden toimiluvan periaatteella.

Sijoitusrahastotoiminnan tuotekehitys on
Suomessa jo pitkaén tapahtunut erikoissijoi-
tusrahastojen piirissa. Joinakin vuosina on

perustettu enemman erikoissijoitusrahastoja
kuin sijoitusrahastodirektiivin mukaisia ra
hastoja. Téta ei voida pitéé toivottavana kehi-
tyssuuntana Euroopan unionin tavoitteena
olevan Euroopan lagjuisten yhtendisten ra
hoitusmarkkinoiden luomisen kannalta. Sijoi-
tusrahastolakiin on siten tarpeen tehda sijoi-
tusrahastodirektiivin muutosten sallimat s-
joitusrahastojen sijoitustoiminnan mahdolli-
suuksia uudistavat muutokset. Tama mahdol-
listaa my6s sen, ettd osa suomalaisista eri-
koissijoitusrahastoista voi muuttua sijoitus-
rahastodirektiivin mukaisiksi, jolloin niita
voidaan markkinoida ilman uusia lupakéasitte-
lyitd muihin Euroopan talousalueeseen kuu-
luviin valtioihin.

2.4.6.  Rahastoyhtitn tiedonantovelvolli-

SuUus

Suomessa ja muualla Euroopassa on todet-
tu, etté sijoittgjat eivat kaytannossa juuri kdy-
ta rahastoesitteen sisdltamad informaatiota S-
joituspéatostensa perustana. Sijoitusrahasto-
direktiivin A liitteessa oleva lista rahastoesit-
teessd vaadittavista tiedoista on hyvin lagjaja
painottaa monilta osin juridisteknisesti mer-
kityksellisia seikkoja, joista swren osan
merkitys sijoittgjan sijoituspagatoksen kannd-
kin useissa maissa paisuneet monikymmen-
sivuisiksi dokumenteiksi. Sijoituspagtoksen
teon kannalta olennainen informaatio e vali-
ty sijoittajalle helposti luettavassa ja ymméa-
rettdvassd muodossa. Tarvitaan uusi véline,
yksinkertaistettu rahastoesite, pavelemaan
sijoittgjientiedontarvetta.

2.4.7.  Sjoitusrahaston osuudlajit
Useissa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vissa valtioissa on nykyisin mahdollista se,
ettd saman yhteissijoitusyrityksen osuudet
voivat jakautua useisiin eri lgjeihin muun
muassa sijoituksesta perittéavien palkkioiden
kannalta. Tdméan vuoksi kyseiset yhteissijoi-
tusyritykset voivat markkinoida osuuksiaan
tehokkaasti eri valtioihin ja erilaisilla mark-
kinoilla. Yhteissijoitusyritysten palkkiora
kenteet vaihtelevat markkinoittain esimerki k-



s siind suhteessa, onko tapana perié erillisia
merkintdpalkkioita vai sisdllytetdénkd nama
kulut rahastoyhtion perimééan hallinnointi-
palkkioon.

Suomessa sijoitusrahaston osuudet voivat
erota toisistaan nykyisin vain siten, etta ne
ovat joko kasvu- ta tuotto-osuuksia. Eri
tyyppisille sijoittgjille, esimerkiksi yhtaalta
kotitaloussijoittgjille ja toisaalta yhtei ssijoit-
tajille, on nykydan perustettu myos sijoittgj a
tyypin mukaisesti réatal dityja sijoitusrahasto-
ja. Sen sallimisella, ettd samassa rahastossa
voi olla aiempaa useammanlaisia osuuksia,
erilaiset sijoittajat voivat olla saman rahaston
osuudenomistgjina ja nykyista rahastovali-
koimaa voidaan jérkeistéa.

Sijoitusrahastolaissa ei oteta kantaa sijoi-
tusrahaston  palkkioiden  porrastamiseen.
Suomalaisia sijoitusrahastoja markkinoidaan
muun muassa Ruotsin uudessa tyteldkeja-
jestelmassa, jossa viranomainen (premiepen-
sionsmyndigheten, PPM) sijoittaa elékevaro-
ja tyontekijoiden valintojen mukaisesti sijoi-
tusrahastoihin. PPM vaatii rahastoyhtiilta
alennuksia niiden perimistd palkkioista suh-
teessa sijoitettavan padoman suuruuteen.

3. Esityksen tavoitteet ja keskeiset
ehdotukset
3.1. Estyksen yleiset tavoitteet
Esityksella pyritédn suomalaisen sijoitis-
rahastotoiminnan kansainvélisen kilpailuky-
vyn parantamiseen luomalla edellytyksia ja
puitteita sijoitusrahastojen tuotekehitykselle
ja rahastoyhtiéiden muun toiminnan kehityk-
selle varmistaen samalla kuitenkin riitt&vén
sijoittajansuojan  toteutuminen. Esityksella
pyritdan myos selkeyttdmdan viranomaisten
roolia ja kohdistamaan viranomaisresursseja
sijoitusrahastotoiminnan valvonnassa uudd-
leen. Tama ehdotetaan toteutettavaksi ensik-
sikin siten, ettd hakemusasioiden késittely
siirretédan valtioneuvostolta Rahoitustarkas-
tukselle, jatoiseksi luopumalla kokonaan tie-
tyistéa lain soveltamiskdytannon perusteella
sijoitusrahastotoiminnan valvonnan ja sijoit-
tgjansuojan kannalta tarpeettomiksi osoittau-
tuneista hakemusmenettelyista.
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3.2. Keskeiset endotukset

3.2.1. Lakiin ehdotettavat uudet maari-
telmat

Sijoitusrahastodirektiivin  muutosten  t&y-
tantédnpanemiseksi lakiin ehdotetaan lisétta
vaksi uusia méadritelmid Rahoitusvalineel &
tarkoitettaisiin sijoituspalveluyrityksista an-
netun lain (579/1996) 2 8:ssa tarkoitettujen
sijoituskohteiden eli arvopapereiden ja joh-
dannaissopimusten lisdksi rahamarkkinavali-
neitd ja taletuksia luottolaitoksissa. Raha
markkinavélineella  tarkoitettaisiin vel-
kasitoumusta, jolla tavallisesti kaydaan
kauppaa rahamarkkinoilla, joka voidaan
muuttaa helposti rahaksi ja jonka arvo voi-
daan tarkasti mééritella koska tahansa.

3.2.2. Rahastoyhtion ja sailytysyhteison
toimilupa seké muut hakemusasi at

Rahastoyhtitiden ja séilytysyhteisdjen toi-
miluvan myontamista ja peruuttamista kos-
keva sdantely yhdenmukaistettaisiin sijoitus-
paveluyrityksistéd annetun lain kanssa. Myos
muut sijoitusrahastotoimintaa koskevat lupa-
asiat ja erikoissijoitusrahastojen saantdjen
vahvistaminen siirrettéisiin valtioneuvostolta
Rahoitustarkastuksen péaétettavaksi. Erikois-
sijoitusrahaston sda8nndt ja niiden muutokset
olisi vahvistettava, jos ne ovat lain mukaiset
jajos saadun selvityksen perusteella voidaan
pitéd todenndkdisend, ettd rahoitusmarkki-
noiden vakaus, toimivuus tai luottamus ra
hoitusmarkkinoiden toimintaan eivét vaaran-
nu ja etta erikoissijoitusrahaston sijoitustoi-
minnan riskit hajautetaan riittéavallatavalla
3.2.3.  Rahastoyhtion toimiala ja ulkopuo-
listen pal velujen kaytto

Rahastoyhtion toimialaa lagjennettaisiin g-
joitusrahastodirektiivin  muutoksen mahdol-
listamalla tavalla siten, etté rahastoyhtio voisi
sille nykyisin salitun sijoitusrahastotoimin-
nan ja siihen olennaisesti liittyvan toiminnan
ohella harjoittaa sijoituspalveluyrityksista
annetussa laissa tarkoitettua omaisuudenhoi-
toa, sijoituskohteita koskevaa sijoitus- ja ra
hoitusneuvontaa sekd sijoitusrahastojen ja
yhteissijoitusyritysten osuuksien séilytys- ja
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hoitopalveluja. Lakiin lisédttéisin  samalla
sdannokset, joilla pyritéén ehkéisemaan etu-
ristiriitojen syntymista rahastoyhtion harjoit-
tamassa sijoitusrahasto- ja sijoituspalvelu-
toiminnassa.

Sijoituspalvelua tarjoavat rahastoyhtiot
joutuisivat liittymaan sijoituspalveluyrityk-
Sisté annetussa laissa tarkoitettuun korvaus-
rahastoon. Niihin sovellettaisiin sijoituspd-
veluyrityksiin ja luottolaitoksiin sovellettavia
vakavaraisuussddnnoksia ja arvopaperimark-
kinalain mukaiseen arvopaperinvalittgjaan
sovellettavia sdannoksia.

Rahastoyhtion toimialan lagjentamisen ta
voitteena on mahdollistaa rahastoyhtidille
mittakaavaetujen hyddyntdminen sijoitustoi-
minnan hoitamisessa. Rahastoyhtidilla el oli-
S endd aiemman kaltaista tarvetta ulkoistaa
sijoitusrahastojen sijoitustoiminnan hoitamis-
ta konsernissaan olevalle sijoituspalveluyri-
tykselle, vaan omaisuudenhoitotoiminnot
voitaisiin keskittda konsernin rahastoyhti6on.
Rahoituspalvelukonsernit voisivat siten yk-
sinkertaistaa toimintarakenteitaan. Tasta a-
heutuvat kustannussaastét koituisivat myos
sijoittajien hyodyksi.

Rahastoyhtitn asiamiehen kéytosta séadet-
téisiin vastaavalla tavalla kuin luottolaitosten
jasijoituspalveluyritysten asiamiehen kaytds-
ta on saadetty. Luottolaitoksen, sijoituspalve-
luyrityksen ja rahastoyhtion toimiala olisi ra-
hastoyhtion toimialan lagjentamista koskevan
ehdotuksen mukaan osin paallekkainen, joten
kyseisia yhteisoja koskevassa sdantelyssa on
tarpeen pyrkid mahdollisimman suureen yh-
denmukai suuteen.

Sijoitusrahastodirektiivin  muutosten  t&y-
tantéonpanemiseksi lakiin otettaisiin séan-
nokset sijoitusrahastotoimintaan liittyvélle
asiamiehen kéaytolle asetettavista lisdvaati-
muksista, joilla pyritddn varmistamaan sijoit-
tgjansuojan toteutuminen. Asiamiehen kéyt-
taminen e saisi estda rahastoyhtiéta toimi-
masta sen hallinnoiman sijoitusrahaston
osuudenomistgjien edun mukaisesti. Rahas-
toyhtion kayttaméalla asiamiehella tulisi olla
sille annetut teltdvét huomioon ottaen riittd:
va ammattitaito suoriutua tehtavistédan. Sijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnassa asiamiehena
saisi toimia vain yhteiso, joka on saanut toi-
miluvan tai on rekisterdity téta toimintaa var-
ten ja jonka toiminnan vakautta valvotaan.

Jos aiamiehen kotipaikka on muussa kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
0ssa, sité valvovan viranomaisen seka Rahoi-
tustarkastuksen vdlinen yhteisty6 olisi riitté
vassa madrin varmistettava. Rahastoyhtion
olis méérégjoin annettava asiamiehelle mé&:
réaykset sijoitustoiminnan yleisista perusteis-
ta. Sijoitusrahaston rahastoesitteessa ja yk-
sinkertaistetussa rahastoesitteessa olisi ma-
nittava, miltd osin rahastoyhtio kayttéa toi-
minnassaan asiamiesta.

3.2.4. Rahastoyhtion padomavaati mukset

Rahastoyhtion paddomavaatimuksia muutet-
taisiin  sijoitusrahastodirektiivin - muutosten
taytantdonpanemiseksi. Rahastoyhtion osa
kepddoman olisi oltava véhintéén 125 000
euroa. Rahastoyhtiolla olisi oltava véahim-
mai spagoman liséksi omia varoja 0,02 sadas-
0saa maaréstg, jolla sen hallinnoimien sijoi-
tusrahastojen yhteenlaskettu arvo ylittda 250
miljoonaa euroa. Omien varojen kokonais-
madran el kuitenkaan tarvitsisi ylittda 10 mil-
joonaa euroa.

Rahastoyhtion omien varojen madra el saisi
kuitenkaan alittaa yhta neljasosaa edellisen
tilikauden hyvéksytyn tuloslaskelman osoit-
tamista kiinteistd kuluista tai, jos rahastoyh-
tién toiminnassa on tilinpdéatoksen vahvista
misen jalkeen tapahtunut merkittévia muu-
toksia, Rahoitustarkastuksen rahastoyhtion
hakemuksesta vahvistamaa maaréa.

3.2.5. Rahastoyhtitn vakavaraisuus ja
riskienhallinta

Sijoitusrahastodirektiivin  muutosten téy-
tantédnpanemiseksi lakiin otettaisiin séan-
nokset rahastoyhtion vakavaraisuudelle ja
riskienhallinnalle asetettavista vaatimuksista.
Rahastoyhti6 ei saisi ottaa toiminnassaan niin
suurta riskig, ettd siitd aiheutuu olennaista
vaaraa rahastoyhtion vakavaraisuudelle. Ra-
hastoyhtidlla olisi oltava toimintaansa nah
den riittdva sisdinen valvonta ja riittavét ris-
kienhallintagjarjestelmét. Rahastoyhtion mak-
suvalmiuden tulisi olla rahastoyhtién toimin-
taan ndhden riittavalla tavallaturvattu.

Y hdenmukaisesti  sijoituspalveluyrityksista
annetun lain kanssa saddettéisiin menettelys-
t4, jota noudatettaisiin, jos rahastoyhtion



omat varat laskevat alle ehdotetun vahim-
méismadran. Rahastoyhtion olisi viipymaétta
ilmoitettava tastd Rahoitustarkastukselle ja
ryhdyttavd toimenpiteisiin  omien varojen
maérda koskevien vaatimusten tayttémiseksi.
Rahoitustarkastuksen olisi asetettava maér&
aika, jonka kuluessa rahastoyhtion omia \a-
roja koskeva vaatimus on toimiluvan peruu-
tamisen uhalla taytettdva. Jos vaatimusta ei
olisi madrégjassa taytetty, Rahoitustarkastus
voisi tehda paétdksen toimiluvan peruuttami-
sesta
3.2.6.  Rahastoyhtitn harjoittama omista-
jaohjaus

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvien osgk-
keiden tuottaman &anioikeuden kayttamisesta
yhtiokokouksessa e ehdotuksen mukaan
enad olisi péatettava rahastoyhtion hallituk-
sessa kussakin tapauksessa erikseen, koska se
on osoittautunut kaytannossa tarpeettoman
raskaaksi menettelytapavaatimukseksi. Si-
joittgilla tulisi olla saatavilla nykyista
enemman informaatiota siitd, miten sijoitus-
rahastoa hallinnoiva rahastoyhtié suhtautuu
omistajaohjaukseen. Rahastoyhtion hallituk-
sen olis ehdotuksen mukaan hyvéksyttava
tavoitteet ja toimintatavat &anioikeuden kayt-
témiselle. Omistajaohjauksen tavoitteet olisi
julkistettava kunkin rahastoyhtion hallin-
noiman sijoitusrahaston rahastoesitteessa. Li-
séksi sijoitusrahaston puolivuotiskatsaukses-
sa ja vuosikertomuksessa olisi esitettéava tie-
dot siitd, miten sijoitusrahastolle kuuluvaa
aanioikeutta on katsauskaudella kaytetty.
3.2.7.  Rahastoyhtion toiminta ulkomailla
ja ulkomai sen rahastoyhtitn toi-
minta Suomessa

Kotijasenvaltiossaan toimiluvan saaneilla
rahastoyhtidilla on sijoitusrahastodirektiivin
muutoksen mukaan vastavuoroisen tunnus-
tamisen perusteella lupa tarjota niille myon-
netyn toimiluvan mukaisia palveluja kaikki-
alla Euroopan talousalueella perustamalla g-
vuliikkeita tai hyddyntamalla palvelujen ta-
joamisen vapautta. Lakiin otettaisiin sijoitus-
palveluyrityksistda annettua lekia vastaavat
saannokset rahastoyhtion sivuliikkeen perus-
tamisesta seké palvelujen tarjoamisesta rajan
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yli sivuliiketta perustamatta.

Rahastoyhtié voisi sivuliikkeensa valityk-
sella markkinoida hallinnoimiensa sijoitusra
hastodirektiivin mukaisten sijoitusrahastojen
osuuksia isantavaltiossa. Erikoissijoitusra
hastojen osuuksien markkinointi vaatisi ku-
tenkin erillistd iséntavaltion antamaa lupaa.
Rahastoyhti6é voisi harjoittaa isntévaltiossa
myds muita sijoitusrahastotoimintaan kuul u-
via tehtavidan. Rahastoyhtit e voisi kuiten-
kaan perustaa isdntévaltiossa sijoitusrahasto-
ja. Sijoitusrahastojen séantdjen hyvaksymi-
nen kuuluu rahastoyhtion Kkotijasenvaltion
toimivaltaan. Rahastoyhtié voisi kuitenkin
hoitaa muissa valtioissa perustettujen sijoi-
tusyhtiomuotoisten yhteissijoitusyritysten va-
roja. Rahastoyhti®é voisi myds toimia muiden
rahastoyhtitiden asiamiehena isantavaltiossa
ja hoitaa kyseisten rahastoyhtididen puolesta
sijoitusrahastotoimintaan  kuuluvia tehtévia
siind lagjuudessa kuin kyseisen isntévaltion
lainsdadanndssa sallitaan sinne rekisterdity-
jen rahastoyhtididen ulkoistaa toimintaansa.
Rahastoyhti¢ saisi tarjota toimilupansa mu-
kaisessa lagjuudessa isdntévaltiossa myds
omaisuudenhoitoa, sijoitusneuvontaa ja ra
hasto-osuuksien séilytyspalveluita.

3.2.8.  Sjoitusrahastodirektiivissa tarkoi-
tetun sijoitusrahaston varojen si-
joittaminen

Sijoitusrahastodirektiivin  muutosten  t&y-
tantédnpanemiseksi sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnan mahdollisuuksia lagjennettaisiin.
Jatkossa sijoitusrahaston varat voitaisiin S-
joittaa arvopapereiden ohella aiempaa suw-
remmassa maarin vakioituihin ja vakioima-
tomiin johdannaissopimuksiin, toisten sijoi-
tusrahastojen  ja  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin, talletuksiin luottolaitoksissa ja ra
hamarkkinavélineisiin. Sijoitusrahaston sijoi-
tukset voisivat koostua pelkadstdén yhdesta
rahoitusvélinelgjista tai niiden yhdistelméasta.
Lakiin otettaisiin lisdksi tarpeelliset séanno k-
set riskien hajauttamisesta sijoitusrahaston s-
joitustoiminnassa.

Rahastoyhtiot voisivat ehdotuksen mukaan
perustaaindeksirahastoja, jotka saavat poike-
ta tavallisista riskinhajautussédnnoksista. Ra
hastoyhtio saisi sijoittaa saman lii kkeeseen-
laskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin
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sijoitusrahaston varoja yhteensa enintéén yh-
den viidesosan sijoitusrahaston varoista, jos
sijoitusrahaston sijoitustoimi nnan tavoitteena
on sen saantéjen mukaan jdljitella tiettyd
osake- tal joukkovelkakirjaindeksia. Indeksin
jajittely vois tapahtua joko suorina arvope:
perisijoituksina tai  johdannaissopimusten
kautta. Kaytettdvan indeksin tulisi olla ylei-
sesti rahoitusmarkkinoilla tunnettu, joten ra-
hastoyhtiot eivét voisi perustaa sijoitusrahas-
toja, jotka jdljittelisivat niiden itse téta tarkoi-
tusta varten rakentamia indeksgja. Jdjiteltéd
van indeksin koostumuksen tulisi olla riitté
vasti hgjautettu ja indeksin olisi kuvattava
riittdvan tarkasti niitd markkinoita, joiden
kehitysta sen on tarkoitus kuvata. Indeksin
koostumuksesta ja kehityksestéa tulisi olla
yleisesti saatavillariittévét tiedot. Rahastoyh-
tio saisi edella ehdotetuin edellytyksin sijoit-
taa saman liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
joukkovelkakirjoihin yhteensa enintéan 35
prosenttia sijoitusrahaston varoista, jos tdma
on perusteltua poikkeuksellisten markkire:
olosuhteiden vuoksi, ja erityisesti sellaisilla
saannellyilla markkinoilla, joilla tietyt arvo-
paperit ovat erittéin maéraavassi asemassa.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaisten sijoi-
tusrahastojen sijoitustoiminnan  mahdolli-
suuksien lagjentaminen mahdollistaisi sen,
ettd osa suomalaisista erikoissijoitusrahas-
toista voitaisiin muuttaa sijoitusrahastodirek-
tiilvin mukaisiksi sijoitusrahastoiksi. Tallin
niitd voitaisiin markkinoida ilman uusia Iu-
pakasittelyitd myds muihin Euroopan talows-
alueeseen kuuluviin valtioihin  kuin  Suo-
meen. Tama edistéisi suomalaisen sijoitusra
hastotoiminnan kansainvélisia kil pailuedelly-
tyksia

Vaatimuksesta luetella sijoitusrahaston
sdanndissa ne markkinapaikat, joilla sijoitus-
rahaston varoja voidaan sijoittaa, ehdotetaan
luovuttavaksi. Tama vaatimus on menettanyt
merkityksensa niin sijoittgjansuojan kuin ra
hastoyhtion toiminnan valvonnan nakoku-
masta. Nykyisen kéytannén mukaan rahasto-
yhtiot luettelevat sddnndissdan varmuuden
vuoksi suuren joukon mahdollisesti tarpeelli-
sia markkinapaikkoja, jopa satoja kappaleita,
joista suurimmalla osalla ei kaytannossa kui-
tenkaan dijoitusrahaston varoja gijoiteta
Useissa Euroopan maissa markkinapaikkoja
el endd vaadita lueteltavaksi sd8nnoissa.

Jatkossa rahastoyhti6 vastaisi siita, etta s-
joitusrahaston sijoitustoiminnassa kéaytetyt
markkinapaikat vastaavat lain ja sijoitusra
haston sdantdjen vaatimuksia. Tdman val-
vonta oliss myds osa Rahoitustarkastuksen
jatkuvaa valvontaa. Lisdksi Rahoitustarkastus
voisi rahastoyhtididen yhteison esityksesta
vahvistaa ne perusteet, joiden nojala mark-
kinapaikan voidaan katsoa tayttéavan séadetyt
vaatimukset. Sadantelyn tarkoituksena on
kannustaa markkinaosapuolia itsesdantelyyn
ja luoda siten edellytyksia joustavalle ja
markkinaehtoiselle sdantelylle.

3.2.9. Rahastoyhtion tiedonantovelvolli-
suus

Lakiin ehdotetaan muutoksia, joilla pyri-
tédn lisddmaan sijoittgjien saatavilla sijoitus-
rahastosta olevaa tietoa ja parantamaan sen
tasoa. Sijoitusrahastodirektiivin - muutosten
taytantéonpanemiseksi  ehdotetaan, ettd ra
hastoyhtion olisi julkistettava jokaisesta hd-
linnoimastaan sijoitusrahastosta yksinkertais-
tettu rahastoesite, joka olisi pidettéva gjan ta-
sdla.  Yksinkertaistetussa rahastoesitteessa
olis oltava olennaiset ja riittavét tiedot, jotta
sijoittajat voivat luotettavasti arvioida kyseis-
ta sijoitusrahastoa ja erityisesti siihen liitty-
viariskg a. Yksinkertaistettu esite olisi suun-
niteltava ja laadittava siten, etté se on helpos-
ti keskimaaréisen sijoittagjan ymmarrettavissa.
Rahastoyhtion olisi tarjottava sijoitusrahas-
ton yksinkertaistettua rahastoesitettd asiak-
kaalle veloituksetta ennen rahasto-osuuden
merkintéd. Rahastoyhtion olisi lisdksi asisk-
kaan pyynnosta toimitettava télle lisédtietoja
sijoitusrahaston riskienhallinnassa kaytettd
vistd menetelmista ja sovellettavista maard-
lisisté rgjoista seka sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnan kannalta keskeisten rahoitusvéli-
neitten luokkien riskien ja tuottojen viimea-
kai sesta markkinakehityksesté.

3.2.10. Sjoitusrahaston osuuslajit

Lakiin ehdotetaan muutoksia, joilla pyri-
téén edistdmaddn suomalaisen sijoitusrahasto-
toiminnan tehokkuutta ja kilpailukykya. Eh-
dotuksen mukaan sijoitusrahaston saannoissa
voitaisiin maaréta, etta rahaston osuudet voi-
vat poiketa toisistaan siing, paljonko rahasto-



yhtid veloittaa sijoitusrahaston varoista kor-
vausta rahaston hallinnoinnista. S&annoissa
olis otettava kantaa myds siihen, milla pe-
rusteella sijoittgjat voisivat merkita hallin-
nointipalkkion kannalta toisistaan poikkeavia
osuuksia.

Sallimalla erilaiset palkkiorakenteet saman
sijoitusrahaston sisdlla vahennettéisiin tarvet-
ta perustaa erillisia sijoitusrahastoja erilaisia
pa kkiorakenneratkaisuja varten, mika edis-
téisi sijoitusrahastotoiminnan tehokkuutta ja
helpottaisi mittakaavaetujen hyodyntamista.
Osuuslgjien erojen salliminen perittavien
palkkioiden suuruudessa myos lisdisi sijoi-
tusrahastojen palkkiorakenteiden |&pinaky-
vyytta

4. Esityksen vaikutukset

4.1. Kokonaistaloudelliset vaikutukset

Rahastoyhtion toimialan lagjennus katta
maan osin myods sijoituspalvelut lisdisi kil-
pdlua erityisesti omaisuudenhoitopalvelu-
den tarjonnassa, mika olisi omiaan lisddmaan
tdouden yleista tehokkuutta. Omaisuuden-
hoitopalvelua saavat nykyisin tarjota sijoi-
tuspalveluyritykset ja luottolaitokset. Rahoi-
tuspalvelukonsernit voisivat yksinkertaistaa
organisaatioitaan ja keskittéd omaisuuden-
hoitopalveluiden tarjonnan konsernin rahas-
toyhtiéon aiempien erillisen rahastoyhtion ja
sijoituspalveluyrityksen sijasta, mikd myos
lisdisi taloudellista tehokkuutta.

4.2. Vaikutukset rahastoyhtidihin

Rahastoyhtiiden liiketoiminnan mahdolli-
suudet kasvaisivat, kun rahastoyhtion toimi-
alaa lagjennettaisiin sijoitusrahastotoiminnan
ohella yksildlliseen omaisuudenhoitoon. Si-
joitusrahastodirektiivin piiriin tulevia uusia
sijoitusrahastotyyppeja on voinut téhan sagk-
ka perustaa kansallisesti erikoissijoitusrahas-
toina. Sijoitusrahastodirektiivin téyténtoon-
panon jdkeen néita sijoitusrahastoja voita-
siin markkinoida myds muihin Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluviin valtioihin, mika li-
séa rahastoyhtididen liiketoimintamahdolli-
suuksia.

Rahastoyhtididen uudet padomavaati muk-
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set vaikuttaisivat rahastoyhtididen taloudelli-
siin toimintaedellytyksiin. Vaadittava va-
himmaéispédoma laskisi samoin kuin se suh-
teellinen osuus, jonka verran rahastoyhtiolla
edellytetddn olevaa pdéomaa suhteessa rahes-
toyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen \a-
rojen maardan. Toisaalta hallinnoitavana ole-
vien varojen mukaan laskettavan pédomavaa-
timuksen enimmaismaara nousisi 10 miljoo-
naan euroon laskettuna rahastoyhtién omista
varoista. Lisdks kayttéon otetaisiin rahasto-
yhtién Kkiinteisiin  kuluihin perustuva pé&
omavaatimus. Muutoksilla ei kokonaisuutena
arvioida olevan merkittéavia suomalaisten ra
hastoyhtididen toimintamahdollisuuksia hei-
kentaviavaikutuksia.

Suomen varainhoitomarkkinoita voidaan
pitéa erittéin hgjautuneina, kun tarkastellaan
varainhoitoa tarjoavien yritysten maaréa. S-
joitusrahastotoimintaa harjoittaa 23 rahasto-
yhtiétd ja omaisuudenhoitopalvelua tarjoaa
29 sijoituspalveluyritystd. Ehdotettu sijoitus-
rahastotoimintaa harjoittavaan ja yksildllista
omaisuudenhoitopalvelua tarjoavaan rahes-
toyhti66n kohdistettavien, néisté toiminnoista
aiheutuvien pddomavaatimusten suhde tarjo-
aisi mahdollisuuden keskittéa varainhoito-
toiminnot rahoituspalvelukonserneissa rahas-
toyhtioon, koska padomavaatimus lasketta-
siin erikseen sijoitusrahastotoiminnasta ja g-
joituspalvelutoiminnasta, ja rahastoyhtion tu-
lisi kulloinkin téyttéd se vaatimus, joka on
korkeampi. Tall& voidaan arvioida olevan \a-
rainhoitopalvelujen markkinarakenteita sd-
keyttava ja samalla padomien kayttoa tehos-
tava vaikutus, koska varainhoito voitaisiin
tehokkaalla tavalla koota erillisista yhtidista
suuremmiksi kokonaisuuksiksi. Toisaalta t&-
té aiheutuvan riskien keskittymisen arvellaan

4.3. Vaikutukset sijoittajiin

Lisdantyva kilpailu sijoituspalveluiden ta-
jonnassa rahastoyhtion toimialan lagjenemi-
sen myota lisdis sijoittgjien valinnan mah-
dollisuuksia ja alentaisi palveluiden kustan-
nuksia. Sijoittgjilta perittaviin palkkioihin
vaikuttavia kustannussééstoja olisi saatavissa
myds, kun rahoituspalvelukonsernit voisivat
yksinkertaistaa organisaatioitaan ja keskittéa
omaisuudenhoitopalveluiden tarjonnan kon-
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sernin rahastoyhtioon aiempien erillisen ra
hastoyhtion ja sijoituspalveluyrityksen sijas-
ta

Sijoittajien tiedonsaannille sijoitusrahasto-
jen sijoitustoiminnan tavoitteista, riskeista ja
kuluista olisi paremmat edellytykset kéyttéon
otettavan yksinkertaistetun rahastoesitteen
myd6td. Nain sijoittgjat voisivat tehda entista
tarkemmin harkittuja ja taloudellisesti peris-
tellumpiasijoituspaatoksia.

4.4. Organisaatio- ja henkilostévaikutuk-
Set

Esityksella e olisi valittdmia julkisen hd-
linnon organisaatio- tai henkil dstdvaikutuk-
sia. Toimilupa- ja muiden hakemusasioiden
siirto ei lisda Rahoitustarkastuksen henkil 6-
resurssitarpeita, koska Rahoitustarkastus jo
nyt vamistelee kyseisia padatoksia antaen
niistd lausunnon valtiovarainministeriolle.
Toimilupa- ja muiden hakemusasioiden siir-
toa voidaan pitéa hallinnon selkeyden kan-
nalta myonteisend. Lisdks se vahentdis val-
tiovarainministerién henkildstotarvetta jos-
sain maarin.

5. Asian valmistelu
5.1. Vamigeuvaiheet ja-ainesto
Esityson valmistdtu virkatytna valtiowe

rainministeri 0ss yhtei stydssa Rahoitustar-
kastuksen kanssa.

5.2.  Lausunnot

Ehdotuksesta on saatu lausunnot kauppa ja
teollisuusministerioltd, oikeusministeriolta,
sisdasiainministeriolts, sosiadi- ja terveys
ministeri6ltd, Suomen Pankilta, Valtio kontto-
rilta, Rahoitustarkastukselta, Vakuutusva-
vontavirastolta, Kilpailuvirastolta, Kuluttaj a
virastolta, Patentti- ja rekisterihallitukselta,
Verohallitukselta, Keskuskauppakamarilta,
KHT-yhdistys — Foéreningen CGR ry:lt4,
Osakesaastdjien Keskudliitto ry:1td, Osuus-
pankkikeskus — OPK Osuuskunnalta, Suo-
men Asiangjgjaiitolta, Suomen Pankkiyhdis-
tykseltd, Suomen Sijoitusrahastoyhdistys
ry:1t4, SaastopankkiliitoltajaHEX Oyj:lta

Lausunnoissa on yleisesti kannatettu ehdo-
tusta. Useissa lausunnoissa ehdotettiin lisdksi
rahasto-osuuksien hallintarekisterdintia kos-
kevan saantelyn kehittamistd. Rahasto-
osuuksien hallintarekisteréinti on nykyisin
mahdollista arvo-osuugédrjestelméssa. Lau-
sunnoissa katsottiin, ettéa rahasto-osuuksien
hallintarekisterdinti tulisi mahdollistaa myods
muulla tavalla. Téallaiseen uudistukseen el
kuitenkaan ole ryhdytty, koska se poikkeaisi
pyrkimyksestéd saastémistuotteiden yhden-
mukaiseen kohteluun lainséédannossa. Hal-
lintarekisteréinnin lagjentamista muihin sijoi-
tuskohteisiin on selvitetty erikseen (Arvopa-
perien moniportainen hallinta, valtiovarain-
ministerion tydry hmamuistioita 14/2002).
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1. Lakiehdotusten perustelut
1.1. Laki sjoitusrahastolain muuttamises-
ta
1luku. Yleiset sdAnnokset

1 8. Voimassa olevan pykdlan 2 momentis-
ta poistettaisiin lain soveltamisesta saatujen
kokemusten perusteella rajaus, jonka mukaan
edellytyksena yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sien markkinoimisen jaamiselle sijoitusrahas-
tolain soveltamisalan ulkopuolelle on se, etta
yhteissijoitusyrityksen séantdjen tai yhtioj&-
jestyksen mukaan sen osuudenomistgjaksi
voidaan merkitd ainoastaan ammattimaisia
sijoittgjia.  Sd8nndksen soveltaminen on
osoittautunut kéyténndssa vaikeaksi. Tulkin-
nallista epaselvyyttéa on aiheuttanut se, mil-
laisen maininnan  yhteissijoitusyrityksen
sddnndissa tal yhtiojarjestyksessa katsotaan
téyttavan asetetut vaatimukset. Y hteissijoi-
tusyrityksen séénnoissa tai yhtiojéjestykses-
s4 oleva viittaus ammattimaiseen sijoittgjaan
e véattamatta vastaa Suomen lainsdadannon
mukaista ammattimaisen sijoittajan kasitetta.
Toisadlta e ole tarkoituksenmukaista vaatia
kyseistd yhteissijoitusyritystd muuttamaan
saantéjaan tai yhtigjarjestystéén ainoastaan
sen vuoksi, ettd yhteissijoitusyritystd mark-
kinoidaan esimekiksi muutamalle suomala-
selle ammattimaiselle sijoittgjalle. Olennaista
on, ettd yhteissijoitusyrityksen tosiasiallinen
markkinointi Suomessa kohdistuu ainoastaan
ammattimaisiin sijoittgjiin.

Lakiin ehdotettavien rakenteellisten muu-
tosten johdosta pykadldan liséttéisiin selvyy-
den vuoksi uusi 3 momentti, jossa todetta-
siin, etté rahastoyhtitihin sovelletaan osittain
myo6s sijoituspalveluyrityksistéd annetun lain
sdannoksia laissa jaljempanad tarkemmin s
notulla tavalla

2 8. Voimassa olevan pykdan 1 kohdassa
oleva sijoitusrahastotoiminnan maaritelméa
muutettaisiin siten, etta sijoituspal veluyrityk-
sistéd annetun lain 2 8:ssa sdadetyn sijoitus-
kohteen méaéaritelmén sijasta kohdassa viita-
taisiin uudessa 12 kohdassa ehdotettuun
hoitusvédlineen késitteeseen. Muutoksen seu-

rauksena sijoitusrahastojen sijoitustoiminnan
alaa lagjennettaisiin sijoituskohteiden ohella
sellaisiin rahamarkkinavdineisiin, jotka eivét
ole arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettuja
arvopapereita, ja taletuksiin luottolaitoksis-
sa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin
1 artiklan muutettua 2 kohtaa. Kohdassa sa-
lytettdisiin termi "padasiassa’ sen korostami-
seksi, etta erikoissijoitusrahaston varoja voi-
taisiin edelleenkin sijoittaa osin myds muu-
hun sijoitusomaisuuteen, jos se katsotaan
mahdolliseksi erikoissijoitusrahaston séanto-
ja43 8:n mukaan vahvi stettaessa.

Pykdlan 8 kohdassa ehdotetaan arvopape-
rimarkkinalain muutoksesta 1517/2001 a-
heutuvaa termin todistus muuttamista todis-
teeksi. Sijoitusrahastodirektiivin muutoksella
direktiiviin sisdllytettiin aiemmasta poiketen
myds arvopaperin maaritelma (1 art. uusi
8 kohta). Sen mukaan arvopaperilla tarkoite-
taan yhtididen osakkeita ja niita vastaavia a-
vopapereita, osuuksia joukkovelkakirjala-
naan ja muita arvopaperistettuja velkamuoto-
ja sekd muita jalkimarkkinakelpoisia arvope:
pereita, joihin liittyy oikeus hankkia tdlaisia
arvopapereita merkitsemalla tai vaihdannan
valityksella. Arvopaperin maéritelma on &
han asti ollut kussakin maassa kansallinen
konstruktio, jota e ole yhtendistetty. Voi-
massa olevan arvopaperimarkkinalain méaéri-
telmén voidaan katsoa riittavasti vastaavan
sijoitusrahastodirektiivin - mééritelmada. Ky-
seisen drektiivikohdan soveltamisesta ei Eu-
roopassa kuitenkaan ole vield yhdenmukaista
nakemystd, joten muiden maiden soveltamis-
kéytantba on syyta seurata ja tarvittaessa ta-
kentaa késitteen sisdltoa.

Pykalan 9 kohdassa oleva sijoitusrahastod-
rektiivin maaritel ma ehdotetaan yksinkertais-
tettavaksi siten, ettd sijoitusrahastodirektiivil-
|& tarkoitetaan sijoitusrahastolaissa neuvos-
ton direktiivid 85/611/ETY siihen mydhem-
min tehtyine muutoksineen. Kohdassa e ole
tarkoituksenmukaista luetella erikseen kaik-
kia kyseisen direktiivin muuttami sesta annet-
tuja direktiiveja (88/220/ETY, 95/26/EY,
2000/64/EY , 2001/107/EY ja2001/108/EY).

Pykdladn ehdotetaan lisdttavaksi uusi
12 kohta, jossa méériteltéisiin rahoitusvéline.
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Niihin Kkuuluisivat sijoituspalveluyrityksista
annetun lain 2 8:ssa tarkoitetut sijoituskoh-
teet, rahamarkkinavélineet ja talletukset luot-
tolaitoksissa. Sellaiset rahamarkkinavalineet,
jotka ovat arvopaperimarkkinalaissa tarkoi-
tettuja arvopapereita, sisdltyvét jo sijoitus-
kohteen méaritelmaan. Rahoitusvélineen k&
site séadettéisiin helpottamaan ja yksinker-
taistamaan laissa ja sen soveltamisessa kéy-
tettdvad terminologiaa. Rahoitusvéline katta-
si kaikki ne sijoitustuotteet, joihin sijoitusra-
haston varoja muutetun sijoitusrahastodirek-
tilvin mukaan voidaan sijoittaa. Sijoitusra
hastodirektiivin muutosten soveltamisa Eu-
roopassa on syyta seurata myos tédman kasit-
teen tulkinnassa ja tarvittaessa tarkentaa k&
sitteen sisdltéd. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin 1 artiklan muutettua 2 kohtaa.

Pykdldadn ehdotetaan liséttavaksi  uusi
13 kohta, jossa méariteltéisiin rahamarkki-
navdine. Ne olisivat velkasitoumuksia, joilla
tavallisesti kaydaan kauppaa rahamarkkinoil -
la, jotka voidaan muuttaa helposti rahaks ja
joiden arvo voidaan tarkasti médritella koska
tahansa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirek-
tilvin 1 artiklan uutta 9 kohtaa.

Pykdladn ehdotetaan lisdttéavaksi uusi
14 kohta, jossa méaéariteltdisiin vakioimaton
johdannaissopimus. Mé&éritelma tarvitaan,
koska sijoitusrahastodirektiivin uudet séan-
nokset asettavat vakioimattomien johdan-
naissopimusten kaytdlle erityisia ehtoja. Va
kioimattomia johdannaissopimuksia olisivat
muut johdannai ssopi mukset kuin
kaupankay nnistd vakioiduilla opticilla ja
termiineilla annetun lain 1 luvun 2 §ssi
tarkoitetut vakioidut suomal ai set
johdannai ssopimukset ja niihin
arvopaperimarkkinalain 10 luvun 1 a8n
nojala rinnastettavat  ulkomaiset  joh-
dannaissopimukset, jotka ovat kaupankéyn-
nin ja selvityksen kohteena muulla sdannd-
lylla ja viranomaisen valvonnassa olevalla
markkinalla kuin kaupankdynnistd vaki-
oiduilla opticilla ja termiineilld annetussa
laissa tarkoitetussa optioyhteisdssa. Vakioi-
mattomat johdannaissopimukset eli OTC-
johdannai ssopimukset (engl. over the coun-
ter) ovat johdannaismarkkinapaikkojen ulko-
puolella tehtévia kahden osapuolen vélisia
sopimuksia, joiden ehtoja ei ole vakioitu joh-
dannaismarkkinapaikalla. Niihin sijoittami-
sessa on otettava huomioon vastapuoliriski.

Talla tarkoitetaan riskia siitd, ettd sopimuk-
sen vastapuoli e kykenekddn suoriutumaan
sopimuksen  mukaisista  velvoitteistaan.
Useimmiten vakioimattomien johdannaisso-
pimusten vastapuolena kaytetddn luottold-
toksia. Sijoitusrahastodirektiivin - muutosten
soveltamista Euroopassa on syytd seurata
myds taman késitteen tulkinnassa ja tarvitta:
essa tarkentaa kasitteen sisdltoa

Pykdladn ehdotetaan lisdttavaksi uusi
15 kohta, jonka mukaan merkittavalla sidon-
naisuudella tarkoitettaisiin  luottolaitostoi-
minnasta annetun lain (1607/1993) 4 a 8:ssa
séadettyd. Ehdotus vastaa sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 6 a 8:88. Tama keskei-
nen toimiluvan edellytys on tarpeen méaritd -
|4 yhdenmukaisesti eri rahoituspalveluyrityk-
sid koskevissa lagissa. Merkittava sidonnd-
suus olisi yksi rahastoyhtion toimiluvan edel-
lytyksisté ehdotetun 5 b 8:n mukaan ja séily-
]t(ysyhteist')n toimiluvan edellytys 9 a 8:n mu-

aan.

2luku. Rahastoyhtitn ja sdilytysyhtei-

son toimilupa

5 8 Voimassa oleva pykda ehdotetaan
muutettavaksi siten, etta rahastoyhtion toimi-
luvan kaikkien edellytysten sijaan siina sé&
dettdisiin ainoastaan rahastoyhtidlle sallitun
liiketoiminnan alasta. Ehdotetun 1 momentin
mukaan rahastoyhtid saisi harjoittaa 2 8:n
1 kohdassa tarkoitettua sijoitusrahastotoimin-
taa. Rahastoyhti® saisi harjoittaa my6s sijoi-
tusrahastotoimintaan olennaisesti  liittyvaa
toimintaa, jos téllainen toiminta ei ole omi-
aan  vahingoittamaan  rahasto-osuuden
omistgjien etua. Ehdotus vastaa voimassa
olevaa 5 8n 1 momentin 1 kohtaa ja 5 &:n
2 momenttia.

Ehdotetussa 2 momentissa séédettéisiin ra-
hastoyhtidlle sallittavista uusista liiketoimin-
nan muodoista. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin 5 artiklan uutta 3 kohtaa. Mo-
mentissa viitataan sijoituspalveluyrityksista
annetun lain séénndksiin sen korostamiseksi,
etta rahastoyhtion ja sijoituspalveluyrityksen
toimialat olisivat ehdotetulta, tosin rgatulta,
osin péadlekkaiset. Kilpailuneutraliteetin
edistdmiseksi rahastoyhtidihin ja sijoituspd-
veluyrityksiin - sovellettaisiin - mahdollisim-



man pitkélle yhdenmukaisia sddnndksiéa

Ehdotetun 2 momentin 1 kohdan mukaan
rahastoyhtié saisi tarjota omaisuudenhoito-
palvelua siten kuin siitd séddetédén sijoitus-
pd veluyrityksistéd annetun lain 3 8n 1 no-
mentin 5 kohdassa. Ehdotetun 2 momentin
2 kohdan mukaan rahastoyhti¢ saisi tarjota
sijoituskohteita koskevaa sijoitus- ja rahoi-
tusneuvontaa siten kuin siitd sdidetddn ma-
nitun lain 16 8:n 1 momentin 4 kohdassa.
Ehdoteun 3 kohdan mukaan rahastoyhtio
saisi tarjota sijoitusrahastojen ja yhteissijoi-
tusyritysten osuuksien séilytys- ja hoitopd-
veluja siten kuin siita sdddetdan mainitun lain
16 &n 1 momentin 5 kohdassa. Rahastoyhti-
Gille sdlittaisiin séilytys- ja hoitopavelujen
tarjoaminen toiminnallisesti samassa lagju-
dessa kuin sijoituspalveluyrityksille, mutta
kohteena olevien rahoitusvalineiden piiri oli-
Si siten ragjattu ainoastaan sijoitusrahastojen
jayhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Ehdotetun 3 momentin mukaan rahastoyh-
tidlle el voitaisi myontéa toimilupaa pelkés-
tédn omaisuudenhoitopalvelun, sijoitusneu-
vonnan ja sdilytys seka hoitopalvelujen ta-
joamiseen, vaan yhtion olis harjoitettava
myds sijoitusrahastotoimintaa. Rahastoyhti-
Olle el voitais mydskaan myontéa toimilupaa
sijoitusneuvonnan ja séilytys ja hoitopalve-
lujen tarjoamiseen, jos yhtidlle ei ole mydn-
netty toimilupaa omaisuudenhoitopalvelun
tarjoamiseen. Ehdotus vastaa sijoitusrahasto-
direktiivin 5 artiklan uutta 3 kohtaa.

Ehdotetun 4 momentin mukaan sijoituspd-
velua tarjoavan rahastoyhtion velvollisuudes-
ta kuulua sijoittgjien korvausrahastoon s
dettdisiin sijoituspalveluyrityksistéd annetussa
laissa. Ehdotus perustuu sijoitusrahastodirek-
tiilvin uuden 5 f artiklan 2 kohdan toiseen Ie-
telmakohtaan.

5 a 8. Ehdotetun uuden pykdldn mukaan
rahastoyhtion toimiluvan myoéntéava virayx-
omainen olisi Rahoitustarkastus eika valtio-
varainministerio, kuten nykyisin. Ehdotus on
yhdenmukainen Rahoitustarkastuksesta anne-
tun lain (587/2003) sddtdmisen yhteydessa
toteutettujen muutosten kanssa, joilla luotto-
laitosten, sijoituspalveluyritysten ja pantti-
lainauslaitosten toimiluvista paéttdminen siir-
rettiin  Rahoitustarkastuksen  toimivaltaan
(588/2003 ja 596/2003). Kaikista toimilupa
hakemuksessa annettavista selvitykssta sé
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dettdisiin valtiovarainministerion asetuksella.
Naita selvityksia olisivat muun muassa riitté
va selvitys hakijasta, hakijan tarkeimmista
osakkeenomistajista, osakkeenomistajien
omistusosuuksista, rahastoyhtion toimipa-
kasta, harjoitettavaksi aiotusta toiminnasta
seké hallintoa hoitavista henkilistd. Ehdotus
vastaa sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
9 884 seka sijoitusrahastodirektiivin uuden
5a artiklan 1 kohdan c¢ alakohtaa ja uuden
5 b artiklan 1 kohtaa.

5 b 8. Ehdotetussa uudessa pykéaléssa sé
dettéisiin rahastoyhtion toimiluvan myonté
misen edellytyksista. Ehdotetun 1 momentin
mukaan toimilupa olisi myonnettava suoma
laiselle osakeyhtidlle, jos sen osakkeenomis-
tgjien, osakkeenomistgjiin arvopaperimark-
kinalain 2 luvun 9 8:n mukaan rinnastettavi-
en henkildiden seka Flintoa hoitavien hen-
kiléiden luotettavuudesta, hyvamaineisu-
desta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta
saadun selvityksen perusteella ja hakijan lii-
ketoiminnan aiottu lagjuus huomioon ottaen
voidaan varmistua siitd, ettéd rahastoyhtiota
tullaan johtamaan ammattitaitoisesti seké
terveiden ja varovaisten liiketapaperiaatta-
den mukaisesti. Toimiluvan myontamisen
edellytyksena olisi liséksi, ettd yhtiolla on
padkonttori Suomessa, luotettava hallinto,
riittavét taloudelliset toimintaedellytykset ja
ettd se tayttda muut téssa lai ssa asetetut vaa-
timukset, jollei saadun selvityksen perusted-
la voida pitda todenndkdisend, ettéa rahastoyh-
tion ja muun oikeushenkilon tai luonnollisen
henkilon véilla oleva merkittdva sidonna-
suus tai tdllaisessa sidonnaisuussuhteessa
olevaan luonnolliseen henkildon tai oikes-
henkil6on sovellettavat Euroopan talousal u-
een ulkopuolisen valtion sdannokset ja hd-
linnolliset madraykset estavét rahastoyhtion
tehokkaan valvonnan. Toimilupa voitaisiin
myontda myos perustettavalle rahastoyhtidlle
ennen sen rekisterdimista. Ehdotus vastaa
soveltuvin osin sijoituspalveluyrityksista an-
netun lain 10 8:n 1 momenttia ja sijoitusra
hastodirektiivin uuden 5 a artiklan 1 kohdan
b ja d alakohtaa ja 2 kohtaa sekd uuden 5 h
artiklan ¢ kohtaa. Mainitusta sijoituspalvelu-
yrityksistda annetun lain kohdasta poiketen
kaikkien rahastoyhtion hallintoa hoitavien
henkildiden tulisi téyttdéd momentin vaati-
mukset, koska ehdotetussa 5 e §:ss4 asetetaan



24

vaatimuksia kaikille yhtion johtoon kuuluvil-
le. N@in vaatimukset kohdistuisivat samaan
henkildpiiriin niin toimilupavaiheessa kuin
yhtién jatkuvassa valvonnassa.

Ehdotetussa 2 momentissa sdddettéisiin
toimilupahakemuksen kasittelylle aikargjat.
Hakemus olisi ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos
hakemus on ollut puutteellinen, aika lasket-
taisiin siitd, kun hakija on antanut asian rd-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja sd-
vitykset. Toimilupaa koskeva pédatos olisi
kuitenkin aina tehtéva 12 kuukauden kulues-
sa hakemuksen vastaanottamisesta. Js paé
tosta e ole tehty sdddetyssd maérdajassa, her
kija voisi tehda valituksen. Ehdotus vastaa -
joituspalveluyrityksistd annetun lain 10 8:n
2 momenttia ja sijoitusrahastodirektiivin w-
den 5 aartiklan 3 kohtaa.

Ehdotetun 3 momentin mukaan Rahoitis-
tarkastuksen olisi ennen toimilupahakemuk-
sen ratkaisemista pyydettava siitd lausunto
sijoittgjien korvausrahastolta, jos rahastoyh-
tio hakee toimilupaa omaisuudenhoitopalve-
lun tai siihen liittyvien oheispalvelujen ta-
joamiseen. Ehdotus vastaa sijoituspalveluyri-
tyksista annetun lain 10 8:n 3 momenttia.

Ehdotetun 4 momentin mukaan rahastoyh-
tio vois aloittaa toimintansa valittdmasti sen
jalkeen, kun toimilupa on mydnnetty, jollei
toimiluvan ehdoista muuta johdu. Jos toimi-
lupa on myonnetty perustettavalle yrityksd-
le, yhtio voisi aloittaa toimintansa, kun se on
rekisterdity. Ehdotus vastaa sijoituspalvelu-
yrityksista annetun lain 10 8:n 4 momenttia
ja djoitusrahastodirektiivin uuden 5 a artik-
lan 4 kohtaa. Y hdenmukaisesti voimassaole-
van 14 8:n kanssa Rahoitustarkastuksen val-
vontamahdollisuuksien turvaamiseksi edelly-
tettdisiin, ettd rahastoyhtion olisi ilmoitettava
Rahoitustarkastukselle, milloin se aoittaa
toimintansa.

5 ¢ 8. Ehdotetussa uudessa pykaéssa sé
dettéisiin rahastoyhtion toimiluvan ilmoitta
misesta rekisterditdvaksi. Rahoitustarkastuk-
sen olisi ilmoitettava toimiluvan myoént&mi-
nen viran puolesta rekisterditavaks kauppa-
rekisteriin. Nykyiseen lakiin el sisdlly séan-
noksida toimiluvan myontamistd koskevan
merkinndn tekemisestd kaupparekisteriin.
Jdjempéna 117 a §:ssi sdadettdisiin vastae
vasti toimiluvan peruuttamisen ilmoittami-

sesta kaupparekisteriin. Liséksi Rahoitusta-
kastuksen olisi viran puolesta ilmoitettava
toimiluvan myontamisestd myds sijoittajien
korvausrahastolle, jos rahastoyhtitlle on
mydnnetty toimilupa 5 8:n 2 momentissa ta-
koitetun toiminnan harjoittamiseen. Ehdotus
vastaa sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
10a&&

5 d 8. Ehdotetussa uudessa pykéaléssa sé
dettéisiin rahastoyhtion toimiluvan ehdoista.
Ehdotetun 1 momentin mukaan toimiluvassa
olisi mainittava ne palvelut, joita rahastoyh-
tiélla on oikeus tarjota sijoitusrahastotoimin-
nan harjoittamisen ohella. Rahoitustarkastus
voisi toimiluvan myontamisen jalkeen rahas-
toyhtion hakemuksesta muuttaa @ahastoyhti-
On toimilupaa siltd osin kuin toimiluvassa on
sdadetty niistd 5 8:ssé tarkoitetuista palve-
luista, joita rahastoyhti® saa toimilupansa no-
jdla harjoittaa sijoitusrahastotoiminnan li-
séksi. Ehdotus vastaa sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 11 §:n 1 momenttia

Ehdotetun 2 momentin mukaan Rahoitus-
tarkastuksella olisi oikeus toimiluvan hakijaa
kuultuaan asettaa toimilupaan rahastoyhtion
liiketoimintaa koskevia, valvonnan kannalta
valttaméttomia rgjoituksia ja ehtoja. Rahoi-
tustarkastuksen olisi siten voitava perustella
ehtojen asettaminen valvonnan tavoitteilla,
kuten arvopaperimarkkinoiden vakauden tai
sijoittgjien edun turvaamisella. Ehdotus vas-
taa djoituspalveluyrityksistd annetun lain
11 8:n 2 momenttia.

5 e 8. Ehdotetussa uudessa pykaléssa s&
dettdisiin rahastoyhtion hallituksen jasenia,
vargjasenid, toimitusjohtajaa sekd toimitis-
johtgjan sijaista koskevista vaatimuksista yh-
denmukaisesti sijoituspalveluyrityksista an-
netun lain 12 b 8:n ja luottolaitostoiminnasta
annetun lain 17 a 8:n kanssa vastaavin perus-
tetty (HE 175/2002 vp). Koska ndiden yhte-
stjen liiketoiminnan aat ovat osin paallek-
kéiset, on niihin tarpeen soveltaa myos yh-
denmukaisia séénnoksia yhteisdn johdon
ammettitaidolle ja luotettavuudelle asetetta
vista vaatimuksista ottaen kuitenkin huomi-
oon sijoitusrahastotoiminnan erityispiirteet.
Pykdan saénndsten tarkoituksena e ole
muuttaa yleisia yhtidoikeudellisia periaatteita
rahastoyhtididen péétoksenteko- ja halin-
toelinten yleisesta toimivallasta ta kelpoi-



suusedellytyksistd, vaan niilla varmistetta-
siin ainoastaan Rahoitustarkastuksen mah-
dollisuus puuttua rahastoyhtion hallintoon
silloin, kun hallinnon luotettavuus e enda
vastaatoimiluvan edellytyksia

Sijoitusrahastolain 18 8:n mukaan, mita
kyseisessa laissa on sdddetty rahastoyhtion
tal sdilytysyhteison halituksen jésenesta ja
toimitusjohtajasta, on vastaavasti sovellettava
hallituksen vargjéseneen ja toimitusjohtgjan
sijaiseen. Eduskunta on kuitenkin edellytt&
nyt kasitellessddn vastaavia luottolaitostoi-
minnasta annetun lain ja sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain sddnndksia (HE
175/2002 vp), ettd vargjasenet ja varatoimi-
tusjohtgja nimenomaisesti mainitaan pykaa
tekstissA. Tdman vuoksi ehdotuksessa on
noudatettu vastaavaa rakennetta mainitusta
18 8&:n sddnnoksestd huolimatta. Sijoituspd-
veluyrityksistd annetussa laissa ja luottold-
tostoiminnasta annetussa laissa kaytetyn ter-
min varatoimitusiohtgja sijasta pykéaéssa
kaytettaisiin kuitenkin osakeyhtidlain 8 luvun
3 8&n 3 momentin mukaista kasitetta toimi-
tusjohtajan sijainen.

Ehdotetun 1 momentin mukaan rahastoyh-
tion hallituksen jésenten, vargjasenten, toimi-
tugiohtgjan ja toimitusjohtajan sijaisen olisi
oltava luotettavia. Téllaisessa tehtévassa ei
voisi olla henkil®, joka on konkurssissa tai
jonka toimintakel poisuutta on rgjoitettu. Ra-
hoitustarkastus voisi  kelpoisuusarvioinnin
yhteydessd todeta konkurssi- ja yrityssanee-
rausrekisteristd, onko hallituksen jéseneksi
tai toimitugohtajaksi ilmoitettu henkil® ase-
tettu konkurssiin. Holhoustoimesta annetun
lain (442/1999) 67 &n 4 momentin nojalla
henkilén toimintakelpoisuuden rajoittamista
koskevat tiedot Rahoitustarkastuksella on oi-
keus saada holhousasioiden rekisteristd. Ra
hastoyhtitn johdolta edellytettdsiin paitsi g-
joitusrahastotoiminnan myds sijoituspal velu-
toiminnan tuntemusta, jos yhtidlle on mydn-
netty toimilupa myds 5 8n 2 momentissa
tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen. Ra
hasto-osuudenomistgjien valitsemilta rahas-
toyhtion hallituksen jésenilta el kuitenkaan
edellytettdisi sijoitusrahasto- tai sijoituspd-
velutoiminnan tuntemusta. Heiltékin edelly-
tettdisiin siis luotettavuutta, mutta koska hei-
dan tehtévanaan on léhinna valvoa osuuden-
omistgjien etua hallituksessa, heidéan ei voida
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edellyttdd olevan sijoitustoiminnan ammatti-
laisia. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektii-
vin uuden 5 a artiklan 1 kohdan b alakohtaa
seké 2 kohtaa.

Pykéén 2 momentin mukaan rahastoyhtion
hallituksen jasentd, vargjésentd, toimitusjoh-
tgjaa ja toimitugohtajan sijaista ei pidettéisi
luotettavana, jos hanet on lainvoimaisesti
tuomittu viiden viimeisen vuoden aikana
vankeusrangaistukseen tai kolmen viimeisen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikokses-
ta, jonka voidaan katsoa osoittavan hanen
olevan ilmeisen sopimaton tehtévaansa.
Momentissa mainitut méaragjat olisi |asket-
maérasta siihen, kun hallituksen jasenen tai
vargjasenen toimikausi tai toimitusjohtgjan
ta hénen sijaisensa tehtéva akaa. llmeisen
sopimattomuuden voitaisiin katsoa ilmere-
van erityisesti sellaisista lainvastaisista toi-
mista, joilla on pyritty taloudellisen hytdyn
tavoitteluun toisen kustannuksella. Télaisia
rikoksia ovat esimerkiks petos ja kavallus.
Myos liiketoimintavelvollisuuksien laimin-
lyonteihin liittyvia rikoksia, esimerkiksi a-
vopaperimarkkinarikosta ja kirjanpitorikosta,
voitaisiin pitéd sellaisina, jotka osoittavat
henkilon ilmeistd sopimattomuutta toimi-
maan erityista luotettavuutta edellyttévassa
momentissa tarkoitetussa tehtévassa. Rahoi-
tustarkastuksen tehtavana olisi arvioida, onko
rikos sellainen, etté se kaikki asiaan vaiku-
tavat seilkat huomioon ottaen osoittaa henki-
16n ilmeistd sopimattomuutta tehtdvadnsa.
Luotettavuutta tulisi arvioida nimenomaan
hallituksen jasenten ja toimitugohtgjan teh-
tavien hoidon kannalta.

Ehdotetun 3 momentin mukaan Rahoitus-
tarkastus voisi laissa séadetyin edellytyksin
maéréajaksi, enintdan viideks vuodeksi, kid-
téa henkil6a toimimasta rahastoyhtion halli-
tuksen jdsenend, vargjdsenend, toimitusjohta
jana tai toimitusjohtajan sijaisena. Rahoitus-
tarkastus voisi ensinndkin kieltdd henkil6a
toimimasta momentissa tarkoitetussa teht&
vassd, jos han toiminnalaan on osoittanut
olevansa ilmeisen sopimaton tehtdvaansa.
Momentin 1 kohdan mukaan sopimattomuus
ilmenisi siita, etté kyseinen henkil6 on teht&
vansa hoidossa osoittanut ilmeistd taitaméa-
tomuutta tai varomattomuutta. Liséksi edel-
Iytettdisiin, ettd on ilmeista, ettd menettely
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voi vakavasti vahingoittaa rahastoyhtion tai
sen hallinnoiman sijoitusrahaston vakaata
toimintaa, rahasto-osuudenomistajien tai S-
joittgjien asemaa taikka velkojien etua. Ra
hoitustarkastus ~ voisi  lisdkss momentin
2 kohdan nojalla kieltéa henkilba toimimasta
momentissa tarkoitetussa tehtdvéssd, jos
henkil6 ei taytd pykdan 1 momentissa s&
dettyjd vaatimuksia. Kidllon kohteena ole-
vaan henkiloon sovellettaisiin samoja yhtio-
oikeudellisia periaatteita kuin tehtavastéan
erotettuun hallituksen jaseneen tai toimitus-
johtajaan.

Ehdotetun 4 momentin mukaan rahastoyh-
tion olisi ilmoitettava 1 momentissa tarkoitet-
tujen hallintohenkildidensd muutoksista vii-
pymaéttd Rahoitustarkastukselle. Saannoksd-
[& varmistettaisiin Rahoitustarkastuksen
mahdollisuus valvoa rahastoyhtion hallinnon
luotettavuutta jatkuvassa valvonnassaan.

6 8. Voimassa olevan pykdlan 1 ja 2 mo-
mentissa sdddetyt markkamaaréiset pddoma
vaatimukset muutettaisiin euromégraisiksi ja
vastaamaan madrdtéan sijoitusrahastodrek-
tiilvin uuden 5 a artiklan vaatimuksia. Voi-
massa olevan 1 momentin vaatimuksesta
osakepdaoman maksamisesta rahassa luovut-
taisiin, koska osakeyhtidlaissa nykyisin ole-
vat apporttiomaisuutta koskevat sadnnokset
riittévét varmistamaan, ettd perustamispéé
omana sijoitetut varat vastaavat osakepdg:
oman nimellisarvoa. Samoin perustein uo-
vuttaisiin kiellosta merkitéd uusia osakkeita
apporttiomaisuutta vastaan. Rahastoyhtion
osakepaaoman olisi oltava véhintdan 125 000
euroa.

Voimassa olevan 2 momentin sdannds
hastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen
arvon mukaan maaraytyvastd pagomavaati-
muksesta muutettaisiin siten, etté rahastoyh-
tidlla olisi oltava 1 momentissa saddetyn \&-
himmaispddoman lisdkss omia varoja
0,02 sadasosaa madrasts, jolla sen halin-
noimien sijoitusrahastojen yhteenlaskettu a-
vo ylittda 250 miljoonaa euroa. Omien varo-
jen kokonaisméaran el kuitenkaan tarvitsisi
ylittédé 10 miljoonaaeuroa.

Ehdotetussa uudessa 3 momentissa méaéri-
teltéisiin, miten 2 momentissa tarkoitettu ra
hastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen
yhteenlaskettu arvo laskettaisiin. Mukaan lu-
ettaisiin kaikki rahastoyhtion hallinnoimat 9-

joitusrahastot siita riippumatta, ovatko ne g-
joitusrahastodirektiivin mukaisia vai erikois-
sijoitusrahastoja.  Jos rahastoyhtié tarjoaa
palveluita toisiin valtioihin ja se nimetéén
tdlaisessa valtiossa rekisterditya sijoitusyhti-
6n muodossa toimivaa yhteissijoitusyritysta
hoitavaksi rahastoyhtioksi, mukaan lasketta-
siin myds tallaisen sijoitusyhtion varat. Ra
hastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen
yhteenlaskettuun arvoon laskettaisiin mukaan
kaikki ne sijoitusrahastot, joiden rahastoyh-
tiona se toimii riippumatta siité, kaytetdanko
sijoitusrahaston hallinnoinnissa asiamiesta
Vastavuoroisesti  pddomavaatimukseen e
laskettaisi mukaan sellaisia sijoitusrahastoja,
joita rahastoyhtid hoitaa toisen rahastoyhtion
antaman toimeksiannon perusteel la.

Ehdotetun uuden 4 momentin mukaan
2 momentissa asetetuista vaatimuksista huo-
limatta rahastoyhtion omien varojen maara ei
sais dlittaa yhta neljésosaa edellisen tilikau-
den hyvéaksytyn tuloslaskelman osoittamista
kiinteisté kuluista tai, jos rahastoyhtion toi-
minnassa on tilinpddtdksen vahvistamisen
jadlkeen tapahtunut merkittdvia muutoksia,
Rahoitustarkastuksen  rahastoyhtion  hake-
muksesta vahvistamaa mééréd. Ehdotus vas-
taa dijoituspalveluyrityksistd annetun lain
31 8:n 3 momentin vaatimusta.

Ehdotetun uuden 5 momentin mukaan &
hastoyhtitn, joka harjoittaa ehdotetun 5 8:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa, omien
varojen olisi aina taytettava sijoituspd velu-
yrityksistd annetun lain 31 8§:ssid saadetyt
vaatimukset. Ehdotetun 5 8:n 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa voivat nykyisin harjoit-
taa luottolaitokset ja sijoituspalvel uyritykset
ja ehdotuksen mukaan jatkossa myos rahas-
toyhtiot. Kéytanndssa rahastoyhtiolle lasket-
taisiin erikseen omia varoja koskeva vaati-
mus sen harjoittamassa sijoitusr ahastotoi-
minnassa 2—4 momentin mukaan ja rahas-
toyhtién harjoittamassa  sijoituspalvel utoi-
minnassa 5 momentin mukaan. Rahastoyhti-
on tulis kulloinkin tayttda se pé&omavaati-
mus, joka on korkeampi. Pédomavaatimusta
|askettaessa rahastoyhtion taseen erét jaetta-
siin siten sen mukaan, kumpaan toimintaan
niiden katsotaan ensisijaisesti kuuluvan. Ra
hastoyhtion kiinteisiin  kuluihin kohdistuisi
samansisdltéinen vaatimus niin harjoitetussa
sijoitusrahastotoiminnassa ehdotetun 4 mo-



mentin mukaan kuin harjoitetussa sijoitus-
palvelutoiminnassa ehdotetun 5 momentin
mukaan, koska viittaussadnnoksen perusted -
la téllaiseen rahastoyhtioon sovellettaisiin 9-
joituspalveluyrityksistd annetun lain 31 8:n
3 momentin vaatimusta. Koska rahastoyhtion
koko toiminnasta aiheutuviin kiinteisiin ku-
[uihin kohdistuu ndin samansiséltinen vaa-
timus, kiinteitd kuluja ei ole tarpeen ennen
padomavaatimusten laskemista jakaa sijoitus-
rahastotoiminnan tai sijoituspal velutoimin-
nan kesken. Ehdotus vastaa sijoitusrahastod-
rektiivin 5 artiklan uutta 4 kohtaa, jonka mu-
kaan ehdotetun 5 8:n 2 momentissa tarkoitet-
tua toimintaa harjoittavan rahastoyhtion olisi
taytettdvd sijoituspalveluista arvopaperi-
markkinoilla annetun direktiivin 93/22/ETY
(jéljempana sijoituspalveludirektiivi) 8 artik-
lan 2 kohdan vaatimukset. Kyseisen kohdan
mukaan kotijdsenvaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten on vaadittava, etta sijoituspalve-
luyritys tayttéa sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten omien varojen riittévyydesta
annetun neuvoston direktiivin 93/6/ETY vaa-
timukset.

Ehdotetun uuden 6 momentin mukaan Ra
hoitustarkastus antaisi sijoitusrahastodirektii-
vin vaatimusten taytantoonpanemiseksi ta-
vittavat tarkemmat maaraykset rahastoyhtion
omille varoille asetettujen vaatimusten sovel-
tamisesta. Koska Rahoitustarkastuksen nor-
minantovalta rajoitettaisiin nimenomai sesti
sijoitusrahastodirektiivin soveltamiseen eika
tala tavoin ragjattuun norminantovaltaan g-
sdlly sellaista harkintavaltaa, joka voisi mer-
kittévasti vaikuttaa rahastoyhtididen talou-
delliseen asemaan, séannds e olis ristiriides-
sa lainsdadantovallan delegointia koskevien
yleisten periaatteiden kanssa. Ehdotus vastaa
luottol aitostoiminnasta annetun lain
81 a8:ssd Rahoitustarkastukselle sdadettya
maarayksenantovaltuutta.

7 8. Voimassa olevan pykdan 1 momentti
ehdotetaan kumottavaksi. K oska rahastoyhtio
ehdotetun 5 8:n 2 momentin muutoksen mu-
kaisesti saisi sijoitusrahastotoiminnan ha-
joittamisen lisdks tarjota omaisuudenhoito-
pavelua, e olisi enda perusteltua vaatia e
hastoyhtiota kayttdmaan toiminimessdan s
naa rahastoyhtio. Rahoituspalveluko nsernit
voisivat yhdistéd tarjoamansa varainhoito-
palvelut konsernin omistamaan rahastoyhti-
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00n, jolloin sen toiminimessa el disi vélttd
maétta tarpeen korostaa yhtion luonnetta sijoi-
tusrahastotoimintaa harjoittavana palvelur
tarjogjana.

8 8. Voimassa olevan pykdéan 1 momentti
ehdotetaan muutettavaksi siten, etté siing ei
enaa saadettdisi rahastoyhtion hallituksen j&
senen ja toimitusjohtajan asuinpaikkavaati-
muksesta, koska téhan e ole erityisia perws-
teita. Koska rahastoyhtio on osakeyhtio, vaa-
timus méaéraytyisi ehdotuksen mukaan yleis-
ten osakeyhtidlain sddnndsten mukaan. Osa
keyhtidlain 8 luvun 4 § on muutettu lailla
887/2002 siten, ettd vahintéddn yhdella hali-
tuksen jasenelld ja toimitusjohtajalla on olta-
va asuinpaikka Euroopan talousalueella, joll-
el rekisteriviranomainen myonna yhtiélle lu-
paa poiketa tasta.

9 8. Voimassa olevan pykdéan 1 momentti
muutettaisiin yhdenmukaisesti rahastoyhtitn
toimilupaa koskevan ehdotetun 5 a 8:n kars-
sa. Séilytysyhteistn toimiluvan myo ntava u-
ranomainen olisi Rahoitustarkastus eika val-
tiovarainministerio, kuten nykyisin.

9 a 8. Ehdotetussa uudessa pykéaléssa s&
dettdisiin sdilytysyhteison toimiluvan mydn-
tamisen edellytyksistd yhdenmukaisesti ra
hastoyhtion toimilupaa koskevan ehdotetun
5b 8&:n kanssa.

9 b 8. Ehdotetussa uudessa pykéalassa sé
dettéisiin séilytysyhteison toimiluvan ilmoit-
tamisesta rekisterditdvaksi yhdenmukaisesti
rahastoyhtidn toimilupaa koskevan ehdotetun
5 ¢ &n kanssa.

9 ¢ 8. Ehdotetussa uudessa pykéalassa sé
dettéisiin séilytysyhteison toimiluvan ehdois-
ta yhdenmukaisesti rahastoyhtitn toimilupaa
koskevan ehdotetun 5 d 8:n kanssa.

9 d 8. Ehdotetussa uudessa pykal assa sé&
dettéisiin séilytysyhteisdbn johtamisesta yh-
denmukaisesti rahastoyhtion johtamista kos-
kevan ehdotetun 5 e 8&n kanssa Mainitusta
ehdotuksesta poiketen séilytysyhteison halli-
tuksen jaseneltd, varagjaseneltd, toimitusjohta
jatajatoimitusjohtajan sijaselta edellytetta-
tuntemusta kuin séilytysyhteistn toiminnan
laatuun ja lagjuuteen katsoen on tarpeen. Ra
hoitustarkastus voisi kieltda enintédn viideksi
vuodeksi henkil6a toimimasta séilytysyhta-
son hallituksen jésenend, vargjdsenend, toi-
mitusjohtgjana tai toimitusjohtgjan sijaisena,
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jos tdma tehtdvansd hoidossa on osoittanut
ilmeista taitamattomuutta tai varomattomuut-
tajajos on ilmeista, ettd se voi vakavasti va-
hingoittaa séilytysyhteison tai sellaisen sijoi-
tusrahaston, jonka 31 8&:n mukaisena sdly-
tysyhteistna kyseinen séilytysyhteiso toimii,
vakaata toimintaa, rahasto-osuudenomista-
jien tai sijoittajien asemaatai velkojien etua.

10 8. Voimassa olevassa pykalassa séily-
tysyhteisolle sdadetty 5 miljoonan markan
pddomavaatimus ehdotetaan muutettavaksi
euromaardiseksi ja vastaamaan maaraltdan 9-
joituspalveluyrityksisté annetun lain 13 8:&3,
jossa séddetadn séilytysyhteisotoimintaa ha-
joittavan sijoituspalveluyrityksen padoma
vaatimuksesta. Pykdlda ehdotetaan lisdksi
tarkistettavaksi siten, ettd siind e kaytettéisi
termia perustamispddoma, koska pykéalassa
séadetty vahimmaispadomavaatimus on ta-
koitettu sovellettavaksi koko séil ytysyhteison
toiminnan agan. Vaatimuksesta osakepds
oman maksamisesta rahassa luovuttasiin,
koska osakeyhtitlaissa nykyisin olevat ap-
porttiomaisuutta koskevat sééanndkset riitté
vét varmistamaan, ettd perustamispagomana
sijoitetut varat vastaavat osakepdgoman ni-
mellisarvoa.

12 8 Voimassa oleva pykda ehdotetaan
kumottavaksi yhdenmukaisesti  ehdotetun
5 a8:n kanssa, jonka mukaan kaikista toimi-
lupahakemuksessa annettavista selvityksista
sdadettdisiin valtiovarainministerion asetuk-
sdla

13 8. Voimassa oleva pykda ehdotetaan
kumottavaksi, koska rahastoyhtion toimilu-
van myontamisesta sdadettdisiin ehdotetuissa
5a-5 d pykalissa

14 8 Voimassa oleva pykda ehdotetaan
kumottavaksi, koska rahastoyhtion ja séily-
tysyhteisbn toiminnan aloittamisesta séadet-
téisiin ehdotetuissa5 b ja9 a pykéalissa.

15 8. Voimassa olevan pykaén 1 momentti
ehdotetaan kumottavaksi, koska rahastoyhti-
O6n ja sdilytysyhteistn hallintohenkil6iden
vaihtumisesta ilmoittamisesta sdadettadsiin
ehdotetuissa 5 e ja 9 d pykdlissa. Myds voi-
massa olevan pykaan 2 momentti ehdotetaan
kumottavaksi tarpeettomana. Momentissa
tarkoitettu tieto on saatavilla kaupparekiste-
rista tietoteknisten jérjestelmien valityksella.

16 8. Voimassa olevan pykélan viittaus s-
joituspalveluyrityksista annettuun lakiin é-

dotetaan muutettavaksi yhdenmukaisesti ky-
seisen lain muutoksen kanssa (48/2002).

17 8 Voimassa oleva pykdla ehdotetaan
kumottavaksi 5 a §:ssd ehdotetun toimilupa-
viranomaista koskevan muutoksen johdosta
ja koska Rahoitustarkastuksen oikeudesta
saada valvonnan kannalta tarpeellisia tietoja
séadetdan yleisesti laissa Rahoitustarkastik-
Sesta.

4 1uku. Rahastoyhtion toimintajateh-

tavat

24 8. Voimassa olevaan pykdldan ehdote-
taan lisdttévaksi uusi 3 momentti. Rahastoyh-
tiot pyytavét nykyisin valtiovarainministerio-
ta ja Rahoitustarkastusta vahvistamaan sijoi-
tusrahastojen saantdja ilman varmuutta siitd,
milloin ne tosiasiallisesti aikovat aloittaa 3-
joitusrahaston toiminnan. Nykyisen lain
voimassaoloaikana on vahvistettu usean sd-
laisen rahaston sddnndt, joiden toimintaa el
ole koskaan aoitettu. Tama kaytanto vaikeu-
taa sijoitusrahastotoiminnan valvontaa ja -
lastointia, koska rahastoista yll&pidettéavissa
rekistereissa joudutaan yllapitaméan myds
talaisia niin sanottuja pdytalaatikkorahasto-
ja. Sé&antgjen vahvistuttaminen ilman konk-
reettisia alkomuksia rahastotoiminnan aloit-
tamisesta on rasite lupaviranomaisten resurs-
seille.

Sijoitusrahaston sdantjen vahvistamisesta
ehdotetaan alkavaksi kahden vuoden méaéré&
aika, jonka kuluessa rahastoyhtitn on aloitet-
tava sijoitusrahaston toiminta, tai sééntojen
vahvistamisen katsotaan rauenneen. Kahta
vuotta voidaan pitda kohtuullisena aikana ra-
hastoyhtidlle valita sopiva hetki aoittaa sijoi-
tusrahaston toiminta. Aika laskettaisiin sijoi-
tusrahastojen séantdéjen ensimmaisesta vah-
vistamisesta, eika sita voitaisi pidentda séan-
tomuutoksilla

26 8. Voimassa olevan pyk&lan 2 momentti
ehdotetaan korvattavaksi séannokselld, jonka
mukaan rahastoyhtién olisi sijoitusrahasto-
toiminnassaan pyrittava vattamaan eturisti-
riitatilanteita ja niiden syntyessa varmistetta:
va, ettd rahastoyhtion hallinnoimia sijoitus-
rahastoja, niiden rahasto-osuudenomistgjia ja
rahastoyhtion muita asiakkaita kohdellaan ta-
sapuolisesti. Eturistiriitatilanteiden valttéami-



nen olisi otettava huomioon myds rahastoyh-
tion liiketoiminnan organisoinnissa. Rahas-
toyhtiolla tulisi olla sellainen rakenne ja o-
ganisaatio, etta yhtion ja sen halinnoiman g-
joitusrahaston osuudenomistajien seka rahas-
toyhtién muiden asiakkaiden vélisista eturis-
tiriidoista aiheutuvat riskit rgjoitetaan mah-
dollisimman véhiin. Muilla asiakkailla ta-
koitetaan esimerkiksi rahastoyhtién omai-
suudenhoitoasi &kkaita, jos rahastoyhtio har-
joittaa ehdotetun 5 8&:n 2 nomentin tarkoit-
tamaa toimintaa. Vaikka kyseisté toimintaa
harjoittaviin rahastoyhtidihin ehdotetaan -
vellettavaksi arvopaperimarkkinalaissa sé
dettyja arvopaperinvdlittdjan velvollisuuksia,
kuten sen 4 luvun menettelytapaséannoksia
ja siten myos kyseisen luvun sdannoksia etu-
ristiriitatilanteista, on mahdolliset eturistirii-
tatilanteet sijoitusrahasto- ja omaisuudenhoi-
totoiminnan kesken tarpeen ottaa huomioon
myds téssd momentissa, jossa saadetdan etu-
rigiriitatilanteiden ottamisesta huomioon $-
joitusrahastotoimintaa harjoitettaessa. Jos ra-
hastoyhti¢ perustaa sivuliikkeen, sen organi-
sagtiojarjestelyt eivat saa olla ristiriidassa
isdntavaltion laatimien eturistiriitoja koske-
vien menettel ytapasdantdjen kanssa. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivin uuden 5 f a-
tiklan 1 kohdan b aakohtaa ja 5 h artiklan
d alakohtaa.

Ehdotus téydentéisi yleissddnnoksena sijoi-
tusrahastolain voimassa olevia eturistiriitojen
kasittelya koskevia erityisséannoksia. Voi-
massa olevan 25 §:n 3 momentin mukaan ra
hastoyhti ¢ edustaa omissa nimisséan sijoitus-
rahastoa. Sijoitusrahastoa koskevissa oikels-
toimissa on mainittava, minka sijoitusrahas-
ton puolesta rahastoyhtio toimii. Vaatimuk-
sella yksiloida se sijoitusrahasto, jonka ni-
miin arvopaperitransaktio tehdaan, véltetdan
eturigtiriitoja eri sijoitusrahastojen valilla a-
vopaperikauppojen alokoinnissa. Voimassa
olevan 28 8&:n mukaan sijoitusrahaston varat
on sijoitettava ilman aiheetonta viivytystd, 9-
ten kuin siitd 11 ja 12 luvussa sdadetéan. Ra
hastoyhti6 el saa sijoittaa sijoitusrahaston va-
rojamarkkina arvoa kalliimmalla hinnalla tai
luovuttaa niitd markkina arvoa halvemmalla
hinnalla, ellei siihen ole erityista syyta. Ky-
seessa on ns. arms length-periaate, jolla pyri-
tédn varmistamaan se, ettd sijoitusrahaston
varoilla suoritettava kaupankaynti tapahtuu
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osuudenomistajien edun mukaisesti eika eq-
merkiksi suosien rahastoyhtion 1&hipiiriin
kuuluvia tahoja. Voimassa olevan 102 8:n
mukaan 99 8n 1 momentissa maaritellyt i-
moitusvelvolliset eivdt saa ilman Rahoitus-
tarkastuksen lupaa vastikkeellisesti hankkia
rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston
varoihin kuuluvia arvopapereita tai johdan-
naissopimuksia tai luovuttaa téllaiselle sijoi-
tusrahastolle edella tarkoitettuja varoja, ellei
hankintea tai luovutusta toteuteta 69 8:n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitetun kaupan-
kéynnin vélityksella tai ellei kysymyksessa
ole vakioitu johdannai ssopimus. S88nnoksd -
|14 estetddn rahastoyhtion ldhipiiriin kuuluvia
kéyttdmasta asemaansa vaarin kaupankay n-
nissé sijoitusrahaston kanssa.

Sijoitusrahastotoi minnassa mahdollisia etu-
rigtiriitatilanteita on lagjasti kasitelty kan-
sainvélisen arvopaperivalvojien jérjeston (In-
ternational Organization of Securities Comt
missions, 10SCO) teknisen komitean rapor-
tissa Conflicts of Interests of CIS Operators,
toukokuu 2000. Esimerkkeja mahdollisista
rigtiriitatilanteista ovat raportin mukaan ra
hastoyhtion l&hipiiriin kuuluvien arvopape-
rinvalittgjien kayttod sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnassa, sijoitusrahaston varoista mak-
settujen anopaperinvalityspalkkioiden palau-
tukset, sijoitusrahastojen varojen sijoittami-
nen rahastoyhtion lahipiiriin kuuluvan yhtei-
sbn jérjestamadan arvopaperien liikkeeseen-
laskuun tai omistamiin arvopapereihin ja ra
hastoyhtion 18hipiiriin kuuluvalle annettavat
luotot tai sellaiselta saatavat luotot.

Kyseiseen 2 momenttiin ehdotetaan myds
lisdttavaks Rahoitustarkastukselle valtuus
antaa madrayksid menettelyista eturistiriitati-
lanteiden vélttdmiseksi. Valtuus olisi sana
muodoltaan  yhdenmukainen  arvopaperi-
markkinalain 4 luvun 4 8n 3 momentissa
olevan valtuuden kanssa (arvopaperimarkki-
nalain muutos 1517/2001). Ehdotuksessa
Rahoitustarkastuksen ~ méaéréyksenantovd-
tuudella tarkoitetaan Rahoitustarkastuksesta
annetun lain 4 8n 4 kohdassa tarkoitettua
toimintatapaa antaa lain soveltamisen kannal -
ta tarpeellisia maardyksia niin kuin laissa
erikseen sdadetddn. Rahoitustarkastus voisi
maardyksessaan tasmentéa ehdotettavan etu-
ritiriitoja koskevan yleisséanndksen $sdltoa
ottaen huomioon myds edella mainitut voi-
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massa olevan sijoitusrahastolain eturistiriito-
jen kasittelya koskevat erityissdannokset.
Voimassa olevan pykdéan 3 momentti é-
dotetaan korvattavaksi sddnnokselld, jonka
mukaan Rahoitustarkastus voisi sijoitusra
hastodirektiivissa asetettujen  vaatimusten
tayttamiseksi antaa rehastoyhtidille tarkem-
pia madrayksia niistd menettelytavoista, joita
rahastoyhtididen on sijoitusrahastotoimintaa
harjoittaessaan noudatettava tdman pykalan
nojalla. Rahastoyhtion harjoittamaa sijoitus-
rahastotoimintaa koskeva yleinen menettely-
tapasddnnds on voimassa olevan 26 8n
1 momentissa. Sen mukaan rahastoyhtion on
harjoitettava sijoitusrahastotoimintaa huold-
lisesti, itsendisesti ja asiantuntevasti rahasto-
osuudenomistagjien yhteiseksi eduksi. Rahas-
toyhtion on toiminnassaan kohdeltava rahas-
to-osuudenomistgjia yhdenvertaisesti. Saan-
nds vastaa sijoitusrahastodirektiivin uuden
5h artiklan a, b ja e dakohtaa. Rahoitusta-
kastus voisi méaardykselldan tasmentéa voi-
massa olevassa 1 momentissa olevaa yleis-
sdanndstd. Ehdotus perustuu sijoitusrahasto-
direktiivin uuteen 5 h artiklaan, joka on val-
misteltu sijoituspalveludirektiivin 11 artiklan
pohjalta ja vastaa pddosin sen sanamuotoa.
Mainittu artikla on pantu osin téytantoon d
dotusta vastaavalla arvopaperimarkkinalain
4luvun 4 8n 5 momentissa olevalla Rahoi-
tustarkastuksen maéarayksenantovaltuudella.
Ehdotus vastaisi siten Rahoitustarkastuksen
méérayksenantovaltuuden kannalta sijoitus-
palveludirektiivin téytantéonpanoa.
Rahoitustarkastuksen olisi madrayksia an-
taessaan otettava erityisesti huomioon sijoi-
tusrahastodirektiivin 5 h artiklan menettely-
tapasdanndille asettamat vaatimukset. Rahoi-
tustarkastuksen méaérayksenantovaltuutta voi-
daan pitéa perusteltuna, silla menettelytape
séannot voivat olla varsin teknisia ja yksi-
tyiskohtaisia, minka vuoksi niita ei ole ta-
koituksenmukaista kirjata lakiin. Rahoitis-
tarkastuksen méérayksiin perustuvat menet-
telytapasddnnét voivat ndin tarvittaessa no-
peammin joustaa arvopaperimarkkinoilla
esiintyviin muutostarpeisiin. Rahoitustarkes-
tuksella olis toimivalta antaa méaardyksia
vain rahastoyhtidille, mutta ei niiden asi&k-
kaille, joten maérdykset vaikuttaisivat nédin
vain vélillisesti rahastoyhtion ja sen asi&k-
kaan véliseen suhteeseen. Rahoitustarkastuk-

sen maarayksenantovaltuutta rajaisi ehdote-
tun sddnnodksen mukaan myos se, etta silla
olisi oikeus antaa médérayksia vain sijoitusra-
hastodirektiivin asettamien vaatimusten téyt-
tamiseksi.

Ehdotetun uuden 4 momentin  mukaan
omai suudenhoitopal vel ua tarjoava rahastoyh-
ti6 e sais dijoittaa asiakkaansa varoja hallin-
noimiensa sijoitusrahastojen osuuksiin, dlei
se ole saanut tdhan asiakkaalta etukéteen hy-
vaksyntda. Saannokselld pyritdan valttdmadn
eturistiriitatilanteiden syntya. Sijoittgjan on
tarkeda tietdd, ettd hanelle tarjottava oma-
suudenhoitopalvelu suoritetaan osittain tai
kokonaan sijoitusrahastojen kautta, koska ta-
l& voi olla vaikutusta sijoitukseen kohdistu-
viin kokonaispalkkioihin ja toisaalta oma-
suudenhoidon yksildllisyyden tasoon. Hy-
vaksynta voisi olla kerralla annettava kaikki
rahastoyhtion hallinnoimat rahastot kéasittava
yleishyvaksyntd, koska kyseessd on yksin-
kertaistettu menettely, jolla halutaan varmis-
tua siit, etta sijoittgja on perilla rahastoyhti-
O6n mahdollisuudesta kayttéd omia rahasto-
jaan omaisuudenhoitopalvelun tarjoamisessa.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin w-
den 5 f artiklan 2 kohdan ensimmaista |we-
telmakohtaa.

26 a 8. Lakiin ehdotetaan lisdttéavaks uusi
pykdld, jossa sdddettdisiin yhdenmukaisesti
luottolaitostoiminnasta annetun lain 25 8:n ja
sijoituspalveluyrityksistd ~ annetun lan
16 b 8&n kanssa rahastoyhtion asiamiehen
kayttdmisen yleisista perusteista. Luottola-
toksen, sijoituspalveluyrityksen ja rahastoyh-
tion toimiala olisi ehdotetun 5 8:n 2 momen-
tin muutoksen mukaan osin paallekkainen,
joten kyseisid yhteisija koskevassa sdante-
lyssd on tarpeen pyrkia mahdollisimman suu-
reen yhdenmukaisuuteen. Pykaaa sovellet-
taisiin kaikkeen rahastoyhtién muutettavaksi
ehdotetun 5 8:n nojala harjoittamaan liike-
toimintaan.

Pykdlan 1 momentissa séadettdisiin rahas-
toyhtion toimipaikkavaatimuksesta ja asia
miehen kayton yleisistd edellytyksistd yh-
denmukaisesti luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 25 8:n 1 momentin ja sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain 16 b 8:n 1 momen-
tin kanssa. Rahastoyhtidlla olisi oltava toi-
mintaansa varten vahintdén yksi kiinted toi-
mi paikka. Se vois harjoittaa toimintaansa li-



séksi muissa toimipaikoissa. Ulkopuolisten
palvelujen kayttamisesta kaytettédisiin jatkos-
sa yhdenmukaisesti |uottolaitostoiminnasta
annetun lain 25 8:n ja sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 16 b 8n kanssa termia
asiamiehen kayttdminen. Asiamiehen kayttd
olis momentin mukaisesti sallittua ainoas-
taan silloin, kun se e haittaa rahastoyhtion
riskien halintaa tai siséistd valvontaa tai
muuta liiketoiminnan asianmukaista hoita
mista. Rahastoyhtion olisi siten varmistuttava
ennen liiketoiminnan antamista asiamiehen
hoidettavaksi, ettd asiamies noudattaa toi-
minnassaan sille ulkoistetun toiminnan kan-
nalta merkityksellisia sddnnoksig, kuten es-
merkiksi arvopaperien markkinoinnista ja
asiakkaan tunnistamisesta annettuja séénno k-
sid, jos asiamies markkinoi rahastoyhtion
hdlinnoiman sijoitusrahaston osuuksia. Eri-
tyisesti rahastoyhtion olisi varmistuttava sii-
t4, ettd asiamiehen kayttd ei heikenna rahas-
toyhtion mahdollisuuksia hallita riskejaan &-
ka vaikeuta sen sisdista valvontaa. Rahasto-
yhti6 e myosk&an saisi antaa tehtévidén siina
méérin asiamiesten hoidettavaksi, ettd siité
tulisi niin sanottu postilaatikkoyhteisd. Jos
tallaiset yleiset edellytykset eivdt Rahoitus-
tarkastuksen kasityksen mukaan tayty, Ra
hoitustarkastus voisi Rahoitustarkastuksesta
annetun lain 19 8:n nojala kieltéa asiamies-
sopimuksen taytantéonpanon tai sen jatkami-
sen.

Pykdldan 2 momentissa sdadettéisiin yh-
denmukaisesti luottolaitostoiminnasta anre-
tun lain 25 8n 2 momentin ja sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain 16 b 8:n 2 momen-
tin kanssa, etta rahastoyhtion on varmistutta:
va ditd, eftd se saa asiamieheltd kaikki ne
tiedot, jotka ovat tarpeen rahastoyhtitn vi-
ranomaisvalvontaa, riskien hallintaa ja sisdis-
ta valvontaa varten. Kaytéannossa rahastoyh-
tiobn olis sisdlytettdva tata koskeva ehto
asiamiehen kanssa tehtavddn sopimukseen.
Sopimuksessa olisi lisdksi sovittava siitd, etta
ndma tiedot voidaan luovuttaa Rahoitusta-
kastukselle, jotta Rahoitustarkastus voisi
varmistua siitd, ettei asiamiehen toiminnasta
aiheudu riskia rahastoyhtion toiminnalle.

Pykdldan 3 momentissa sdadettéisiin yh-
denmukaisesti luottolaitostoiminnasta anre-
tun lain 25 8:n 3 momentin ja sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain 16 b 8:n 3 momen-
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tin kanssa, ettd rahastoyhtion olisi tehtéava
Rahoitustarkastukselle kirjallinen ulkoista-
misilmoitus sen siirtdessa liiketoimintaan
kuuluvia tehtévia asiamiehen hoidettavaksi.
Momentti e koskisi liiketoimintaan kuuluwvi-
en tehtévien siirtdmista sellaisen asiamiehen
hoidettavaksi, joka kuuluu rahastoyhtion
kanssa samaan konsolidointiryhméan tai
osuuspankkien yhteenliittymaén. Muusta u-
koistamisesta kuin asiamiehen kaytosta s
dettéisiin erikseen ehdotetussa 30 a 8:ss4.

Rahoitustarkastus antaisi tarkemmat mé&
raykset ulkoistamisilmoituksen siséllosta.
Madrayksessa voitaisiin edellyttda erityista
ulkoistamista koskevaa suunnitelmaa, josta
kavisi ilmi esimerkiksi asiamiehen valityk-
sdla harjoitettavan toiminnan laatu ja laa
juus, asiamiehen nimi ja kotipaikka seka
toimiala, selvitys siitd, miten asiamiehen \&-
lityksella harjoitettava liiketoiminta on sisd-
lytetty rahastoyhtion sisédiseen valvontaan ja
riskienhallintajarjestelméan, miten rahasto-
yhtié voi varmistua toimintaa hoitavan yri-
tyksen taloudellisista ja muista edellytyksista
hoitaa ulkoistettuja tehtavig, miten ulkoiste-
tut toiminnot aiotaan hoitaa, jos asiamies es-
tyy hoitamasta ulkoistettuja toimintoja (vara
suunnitelma) sekd perusteet asiamiessop-
muksen irtisanomiselle jairtisanomisaika.

Rahoitustarkastuksen méérayksessa voita-
siin lisdksi méaéritella sellainen rahastoyhtion
koko toiminnan kannalta ep&olennainen
asiamiehen kéyttd, josta e tarvitsisi tehda
momentissa tarkoitettua ilmoitusta. Olennd-
suuden arviointiin vaikuttaa yhtédlta ulkois-
tettavan toiminnan luonne ja toisaalta sen
lagjuus suhteessa koko toiminnan lagjwiteen.
Olennaisuuden arvioinnissa olisi erityisesti
kiinnitettdva huomiota sen taloudellisen ris-
kin enimmaisméérdan, joka asiamiehen hoi-
tamasta toi minnasta saattaa ai heutua.

26 b 8. Lakiin ehdotetaan lisdttavaks uusi
pykald, johon siirrettéisiin voimassa olevassa
26 8:ssa olevat rahastoyhtion ulkopuolisten
pavelujen kayttéa koskevat sddnnd kset téy-
dennettyna vastaamaan sijoitusrahastodirek-
tilvin uuden 5 g artiklan vaatimuksia. Pyké&
|&8n koottaisiin ehdotettua 26 a 8:44 tayden-
tavét, rahastoyhtion asiamiehen kéayttoéd ni-
menomaan djoitusrahastotoiminnan hoitami-
sessa koskevat erityissaannokset.

Pykdlan 1 momentissa séadettdisiin asia-
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miehen kaytolle se perusedellytys, ettd asia-
miehen kayttdminen ei saa estda rahastoyh-
tiota toimimasta sen hallinnoiman sijoitusra
haston osuudenomistajien edun mukaisesti.
Rahastoyhtion kayttamalla asiamiehella tulisi
olla sille annetut tehtéavéa huomioon ottaen
riittdvd ammattitaito suoriutua tehtévi stdan.
Rahastoyhtion olisi asiamiehen kanssa sopi-
musta tehdessddn huolehdittava siité, etta se
voi antaa asiamiehelleen ulkoistamistoimek-
siannon voimassaol oaikana tarvittavia lisdoh-
jeita ja purkaa asiamiehen kanssa tehdyn so-
pimuksen valittdmasti, jos tdma on osuuden-
omistgjien etujen mukaista. Jos asiamies
esimerkiksi jatkuvasti toimii sijoitusrahaston
sijoitustoiminnassa vastoin rahaston séantoja
ja rahastoyhtion antamia tarkempia ohjeita,
on asiamiessopimus purettava ja sijoitustoi-
minnan hoito jarjestettéava uudel leen.

Pykdlan 2 momentissa sdddettéisiin asa
miehen kayttdmisesta sijoitustoiminnan hoi-
tamisessa. Sijoitustoiminnassa asiamiehena
saisi toimia vain yhteisd, joka on saanut toi-
miluvan tai on rekisterdity téta toimintaa var-
ten, ja jonka toiminnan vakautta valvotaan.
Ehdot tayttéavat lahtokohtaisesti kaikki ne
luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset,
joiden toimilupa sisdltaa taman palvelun ta-
joamisen ja joiden kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Rekis-
terdintivaatimuksella tarkoitettaisiin sité, etta
Euroopan talousalueen ulkopuolella sijaitse-
vissa valtioissa momentissa tarkoitettu sijoi-
tustoiminta e véttdméaita vaadi varsinaista
toimilupaa, vaan kyseista toimintaa harjoitta
vien yhteisgjen on rekistertidyttava valvo n-
taviranomaisen yll&pitdméaén rekisteriin. Jos
asiamiehen kotipaikka on muussa kuin B
roopan talousalueeseen kuul uvassa valtiossa,
sitd valvovan viranomaisen seka Rahoitis-
tarkastuksen vélinen yhteistyo olisi riittavés-
s& méadrin varmistettava. Selkedna osoitukse-
na tasta voidaan pitda anakin sita, etta na-
den kahden valvontaviranomaisen véilla on
tehty niin sanottu valvontapoytékirja (engl.
memorandum of understanding) valvontayh-
teistyosta ja tarpeellisesta tietojenvaihdosta.
Jos yhteiso, jolle rahastoyhtié on ulkoistanut
sijoitusrahaston  sijoitustoiminnan  hoitami-
sen, ulkoistaa edelleen osia tasta toiminnasta,
momentissa asetetut vaatimukset ulottuisivat
my®6s niihin yhteiséihin, joille toimintaa edel -

leen ulkoistetaan. Rahastoyhtitn olisi myods
maérdajoin annettava asiamiehelle méérayk-
set sijoitustoiminnan yleisista perusteista

Pykdlan 3 momenttiin ehdotetaan padosin
siirrettavéksi voimassa olevan 26 8§:n 2 mo-
mentin sisdlto. Ulkoistamiskieltoa ehdotetaan
tédydennettdvaksi siten, etta sijoitusrahaston
hallinnointiin liittyvien tehtdvien hoitamises-
sa e edelleenkddn sais kéayttdd asiamiehena
rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston
sdilytysyhteisdg, ekd jatkossa mydskaan
muuta yhteisdg, jonka edut voivat olla risti-
riidassa rahastoyhtion tai osuudenomistgjien
etujen kanssa.

Pykalan 4 momenttiin ehdotetaan siirrettéd
vaksi voimassa olevan 26 8:n 3 momentin S-
saltod silld muutoksella, ettd momentissa -
dettaisiin  nimenomaisesti, ettd rahastoyhti-
006n rinnastetaan sen asiamies momentissa
olevan kiellon kannalta. Suurin osa rahasto-
yhtidistéa on ulkoistanut hallinnoimiensa s-
Joitusrahastojen sijoitustoiminnan hoitamisen
tatd toimintaa harjoittavale sijoituspalvelu-
yritykselle tai luottolaitokselle. N&én ollen
rahastoyhtitn ja sen harjoittaman sijoitusra
hastotoiminnan ja séilytysyhteisdn toiminnan
riittévan itsendisyyden turvaamiseksi olisi
tarpeen ulottaa momentissa tarkoitettu kielto
my®ds niihin yhtidihin, joihin sijoitustoiminta
on ulkoistettu. Tala sddnnoksdla turvatta-
siin rahastojen sijoitustoiminnan hoitamisen
riippumattomuutta séilytysyhteisosta, jolla on
velvollisuus valvoa rahastoyhtion harjoitta
maa sijoitusrahastotoi mintaa.

Pykalan 5 momentissa vaadittaisiin, etta g-
joitusrahaston rahastoesitteessa ja yksinker-
taistetussa rahastoesitteessa olisi mainittava,
milté osin rahastoyhti® kayttada toiminnassaan
asiamiesta. Sijoittgien tiedonsaanti siitg, etta
rahastoyhtio kayttéd asiamiestd hoitamaan
0saa toiminnastaan, varmistettaisiin talla &
voin. Vaatimus korvaisi voimassa olevan
26 8:n 2 momentin séannoksen, jonka nu-
kaan ulkopuolisten palvelujen laadusta ja l e
juudesta on otettu riittavat maéraykset sijoi-
tusrahaston séantdihin. Sé&nndissa nykyisen
kdytannon mukaan esitettavét tiedot siirret-
téisiin siten esitteisiin. Erityisen térkedd g-
joittajan kannalta on tietdd, mika yhteiso hoi-
taa rahastoyhtion puolesta sijoitusrahaston -
joitustoimintaa.

27 8. Voimassa olevan pykdan 1 ja 2 mo-



mentissa ehdotetaan akupddomatermin g-
jasta kaytettéavaks johdonmukaisesti vahim-
maispddomatermia.  Sijoitusrahaston p&k
oman on taytettdva sille 1 momentissa asetet-
tu vaatimus koko sijoitusrahaston toiminnan
gjan sen jalkeen, kun kuusi kuukautta on ku-
lunut sijoitusrahaston toiminnan al oittami ses-
ta.

Pykdlan 1 momentissa saadetty markka
méardinen pddomavaatimus, 10 miljoonaa
markkaa, ehdotetaan muutettavaksi euroméé
raiseksi ja korotettavaksi samalla 2 miljoo-
naan euroon. T&éd edellytetyn vahimmais-
padoman maarda voidaan pitaa edelleen var-
sin védhdisena kannattavan sijoitusrahasto-
toiminnan harjoittamisen nakdkulmasta. Silla
voidaan kuitenkin yhdessa pykééan sijoitus-
rahastolta edellyttdméan rahasto-osuuden
omistgien vahimmaismaaran kanssa varmis-
taa se, ettd kyseessd on aito yhteisen djoitta
misen muoto.

Pykdan 2 momentissa ehdotetaan toimival -
taiseks viranomaiseksi muutettavaksi Rahoi-
tustarkastus  yhdenmukaisesti  ehdotetun
5a8n kanssa. Koska sijoitusrahaston va-
himmaiskokoa koskevien vaatimusten téyt-
tamisté voidaan pitda ehdottomana paédsaan-
téna sen varmistamiseksi, ettd kyseessa on
aidosti yhteinen sijoitustoiminta, Rahoitis-
tarkastus voisi myontd& 1 momentissa tarkoi-
tetulle madrdgjale jatkoa enintddn kuusi
kuukautta ja ainoastaan erityisistd syistd a-
vopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun luot-
tamuksen varmistamiseksi tai  rahasto-
osuudenomistgjien  edun  turvaamiseksi.
Poikkeuslupa olisi tarpeen, jos véahimmaéis-
vaatimuksen saavuttamatta jé&misesta seu-
raavat toimenpiteet eli kyseisen sijoitusrahas-
ton lakkauttaminen tai sulauttaminen toiseen
sijoitusrahastoon aiheuttaisivat osuudenomis-
tgjille todenndkdisesti vahinkoa, tai jos ky-
seiset toimenpiteet olisivat omiaan heikent&
maan sijoittajien arvopaperimarkkinoita koh-
taan tuntemaa [uottamusta.

Pykddn 3 momentissa ehdotetaan rahasto-
yhtidlle séédettéavaksi velvollisuus ilmoittaa
véittomésti  Rahoitustarkastukselle,  kun
1 momentissa tarkoitettu vahimméispddoma
ta rahasto-osuudenomistgjien vahimmais-
mMaadra saavuttaa tai ylittéd taikka vahenee &-
le kyseisessdé momentissa mainitun rajan.
Rahoitustarkastus saa rahastoyhtiolta nykyi-
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sin useissa tapauksissa tiedon laissa séadetty-
jen vahimmaisrgojen alittamisesta varsin
myohadn, esimerkiksi kun 50 8:n 2 momen-
tissa rahastoyhtidlle sdadetty 30 vuorokauden
toimintaaika ennen lunastuskiellon asetta
mista on jo kulunut loppuun. Jotta Rahoitus-
tarkastus vois tehokkaasti valvoa vahim-
maisrgjojen noudattamista, rahastoyhtidille
on tarpeen saétéa nimenomainen velvollisuus
ilmoittaa Rahoitustarkastukselle, kun rgjat
saavutetaan, ylitetdan tai alitetaan.

29 8. Voimassa oleva pykdla ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd sijoitusrahaston \a-
roihin kuuluvien osakkeiden tuottaman &ani-
oikeuden kayttamisesta yhtiokokouksessa ei
enda olis paétettava rahastoyhtion hallituk-
sessa kussakin tapauksessa erikseen, koska se
on osoittautunut kayténnossa tarpeettoman
raskaaks menettelytapavaatimukseksi. Ra
hastoyhtion hallituksen olisi ehdotuksen mu-
kaan hyvaksyttéava tavoitteet ja toimintatavat
adnioikeuden kayttdmiselle. Toimintatapoi-
hin kuuluisi esimerkiksi sen péattaminen,
kuka valtuutetaan kayttdmaan aénivaltaa yh-
tiokokouksessa ja millaisin ehdoin. Omista-
jaohjauksen tavoitteet olisi julkistettava kun-
kin rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahas-
ton rahastoesitteessa. Liséksi sijoitusrahaston
puolivuotiskatsauksessa ja vuosikertomuk-
sessa olisi esitettéva tiedot siitd, miten sijoi-
tusrahastolle kuuluvaa &nioikeutta on k&-
sauskaudella kaytetty. Koska kyseessd olisi
uudentyyppinen omistgjapolitiikkaan liittyva
tiedonantovelvollisuus, rahastoyhtididen asi-
assa omaksumia kaytantdja olisi syyta yh-
denmukaistaa esimerkiksi Suomen Sijoitus-
rahastoyhdistys ry:n jasenendédn oleville ra
hastoyhtidlle laatiman itsesdantelyn kautta.
Yhdistys on 10.6.2003 antanut suosituksen
rahastoyhtidicen omistgjapolitiikasta, jossa
rahastoyhti6itd suositetaan laatimaan ja ju-
kistamaan omistgjaohjausta koskevat periad-
teensa seka tiedottamaan merkittavimmat yk-
sittéiset omistgjavallan kayttda koskevat toi-
menpiteensd ja kannanottonsa osuudenomis-
tgjille tarkoituksenmukaisella tavalla. Useissa
maissa asiasta on annettu vastaavantyyppista
itsesddntelya. Ruotsissa Fondbolagens Fore-
ning antoi 13.2.2002 asiaa koskevat suos-
tuksensa Rekommendation for fondbolagens
agarutdvande
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4aluku. Rahastoyhtitn vakavaraisuus

jariskien hallinta

Lakiin ehdotetaan sdadettavaksi uusi rahas-
toyhtion vakavaraisuutta ja riskien hallintaa
koskeva luku yhdenmukaisesti 5 8:n 2 no-
mentin ehdotetun muutoksen kanssa, jolla
rahastoyhtién toimialaa lagjennettaisiin. Eh-
dotetun luvun sé@nnolset vastaavat soveltu-
vin osin sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 5 luvun sd8nnoksi &

30 a 8 Ehdotettu uusi pykdla sisdltéis
yleissdannokset rahastoyhtion riskienhallin-
nasta yhdenmukaisesti sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 29 8:n kanssa. Ehdotus
vastaa dijoitusrahastodirektiivin 5 artiklan
uutta 4 kohtaa seké uutta 5 f artiklaa.

Ehdotetun 1 momentin mukaan rahastoyh-
tid e saisi toiminnassaan ottaa niin suurta
riskig, ettd sitd aiheutuu olennaista vaaraa
rahastoyhtion vakavaraisuudelle. Rahastoyh-
tiolla olisi oltava toimintaansa ndhden riitt&
va sisdinen valvonta ja riittévét riskienhallin-
tgjarjestelmét. Sisdisen valvonnan jarjestelma
kasittdiss muun muassa sisdista takastusta,
johdon raportointijérjestelmaa, liiketoimille
asetettavialimiitteja seké eri toimintojen \&-
listd tyonjakoa ja niiden valista kontrollij&-
jestelmaa koskevat periaatteet.

Ehdotetussa 2 momentissa sdddettéisiin, &-
ta rahastoyhtion siirtéessa riskienhallinnan tai
muun sisaisen valvonnan kannalta merkityk-
sellisia tehtévia sellaisen yrityksen hoidetta
vaksi, joka e kuulu rahastoyhtion kanssa
samaan konsolidointiryhmaan tai osuuspank-
kien yhteenliittyméén, rahastoyhtion olisi
tehtéva edell& ehdotetun 26 a &:n 3 momentin
mukainen ilmoitus. Liséksi momentissa ta-
koitettuun  ulkoistamiseen  sovellettaisiin
26 a 8:n 2 momenttia, jonka mukaan rahasto-
yhtion on huolehdittava, kayténnbssa sop-
musehdoin, siitd, ettd se saa rahastoyhtion
tehtévia hoitavalta yritykselta viranomaisval -
vonnan, riskien hallinnan ja sisdisen valvo n-
nan edellyttamét tiedot ja ettd téllaiset tiedot
ovat myos valvontaviranomaisten kaytettd
Vissi.

Ehdotetussa 3 momentissa saédettéisiin s-
joitusrahastodirektiivin 5 artiklan uuden
4 kohdan sek& uuden 5 f artiklan voimaan-
saattamiseksi Rahoitustarkastuksen valtuu-
desta antaa tar kempia maarayksia rahastoyh-

tion riskienhallinnale ja yleisemminkin g-
sdisdlle valvonnalle asetettavista vaatimuk-
sista. Maéraykset koskisivat paitsi rahastoyh-
tion harjoittamaa sijoitusrahastotoimintaa
myds rahastoyhtion ehdotetun 5 8:n 2 no-
mentin nojala harjoittamaa liiketoimintaa,
kuten omai suudenhoitopal vel ujen tarjontaa.
Sijoitusrahastodirektiivin 5 f artiklan mu-
kaan kotijasenvaltion on laadittava toiminnan
vakautta koskevat sdannét, joita rahastoyhti-
Oiden on aina noudatettava sijoitusrahastod-
rektiivinmukaisesti toimiluvan saaneiden yh-
teissijoitusyritysten hoitamisessa. Kotijasen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten on eri-
tyisesti vaadittava, ettd kullakin rahastoyhti-
olla on jérkeva halinto- ja tilinpitok&ytanto,
automaattista tietojenkasittelya varten tarkoi-
tetut valvonta ja turvajérjestelyt seka riitté
vét sisdiset tarkastusjarjestdmat, joihin kuu-
luvat erityisesti tyontekijéiden henkilokoh-
taisia liiketoimia koskevat séannét ja rahoi-
tusvdlineisiin omien varojen sijoittamiseksi
tehtyjen sijoitusten omistusta tai hoitoa kos-
kevat sddnnot. Naiden sdantdjen avulla on
voitava muun muassa varmistaa, etta joka-
sesta liiketoimesta, jossa sijoitusrahasto on
ollut osallisena, voidaan jalkikéteen todentaa
sen akuperd, osapuolet, luonne seka toteu-
tamisgjankohta ja - paikka seka se, etta rahas-
toyhtién hoitamien sijoitusrahastojen varat
sijoitetaan rahaston sdanttjen sekd voimassa
olevan lainsé&dannoén mukaisesti.
Sijoitusrahastodirektiivin 5 artiklan 4 koh-
dan mukaan rahastoyhtioon, joka harjoittaa
sellaista toimintaa, josta ehdotetaan sadettéa
véksi 5 8:n 2 momentissa, sovelletaan sjoi-
tuspalveludirektiivin 10 artiklan sdénnoksia
Nama sddnnokset on pddasiassa Saatettu
voimaan sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 29 8n 3 momentissa Rahoitustarkast uk-
sen méaardyksenantovaltuudella, jota ehdotet-
tu 3 momentti vastaa. M&éraykset antaisi Ra
hoitustarkastus, koska mééraykset rajoittuis-
vat valvonnan tehostamista koskeviin menet-
telytapoihin eika niilla voitaisi puuttua rahas-
toyhtion liiketoimintaan. Maaraykset eivét S-
ten vaikuttaisi suoranaisesti rahastoyhtion ta-
loudellisen asemaan ja siihen vaikuttavaan
liiketal oudelliseen paatoksentekoon.
Rahoitustarkastuksen maarayksenanto-
oikeus koskisi nimenomaisesti myds 2 mo-
mentissa tarkoitettua ilmoitusvelvollisuutta.



Madrayksella voitaisiin myos maaritel 1, mil-
ta osin ulkoistamista voidaan pitéd 2 momen-
tin soveltamisen kannalta olennaisena. Olen-
naisuuden arviointiin vaikuttaa ulkoistettavi-
en tehtéavien luonne ja lagjuus suhteessa koko
toimintaan.

30 b 8. Ehdotetun pykdlan mukaan rahas-
toyhtion maksuva miuden tulisi olla rahasto-
yhtion toimintaan ndhden riittavalla tavalla
turvattu. Ehdotus vastaa sijoituspalveluyri-
tyksisté annetun lain 30 8:88. Maksuvalmiu-
den sdantelya yhdenmukaisesti sijoituspal ve-
luyritysten kanssa tarvitaan, koska rahastoyh-
tion toimialaa lagjennettaisiin  ehdotetulla
5 8:n 2 momentin muutoksella osin sijoitus-
palveluiden tarjontaan.

30 ¢ 8. Pykaldn 1 momentissa ehdotetaan
séadettévaksi, etta rahastoyhtion omien varo-
jen yhteismééran tulisi aina olla vahintéan
6 8:ss4 sdddetyn vahimmaispadoman suuru-
nen. Jos véhintdén kaksi rahastoyhtitta su-
lautuu, Rahoitustarkastus voisi myontda
poikkeuksen tasta vaatimuksesta. Vastaanot-
tavan rahastoyhtion tai perustettavan rahas-
toyhtion omien varojen médra el kuitenkaan
sais olla pienempi kuin sulautuvilla rahasto-
yhti6illa sulautumishetkelld olleiden omien
varojen yhteenlaskettu méaérd. Ehdotus on
yhdenmukainen sijoituspal veluyrityksista
annetun lain 31 8&n 2 momentin kanssa ja
vastaa sijoitusrahastodirektiivin uuden 5 d a-
tiklan 1 kohtaa.

Pykdldn 2 momentissa ehdotetaan séédet-
téavaks yhdenmukaisesti sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 31 8&n 5 momentin
kanssa menettelystd, jota noudatettaisiin, jos
rahastoyhtion omat varat laskevat alle edella
6 8:ssd ehdotetun vahimmaisméaérén. Rahas-
toyhtion olisi viipymétta ilmoitettava tasta
Rahoitustarkastukselle ja ryhdyttéva toimen-
piteisiin omien varojen maarda koskevien
vaatimusten tdyttdmiseksi. Rahoitustarkes-
tuksen olisi asetettava méérdaika, jonka ku-
luessa rahastoyhtion omia varoja koskeva
vaatimus on toimiluvan peruuttamisen uhalla
taytettéava. Jos vaatimusta ei olisi mééréajan
paattymisen jalkeenkdan taytetty, Rahoitus-
tarkastus voisi tehda padtoksen toimiluvan
peruuttamisesta. Ehdotus vastaa sijoitusra
hastodirektiivin 5 a artiklan 5 kohdan d aa
kohtaaja5 d artiklan 1 kohtaa.

Pykdldn 3 momentissa ehdotetaan sdadet-
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téavaksi voitonjakokiellosta tilanteessa, jossa
rahastoyhtion omien varojen madra dittaa
6 §:ss4 saadetyt vaatimukset. Rahastoyhtio ei
saisi tdlloin jakaa voittoa tai muuta tuottoa
omdle padomalle, ellel Rahoitustarkastus
madragjaksi myonna poikkeusta. Lupa voi-
taisiin myontéa, jos Rahoitustarkastus katsoo,
ettd luvan myontaminen el vaaranna rahasto-
yhtibn omia varoja koskevan vaatimuksen
tayttamista sille 2 momentin mukaisesti ase-
tetun maaraagjan kuluessa. Poikkeuslupa voisi
siten tulla kyseeseen vain hyvin poikkeuksd -
lisissa tilanteissa. Luvan edellytyksena vaa-
dittaisiin Rahoitustarkastuksen paéttksenteon
edellytysten turvaamiseksi myds, etta rahas-
toyhti® on toimittanut Rahoitustarkastukselle
tilintarkastetun valitilinpaétoksen.

Pykdldn 4 momentissa ehdotetaan sdadet-
tavaksi rahastoyhtion omien varojen maari-
telmastd. Rahastoyhtion omien varojen la-
kentaan sovellettaisiin luottolaitostoi minnas-
ta annetun lain 72 8:n 3 momenttia, jonka
mukaan luottolaitoksen omiin varoihin |we-
taan mainitun lain 73 ja 74 §:n mukaiset luot-
tolaitoksen ensisijaiset ja toissijaiset omat va-
rat véhennettynda 75 8n mukaisilla vahen-
nyserilla. Ehdotus vastaa sijoitusrahastod-
rektiivin uuden 1 a artiklan 15 kohdassa ole-
vaa madritelmas, jonka mukaan omilla va-
roilla tarkoitetaan luottolaitosten liiketoimin-
nan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun
direktiivin 2000/12/EY V osaston 2 luvun
1 jaksossa méériteltyja omia varoja kuitenkin
niin, etta tatéd maéritelmad voidaan nuuttaa
sijoituspalveluyritysten  ja  luottolaitosten
omien varojen riittavyydesta annetun direk-
tilvin 93/6/ETY liitteessa V kuvatuissa olo-
suhteissa.
51luku. Sailytysyhteison toimintaja
tehtavat

34 8. Voimassa olevan pykalan 2 momentti
ehdotetaan muutettavaksi. Séilytysyhteisoo-
pimuksen viranomaisvahvistuksella ei nykyi-
sin ole tosiasialista valvonnallista merkitys-
td, vaan se on niin sijoittajien, rahastoyhtioi-
den, sdilytysyhteisdjen kuin myods valvonta
viranomaisten kannalta vailla lisdarvoa oleva
hakemusprosessi. Séilytysyhteison tehtavét ja
vastuu on sdadetty laissa, eivatka rahastoyh-
tio ja séilytysyhteiso voi keskindisessa sop-
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muksessaan niista poiketa. Sijoitusrahastod-
rektiivin 4 artiklan 2 kohdan mukaan sijoitus-
rahastolle voidaan antaa toimilupa vain, jos
toimivaltaiset viranomaiset hyvéksyvét séily-
tysyhteisbn valinnan. Taman hyvaksynnan
voidaan katsoa tapahtuvan samalla, kun Ra
hoitustarkastus 43 8:n nojalla vahvistaa sijoi-
tusrahaston sé&annét. Sijoitusrahaston saan-
ndissi on 41 8:n 1 momentin 1 kohdan mu-
kaan mainittava séilytysyhteison toiminimi.
Néista syistd sopimusten erityisesta virar
omaishyvaksynnasta ehdotetaan luovuttavak-
si. Riittdvana valvontamekanismina voidaan
pitéd sitd, ettd rahastoyhtit olisi velvollinen
toimittamaan hallinnoimansa sijoitusrahaston
sdilytysyhteisdsopimuksen ja siihen tehdyt
muutokset valittdmasti Rahoitustarkastuksd -
le tiedoksi, kuten menetelld&n esimerkiksi
rahastoesitteité koskevan 92 &:n 5 momentin
mukaan. Rahoitustarkastus voisi tarvittaessa
puuttua séilytysyhtei sdsopi muksissa mahdol-
lisesti ilmeneviin puutteisiin jatkuvassa val-
vonnassaan, kun se saisi sopimukset tiedoksi.

6 luku. Tilinpaatosjatilintarkastus

38 8. Voimassa olevan pykdlan 1 momentti
muutettaisiin lain soveltamiskaytéannon té-
mentamiseksi siten, ettd momentissa todetta-
siin tilintarkastajien arvonlaskennan tarkes-
tusten vuosittaiseksi  vahimma&i smadraksi
kuusi kertaa. Jotta yksittéiset tarkastukset ja
kaantuisivat riittdvan tasaisesti tarkastuskau-
den aikana, tarkastusten valiksi sdddettéisiin
vahintddn yksi kuukaus ja enintdédn kolme
kuukautta. Hallintopdédtdoskdytannéssa on
vahvistettu sellaisten erikoissijoitusrahasto-
jen sdantdja, joiden mukaan merkinnét ja lu-
nastukset kyseiseen rahastoon tapahtuvat a-
noastaan kolmen kuukauden vélein. Muutos
mahdollistaa tarkastusten jaksottamisen né-
den tapahtumapdivien mukaisesti.

7 luku. Sijoitusrahaston sdannét, nii-
den muuttaminen ja vahvista-

minen

41 8. Voimassa olevan pykdan 1 momen-
tin 11 kohtaa muutettaisiin sasnamuodoltaan
vastaamaan ehdotettua 93 §:n muutosta, jon-
ka mukaan rahastoyhtitiden on laadittava

yksinkertaistettu rahastoesite kaikista sijoi-
tusrahastoista.

Voimassa olevan pykdédn 2 momentin
1 kohta kumottaisiin yhdenmukaisesti ehdo-
tetun 72 8n muutoksen kanssa, jonka mu-
kaan saman rahastoyhtitn tai siihen 18heisesti
sidoksissa olevan rahastoyhtion  hallin-
noimiin sijoitusrahastoihin sijoittamiselle el
endl asetettaisi voimassa olevassa laissa ole-
via vaatimuksia. Voimassa olevan pykadan
2 momentin 5 kohta kumottaisiin yhdenmu-
kaisesti ehdotetun 26 b 8:n 5 momentin kars-
sa, jonka mukaan sijoitusrahaston rahes-
toesitteessd ja yksinkertai stetussa rahastoesit-
teessd olisi mainittava, milta osin rahastoyh-
ti® kayttaa toiminnassaan asiamiesta.

Voimassa olevaan pykéaldan liséttéisiin uusi
4 momentti. Lain rakenteen selkeyttéamiseksi
my6s johdannai ssopimuksiin sijoittamisen S-
joitusrahaston sddnndille asettamat vaati-
mukset siirrettéisiin tdhan pykaléan. Ehdotet-
tu 4 momentti vastaa soveltuvin osin voimas-
sa olevaa 80 &:n 4 momenttia. Sen 1 kohdan
mukaan, jos sijoitusrahaston djoitustoimin-
nassa kaytetddn johdannaissopimuksia, ra
haston saénndissd olisi mainittava johdan-
naissopimusten kayttotarkoitus, kaytettavien
johdannai ssopimusten |gjit ja kéyton lagjuus.
Kayttotarkoituksella tarkoitetaan tietoa siita,
mihin tarkoitukseen johdannaisia kéaytetéan
sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa, eli kay-
tetdénko niité esimerkiksi rahaston sijoitusten
suojaamiseen, tehokkaan omaisuudenhoidon
edistdmiseen lisdtuottojen hankkimiseksi ra
hastolle, vai korvaamaan suoria arvopaperis-
joituksia. Jo hdannaissopimuksen lgjilla ta-
koitetaan tietoa ensinnékin siitd, sijoitetaanko
sijoitusrahaston varoja esimerkiksi osake-,
korko-, indeksi- vai valuuttajohdannaissop-
muksiin, ja toisadta siitd, tapahtuuko sijoit-
taminen ostamalla vai myymalla (asettamd-
la) optioita tai ostamalla vai myymalla ter-
miingja Johdannaissopimusten kaytdn lea
juudellatarkoitetaan sitd, etta sdannoissa tuli-
sl mainita se enimmai sosuus rahaston varois-
ta, joka voi samanaikaisesti olla sijoitettuna
johdannaissopimuksiin.  S&énndissa  tulisi
my6s mainita, kuinka suuri osuus rahaston
varoista voi olla ostettujen tai myytyjen joh-
dannaissopimusten muodossa, esimerkiksi
preemioiden markkinahintaan arvostettuna.
Erityisen térkedd olisi manita s8nndissa se,



kuinka suuri osuus rahaston varoista voi olla
johdannaissopimusten  vakuuksiin  sitoutu-
neena. Nama tunnusluvut kertovat sijoittajd-
le niiden riskien suuruudesta, joita rahasto
voi sijoitustoiminnassaan ottaa johdannais-
sopimusten kautta.

Ehdotettavan 4 momentin 2 kohdan mu-
kaan jos sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa
kéytetddn vakioimattomia johdannaissop-
muksia, sdanndissa olisi mainittava ndiden
vastapuolet. Vaatimuksella ei tarkoitettaisi
niinkdan yksittéisten vastapuolien nimig,
vaan tietoa sitd millaisten vastapuolten
kanssa sopimuksia voidaan tehda eli, onko
kyse esimerkiksi luottolaitoksista, joilla on
vahintéan tietyn tasoinen luottoluokitus. Yh-
denmukaisesti 69 8:n 2 momenttiin ehdote-
tun muutoksen kanssa yksittéisia johdan
na smarkkinapaikkoja, joilla kdydaan kaup-
paa vakioiduilla johdannaissopimuksilla, ei
enda vaadittaisi lueteltavaksi s8nnoissa.

Ehdotettavan 4 momentin 3 kohdan mu-
kaan sdannoissd olisi mainittava ne riskien-
hallintamenetelmét, joita rahastoyhtié aikoo
soveltaa. S&nndissa olisi siten mainittava
muun muassa ne menetelmét, joiden avulla
médritelldén  rahaston  kokonaissijoitusten
riskiasema ja seurataan rahaston arvon pé-
vittdisia muutoksia. Saannodissa olisi myods
mainittava, miten aiotaan toimia, kun joh-
dannaissijoitus muuttuu huomattavan tgp-
piolliseksi, ja miten tappio suhteutetaan suo-
rien arvopaperisijoitusten samanaikaisiin a-
vonmuutoksiin. Liséksi olisi mainittava, on-
ko rahastolle mééritelty rajat siihen, kuinka
suuri johdannaissijoitusten tappio saa olla
ennen kuin tiliasema on suljettava.

Voimassa olevaan pykaldan liséttdisiin uusi
5 momentti, johon lain rakenteen selkeyttd
miseksi  siirrettéisiin - voimassa olevasta
81 8&:n 5 momentista lainaus- ja takaisinosto-
sopimusten kéyton sijoitusrahaston saannoil-
le asettamat vaatimukset.

43 8. Voimassa olevan pykdan 2 ja 3 mo-
mentissa olevat viittaukset lupaviranoma-
seen muutettaisiin vastaamaan ehdotettua
5a8&8i Jatkossa Rahoitustarkastus vahvis-
taisi myos erikoissijoitusrahastojen saannit.
Erikoissijoitusrahaston séantdjen vahvistami-
selle 2 momentissa asetettuja vaatimuksia
selkeytettdisiin siten, ettd yhdenmukai sesti
voimassa olevan 1 momentin sijoitusrahasto-
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direktiivin mukaisia sijoitusrahastoja koske-
van vaatimuksen kanssa edellytettaisiin, etta
saantjen on oltava lainmukaiset. Erikoiss-
joitusrahaston sdantdjen on siten taytettéava
sijoitusrahaston  sdanndille  sijoitusrahasto-
laissa sdadetyt vaatimukset lukuun ottamatta
niité lainkohtia, joista erikoissijoitusrahaston
s88nnoissi voidaan voimassa olevan 12 |u-
vun mukaan poiketa. Eikoissijoitusrahaston
séantdjen vahvistamiselle asetettuja edelly-
tyksia tarkennettaisiin myds dten, ettd séan-
téjen vahvistaminen e saisi vaarantaa luot-
tamusta rahoitusmarkkinoiden toimintaan,
miké& on vakauden ohella toinen Rahoitusta-
kastuksesta annetun lain 2 8:ssd Rahoitusta-
kastuksen toiminnalle asetetuista tavoitteista.
Selvyyden vuoks todettaisiin, ettd erikoiss-
joitusrahaston sijoitustoiminnan riskien tulisi
séantdjen perusteella olla riittéavasti hajautet-
tuja. Riskien hajauttaminen on sijoitusrahas-
totoiminnan keskeisimpid perusperiaatteita.
Saannellyn sijoitusrahastotoiminnan piiriin ei
ole tarkoitus ottaa millaista riskia tahansa -
sdltavia tuotteita. Saantelyn ja valvonnan pii-
rissd olevan dgijoitusrahaston epaonnistumi-
nen toiminnassaan ja mahdollinen rahaston
alasgjo voisivat merkittavasti heikentéd yleis-
t4 luottamusta sijoitusrahastotoimintaan ja
yleisemminkin rahoitusmarkkinoiden toimin-
taan ottaen erityisesti huomioon se, etta suuri
0sa suonalaisista on vasta siirtymassa sijoit-
tamaan varojaan ar vopaperimarkkinoille.

Valtiovarainministerion asetuksella voita-
siin antaa tarkempia méadrayksia seikoista,
jotka on otettava huomioon arvioitaessa eri-
koissijoitusrahaston toiminnan vaikutusta ra-
hoitusmarkkinoiden vakauteen ja toimivuu-
teen sekd@ rahoitusmarkkinoiden toimintaa
kohtaan tunnettuun luottamukseen. Asetuk-
sella voitaisiin séatéa erityisesti erikoisdjoi-
tusrahaston sijoitustoiminnan  arvioinnissa
keskeisistéd nakokohdista. Asetuksenantovd-
tuus rgjautuis erikoissijoitusrahastojen toi-
mintaan eikd sen takoituksena olisi ohjata
Rahoitustarkastuksesta annetun lain 2 8:ssi
Rahoitustarkastuksen toiminnalle asetettujen
tavoitteiden tulkintaa.

Rahoitustarkastuksen harkintavaltaa rajoit-
taa sdantdjen vahvistamisen yhteydessa ra
hastoyhtion ja erikoissijoitusrahaston toimin-
taa rgjattaisiin yhdenmukaisesti ehdotetun
5d &n 2 momentin kanssa siten, etté kyseis-
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ten rgjoitusten tulisi olla valvonnan kannalta
valttamattomia. Rahoitustarkastuksen olisi 9-
ten voitava perustella ehtojen asettaminen
valvonnan tavoitteilla, kuten arvopaperi-
markkinoiden vakauden tai sijoittgjien edun
turvaamisella.

Voimassa oleva 3 momentti muutettaisiin
siten, ettd sijoitusrahaston séantéjen muutos
tulisi voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun
Rahoitustarkastus on vahvistanut muutoksen
jamuutos on saatettu rahasto-osuudenomista:
jien tietoon sijoitusrahaston s&anndissa méé
ratylla tavalla, jollel Rahoitustarkastus toisin
padtd muutosten lagjuus ja rahasto-
osuudenomistgjien etu huomioon ottaen. Ra
hoitustarkastuksen ~ mahdollisuus  paéitéa
séantdmuutoksen voimaantulosta momentin
padsadnnosta poiketen tarkoittaa kdytannossa
paasdantda nopeampaa Vvoimaantul oaikatau-
lua. Tama johtuu sitd, ettd jo voimassa ole-
van momentin mukaan rahastoyhtio voi
omalla toiminnallaan gjoittaa muutoksen
voimaantulon sille toiminnallisesti sopivaan
gjankohtaan, koska sdantdmuutoksen voi-
maantulo riippuu siitd, milloin rahastoyhtio
paattaa saattaa muutoksen osuudenomistagjien
tietoon. Jos muutos kuitenkin halutaan voi-
maan ennen paasaanndn mukaista maéréa-
kaa, Rahoitustarkastuksen on paétettava siita
rahastoyhtion hakemuksesta samalla, kun se
vahvistaa sddntémuutoksen. Rahoitustarkas-
tuksen olis asiaa ratkaistessaan otettava
huomioon sdéntdmuutosten lagjuus ja rahas-
to-osuudenomistajien etu. Esimerkiksi pel-
kastdan teknisia muutoksia sisdltava sdanto-
muutos voitaisiin tarvittaessa maéréta tule-
maan voimaan kuukautta lyhyemméssakin
gjassa, gijoitusrahaston nimenmuutosten kd-
taiset asiat jopa valittdomasti muutoksen vah-
vistamisen jakeen. Sen sijaan osuudenomis-
tgjien oikeusturvaa loukkaisi, jos lain muka-
sesta maérdajasta myonnettéisiin sité lyhen-
tava poikkeus silloin, kun on kysymyksessa
esimerkiksi  olennaisen  sijoituspolitiikan
muutoksen sisdltava sddntdmuutos. Na&issa
tapauksissa pdasdannon mukaisesta voimaan-
tulogjankohdasta ei ilman erityisen painavia
perusteita voitais myontda poikkeusta, vaan
osuudenomistgjille olisi annettava riittavasti
aikaa reagoida muutokseen esimerkiksi pyy-
tamalla rahastoyhtitta lunastamaan omis-
tamansarahasto-osuudet.

Rahasto-osuus seka sen arvon-
maaritys, liikkeeseenlasku ja
lunastaminen

8luku.

45 8. Pykédldéan ehdotetaan lisdttéavaks uusi
3 momentti. Kaytannon kokemukset, erityi-
sesti Yhdysvalloissa 11.9.2001 tehtyjen ter-
rori-iskujen sijoitusrahastotoiminnalle aihet-
tamat ongelmat, ovat osoittaneet, ettd Rahoi-
tustarkastukselle on tarpeen séétéa valtuudet
keskeyttdd rahasto-osuuksien lunastusten
ohella my6s niiden merkinnét vastaavin pe-
rustein kuin 51 8:ssd lunastukset €li jos se on
valttaméatonta arvopaperimarkkinoita kohtaan
tunnetun luottamuksen varmistamiseksi, ra
hasto-osuudenomistajien edun turvaamiseksi
tal muusta erityisen painavasta syystd. T&
man valtuuden kaytto olisi siten rajattu hyvin
poikkeuksellisiin tilanteisiin.

Terrori-iskujen jalkeisina paivina Y hdys-
valtain arvopaperiprssit olivat suljettuina,
eikd suurelle osdle sijoitusrahastoja voitu
madarittda markkina-arvoa. T&méan seuraukse-
na kolmasosa suomalaisista sijoitusrahastois-
ta jouduttiin sulkemaan merkinngilta ja lu-
nastuksilta |dhes viikon gjaksi. Merkintdjen
keskeyttdminen jouduttiin kyseisessa til an-
teessa perustamaan keinotekoiseen ratka-
suun, kun Rahoitustarkastus myoénsi 45 8:n
2 momentin nojala rahastoyhtidille luvan
keskeyttd&d merkinnédt ilman eri hakemusta
niissa sijoitusrahastoissa, joissa rahastoyhtit
oli keskeyttanyt lunastukset Rahoitustarkas-
tuksen 51 &:n nojala antaman méaardyksen
johdosta. Lupamenettelya ei voida pitéa riit-
téavan nopeana ja tehokkaana keinona toimia
kriisitilanteessa.

Tilanteessa, jossa sijoitusrahaston arvoa €l
kyetd maarittamaan, olisi vastoin rahastoyh-
tidlle 26 &:n 1 momentissa séadettya velvolli-
suutta  harjoittaa  sijoitusrahastotoi mintaa
osuudenomistgjien yhteiseksi eduksi ja koh-
della osuudenomistagjia yhdenvertaisesti ottaa
rahastoon mukaan uusia sijoittgjia, koska oi-
keaa merkintdhintaa el kyetd méi ttelemaén.
Sekd merkinnét sijoitusrahastoon etta lunas-
tukset sijoitusrahastosta on taléin syyta kes-
keyttsa

47 8. Voimassa olevaan pykdaan ehdote-
taan lisdttéavaksi uusi 3 momentti, jolloin
voimassa oleva 3 momentti siirtyisi uudeksi
4 momentiksi. Muutoksella pyritdan edistéa



maan suomalaisen sijoitusrahastotoiminnan
tehokkuutta ja kilpailukykyad. Useissa Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvissa valtioissa on
nykyisin mahdollistettu se, ettéd saman yhteis-
sijoitusyrityksen osuudet voivat jakautua
useisiin eri lgjeihin muun muassa sijoitukses-
ta perittavien pakkioiden kannalta. Taman
vuoksi kyseiset yhteissijoitusyritykset voivat
markkinoida osuuksiaan tehokkaasti eri val-
tioihin ja erilaisilla markkinoilla. Sijoitusra
hastojen palkkiorakenteet vaihtelevat mark-
kinoittain esimerkiksi siind suhteessa, onko
tapana perid erillisia merkintépalkkioita vai
sisdllytetddnkd ndma kulut rahastoyhtion pe-
rimdan hallinnointipalkkioon.

Suomessa sijoitusrahaston osuudet voivat
erota toisistaan nykyisin vain siten, ettéa ne
ovat kasvu- tai tuotto-osuuksia. Rehastoyhti6
voi vadlitsevan kaytéanndn mukaan lisdksi
madrittéa sijoitusrahastolle vahimmaismer-
kintdmadran seka paéttéda rahasto-osuuksien
merkintd ja lunastuspalkkioiden porrastik-
sesta  s@dnndissA madriteltyjen  eni mmaéis-
palkkioiden puitteissa. Jos rahastoyhti6 hal u-
aa porrastaa sijoitusrahaston merkinté tai lu-
nastuspalkkion, on porrastusperusteen oltava
sijoittajien kannalta yhdenvertanen ja objek-
tilvisesti perusteltu. Talla tarkoitetaan sitd,
etté rahastoyhtio voi porrastaa palkkiot es-
merkiksi sijoittgjan merkinndssa tai lunastuk-
sessa kdyttaman véineen tai toimintatavan
(puhelin, internet, rahastoyhtiossd tai sen
asiamiehen luona asiointi jne.) tai merkittavi-
en tai lunastettavien rahasto-osuuksien mé
rien perusteella. Sijoittgjalta perittdvassa
palkkiossa woidaan siten ottaa huomioon s-
joituksen aiheuttamat kustannukset.

Jos rahastoyhtié nykyisin haluaa porrastaa
sijoitusrahaston osuudenomistajien maksa
mat hallinnointipalkkiot, tahan liittyvaa hd-
linnointipalkkion palautusta ei voida maksaa
sijoitusrahaston varoista, silla sijoitusrahas-
tolta peritéén hallinnointipal kkiota yhden yh-
tendisen palkkioperusteen mukaisesti. Kay-
ténnossd rahastoyhtié voi porrastaa hdlin-
nointipalkkion palauttamalla omista varois-
taan palkkiota osuudenomistgjille.

Sallimalla erilaiset hallinnointipal kkiora-
kenteet saman sijoitusrahaston sisdlla véahen-
nettéisiin tarvetta perustaa erillisia sijoitusra-
hastoja erilaisia palkkiorakenneratkaisuja
varten, mika edistdisi sijoitusrahastotoimin-
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nan tehokkuutta ja mittakaavaetujen hyddyn-
tamista. Osuuslgjien erojen salliminen perit-
tavien pakkioiden kannalta myos lisdisi $-
joitusrahastojen  palkkiorakenteiden &
pindkyvyyttd. Suomalaisia sijoitusrahastoja
markkinoidaan muun muassa Ruotsin uudes-
sa tyoelékejarjestelmasss, jossa viranoma-
nen (premiepensionsmyndigheten, PPM) s-
joittaa elékevaroja tyontekijoiden valintojen
mukaisesti  sijoitusrahastoihin. PPM  vaatii
rahastoyhtiilta alennuksia niiden perimista
palkkiosta suhteessa sijoitettavan padoman
suuruuteen.

Ehdotuksen mukaan sijoitusrahaston saan-
ndissa voitaisiin maaréta, ettd rahaston osuu-
det voivat poiketa toisistaan siing, paljonko
rahastoyhtio veloittaa sijoitusrahaston varois-
ta korvausta rahaston hallinnoinnista. Saén-
noissd olisi otettava kantaa myos siihen, mil-
|1& perusteella sijoittgjat voisivat merkita hd-
linnointipalkkion kannalta toisistaan poik-
keavia osuuksia. Kaytéannossa kriteerind voisi
olla esimerkiksi sijoittgjan sijoittaman vard-
lisuuden mééra tai markkina-alue. Sdantéihin
e kuitenkaan olis tarpeen ottaa yksityiskoh-
taista hinnastoa siitd, millainen merkin-
tésumma oikeuttaa merkitsemaan kutakin ra
hasto-osuuslgjia. Sédannoissa riittdisi esimer-
kiksi yleisempi toteamus siitd, ettd oikeus
merkita eri osuuslajeja madraytyy sijoittgjan
merkintdsumman perusteella. Y ksityiskohta-
sempi hinnasto eri osuwslgigja varten vois
olla rahastoesitteessa. Mahdolliset muutokset
hinnastoon eivé néin vaatisi viranomais-
kasittelyd. Rahoitustarkastus harkitsisi sijoi-
tusrahaston sdantéja vahvistaessaan, etta ta
hastoyhtion eri osuuslgjien merkitsemiselle
asettamat kriteerit tayttavéat 26 &n 1 momen-
tissa rahastoyhtidlle asetetun velvollisuuden
kohdella rahasto-osuudenomistajia yhdenver-
taisesti. Ehdotetusta muutoksesta huolimatta
sijoitusrahaston osuudet olisivat edelleen &
najoko tuotto- tai kasvuosuuksia.

48 8. Voimassa olevan pykdlan 3 momen-
tista ehdotetaan poistettavaksi sdannds, jonka
mukaan saataviin on lisdttava niille laskenta
kuukautta edeltavan kuukauden loppuun asti
kertynyt korko. Sijoitusrahaston varat voita-
siin ehdotetun 2 ja 71 a 8:n mukaisesti sijoit-
taa kokonaan pankkitalletuksiin. Koska ra
hastoyhtion on jokaisena pankkipéivana otet-
tava vastaan dijoitusrahastoon kohdistuvia
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merkint& ja lunastusvaatimuksia ja pystytté
va tétd varten laskemaan sijoitusrahaston
osuuksille tarkka arvo, el enda voida tyytya
saataville kertyneiden korkojen huomioon ot-
tamiseen vain edellisen kuukauden loppuun
asti.

50 8. Voimassa olevan pykdlan 2 momert-
tiin ehdotetaan lain soveltamiskaytannon sd-
keyttdmiseksi tehtévaksi téasmennys, jonka
mukaan pykalassa séadetty mééraaika lasket-
taisiin siitd, kun sijoitusrahaston varallisuu-
den arvolle tai rahasto-osuudenomistgjien
méérdlle laissa sdddetty tai sijoitusrahaston
sédnnoissi asetettu  vahimmaisvaatimus on
aitettu. Nykyinen sanamuoto, jonka mukaan
méérdaika lasketaan alituksen havaitsemises-
ta, on aiheuttanut tulkinnallista epaselvyytta.
Rahastoyhtion on péivittdisessa toiminnas-
saan oltava selvilla sijoitusrahaston arvosta ja
osuudenomistgjien maarasta, joten méaraaika
voidaan sitoa alituksen tosiasialliseen tapah-
tumiseen.

Erikoissijoitusrahastoille on hallintop&é
toskdytanndssa hyvaksytty sdant6jd, joiden
mukaan lunastukset rahastosta ja merkinnét
rahastoon tapahtuvat kolmen kuukauden \&-
lein. Tallaisessa sijoitusrahastossa voimassa
olevassa momentissa séadetty 30 vuorokautta
ehtii kulua loppuun ilman, etté rahastoyhtiol-
& on mahdollisuutta saattaa sijoitusrahastoa
lain vaatimusten taholle rahastoon tehtévien
merkintdjen kautta. Taman vuoksi maaréa-
kaa ehdotetaan pidennettéavaksi 90 vuorokau-
teen.

51 8. Voimassa oleva pykdla muutettaisiin
yhdenmukaisesti ehdotetun 45 8&:n uuden
3 momentin kanssa siten, ettd Rahoitusta-
kestus voisi maérété rahasto-osuuksien | unas-
tukset keskeytettavdksi, jos se on vattamé
tontd arvopaperimarkkinoita kohtaan tunne-
tun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-
osuudenomistgien edun turvaamiseksi tai
muusta erityisen painavasta syysta On joh-
donmukaista, ettd Rahoitustarkastuksella on
valtuudet keskeyttédd seka merkinnét sijoitus-
rahastoon ettd lunastukset sijoitusrahastosta
samoin edellytyksin. Pykalan aineellinen $-
sdtd e ehdotuksen johdosta muutu, mutta
ehdotettu sanamuoto korostaa viela aiempaa
enemman tédmén valtuuden soveltamistilan-
teiden poikkeuksellisuutta.

53 8. Voimassa olevan pykdlan 2 momert-

tiin ehdotetun muutoksen mukaan rahamark-
kinavdlineet rinnastettaisiin arvopapereihin
yhdenmukaisesti ehdotetun 69 §:n 1 momen-
tin 1 kohdan muutoksen kanssa.

10luku.  Arvo-osuusjérjestelmaan kuu-

luvat rahasto-osuudet

66 8. Pykdlan 1 momentti ehdotetaan muu-
tettavaksi sen yhdenmukaistamiseksi osake-
yhtidlain 3 a luvun 11 8n kanssa. Kyseista
sadnndsta on muutettu sijoitusrahastolain a-
tamisen jalkeen siten, etté oikeus osalistua
yhtiokokoukseen yhtidssg, jonka osakkeet on
liitetty arvo-osuusjarjestelméan, on vain
osakkeenomistgjalla, joka on kymmenen pa-
vaa ennen yhtiokokousta merkittynd osak-
keenomistajaksi osakas|uetteloon.

11 luku.  Sijoitusrahastodirektiivissa
tarkoitetun sijoitusrahaston va
rojen sijoittaminen

69 8. Voimassa olevan pykdlan 1 momen-
tin johdantokappd e ehdotetaan muutettavak-
si luvussa kaytetyn terminologian yhdenmu-
kaistamiseksi. Momentin 1 kohta ehdotetaan
muutettavaksi  siten, ettd arvopapereiden
ohella rahastoyhtio voisi sijoittaa sijoitusra
haston varoja myos rahamarkkinavélineisiin,
joilla kdydaén julkisesti kauppaa arvo paperi-
pérssin porssilistalla tai joilla kdydéén kaup-
paa muulla séannellylld, séanndllisesti toimi-
valla, tunnustetulla ja yleistlle avoimella
markkinapaikalla. Silla seikalla, missa valti-
ossa kyseinen markkinapaikka sijaitsee, el
edelleenkddn olisi merkitysta. S&annos ka-
taisi siten Euroopan tal ousal ueeseen kuuluvi-
en valtioiden ohella myds kolmansien valti-
oiden vastaavat markkinapaikat. Muutos laa
jentaisi rahastoyhtididen mahdollisuuksia s-
joittaa sijoitusrahastojen varoja ulkomaisiin
rahamarkkinavélineisiin, tosin useimmiten
rahamarkkinavdineilla e kayda kauppaa
saannellyilla markkinoilla. Suomen raha
markkinoilla eli pankkien vélille muodostu-
neen vakiintuneen kauppatavan nojala ta
pahtuvassa kaupankaynnissa kohteena olevat
valtion velkasitoumukset, pankkien sijoitus-
todistukset, kuntatodistukset ja yritystodis-
tukset ovat arvopapereita ja téta kaupankay n-



tid on vakiintuneesti pidetty kohdassa tarkoi-
tettuna muuna sdanneltynd markkinana
Muutoksella e siten olisi vaikutuksia sijoi-
tusrahastojen mahdollisuuksiin djoittaa suo-
malaisiin rahamarkkinavélineisiin, koska &
ma mahdollisuus on jo ollut olemassa. Ehdo-
tus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 19 artik-
lan 1 kohdan a alakohdan muutosta.
Voimassa olevan pykdlan 2 momentti e
dotetaan muutettavaks siten, etté vaatimuk-
sesta luetella sijoitusrahaston sddnndissa ne
markkinapaikat, joilla sijoitusrahaston varoja
voidaan sijoittaa, luovuttaisiin. Tama vaati-
mus on menettényt merkityksensa niin sijoit-
tgjansuojan kuin rahastoyhtién toiminnan
valvonnan ndkokulmasta. Nykyisen kaytan-
nén mukaan rahastoyhtiot luettelevat séan-
noissédn varmuuden vuoksi suuren joukon
mahdollisesti tarpeellisia markkinapaikkoja,
jopa satoja kappaleita, joista swrimmalla
osalla e kuitenkaan sijoitusrahaston varoja
sijoiteta. Jdkossa rahastoyhtio vastaisi siita,
etta sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa kéay-
tetyt markkinapaikat vastaavat lain ja sijoi-
tusrahaston sééntdjen vaatimuksia. Taman
valvonta olisi myds osa Rahoitustarkastuksen
jatkuvaa valvontaa. Liséksi Rahoitustarkastus
vois rahastoyhtididen yhteisolta lausunnon
pyydettyddn antaa tarkempia méadrayksia
edellytyksistd, joiden nojalla markkinapaikan
voidaan katsoa téyttavan 1 momentin 1 koh-
dassa sdadetyt vaatimukset. Rahastoyhtitiden
yhteisolla tarkoitetaan Suomen Sijoitusr ahas-
toyhdistys ry:td. Sadnnoksen tarkoituksena
on luoda edellytyksia joustavalle ja markki-
naehtoiselle saantelylle. Tadhén on erityinen
tarve sijoitusrahastoille sallittujen markkine
paikkojen ndkokulmasta, koska jatkuvasti pe-
rustetaan uusia markkinapaikkojaja toisaalta
mar kkinapaikkojen  konsolidoitumiskehitys
on myo6s vauhdittumassa. Markkinapaikoille
asetettavien tarkempien kriteerien méaritte-
lyssa voitaisiin hyodyntda esimerkiksi kan-
sa nvdlisen arvopaperiporssien jarjeston (Fe-
deration Internationale des Bourses de Va-
leurs, FIBV) laatimia arvopaperiporssien
luokitteluja. Sijoitusrahastodirektiivin 19 a-
tikan 1 kohdan muutetun a alakohdan mu-
kaan sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa sd-
littuja markkinapaikkoja ovat kaikki sijoitus-
palveludirektiivin 1 artiklan 13 kohdassa ta-
koitetut sddnnellyt markkinat. Pykalan
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3 momentti ehdotetaan kumottavaksi, silla se
kdy tarpeettomaksi pykdan 2 momentin
muutoksen my6ta.

71 8. Voimassa oleva pykdla ehdotetaan
muutettavaksi. Lain rakenteen selkeyttémi-
seksi voimassa oleva 1 momentin 1 kohdan
séannos ehdotetaan siirrettavaksi pykaan
2 momentiksi. Muilta osin voimassa olevan
71 &n sddnnokset ehdotetaan kumottavaks,
koska niita vastanneet sijoitusrahastodirektii-
vin 19 artiklan 2 kohdan b aakohta ja 3 koh-
ta on kumottu. Kun sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnan mahdollisuuksia on lagjennettu
erilaisiin  rahamarkkinavélineisiin, kyseisia
poikkeussdannoksia ei ole enda pidetty ta-
peellisina

Voimassa olevan pykdan 1 momentti e
dotetaan korvattavaks uudella sddnnokselld,
jonka mukaan rahastoyhtio saisi sijoittaa s-
joitusrahaston varat osittain tai kokonaan ra
hamarkkinavélineisiin, jotka eivét ole kau
pankaynnin kohteena 69 8:n 1 kohdassa ta-
koitetulla markkinapaikalla. Edellytyksena
olisi, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liik-
keeseenlaskijaa tulisi koskea sijoittgjien ja
sddstdjen suojaamiseksi annettu sdantely.
Nama rahamarkkinavélineet olisivat siis u-
komaisia, koska suomalaisista rahamarkki-
navdlineistd sdadetéén 69 8n 1 kohdassa
Muutos lagjentaisi merkittévasti rahastoyhti-
6iden mahdollisuuksia sijoittaa sijoitusrahas-
tojen varoja ulkomaisiin rahamarkkinavéali-
neisiin, koska useimmiten rahamarkkinavéli-
neilla el kdyda kauppaa sdénnellyilla mark-
kinoilla.

Ehdotettavan 1 momentin 1 kohdan mu-
kaan rahamarkkinavélineen liikkeeseenlaski-
jatai takagja voisi olla Euroopan talousaluee-
seen kuuluvan valtion keskus-, due- tai pa-
kallisviranomainen tai keskuspankki, Euroo-
pan keskuspankki, Euroopan unioni tai BEu-
roopan investointipankki, muu kuin Euroo-
pan talousalueeseen kuuluva valtio tai tdla-
sen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen
julkisyhteisd, jossa on jasenena vahintéan
yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva val-
tio.

Ehdotettavan 1 momentin 2 kohdan mu-
kaan liikkeeseenlaskija voisi olla yhteiso,
jonka liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena 69 8:n 1 momentin
1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla.
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Ehdotettavan 1 momentin 3 kohdan mu-
kaan liikkeeseenlaskija tai takagja voisi e
sinndkin olla yhteisd, jonka toiminnan va-
kautta valvotaan Euroopan yhteison lainsé:
danndssa mééritdtyjen perusteiden muka-
sesti. Talla tarkoitetaan esimerkiksi sellaista
luottolaitosta, sijoituspalveluyritysta tai va-
kuutusyhti6td, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Liik-
keeseenlaskija tai takagja voisi olla myos yh-
teisd, johon sovelletaan ja joka noudattaa sd-
laisia toiminnan vakautta koskevia séantoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsé:
dantéa Talla tarkoitetaan esimerkiksi sellais-
ta luottolaitosta, sijoituspalveluyritysta tai
vakuutusyhtiotd, jonka kotipaikka on muussa
kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa. Harkinnan siitd, tayttdako kyseisen
valtion sdantely lain vaatimukset, suorittaisi
Rahoitustarkastus vahvistaessaan sijoitusra
haston s&3nnot.

Ehdotettavan 1 momentin 4 kohdan mu-
kaan liikkeeseenlaskija voisi olla myds muu
yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin raha
markkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin so-
velletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa edella
1, 2 tai 3 kohdassa ehdotettua. Tallaisen liik-
keeseenlaskijan oman padoman tulisi olla
vahintddn 10 miljoonaa euroa ja sen tulisi
lagtia ja julkaista tilinpdétoksensa neuvoston
direktiivin 78/660/ETY eli niin sanotun nel-
jannen tilinpd&tdsdirektiivin mukaisesti. Ha-
kinnan edellytysten tayttymisestd suorittaisi
Rahoitustarkastus vahvistaessaan sijoitusra
haston sddnnot. Liikkeeseenlaskija voisi olla
myds muu yhteisd, joka kuuluu sellaiseen
konserniin, jossa on yksi tai useampia yhtioi-
t8, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena 69 8:n 1 momentin
1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikal la, ja
joka on erikoistunut konsernin rahoitukseen.
Lisaks liikkeeseenlaskija voisi olla yhteiso,
joka on erikoistunut sellaisten arvopaperis-
tamisvéalineiden rahoitukseen, joissa hyodyn-
netdan luottolaitoksen maksuval miuslimiittia.
Ehdotettu 1 momentti vastaa sijoitusrahasto-
direktiivin 19 artiklan 1 kohdan uutta h ala
kohtaa.

M uutettavaan 2 momenttiin ehdotetaan lain
rakenteen  selkeyttédmiseksi  siirrettévaksi
voimassa olevan 71 §&n 1 momentin 1 koh-
dan sdénnos siita, etta rahastoyhti6 saa sij oit-

taa sijoitusrahaston varoista enintéén yhden
kymmenesosan muihin kuin 69 8n 1 mo-
mentissa tarkoitettuihin arvopapereihin. Ar-
vopapereihin ehdotetaan rinnastettavaksi ra
hamarkkinavélineet. Ehdotus vastaa direktii-
vin 19 artiklan 2 kohdan a alakohdan muu-
tosta.

71 a 8. Lakiin ehdotetaan liséattavaks uusi
pykdd, jonka mukaan rahastoyhtio saisi $-
joittaa hallinnoimansa sijoitusrahaston varat
kokonaan tai osittain talletuksiin luottolaitok-
sissa. Taletuksiin tehtyjen sijoitusten riittd
van likviditeetin varmistamiseksi talletusten
tulis olla vaadittaessa takaisinmaksettavia eli
niin sanottuja avistaehtoisia talletuksia. Sijoi-
tusrahaston varoja voitaisiin liséksi sijoittaa
talletuksiin, jotka ovat nostettavissa. Télais-
ten talletusten olisi erdannyttava viimeistdan
12 kuukauden kuluessa. Ne voisivat siten ol-
la mééréaikaistalletuksia tai talletuksia, joi-
hin sisdltyy talletusaikana jonkinlaisia nosto-
rgoituksia, kunhan niiden maturiteetti on
enintédn 12 kuukautta. Talletuksia voitaisiin
tehda paitsi suomalaisiin myos ulkomaisiin
luottolaitoksiin. Talletuksella tarkoitettaisiin
téssa yhteydessa talletusten vakuusjarjestd-
mista annetun direktiivin 94/19/EY 1 artiklan
1 kohdassa tarkoitettuja saatavia, jotka syn-
tyvét tilille jatetyista varoista tai tavanoma-
sessa pankkitoiminnassa syntyvissa vélia-
kaisissa maksujen siirroissa, jotka luottola-
toksen on maksettava sovellettavan lain ja
sopimusten ehtojen mukaan takaisin, seka
luottolaitoksen antaman velkakirjan mukaista
velkaa. Riittéavan sjoittgjansuojan varmista
miseks talletuksia voitaisiin tehda luottold-
toksiin, joiden kotipaikka on Euroopan tal o-
usalueeseen kuuluvassa valtiossa. Jos luotto-
laitoksen kotipai kka on muussa kuin Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa,
edellytyksena olisi, ettd luottolaitokseen -
velletaan sen kotivaltiossa sellaisia toiminnan
vakautta koskevia sddnnoksig, jotka vastee
vat Euroopan yhteison lainsdédantda. Lahto-
kohtaisesti téllaisina voitaisiin pitéa ainakin
luottolaitoksia, joiden kotipaikka on luotto-
laitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja ha-
joittamisesta annetun direktiivin 2000/12/EY
1 artiklan 14 kohdassa méadriteltyyn A-
alueeseen kuuluvassa valtiossa. Téhén auee-
seen kuuluvat jasenvaltiot sekd valtiot, jotka
ovat Taloudellisen yhteistytn ja kehityksen



jarjeston (OECD) taysjasenid, seka valtiot,
jotka ovat solmineet erityisia lainanantoso-
pimuksia Kansainvdlisen valuuttarahaston
(IMF) kanssa valuuttarahaston niin sanottu-
jen yleisten laingjarjestelyjen (GAB) puitteis-
sa. Kuitenkin jokainen valtio, joka jérjestelee
uuddleen ulkomaanvelkansa aikaa, poiste-
taan "A-aue' -luokituksesta viiden vuoden
gaksi. Harkinnan siitd, tayttddkd kyseisen
valtion sdantely lain vaatimukset, suorittaisi
Rahoitustarkastus vahvistaessaan sijoitusra-
haston séénnét. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin 19 artiklan 1 kohdan uutta f aa
kohtaa.

72 8. Voimassa oleva pykdla ehdotetaan
muutettavaksi vastaamaan sijoitusrahastod-
rektiivin 19 artiklan 1 kohdan uutta e alakoh-
taa ja muutettua 24 artiklaa. Pykdlan 1 mo-
mentti ehdotetaan muutettavaks siten, etta
rahastoyhtio saisi aiemman yhden kahdes-
kymmenesosan sijasta sijoittaa hallinnoi man-
sa sijoitusrahaston varat kokonaan tai osittain
toisten kotimaisten sijoitusrahastojen tai u-
komaisten yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
Rahastoyhtitt voisivat siis perustaa niin s
nottuja rahastojen rahastoja eli rahasto-
osuusrahastoja. Edellytyksena olisi kuitenkin
se, etta sijoittamisen kohteena olevien sijoi-
tusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten tarkoi-
tuksena olis oltava yleisolta hankittujen \a-
rojen yhteinen sijoittaminen 2 8:n 12 kohdas-
sa takoitettuihin rahoitusvélineisiin ja niiden
olisi toimittava riskin hajauttamisen periaa-
teella. Niiden olisi myds oltava luonteeltaan
avoimia, €eli niiden osuuksien tulisi olla lu-
nastettavissa haltijan vaatimuksesta takaisin
suoraan tai valillisesti kyseisten sijoitusrahas-
tojen ja yhteissijoitusyritysten varoilla. Sijoi-
tusrahaston varoja ei voitaisi kuitenkaan $-
joittaa sellaisen sijoitusrahaston tai yhteiss-
joitusyrityksen osuuksiin, jonka varoista sen
séantjen tai yhtigjarjestyksen mukaan saa
daan sijoittaa yhteensd enemman kuin yksi
kymmenesosa toisten sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Tala vaa-
timuksella pyritéédn esdmadan moninkertais-
ten rahastorakenteiden luominen, koska niité
el ole pidetty sijoittgjansuojan kannalta suo-
tavina téllaisten sijoitusten heikon 1&pinaky-
vyyden ja sijoituksesta perittévien palkkioi-
den moninkertai stumisen vuoksi.

Sijoitusrahaston varoja voitaisiin ehdotetun
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1 momentin nojalla sijoittaa myts Euroopan
talousalueeseen kuuluvissa valtioissa peris-
tettuihin muihin kuin sijoitusrahastodirektii-
vin mukaisiin yhteissijoitusyrityksiin, kuten
suomalaisiin erikoissijoitusrahastoihin, seka
muissa kuin Euroopan talousalueeseen kuu-
luvissa valtioissa perustettuihin yhteissijoi-
tusyrityksiin. Riittdvan sijoittajansuojan var-
mistamiseksi pykdldn 2 momentissa ehdote-
taan sdddettavaks luettelo niista kriteereisté,
jotka téllaisten sijoitusrahastojen ja yhteiss-
joitusyritysten olisi taytettava.

Momentin 1 kohdan mukaan sijoittamisen
kohteena olevan sijoitusrahaston tai yhteiss-
joitusyrityksen tulisi olla kotivaltionsa lain-
séddanndn mukaan sellaisen valvonnan aa-
nen, joka vastaa Euroopan yhteison lainsé:
dantda. Harkinnan siitd, tayttédko kyseisen
valtion sdantely lain vaatimukset, suorittaisi
Rahoitustarkastus vahvistaessaan sijoitusra
haston sdannét. Myds yhteissijoitusyritysta
valvovan viranomaisen ja Rahoitustarkastik-
sen vélinen yhteistyd olis riittdvassa madrin
varmistettava. Selkednd osoituksena tasta
voidaan pitda ainakin sitd, jos ndiden kahden
valvontaviranomaisen vdilla on tehty niin
sanottu valvontapdytakirja (engl. memoran-
dum of understanding) vavo ntayhteistydsta
jatarpeellisestatietojenvaihdosta.

Momentin 2 kohdan mukaan sijoittamisen
kohteena olevan sijoitusrahaston ja yhteiss-
joitusyrityksen osuudenomistgjien suojan tu-
lisi vastata sijoitusrahastodirektiivin muka-
sen sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen
osuudenomistajien suojaa. Esimerkiksi ky-
seisen dijoitusrahaston tai yhteissijoitusyri-
tyksen sijoitustoiminnan riskien tulisi olla s-
ten hgjautettuja, etta riskitaso vastaa padsaan-
toisesti sijoitusrahastodirektiivin  vaatimuk-
sig, vaikka tayttd yhdenmukaisuutta ei edel-
Ivtettéisikdan. Varojen erilldan pitamiga, la-
naksiottoa, lainaksiantoa ja arvopapereiden
sekd rahamarkkinavélineiden ilman katetta
tapahtuvaa myyntia eli niin sanottua lyhyeksi
myyntia koskevan sdantelyn tulisi vastata -
joitusrahastodirektiivin vaatimuksia.

Momentin 3 kohdan mukaan yhteissijoi-
tusyrityksen toiminnasta tulisi julkistaa puo-
livuotiskatsaus ja vuosikertomus, joiden ro-
jala sen varoistaja veloista seka tuloista ja
sijoitustoiminnasta voidaan tehda arvio ker-
tomuskaudelta.
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Suomalaiset erikoissijoitusrahastot taytté
vét lahtokohtaisesti 1 ja 3 kohdan vaatimuk-
set. Niistd kaikki eivdt kuitenkaan tayta
2 kohdan vaatimuksia erityisesti kattamatto-
man myynnin saantelyn kannalta. Néin ollen
rahastoyhtio joutuu ennen erikoissijoitusra
hastoon sijoittamista selvittdmaan, vastaavat-
ko sen sdanntt téltd osin direktiivin vaati-
muksia.

Ehdotetun 3 momentin mukaan muihin
kuin sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin -
joitusrahastoihin ja yhteissijoitusyrityksiin
saisi sijoitusrahaston varoista olla sijoitettuna
yhteensa enintdan kolme kymmenesosaa.

Ehdotetun 4 momentin mukaan, jos sijoi-
tusrahaston varoja sijoitetaan sellaisten sijoi-
tusrahastojen tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin, joita hallinnoi suoraan tai toimek-
siannosta sama rahastoyhtié tai jokin muu
yhtid, johon kyseinen rahastoyhti¢ on sidok-
sissa yhteisen liikkeenjohdon tai maaraysval -
lan taikka merkittavan suoran tai véalillisen
omistuksen kautta, kyseinen rahastoyhtio tai
muu yhtié e sais veloittaa merkintéd tai lu-
nastuspalkkiota sijoitusrahaston sijoituksista
ndiden muiden sijoitusrahastojen tai yhteiss-
joitusyritysten osuuksiin.

Voimassa olevaan pykdéaan ehdotetaan i-
sdttdvaéksi uusi 5 momentti, jonka mukaan
rahastoyhtié saisi sijoittaa enintdédn yhden
viidesosan sijoitusrahaston varoista saman -
joitusrahaston  tai  yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin. Na@n ollen jos sijoitusrahaston
kaikki varat sijoitetaan toisiin sijoitusrahas-
toihin tai yhteissijoitusyrityksiin, sijoitukset
on hajautettava ainakin viiteen eri sijoitusra
hastoon tai yhteissijoitusyritykseen. Saan-
noksella pyritddn varmistamaan sijoitusra-
haston riittéava riskien hajauttaminen ja eri-
tyisesti sijoitusrahaston sijoitusten likvid-
teetti. Jos sijoitusrahaston varat sijoitettaisiin
esimerkiksi vain yhteen tai kahteen kohdera
hastoon, voisi tésta aiheutua ongelmia, koska
sijoitusrahastot ovat luonteeltaan avoimia eli
sijoittgjat  voivat jokaisena pankkipédivand
esittda rahastoyhtiolle lunastusvaatimuksen.
Jos sijoittamisen kohteena oleva sijoitusra
hasto tai yhteissijoitusyritys e pystyisikéén
heti maksamaan lunastusta sité vaativalle ra
hastoyhtidlle, sijoittavalla sijoitusrahastolla
vois olla vaikeuksia suorittaa siihen itseensa
kohdistettuja lunastusvaatimuksia. Ehdotus

vastaa sijoitusrahastodirektiivin 24 artiklan
muutettua 1 kohtaa, jossa jasenvaltiolle anne-
taan mahdollisuus nostaa hagjautusvaatimuk-
sen rgjaa yhdestd kymmenesosasta yhteen
viidesosaan. Korkeampi raja ehdotetaan va-
littavaksi siitd syystd etta sijoitusrahaston
varojen hgjautusta viiden eri sijoitusrahaston
tal yhteissijoitusyrityksen osuuksiin voidaan
pitéa sijoitusrahaston riskienhallinnan kan-
nata riittdvand. Suomessa yksittéisen sijoi-
tusrahaston pddoma saattaa myos j8ada niin
pieneksi, ettd sen varojen hajauttaminen
kymmenen eri sijoitusrahaston tai yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksiin voisi olla sijoittajan
kannaltaepétaloudellista.

Voimassa olevaan pykaaddn ehdotetaan i-
séttéavaksi uusi 6 momentti, jonka mukaan
11 luvussa sdadettyja sijoitusrgjoituksia les-
kettaessa el otettaisi huomioon niiden sijoi-
tusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten varo-
ja, joihin sijoitusrahaston varoja on sijoitettu.
Toisin sanoen se, etta sijoitusrahaston varoi-
hin kuuluu hankintahetkella salittu enim-
maismagra tietyn liikkeeseenlaskijan arvope
pereita tai rahamarkkinavélineitg, ei esta ra
hastoyhtiétd hankkimasta kyseisen sijoitus-
rahaston lukuun rahasto-osuuksia sdlaisesta
sijoitusrahastosta tai yhteissijoitusyrityksesta,
joka sijoittaa varojaan sanotun liikkeeseen-
laskijan arvopapereihin tai rahamarkkinava-
lineisiin. Tama poikkeamisoikeus on tarpeen,
koska sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyh-
tid e voi jatkuvasti olla tietoinen siitd, mihin
yksittéisiin arvopapereihin tai muihin rahoi-
tusvélineisiin ne sijoitusrahastot tai yhteiss-
joitusyritykset ovat sijoittaneet, joihin kysa-
sen sijoitusrahaston varoja sijoitetaan. Nan
ollen rahastoyhtion olisi mahdotonta valvoa
téllaisten rgjoitusten noudattamista. Koska -
joituskohteena olevien sijoitusrahastojen ja
yhteissijoitusyritysten sijoitustoiminnan riskit
on jo lahtdkohtaisesti 1 momentissa asetetun
vaatimuksen mukaan hgjautettava, ei niiden
sijoitusten yhdistamista sijoitusrahastoa itse-
&4n koskeviin sijoitusrgjoituksiin voida pitéa
tastékaan nakokulmasta tarpeellisena. Saan-
nds perustuu sijoitusrahastodirektiivin 24 a-
tiklan muutettuun 2 kohtaan.

73 8. Voimassa oleva pykda ehdotetaan
muutettavaksi. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin 22 artiklan muutoksia. Pykaléan
1 momentti ehdotetaan muutettavaksi siten,



etta rehamarkkinavéalineet rinnastetaan kyse-
sen sijoitusrgjoituksen nakodkulmasta arvope:
pereihin. Y hteensd saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin tai rahamarkkinavédlineisiin
sagtaisiin sijoittaa enintédn yksi kymmenes-
osa sijoitusrahaston varoista. Uutena rgoi-
tuksena momenttiin ehdotetaan |iséttavaksi
se, etta enintéén yks viidesosa sijoitusrahas-
ton varoista saataisiin sijoittaa saman luotto-
laitoksen vastaanottamiin talletuksiin. Eroa ei
tehtdisi siind, onko rahastoyhti¢ tehnyt talle-
tuksen sijoitustarkoituksessa vai riittavien k&
teisvarojen yllapitamiseksi. Koska kayttotar-
koituksella el ole merkitysta talletettujen \a-
rojen sijoitusrahastolle aiheuttaman riskin
kannalta, kaikkiin sijoitusrahaston varoihin
kuuluviin talletuksiin sovellettaisiin kyseista
rgjoitusta.

Pykdan 2 momentti ehdotetaan muutetta-
vaks siten, ettd kun sijoitusrahaston varoja
on sijoitettu vakioimattomiin johdannaisso-
pimuksiin, tastd aiheutuva vastapuoliriski €l
sais ylittéd yhtd kymmenesosaa sijoitusra
haston varoista samaa vastapuolta kohden,
jos vastapuoli on 71 a 8:ssé tarkoitettu luotto-
laitos. Jos vastapuoli on muu yhteisd, vasta
puoliriski e saisi ylittéd yhta kahdeskym-
menesosaa Sijoitusrahaston varoista samaa
vastapuolta kohden.

Pykalan 3 momenttiin ehdotetaan siirrettéd:
vaksi nykyisin 1 momentissa oleva rgjoitus,
jonka mukaan sellaisia sijoituksia saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin, jotka ylit-
tévéat yhden kahdeskymmenesosan sijoitusra
haston varoista, saa yhteensd olla enintéan
kaksi viidesosaa sijoitusrahaston varoista.
Rahamarkkinavélineet ehdotetaan ri nnastet-
tavaksi arvopapereihin rgjoituksen kannalta.
Selvyyden vuoksi todettaisiin, ettd kyseista
rgjoitusta ei sovelleta talletuksiin eika sella-
siin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
Sijoittamiseen, joissa vastapuolena on
71 a §:ssatarkoitettu luottolaitos.

Pykdlan 4 momentti ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, etté rahastoyhtio saisi sijoittaa 9-
joitusrahaston varoista yhteensa enintéan yh-
den viidesosan saman yhteison liikkeeseen
laskemiin arvopapereihin ja rahamarkkinava-
lineisiin, kyseisen yhteisbn vastaanottamiin
talletuksiin, tai sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista sijoitusrahas-
tolle aiheutuu kyseiseen yhteisdon kohdistu-
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va vastapuoliriski. Tala rgjoituksella pyri-
tédn estdmdan eri rahoitusvdlineisiin sijoit-
tamisesta aiheutuvaa riskien kasvua. Ehdotus
estéisi yksittéisten sijoitusrgjoitusten yhdiste-
lyn yli mainitun enimmaisosuuden.

Pykdladn ehdotetaan lisdttavaksi uusi
5 momentti. Siind ehdotetaan sdddettavaksi
vaatimus, jonka mukaan tassa pykal assa seka
75 8§ss3, 76 8n 1 momentissa ja 778:n
1 momentissa séadettyja rajoituksia lasketta-
essa yhtend kokonaisuutena olisi pidettava
kirjanpitolain 1 luvun 6 8:n mukaan samaan
konserniin kuuluvia yhteistja Samassa kon-
sernissa olevat yhteisot ovat usein taloudelli-
sesti varsin riippuvaisia toisistaan ja yhden
yhteisdn taloudelliset vaikeudet leviavét hel-
posti koko konserniin, minka vuoks on ta-
peen seurata konsernia yhtend kokonai suute-
na sijoitusrahaston sijoitustoiminnan liikkee-
seenlaskijakohtaista  riskid  laskettaessa.
Sadnnos vastais tarkoitukseltaan voimassa
olevan pykdéan 2 momenttia, mutta muutet-
tuna siten, etta kirjanpitolain 1 luvun 5 8:n
maéraysvaltakésitteen sijaan viitattaisiin sa
man luvun 6 8n konsernin méaéritel maan.
Poikkeuksena tasta padsddnnostéa ehdotetaan
kuitenkin, ettd samaan konserniin kuuluvien
yhteisdjen liikkeeseen laskemiin arvopape-
reihin ja rahamarkkinavéineisiin saataisiin
sijoittaa yhteensa enintdan yksi viidesosa s-
joitusrahaston varoista. Yksittéisen liikkee-
seenlaskijan osalta ei kuitenkaan saatais ylit-
téd 1 momentin rajoituksia, joten poikkels-
séannosta konsernikohtaiseen enimmaisrgjoi-
tukseen sovellettaessa mainitun yhden vii-
desosan osuuden olisi koostuttava ainakin
kahden yksittéisen samaan konserniin kuulu-
van yhteison liikkeeseen laskemista arvope
pereista tai rahamarkkinavalineistd. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivin 22 artiklan
muutettua 5 kohtaa, joka antaa jésenvaltiolle
mahdollisuuden kayttéda tété poikkeusta. II-
man poikkeusta koko konsernin yrityksiin
sovellettaisiin 1 momentissa olevaa yleista
yhden kymmenesosan rgjoitusta, mika voisi
joissain tilanteissa olla liian rgjoittava sijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnan kannalta.

73 a 8. Lakiin ehdotetaan lisdttéavaks uusi
pykdld, jossa séadettéisiin sijoitusrgjoituksis-
ta niin sanotuille indeksirahastoille. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivin uutta 22 a a-
tiklaa. Ehdotetun 1 momentin mukaan rahes-
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toyhtio saisi 73 8:ssé& ehdotettujen rajoitusten
estamétta sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan
osakkeisiin tai jokkovelkakirjoihin sijoitus-
rahaston varoja yhteensa enintéén yhden vii-
desosan sijoitusrahaston varoista, jos sijoitus-
rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on sen
séantdjen mukaan jdljitella tiettyd osake- tai
joukkovelkakirjaindeksid. Indeksin jaljittely
voisi tapahtua joko suorina arvopaperisijoi-
tuksina tai johdannaissopimusten kautta
Olennaista on, ettd koska sdannds antaisi in-
deksia jajittelevissa niin sanotuissa passiivi-
sesti halinnoiduissa rahastoissa mahdolli-
suuden merkittévasti poiketa normaaleista S-
joitusrgjoituksista, joita sovelletaan niin sa
nottuihin aktiivisesti hallinnoituihin rahastoi-
hin, indeksia tulisi seurata hyvin tarkasti. 9-
joitusrahaston sijoitusten jakauman pitéisi
vastata kyseisen indeksin jakaumaa poikke-
uksena 18hinnéd sellaiset tilanteet, kuten ra
hastoon merkintdina tulevien uusien varojen
sijoittaminen, rahasto-osuuksien lunastukset
janiita varten tarvittavat kéteisvarat, mahdol-
linen sijoitusrahaston varojen myynti lunas-
tusten kattamiseksi, seka indeksin koostu-
muksen muutos, kuten indeksiin kuuluvien
liikkeeseenlaskijoiden vaihtuminen. Talldin-
kin rahaston sijoitusten koostumus olisi
mahdollismman nopeasti palautettava vas-
taamaan indeksin koostumusta osuudenomis-
tgjien edun mukaisella tavalla. Kéaytettavan
indeksin tulisi olla yleisesti rahoitusmarkki-
noilla tunnettu, joten rahastoyhtitt eivét voisi
perustaa sijoitusrahastoja, jotka jaljittelisivat
niiden itse tata tarkoitusta varten rakentamia
indekseja. Jdljiteltdvan indeksin koostumuk-
sen tulisi ollariittéavasti hajautettu jaindeksin
olisi kuvattava riittavan tarkasti niita markki-
noita, joiden kehitysta sen on tarkoitus osoit-
taa. Indeksin koostumuksesta ja kehityksesta
tulisi olla yleisesti saatavilla riittavét tiedot.
Harkinnan siitd, téyttddkoé kyseinen indeksi
lain vaatimukset, slorittaisi Rahoitustarkas-
tus vahvistaessaan sijoitusrahaston saannét.
Ehdotetun 2 momentin mukaan rahastoyh-
tio saisi edella 1 momentissa ehdotetuin edel -
Iytyksin sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan
osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensa
enintddn 35 sadasosaa sijoitusrahaston va-
roista, jos tama on perusteltua poikkeuksd-
listen markkinaol osuhteiden vuoksi ja erityi-
sesti sellaisilla sadannellyilla markkinoilla,

joilla tietyt arvopaperit ovat erittéin maaré:
vassa asemassa. Saannoksella tarkoitetaan ti-
lanteita, joissa jonkin yksittéisen liikkeeseen-
laskijan osuus indeksista on noussut erittéin
suureksi. Helsingin porssissa téllaisessa ase-
massa on jo pitkdén ollut Nokia Oyj. Edella
1 momentissa ehdotetusta rajoituksesta poi-
keten sijoittaminen téhdn enimmaismaér &8n
saakka olisi kuitenkin sallittua vain yhden
liikkeeseenlaskijan osalta.

74 8. Lain rakenteen selkeyden ja luetta
vuuden kehittdmiseksi voimassa oleva pykédla
ehdotetaan muutettavaksi siten, etta pykaldan
koottaisiin niin sanotut merkittdvien omis-
tusosuuksien rajoitukset, joita muista sijoi-
tusrgjoituksista poiketen el lasketa sijoittavan
sijoitusrahaston varoista, vaan liikkeeseen
|askettujen rahoitusvalineiden méarasta.

Pykaan 1 momenttiin ehdotetaan siirretté
vaksi 18hes sellaisenaan voimassa olevan
73 8n 3 momentin sisdltd kuitenkin siten, et-
t& momentin ensimméisen lauseen sanamuo-
toa selkeytettédisiin lain soveltamiskaytannos-
sd ilmenneiden epaselvyyksien valttdmiseksi.
Ehdotuksen mukaan rahastoyhtio saisi sijoit-
taa hallinnoimiensa sijoitusrahastojen varoja
saman osakeyhtion osakkeisiin enintédn mé
ran, joka el ylita yhtd kymmenesosaa yhtion
osakepddomasta eikd yhtd kahdeskym-
menesosaa kaikkien osakkeiden tuottamasta
aanimaarastd. Kyseessd on kaksi erillista s-
joitusrgjoitusta, joita kumpaakaan e erik-
seenk88n saa ylittdd. Ehdotus perustuu sijoi-
tusrahastodirektiivin 25 artiklaan.

Pykaan 2 momenttiin ehdotetaan siirretté
vaksi 18hes sellaisenaan voimassa olevan
73 8:n 4 momentti kuitenkin silla muutoksd -
la, etté niihin rahoitusvélineisiin, joista rahas-
toyhti6 saa hankkia sijoitusrahaston omistuk-
seen enintédn yhden kymmenesosan saman
liikkeeseenlaskijan osalta, lisdttéisiin raha
markkinavéalineet. Ehdotus vastaa sijoitusra
hastodirektiivin 25 artiklan muutettua 2 koh-
taa.

Pykdlan 3 momentti vastaisi nykyista
72 8:n 2 momenttia lukuun ottamatta sita, et-
t4 aemman yhden kymmenesosan sijasta ra-
hastoyhti6 saisi hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintéén yhden neljasosan sa
man sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksista. Rgoitusta sovellettaisiin
kaikkiin yhteissijoitusyrityksiin siita riippu-



matta, ovatko ne sijoitusrahastodirektiivin
mukaisia vai eivét. Ehdotus vastaa sijoitusra
hastodirektiivin muutettua 25 artiklan 2 koh-
taa.

Pykalan 4 momentti vastaisi voimassa ole-
vaa 74 8:44 lukuun ottamatta sitg, ettd myos
rahamarkkinavélineet liséttéisiin taman poik-
keussdannoksen piiriin. Edelld 2 nomentin
2 ja 3 kohtaan sekd 3 momenttiin ehdotettuja
rgjoituksia el tarvitsisi hankintahetkella nou-
dattaa, ellei tuolloin voida laskea joukkovel-
kakirjojen tai rahamarkkinavélineiden yh-
teismaaréa tai liikkeeseen laskettujen sijoi-
tusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sien nettoméaardd. Ehdotus vastaa sijoitusra
hastodirektiivin muutettua 25 atiklan 2 koh-
taa.

75 8. Voimassa olevan pykdlén 1 momen-
tin johdantokappal eeseen ehdotetaan
73 8:88n ehdotetuista muutoksista aiheutuvia
viittausteknisid muutoksia.  Lisdksi niihin
la nkohtiin, joista johdantokappaleen nojalla
saadaan poiketa, ehdotetaan selkeyden vuok-
s lisdttavaksi 73 8:n ehdotettu 4 momentti.
Kyseista yksittéisten sijoitusrgjoitusten yh-
distelyn estdvéd rgjoitusta e sovellettasi
75 8:n nojalla tapahtuvaan sijoitustoimintaan.

76 8. Voimassa olevan pykaén 1 momert-
tiin ehdotetaan 73 ja 74 8:84n ehdotetuista
muutoksista aiheutuvia viittausteknisia muu-
toksia. Liséksi niihin lainkohtiin, joista mo-
mentin nojalla saadaan poiketa, ehdotetaan
selkeyden vuoksi lisdttavaksi 73 8:n ehdotet-
tu 4 momentti. Kyseista yksittéisten sijoitus-
rgjoitusten yhdistelyn estavéa rgjoitusta ei
sovellettaisi 76 8:n nojalla tapahtuvaan sijoi-
tustoimirtaan. Nykyisin momentti kattaa
vain arvopaperit eli kaytdnndssa kyseisten
julkisyhteistjen liikkeeseen laskemat jouk-
kovelkakirjat. Ehdotuksen mukaan arvopape-
reita ja rahamarkkinavdlineitd kasiteltéisiin
kyseisen sijoitusrgjoituksen ndkokulmasta
yhtendisesti. Liikkeeseenlaskijakohtainen ra
jaolisi siis 35 sadasosaa sijoitusrahaston \a-
roista siita riippumatta, sisaltyykd kyseisiin
sijoituksiin arvopapereita vai rahamarkkine
vdlineitd vai molempia. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivin muutettua 22 artiklan
3 kohtaa ja 25 artiklan 3 kohdan muutettuja
a—c aakohtia

Pykdan 2 momentti ehdotetaan muutetta
vaksi yhdenmukaisesti 1 momentin kanssa
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niin, ettéd rahamarkkinavalineet rinnastetta-
siin arvopapereihin kyseisen sijoitusrajoituk-
sen ndkokulmasta, ja momenttiin tehtdisiin
samat viittaustekniset muutokset kuin 1 mo-
menttiin. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirek-
tilvin 23 artiklan muutettua 1 kohtaa ja 25 a-
tiklan 3 kohdan muutettuja a—c alakohtia.
Samalla luovuttaisiin menettelysta, jossa yli
35 sadasosan sijoitusrahaston varoista sijoit-
taminen 1 momentissa mainitun julkisyhta-
son liikkeeseen laskemiin tai takaamiin arvo-
papereihin ja jatkossa siis my6s rahamarkki-
navdlineisiin, vaatii valtioneuvoston luvan.
Lupamenettelysta on kdyténndssa muodostu-
nut automaatio, johon e sisély erityista $-
sdltbharkintaa, vaan pykédlassa mainittujen
muotovaatimusten tayttyminen on riittéanyt
luvan saamiseen. Sijoitusrahastodirektiivin
vaatimusten tayttymistd koskeva harkinta
suoritettaisiin jatkossa siind yhteydessd, kun
Rahoitustarkastus vahvistaa sijoitusrahaston
saannot.

77 8. Voimassa olevan pykdan 1 momert-
tiin ehdotetaan 73 8:88n ehdotetuista muu-
toksista aiheutuvia viittausteknisia muutok-
sia. Lisdksi momentissa sdadettyyn sijoitus-
rgoitukseen ehdotetaan lisdttévaks sijoituk-
set saman liikkeeseenlaskijan rahamarkkine
valineisiin, sen vastaanottamiin talletuksiin
sekd dsijoitukset sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joissa kyseinen yh-
teisd on vastapuolena. Kaikki nama sijoituk-
set eivat yhteensa sais ylittéd 35 sadasosaa
sijoitusrahaston varoista. Rajoituksella pyri-
tadn rgjoittamaan sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnan riskgja niin, ettéa kayttamalla eri
rahoitusvdlineita e voitaisi kohtuuttomasti
kasvattaa yhdesta yhteisista sijoitusrahastol-
le aiheutuvia riskeja. Ehdotus vastaa sijoitus-
rahastodirektiivin 22 artiklan muutettua
5 kohtaa.

Voimassa olevan pykdlédn 2 momenttiin
ehdotetaan tehtavéksi 73 §:&4n ehdotetuista
muutoksista aiheutuva viittaustekninen muu-
tos. Lisdksi momentissa sdadettyyn sijoitus-
rgjoitukseen ehdotetaan lisdttavaksi raha
markkinavélineet, jotka kyseisen sijoitusra
joituksen ndkokulmasta rinnastettaisiin arvo-
papereihin. Ehdotus vastaa sijoitusrahastod -
rektiivin 22 artiklan muutettua 5 kohtaa.

Voimassa olevan pykdéan 3 momentissa
séadettyyn merkintdoikeuksien kayttoon liit-
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tyvéaan oikeuteen poiketa sijoitusrgjoituksista
ehdotetaan lisdttavaksi rahamarkkinavaineet,
jotka rinnastettaisiin arvopapereihin kyseisen
poikkeamisoikeuden kannalta. Ehdotus vas-
taa sijoitusrahastodirektiivin 26 artiklan muu-
tettua 1 kohtaa.

78 8. Voimassa oleva pykdla ehdotetaan
muutettavaksi vastaamaan 11 lukuun ehdo-
tettuja uusia sijoitusrahaston sijoitustoimin-
nan mahdollisuuksia ja niitd koskevia sijoi-
tusrgjoituksia. Rahastoyhtié voisi poiketa
myds ndistd uusista rgjoituksista sijoitusra-
haston toiminnan alkuvaiheessa. Saantdjen
vahvistamisen sijasta kuuden kuukauden
maérdaika laskettaisiin sijoitusrahaston toi-
minnan aloittamisesta yhdenmukaisesti ehdo-
tetun 24 8:n 3 momentin kanssa, jonka mu-
kaan rahastoyhtion on aloitettava sijoitisra
haston toiminta kahden vuoden kuluessa
séantdjen vahvistamisesta. Jos pykalasséa ole-
va dirtymaaika laskettaisiin séantjen vah-
vistamisesta, se voisi kulua loppuun ennen
kuin sijoitusrahaston toiminta on aloitettu.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin
26 artiklan muutettua 1 kohtaa.

79 8. Voimassa olevan pykaléan 2 momen-
tin pykdaviittaukset ehdotetaan muutetta
vaksi vastaamaan 11 lukuun ehdotettuja
muutoksia. Ehdotus vastaa sijoitusrahastod-
rektiivin 25 artiklan 3 kohdan d alakohtaa.

80 8 Voimassa oleva pykda ehdotetaan
muutettavaksi vastaamaan sijoitusrahastod-
rektiivin 19 artiklan 1 kohdan uutta g alakoh-
taa sekd muutettua 21 artiklaa. Pykdan
1 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd johdannai ssopimusten kayttoa sijoitusra
haston sijoitustoiminnassa ei enéé jaoteltaisi
tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmisen
tarkoituksessa tapahtuvaan ja suojaustarkoi-
tuksessa tapahtuvaan. Johdannaissopimuksia
voitaisiin kayttdd muiden sijoitusrahastolle
sallittujen rahoitusvéineiden tavoin osana S-
joitusrahaston yleistéa sijoitustoimintaa tietyn
taloudellisen paémaéarén tai riskitason saavut-
tamiseen. Rahastoyhti6 saisi voimassa olevan
kéytannon mukaisesti sijoittaa sijoitusrahas-
ton varoja kaupankdynnista vakioiduilla qo-
tioilla ja termiineill& annetun lain 1 luvun
2 8:ss4 takoitettuihin vakioituihin suomala-
siin johdannaissopimuksiin ja niihin arvope
perimarkkinalain 10 luvun 1 a 8:n nojalla
rinnastettaviin  ulkomaisiin  johdannai ssop-

muksiin, jotka ovat kaupankaynnin ja selvi-
tyksen kohteena muulla sdannellylla ja vi-
ranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla
kuin kaupankdynnista vakioiduilla optioilla
ja termiineilla annetussa laissa tarkoitetussa
optioyhteisdssa. Sijoitusrahaston varoja voi-
taisiin sijoittaa myds muihin eli vakioima-
tomiin johdannaissopimuksiin, mutta niihin
sijoittamiselle asetettaisiin lisdvaatimuksia
riittavan sijoittajansuojan varmistamiseksi.

Ehdotettavan 1 kohdan mukaan sijoitusra-
haston varoja saataisiin sijoittaa sellaisiin
johdannaissopimuksiin,  joiden kohde-
etuutena on 2 8:n 12 kohdassa tarkoitettu ra-
hoitusvéline €li arvopaperi, rahamarkkinava-
line, sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityk-
sen osuus, talletus luottolaitoksessa tai joh-
dannaissopimus. Kohde-etuutena voisi my6s
olla jokin rahoitusindeksi kuten korko-, osx
ke- tai joukkovelkakirjaindeksi, korko, va-
luuttakurssi tai valuutta. Johdannai ssopi muk-
siin sijoittamisen tulisi vastata sijoitusrahas-
ton sijoitustoiminnalle sen sé&nnoissa asetet-
tujatavoitteita.

Ehdotettavan 2 kohdan mukaan vakioima-
toman johdannaissopimuksen vastapuoli voi-
si ensinngkin ollayhteisd, jonka toiminnan
vakautta valvotaan Euroopan yhteison lain-
sdddanndssa madriteltyjen perusteiden mu-
kaisesti. Talla tarkoitetaan esimerkiksi sd-
laista luottolaitosta tai sijoituspalveluyritysta,
jonka kotipaikka on Euroopan talousduee-
seen kuuluvassa valtiossa. Vastapuoli voisi
olla myd6s yhteisd, johon sovelletaan ja joka
noudattaa sellaisia toiminnan vakautta kos-
kevia sdantjd, jotka vastaavat Euroopan yh-
teisdn lainsdadantoa. Talla tarkoitetaan es-
merkiksi sellaista luottolaitosta tai sijoitus-
palvel uyritystd, jonka kotipaikka on muussa
kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa. Harkinnan siitd, tayttééko kyseisen
valtion sdantely lain vaatimukset, suorittaisi
Rahoitustarkastus vahvistaessaan sijoitusra-
haston sa&nnat.

Ehdotettavan 3 kohdan mukaan rahastoyh-
tion olisi kyettava maarittamaan vakioima-
tomien johdannaissopimusten arvo luotetta
vasti ja todennettavasti péivittdin. Sijoitisra
haston varoihin kuuluvat vakioimattomat
johdannaissopimukset olisi voitava rahasto-
yhtion aloitteesta milloin tahansa myyda,
muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella toi-



mella niiden kéypdan arvoon. Séannoksella
pyritédn ragjoittamaan vakioimattomiin joh-
dannaissopimuksiin sijoittamiseen liittyvaa
riskia ja erityisesti varmistamaan ndiden $-
joitusten rahaksi muutettavuus.

Voimassa olevan pykdéan 2 momentti é-
dotetaan muutettavaksi siten, etté ehdotuksen
mukaan sijoitusrahaston johdannai ssopi muk-
siin liittyva kokonaisriski e saisi ylittéa sen
kaikkien sijoitusten kokonaisnettoarvoa. Ris-
kin laskennassa olisi otettava huomioon sijoi-
tusrahaston varojen nykyarvo, vastapuoliris-
ki, markkinoiden tuleva kehitys eli markkire:
riski, ja sijoitusten likviditeetti €li niiden ra
haksi muuttamiseen tarvittava aika.

Voimassa olevan pykdéan 3 momentti é-
dotetaan muutettavaksi siten, ettd rahastoyh-
tidlla tulisi olla kéytdsséan riskienhalinta
menetelmét, joiden avulla se kykenee jatku-
vasti seuraamaan ja mittaamaan yksittéisen
sijoituksen riskia ja sen vaikutusta sijoitusra-
haston sijoitusten kokonaisriskiin. Mitd nmo-
nimutkaisempia  johdannaisstrategioita ja
-sopimuksia rahastoyhtio kayttéa sijoitusra
haston sijoitustoiminnassa, sité kehittyneem-
pia tuliss myés olla yhtion kayttamien ris-
kienhallintamenetelmien ja -jarjestelmien.
Jos sijoitusrahaston varoja sijoitetaan vaki-
oimattomiin johdannaissopimuksiin, rahasto-
yhtiolla tulisi olla kéytdssddn menetelmét,
joilla niiden arvonmééritys voidaan tehda
tarkasti ja riippumattomasti.

Voimassa olevan pykdéan 4 momentti é-
dotetaan muutettavaksi siten, etté rahastoyh-
tion tulisi ilmoittaa Rahoitustarkastukselle
vuosittain kunkin hallinnoimansa sijoitusra-
haston sijoitustoiminnassa kéaytettavien joh-
dannaissopimusten lgjit, niihin liittyvat riskit,
johdannaissopimusten  riskien  arviointiin
kaytetyt menetelmét sekd madrélliset rajat.
Rahoitustarkastus antaisi tarkempia méaré
yksia siitd, milla tavoin raportointi toteutet-
taisiin.

80 a 8. Lakiin ehdotetaan lisdttavéks uusi
pykél§, jonka 1 momentin mukaan sijoitetta-
essa sijoitusrahaston varoja johdannaissop-
muksiin el saataisi ylittdd 11 luvussa séadet-
tyja sijoitusrgoituksia. Mainittuja sijoitusra-
joituksia e sais siten ylittdd, kun otetaan
huomioon sek& niin sanotut suorat arvopape-
risijoitukset ja suorat sijoitukset muihin ra
hoitusvélineisiin, etta johdannai ssopimukset,
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joiden kohde-etuus on esimerkiksi arvopape-
reita ta rahamarkkinavdineitda liikkeeseen
laskevan tai talletuksia vastaanottavan luotto-
laitoksen osake. Sijoitusrgjoituksia lasketta:
essa @ kuitenkaan otettais huomioon sijoi-
tuksia sellaisiin johdannaissopimuksiin, joi-
den kohde-etuutena on rahoitusindeksi, joka
tayttéa ehdotetun 73 a 8:n 1 momentissa sé&
detyt edellytykset. Siten esimerkiksi lain
edellytykset tayttdvadn osakeindeksiin perus-
tuvaa johdannaissopimusta e otettaisi huo-
mioon sijoitusrgjoituksia laskettaessa. Talla
tarkoitetaan sita, etté yksittasten liikkeeseen-
laskijoiden osuutta indeksista ja samalla ky-
seisen indeksijohdannaissopimuksen arvosta
e laskettais yhteen sijoitusrahaston samaa
liikkeeseenlaskijaa koskevien arvopaperis-
joitusten kanssa. Jos kyseessa olisi vakioima
ton johdannaissopimus, sopimuksen vasta
puolesta sijoitusrahastolle aiheutuva vasta
puoliriski otettaisiin  kuitenkin normaalisti
huomioon sijoitusrajoituksia laskettaessa.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin
21 artiklan uutta 3 kohtaa.

Ehdotetun 2 momentin mukaan silloin kun
arvopaperiin tai rahamarkkinavélineeseen s-
sdltyy johdannaissopimus, se olisi otettava
huomioon 80 8:n ja tdmén pykéaan vaati muk-
sia noudatettaessa. Kaikki johdannaissop-
muksiin sijoittamiseen kohdistetut vaatimuk-
set koskisivat siis myds téllaista rahoitusvé-
linetta siltd osin, kuin se sisdltdéa johdannais-
sopimuksen. Ehdotus vastaa direktiivin
21 artiklan uutta 3 kohtaa.

81 8. Voimassa olevan pykdan 1—3 seka
6 momenttiin ehdotetaan liséttévaksi raha
markkinavélineet arvopapereihin rinnastetta:
vina rahoitusvdlineind yhdenmukaisesti eh-
dotetun 69 8:n 1 momentin muutoksen kars-
sa. Rahastoyhtio voisi siten tehda sijoitusra
haston varoihin kuuluvista rahamarkkinava-
lineista lainaus- ja takaisinostosopimuksia
vastaavalla tavalla kuin voimassa olevan py-
kdlah mukaan arwopapereista. Pykaléan
5 momentti ehdotetaan kumottavaksi. Lain
rakenteen selkeyttdmiseksi lainaus- ja ta
kai sinostosopimusten kayton sijoitusrahaston
s88nnoille asettamat vaatimukset siirrettdisiin
41 8:n 5 momenttiin.

82 8. Voimassa oleva pykdla ehdotetaan
muutettavaksi vastaamaan sanamuodoltaan
sijoitusrahastodirektiivin muutettua 42 artik-
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laa. Samalla tdma niin sanottu lyhyeksi
myynnin kielto ulotettaisiin arvopapereiden
ohella my6s rahamarkkinavdineisiin seka
johdannaissopimuksiin. Arvopapereilla ta-
koitettaisiin myds sijoitusrahastojen ja yh-
teissijoitusyritysten  osuuksia.  Lyhyeksi
myynnissd sijoitusrahasto altistuu riskille
joutua tilanteeseen, missi se el pysty vastee
maan sitoumuksistaan sopimusehtojen mu-
kdsesti. Tallainen tilanne syntyy padasiassa
silloin, kun sijoitusrahastolla on sopimuksen
perusteella velvollisuus toimittaa tulevai su-
dessa arvopapereita tai muita rahoitusvélinei -
t4, joita se e sopimuksen tekohetkell& omis-
ta. Tama velvollisuus saattaa aiheutua joko
myymall& arvopapereita tai muita rahoitusva-
lineitd, tai johdannaissopimuksien perusted-
la. Lyhyeksi myyntia on sijoitusrahastodirek-
tilvia sdédettéessa pidetty erityisen riskipitoi-
sena sijoitusstrategiana, eika sen ole katsottu
sopivan direktiivin mukaisille rahastoille.

84 8. Voimassa oleva pykala ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd paasdanndn muka-
nen yleiskielto antaa sijoitusrahastoon kuul u-
viavaroja pantiksi e rgjoittaisi rahastoyhtion
oikeutta hankkia sijoitusrahastoon arvopape-
reiden ohella sellaisia rahamarkkinavéineita
tal johdannaissopimuksia, joita el ole taysin
maksettu.  Arvopapereilla  tarkoitettaisiin
myd6s sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyri-
tysten osuuksia. Téallaisen rahoitusvélineen
hankkiminen saa aikaan velvoitteen maksaa
jajella oleva osuus kyseisen rahoitusvalineen
liikkeeseenlaskijalle vaadittaessa. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivin 41 artiklan
2 kohdan muutosta.

12 luku.  Erikoissijoitusrahaston sijoitus-
toiminta

88 8. Voimassa olevan pykdlan 1 momentti
ehdotetaan muutettavaksi |ainséadantotekni-
sen virheen korjaamiseksi. Pykdlan nykyinen
sanamuoto antaa erikoissijoitusrahastolle d-
keuden poiketa koko 98 §:std, mutta kyseisen
pykdédn 3 momentti on sijoitusrahastotoi-
minnan kannalta hyvin olennainen, silla se
séantelee dijoitusrahaston arvonlaskennassa
tapahtuneen virheen korjaamista. Erikoiss-
joitusrahastojenkaan nékdkulmasta el ole ta-
vetta myontaa erivapauksia rahastoyhtion te-
kemien virheiden korjaamisessa. Kyseisen

lainkohdan esitdissA mainitaan ainoastaan
julkistamistineydestd  poikkeaminen (HE
202/1998 vp s. 65). Vuoden 1987 sijoitusra
hastolai ssa vastaavalla sdannoksel | & saatettiin
erikoissijoitusrahastoille myontéd poikkeus
vain julkistamistiheydestd, eika lainkaan vir-
heiden korjaamisesta.

13luku. Rahasto-osuuksien markkinoi-

minen jarahastoyhtion tiedon-
antovelvollisuus

92 8. Voimassa olevan pykalan 2 momentti
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd rahes-
toesitteessa olisi oltava olennaiset ja riittavét
tiedot sijoitusrahaston sijoitustoiminnan ta
voitteista ja sen muista ominaisuuksista, $-
joitusrahastoa hallinnoivasta rahastoyhtiosta,
seka sijoitusrahaston kayttamasta sailytysyh-
teisostd, jotta sijoittgjat voivat luotettavasti
arvioida kyseista sijoitusrahastoa ja erityises-
ti siihen liittyvia riskejd. Ehdotus perustuu
direktiivin muutetun 28 artiklan 1 ja 2 koh-
taan.

Pykdlan 3 momenttiin ehdotetaan teknista
muutosta, koska ministerididen paatokset
ovat uuden perustuslain mukaan asetuksia.
Termi asianomainen ministerié ehdotetaan
korvattavaks valtiovarainmini steriolla Sisd-
I6n ohella asetuksella voitaisiin  jatkossa
madréta rahastoesitteen teknisestd muodosta.
Sijoitusrahastodirektiivin uuden 28 atiklan
4 kohdan mukaan rahastoesite voidaan laatia
kirjallisen asiakirjan muotoon tai mihin ta
hansa muuhun kestévéadn muotoon, jolla on
kirjallista muotoa vastaava, toimivaltaisten
viranomaisten hyvdksyma oikeudellinen
asema. Vahimmaisvaatimukset rahastoesit-
teen sisdlldlle on sdadetty direktiivin | liitteen
A luettel ossa.

Ehdotetun 4 momentin mukaan kaikessa g-
joitusrahaston markkinoinnissa olisi oltava
maininta rahastoesitteestda sekd paikoista,
joissa se on yleison saatavilla, kuten ny-
kyisinkin. Lisdksi ehdotuksen mukaan mark-
kinoinnissa tulisi olla maininta siitd, milla
muulla tavoin yleisd voi saada esitteen nédh
tavékseen. Talla tarkoitetaan esimerkiksi in-
ternet-osoitetta, jossa sahkoisessd muodossa
oleva rahastoesite on luettavissa. Ehdotus pe-
rustuu sijoitusrahastodirektiivin  muutettuun
35 artiklaan.



93 8. Voimassa oleva pykdla ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd 1 momentin mukaan
rahastoyhtion olisi julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta yksinker-
taistettu rahastoesite, joka on pidettava gjan
tasalla. Nykyisin yksinkertaistettu rahas-
toesite on vaadittu vain erikoissijoitusrahas-
toilta. Muutos perustuu sijoitusrahastodirek-
tiivin muutettuun 27 artiklan 1 kohtaan.

Voimassa olevan pykdéan 2 momentti é-
dotetaan muutettavaksi siten, ettd yksinker-
taistetussa rahastoesitteessa yhdenmukai sesti
varsinaista rahastoesitetta koskevan ehdote-
tun 92 8n 2 momentin muutoksen kanssa
olisi oltava olennaiset ja riittévét tiedot, jotta
sijoittgjat voivat luotettavasti arvioida kyseis-
ta sijoitusrahastoa ja erityisesti siihen liitty-
via riskejd. Ehdotus perustuu sijoitusrahasto-
direktiivin muutetun 28 artiklan 1 ja 3 koh-
taan. Vaikka yksinkertaistetulle rahastoesit-
teelle asetetaan sama perusvaatimus esitetty-
jen tietojen olennaisuudesta ja riittavyydesta
kuin varsinaiselle rahastoesittedlle, esitteilta
vaadittava tietosisaltd ja sen lagjuus eivét oli-
s yhtdlaiset. Yksinkertaistetussa rahastoesit-
teessd olisi oltava tiedot erityisesti sijoitusra
haston sijoitustoiminnan tavoitteista ja siihen
liittyvista riskeistdsamoin kuin sijoitusrahas-
ton kulurakenteesta seké sen hallinnosta. Yk-
sinkertaistetun esitteen tulisi olla lagjuudd-
taan varsin suppea, paasaantdisesti muutami-
en sivujen mittainen. Sijoitusrahastodirektii-
vin 28 artiklan muutetun 3 kohdan mukaan
yksinkertaistettu esite on suunniteltava ja
laadittava siten, etta se on helposti keskimé:
réisen djoittajan ymmarrettdvissd. Taman
voidaan katsoa tarkoittavan paitsi helppolu-
kuisuuttamyds sisall6n tiivista muotoa.

Voimassa olevassa 2 momentissa olevat
yksinkertaistetun rahastoesitteen sisdltévaa
timukset siirrettéisiin valtiovarainministerion
asetukseen, josta sdadetddn ehdotetussa
3 momentissa. Vahimmaisvaatimukset  yk-
sinkertaistetun rahastoesitteen sisdlldlle on
séadetty direktiivin | liitteen C luettel ossa.
Momenttiin ehdotetaan teknistd muutosta,
koska ministerididen paddtokset ovat uuden
perustuslain mukaan asetuksia. Termi asiar
omainen ministerid ehdotetaan korvattavaksi
valtiovarainministeriolla. Sisdllon ohella ase-
tuksella voitaisiin jatkossa mééréta rahas-
toesitteen teknisestd muodosta. Sijoitusrahas-
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todirektiivin uuden 28 artiklan 4 kohdan mu-
kaan yksinkertaistettu rahastoesite voidaan
laatia kirjallisen asiakirjan muotoon tai mihin
tahansa muuhun kestavéan muotoon, jolla on
kirjalista muotoa vastaava, toimivaltaisten
viranomaisten hyvaksyma oikeudellinen
asema.

Pykaldn 4 momenttiin ehdotetaan tehtavak-
si tekninen tdsmennys. Momentti koskee ry-
kyisin vain erikoissijoitusrahastoja. Koska
rahastoyhtididen on jatkossa julkistettava jo-
kaisesta hallinnoimastaan sijoitusrahastosta
yksinkertaistettu rahastoesite, olisi esitteet ja
niihin tehdyt muutokset toimitettava valitto-
masti Rahoitustarkastukselle tiedoksi, jotta
valvontaviranomainen voi tarvittaessa puu-
tua esitteiden mahdollisiin puutteisiin.

Pykdlan 5 momentti ehdotetaan muutetta-
vaksi. Koska rahastoyhtididen on jatkossa
julkistettava jokaisesta hallinnoimastaan s-
joitusrahastosta  yksinkertaistettu  rahas-
toesite, e momentin nykyinen sisdltd enda
vastaa tarkoitustaan. Ehdotetun 5 momentin
mukaan kaikessa sijoitusrahaston markki-
noinnissa tulisi olla maininta yksinkertaiste-
tusta rahastoesitteestéd seké paikoista, joissa
se on yleison saatavilla. Liséksi ehdotuksen
mukaan markkinoinnissa tulisi olla maininta
siitd, milla muulla tavoin yleisd voi saada
esitteen nahtavdkseen. Talla tarkoitetaan
esimerkiksi internet-osoitetta, jossa sahkoi-
sessd muodossa oleva rahastoesite on luetta
vissa. Ehdotettu s88nnds perustuu sijoitusra
hastodirektiivin muutettuun 35 artiklaan.

94 8. Voimassa olevan pykdan 2 momert-
tiin ehdotetaan teknista muutosta, koska m-
nisterididen paétokset ovat uuden perustis-
lain mukaan asetuksia. Termi asianomanen
ministerio ehdotetaan korvattavaksi valtiove
rainministeritlla. Sisallon ohella asetuksella
voitaisiin jatkossa madrata puolivuotiskatsa
uksen teknisestd muodosta. Ministerion ase-
tuksenantovaltuuden rajoja tasmennettéisiin
siten, ettd momentissa kuvattaisiin yleisella
tasolla puolivuotiskatsauksen sisaltd. Puoli-
vuotiskatsauksessa olisi esitettéva selvitys S-
joitusrahaston varoista ja veloista, liikkeessa
olevien osuuksien lukumdaarastd, rahasto-
osuuden arvosta, sijoitusten jakautumisesta
sijoitusrahaston sijoituspolitiikka huomioon
ottaen sek& sijoitusten koostumuksessa ka-
sauskauden aikana tapahtuneista muutoksis-
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ta. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin
33 artiklan 3 kohtaa.

96 8. Voimassa olevan pykaan 3 momert-
tiin ehdotetaan teknist& muutosta, koska mi-
nisterididen paétokset ovat uuden perustis-
lain mukaan asetuksia. Termi asianomanen
ministerio ehdotetaan korvattavaksi valtiove
rainministerioll&a Voimassa olevan
2 momentin mukaan vuosikertomuksessa on
oltava tilinpdétos, tuloslaskelma ja tase seka
niiden liitetiedot ja olennaiset ja riittévét tie-
dot, jotta sijoittajat voivat luotettavasti ari-
oida sijoitusrahaston toiminnan kehitysta ja
sen tulosta. Valtiovarainministerio voisi ase-
tuksellaan tarkentaa vuosikertomuksen sisd-
[6lle 2 momentissa asetettuja vaatimuksia.
Sisdllon ohella asetuksella voitaisiin jatkossa
maardtd vuosikertomuksen teknisestd muo-
dosta. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektii-
vin 33 artiklan 3 kohtaa.

97 8. Voimassa olevan pykdlan 1 momentti
ehdotetaan muutettavaksi. Rahastoyhtion oli-
si ennen rahasto-osuuden merkintéa tarjotta
va asiakkaalle veloituksetta sijoitusrahaston
yksinkertaistettua rahastoesitetta. Téama esite
on se ensisijainen asiakirja, johon sijoittgja
jatkossa voi perustaa sijoituspagatoksenss, sil-
l& sen on tarkoitus sisdltda sijoituspagtoksen
teon kannalta olennaiset ja riittavét tiedot tii-
vistetyssd ja ymmarrettdvassa muodossa.
Koska sijoitusrahastodirektiivin - mukaisten
sijoitusrahastojen sijoitustoiminnan mahdol-
lisuudet lagjenevat olennaisesti 11 lukuun
ehdotettujen muutosten myo6ta lisdten samdla
osin sijoitustoiminnan kannalta merkityksd-
lisia riskejd, on syyta edellyttds, ettd yksin-
kertaistettua rahastoesitetté tarjotaan aktiivi-
sesti sijoitusrahaston markkinointitilanteessa.
Lisaks viimeisin kysymyksessa olevaa sijoi-
tusrahastoa koskeva vuosi kertomus, mahdol-
linen sen jakeen ilmestynyt puolivuotiska-
saus, mahdollinen puolivuotiskatsauksen jd-
keen ilmestynyt erikoissijoitusrahaston nel-
jannesvuosikasaus ja rahastoesite olisi
pyynnosta toimitettava asiakkaalle veloituk-
setta. Ehdotetut muutokset perustuvat sijoi-
tusrahastodirektiivin muutettuun 33 artiklan
1 kohtaan.

Voimassa olevan pykdéan 2 momentti é-
dotetaan muutettavaksi. Ehdotuksen mukaan
rahastoyhtion olisi huolehdittava, etté sijoi-
tusrahaston viimeisin vuosikertomus, puoli-

vuotiskatsaus ja erikoissijoitusrahaston nel-
jannesvuosikatsaus pidetddn yleisesti saata
villa rahastoesitteessd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd mainitussa paikassa tai
muulla tavalla, josta ilmoitetaan rahastoesit-
teessd ja yksinkertaistetussa rahastoesittees-
sS4 Vdtiovarainministerié voisi antaessaan
94 §n 2 momentin nojala asetuksen puoli-
vuotiskatsauksesta ja 96 §&:n 3 momentin ro-
jalla asetuksen vuosikertomuksesta sddtéa
muista hyvaksyttavista tavoista pitda maaréa
aikaiskatsaukset yleison saatavilla. Ehdotus
perustuu sijoitusrahastodirektiivin 33 artiklan
muutettuun 3 kohtaan.

Voimassa olevaan pykéaaan ehdotetaan |-
sdttdvaksi uusi 3 momentti, jonka mukaan
rahastoyhtién olisi asiakkaan pyynnosta toi-
mitettava télle lisétietoja sijoitusrahaston ris-
kienhallinnassa kéaytettavistd menetelmisté ja
sovellettavista maarallisista rajoista seka $-
joitusrahaston  sijoitustoiminnan  kannalta
keskeisten rahoitusvélineitten luokkien riski-
en ja tuottojen viimeaikaisesta markkinakehi-
tyksestd. Rahastoyhtié voisi kayttda taman
tiedon antamiseen sijoittajalle madrdajoin
laatimiaan katsauksia sijoitusrahaston sijoi-
tustoiminnasta ja sijoitusympériston kehityk-
sestad. Ehdotus perustuu sijoitusrahastodirek-
tiivin uuden 24 a artiklan 4 kohtaan.

141uku.  Sisdpiirisdannokset

99 8. Voimassa olevan pykaan 1 momen-
tin 4 kohdassa muutettaisiin termi holhooja
edunvalvojaksi yhdenmukaisesti holhoustoi-
mesta annetun lain (442/1999) 3 §:n kanssa.

15luku.  Sijoitusrahastotoiminnan luo-

vuttaminen ja sailytysyhteison
vaihtaminen

103 8. Voimassa olevan pykaan 2 momen-
tin 1 kohdassa muutettaisiin termi kauppare-
kisterinumero yritys- ja yhteisétunnukseksi
yhdenmukaisesti yritys- ja yhteisttietolain
(244/2001) 2 8&:n 1 kohdan kanssa.

16 luku.  Sijoitusrahaston sulautuminen

107 8 Voimassa olevan pykdan
1 momentti ehdotetaan muutettavaksi. Sijoi-



tusrahaston sulautumiselle on voimassa ole-
vassa laissa asetettu edellytykseksi se, etta
sulautuvien rahastojen sijoitustoiminnassa
noudatetaan samoja periaatteita. Sijoitusra
haston vahimmaiskokoa koskevia vaatimuk-
sia ehdotetaan 27 8:ssd tiukennettavaksi $-
ten, ettd vadhimmaisvaatimuksista voitaisiin
poiketa ainoastaan yhden vuoden ajan sijoi-
tusrahaston toiminnan aloittamisesta, kun
otetaan huomioon myds Rahoitustarkastuk-
sen mahdollisuus jatkaa lain mukaista kuu-
den kuukauden méaéraai kaa toiset kuusi kuu-
kautta. Tama tiukennettu vaatimus johtaa
mahdollisesti siihen, ettd aiempaa useammin
vahimméisvaatimuksia el annetussa méaaré&
gjassa saavuteta ja rahastoyhtit joutuu joko
lakkauttamaan kyseisen sijoitusrahaston tai
sulauttamaan sen toiseen sijoitusrahastoon.
Koska osuudenomistgjien kannalta |akkauit-
taminen e useinkaan ole paras vaihtoehto,
sulautumiselle asetettuja vaatimuksia ehdote-
taan lievennettavaks siten, ettd sijoitustoi-
minnan yhdenmukaisuus ei olisi ehdoton
vaatimus, vaan erityisisté syistd myos sijoi-
tustoiminnaltaan jossain maarin poikkeavia
rahastoja voitaisiin sulauttaa toisiinsa. Edel-
lytyksend olisi télldin se, etté sulautuminen ei
saisi ollavastoin osuudenomistajien etua.

108 8. Voimassa olevan pykdan 1 momen-
tin 1 kohdassa muutettaisiin termi kauppare-
Kisterinumero yritys- ja yhteistunnukseksi
yhdenmukaisesti yritys- ja yhteisttietolain
2 8n 1 kohdan kanssa.

109 8. Voimassa olevan pykdan 3 mo-
mentti ehdotetaan muutettavaksi. Ehdotuksen
mukaan sijoitusrahastojen sulautumisen joh-
dosta tehtavan julkisen ilmoituksen yhtey-
dessd oliss mainittava sulautumisen taytan-
téonpanoluvan ja sulautumissuunnitelman s-
sdltd vastaavasti kuin 105 8&n 1 momentin
mukaan on tehtéva sijoitusrahaston hallinnon
luovuttamisen yhteydessa.

17 luku.  Sijoitusrahaston jakautuminen
113 8. Voimassa olevan pykdan 1 momen-
tin 1 kohdassa muutettaisiin termi kauppare-
Kisterinumero yritys- ja yhteisétunnukseksi
yhdenmukaisesti yritys- ja yhteisttietolain
2 8n 1 kohdan kanssa.
114 8. Voimassa olevan pykdéan 3 mo-
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mentti ehdotetaan muutettavaksi. Ehdotuksen
mukaan sijoitusrahastojen jakautumisen joh-
dosta tehtéavan julkisen ilmoituksen yhtey-
dessd olis mainittava jakautumisen taytan-
tédnpanoluvan ja jakautumissuunnitelman S-
sdltd vastaavasti kuin 105 &n 1 momentin
mukaan on tehtéva sijoitusrahaston hallinnon
luovuttamisen yhteydessa.

18 luku. Rahastoyhtitn toimiluvan pe-

ruuttaminen jatoiminnanr a-
joittaminen seka rahastoyhtion
jasijoitusrahaston lakkautta
minen

116 8. Voimassa oleva pykala ehdotetaan
muutettavaks siten, etté rahastoyhtion toimi-
luvan peruuttamisessa toimivaltainen vira
omainen olis Rahoitustarkastus yhdermu-
kaisesti toimiluvan myontamistéa koskevan
ehdotetun 5 a §:n kanssa.

117 8. Voimassa olevan pykéén 1 momen-
tin johdantokappaleessa oleva viittaus toimi-
lupaviranomaiseen muutettaisiin vastaamaan
ehdotettua 5 a 8:88. Momentista poigettaisiin
viittaus toimiluvan osittaiseen tai véaliaika-
seen peruuttamiseen. Ehdotetun 1 momentin
1 kohdan mukaan toimiluvan peruuttamisen
perusteena voisi olla se, ettd rahastoyhtion
toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia tai
sen nojalla annettuja sdannoksia tai maarayk-
sig, rahastoyhtion yhtiojarjestysta, toimiluvan
ehtoja tai rahastoyhtion hallinnoiman sijoi-
tusrahaston séantdja. Sdannosten, maaraysten
ta muiden edella tarkoitettujen ehtojen tai
toistuu usein tai jarjestelmallisesti, voitaisiin
katsoa niiden olennaiseksi rikkomiseksi.
Toimiluvan peruuttaminen vois perustua &
hinna rahastoyhtion toiminnan kannalta kes-
keisten lakien ja niiden nojala annettujen
séannosten tai madrdysten rikkomiseen. Td-
laisia lakeja olisivat erityisesti sijoitusrahas-
tolaki, arvopaperimarkkinalaki, laki sijoitus-
palveluyrityksista, laki luottolaitostoiminnas-
ta seka laki rahanpesun estdmisesta ja selvit-
témisesta.

Voimassa olevaan 1 momenttiin lisdttéisiin
uusi 5 kohta, jonka mukaan toimiluvan pe-
ruuttamisen perusteena vois olla myos se, -
ta rahastoyhtio ei ole toiminut kuuteen kuu-
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kauteen. Muutoksen seurauksena nykyinen
5 kohta siirtyisi uudeksi 6 kohdaksi. Ehdotus
vastaa sijoituspalveluyrityksisté annetun lain
12 8:n 1 momentin 2 kohtaa ja sijoitusrahas-
todirektiivin uuden 5 aartiklan 5 kohtaa.

Voimassa oleva 2 momentti muutettaisiin
kokonaisuudessaan. Voimassa olevan mo-
mentin mukaan toimiluvan peruuttamisen pe-
rusteena on toistuva 1 momentin 1 ko hdassa
tarkoitettujen sddnndsten muu kuin olenna-
nen rikkominen. Toimiluvan peruuttaminen
kéytannossa edellyttdisi jonkin aikaa kesté
nytta useasti tapahtunutta séénndsten vastais-
ta menettelyd. Saénnosten vahainerkin rik-
kominen, jos se on jatkuvasti toistuvaa tai
jarjestelmallistd, voidaan katsoa luonteeltaan
olennaiseksi rikkomiseksi, jolloin se muo-
dostaa 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetun
toimiluvan peruuttamisperusteen. Kyseisissa
tilanteissa toimiluvan peruuttamista edeltéisi
vield méérdaika, jonka kuuessa asianomd-
sella rahastoyhtiolla olisi mahdollisuus oi-
kaista menettelynsa 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitettujen sdanndsten, madraysten ja
muiden séant6jen mukaiseksi.

Ehdotetun 2 momentin mukaan Rahoitis-
tarkastuksen olisi asetettava rahastoyhticlle
1 momentin 1 ja 2 kohdan tarkoittamissa f-
lanteissa méadrdaika puutteellisuuksien kor-
jaamiseksi. Toimiluvan peruuttaminen tulisi
kyseeseen vasta, jos vaadittua korjausta toi-
mintaan tai sen harjoittamisen edellytyksiin
e tdman maéraajan kuluessa olisi tehty.

Rahoitustarkastus voisi my6ds kokonaan
muutettavaksi ehdotetun 3 momentin muka-
sesti madrdajaksi rgjoittaa toimiluvan alaista
toimintaa, jos se olisi tarpeen arvopaperi-
markkinoiden vakauden tai sijoittgjien ase-
man turveamiseksi. Jos tilanne ei olisi kor-
jaantunut toiminnan méaérdaikaisen rajoitta
misen kautta, ragjoituksista voitaisiin tehda
pysyvia maaréajan kuluttua umpeen. Ehdotus
vastaa soveltuvin osin sijoituspal vel uyrityk-
sistd annetun lain 12 §:n 2 momenttia.

Vidéa voimassa oleva 3 momentti kay ta-
peettomaksi 5 a §:88n ehdotetun toimilupavi-
ranomaista koskevan muutoksen johdosta ja
koska viranomaisen velvollisuudesta kuulla
asianosaisia halintoasioissa séadetddn yle-
sesti hallintomenettelylai ssa.

Voimassa olevat 4 ja5 momentti kumotta-
siin tarpeettomina johtuen 3 momentin muu-

tamisesta.

117 a 8. Ehdotetun uuden pykdéan 1 no-
mentin mukaan Rahoitustarkastuksen olisi
ilmoitettava rahastoyhtion toimiluvan peruu-
taminen viran puolesta rekisterditavaksi
kaupparekisteriin. Nykyiseen lakiin el sisdlly
sdannoksia toimiluvan peruuttamista koske-
van ilmoituksen tekemisesta kaupparekisteri-
viranomaisille. Lisdksi Rahoitustarkastuksen
olisi viran puolesta ilmoitettava toimiluvan
peruuttamisesta myos sijoittajien korvausra
hastolle, jos rahastoyhtitlle on mydnnetty
toimilupa 5 8&n 2 momentissa tarkoitetun
toiminnan harjoittamiseen. Ehdotus vastaa S-
joituspalveluyrityksista annetun lain 128:n
5 momenttia.

Ehdotetussa 2 momentissa saadettéisiin s-
joittajien saamisten suojaamisesta siina tapa:
uksessa, ettd rahastoyhtion toimilupa peruu-
tetaan, ja rahastoyhtio on harjoittanut 5 8&:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa. Rahoi-
tustarkastus voisi méaaréta sijoittajien saami-
set maksettavaks sijoittgjien korvausrahes-
ton varoista siten kuin sijoituspalvel uyrityk-
sisté annetun lain 6 luvussa sé&detddn. Ehdo-
tus vastaa sijoituspalveluyrityksista annetun
lain 12 8:n 4 momenttia.

121 8. Voimassa oleva pykala ehdotetaan
muutettavaksi. Termin akupéddoma sijasta
ehdotetaan kéytettévaks termia vahimmais-
padoma. Sijoitusrahaston padoman on téytet-
tava sille 27 8:n 1 momentissa asetettu vaa-
timus koko sijoitusrahaston toiminnan ajan
sen jalkeen, kun kuusi kuukautta on kulunut
sijoitusrahaston toiminnan aloittamisesta.

123 8. Voimassa olevaan 1 momenttiin teh-
taisiin muutokset, jotka aiheutuvat rahastoyh-
tidlle ehdotettavasta 126 a ja 126 d 8:n mu-
kaisesta mahdollisuudesta tarjota palveluita
Euroopan talousalueeseen kuuluvissa valti-
oissa joko perustamalla sivuliike tai ilman 9-
vuliikkeen perustamista. Myds néissa tilan-
teissa kyseisen valtion valvontaviranomaisd-
le olisi ilmoitettava rahastoyhtion toimiluvan
peruuttamisesta tai rajoittamisesta. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivin uuden 6 c a-
tiklan 9 kohtaa.

Voimassa olevassa 2 momentissa olevat
viittaukset ilmoituksentekijdan muutettaisiin
vastaamaan 116 ja 117 8§:n ehdotettuja muu-
toksia



19luku.  Séilytysyhteisdn toimiluvan pe
ruuttaminen ja sailytysyhteison

lakkauttaminen

124 §. Voimassa oleva pykaa ehdotetaan
muutettavaksi  siten, etta sdilytysyhteison
toimiluvan per uuttamisesta toimivaltainen -
ranomainen olisi Rahoitustarkastus yhden-
mukaisesti toimiluvan myontamista koske-
van ehdotetun 9 8:n 1 momentin muutoksen
kanssa.

125 8. Pykda muutettaisiin lakiteknisista
syistd kokonaisuudessaan. Voimassa olevan
pykdldan 1 momentin johdantokappal eessa
oleva viittaus toimilupaviranomaiseen muu-
tettaisiin vastaamaan 9 8:n 1 momentin ehdo-
tettua muutosta. Momentista poistettaisiin
viittaus toimiluvan osittaiseen tai véliaika-
seen peruuttamiseen. Momentin 1 ko hdan
sanamuoto tarkistettaisiin vastaamaan
117 &n 1 momentin 1 kohdan sanamuotoa.
Momenttiin lisdttéisiin uusi 5 kohta, jonka
mukaan toimiluvan peruuttamisen perusteena
voisi olla myos se, ettd séilytysyhteiso e ole
toiminut kuuteen kuukauteen. Muutoksen
seurauksena nykyinen 5 kohta sirtyisi uu-
deksi 6 kohdaksi. Ehdotus vastaa rahastoyh-
tion osalta ehdotettua 117 8&:n 1 momentin
muutosta.

Pykdlan 2 momentti muutettaisiin koko-
naan. Voimassa oleva 2 momentti kay ta-
peettomaksi, koska sddnnoksen tarkoittama
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettujen saan-
nosten, méardysten tai muiden saanttjen tois-
tuva muu kuin olennainen rikkominen voita-
siin katsoa olennaiseksi, jos se olisi jatkuvas-
ti toistuvaatai jarjestelmallista

Ehdotetun 2 momentin mukaan Rahoitis-
tarkastuksen olisi asetettava séilytysyhteisol-
le 1 momentin 1 ja 2 kohdan tarkoittamissa
tilanteissa mééréaika puutteellisuuksien kor-
jaamiseksi. Toimiluvan peruuttaminen tulisi
kyseeseen vasta, jos vaadittua korjausta toi-
mintaan tai sen harjoittamisen edellytyksiin
e tdman maaragjan kuluessaolisi tehty.

Rahoitustarkastus voisi muutettavaksi eh-
dotetun 3 momentin mukaisesti maaraajaksi
rgjoittaa toimiluvan alaista toimintaa, jos se
olisi tarpeen arvopaperimarkkinoiden vakau-
den tai sijoittgjien aseman turvaamiseksi. Jos
tilanne e olisi korjaantunut toiminnan mé&&
réaikaisen rajoittamisen kautta, rgjoituksista
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voitaisiin tehda pysyvia mééragan kuluttua
umpeen. Ehdotus vastaa rahastoyhtion osalta
ehdotettua 117 8:n uutta 2 momenttia.
Voimassa olevan 3 momentin sdantely kay
tarpeettomaksi 9 8&:n 1 momentin ehdotetun
toimilupaviranomaista koskevan muutoksen
johdosta ja koska viranomaisen velvollisuu-
desta kuulla asianosaisia hallintoasioissa s&
detéén yleisesti hallintomenettelylaissa.
Ehdotetun uuden 4 momentin mukaan Ra
hoitustarkastuksen olisi ilmoitettava séily-
tysyhteisdn toimiluvan peruuttaminen viran
puolesta rekisterditdvaksi kaupparekisteriin.
Nykyiseen lakiin e sisdlly séannoksia toimi-
luvan peruuttamista koskevan ilmoituksen
tekemisestd  kaupparekisteriviranomaisille.
Ehdotus vastaa rahastoyhtion osalta ehdotet-
tual1ll7 a8n 1 momenttia.
20 luku.  Rahastoyhtion toiminta muual-
la kuin Suomessa ja yhteissijoi-
tusyrityksen toiminta Suomessa

Lukuun liitettéisiin séénndkset rahastoyhti-
On toiminnasta muissa valtioissa kuin Suo-
messa. Tama toiminta kattaisi my6s rahasto-
osuuksien markkinoimisen muuala kuin
Suomessa. Luvun otsikko muutettaisiin vas-
taamaan lukuun ehdotettavia muutoksia.

Lukuun ehdotettujen muutosten myéta ra
hastoyhtidlla olisi valittavanaan nelja mah-
dollista menettelya, joiden nojala se voi ha-
joittaa toimintaa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa. Jos rahastoyhtio haluaa
ainoastaan markkinoida hallinnoimansa sijoi-
tusrahastodirektiivin mukaisen sijoitusrahas-
ton osuuksia Suomen ohella jossakin muussa
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
0ssa, se Voisi edelleen kayttda voimassa ole-
van 127 8&n 1 ja 2 momenteissa sdddettya
menettelyd. Ennen kuin rahastoyhtio aloittaa
markkinoinnin kyseisessa valtiossa, sen on
hankittava Rahoitustarkastukselta todistus
Siitd, etté sijoitusrahasto tayttaa sijoitusrahas-
todirektiivin edellytykset, seka ilmoitettava
aikomuksestaan kysymyksessa olevan valti-
on toimivaltaiselle viranomaiselle. |sintéval-
tion viranomaisella on sijoitusrahastodirek-
tiivin 46 artiklan nojalla kaksi kuukautta &
kaa kasitella ilmoitus, jonka jdlkeen rahasto-
yhtié voi aloittaa osuuksien markkinoinnin,
jollei isntavaltiolla ole perusteltua syyta
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kieltdd markkinointi. Jo voimassa olevan
127 &:n 3 momentin nojalla rahastoyhtit voi
markkinoida hallinnoimansa erikoissijoitus-
rahaston osuuksia myds muualla kuin Suo-
messa. Rahoitustarkastuksen on tarvittaessa
annettava rahastoyhtiolle hakemuksesta vii-
pymaétta todistus siitd, ettéa hakemuksen koh-
teena oleva erikoissijoitusrahasto on rekiste-
réity Suomessa ja ettéa se on Rahoitustarkas-
tuksen valvonnassa. Koska erikoissijoitusra
hastojen markkinointia ei séannella sijoitus-
rahastodirektiivisss, tarvitsee rahastoyhtio
téhan toimintaan isdntavaltion toimivaltaisen
viranomaisen antaman luvan kyseisessa val-
tiossa saadettya menettelyd noudattaen. Jos
rahastoyhtié haluaa harjoittaa isantavaltiossa
myds muuta toimintaa kuin sijoitusrahasto-
osuuksien markkinointia, esimerkiksi tarjota
ehdotetun 5 8:n 2 momentin mukaista yksi-
[6llistd omaisuudenhoitopalvelua iséntavalti-
0ssa, mutta rahastoyhtio ei halua perustaa
kyseiseen valtioon sivuliikettd, rahastoyhtion
tulisi noudattaa ehdotetun 126 d 8:n mukaista
menettelyd. Jos rahastoyhtié haluaa markki-
noida hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuk-
sia tai tarjota jotain muuta toimilupansa ka-
tamaa palvelua isantévaltiossa sinne perustet-
tavasta sivuliikkeestd, rahastoyhtion on nou-
datettava ehdotetun 126 a 8:n mukaista me-
nettelya

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa harjoitettavasta  rahasto-osuuksien
markkinoinnista sd&dettéisiin muutettavaksi
ehdotettavassa 127 8:n 3 momentissa. Sivu-
liikkeen perustamisesta Euroopan talousal u-
een ulkopuolelle sdadettéisiin ehdotettavassa
126 b §:ssd ja ilman sivuliiketta téllaisessa
valtiossa harjoitettavasta toiminnasta, jossa
siis rahasto-osuuksien markkinoinnin lisaksi
tarjottaisiin jotain muuta rahastoyhtion toimi-
luvan kattamaa palvelua, ehdotetussa
126 d 8:ssi.

126 a 8. Ehdotetussa uudessa pykéédssa
séadettaisiin sijoitusrahastodirektiivin uuden
6 a artiklan mukaisesti rahastoyhtion sivu-
liikkeen perustamisesta Euroopan talousal u-
eeseen kuuluvaan valtioon. Sivuliikkeen -
rustaminen e vaatisi lupaa viranomaisilta,
vaan kyseessa olisi ilmoitusmenettely. Edel-
lytyksend sivuliikkeen perustamiselle isanté
valtiolla on sijoitusrahastodirektiivin nojalla
oikeus vaatia, ettd rahastoyhtio hallinnoi &

hintddn yhta sijoitusrahastodirektiivin  mu-
kaista sijoitusrahastoa. Téata edellytysta el
kuitenkaan kirjattaisi lakiin, koska se e ole
vattdmatonta rahoitusmarkkinoiden valvo n-
nan ndkokumasta. Kaikkiin rahastoyhtidihin
kohdistuvat sijoitusrahastolaissa yhdenmu-
kaiset sijoitusrahastodirektiiviin  perustuvat
toimilupavaatimukset riippumatta siitd, mil-
laisia sijoitusrahastoja rahastoyhtiot hallin-
noivat. Isdntavaltion vaatiessa rahastoyhtion
olis kuitenkin taytettavd myds mainittu vaa-
timus.

Rahastoyhtié voisi sivuliikkeensa valityk-
selléa markkinoida hallinnoimiensa sijoitusra
hastodirektiivin mukaisten sijoitusrahastojen
osuuksia isantavaltiossa. Erikoissijoitusra
hastojen osuuksien markkinointi vaatisi ku-
tenkin erillistd iséntavaltion antamaa lupaa.
Rahastoyhtio voisi harjoittaa isantavaltiossa
myds muita sijoitusrahastotoimintaan kuul u-
via tehtéviddn. Rahastoyhtio e voisi kuiten-
kaan perustaa iséntévaltiossa sijoitusrahasto-
ja. Sijoitusrahastojen perustaminen ja niiden
séantdjen hyvaksyminen kuuluu rahastoyhti-
On kotijésenvaltion toimivaltaan (sijoitusra
hastodirektiivin 3 art. ja 4 art. 1 kohta). Ra
hastoyhtid voisi kuitenkin hoitaa muissa val-
tioissa perustettujen sijoitusyhtiomuotoisten
yhteissijoitusyritysten varoja. Rahastoyhtid
voisi myds toimia muiden rahastoyhtididen
asiamiehend isantavaltiossa ja hoitaa kyseis-
ten rahastoyhtididen puolesta sijoitusrahasto-
toimintaan kuuluvia tehtévia siina lagjuudes-
sa, kuin kyseisen isantévaltion lainsdadan-
nossa sallitaan sinne rekisterdityjen rahasto-
yhtididen ulkoistaa toimintaansa. Rahastoyh-
tid saisi tarjota toimilupansa mukaisessa laa
juudessa isdntavaltiossa myo6s ehdotetussa
58:n 2 momentissa tarkoitettuja palveluita eli
omaisuudenhoitoa, sijoitusneuvontaa ja ra
hasto-osuuksien séilytyspalveluita.

Ehdotetun 1 momentin mukaan sivuliik-
keen perustamista aikovan rahastoyhtion olisi
ilmoitettava asiasta hyvissa gjoin etukéteen
Rahoitustarkastukselle ja liitettéava ilmoituk-
seensa Rahoitustarkastuksen maaraédmét riit-
téavé tiedot. llmoitukseen olis liitettéva a-
nakin tieto valtiosta, jonne sivuliike aiotaan
perustaa, seka tiedot sivuliikkeen osoitteesta
kyseisessa valtiossa, harjoitettavaksi aiotuista
5 8:n mukaisista toiminnoista ja palveluista
sekd sivuliikkeen organisaatiosta ja sen hd-



linnosta vastaavista henkil 6istéd. Ehdotus vas-
taa sijoitusrahastodirektiivin 6 a artiklan 1 ja
2 kohtaa seka sijoituspal veluyrityksista anre-
tunlain 17 8:n 1 momenttia.

Jollel Rahoitustarkastus aio vastustaa aiot-
tua sijoittautumista, sen on ehdotetun 2 mo-
mentin mukaan kolmen kuukauden kuluessa
rahastoyhtién tekeman ilmoituksen vastaan-
ottamisesta toimitettava tieto asiasta vastaan-
ottavan valtion toimivaltaisille viranomaisille
seka asianomaiselle rahastoyhtitlle. M&ar&
aika lasketaan siitd, kun rahastoyhtion anta
ma ilmoitus sisdltéd kaikki vaaditut tiedot.
Rahoitustarkastuksen on liitettava ilmoituk-
seen 1 momentissa tarkoitetut tiedot seka tie-
to sivuliikkeen sijoittgjien suojaksi tarkoite-
tusta korvaugarjestelmasta tai sen puuttumi-
sesta

Jollei Rahoitustarkastus katso mahdollisek-
si tehda téllaista ilmoitusta, sen on kahden
kuukauden kuluessa rahastoyhtion ilmoituk-
sen vastaanottamisesta tehtava asiassa kid-
teinen padtds. Sen edellytyksend on, ettéd Ra
hoitustarkastus havaitsee, ettei sivuliikkeen
perustaminen rahastoyhtion taloudellinen t-
lanne ja hallinto huomioon ottaen téyta sivu-
liikkeen perustamiselle asetettuja vaatimuk-
sia. Jos Rahoitustarkastus kieltaytyy |ahett&
masta tassa tarkoitettua ilmoitusta, rahasto-
yhtioé el voi perustaa sivuliikettd. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivin 6 a artiklan
3 kohtaa seka sijoituspal vel uyrityksista anre-
tun lain 17 8:n 2 momenttia lukuun ottamatta
Rahoitustarkastuksen kielteisen pa&dtoksen
antamiselle varattua médrdaikaa, joka sijoi-
tuspalveluyrityksilla on kolme kuukautta. S-
joitusrahastodirektiivin - sdannds (6 a art.
3 kohta) poikkeaa téssa vastaavada sijoitus-
palveludirektiivin kohdasta (17 art. 3 kohta).

Ehdotetun 3 momentin mukaan jos 1 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot esimerkiksi rahes-
toyhtion tarjoamista pal veluista, sivuliikkeen
organisaatiosta ja sen halinnosta vastaavista
henkil6istd muuttuvat, rahastoyhtion olisi il-
moitettava muutoksista Rahoitustarkastuksd -
le sek& asianomaisen valtion Rahoitustarkes-
tusta vastaavalle valvontaviranomaiselle va-
hintédn kuukautta ennen kuin muutokset on
tarkoitettu toteuttaa. Rahoitustarkastus voisi
kieltdd sivuliikkeen toiminnan ehdotetun
126 ¢ 8&n mukaisesti, jos sille ei enda ole
2 momentissa saadettyja edellytyksid. Ehdo-
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tus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 6 a artik-
lan 6 kohtaa.

Ehdotetun 4 momentin mukaan jos 2 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot eli tiedot sivuliik-
keen sijoittgjien suojaksi tarkoitetusta kora-
ugdrjestelmasta ta  Rahoitustarkastuksen
valvonnassaan saamat tiedot rahastoyhtion
taloudellisesta tilanteesta ja hallinnosta olen-
naisesti muuttuvat, Rahoitustarkastuksen oli-
s ilmoitettava téstd asianomaisen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle. Mité tahansa muutoksia e ta-
vitsisi ilmoittaa, vaan ainoastaan sivuliikkeen
toiminnan ja sen valvorman kannalta merki-
tykselliset muutokset. Rahoitustarkastus voisi
kieltdd sivuliikkeen toiminnan ehdotetun
126 ¢ 8:n mukaisesti, jos sille e enda ole
2 momentissa séadettyja edellytyksid. Ehdo-
tus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 6 a artik-
lan 7 kohtaa.

126 b 8. Ehdotetussa uudessa pykéaassa
séadettéisiin  rahastoyhtion sivuliikkeen pe-
rustamisesta valtioon, joka el kuulu Euroo-
pan tal ousal ueeseen.

Ehdotetun 1 momentin mukaan rahastoyh-
tion olisi haettava lupa sivuliikkeen perusta
miseen Rahoitustarkastukselta. Lupa olisi
myonnettéva, jos sivuliikkeen valvonta on
riittAvasti jarjestettdvissa. Hakijan olisi 0soi-
tettava, ettéd kyseisesséd Euroopan talousal u-
een ulkopuolisessa valtiossa on ainakin kan-
sainvélisesti hyvaksyttava arvopaperimarkki-
nalainsdddantd seka toimiva keskuspankki.
Liséks hakijan olis naytettéva, ettd maassa
sdllitaan suomalaisen tilintarkastgjan ja R
hoitustarkastuksen valvonnan kohdistaminen
sivuliikkeeseen, tal vaihtoehtoisesti osoitet-
tava, ettd valvonta on mahdollista muutoin
riittavalla tavalla jarjestéd. Luvan edellytyk-
send olisi myos, etta sivuliikkeen perustami-
nen ei rahastoyhtion hallinto ja taloudellinen
tila huomioon ottaen ole omiaan vaaranta
maan rahastoyhtitn toimintaa. Téman vuoksi
on tarpeen, ettd Rahoitustarkastus ratkaisee
asian vastasaatuaan Suomen Pankin lausun-
non. Rahoitustarkastuksella olisi oikeus lu-
van hakijaa kuultuaan asettaa lupaan sivu-
liikkeen toimintaa koskevia, valvonnan kan-
nalta vattaméattomia ragjoituksia ja ehtoja
Ehdotus vastaa soveltuvin osin sijoituspal ve-
luyrityksistd annetun lain 18 §:n 1 momert-
tia
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Ehdotetun 2 momentin mukaan lupahake-
mukseen liitettavista selvityksista saadetta-
siin valtiovarainministerion asetuksella. Eh-
dotus vastaa sijoituspalveluyrityksistd anne-
tunlain 18 8:n 2 momenttia.

126 ¢ 8. Ehdotetussa uudessa pykéaassa
séadettaisiin rahastoyhtion ulkomailla olevan
sivuliikkeen lakkauttamisesta. Rahoitusta-
kastuksella olisi oikeus méaéréata sekd Broo-
pan tal ousal ueeseen kuuluvassa valtiossa etté
muussa valtiossa oleva rahastoyhtion sivulii-
ke lakkautettavaksi. Edellytyksena télle toi-
menpiteelle olisi, ettd rahastoyhtio e tayta
126 a ja 126 b 8:ssd saédettyja edellytyksia.
Ennen pédtdksen tekemista Rahoitustarkas-
tuksen olis vaadittava asiantilan korjaamista
asetetussa mééragjassa. Soveltuvin osin nou-
datettaisiin 117 8&n sdannoksia toimiluvan
peruuttamisesta ja toiminnan rgjoittamisesta.
Ehdotus vastaa dijoitusrahastodirektiivin
6 aartiklan 3, 6 ja 7 kohtaa sk sijoituspd-
veluyrityksistd annetun lain 19 8:84.

126 d 8. Ehdotetussa uudessa pykééssa
séddettaisiin rahastoyhtion sivuliiketta perus-
tamatta harjoittamasta toiminnasta toisessa
valtiossa. Ehdotetun 1 momentin mukaan il-
man sivuliikettd tapahtuva palvelujen tarjonta
ulkomaille e edellyttdisi  viranomaisen
myontamaa lupaa. Tama koskis seka Euroo-
pan talowalueeseen kuuluvia ettd muita val-
tioita. Pykal 8ssa sdadettya menettelya kaytet-
taisiin myos tilanteessa, jossa rahastoyhtion
toimintaan isantavaltiossa liittyy sen hallin-
noimien sijoitusrahastojen osuuksien mark-
kinointi asiamiehen vdlityksella. Se, mita
toimintaa rahastoyhti® voi sijoitusrahastod-
rektiivin nojalla harjoittaa toisessa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, on ku-
vattu edell& 126 a 8:n perustel uissa.

Ennakkoilmoitusta Rahoitustarkastukselle
edellytettéisiin, jotta Rahoitustarkastus voisi
seurata suomalaisten rahastoyhtididen ulko-
mai sta toimintaa, kuten sitd, onko se Suomen
lainsdadannén mukaista. [Imoituksen tulisi
sisdltda tieto valtiosta, jonka aueella rahas-
toyhtié aikoo toimia, seka tiedot harjoitetta
vaks aiotuista 5 8:n mukaisista toiminnoista
ja palveluista. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin uuden 6 b artiklan 1 ja 5 kohtaa
sekd sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
20 8:n 1 momenttia.

Ehdotettu 2 momentti koskisi vain Euroo-

pan talousalueella tapahtuvaa palvelujen ta-
jontaa. Ehdotuksen mukaan valtiosta toiseen
tapahtuva palvelujen tarjonta e edellyttéisi
lupaa eika sivuliikkeen perustamisessa nou-
datettavaa menettelya. Riittéisi, etta rahasto-
yhti6 ilmoittaa Rahoitustarkastukselle etuké&
teen, mita palveluja se aikoo tarjota. Rahoi-
tustarkastus ei voisi kieltéaytya toimittamasta
ilmoitusta vastaanottavan valtion vastaavalle
valvontaviranomaiselle, vaan sen olisi teht&
va tdma ilmoitus kuukauden kuuessa rahas-
toyhtion ilmoituksen vastaanottamisesta. Ra
hoitustarkastuksen olisi myds liitettéava ilmoi-
tukseen tieto sijoittgjien suojaksi tarkoitetusta
korvaugjérjestelmasta tai sen puuttumisesta.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin w-
den 6 b artiklan 2 kohtaa seka sijoituspal ve-
luyrityksistd annetun lain 20 8:n 2 momert-
tia. Edellytyksend momentissa tarkoitetun
ilmoitusmenettelyn kéayttdmiselle palvelujen
tarjonnan aloittamiseksi isdntévaltiossa ky-
seiselld isantavaltiolla on sijoitusrahastod-
rektiivin nojalla oikeus vaatia, ettéa rahastoyh-
tio hallinnoi véhintdan yhta sijoitusrahastod-
rektiivin mukaista sijoitusrahastoa. Téta edel-
lytystd e kuitenkaan kirjattaisi lakiin, koska
se e ole vattaméonta rahoitusmarkkinoiden
valvonnan nékokulmasta. Kaikkiin rahasto-
yhtidihin  kohdistuvat sijoitusrahastolaissa
yhdenmukaiset sijoitusrahastodirektiiviin -
rustuvat toimilupavaatimukset riippumatta
siitd, millaisia sijoitusrahastoja rahastoyhti6t
hallinnoivat. |séntévaltion vaatiessa rahasto-
yhtién olisi kuitenkin taytettava myos mainit-
tu vaati mus.

Ehdotetun 3 momentin mukaan rahastoyh-
tion olisi ilmoitettava 1 momentissa tarkoitet-
tujen tietojen muutoksista Rahoitustarkastik-
selle sekd asianomaisen valtion Rahoitusta-
kastusta vastaavalle valvontaviranomaiselle
ennen kuin muutokset on tarkoitettu toteut-
taa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin
uuden 6 b artiklan 4 kohtaa.

127 8 Voimassa olevan pykdan
3 momenttia muutettaisiin vallitsevan oikeus-
tilan selkeyttédmiseksi siind suhteessa, ettara
hastoyhtié voi markkinoida hallinnoimansa
sijoitusrahastodirektiivin mukaisen sijoitus-
rahaston osuuksia my6s Euroopan talousal u-
een ulkopuolisiin valtioihin. Tasta toiminnas-
ta el voimassa olevassa laissa ole sd8nnosté,
vaikka toimintaa on harjoitettu noudattaen



soveltuvin osin voimassa olevan 127 §:n
sédnnoksia. Rahoitustarkastus olisi velvolli-
nen antamaan rahastoyhtiolle todistuksen sii-
t4, ettd sijoitusrahasto on Suomessa rekiste-
roity ja ettd se on Rahoitustarkastuksen val-
vonnassa.

129 8§ Voimassa olevan pykdan 1 ja
2 momentissa olevat viittaukset lupaviran-
omaiseen muutettaisiin vastaamaan ehdotet-
tua5 a 8:84. Lisdks lainkohdan nykyisen so-
veltamiskaytannon kirjaamiseksi 1 moment-
tiin liséttéisiin  yhdenmukaisesti ehdotetun
72 8n 2 momentin 1 kohdan kanssa vaati-
mus siitd, ettd yhteissijoitusyrityksen tulisi
olla kotivaltionsa | ainséadénndn mukaan sd-
laisen valvonnan alainen, joka vastaa Euroo-
pan yhteison lainsdadantta. Myos yhteissijoi-
tusyritysta valvovan viranomaisen ja Rahoi-
tustarkastuksen vélinen yhteistyd olisi riittd
vassi méarin varmistettava

Ehdotetun 1 momentin mukaan Rahoitis-
tarkastus voisi myontda toimiluvan momen-
tissa sdadetyilla edellytyksilla. Y hteissijoi-
tusyrityksen markkinoinnissa kyseisen lain-
kohdan mukaan on kyseessd toiminta, jota
harjoitettaisiin ilman Suomessa olevaa kiin-
teda toimipaikkaa ja siten Rahoitustarkastuk-
sen mahdollisuudet kyseisen toiminnan val-
vontaan olisivat hyvin rgatut. Koska téssa
lupamenettelyssa ovat kyseessd muut kuin s-
joitusrahastodirektiivin mukaiset yhteissijoi-
tusyritykset, lainkohdan piiriin kuuluu hyvin
monimuotoinen joukko Euroopan talousal u-
een ulkopuolelle rekisterdityja yhteissijoi-
tusyrityksid, joiden rakenne, toimintamuodot
ja valvonta voivat poiketa hyvinkin paljon
eurooppal aisesta mallista. Tallaisten sijoitus-
tuotteiden markkinointi yleisolle Suomessa
edellyttdd korostettua luottamusta. Taman
vuoksi Rahoitustarkastukselle on tarpeen j&-
téa harkintavaltaa luvan myontdmiseen. On
syyta huomata, etté kyseista yhteissijoitusyri-
tysté halinnoiva rahastoyhtio voi valita toi-
mintamallikseen myds kiintedn toimipaikan
perustamisen Suomeen. Ehdotetun ulkoma-
sen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa sé&
dettdvén lain 7 8:n mukaan Euroopan talows-
aueen ulkopuolisessa vatiossa toimiluvan
saaneen ulkomaisen rahastoyhtion on haetta
va Rahoitustarkastukselta toimilupa Suo-
meen perustettavalle sivuliikkeelle. Talldin
Rahoitustarkastuksen toimilupaharkinta on
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sidottua lainkohdassa séadettyjen edellytys-
ten tayttyessd, koska Suomen viranomaisten
mahdollisuudet ulkomaisen rahastoyhtitn
Suomessa harjoittaman toiminnan valvontaan
ovat sivuliikkeen kyseessa ollessa huomatta
vasti paremmat.

130 8. Voimassa olevan pykdéan 1 momen-
tin 3 kohtaa ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd ennen kuin yhteissijoitusyritys aloittaa
osuuksiensa markkinoinnin Suomessa, sen
olisi toimitettava Rahoitustarkastukselle
myds yksinkertaistettu rahastoesite. Vaati-
mus vastaa sijoitusrahastodirektiivin muutet-
tua46 artiklaa.

Pykdlan 2 momentissa olevat viittaukset
lupaviranomaiseen muutettaisiin vastaamaan
129 8&n 1 momenttiin ehdotettua muutosta.
Liséksi Rahoitustarkastuksen mahdollisuus
vaatia hakijalta muita tarpeelliseksi katsomi-
aan selvityksia rgjattaisiin koskemaan selui-
tyksid nimenomaan sen varmistamiseksi, etta
yhteissijoitusyritys tayttda 129 8:n 1 momen-
tissa asetetut vaatimukset.

131 8. Voimassa olevan pykdéan 1 mo-
mentti ehdotetaan muutettavaksi siten, etta
Suomessa osuuksiaan markkinoivan yhteiss-
joitusyrityksen olisi pidettava sijoittgjien
yleisesti saatavilla sdanténsg, jos kyseessa on
sijoitusrahastomuotoinen yhteissijoitusyritys,
tal yhti¢jarjestyksensd, jos kyseessa on sijoi-
tusyhtiomuotoinen yhteissijoitusyritys. Li-
séksi yhteissijoitusyrityksen olisi pidettava
yleisesti saatavilla rahastoesitteensd, yksin-
kertaistettu rahastoesitteensd, vuosikerto-
muksensa sekd  puolivuotiskatsauksensa.
Mainitut asiakirjat olisi pidettéva saatavilla
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion lairsé&
dannén vaatimia menettelyja noudattaen. Ne
olis julkistettava suomen tai ruotsin kielella
tal Rahoitustarkastuksen hyvaksymalla muud-
la kielell&. Valvontaviranomainen voisi siten
harkita, kohdistuuko esimerkiksi jonkin yh-
teissijoitusyrityksen markkinointi kaytannds-
s4 sellaiseen ammattimaisten sijoittgjien
kohderyhméan, ettd rahoitusmarkkinoilla
yleisesti kdytetyn kielen voitaisiin katsoariit-
tavan. Pykdlan sdantelyn tarkoituksena on
taata se, ettd eri maista olevilla sijoittajilla on
mahdollisuus saada kéyttoonsa sama yhteis-
sijoitusyritysta koskeva informaatio sijoitus-
toimintansa perustaksi. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivin muutettua 47 artiklaa.
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132 8. Voimassa olevaan pykadl&aén tehta-
siin ehdotetusta 129 §:n muutoksesta aiheu-
tuva viittausteknine n muutos.

21 luku.  Salassapito- javahingonkor-
vausvelvollisuus seka sijoittajan

tunnistaminen

134 8. Voimassa oleva pykaa ehdotetaan
muutettavaksi  siten, ettd rahastoyhtion va-
hingonkorvausvelvollisuus kattaiss myos yh-
tion sijoitusrahastotoiminnan liséksi harjoit-
tamassa muussa toi minnassa ai heuttaman va-
hingon. Rahastoyhti6 olisi siten velvollinen
korvaamaan aiheuttamansa vahingon myds
harjoittaessaan sijoitusrahastotoi mintaan
olennaisesti liittyvéa toimintaa ehdotetun
58n 1 momentin mukaisesti seka tarjotes-
saan omaisuudenhoitopalvelua tai muita
oheispalveluita ehdotetun 5 8:n 2momentin
mukai sesti.

144 8. Voimassa olevaan pykaaan ehdote-
taan lisattavaksi uusi 4 momentti, jonka mu-
kaan rahastoyhtitn asiakkaan tunnistamiseen
sovellettaisiin sijoituspal veluyrityksista anne-
tun lain séanndksia siltd osin kuin rahastoyh-
tio harjoittaa ehdotetun 5 8n 2 momentin
tarkoittamaa toimintaa. Rahastoyhtiton ja g-
joituspalveluyritykseen sovellettaisiin = siis
samoja tunnistamisvelvoitteta silté osin kuin
ne harjoittavat samaa toimintaa.

145 8. Voimassa olevan pykaan 1 momen-
tin johdantokappal e ehdotetaan muutettavak-
si. Selvyyden vuoksi todettaisiin, ettd mo-
mentissa mainitut teot ovat rangaistavia pait-
si tahallisina myds silloin, jos teko osoittaa
tekijaltéan torkeda huolimattomuutta. Sana
muoto olisi yhdenmukainen sijoituspalvelu-
rikosta koskevan sijoituspalveluyrityksista
annetuin lain 53 8:n kanssa.

146 8. Voimassa olevan pykdan johdanto-
kappal e ehdotetaan muutettavaksi. Selvyyden
vuoksi todettaisiin, ettd momentissa mainitut
teot ovat rangaistavia paitsi tahallisna myds
silloin, jos teko osoittaa tekijdltdan torkedd
huolimattomuutta. Pykdlan 2 kohta ehdote-
taan lisdks muutettavaksi. Sijoitusrahasto-
laissa e nykyisin ole ulotettu sanktioita lain
sisdpiirisdannoksiin eli 99 8:n mukaiseen i-
moitusvelvollisuuteen ja 100 8:n mukaiseen

tia sisdlloltéan vastaavien arvopaperimarkki-
nalain 5 luvun sédénnosten rikkominen ran-
gaistaan arvopaperimarkkinalain 8 luvun
3 8n mukaan arvopaperimarkkinarikkomuk-
sena sakolla. Uuden sijoitusrahastolain s&:
tamisen yhtena tavoitteena oli yhdenmukais-
taa sen ja arvopaperimarkkinalain sisdpii-
risdantelya (HE 202/1998 vp s. 35). Yhden-
mukaisesti arvopaperimarkkinalain séénnds-
ten kanssa sijoitusrahastolain 99 ja 100 8:n
vastainen toiminta ehdotetaan rangaistavaksi
sijoitusrahastorikkomuksena.

150 8. Voimassa olevan pykéén 2 momen-
tissa olevat viittaukset toimivaltaiseen virar
omaiseen muutettaisiin vastaamaan ehdotet-
tuaba8:éa

Voimaantulo- ja siirtymasaannokset. Ehdo-
tetun siirtymasaanndksen mukaan ennen lain
voimaantuloa valtiovarainministeritlle teh-
dyn toimilupa, lupa- tai erikoissijoitusrahas-
ton sdantdjen vahvistamista koskevan hake-
muksen kasittelyyn sovellettaisiin hakemuk-
sen tekohetkella voimassaolevaa |ainsdadan-
téa. Hakijan suostumuksella asia voitaisiin
kuitenkin siirtd&d Rahoitustarkastuksen kési-
teltdvaksi taman lain mukaisesti.

Rahoitustarkastus voisi ottaa toimilupaa,
muuta lupaa tai sijoitusrahaston sdantoja
koskevan hekemuksen ehdotetun lain muka-
sesti késiteltavaksi jo ennen lain voimaantu-
loa. Ndin mahdollistettaisiin esimerkiksi se,
ettd rahastoyhtiot voisivat saattaa hallin-
noimiensa sijoitusrahastojen sdannét vastee
maan uusia saannoksid mahdollisimman pian
lain tultua voimaan. Tdm& mahdollistaisi
my®ds sen, etta rahastoyhtiot voisivat laatia 93
8:n mukaiset yksinkertaistetut rahastoesitteet
pajolti jo ensimmaéisella kerrala siten, etta
ne vastaavat uusien saannoksien mukaisiksi
muutettuja rahastojen saéantoja.

Valtiowrainministerion olisi ilmoitettava
ennen lain voimaantuloa myonnetyt toimilu-
vat rekisterditdvéksi vuoden kuluessa lain
voimaantul osta.

Sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
tarkoitettu sijoituspalveluyritys, joka toimi-
lupansa mukaan saa tarjota ainoastaan ehdo-
tetussa 5 8:n 2 momentissa mainittuja sjoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain mukaisia
palveluja, voisi luopua sijoituspalveluyrityk-
sen toimiluvastaan ja hakea 5 a &n muka-



sesti rahastoyhtion toimilupaa. Ehdotus vas-
taa dijoitusrahastodirektiivin muuttamisesta
annetun direktiivin 2001/107/EY siirtymé ja
loppusdénnosten 2 artiklan 1 kohtaa.

Rahastoyhtion omien varojen olis téytetta
va ehdotetun 6 &n 2—4 momentin vaati-
mukset 13.2.2007 mennessa. Ehdotus vastaa
sijoitusrahastodirektiivin muuttamisesta an-
netun direktiivin 2001/107/EY 2 artiklan
3 kohtaa.

Sijoitusrahaston véhimmaispéddoman olisi
taytettdva 27 8&n 1 momentissa sdadetty
2 miljoonan euron vaatimus 31.12.2005
mennessa. Siihen asti sovellettaisiin voimeas-
sa olevaa 10 miljoonan markan (noin
1 682 000 euroa) vaatimusta.

Rahastoyhtion olisi saatettava sellaisten g-
joitusrahastodirektiivin mukaisten sijoitusra-
hastojen, joiden sdannét on vahvistettu
13.2.2002 menness4, sijoitustoiminta ja séan-
ndt vastaamaan ehdotetun lain sd8nnoksia
31.12.2005 mennessd. Siirtymasaannoksessa
mainittaisiin erikseen sijoitusrahaston
sijoitustoiminta, koska rahaston séénndissa el
ole tarpeen toistaa kaikkia sijoitusrahastolain
asiaan vaikuttavia sédnnoksia. Ehdotus vas-
taa dijoitusrahastodirektiivin  muuttamisesta
annetun direktiivin 2001/108/EY 2 artiklan
2 kohtaa.

Edella 26 a 8:n 3 momentissa ja 30a8:n
2 momentissa tarkoitetut ulkoistamissop-
mukset olisi ilmoitettava myds siltd osin kuin
téllaisia sopimuksia on tehty ennen lain voi-
maantuloa. Téllaiset sopimukset saatadsiin
kuitenkin ilmoittaa kuuden kuukauden kul u-
essa lain voimaantulon jékeen.

Esityksessd ehdotetaan, ettéd ennen tdman
lain voimaantuloa voidaan ryhtya sen taytén-
téOnpanon edel lyttéamiin toimenpiteisiin.

1.2. Laki ulkomaisen rahastoyhtion toi -
minnasta Suomessa
1luku. Y leiset shdnnokset

1 8. Soveltamisala. Ehdotetun 1 momentin
mukaan lakia sovellettaisiin ulkomaisten ra-
hastoyhti6iden toimintaan Suomessa.

Ehdotetun 2 momentin mukaan ulkoma-
nen rahastoyhtid saisi harjoittaa Suomessa
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kotivaltiossaan saamansa toimiluvan muka-
sesti sijoitusrahastolain 5 8:ssa tarkoitettua
toimintaa noudattaen lakiin jéajempana ehdo-
tettuja sdnnoksia menettel ysta, jota edellyte-
tédn aoitettaessa toiminta Suomessa. Vaadit-
tava menettely riippuisi siitd, onko rahasto-
yhtié saanut toimilupansa Euroopan talows-
alueeseen kuuluvassa valtiossa vai muussa
valtiossa, ja aikooko rahastoyhtié perustaa
Suomeen sivuliikkeen vai tarjota palveluita
sivuliikettd perustamatta. Ulkomaisen rahas-
toyhtion oikeus toimia Suomessa perustuu
ennen muuta siihen, etté rahastoyhtiolla on
kotivaltiossaan toimilupa harjoittaa toimin-
taa, jota on tarkoitus harjoittaa myts Suo-
messa.

Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa toimiluvan saaneen ulkomaisen rahas-
toyhtion oikeus harjoittaa toimilupansa mu-
kaista toimintaa Suomessa perustuu sijoitus-
rahastodirektiivissa ilmaistuun yhden toimi-
luvan periaatteeseen. Téhan periaatteeseen
liittyy kiintegsti toimilupien ja viranomaisten
valvontgjdrjestelmien vastavuoroinen tunnus-
taminen.

Ulkomainen rahastoyhti®, joka on saanut
toimiluvan toisessa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa, voi toimilupansa
perusteella harjoittaa sijoitusrahastodirektii-
vin 5 artiklassa tarkoitettua toimintaa kaikis-
sa muissa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vissa valtioissa siten, etté toimiluvan mydn-
téneelld valtiolla on niin sanotun kotivaltion
valvonnan periaatteen mukaisesti vastuu ta
hastoyhtioén valvonnasta. Suomi on sijoitus-
rahastodirektiivissa tarkoitettu isantavaltio
(sijoitusrahastodirektiivin 1 a art. 4 kohta).

Ulkomainen rahastoyhtié voisi markkinoi-
da hallinnoimiensa sijoitusrahastodirektiivin
mukaisten yhteissijoitusyritysten osuuksia
Suomessa. Muiden kuin sijoitusrahastodrek-
tiivin - mukaisten  yhteissijoitusyritysten
osuuksien markkinointi vaatisi kuitenkin eril-
listd Rahoitustarkastuksen sijoitusrahastolain
129 &:n nojalla antamaa lupaa. Ulkoma nen
rahastoyhtio voisi harjoittaa Suomessa myds
muita sijoitusrahastotoimintaan kuuluvia teh-
tévidan. Rahastoyhti6 el voisi kuitenkaan pe-
rustaa Suomessa sijoitusrahastolaissa tarkoi-
tettuja sijoitusrahastoja. Sen voisi edelleen
tehda vain suomalainen rahastoyhtio. Sijoi-
tusrahastojen perustaminen ja niiden sdanto-
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jen hyvaksyminen kuuluu rahastoyhtién ko-
tivation toimivaltaan (sijoitusrahastodirek-
tilvin 3 art. ja 4 art. 1 kohta). Ulkomainen ra
hastoyhtié voisi my6s toimia suomalaisten
rahastoyhtididen asiamiehend ja hoitaa ky-
seisten rahastoyhtididen puolesta sijoitusra
hastotoimintaan kuuluvia tehtavia ehdotettu-
jen 26 aja 26 b 8n mukaisesti. Ulkomainen
rahastoyhtié saisi tarjota toimilupansa mu-
kai sessa lagjuudessa Suomessa myos ehdote-
tussa sijoitusrahastolain 5 8:n 2 momentissa
tarkoitettuja palveluita eli omaisuudenhoitoa,
sijoitusneuvontaa ja rahasto-osuuksien séily-
tyspalveluita. Ehdotus vastaa sijoitusrahasto-
direktiivin 5ja6 artiklaa.

Ehdotetun 3 momentin mukaan sijoitusra-
hastolain 5 8n 2 momentissa tarkoitettua
toimintaa harjoittavaan ulkomaiseen rahasto-
yhtiodn sovellettaisiin sijoituspalvelun am-
mattimaisesta tarjoamisesta ja arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetun arvopaperinvalit-
suuksia. Ehdotus on yhdenmukainen ehdote-
tun arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 8&n
1 momentin 4 kohdan muutoksen kanssa,
jonka mukaan sijoituspalvelua tarjoavaa u-
komaista rahastoyhtioté pidettdisiin arvope:
perimarkkinalaissa tarkoitettuna arvopape-
rinvalittdand. Tallaista ulkomaista rahasto-
yhtiéta koskisi néin ollen sama toiminnalli-
nen sdanndstod kuin suomalaisia sijoituspal ve-
luyrityksid. Ehdotus vastaa ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua  Suomessa  annetun lain
(580/1996) 1 &:n 2 momenttia.

Ehdotetun 4 momentin mukaan ulkomaisen
rahastoyhtitn, joka harjoittaa ehdotetussa s-
joitusrahastolain 5 8:n 2 momentissa tarkoi-
tettua toimintaa, Suomessa olevan svukort-
torin jasenyyteen sijoittgjien korvausrahas-
tossa olisi sovellettava kaikkia samoja séan-
noksia kuin ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen sivuliikkeen jésenyyteen sovelletaan
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen toimin-
nasta Suomessa annetun lain sénndsten mu-
kaisesti. Ehdotus vastaa ulkomaisen luotto- ja
rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa an-
netun lain (1608/1993) 1 §:n 2 momenttia.

Ehdotetun 5 momentin mukaan rahastoyh-
tion harjoittamaan yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinointiin Suomessa sovellet-
taisiin téssa laissa olevien sddnnosten lisaksi

tiettyja sijoitusrahastolain 20 luvun sdanno k-
sia. Sijoitusrahastolain muutettavaksi ehdote-
tussa 129 §:ssd séadetdén menettelystd, jonka
mukaisesti muun kuin sijoitusrahastodirektii-
vin mukaisen yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sia voidaan markkinoida Suomessa yleisolle,
jasitaolis siten aina sovellettava riippumatta
siitd, onko kyseinen rahastoyhtié Euroopan
tal ousalueeseen kuuluvasta valtiosta vai €, ja
harjoittaako kyseinen ulkomainen rahastoyh-
tid Suomessa jotain muuta toimilupansa ka-
tamaa toimintaa muualla laissa séédettya i-
moitus- tai lupamenettelya noudattaen. Sijoi-
tusrahastolain  muutettavaksi  ehdotetussa
130 §:ss& sdadetddn  yhteissijoitusyritysta
koskevaan markkinointi-ilmoitukseen ja vas-
taavaan lupahakemukseen liitettéavista selvi-
tyksistg, téhan liittyvasta Rahoitustarkastik-
sen madrayksenantovaltuudesta, yhteissijoi-
tusyrityksen velvollisuudesta ilmoittaa Ra
hoitustarkastukselle ilmoitetuissa tiedoissa
tapahtuneet muutokset, seka yhteissijoitusyri-
tyksen Suomessa markkinoinnin lopettami-
sessa sovellettavasta menettelysta. Sijoitus-
rahastolain muutettavaksi ehdotetussa 131
§:ssd sdadetdén yhteissijoitusyrityksen tie-
donantovelvollisuuteen liittyvista asiakirjois-
ta, jotka yhteissjoitusyrityksen on pidettava
Suomessa yleisesti saatavilla, seka néihin
asiakirjoihin ja yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sien markkinointiin liittyvasta kielivaati muk-
sesta. Sijoitusrahastolain muutettavaksi ehdo-
tetussa 132 8§:ssd sdadetddn puolestaan yh-
teissijoitusyrityksen kotivaltiossaan rekiste-
réiman toiminimen kayttdmisestd Suomessa
ja Rahoitustarkastuksen mahdollisuudesta
vaatia siihen liitettdvaks sdlittéva lisdys.
Mainittuja sdannoksia on kilpailuneutralitee-
tin edistédmiseks ja sijoittgjan suojan varmis-
tamiseks tarpeen soveltaa myds ulkomaisen
rahastoyhtion harjoittamaan yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksien markkinointiin Suomessa.
Ehdotettuun 6 momenttiin otettaisiin sijoi-
tusrahastolain 1 §n 2 momenttia vastaava
lain soveltamisalan ragjaus. Lakia e sovellet-
taisi ulkomaisen rahastoyhtion harjoittamaan
yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
noimiseen, jos yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sia markkinoidaan ainoastaan sijoitusrahasto-
lain 1 8:n 2 momentissa tarkoitetuille amma-
timaisille sijoittgjille. Rajaus on tarpeen ottaa
lakiin nykyisen oikeustilan séilyttamiseksi



ennallaan, koska ulkomaisen rahastoyhtion
harjoittama yhteissijoitusyrityksen osuuksien
markkinointi tuliss muilta osin kuulumaan
ehdotettavan lain  soveltamisalan  piiriin.
Ammattimaiset sijoittajat eivéat ole samanla-
sen sijoittajan suojan tarpeessa kuin muut s-
joittajat. Ammattimaiset sijoittajat tuntevat
hyvin arvopaperimarkkinoiden rakenteen,
erilaiset sijoituskohteet, niiden erityispiirteet
sekd niiden arvoon vaikuttavat seikat.

2 8 Maéritelmat. Ehdotetussa pykalassa
sdadettdisiin lain keskeisistd méaritelmista.
Pykdéan 1 kohdan mukaan ulkomaisella ra
hastoyhtidlla tarkoitettaisiin - muuta kuin
Suomen lainsdddannon alaista ja Suomessa
toimiluvan saanutta rahastoyhtiotd. Suoma
laisten rahastoyhtitiden toiminnasta sééde-
téén sijoitusrahastolaissa.

Pykaléan 2 kohdan mukaan rahastoyhtion
kotivaltiona pidettéisiin sita valtiota, jossa se
on saanut toimiluvan. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivia (1 a art. 3 kohta ja 5 art.
1kohta).

Pykaan 3 kohdan mukaan edustustolla ta-
koitettaisiin Euroopan talousalueen ulkopuo-
lisessa valtiossa toimiluvan saaneen ulkoma-
sen rahastoyhtion  kiintedd toimipaikkaa
Suomessa, josta e ole oikeutta harjoittaa $-
joitusrahastolain 5 8:ssd tarkoitettua toimin-
taa. Edustusto on 18hinna liikesuhteiden sol-
mimista ja rahastoyhtion harjoittaman toi-
minnan esittelyd varten. Ehdotus vastaa u-
komaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetun
lain 2 8:n 4 kohtaa.

Pykdan 4 kohtaan otettaisiin sijoitusrahas-
tolain muutettavaks ehdotettua 2 8:n 9 koh-
taa vastaava sijoitusrahastodirektiivin maari-
telmé

3 8 Valvonta. Sijoitusrahastodirektiivin
mukaan (1 a art. 3 ja 8 kohta, 5d seka
49 art.) pédvastuu rahastoyhtion toisessa j&
senvaltiossa tapahtuvan toiminnan vavo n-
nasta on sen kotivaltion viranomaisilla. Téma
kotivaltiovalvonnan periaate vaatii tietojen-
vaihtoa ja tehokasta yhteisty6ta eri valvonta
viranomaisten vélilla Koska valvonnan to-
teuttamisesta e ole tarkoituksenmukaista
s&dtal tssd laissa, on pykdldan otettu viittaus
Rahoitustarkastuksesta  annettuun  lakiin
(587/2003). Ehdotus vastaa ulkomaisen sjoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-

tuspal velua Suomessa annetun lain 3 §:84.

2 luku. Sijoittautumisoikeus Euroopan
talousalueeseen kuuluvasta val-
tiosta

Luvussa sdddettdisiin Euroopan talousal u-
eeseen kuuluvasta valtiosta olevan rahastoyh-
tion sijoittautumi soikeudesta Suomeen.

Ehdotettujen uusien séannosten myota Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvasta valtiosta
olevalla ulkomaisella rahastoyhtiolla olisi
jatkossa valittavanaan nelja mahdollista me-
nettelyd, joiden nojalla se voisi harjoittaa
toimintaa Suomessa. Jos ulkomainen rahas-
toyhtié haluaa pelkastddn markkinoida hd-
linnoimansa sijoitusrahastodirektiivin muka-
sen yhteissijoitusyrityksen osuuksia Suomes-
sa, sen kaytettdvissa on edelleen voimassa
olevassa 128 §:ssd sdadetty menettely. Jos
ulkomainen rahastoyhti¢ haluaa markkinoida
hallinnoimansa muun kuin sijoitusrahastod-
rektiivin  mukaisen yhteissijoitusyrityksen
osuuksia Suomessa, houdatettavasta lupame-
nettelystd sdédetéén voimassa olevassa
129 8:ssd. Jos ulkomainen rahastoyhtid hal u-
aa harjoittaa Suomessa myds muuta toimin-
taa kuin yhteissijoitusyrityksen osuuksien
markkinointia, esimerkiksi tarjota gjoitusra
hastolain ehdotetun 5 8&n 2 momentin nu-
kaista yksildllista omaisuudenhoitopalvelua,
mutta rahastoyhtié e halua perustaa Suo-
meen sivuliikettd, rahastoyhtion tulisi nou-
dattaa ehdotetun 5 8:n mukaista menettelya.
Jos rahastoyhtié haluaa markkinoida hallin-
noimansa yhteissijoitusyrityksen osuuksia tai
tarjota jotain muuta toimilupansa kattamaa
palvelua Suomessa tanne perustettavasta $-
vuliikkeestd, rahastoyhtion olisi noudatettava
ehdotetun 4 8:n mukaista menettelya.

4 8. Svuliikkeen aloittamisen edellytykset.
Pykéalassa ehdotetaan sdadettavaksi siitd me-
nettelytavasta, jota ulkomaisen rahastoyhtion
sivuliikkeen perustamisessa on noudatettava.
Sivuliikkeen perustaminen toisesta Euroopan
talousalueeseen kuuluvasta vatiosta Suo-
meen ei edellytd toimilupaa. Ehdotus vastaa
sijoitusrahastodirektiivia (6 art. 2 kohta ja
6 aart.) ja soveltwin osin ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua Suomessa annetun lain 4 8:84.

Suomeen sijoittautumaan pyrkivan ulko-
maisen rahastoyhtion kotivaltion Rahoitus-
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tarkastusta vastaavan valvontaviranomaisen
on varmistuttava siitd, ettd sijoittautuva ra
hastoyhtio tayttdd ne vaatimukset, joita pd-
velujen tarjoaminen Euroopan talousalueella
edellyttéd. Jos kotivaltion valvontaviray-
omainen katsoo, etta rahastoyhtio ei téyta -
vuliikkeen perustamiselle asetettavia vaati-
muksia, se e lahetéa pykddn 1 momentissa
tarkoitettua ilmoitusta. Kotivaltion valvonta
viranomaisen antama ilmoitus sisdltéd dten
asiallisesti sen, ettd silla @ ole huomautta:
mista aiotusta sijoittautumisesta toiseen Eu-
roopan talousal ueeseen kuuluvaan valtioon.

Jotta Suomen viranomaiset voisivat saada
luotettavan kuvan sijoittautuvasta rahastoyh-
tiostd, on ilmoituksessa oltava sijoitusrahas-
todirektiivin edellyttdmét tiedot sivuliikkeen
osoitteesta, harjoitettavaksi aiotuista sijoitus-
rahastolain 5 8:n mukaisista toiminnoista ja
palveluista, sivuliikkeen organisaatiosta ja
sen hallinnosta vastaavista henkilGistd seké
tieto sivuliikkeen sijoittgjien suojaksi tarkoi-
tetusta korvausjdrjestelmasta tai sen puuttu-
misesta. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirek-
tilvin 6 aartiklan 1 ja 2 kohtaa.

Pykdaan 2 momentin mukaisesti sivuliike
voidaan perustaa viimeistédn kahden kuu-
kauden kuluttua siitd, kun Rahoitustarkastus
on vastaanottanut ulkomaisen rahastoyhtion
kotivaltion viranomaisen ilmoituksen. Sivu-
liike voidaan siten perustaa, vaikka Rahoitus-
tarkastuksen mahdollisesti antamia maarayk-
sid el olisikaan tuona aikana tullut Ukoma-
sen rahastoyhtion tietoon.

Rahoitustarkastuksen on annettava tarped-
liseks katsomansa méaérdykset kahden kuu-
kauden kuluessa pykdldn 1 momentissa ta-
koitetun ilmoituksen vastaanottamisesta. Ra-
hoitustarkastuksen on omassa ilmoitukses-
saan mainittava, mita valvontaan liittyvia tie-
toja Rahoitustarkastus edel lyttaa sivuliikked -
ta. Néita tietoja voidaan edellyttéa tilastolli-
siin tarkoituksiin sekd Rahoitustarkastukselle
la ssa séadettyjen valvontatehtdvien hoitami-
Seen muun muassa sen varmistamiseksi, etta
ulkomainen rahastoyhtié noudataa sen toi-
mintaa koskevaa lainsdadantod. Ehdotus vas-
taa dijoitusrahastodirektiivia (6 ¢ art. 1 ja
2 kohta).

Rahoitustarkastus voi liittéd madrayksiinsa
sellaisia ehtoja, joita yleisen edun vuoksi on
noudatettava Suomessa. Téllaisia ehtoja voi-

vat olla esimerkiksi sijoittajan suojaan liitty-
vét ehdot. Rahastoyhtion harjoittaman yh-
teissijoitusyrityksen osuuksien markkinointia
koskevat ehdot voivat liittyd esimerkiksi $-
joitusrahastodirektiivin 44 artiklan mukaisiin
Suomessa voimassa oleviin arvopaperien
mainostamista ja markkinointia koskeviin
sédnnoksiin seka 45 artiklan mukaisiin vaa-
timuksiin jérjestelyistd maksujen suorittami-
seksi osuudenomistgjille, osuuksien lunasta
miseksi seka yhteissijoitusyrityksen tiedon-
antovelvollisuuden toteuttamiseksi. Jos siwu-
lilke tarjoaa sijoitusrahastolain ehdotetun
5 8:n 2 kohdan mukaista palvelua, sijoittajan
suojan kannalta keskeisia séénnoksia ovat t&
han toimintaan sijoitusrahastodirektiivin 5 a-
tiklan 4 kohdan mukaan sovellettavat sijoi-
tuspalveludirektiivissa tarkoitetut menettely-
tapaséannot  sijoituspalvelun  tarjoamisessa
(11 art.), joista sdadetdan 1&hinna arvopape-
rimarkkinalain 4 luvussa. Sijoituspalvelud-
rektiivin 11 artiklaan perustuvien séadnndsten
voimaansaattamisesta ja vavonnasta vastaa
isdntavaltion valvontaviranomainen (11 art.
2 kohtd). Jo tdmén vuoksi on asianmukaista,
ettd Rahoitustarkastus kertoo sivuliikkeen pe-
rustamista Suomeen aikovalle ulkomaiselle
rahastoyhtidlle 2 momentin mukaisessa il-
moituksessa niista menettel ytapasaanndista,
joitasen on noudatettava Suomessa.

Pykdlan 3 momentin mukaan ulkomainen
rahastoyhti® vois aloittaa hallinnoimansa s-
joitusrahastodirektiivin mukaisen yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksien markkinoinnin svu-
liikkeesta kahden kuukauden kuluttua 1 mo-
mentissa tarkoitetun ilmoituksen tekemisest,
jollei Rahoitustarkastus sind aikana kiella
markkinoinnin aloittamista. Ehdotus vastaa
soveltuvin osin sijoitusrahastolain 128 &:n
2 momenttia.  Markkinoinnin  aoittaminen
voitaisiin kieltdd, jos sen todettaisiin olevan
vastoin markkinointiin sovellettavaa lakia tai
jos jarjestelyt maksujen suorittamiseksi yh-
teissijoitusyrityksen osuudenomistgjille,
osuuksien lunastamiseksi seka yhteissijoi-
tusyrityksen tiedonantovelvollisuuden toteut-
tamiseksi eivét vastaa Suomen lainsdadantta
tal sen nojala annettuja sédnnoksia tai méé
rayksia. Rahoitustarkastuksen olisi ilmoitet-
tava kieltopaéttksesta ulkomaiselle rahasto-
yhtidlle toimiluvan mydnténeen valtion Ra
hoitustarkastusta vastaavalle valvontaviran-



omaiselle. Ehdotus vastaa sijoitusrahastod-
rektiivin uuden 6 a artiklan 5 kohtaa.

Pykdan 4 momentin mukaan ulkomaisen
rahastoyhtion olisi ilmoitettava 1 momentissa
tarkoitettujen tietojen muutoksista vahint &8n
kuukautta ennen kuin ne on tarkoitettu toteu-
taa. Rahoitustarkastus voisi asettaa aiottujen
muutosten vuoksi 2 momentissa tarkoitettuja
madrayksia ja ehtoja. Ehdotus vastaa sijoitus-
rahastodirektiivia (6 aart. 4 ja 6 kohta).

5 8. Palvelujen tarjoaminen sivuliiketté pe-
rustamatta. Pykéan 1 momentin mukaan Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
toimiluvan saaneella ulkomaisella rahastoyh-
tiolla olis oikeus harjoittaa toimintaa suo-
raan kotivaltiostaan Suomeen perustamatta
Suomessa tytaryritysta tai sivuliikettd. Ehdo-
tus vastaa gijoitusrahastodirektiivia (6 art.
1 kohta). Edellytys palvelun vapaalle tarjoa
miselle on luonnollisesti muun muassa se, &-
td kyseinen rahastoyhtié on saanut Kkotival-
tiossaan rahastoyhtion toimiluvan, joka ka-
taa Suomessa aiotun palvelun tarjoamisen.

Pykdlan 2 momentin mukaan ennen kuin
ulkomainen rahastoyhtioé voi aloittaa toimin-
nan Suomessa, Rahoitustarkastuksen olisi
sagtava rahastoyhtidlle toimiluvan myontd
neen valtion Rahoitustarkastusta vastaavalta
valvontaviranomaiselta pal velujen tarjoamis-
ta koskeva ilmoitus, jossa on oltava tiedot
harjoitettavaksi aiotuista toiminnoista ja pd-
veluista, seka tiedot sijoittgjien suojaksi ta-
koitetusta suojgjarjestelmasta tai sen puuttu-
misesta. lImoitusmenettelyyn e sovellettaisi
sijoitusrahastolain 130 8n 1 momentissa
séadettyja vaatimuksia. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivin uuden 6 b artiklan 1 ja
3 kohtaa.

Pykdlan 3 momentin mukaan Rahoitusta-
kastuksen olisi ilmoituksen vastaanotettuaan
annettava ulkomaiselle rahastoyhtidlle yle-
sen edun vuoks tarpeelliseksi katsomansa
ehdot, jotka koskevat toiminnan harjoittamis-
ta Suomessa. Yleiseen etuun voidaan vedota
samanlaisin perustein seka sivuliiketta etta
palveluja suoraan toisesta valtiosta tarjoavaa
ulkomaista rahastoyhtittd vastaan. Ehtojen
sisdltda on kasitelty 4 8:n 2 momentin perws-
teluissa.

Pykaldn 4 momentin mukaan ulkomaisen
rahastoyhtion olis ilmoitettava kirjallisesti
Rahoitustarkastukselle 2 momentissa tarkoi-
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tettuihin tietoihin aiotuista muutoksista ennen
muutosten toteuttamista. Rahoitustarkastus
voisi muuttaa aiottujen muutosten vuoksi
3 momentissa tarkoitettuja ehtoja. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivia (6 b art.
4 kohta).

6 8. Toimintaoikeuksien peruuttaminen ja
toiminnan rajoittaminen. Ulkomaisen rahas-
toyhtion rikkoessa tdta lakia tai muita sille
laissa sdadettyja velvollisuuksia ehdotetaan
noudatettavaksi sijoitusrahastodirektiivin
edellyttamdd  moniportaista  menettelya
(6cart. 3, 4 jab kohdat). Pykala koskee en-
sinndkin ulkomaisen rahastoyhtion sijoittau-
tumi soikeuta koskevien muodollisten edelly-
tysten vastaista toimintaa, kuten muun muas-
sa sitd, ettd ulkomainen rahastoyhtio ei toimi
sille asetettujen toimilupaehtojen mukaisesti,
sen hallinto tai johto eivét tayta enda sijoit-
tautumisoikeudelle asetettuja vaatimuksia tai
etta sitd e muutoin hoideta ammattitaitoi sesti
eikéd terveiden ja varovaigen liiketapaperiaga-
teiden mukaisesti. Toisaadta ulkomaisen ra
hastoyhtion, joka harjoittaa ehdotetussa sijoi-
tusrahastolain 5 8:n 2 momentissa tarkoitet-
tua toimintaa, on noudatettava myds arvope
perinvalittdjdlle laissa sdadettyja velvolli-
suuksia, joista keskeisimpia ovat arvopape-
rimarkkinalain 4 luvun sdannokset.

Pykdédn 1 momentin mukaan Rahoitusta-
kastuksen olisi kehotettava ulkomaista rahes-
toyhti6ta lopettamaan lain vastainen toimin-
ta. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivia
(6 c art. 3 kohta) ja ulkomaisen sijoituspal ve-
luyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalve-
lua Suomessa annetun lain 6 8:n 1 moment-
tia

Jos ulkomainen rahastoyhtié ei noudata
1 momentissa tarkoitettua kehotusta, Rahoi-
tustarkastuksen olisi 2 momentin mukaan i-
moitettava rahastoyhtiolle toimiluvan myén-
téneen valtion Rahoitustarkastusta vastaaval-
le valvontaviranomaiselle asiasta, jotta tama
vois viipymétta ryhtyd toimenpiteisiin lain-
vastaisen toiminnan jatkamisen estamiseksi.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivia
(6 c art. 4 kohta) ja ulkomaisen sijoituspal ve-
luyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalve-
lua Suomessa annetun lain 6 8:n 2 moment-
tia

Jos ulkomainen rahastoyhtid 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitetuista toimenpiteistd huolimatta
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jatkaa lainvastaista toimintaansa, Rahoitus-
tarkastus voisi 3 momentin mukaan kidtaa
kokonaan tai osittain ulkomaista rahastoyh-
tiota tarjoamasta palveluja Suomessa. P&
toksesta olisi ilmoitettava rahastoyhtidlle
toimiluvan myontaneen valtion Rahoitustar-
kastusta vastaavalle valvontaviranomaiselle.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivia
(6 c art. 5 kohta) ja ulkomaisen sijoituspal ve-
luyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspal ve-
lua Suomessa annetun lain 6 8:n 3 momert-
tia

Pykdéan 4 momentin mukaan Rahoitusta-
kastus voisi 1—3 momentissa séédetyn es-
tamattd  kieltdd valittémasti lainvastaisen
toiminnan, jos kielto on asian kiireellisyyden
vuoks véttamaton dijoittgjien tai  niiden
henkil6iden etujen suojaamiseksi, joille pd-
velua on tarjottu. Padtoksesta olisi viipymétta
ilmoitettava ulkomaiselle rahastoyhtidlle
toimiluvan myoéntaneen valtion Rahoitusta-
kastusta vastaavalle valvontaviranomaiselle
ja Euroopan komissiolle. Ehdotus vastaa $-
joitusrahastodirektiivia (6 c art. 8 kohta) ja
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspal velua Suomessa anre-
tunlain 6 8:n 4 momenttia

Arvopaperimarkkinoiden valvonnan tehok-
kuus ja nopeus edellyttéavét, ettd Rahoit usta-
kastus voi lisdksi kieltda valittomasti koko-
naan tai osittain ulkomaista rahastoyhtitta
harjoittamasta toimintaa Suomessa, jos se on
rikkonut tété lakia, sijoitusrahastolakia, arvo-
paperimarkkinalakia, sijoituspalveluyrityk-
sisté annettua lakia tai muuta rahoitusmark-
kinoita koskevaa lainsdadantda tai niiden ro-
jalla annettuja séénnoksia ja madrayksia s-
ten, ettd se voi vahingoittaa sijoittajan suojaa
tal muuten yleista etua. Sen vuoksi Rahoitis-
tarkastus voisi pykdan 5 momentissa sdade-
tyissa tapauksissa kieltda rahastoyhtiota jd-
kamasta toimintaansa Suomessa. Paétoksesta
olisi viipymaétta ilmoitettava Ukomaiselle ra-
hastoyhtidlle toimiluvan myénténeen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle. Ehdotus vastaa sijoitusrahasto-
direktiivia (6 c art. 6 kohtaja 52 aart. 2 koh-
ta) ja ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa
annetun lain 6 §:n 5 momenttia

3luku. Sijoittautumisoikeus valtiosta,

jokaei kuulu Euroopan talous
alueeseen

Luvussa sdadettéidin Euroopan talousal u-
eeseen kuulumattomasta valtiosta olevan ra
hastoyhtion  sijoittautumisoikeudesta Suo-
meen.

Ehdotettujen uusien séénndsten myéta Eu-
roopan talousalueeseen kuulumattomasta val-
tiosta olevalla ulkomaisella rahastoyhtiolla
olisi jatkossa valittavanaan kolme mahdollis-
ta menettelyd, joiden nojalla se voisi harjoit-
taa toimintaa Suomessa. Jos ulkomainen ra
hastoyhti¢ haluaa markkinoida hallinnoiman-
sa yhteissijoitusyrityksen, joka siis méagritd-
méllisesti e ole sijoitusrahastodirektiivin
mukainen, osuuksia Suomessa, noudatetta
vasta lupamenettelysta sdadetddn voimassa
olevassa 129 §:ssd. Jos ulkomainen rahasto-
yhtié haluaa harjoittaa Suomessa myds muu-
ta toimintaa kuin yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinointia, esimerkiksi tarjota
ehdotetun 5 8:n 2 momentin mukaista yksi-
|6llistd omaisuudenhoitopalvelua, mutta ra
hastoyhtié el halua perustaa Suomeen sivu-
liikettd, rahastoyhtion tulisi noudattaa ehdo-
tetun 11 8:n mukaista menettelyd. Jos rahas-
toyhti6 haluaa perustaa Suomeen sivuliik-
keen, rahastoyhtion olisi noudatettava ehdo-
tetun 7 8:n mukai stamenettelya.

7 8. Swuliikkeen toimilupa. Ehdotetun
1 momentin mukaan Euroopan talousalueen
ulkopuolisessa valtiossa toimiluvan saaneen
ulkomaisen rahastoyhtion olisi haettava Ra
hoitustarkastukselta toimilupa Suomeen pe-
rustettavalle sivuliikkeelle. Madréykset ha
kemukseen liitettévista selvityksista annetta-
siin valtiovarainministerion asetuksella. Ha
kemuksesta olisi pyydettava lausunto sijoitta
jien korvausrahastolta, jos sivuliike harjoittaa
sijoitusrahastolain 5 8:n 2 momentissa tarkoi-
tettua toimintaa. Lausunto tarvitaan sen arv-
oimiseksi, vastaako rahastoyhtitn kotivaltion
suojgjarjestelmd suomalaista korvausrahas-
tosuojaa. Ehdotus vastaa soveltuvin osin u-
komaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetun
lain 7 §:84 ja ulkomaisen luotto- ja rahoitus-
laitoksen toiminnasta Suomessa annetun lain
9 8:n 1 momenttia.



Ehdotetun 2 momentin mukaan toimilupa
olisi myOnnettava, jos rahastoyhtion kotival-
tion lainsdddanndn mukaan rahastoyhtioon
sovelletaan  kansainvélisesti  hyvaksyttyja
suosituksia rahoitusvalvonnasta ja rahoitis-
jarjestelman rikollisen hyvaksikayton estami-
sesta. Tdlaisia kansainvalisesti hyvéksyttyja
suosituksia olisivat ainakin Kansainvélisen
arvopaperivalvojien jarjeston (I0SCO) suos-
tukset arvopaperivalvonnan tavoitteista ja pe-
riaatteista (Objectives and Principles of S-
curities Regulation) seké rahanpesun ja ra
hoitusjarjestelméan kayttéa terrorismin tuke-
miseen estamistd koskevat kansainvélisten
jarjestdjen antamat suositukset. Toimilupaa
e saisi myontaéd, elleivdt rahastoyhtion ta
loudelliset toimintaedellytykset ja hallinto
téytda luotettavalle toiminnale asetettavia
vaatimuksia. Sivuliikkeen toimintaedellytys-
ten on oltavariittavét esimerkiksi tarvittavien
tilojen, valineiston ja ammattitaitoisen henki-
[6kunnan hankkimiseen ja yll&pitéamiseen.
Sivuliikkeen hallinnon luotettava jérjestémi-
nen puolestaan vaatii muun muassa sita, etta
on riittévasti varmistettu, ettei sivuliikkeen ja
sen asiakkaina olevien dijoittgiien vdlille
synny eturistiriitaa.

Liséks toimiluvan edellytyksend olisi, etta
rahastoyhtion kotivaltion valvontaviranoma-
set kykenevét tehokkaasti valvomaan néiden
vaatimusten noudattamista. Ulkomaiselle ra-
hastoyhtiolle toimiluvan mydnténeessa valti-
ossa pitda olla kehittynyt viranomaisvalvo n-
ta, joka kattaa myots ulkomailla olevien sivu-
liilkkeiden toiminnan valvonnan. Y hteistyon
onnistuminen eri valtioiden viranomaisten
valilla edellyttdd, ettei mikdan ulkomaisen
rahastoyhtion yksikké jéa vavonnan ulko-
puolelle. Sivuliikkeen sijaintivaltion viran-
omaisten on taattava, ettd ulkomaisen rahes-
toyhtion kotivaltion viranomaiset saavat vé-
littdmasti tiedon, jos sivuliikkeessa syntyy
ongelmia. Toisaalta kotivaltion valvontavi-
ranomaisten on informoitava sivuliikkeen g-
jaintivaltion viranomaisia silloin, kun rahas-
toyhti6ssd syntyy ongelmia ja niilla on vaiku-
tusta sen ulkomaiseen toimintaan. Télaisen
yhteistydn on toimittava myds Rahoitusta-
kastuksen ja ulkomaisen rahastoyhtion koti-
valtion valvontaviranomaisten vélilla Taman
vuoksi on Rahoitustarkastuksen ennen toimi-
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luvan myoéntamista voitava vakuuttua siita,
ettd ulkomaisen rahastoyhtion kotivaltion -
ranomaiset omalta osaltaan valvovat sita riit-
téavan tehokkaasti ja ettd sen liiketoiminta on
kokonai suudessaan terveella pohjalla.

Jos sivuliikkeen tarkoituksena on harjoittaa
sijoitusrahastolain 5 8:n 2 momentissa tarkoi-
tettua toimintaa, toimilupaa myonnettdessa
olisi arvioitava myo0s sitd, vastaako svuliik-
keen Kkotivaltion sijoittgjien korvausjérjes-
telma korvausrahaston tarjoaman suojan ta
soa ja lagjuutta. Sijoittajien korvaugjérjestd-
mista annetun direktiivin 97/9/EY mukaan
kolmansista maista olevien sivuliikkeiden
korvausrahastokohtelun el valttamétta tarvit-
se olla samanlaista kuin Euroopan talousal u-
eeseen kuuluvasta valtiosta tulevien sivuliik-
keiden. Direktiivin 11 artiklassa ei edellyteta,
ettd kolmansista maista olevien sivuliikkei-
den olisi kuuluttava sijaintivaltion suojagja-
jestelmaan. Direktiivin mukaan jgsenvaltion
viranomaisten on vain tarkistettava, ettd kol-
mansista maista tulevilla sivuliikkeilla on
vastaava suoja kuin se, mista direktiivissa
séddetddn. Jollei vastaavaa suojaa ole, voi-
daan sivuliikkeet velvoittaa liittymaan isan-
tavaltion jarjestelmaén. Jos Rahoitustarkastus
1 momentissa tarkoitetun lausunnon saatuaan
arvioisi, ettei rahastoyhtion kotivaltion suoja
jarjestelmd vastaa suomalaista suojgérjes-
telmaa, voitaisiin rahastoyhtio velvoittaa liit-
tymadn suomalaiseen korvausrahastoon. U-
komaisen rahastoyhtion sivuliike voitaisiin
velvoittaa liittymaén suomalaiseen korvaus-
rahastoon myos vain taydentddkseen kotival-
tionsa korvausrahastosuojaa. Nén olisi me-
neteltédvd, vaikkei rahastoyhtio olis nimen-
omaisesti itse pyytanyt paésta suomalaisen
korvausrahaston jaseneksi. Rahoitustarkas-
tuksella olisi myds oikeus padttéa siitd, etta
sivuliiketta el voitaisi hyvaksya korvausra
haston jéseneksi. Télainen p&étds voitaisiin
tehda esimerkiks siitd syysta, etta sivuliik-
keen jasenyyden arvioitaisiin voivan aiheut-
taa suomalaiselle korvausjérjestelmélle huo-
mattavia vaikeasti hallittavia riskeja. Vaikka
sivuliikkeelle myodnnettéisiin toimilupa ilman
velvollisuutta liittyd korvausrahastoon, olisi
myos tallaisen sivuliikkeen tiedotettava ka-
kille asiakkailleen korvausrahastosuojasta
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspal velua Suomessa anne-
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tun lain 13 a §:n mukaisesti. Ehdotus vastaa
soveltuvin osin ulkomaisen sijoituspalvelu-
yrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
Suomessa annetun lain 8 8:n 1 momenttia ja
ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toi-
minnasta Suomessa annetun lain 9 8n
2 momenttia.

Rahoitustarkastuksella olisi liséksi ehdote-
tun 3 momentin mukaan oikeus toimiluvan
hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan sivu-
liikkeen liiketoimintaa koskevia, valvonnan
kannalta valttaméttomia rgjoituksia ja ehtoja.
Téllaisia ehtoja voivat olla esimerkiksi R
hoitustarkastukselle toimitettavat tiedot. Eh-
dotus vastaa soveltuvin osin ulkomaisen $-
joituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota s-
joituspalvelua Suomessa annetun lain 8 8:n
2 momenttia.

Ehdotetun 4 momentin mukaan ulkoma-
selle rahastoyhtiolle myénnetty toimilupa oi-
keuttaisi perustamaan useamman kuin yhden
sivuliikkeen Suomeen ilman eri lupahake-
musta. Ehdotus vastaa ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoitus-
palvelua Suomessa annetun lain 8 8:n 3 mo-
menttia.

8 8 Toimiluvan peruuttaminen tai toimin-
nan rajoittaminen. Pykéléssd ehdotetaan s&:
dettdvaks sivuliikkeen toimiluvan peruutta
misesta ja toiminnan rajoittamisesta yhden-
mukaisesti  ehdotetun  sijoitusrahastolain
117 &n kanssa. Ehdotetun 1 momentin
1 kohdan mukaan toimiluvan peruuttamisen
perusteena voisi olla se, etta sivuliikkeen
toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia tai
sen nojalla annettuja sédnnoksia tai maarayk-
sid tai toimiluvan ehtoja. Toimiluvan peruu-
taminen voisi perustua lghinna sivuliikkeen
toiminnan kannalta keskeisten lakien ja nii-
den nojalla annettujen sddnndsten rikkomi-
seen. Tdlaisialakegja olisivat erityisesti ehdo-
tettava laki ulkomaisen rahastoyhtion toi-
minnasta Suomessa, sijoitusrahastolaki, a-
vopaperimarkkinalaki, laki sijoituspalvelu-
yrityksistd, laki ulkomaisen sijoituspalvelu-
yrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
Suomessa sekd laki rahanpesun estamisesta
ja selvittdmisesta. Ehdotus vastaa soveltuvin
osin ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen a-
keudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa
annetun lain 9 8:84.

9 8 Edustuston avaaminen ja toiminta.

Ehdotetun pykdlan mukaan ulkomaisen ra
hastoyhtion edustuston avaamiseen ja toimin-
taan Suomessa sovellettaisiin, mita ulkoma-
sen sijoituspal veluyrityksen oikeudesta tarjo-
ta gjoituspalvelua Suomessa annetun lain
10 §&:ssA saadetddn.  Kilpailuneutraliteetin
turvaamiseksi ulkomaisen rahastoyhtion ja
sijoituspalveluyrityksen  edustustoon olisi
tarpeen soveltaa samoja menettel ytapasaan-
noksia edustuston avaamisessa ja toiminngs-
sa.

10 8. Edustuston toiminnan kieltaminen.
Ehdotetun pykdlan mukaan Rahoitustarkas-
tus voisi kieltdad edustustoa jatkamasta toi-
mintaansa Suomessa, jos edustuston toimin-
nassa on olennaisesti rikottu lain tai asetuk-
sen séadnnoksid tai viranomaisen niiden nojd-
la antamia méérayksia tai jos ulkomaisen ra
hastoyhtion toimilupa on peruutettu. Ehdotus
vastaa ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa
annetun lain 11 8:84.

11 8. Palvelujen tarjoamisen vapaus. Eh-
dotetun pykaan mukaan Euroopan talousal u-
een ulkopuolisessa valtiossa toimiluvan saa
neella rahastoyhtiolla olis Rahoitustarkes-
tuksen luvalla oikeus harjoittaa sijoitusrahas-
tolain 5 8:ss4 tarkoitettua toimintaa Suomes-
sa perustamatta tytaryritysta tai sivuliiketta
Muista kuin Euroopan talousalueeseen kuu-
luvista valtioista olevia ulkomaisia rahasto-
yhtidita el koske palvelujen tarjoamisen va-
paus elka yhdessa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa myonnetyn yhteisen
toimiluvan periaate. Téman vuoksi tdlaisille
rahastoyhtitille voidaan asettaa erilaisia g-
joittautumisoikeutta koskevia vaatimuksia
kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvasta
valtiosta sijoittautuvalle ulkomaiselle rahas-
toyhtidlle.

Ulkomaisen rahastoyhtion kyseisen lain-
kohdan mukaan Suomessa harjoittama toi-
minta tapahtuisi ilman Suomessa olevaa kiin-
tedd toimipaikkaa ja siten Rahoitustarkast uk-
sen mahdollisuudet kyseisen toiminnan val-
vontaan olisivat hyvin rgjatut. Koska téssa
lupamenettelyssa ovat kyseessd muista kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvista valti-
oista olevat ulkomaiset rahastoyhtiét, lain-
kohdan piiriin kuuluisi hyvin monimuotoinen
joukko rahastoyhtititd, joiden rakenne, toi-
mintamuodot ja valvonta voivat poiketa hy-



vinkin paljon eurooppalaisesta mallista. Td-
lainen toiminnan harjoittaminen Suomessa
edellyttdd korostettua luottamusta. Taman
vuoksi Rahoitustarkastukselle on tarpeen j&-
téd harkintavaltaa luvan myontamiseen. On
syyta huomata, ettd kyseinen rahastoyhti6 voi
valita toimintamallikseen myos kiintedn toi-
mipaikan perustamisen Suomeen. Ehdotetun
7 &n mukaan Euroopan talousdueen ulko-
puolisessa valtiossa toimiluvan saaneen u-
komaisen rahastoyhtion on haettava Rahoi-
tustarkastukselta toimilupa Suomeen peris-
tettavalle sivuliikkeelle. Taldin Rahoitusta-
kastuksen toimilupaharkinta on sidottua lai n-
kohdassa séadettyjen edellytysten tayttyessa,
koska Suomen viranomaisten mahdollisuudet
ulkomaisen rahastoyhtion Suomessa harjoit-
taman toiminnan valvontaan ovat sivuliik-
keen kyseessd ollessa huomattavasti parem-
mat. Ehdotus vastaa sijoitusrahastolain
129 8:n ehdotettua muutosta sek& ulkomasen
sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota s-
joituspalvelua  Suomessa annetun  lain
12 8:84
4 |uku. M uut sGannok set

12 8. Swvuliikkeen johto. Ulkomaisella ra
hastoyhtidlla on oltava Suomessa vastuuhen-
kilo tédla harjoitettavaa toimintaa varten,
koska yhtion varsinainen johto on ulkomail-
la. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivia
(6 aart. 2 d-kohta).

Ehdotetun 1 momentin mukaan ulkomaisen
rahastoyhtion edustajana Suomessa toimisi
sivuliikkeen johtgja, jonka ulkomainen rahas-
toyhtié on valtuuttanut toimimaan puoles-
taan. Sivuliikkeen johtgja vastaa sivuliikkeen
toiminnasta, johtaa sen liiketoimintaa ja
edustaa ulkomaista rahastoyhtiota sivuliik-
keen toimintaa koskevissa oikeussuhtei ssa.

Pykdldn 2 momentissa ehdotetaan sdadet-
tavaksi, ettd sivuliikkeen johtgja ei voi olla
vajaavaltainen, konkurssissa oleva eika hen-
kil®, joka on asetettu liiketoi mintakieltoon.

Sivuliikkeen johtgjan vastuu asiakkaille ja
muille ulkopuolisille aiheutuvista vahingoista
on pykdéan 3 momentissa aiheellista sédtda
samansisaltdiseksi kuin suomalaisten rahas-
toyhtididen johtoon kuuluvien vastuu sijoi-
tusrahastolain 135 8:n mukaan. Sivuliikkeen
johtgjan vastuusta edustamalleen rahastoyh-
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tidlle e ole tarpeen séétéa tassa lai ssa. Sivu-
liikkeen muiden toimihenkildiden seké edus-
tuston toimihenkildiden vastuu jéa tydsop-
muslain (55/2001) ja vahingonkorvauslain
(412/1974) varaan kuten suomala sissa rahas-
toyhtidissékin. Ehdotus vastaa soveltuvin
osin ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen a-
keudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa
annetun lain 138:8a.

13 8. Kaupparekisterimerkinnéat. Ehdotetun
1 momentin mukaan sivuliikkeest olisi teh-
téva ilmoitus kaupparekisteriin niin kuin siita
kaupparekisterilaissa (129/1979) sdadetaén.
Ulkomaisen elinkeinonharjoittgjan sivuliik-
keen  perustamisilmoituksesta  sdadetddn
kaupparekisterilain 13 a 8:ssa ja kaupparekis-
teriasetuksen (208/1979) 18 8:ssa. Mainittuja
séannoksia sovelletaan myds Euroopan tal o-
usalueeseen kuuluvasta valtiosta sijoittuvaan
sivuliikkeeseen. Saénndstéa sovelletaan sivu-
liikkeeseen sen vuoksi, €té kaupparekisteris-
té voidaan saada tiedot muun muassa sivu-
liikkeen vastuunalaisesta hoitajasta seka toi-
minimen Kirjoittamiseen oikeutetuista henki-
|Gista

Pykdan 2 momentissa sdddettdisiin sivu-
liikkeen oikeudesta kayttéa Suomessa samaa
toiminimed, jolla se on rekisterdity kotival-
tiossaan.

Pykdldn 3 momentin mukaan patentti- ja
rekisterihallitus vois  vaatia, etta toi-
minimeen tehdéan erottava lisdys, jos se e
selvasti erotu parempaa etuoikeutta nauttivis-
ta nimista tai jos on tarjolla vaara, ettd se on
sekoitettavissa sellaiseen toiminimeen tai &
varamerkkiin, johon jollain toisella on aika-
sempi yksinoikeus Suomessa. S88nnds vo isi
ollatarpeen erityisesti siltd osin kun Suomes-
sa toimii samaan rahoituspalvelukonserniin
kuuluvia, mutta eri maihin rekisterdityja ra
hastoyhti6ité, joiden toiminimet usein muis-
tuttavat laheisesti toisiaan. Patentti- ja rekis-
terihallitus  voisi  tutkia toiminimiasian
1 momentin mukaisen ilmoituksen tekemisen
yhteydessd. Vaatimus selventavasta lisdyk-
sesta tulee ratkaista yksittéistapauksittain.
Ehdotus vastaa soveltuvin osin ulkomaisen
luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suo-
messaannetun lain 17 8:84

14 8. Toiminimen kirjoittaminen. Ehdote-
tun pykéan mukaan sivuliikkeen toiminimen
kirjoittaisi sen johtgja tai ulkomaisen rahas-
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toyhtion antaman valtuutuksen perusteella
muu henkil® yksin tai useampi yhdessa. Eh-
dotus vastaa ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
Suomessa annetun lain 14 8:84.

15 8. Maksuvalmiusja riskien hallinta. Eh-
dotetussa 1 momentissa sivuliikkeelle, joka
harjoittaa sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettua toimintaa, asetettaisiin yld-
nen velvollisuus yll&pitda riittavéd maksu-
valmiutta. Sivuliikkeen maksuvalmius on osa
kysymyksessa olevan rahastoyhtion maksu-
valmiutta, ja sitd koskee ulkomaisen rahasto-
yhtion kotivaltion lainsdadant6. Toisadta $-
vuliikkeen toiminnasta Suomessa johtuu eri-
tyisia tarpeita pitéd Suomessa riittdvaa mak-
suvalmiutta, jotta ulkomainen rahastoyhti6
voi hoitaa Suomessa syntyneet sitoumuksen-
sa

Pykdén 2 momentissa sivuliikkeelle asetet-
taisiin myds yleinen velvollisuus suojautua
toimintaansa nahden riittévilla riskienhalin-
tajarjestelmilla& Ehdotus vastaa ulkomasen
sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota s-
joituspalvelua  Suomessa annetun  lain
1588

16 §. Vaitiolovelvollisuus.
1 momentissa saadettdisiin  toimihenkilon
vaitiolovelvollisuudesta, tietojenanto-
oikeudesta ja salassapitovelvollisuuden rik-
komisesta yhdenmukaisesti sijoitusrahasto-
lain séénndsten kanssa. Tama on tarpeen sen
vuoksi, ettd kaikkia Suomessa toimivia ra
hastoyhtidita téytyy koskea samanlainen vai-
tiolovelvollisuus poikkeuksineen tédla ta
pahtuvassa toi minnassa.

Koska sivuliike on osa rahastoyhtion ko-
konaisuudesta, on valttamatontd, etté sen ko-
tivaltion viranomaiset ja flintarkastajat voi-
vat tarvittaessa saada tiedot sivuliikkeen toi-
minnasta. Ehdotetun 2 momentin mukaan 9-
vuliikkeell& ja edustustolla olisi oikeus
1 momentin estdméttd antaa edustamalleen
ulkomaiselle  rahastoyhtiolle  toimiluvan
mydnténeen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle seka edus-
tamansa ulkomaisen rahastoyhtitn tilinta-
kastgjalle ne tiedot, jotka on sdadetty tai
asianmukaisessa jarjestyksessa maarétty il-
moitettaviksi. Ehdotus vastaa ulkomaisen s-
joituspalveluyrityksen oikeudeda tarjota s-
joituspalvelua  Suomessa annetun  lain

Ehdotetussa

16 §:a8

17 8 Toimiluvan peruuttamisen vaikutuk-
set. Koska ulkomaisen rahastoyhtién oikeus
toimia Suomessa perustuu ennen muuta Sii-
hen, ettd rahastoyhtitlla on kotivaltiossaan
toimilupa, ehdotetaan pykdlan 1 momentissa
séadettavaksi menettelysta siind tapauksessa,
ettd tuo toimilupa peruutetaan. Toimiluvan
peruuttaminen johtaa my6s toimintaoikeuk-
sien loppumiseen Suomessa eika sivuliike
voi enaa ryhtya uusiin liiketoimiin. Sivuliik-
keen toiminnan lopettamisesta e ole olemas-
sa yhtendisia harmonisointiohjeita elka kéay-
téantéd. Taman vuoks on toiminnan lopetta-
minen jatetty Rahoitustarkastuksen kussakin
tapauksessa erikseen antamien méaaraysten
varaan. Toimintaa lopetettaessa tulee ennen
kaikkea varmistaa sijoittgjien saamisten tu-
vaaminen.

Pykalan 2 momentissa sdadettéisiin vastaa
vasta menettelystd niissd tapauksissa, kun
Rahoitustarkastus ehdotetun 8 §:n nojalla pe-
ruuttaa myontdmansa sivuliikkeen toimilu-
van tai ehdotetun 6 8:n nojalla kieltda ulko-
maista rahastoyhtiota jatkamasta toimintaan-
sa Suomessa. Ehdotus vastaa soveltuvin osin
ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toi-
minnasta Suomessa annetun lain 25 §:84.

18 8. Voimaantulo. Ehdotuksen mukaan
laki tulisi voimaan samanaikaisesti ehdotetun
sijoitusrahastolain muutoksen kanssa.

1.3. Laki sjoituspalveluyrityksista anne-
tun lain muuttamisesta
1 luku. Yleisia saannoksia

1 8. Soveltamisala. Voimassa olevan pyka-
|&n 3 momentissa oleva viittaus sijoitusrahas-
tolakiin Korjattaisiin viittaukseksi vuoden
1999 sijoitusrahastol akiin.

3 8. Sjoituspalvelut. Pykdlan 1 momentin
5 kohdassa ehdotetaan tarkennettavaksi ny-
kyistd omaisuudenhoidon maaritelméa. Lain-
kohdan tarkoittamassa omaisuudenhoidossa
padtosvalta olisi kuten nykyisin paésadnnon
mukaisesti omaisuudenhoitajalla. Sopimuk-
sessa voitaisiin kuitenkin edelld mainitusta
poiketen sopia, ettd myds toimeksiantajana
olevalla asiakkaalla on paatdsvaltaa ja siten
vaikutusmahdollisuuksia  sijoituskohteiden
hoitamisessa. Asiakkaalle voisi kuulua p&:



tosvaltaa yksittéistapauksessa tai maardyissa
rajoissa. Sopimuksessa tulisi sopia myos me-
nettelysta asiakkaan péétosvallan kayttémi-
sessa. Ehdotetussa muodossa sé8nnds vasta-
si paremmin siitd omaksutua tulkintaa ja ny-
kyista kaytantod, jossa esiintyy myos asis-
kaan vaikutusmahdollisuudet huomioon otta
via omaisuudenhoitosopimuksia. Ehdotus
kattaisi siten myds séétididen tekemét omai-
suudenhoitosopimukset. Tallaisten sopimus-
ten tekemista e ole syytéarajoittaa.
Rahoitustarkastus on antanut ohjeen arvo-
paperien séilytyssopimuksista, arvo-
osuustilisopmuksista ja omaisuudenhoitoo-
pimuksista, nro 201.9, 5.11.1996. Ohjeessa
mééritell&8n mainittujen sopimusten vahim-
maissisdltd. Omaisuudenhoitosopimuksessa
on keskeisté sopia sopimuksen piiriin kuulu-
vista varoista ja sijoitustoiminnan hoitami-
sesta. Viimeksi mainitun osalta on tarpeen
sopia sijoitusstrategiasta, sijoituskohteista ja
niiden rajoituksista seka sijoituspdtosten te-
kemisesta. Sopimusehdoissa on mainittava,
onko omaisuudenhoitgjalla oikeus tehda itse-
naisesti sijoituksia asiakkaan lukuun. Jos
asiakas padttdad omaisuuteen kohdistuvista
toimenpiteista tai osallistuu paétoksentekoon,
on sopimuksessa oltava tastd maininta sa
moin kuin yhteydenpidon jarjestamisesta
omaisuudenhoitgjan ja asiakkaan vélilla. So-
pimuksessa on myds madriteltéava asiakkaan
oikeus antaa yksittdisia toimeksiantoja sil-
loin, kun omaisuudenhoitaja itsendisesti paé-
téa salkun hoidosta. Néiden periaatteiden ei
katsota olevan ristiriidassa sijoituspal veluyri-
tyksistd annettua lakia koskevan hallituksen
esityksen (HE 7/1996 vp) yksityiskohtasten
perustelujen kanssa, joissa todetaan, etta
omai suudenhoitosopimukset voivat olla eri-
sisdltdisia eikd omaisuudenhoidon kasitteen
tarvitse olla kaikissa tilanteissa tasméalleen
sama. Asiakkaan paétdsvallan kayttamisesta
ja sen edellyttamasta menettelysta tulisi aina
olla mai ninta sopimuksessa. Omaisuudenhoi-
tosopimusten sisaltd on pitkdlti vakiintunut
edell& mainitun Rahoitustarkastuksen ohjeen
mukaiseksi. Omaisuudenhoitosopimukset é-
vét talla hetkella ole tdysin voimassaolevan
sadnndksen mukaisia siten, etté padtosvalta
olisi rgattu aina yksin omaisuudenhoitgjalle.
Ehdotetun muutoksen avulla saatettaisiin
omaisuudenhoidon méadritelma vastaamaan
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paremmin kaytannon vaatimuksia ja nykyista
tilannetta.

4 8. Sjoituspalvelun tarjoaminen. Voimas-
sa olevan pykdan 1 momenttia muutettaisiin
siten, ettd suomalaiset rahastoyhti6t lisitta-
siin niihin yhteiséihin, jotka voivat tarjota 9-
joituspalvelua, ja joiden on siten kuuluttava
sijoittgjien korvausrahastoon. Sijoituspalve-
luyrityksistd ja luottolaitoksista poiketen ra
hastoyhtion oikeus tarjota sijoituspalvelua
olisi rgjoitettu sijoitusrahastolain 5 &n
2 momentissa maariteltyihin  palveluihin.
Mainittuihin palveluihin toimilupaa hakeval-
la rahastoyhtidlla olisi velvollisuus ryhtya
toimenpiteisiin liittydkseen korvausrehaston
jaseneksi ennen kuin se voisi saada toimilu-
van ja ennen kuin se voisi aoittaa sijoitus-
palveluiden tarjonnan. Jasenyys korvausra
hastossa otettaisiin huomioon Rahoitusta-
kastuksen arvioidessa yrityksen toimilupaha
kemusta. Taloudellisiin toimintaedell ytyksiin
luokiteltava jasenyys korvausrahastossa olisi
sekd toimiluvan mydntémisen etté toiminnan
aoittamisen edellytys. Toimilupaa e mydn-
nettaisi, ellei yritys selvita hakemuksessa a-
komustaan liittya korvausrahastoon seka &
loudellisia valmisteluja, joihin se on jésenyy-
den saamiseksi ryhtynyt. Ehdotus vastaa $-
joitusrahastodirektiivin muutettua 5 artiklaa
jauuden 5 f artiklan 2 kohdan toista luetd-
makohtaa.

Pykdéan 2 momenttiin ehdotetaan lisétté
vaksi sadnnokset siita, ettd ulkomaisen rahas-
toyhtidn oikeudesta tarjota sijoituspalveluaja
sen jasenyydestd korvausrahastossa sddde-
téén ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa séddettavassa |aissa.

6 luku. Sijoittajien korvausrahasto

32 8. Korvausrahaston jasenyys Voimassa
olevan pykdlan 3 momentti ehdotetaan muu-
tettavaks siten, ettd korvausrahastoa koske-
via sijoituspalveluyrityksiin ja luottolatok-
siin vaikuttavia s8annoksid sovellettaisiin
myds sijoituspalvelua tarjoaviin rahastoyhti-
6ihin.

35 8. Korvausrahaston sdannét Voimassa
olevan pykdldan 2 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi  siten, etta korvausrahaston
séantoihin tulisi ottaa mééraykset ulkomasen
rahastoyhtion Suomessa olevan sivuliikkeen
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liittymisestd korvausrahastoon, korvausra
hastosta erottamisesta ja eroamisesta, korver
usrahaston liittymismaksun perusteisa ja
korvausrahaston korvausvelvollisuuden pe-
rusteista. Voimassa olevassa momentissa on
asetettu vastaavat vaatimukset ulkomaisen s-
joituspalveluyrityksen Suomessa olevalle $-
vuliikkeelle ja ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa olevalle sivukonttorille.

37 8. Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
ja rahastoyhtion sivuliikkeen ja ulkomaisen
luottolaitoksen sivukonttorin kannatusmaksu.
Pykaldan ja sen otsikkoon ehdotetaan lisdtté
véksi ulkomaisen rahastoyhtion Suomessa
oleva sivuliike, jonka kannatusmaksu méé
raytyisi soveltuvin osin 36 8:n mukaisesti,
kuten voimassa olevan pykaan mukaan méé
réaytyy ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
Suomessa olevan sivuliikkeen ja ulkomaisen
luottolaitoksen Suomessa olevan sivu kontto-
rin kannatusmaksu.

40 8. Korvattavat saamiset. Voimassa ole-
van pykdan 5 momentti ehdotetaan muutet-
tavaksi siten, ettd Euroopan talousalueella s-
jaitsevan rahastoyhtion sivuliikkeen asiak-
kaana olevien sijoittajien saamiset korvatta-
siin  korvausrahaston varoista enintédéan
1 momentissa sdadettyyn madréén asti. Voi-
massa olevassa momentissa on séédetty vas-
taavasti sijoituspalveluyrityksen sivuliikkees-
td ja luottolaitoksen sivukonttorista. N&in
korvausrahastosuojan enimmaismaaraa e
voitaisi ylittdd mydskéadn maksettaessa kor-
vauksia korvausrahaston jaseniné olevien u-
komaisten rahastoyhtididen asiakkaille. N&-
den suojaa laskettaessa olisi huomioon otet-
tava ensin se suoja, joka sijoittgjille makse-
taan kyseisten yritysten kotivaltion suojaja-
jestelman mukai sesti.

42 8. Sjoituspalveluyritysten yhteisvastuu
ja sjoittajien saamisten maksaminen. Voi-
massa olevan pykaan 1 momentissa ehdote-
taan valuuttayksikkd muutettavaksi euroksi.

44 8. Korvausrahaston vahimmai spadoma,
varojen sijoittaminen ja korvausrahaston
maksuvalmius. Voimassa olevan pykédan
3 momentti ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd korvausrahaston varoja e voitaisi sijoit-
taa korvausrahaston jasenena olevan suoma
laisen tai ulkomaisen rahastoyhtion osakkei-
siin taikka néiden liikkeeseen laskemiin a-
vopapereihin, Voimassa olevassa momentis-

sa on vastaavat sddnnokset luottolaitoksista
ja sijoituspalveluyrityksista. Sijoittamiskielto
e kuitenkaan koskisi korvausrahastoon kuu-
luvan rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusra
haston osuuksia, silla sijoitusrahaston varat
sdilytetddn erillédn rahastoyhtion varoista
sdlytysyhteistssa ja niitéd e saa ulosmitata
rahastoyhtion  velasta  sijoitusrahastolain
25 &n 2 momentin mukaan. Poikkeusta so-
vellettaisiin myds sellaisiin ulkomaisten ra
hastoyhtididen  hallinnoimiin  yhteissjoi-
tusyrityksiin, joita niiden kotivaltion lainsé:
danndn mukaan koskevat sijoitusrahastolain
25 8:n 2 momentissa séédettya vastaavat vaa-
timukset yhteissijoitusyrityksen varojen pi-
tamisestéa erillédn rahastoyhtion varoista
Kéytdnndssa sijoitusrahastodirektii vin - mu-
kaiset yhteissijoitusyritykset tayttavdt nama
vaatimukset, koska sijoitusrahastodirektiivin
7 artiklan 1kohdan ja 14 artiklan 1 kohdan
mukaan yhteissijoitusyrityksen varat on an-
nettava sailytysyhteison haltuun.

1.4. Laki Rahoitustarkastuksesta annetun
[ain muuttamisesta

5 8. Valvottavat. Voimassa olevaan pyka-
|88n ehdotetaan lisdttdvaksi uusi 18 kohta,
jonka mukaan Rahoitustarkastuksen valvot-
tavia olisivat myds ulkomaisen rahastoyhtion
sivuliike ja edustusto. Ehdotus on yhdenmu-
kainen ehdotetun ulkomaisen rahastoyhtion
toiminnasta Suomessa annettavan lain kars-
sa.

23 8. Sijoituspalvelujen tarjoamisen rajoit-
taminen. Voimassa olevaan pykdlan 1ja
2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd Rahoitustarkastus voisi sijoituspd velu-
yritysten ja luottolaitosten liséksi rajoittaa
myds suomalaisen rahastoyhtion ja ulkoma-
sen rahastoyhtion Suomessa olevan sivuliik-
keen harjoittamaa sijoituspalveluiden tarjon-
taa pykaassa séddettyjen edellytysten taytty-
essa. Ehdotus on yhdenmukainen ehdotetun
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 4 8n
muutoksen kanssa.

27 8. Markkinariskien valvonta. Voimassa
oleva pykala ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd pykdlassa tarkoitettu yhteistydvelvoite
ulotettaisiin luottolaitosten ja sijoituspal vel u-
yritysten ohella rahastoyhtitihin. Ehdotus on
yhdenmukainen ehdotetun sijoitusrahastolain



58:n 2momentin kanssa, jonka mukaan r&
hastoyhtio voisi tarjota rgjoitetusti sijoitus-
palvelua. Rahastoyhtion toimintaan sovelle-
taan télta osin sijoituspalveluyritysten ja luot-
tolaitosten omien vargjen riittéavyydesta an-
nettua neuvoston direktiivia 93/6/ETY. Eh-
dotus vastaa  dSijoitusrahastodirektiivin
5 artiklan uutta 4 kohtaa ja uutta 52 a artik-
laa.

28 8. Ulkomailla olevan sivukonttorin ja
sivuliikkeen isantavaltion lainsdadannon
noudattamisen valvonta. Voimassa olevaan
pykaldan lisdttdisiin maininta rahastoyhtion
sivuliikkeestéd ja sen muusta palveluntarjon-
nasta Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa yhdenmukaisesti ehdotetun sijoitus-
rahastolain 126 a ja 126 d 8:n kanssa. Ehdo-
tus vastaa djoitusrahastodirektiivin uuden
6 ¢ artiklan 4 kohtaa.

29 8. Suomeen sijoittuneen sivukonttorin ja
sivuliikkeen tarkastaminen. Voimassa olevan
pykdlan 1 ja 2 momenttiin lisdttdisiin mainin-
ta ulkomaisen rahastoyhtion siwliikkeesta
yhdenmukaisesti ehdotetun ulkomaisen ra
hastoyhtion toiminnasta Suomessa annetta-
van lain kanssa. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin uutta 52 b artiklaa.

30 8. Ulkomaiseen luotto- tai rahoitudai-
tokseen, sijoituspalveluyritykseen tai rahas-
toyhtiéon kohdistuvista toimenpiteista ilmoit-
taminen. Voimassa olevan pykalan otsikkoon
ja pykaléatekstiin lisdttéisiin maininta ulko-
maisesta rahastoyhtiostd yhdenmukaisesti
ehdotetun ulkomaisen rahastoyhtion toimin-
nasta Suomessa annettavan lain kanssa. Eh-
dotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin uuden
6 c artiklan 3ja4 kohtaa.

1.5. Lakiarvopaperimarkkinalain 11u-
vun 1ja4 8n muuttamisesta
1luku. Yleisid sddnnoksia

1 8. Voimassa olevan pykdlan 3 momentis-
sa oleva viittaus sijoitusrahastolakiin korjd-
taisiin viittaukseksi vuoden 1999 sijoitusra-
hastolakiin.

4 8. Pykdlan 1 momentin 4 kohdassa ole-
vaa arvopaperinvalittgjan maéritelmaa ehdo-
tetaan muutettavaksi siten, ettd myds sellaista
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rahastoyhtiota ja ulkomaista rahastoyhtiota,
joka toimilupansa mukaan tarjoaa ehdotetus-
sa sijoitusrahastolain 5 8:n 2 momentissa ta-
koitettua sijoituspalvelua, pidettédisiin ano-
paperinvalittgjana. Y hdenmukaisesti ehdote-
tun muutoksen kanssa arvopaperinvalittgjan
maaritelmaa ragjattaisiin niin, etta arvopape-
rinvalittgjia olisivat ainoastaan sellaiset u-
komaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toimin-
nasta Suomessa annetun lain 2 8:ssé tarkoi-
tetut luotto- ja rahoituslaitokset, jotka toimi-
lupansa perusteella tarjoavat sijoituspalvelu-
yrityksisté annetussa lai ssa tarkoitettuja sijoi-
tuspalveluita.

Arvopaperinvalittgjan maaritelmaa muutet-
tiin elokuussa 1996 voimaan tulleella lailla,
jolloin kasitteen piiriin sisédllytettiin kaikki ne
yritykset, jotka voivat toimilupansa nojalla
tarjota sijoituspalveluyrityksistd annetussa
ovat suomalaiset ja ulkomaiset sijoituspalve-
luyritykset seka suomalaiset luottolatokset ja
ulkomaiset luotto- ja rahoituslaitokset. Kus-
takin niista séédetdan erillislaissa ja ne voivat
kaikki toimilupansa nojalla tarjota sijoitus-
paveua. Se, etta kyseiset yritykset katsottiin
arvopaperinvalittdjiksi, e kuitenkaan edellyt-
téanyt, ettd ne todellisuudessa tarjoavat ni-
menomaan arvopaperinvalitystd. Lahtokoh-
tana on, etté arvopaperinvélittga tarjoaa yli-
paansa sijoituspalvelua. Arvopaperinvalittgja
on lain keskeisimpia késitteita, jonka piiriin
kuuluvat kaikki sijoituspalvelua tarjoavat oi-
keushenkil&t.

Arvopaperinvdlittdjan kasitteeseen on myos
kytketty runsaasti velvollisuuksia. Néista
gyistd katsottiin  lainséadantdekonomi sesti
tarkoituksenmukaiseksi tdsmentda arvopape-
rinvalittgjan maaritelmaa ja korostaa sen ope-
ratiivista merkitystd lain  soveltamisessa
Vaikka arvopaperinvdlittgja e kielellisesti
kuvaakaan kaikkien sijoituspalvelujen ta-
joamiseen oikeutettua oikeushenkil®d, olisi
arvopaperinvdlittgjdlle rinnasteisten uusien
maaritelmien luomisesta aiheutunut paljon
teknisia lainmuutoksia, jotka eivét olisi ata
neet lisdarvoa laissa tarkoitettujen velvolli-
suuksien sisdlldlle.

Syyskuun alusta 1998 voimaan tulleella
lailla arvopaperinvdittdan maaritelmaa té-
mennettiin edelleen niin, etté sen piiriin kuu-
luu vain sellainen luottolaitos, joka yhtioja-
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jestyksensa tai sdantdjensd mukaan tarjoaa
sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
tarkoitettuja sijoituspalveluita. Muutoksella
pyrittiin siihen, etta voitaisiin selkeésti ero-
tdla ne luottolaitokset, joita koskevat arvo-
paperinvdlittdjille arvopaperimarkkinalaissa
séadetyt velvollisuudet seka velvollisuus
kuulua sijoittajien korvausrahastoon. Luotto-
laitos, joka séantelyn seurauksena luopuu a-
vopaperinvdittgjan asemastaan, on kevyem-
man saantelyn kohteena ja vapautuu samalla
niista taloudellisista velvoitteista, joita kor-
vausrahaston jasenyyteen liittyy.

Rahastoyhtié ja ulkomainen rahastoyhti®
saisi jatkossa tarjota rajoitetussa maarin sijoi-
tuspalvelua, joten téata toimintaa harjoittavat
yhti6t on syyta sisdlyttda arvopaperinvdlittéd:
jan méaaritelméaén arvopaperinvalittgjan vel-
vollisuuksien ulottamiseksi myods nithin. Ra
jaus tehtéisiin yhtion toimiluvan perusteella.
Talla varmistettaisiin se, ettd aropaperi-
markkinoita valvovat viranomaiset, muut
markkinaosapuolet seké sijoittgjien korvaus-
rahasto voisivat yksiselitteisesti selvittda sen,
onko rahastoyhtitlla oikeus sen harjoitta
maan toimintaan, ja noudattaako se téhan oi-
keuteen liittyvid velvollisuuksia. Néin ano-
paperinvalittgjia koskeva sddntely voitaisiin
selkedsti kohdentaa niihin rahastoyhtidihin,
jotka todellisuudessa tarjoavat sijoituspalve-
luita.

Suomalainen tai ulkomainen rahastoyhtid,
joka toimilupansa mukaan ei tarjoa sijoitus-
palveluita, e olisi arvopaperimarkkinalaissa
tarkoitettu arvopaperinvdittgja. Johdo nmu-
kaisesti tédlaista rahastoyhtiota eivat koskisi
esimerkiksi arvopaperimarkkinalakiin sisd-
tyvét 4 luvun arvopaperinvélittgjien velvolli-
suudet, kuten menettel ytapasééntdjen nouda-
taminen ja raportointivelvollisuus, seka
5luvun velvollisuus pitéa sisapiirirekisteria.
Sen sijaan sijoituspalvel ua tarjoavaa rahasto-
yhtiota koskisivat nama samoin kuin muutkin
laissa arvopaperinvdlittgjdlle sdddetyt velvol-
lisuudet. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirek-
tiilvin 5 artiklan uutta4 kohtaa.

Muutoksen seurauksena rahastoyhtiotg, jo-
ka harjoittaa ehdotetussa sijoitusrahastolain
58n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa,
koskisivat seka sijoitusrahastolain 14 luvussa
sdadetyt sijoitusrahastotoimintaan liittyvét S-
sapiirisdannokset ettd arvopaperimarkkine

lain 5 luvun sdannokset sen harjoittamassa g-
joituspal vel utoi minnassa.

1.6. Lakirahanpesun estdmisestédjasd-
vittdmisesta annetun lain 3 8:n muut-
tamisesta

3 8. llmoitusvelvolliset. Voimassa olevaan
pykdldan lisdttdisiin uusi 4 b kohta, jonka
mukaan ilmoitusvelvollisia olisivat myos eh-
dotetussa ulkomaisen rahastoyhtién toimin-
nasta Suomessa annettavassa laissa tarkoitet-
tu ulkomaisen rahastoyhtion sivuliike ja
edustusto. Suomalaiset rahastoyhtiét ovat jo
ilmoitusvelvollisia. Ulkomaiset rahastoyhtitt
voisivat ehdotuksen mukaan harjoittaa Suo-
messa sijoitusrahastotoimintaa kuten suoma
laisetkin rahastoyhti6t lukuun ottamatta sita,
etta ne eivét vois perustaa Suomeen rekiste-
roityja sijoitusrahastoja. Ulkomaiset rahasto-
yhti6t voisivat tarjota my6s ehdotetun sijoi-
tusrahastolain 5 8:n 2 momentin mukaisia
palveluita, joita nykyisin Suomessa tarjoavat
ulkomaisten luottolaitosten sivukonttorit ja
edustustot seka ulkomaisten sijoituspalvelu-
yritysten sivuliikkeet ja edustustot ovat jo il-
moitusvelvollisia.

1.7. Laki kaupparekisterilain 14 8:n
muuttamisesta

14 8. Voimassa olevassa kaupparekisteri-
lain 14 8§:n 3 momentissa oleva viittaus sijoi-
tusrahastolain  mukaiseen séilytysyhteiston
tarkennettaisiin koskemaan nimenomaan S-
joitusrahastolain nojalla toimiluvan saanutta
sdilytysyhteisda. Lain soveltamiskdytanndssa
on ilmennyt epéselvyytta siitd, tarkoitetaanko
lainkohdassa sédilytysyhteisolla myds niita
luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksia,
jotka harjoittavat séilytysyhteisotoimintaa -
joitusrahastolain 11 8:n nojala. S&&nndksen
tarkoituksena on kuitenkin mahdollistaa Ra
hoitustarkastukselle edellytykset valvoa ni-
menomaan sijoitusrahastolain nojalla toimi-
luvan saanutta sédilytysyhteisog, ettéa se ha-
joittaa vain séilytysyhtei stoimintaa ja toimi-
luvassa mainituin edellytyksin séilytysyhtei-
sbtoimintaan olennaisesti liittyvaa toimintaa
sijoitusrahastolain 9 8:n 2 momentin muka-
sesti. Yhdenmukaisesti ehdotetun sijoitusra
hastolain 5 a 8:n ja 9 §&n 1 momentin muu-



toksen kanssa lausuntoa ei enda pyydettéisi
valtioneuvostolta, koska toimilupaviranoma-
sena toimisi Rahoitudtarkastus. Lisdksi ta-
Kistettaisiin momentin sanamuotoja. Momen-
tissa tarkoitetussa menettelyssa on kyse ra
hastoyhtion tai séilytysyhteisdn hyvaksyman
yhtigjarjestyksen tai sen muutoksen ilmoit-
tamisesta rekisteriin merkittavaksi. Rekiste-
riviranomainen merkitsee ilmoituksen rekis-
teriin yhtion paéttaméassa muodossa, jos il-
moitus on tehty kaupparekisterilain séannos-
ten mukaisesti ja jos ilmoitetut seikat ja nii-
hin kuuluvat asiakirjat ovat lainmukaisia.
Voimassa olevan pykdan 4 momentissa
muutettaisiin lakiviittaus vastaamaan luotto-
laitostoiminnasta annetun lain  muutosta
69/2003.
1.8. Laki elinkeinotulon verottamisesta
annetun lain 8 8:n muuttamisesta

8 8. Voimassa olevan elinkeinotulon verot-
tamisesta annetun lain 8 81:n 1 momentin
11 kohta ehdotetaan muutettavaksi siten, etta
vahennyskelpoisia menoja olisivat myos ra
hastoyhtion ja ulkomaisen rahastoyhtion $-
vuliikkeen lakisddteiset suoritukset sijoitus-
palveluyrityksista annetussa laissa tarkoite-
tulle sijoittgjien korvaugahastolle. Sijoitus-
palveluja tarjoavien rahastoyhtididen ja u-
komaisten rahastoyhtitiden Suomessa oleu-
en sivuliikkeiden olisi kuuluttava sijoittajien
korvausrahastoon, josta voidaan maksaa kor-
vauksia piensijoittgjille rahastoyhtion mak-
sukyvyttomyystilanteessa.  Korvausrahaston
toiminnan rahoittamiseksi kaikkien korvaus-
rahaston jasenten on maksettava korvausra
hastoon vuosittain  kannatusmaksuja. Voi-
massa olevan lain mukaan luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vastaavat suoritukset
ovat vahennyskelpoisia. Ehdotus on yhden-
mukainen ehdotetun sijoitusrahastolain 5 &:n
muutoksen sek& ehdotetun ulkomaisen rahas-
toyhtion toiminnasta Suomessa annettavan
lain kanssa.

1.9. Lakivarainsirtoverolain 16 8:n

muuttamisesta

16 8. Voimassa olevassa varainsirtovero-
lain 16 8:ssd sdadetdan veron suorittamisvel-
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vollisuudesta luovutuksensagjan ollessa u-
komaalainen seka luovuttagjan velvollisuudes-
ta perid vero ndiss tapauksissa. Varainsiirto-
verotuksessa verovelvollinen on luovutuk-
sensagja kansallisuudestaan  riippumatta
Myos ulkomaalaisell e tapahtuvasta | uovut uk-
sesta on ldhtokohtaisesti suoritettava vero.
Poikkeuksena on nykyisessa 16 8n
2 momentissa tarkoitettu tilanne, jossa kum-
pikaan osapuoli ei ole Suomessa yleisesti ve-
rovelvollinen eikd mydskdan ulkomaisen
luottolaitoksen sivukonttori tai ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen sivuliike. Asunto- tai
kiinteistéyhtion tai osuuskunnan osakkeen
luovutuksesta vero on 3 momentin mukaan
suoritettava néissakin tapauksissa.

Pykdan nykyisessa 1 momentissa asetetaan
luovuttgjalle velwllisuus perid suoritettava
vero ulkomaalaiselta luovutuksensagjalta, jo-
ka e ole tuloverolain sdnndsten mukaan
Suomessa yleisesti verovelvollinen. Perimis-
velvollisuus koskee siten vain rgjoitetusti \e-
rovelvolliselle tapahtuvaa luovutusta. Peri-
misvelvollisuus e toisaalta koske |wvutusta
edelld  mainitulle  sivukonttorille  tai
-liikkeelle. Ndma ovat luovutuksensagjana
velvollisia  suorittamaan  veron  oma
doitteisesti niin kuin kotimaiset yhteistt,
vaikka ovatkin rgjoitetusti verovelvollisia
Perimisvelvollisuus e luonnollisestikaan tule
kyseeseen, jos veroa ei nykyisen 2 momentin
sadnndksen johdosta ole suoritettava.

Ehdotetun ulkomaisen rahastoyhtion toi-
minnasta Suomessa annettavan lain mukaan
ulkomaiset rahastoyhtitt voisivat jatkossa
tarjota sivuliikkeestddn ehdotetun sijoitisra
hastolain 5 8:n 2 momentin mukaisia palve-
luita, joita nykyisin Suomessa voivat tarjota
mainitut sivukonttorit ja -liikkeet. Taman
vuoksi pykdan 1 ja 2 momenttia muutetta-
siin siten, ettd ulkomaisen rahastoyhtion $-
vuliike rinnastettaisiin séénnoksessa mainit-
tuun ulkomaisen luottolaitoksen sivukontto-
riin ja ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
sivuliikkeeseen. Liséksi sddnnoksia sd-
keytettdisiin sanonnallisesti ja niiden jérjes-
tys muutettaisiin.

2. Voimaantulo

Ehdotetut lait on tarkoitettu tulemaan voi-
maan mahdollisimman pian sen jakeen, kun
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ne on hyvaksytty ja vahvistettu.

3. Saatamisjarjestys

Esityksessa ehdotetaan, ettd toimivalta
myontda ja peruuttaa rahastoyhtididen ja sa-
lytysyhteisdjen toimiluvat siirretéén valtiove
rainministeriosta Rahoitustarkastukselle.
My®ds muut sijoitusrahastotoimintaa koskevat
lupaasiat ja erikoissijoitusrahastojen saanto-
jen vahvistaminen giirrettéisiin valtiovarain-
ministeriostd Rahoitustarkastuksen péatetté:
véksi. Talletuspankkeja ja muita luottol aitok-
sia, sijoituspalveluyrityksia ja panttilainaus-
laitoksia koskevien lupa-asioiden késittely
giirrettiin jo aiemmin valtiovarainmini sterios-
td Rahoitustarkastukselle samassa yhteydes-
s8, kun annettiin laki Rahoitustarkastuksesta
(587/2003).

Toimilupien saannin ja peruuttamisen edel-
lytyksista séadetdan laissa erikseen. Toimilu-
pia koskevat sddnnokset ovat laissa varsin
tasmallisia ja tarkkargjaisia. Lisdks séantely
rakentuu viranomaisen sidotun harkintaval-
lan varaan. Perustuslakivaliokunta arvioi hd-
lituksen esityksestd HE 175/2002 vp anta
massaan lausunnossa (PeVL 67/2002 vp)
vastaavia luottolaitostoiminnasta annettuun
lakiin ja sijoituspalveluyrityksistd annettuun
lakiin ehdotettuja muutoksia perustuslain
18 8:n 1 momentissa turvatun dinkeinon ja
ammatin harjoittamisen kannalta ja katsoi, -
t& ne voitiin s&&téa tavallisessa lainsdatémis-
jarjestyksessd. Esityksessd on ndistéa syista
noudatettu luottolaitostoiminnasta ja sijoitus-
paveluyrityksista annettujen lakien sana
muotoja. Téta on myOs samantyyppisia ra
hoituspalveluja tarjoavien palveluntarjogjien
yhdenmukaisen kohtelun ja kilpaluneutrali-
teetin nékdkulmasta pidetty térkedand. Samoin
on menetelty ehdotettavassa laissa ulkoma-
sen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa, jo-
ka noudattaa niitd sanamuotoja, jotka ovat
voimassa laissa ulkomaisen luotto- ja rahoi-
tuslaitoksen toiminnasta Suomessa ja laissa
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua Suomessa. Epa
selvéd on myos, onko ulkomainen palvelun-
tarjogja perustuslain 18 8:n 1 momentissa

turvatun elinkeinon ja ammatin harjoittami-
sen piirissg, minka liséksi mahdolliset sana
muotomuutokset johtaisivat kil pailuvédris-
tymiin.

tustarkastuksen maérdystenanto-oikeutta li-
séttévaksi. Téata koskevia ehdotuksia liittyy
erityisesti ehdotettuihin sijoitusrahastolain
6 8:n 6 momenttiin, 26 8:n 2 ja 3 momenttiin,
26 a 8&:n 3 momenttiin, 30 a 8:n 3 momert-
tiin, 69 &n 2 momenttiin, 80 8:n 4 momert-
tiin ja 126 a 8:n 1 momenttiin. Ehdotetut wr
det norminantovaltuudet ovat padasiassa joko
teknisluonteisia yksityiskohtia koskevia tai
luonteeltaan taytantdtnpanosdannoksid. Ra
hoitustarkastuksen antamat maaraykset pe-
rustuisivat pagosin sijoitusrahastodirektiivin
pakottaviin sdannoksiin ja vastaisivat luon-
teeltaan niitd madrayksia, joita Rahoitusta-
kastuksella nykyisen rahoitusmar kkinalai n-
séadannon nojalla on oikeus antaa erdiden d-
rektiivien  yksityiskohtaisten  vaatimusten
voimaan saattamiseksi.

Rahastoyhtion ja séilytysyhteison johtoa
koskevia sddnnoksia ehdotetaan muutetta
vaksi. Johdon luotettavuuden arviointikritee-
reitd ehdotetaan tésmennettévaksi. Lisdksi
lakiin ehdotetaan liséttavaksi sdannokset Ra:
hoitustarkastuksen oikeudesta kieltéa henki-
|6& toimimasta rahastoyhtion tai séilytysyh-
teison hallituksen jasenerd, varajasenend,
toimitugiohtgjana tai toimitusjohtajan sijaise-
na. Perustuslakivaliokunta arvioi hallituksen
esityksesta HE 175/2002 vp antamassaan
lausunnossa (PeVL 67/2002 vp) vastaavia
|uottolaitostoi minnasta annettuun lakiin ja 9-
joituspalveluyrityksistéa annettuun lakiin é-
dotettuja muutoksia perustuslain 18 8:n
1 momentissa turvatun elinkeinon ja amma
tin harjoittamisen kannalta ja katsoi, etta ne
voitiin s8tda tavallisessa lainsddtamisjarjes-
tyksessa.

Edella esitetyistéa syistd ehdotetut lait on
katsottu voitavan séétda tavallisessa lainsés:
tamigjarjestyksessa. Esityksestd on kuitenkin
tarpeen pyytéa perustuslakivaliokunnan lar
sunto.

Edella esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyvéksyttaviksi seuraavat lakiehdo-
tukset:
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Lakiendotukset

L aki

sjoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

kumotaan 29 péivana tammikuuta 1999 annetun sijoitusrahastolain (48/1999) 7 8:n 1 no-
mentti, 12—15 §, 17 §, 41 8n 2 momentin 1 ja 5 kohta, 69 8:n 3 momentti, 81 §:n 5 momentti
jall7 8:n4ja5 momentti,

muutetaan 1 8:n 2 momentin johdantokappale, 2 8:n 1 ja8—11 kohta, 5ja 6 §, 8 8:n 1 mo-
mentti, 9 8:n 1 momentti, 10 ja 16 §, 26 8n 2 ja 3 momentti, 27 ja 29 §, 34 §&n 2 momentti,
38 &:n 1 momentti, 41 8:n 1 nmomentin 11 kohta, 43 8:n 2 ja 3 momentti, 48 8:n 3 momentti,
50 8:n 2 momentti, 51 §, 53 8:n 2 momentti, 66 8:n 1 momentti, 69 8:n 1 momentin johdanto-
kappale ja 1 kohta sek& 2 momentti, 71—74 §, 75 8:n 1 momentin johdantokappale, 76—78 §,
79 8:n 2 momentti, 80 §, 81 8:n 1—3 ja 6 momentti, 82 ja84 §, 88 §:n 1 momentti, 92 &n 2—
4 momentti, 93 §, 94 8:n 2 momentti, 96 8:n 3 momentti, 97 §, 99 8:n 1 momentin 4 kohta,
103 8&n 2 momentin 1 kohta, 107 8§&n 1 momentti, 108 8:n 1 momentin 1 kohta, 109 &:n
3 momentti, 113 8§:n 1 momentin 1 kohta, 114 8:n 3 momentti, 116 §, 117 §:n 1—3 momentti,
121 ja123—125 §, 20 luvun otsikko, 127 §:n 3 momentti, 129 §, 130 §:n 1 momentin johdan-
tokappal e ja 3 kohta sek& 2 momentti, 131 §8:n 1 momentti, 132 ja 134 §, 145 8:n 1 momentin
johdantokappale, 146 8:n johdantokappal e ja 2 kohta sek& 150 §:n 2 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 53 8:n 2 momentti ja81 8:n 1 ja6 momentti laissa 1522/2001, se-
ka

lisatdan 1 8:88n uusi 3 momentti, 2 §:88n uusi 12—15 kohta, lakiin uusi 5a—5e ja9a—
9d §, 24 §:&n uusi 3 momentti, 26 8:44n uusi 4 momentti, lakiin uusi 26 aja26 b §ja4 alu-
ku, 41 8:88n uusi 4 ja 5 momentti, 45 8:88n uusi 3 momentti, 47 8:48n uusi 3 momentti, jolloin
nykyinen 3 momentti siirtyy 4 momentiksi, lakiin uusi 71 3 73 a, 80 a, 117 aja 126 a—
126 d 8§ sekd 144 §:44n uusi 4 momentti, seuraavasti:

Tata lakia el sovelleta yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinoimiseen, jos yhteiss-
joitusyrityksen osuuksia markkinoidaan a-
noastaan ammattimaisille sijoittgjille. Am-
matti mai sena sijoittajana on pidettéava

Rahastoyhtiihin sovelletaan sijoituspalve-
luyrityksistd annettua lakia (579/1996) silta
osin kuin tassa | ai ssa séadetéan.

28
TéassA laissa tarkoitetaan:
1) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hank-
kimista yleisolta yhteista sijoittamista varten
ja ndiden varojen sijoittamista pddasiallisesti

rahoitusvélineisiin seké sijoitusrahaston hd-
lintoa;

8) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
1 luvun 2 §:ssd madriteltya todistetta;

9) sijoitusrahastodirektiivilla neuvoston d-
rektiivid arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yh-
teissijoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten ja hallinnollisten maéréysten yhteen-
sovittamisesta (85/611/ETY) siihen myo6-
hemmin tehtyine muutoksineen;

10) yhteissijoitusyrityksella ulkomaista S-
joitusrahastoa ja siihen rinnastettavaa yhteis-
ta djoitustoimintaa harjoittavaa ulkomaista

yritystg;
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11) kotivaltiolla valtiota, jossa yhteissijoi-
tusyritys tai séilytysyhteisd on saanut toimi-
luvan;

12) rahoitusvalineella sijoituspalveluyri-
tyksistéa annetun lain 2 8:ssa tarkoitettuja s$-
joituskohteita, rahamarkkinavélineita ja talle-
tuksialuottol aitoksissa;

13) rahamarkkinavélineella velkasitou-
musta, jolla tavallisesti kdydaén kauppaa ra-
hamarkkinoilla, joka voidaan muuttaa hel-
posti rahaksi ja jonka arvo voidaan tarkasti
méadritel & koska tahansa;

14) vakioimattomalla johdannaissopimuk-
sella muuta kuin kaupankaynnisté vakioiduil -
la opticilla ja termiinella annetun lain
(772/1988) 1 luvun 2 8:ssa tarkoitettua vaki-
oitua johdannaissopimusta ja siihen arvopa
perimarkkinalain 10 luvun 1 a 8n nojalla
rinnastettavaa johdannai ssopi musta; seka

15) merkittavalla sidonnaisuudella, mita
[uottolaitostoiminnasta annetun lain 4 a 8:ss4
sdadetaan.

58

Rahastoyhti6 saa harjoittaa sijoitusrahasto-
toimintaa ja sijoitusrahastotoimintaan olen-
naisesti liittyvaa toimintaa, jos télainen toi-
minta el ole omiaan vahingoittamaan rahas-
to-osuudenomistgjien etua.

Rahastoyhtio saalisdksi tarjota:

1) omaisuudenhoitoa siten kuin siité sdade-
tédn sijoituspalveluyrityksista annetun lain
3 8:n 1 momentin 5 kohdassa;

2) sijoituskohteita koskevaa sijoitus- ja ra-
hoitusneuvontaa siten kuin sitd séédetdan
1 kohdassamainitun lain 16 8:n 1 momentin
4 kohdassa; seka

3) sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritys-
ten osuuksien séilytys- ja hoitopalveluja siten
kuin siita séadetéan 1 kohdassa mainitun lain
16 8:n 1 momentin 5 kohdassa.

Rahastoyhtitlle ei voida antaa toimilupaa
ainoastaan 2 momentissa tarkoitettuun toi-
mintaan. Rahastoyhtiélle ei voida mydskaan
antaa toimilupaa ainoastaan 2 momentin 2 tai
3 kohdassa tarkoitettuun toimintaan, jos toi-
milupaa ei ole my6nnetty tai samanaikai sesti
haeta myds 2 momentin 1 kohdassa tarkoitet-
tuun toi mintaan.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 momentis-
sa tarkoitettua toimintaa, velvollisuudesta
kuulua sijoittgjien korvausrahastoon sdade-

téén sijoituspalveluyrityksista annetussa lais-
sa.

5a8§

Rahoitustarkastus myontéa hakemuksesta
rahastoyhtion toimiluvan. Toimilupahake-
mukseen liitettévista selvityksistéa séadetéén
valtiovarainministerion asetuksella.

5b§

Toimilupa on myonnettava suomalaiselle
osakeyhtitlle, jos osakkeenomistgjien, ossk-
keenomistajiin arvopaperimarkkinalain 2 -
vun 9 8n mukaan rinnastettavien henkil 6i-
den sek& hallintoa hoitavien henkildiden luo-
tettavuudesta, hyvdmaineisuudesta, koke-
muksesta ja muusta sopivuudesta saadun sd -
vityksen perusteella ja hakijan liiketoiminnan
aiottu lagjuus huomioon ottaen voidaan var-
mistua siitd, ettéd rahastoyhtiota tullaan joh-
tamaan ammattitaitoisesti seka terveiden ja
varovaisten liiketapaperiaatteiden mukaisesti.
Toimiluvan myontéamisen edellytyksenda on
lisdksi, ettd yhtidlla on padkonttori Suomes-
sa, luotettava hallinto, riittavét taloudelliset
toimintaedellytykset ja etta se téyttéd muut
téssd laissa asetetut vaatimukset, jollel sea
dun selvityksen perusteella voida pitda to-
denndkdisend, etta rahastoyhtion ja muun oi-
keushenkilon tai luonnollisen henkilon vélilla
oleva merkittdva sidonnaisuus tai tallaisessa
sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen
henkil6on tai oikeushenkil66n sovellettavat
Euroopan talousalueen ulkopuolisen valtion
sédnnokset ja hallinnolliset maéraykset esté
vét rahastoyhtion tetokkaan valvonnan. Toi-
milupa voidaan myontda myos perustettaval -
|e rahastoyhtidlle ennen sen rekisterdimista.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai,
jos hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun
hakija on antanut asian ratkaisemista varten
tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilu-
paa koskeva paétos on kuitenkin aina tehtava
12 kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta. Jos péédtdsta el ole annettu
sé&detyssi méadrdgjassa, hakija voi tehda vali-
tuksen. Vdituksen katsotaan téllgin kohdis-
tuvan hakemuksen hylkdévaén paétdkseen.
Téallaisen valituksen voi tehdd, kunnes paétos
on annettu. Rahoitustarkastuksen on ilmoitet-
tava péadtoksen antamisesta muutoksenhak u-



viranomaiselle, jos pdatos on annettu valituk-
sen tekemisen jalkeen. TassA momentissa
tarkoitetun valituksen tekemisestd ja kasitte-
lystd on muutoin soveltuvin osin voimassa,
mita hallintolainkayttolaissa (586/1996) s&&
detaan.

Rahoitustarkastuksen on ennen asian rd-
kaisemista pyydettava hakemuksesta lausun-
to sijoittgjien korvausrahastolta, jos rahasto-
yhtio hakee toimilupaa 5 8:n 2 momentissa
tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen.

Rahastoyhti6 voi aloittaa toimintansa, jollei
toimiluvan ehdoista muuta johdu, valittomés-
ti sen jalkeen, kun toimilupa on myonnetty
ja, jos toimilupa on myonnetty perugtettaval-
le yritykselle, kun rahastoyhtio on rekisterdi-
ty. Rahastoyhtion on ilmoitettava Rahoitis-
tarkastukselle, milloin se aloittaa toimintan-
sa

5c§

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava toi-
milupa rekistertitéavaksi. Jos toimilupa on
myonnetty 5 8&n 2 momentissa tarkoitetun
toiminnan harjoittamiseen, Rahoitustarkeas-
tuksen on ilmoitettava toimilupa myds tie-
doksi sijoittgjien korvausrahastolle. Perustet-
tavale rahastoyhtitlle myodnnetty toimilupa
rekisterdidéén samalla kun yritys rekisteroi-
daan.

5d§

Toimiluvassa on mainittava ne edella
5 8:ss4 tarkoitetut palvelut, joita rahastoyhti-
olla on oikeus tarjota sijoitusrahastotoimin-
nan harjoittamisen ohella. Rahoitustarkastus
voi toimiluvan myontamisen jakeen rahasto-
yhtién hakemuksesta muuttaa toi milupaa t&-
sa momentissa séadetyilta osin.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan
rahastoyhtion liiketoimintaa koskevia, val-
vonnan kannalta valttaméttomia rgjoituksia ja
ehtoja.

5e8§

Rahastoyhtion hallituksen ja toimitusjohta
jan tulee johtaa rahastoyhti6téa ammattitaitoi-
sesti seka terveiden ja varovaisten liiketapa
periaatteiden mukaisesti. Hallituksen j&sen-
ten ja vargjasenten seka toimitusjohtgjan ja
toimitusjohtajan sijaisen on oltava luotettavia
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henkil6ita, jotka eivdt ole konkurssissa ja
joiden toimintakelpoisuutta e ole rgoitettu.
Hallituksen jasenella ja vargasenella seka
toimitusjohtajalla ja toimitusjohtajan sijaisd-
la on lisdksi oltava sellainen yleinen sijoitus-
rahastotoiminnan tuntemus kuin rahastoyhti-
On toiminnan laatuun ja lagjuuteen katsoen
on tarpeen. Rahastoyhtion, jolle on myodnnet-
ty toimilupa 5 8:n 2 momentissa tarkoitetun
toiminnan harjoittamiseen, hallituksen jése-
nella ja vargjasenella seka toimitugjohtgjalla
ja toimitusjohtgjan sijaisella on lisdksi oltava
sellainen yleinen sijoituspal velutoiminnan
tuntemus kuin rahastoyhtion toiminnan lae
tuun ja lagjuuteen katsoen on tarpeen. Rahas-
to-osuudenomistgjien 8 §:n 2 momentin mu-
kaisesti valitsemilta rahastoyhtitn hallituksen
j8senilta el edellyteta sijoitusrahasto- tai $-
joituspalvel utoi minnan tuntemusta.

Edella 1 momentissa tarkoitettua henkil 6&
e pideta luotettavana, jos hénet on lainvoi-
man saaneella tuomiolla viiden viimeisen
vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistuk-
seen tai kolmen viimeisen vuoden aikana
sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voi-
daan katsoa osoittavan hénen olevan ilmeisen
sopimaton rahastoyhtion hallituksen jésenek-
Si tai varajdseneksi taikka toimitusjohtajaksi
tai toimitusjohtajan sijaiseksi.

Rahoitustarkastus voi kieltéd maaréajaksi,
enintéan viideksi vuodeksi, henkil6a toimi-
masta rahastoyhtion hallituksen jésenena tai
vargdsenena taikka toimitugohtgjana tai
toimitusjohtajan sijaisena, jos

1) téma tehtavansi hoidossa on osoittanut
ilmei st taitamattomuutta tai varomattomutt-
tajajos on ilmeista, etté se voi vakavasti va-
hingoittaa rahastoyhtion tai sen hallinnoiman
sijoitusrahaston vakaata toimintaa, rahasto-
osuudenomistajien tai sijoittajien asemaa tai
velkojien etua; tai

2) han e taytd 1 momentissa saadettyja
vaatimuksia.

Rahastoyhtion on ilmoitettava 1 momentis-
sa tarkoitettujen hallintohenkil6idensd muu-
toksista viipymétta Rahoitustarkastukselle.

68
Rahastoyhtion osakepd&doman on oltava
vahintdan 125 000 euroa. Osakepddoman on
oltava kokonaan merkitty toimilupaa myon-
nettaessa



80

Rahastoyhti6lta on oltava edella 1 momen-
tissa sdadetyn vahimmaispddoman lisaksi
omia varoja 0,02 sadasosaa maarasta, jolla
sen hallinnoimien sijoitusrahastojen yhteen-
laskettu arvo ylittda 250 miljoonaa euroa.
Rahastoyhtion omien varojen kokonaisméé
ran e kuitenkaan  tarvitse  ylittéa
10 miljoonaaeuroa.

Edella 2 momentissa sé&dettyd padomavaa-
timusta laskettaessa rahastoyhtion hallin-
noimien sijoitusrahastojen arvoon luetaan
mukaan kaikki rahastoyhtitn hallinnoimat g-
joitusrahastot mukaan luettuna ne sijoitusra
hastot, joiden sijoitustoiminnan hoitaminen
on annettu toisen yhtion hoidettavaksi. Pa&
omavaatimusta laskettaessa ei oteta huomi-
oon niiden sijoitusrahastojen varoja, joita ra
hastoyhtié hoitaa toisen rahastoyhtion anta-
man toimeksiannon perusteel la.

Edelld 2 momentissa asetetuista vaatimuk-
sista huolimatta rahastoyhtion omien varojen
maéra el saa alittaa yhta neljésosaa edellisen
tilikauden hyvaksytyn tuloslaskelman osoit-
tamista kiinteisté kuluista tai, jos rahastoyh-
tién toiminnassa on tilinpaétoksen vahvista
misen jalkeen tapahtunut merkittdvia muu-
toksia, Rahoitustarkastuksen rahastoyhtion
hakemuksesta vahvistamaa maaréa.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 5 8:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua toimintaa, omien varo-
jen on aina taytettéva sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 31 8:ssi sdddetyt vaati-
mukset.

Rahoitustarkastus antaa sijoitusrahastod-
rektiivin vaatimusten téytantodnpanemiseksi
tarvittavat tarkemmat maéraykset edella tassa
pykaléssa rahastoyhtion omille varoille ase-
tettujen vaatimusten soveltamisesta.
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Rahastoyhtion hallituksessa on oltava vé-
hintdan kolme jasentéa.

98
Rahoitustarkastus myontda hakemuksesta
séilytysyhteisbn toimiluvan. Toimilupaha
kemukseen liitettévista selvityksistd sadde-
t&8n valtiovarainministerion asetuksella.

9a8§

Séilytysyhteison toimilupa on mydnnettéava
suomalaiselle osakeyhtidlle, jos osakkeen-
omistgjien, osakkeenomistgjiin  arvopaperi-
markkinalain 2 luvun 9 8:n mukaan rinnastet-
tavien henkildiden sek& hallintoa hoitavien
henkildiden luotettavuudesta, hyvémainei-
suudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuu-
desta saadun selvityksen perusteella ja haki-
jan liiketoiminnan aiottu lagjuus huomioon
ottaen voidaan varmistua giita, ettd sdily-
tysyhteisda tullaan johtamaan ammattitaitoi-
sesti seka terveiden ja varovaisten liiketapa
periaatteiden mukaisesti. Toimiluvan myon-
téamisen edellytyksend on lisdksi, etté yhtiolla
on paakonttori Suomessa, luotettava hallinto,
riittavét taloudelliset toimintaedell ytykset ja
ettd se tayttdd muut tassa laissa asetetut vaa-
timukset, jollei saadun selvityksen perusted-
la voida pitéd todenndkoisend, etta saily-
tysyhteison ja muun oikeushenkildn tai luon-
nollisen henkilon valilla oleva merkittéva s-
donnaisuus tai tallasessa sidonnaisuussuh-
teessa olevaan luonnolliseen henkiléon tai
oikeushenkiléon sovellettavat Euroopan ta
lousalueen ulkopuolisen valtion sddnndkset
ja halinnolliset madréykset estéavéat sdly-
tysyhteison tehokkaan valvonnan. Toimilupa
voidaan myontda myds rustettavale séily-
tysyhteisolle ennen sen rekisterdimista.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai,
jos hakemus on ollut puutteellinen, siitéa kun
hakija on antanut asian ratkaisemista varten
tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilu-
paa koskeva paétos on kuitenkin aina tehtava
12 kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta. Jos pédtosta el ole annettu
sé&detyssi madrdgjassa, hakija voi tehda vali-
tuksen. Valituksen katsotaan téléin kohdis-
tuvan hakemuksen hylk&avaan padtokseen.
Téallaisen valituksen voi tehdd, kunnes paétos
on annettu. Rahoitustarkastuksen on ilmoitet-
tava padtoksen antamisesta muutoksenhak u-
viranomaiselle, jos pddtds on annettu valitik-
sen tekemisen jalkeen. Tassd momentissa
tarkoitetun valituksen tekemisesta ja kasitte-
lystd on muutoin soveltuvin osin voimassa,
mité hallintol ai nkayttol ai ssa séadetaan.

Séilytysyhteisd voi aoittaa toimintansa,
jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vélit-
tomasti sen jalkeen, kun toimilupa on mydn-



netty ja, jos toimilupa on myonnetty perustet-
tavalle yritykselle, séilytysyhteisd on rekiste-
roity. Séilytysyhteison on ilmoitettava Rahoi-
tustarkastukselle, milloin se aoittaa toimin-
tansa.

9b§
Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava séily-
tysyhteison toimilupa rekistertitavaksi. Pe-
rustettavalle séilytysyhteisdlle  myonnetty
toimilupa rekisteréidéan samalla kun yritys
rekisterdidaan.

9c§

Séilytysyhteisdn toimiluvassa on mainitta-
va ne edella 9 §&n 2 momentissa tarkoitetut
palvelut, joita sdilytysyhteisdlla on oikeus
tarjota sédilytysyhteisétoiminnan harjoittami-
sen ohella. Rahoitustarkastus voi toimiluvan
myontamisen jalkeen sdilytysyhteistn hake-
muksesta muuttaa toimilupaa téassd momen-
tissa séadetyilta osin.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan
séilytysyhteison liiketoimintaa koskevia, val-
vonnan kannalta valttaméttomia rgjoituksia ja
ehtoja.

9d§

Séilytysyhteison hallituksen ja toimitusjoh-
tgjan tulee johtaa sdilytysyhteisbd ammatti-
ta toisesti seka terveiden ja varovaisten liike-
tapaperiaatteiden mukaisesti. Hallituksen &
senten ja vargjasenten seka toimitusjohtajan
ja toimitugjohtajan sijaisen on oltava luotet-
tavia henkil6itg, jotka eivét ole konkurssissa
jajoiden toimintakel poisuutta el ole rajoitet-
tu. Hallituksen jasenellé ja varajasenella sekéa
toimitusjohtagjalla ja toimitusjohtajan sijaisd-
la on liséksi oltava sellainen yleinen séily-
tysyhteisdtoiminnan tuntemus kuin séily-
tysyhteison toiminnan laatuun ja lagjuuteen
katsoen on tarpeen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkil 6a
e pideta luotettavana, jos hanet on lainvoi-
man saaneella tuomiolla viiden viimeisen
vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistuk-
seen tai kolmen viimeisen vuoden aikana
sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voi-
daan katsoa osoittavan hénen olevan ilmeisen
sopimaton séilytysyhteison hallituksen jése-
neksi tai vargjaseneks taikka toimitugohta
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jaksi tai toimitusjohtajan sijaiseksi.

Rahoitustarkastus voi kieltdd méaéragjaksi,
enintéan viideksi vuodeksi, henkiléa toimi-
masta sdilytysyhteison hallituksen jasenena
tal vargasenena taikka toimitusjohtgjana tai
toimitusjohtajan sijaisena, jos

1) tdma tehtdvénsa hoidossa on osoittanut
ilmeistd taitamattomuutta tai varomattomuut-
tajajosonilmeista, etta se voi vakavasti va-
hingoittaa séilytysyhteison tai sellaisen sijoi-
tusrahaston, jonka séilytysyhteisona kyseinen
sdilytysyhteisd toimii 31 §:n mukaisesti, \a-
kaata toimintaa, rahasto-osuudenomistgjien
tal sijoittgjien asemaatai velkojien etua; tai

2) han e taytd 1 momentissa sdadettyja
vaatimuksia.

Séilytysyhteistn on imoitettava 1 momen-
tissa tarkoitettujen  hallintohenkil 6idensa
muutoksista viipymétta Rahoitustarkastuksd -
le

108
Séilytysyhteisdn osakepddoman on oltava
vahintéan 730 000 euroa. Osakepaddoman on
oltava kokonaan merkitty toimilupaa mydn-
nettéessa

16 §

Rahastoyhtiton ja séilytysyhteisdon sovel-
letaan, mita sijoituspalveluyrityksista anne-
tun lain 14 ja 15 §:ssd séadetdan osakkeiden
hankinnasta ilmoittamisesta sekd hanki nnan
vastustamisesta.

Jos rahastoyhtio e ole aoittanut sijoitusra
haston toimintaa kahden vuoden kuluessa sii-
ta, kun sen séannét on ensimmaisen kerran
vahvistettu 43 8:n mukaisesti, on séntdjen
vahvistamisen katsottava rauenneen.

Rahastoyhtion on sijoitusrahastotoiminnas-
saan ja liiketoimintansa rakenteita jarj estées-
séan pyrittava valttdmadn eturitiriitatilantd-
ta ja niiden syntyessa varmistettava, etta ra
hastoyhtion hallinnoimia sijoitusrahastoja,
niiden rahasto-osuudenomistagjia ja rahasto-
yhtion muita asiakkaita kohdellaan tasapuoli-
sesti. Rahoitustarkastus voi antaa rahastoyh-
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tidille tarkempia madrayksia menettelyista
eturistiriitatilanteiden valttamiseksi.

Rahoitustarkastus voi sijoitusrahastodirek-
tiivissa asetettujen vaatimusten tayttamiseksi
antaa rahastoyhtitille tarkempia méadrayksia
niistd menettelytavoista, joita rahastoyhtioi-
den on dgjoitusrahastotoimintaa harjoittaes-
saan tdaman pykalan nojalla noudatettava.

Rahastoyhti®, joka harjoittaa edella 5 8:n
2 momentin 1 kohdassa tarkoitettua toimin-
taa, e saa sijoittaa asiakkaansa varoja halin-
noimiensa sijoitusrahastojen osuuksiin, ellei
se ole saanut tdhan asiakkaalta etukéateen hy-
vaksyntéa.

26a8§

Rahastoyhtidlla on oltava toimintaansa var-
ten véhintédn yksi kiintea toimipaikka. Se
voi harjoittaa toimintaansa lisdksi muissa
toimipaikoissa. Rahastoyhtio voi harjoittaa
liiketoimintaa myos asiamiehen valityksellg,
jos asiamiehen kayttaminen e haittaa rahas-
toyhtion riskien hallintaa ja siséisté valvontaa
eika rahastoyhtion liiketoiminnan muuta hoi-
tamista.

Rahastoyhtion on antaessaan liiketoimin-
taansa asiamiehen hoidettavaksi huolehditta
va ditg, etta rahastoyhtié saa asiamiehelta
jatkuvasti rahastoyhtion viranomaisvalvo n-
nan, riskien halinnan ja siséisen vavonnan
edellyttamét tarpeelliset tiedot seka etta ra
hastoyhti® voi luovuttaa ndma tiedot edelleen
Rahoitustarkastukselle.

Rahastoyhtitn, joka aikoo harjoittaa liike-
toimintaa muun kuin rahastoyhtion kanssa
samaan konsolidointiryhmaan tai osuuspan-
keista ja muista osuuskuntamuotoisista luot-
tolaitoksista annetussa laissa (1504/2001)
tarkoitettuun  yhteenliittyméén  kuuluvan
asiamiehen vdlityksellg, on ilmoitettava siita
Rahoitustarkastukselle ennen toiminnan an-
tamista asiamiehen hoidettavaksi. lImoitusta
e tarvita, jos liiketoimintaa harjoitetaan
asiamiehen vélityksella vain vahéisessi méa
rin. Rahastoyhtion ja asiamiehen vélisessa
sopimussuhteessa tapahtuvista merkittavista
muutoksista on ilmoitettava Rahoitustarkes-
tukselle. Rahoitustarkastus antaa tarkemmat
madraykset ilmoituksen sisdlldsta ska siita,
milloin asiamiehen vélityksella harjoitettavaa
liiketoimintaa voidaan télaisen toiminnan
luonne ja sen lagjuus huomioon ottaen pitéa

vahaisena

26b 8

Asiamiehen kayttédminen el saa estda rahas-
toyhtiéta toimimasta sen hallinnoiman sijoi-
tusrahaston osuudenomistgjien edun muka-
sesti. Rahastoyhtion kayttémalla asiamiehella
on sille annetut tehtévat huomioon ottaen ol-
tava riittdva ammattitaito suoriutua tehtavis-
tédn. Rahastoyhtién on huolehdittava siita,
ettd se voi asiamiehelle antamansa toimek-
siannon voimassaoloaikana antaa téle lisa
ohjeita ja purkaa asiamiehen kanssa tehdyn
sopimuksen vélittémasti, jos tdma on osuu-
denomistajien etujen mukaista.

Jos sijoitustoiminnan hoitamisessa kéayte-
téan asiamiestd, asiamiehend saa toimia vain
yhteiso, joka on saanut toimiluvan tai on re-
Kisterdity tata toimintaa varten, ja jonka toi-
minnan vakautta valvotaan. Jos asiamiehen
kotipaikka on muussa kuin Euroopan talows-
alueeseen kuuluvassa valtiossa, sita valvovan
viranomaisen sekd Rahoitustarkasuksen va-
linen yhteisty6 on riittdvéssa maarin varmis-
tettava. Rahastoyhtion on méaréagjoin annet-
tava asiamiehelle mééraykset sijoitustoimin-
nan yleisista perusteista.

Sijoitusrahaston  hallinnointiin  liittyvien
tehtavien hoitamisessa e saada kéyttéd asia
miehend sijoitusrahaston séilytysyhteisba a-
k& muuta yhteistg, jonka edut voivat olla ris-
tiriidassa rahastoyhtion tai osuudenomistgji-
en etujen kanssa. Sopimus rahastoyhtion vas-
tuun siirtémisesta kolmannelle on mitéton.
Asiamiesta koskee, mita 133 &:n 1 momen-
tissa sdadetaan.

Silté osin kuin on kysymys sijoitusrahaston
hallinnointiin liittyvista tehtavista ja séily-
tysyhteisdn 31 8:n 1 momentissa tarkoitetuis-
ta tehtavistd, rahastoyhtidlla tai sen asiamie-
helld ja sen hallinnoiman sijoitusrahaston sa-
lytysyhteistlla ei saa olla palveluksessaan
samoja henkil6ita.

Sijoitusrahaston rahastoesitteessa ja yksin-
kertai stetussa rahastoesitteessi on mainittava,
miltd osin rahastoyhti® kayttéa toiminnassaan
asiamiesta

278
Sijoitusrahaston varojen (vahimmai spaa-
oma) on oltava vahintdan kaksi miljoonaa eu-
roa ja sijoitusrahastolla on oltava ainakin 50



rahasto-osuudenomistajaa. Rahasto-osuuden-
omistgjien lukumaéréda laskettaessa yhtena
kokonaisuutena on pidettéava rahasto-osuu-
denomistgjaa ja tdman madraysvallassa kir-
janpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla taval -
la olevaa yhteisba tai siihen verrattavaa u-
komaista yritystd. Sijoitusrahaston vahim-
maispddoman méaard seka rahasto-osuuden-
omistajien vahimmaismadra on saavutettava
kuuden kuukauden kuluessa sijoitusrahaston
toiminnan al oittami sesta.

Rahoitustarkastus voi erityisesta syysta a-
vopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun luot-
tamuksen varmistamiseksi tai rahasto-osuu-
denomistgjien edun turvaamiseksi myontaa
poikkeuksen 1 momentissa tarkoitetusta mé
régjasta, jonka kuluessa sijoitusrahaston va-
himmaispddoman madra sekad rahasto-osuu-
denomistgjien vahimmaismadra on saavutet-
tava, enintéén kuudeksi kuukaudeksi 1 mo-
mentissa tarkoitetun madragjan padttymises-
ta.

Rahastoyhtion on valittémasti ilmoitettava
Rahoitustarkastukselle, kun 1 momentissa
tarkoitettu vdhimmaispddoma tai rahasto-
osuudenomistagjien vahimmaismééra saavut-
taa tai ylittéa taikka véahenee ale kyseisessa
momentissa mainitun rajan.
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Rahastoyhtion hallituksen on hyvaksyttava
tavoitteet ja toimintatavat sijoitusrahaston ve-
roihin kuuluvien osakkeiden tuottaman &ani-
oikeuden kayttamisesta osakeyhtion yhtidko-
kouksessa. Omistgjaohjauksen tavoitteet on
ilmoitettava rahastoesitteessd. Sijoitusrahas-
ton puolivuotiskatsauksessa ja vuosikerto-
muksessa on esitettava tiedot siitd, miten s-
joitusrahastolle kuuluvaa &énioikeutta on ka-
sauskaudella kaytetty.

4 aluku

Rahastoyhtion vakavaraisuusjariskien
hallinta

30a8
Rahastoyhtié el saa toiminnassaan ottaa
niin suurta riskid, etta siité aiheutuu olennais-
ta vaaraa rahastoyhtion vakavaraisuudelle.
Rahastoyhtidlla on oltava toimintaansa néh-
den riittava sisdinen valvonta ja riittévét ris-

kienhallintaj&rjestel mét.

Rahastoyhtion riskienhallintaan ja muuhun
sisdiseen valvontaan liittyvien tehtévien siir-
tamiseen sellaisen yrityksen hoidettavaksi,
joka @ kuulu rahastoyhtion kanssa samaan
konsolidointiryhmaan tai osuuspankeista ja
muista osuuskuntamuotoisista luottol aitoksis-
ta annetussa laissa tarkoitettuun yhteenliitty-
mé&an, sovelletaan, mitd 26 a 8:n 2 ja 3 no-
menti ssa séadetaan.

Rahoitustarkastus antaa tarkemmat maér&
ykset 1 momentissa tarkoitetuille riskienhd-
lintgjdrjestelmille ja muulle sisdiselle val-
vonnalle seka luotettavalle hallinnolle asetet-
tavista vaatimuksista samoin kuin 2 momen-
tissa tarkoitetun ilmoituksen tekemisesta ja
siitd, milloin 2 momentissa tarkoitettuja toi-
sen yrityksen hoidettavaksi annettuja tentévia
voidaan tallaisen toiminnan luonne ja lagjuus
huomioon ottaen pitéa niin véhaising, etta
ilmoitus voidaan j&tta4 tekemétta.

30b 8§

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 5 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua toimintaa, maksuval-
miuden on oltava rahastoyhtion toimintaan
nahden riittavallatavallaturvattu.

30c§

Rahastoyhtion omien varojen yhteismaaran
on aina oltava vahintdén 6 8:ssa sdadetyn \é-
himmaispddoman suuruinen. Kun vahintéén
kaksi rahastoyhtiétd sulautuu, Rahoitusta-
kastus voi myontda poikkeuksen tasta vaati-
muksesta. Vastaanottavan rahastoyhtion tai
perustettavan rahastoyhtion omien varojen
mé&ra e kuitenkaan saa olla pienempi kuin
sulautuvilla rahastoyhti6illa sulautumishet-
kella olleiden omien varojen yhteenlaskettu
maara.

Jos rahastoyhtion omat varat véhenevét alle
edella 6 8:ssa sdadetyn vahimmaismaaran,
rahastoyhtion on viipymaétta ilmoitettava siité
Rahoitustarkastukselle ja ryhdyttéava toimen-
piteisiin omien varojen maarda koskevien
vaatimusten tayttdmiseksi. Rahoitustarkas-
tuksen on, saatuaan edell& tarkoitetun ilmoi-
tuksen tai muuten tiedon omien varojen \&-
henemisestd alle laissa sdddetyn maéran, ase-
tettava maéraaika, jonka kuluessa rahastoyh-
tibn omia varoja koskeva vaatimus on toimi-
luvan peruuttamisen uhalla téytettavd. Jos
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vaatimusta el ole mdaraajan padttymisen jd-
keenkdan taytetty, Rahoitustarkastus voi teh-
da pdatdksen toimiluvan peruuttamisesta.

Jos rahastoyhtién omien varojen méaéra on
vahemman kuin edelld 6 8§:ssé sdddetdan, ra-
hastoyhtio el saajakaa voittoatai muuta tuot-
toa omalle padgomalle, ellei Rahoitustarkastus
madrégjaks myonna poikkeusta. Lupa voi-
daan myontag, jos rahastoyhtio on toimitta
nut Rahoitustarkastukselle tilintarkastetun
vélitilinpddtoksen ja Rahoitustarkastus ka-
S00, etta luvan mydntdminen ei vaaranna ra-
hastoyhtion omia varoja koskevan vaatimuk-
sen tayttamista asetetun méaérdajan kuluessa
sen mukaisesti kuin 2 momenti ssa sé&detaan.

Rahastoyhtion omien varojen laskentaan
sovelletaan, mité luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 72 8:n 3 momentissa séadetaan.

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston séilytysyhteistsop-
mus ja siihen tehdyt muutokset valittomasti
Rahoitustarkastukselle tiedoksi.

388
Ainakin yhden 36 8:n 2 momentissa tarkoi-
tetun tilintarkastajan on véhintdén kuusi ker-
taa vuodessa tarkastettava rahasto-osuuden
arvon laskennan oikeellisuus siten, etta ta-
kastusten vai on vahintdén yks kuukaus ja
enintdan kolme kuukautta.

418

Sijoitusrahaston séanndissa on mainittava
ainakin:

11) milloin ja missa sijoitusrahaston rahas-
toesite, yksinkertaistettu rahastoesite, puoli-
vuotiskatsaus ja 95 8:ssd tarkoitetussa tapa
uksessa neljannesvuodgkatsaus seka sijoitus-
rahaston ja rahastoyhtion vuosikertomus ovat
yleison saatavilla;

Sijoitusrahaston séanndissa on lisdksi ma-
nittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on
tarkoitus soveltaa lain sallimaa mahdollisuut-
ta

Jos sijoitusrahaston  sijoitustoiminnassa
kéytetéddn johdannaissopimuksia, sen sdan-
noissd on mainittava:

1) johdannaissopimusten kayttétarkoitus,
kéaytettavien johdannaissopimusten lgit ja
kéayton lagjuus;

2) vakioimattomien johdannaissopimusten
vastapuol et; sekéa

3) riskienhallintamenetelmét, joita rahasto-
yhti6 aikoo soveltaa.

Sijoitusrahaston séénngisséd on mainittava:

1) rahastoyhtion aikomuksesta tehda laine-
us tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahes-
ton varoihin kuuluvista arvo papereista ja ra-
hamarkkinavalinei st&;

2) se enimmaisosuus sijoitusrahaston ano-
paperi- ja rahamarkkinavélinesijoitusten tai
varojen maardstg, joka voi samanaikaisesti
olla 1 kohdassa mainittujen sopimusten koh-
teena; sekéd

3) 1 momentissa tarkoitettu yhteisd, jonka
palveluksia rahastoyhtién on tarkoitus kéyt-
taa.

Rahoitustarkastus vahvistaa rahastoyhtion
hakemuksesta erikoissijoitusrahaston saannot
ja niiden muutokset. Erikoissijoitusrahaston
s8annét ja niiden muutokset on vahvistettava,
jos ne ovat lain mukaiset ja jos saadun selvi-
tyksen perusteella voidaan pitéa todennakoi-
send, ettd rahoitusmarkkinoiden vakaus, toi-
mivuus tai luottamus rahoitusmarkkinoiden
toimintaan e vaarannu ja ettd erikoissijoitus-
rahaston sijoitustoiminnan riskit hajautetaan
riittavalla tavalla Vatiovarainministerion
asetuksella voidaan antaa tarkempia méar&
yksia seikoista, jotka on otettava huomioon
arvioitaessa erikoissijoitusrahastontoiminnan
vaikutusta rahoitusmarkkinoiden vakauteen
ja toimivuuteen seka rahoitusmarkkinoiden
toimintaa kohtaan tunnettuun luottamukseen.
Vahvistaessaan erikoissijoitusrahaston séan-
nét ja niiden muutokset Rahoitustarkastuk-
sdla on hakijaa kuultuaan oikeus asettaa ra
hastoyhtion ja erikoissijoitusrahaston toimin-
taa koskevia valvonnan kannalta valttam&-
témiarajoituksiajaehtoja.

Sijoitusrahaston sééntéjen muutos tulee
voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun Ra
hoitustarkastus on vahvistanut muutoksen ja



muutos on saatettu rahasto-osuudenomista:
jien tietoon sijoitusrahaston sdanndissa mé
ratylla tavalla, jollel Rahoitustarkastus toisin
padtd muutoksen lagjuus ja rahasto-osuuden
omistajien etu huomioon ottaen.

Rahoitustarkastus voi méaératé rahasto-
osuuksien liikkeeseenlaskun keskeytettévak-
Si, jos se on vattamatonta arvopaperimarkki-
noita kohtaan tunnetun luottamuksen varmis-
tamiseksi, rahasto-osuudenomistajien edun
turvaamiseksi tai muusta erityisen painavasta

syysta

Sijoitusrahaston séanndissa voidaan maér&
t4, ettd rahaston osuudet voivat poiketa toi-
sistaan siing, paljonko rahastoyhti6 veloittaa
sijoitusrahaston varoista korvausta rahaston
hallinnoinnista. S&anndissa on talldin maara-
tava, milla edellytyksilla sijoittaja voi merki-
ta korvauksen kannalta toisistaan poikkeavia
osuuksia.

Sijoitusrahaston varoille méaarétéan arvo
niiden markkinaarvojen mukaan. Jollel
markkinaarvoa ole tai sitd ei voida olosuh-
teista johtuen saada, sijoituskohteen arvo
madrdtaan sijoitusrahaston séannoissa méaari-
tettyjen perusteiden mukaisesti. Sijoitusra
haston sd@nndissd maarétéén myds muutoin
tarkemmin rahasto-osuuden arvon laskemi-
sesta

Rahastoyhtion on keskeytettéava rahasto-
osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston va-
ralisuuden arvon tai rahasto-osuudenomis-
tajien madran laskettua alle laissa sédadetyn
tal rahaston sdanndissd madrétyn vahim-
masmaaran, jos tilannetta el ole korjattu
90 vuorokauden kuluessa ditd, kun véhim-
maisvaatimus alitettiin. Lunastuskieltoa e
ku tenkaan sovelleta ennen 27 8§:ssi tarkoite-
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tun méérdajan padttymista. Kaikessa sijoitus-
rahaston markkinointiaineistossa on keskey-
tyksen gjan mainittava sijoitusrahaston poik-
keuksellisestatilasta.

518

Rahoitustarkastus voi maarété rahasto-
osuuksien lunastukset keskeytettdvaksi, jos
se on vdttdmatontd arvopaperimarkkinoita
kohtaan tunnetun luottamuksen varmistami-
seksi, rahasto-osuudenomistgjien edun tu-
vaamiseks tai muusta erityisen painavasta
syysta.

Rahasto-osuusrekisteriin - voidaan  tehda
merkinta vasta, kun rahasto-osuuden merkin-
tahinta on kokonaisuudessaan maksettu. Ra-
hasto-osuuden merkintéhinta on maksettava
rahassa tai antamalla sijoitusrahastolle mer-
kintahintaa vastaava maara 69 8:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita ta
rahamarkkinavélineita siten, ettd merkint&
hinnan méaaréytymishetkella eri arvopaperi-
ta rahamarkkinavélinel gjien jakauma vastaa
sijoitusrahaston saanndissa | gjikohtaisesti yk-
siléityd sijoitustoimintaa ja arvopaperien tai
rahamarkkinavélineiden yhteenlaskettu
markkinaarvo vastaa niita vastaan annetta-
van rahasto-osuuden arvoa.

66 8

Oikeus osdlistua rahasto-osuudenomis-
tgjien kokoukseen sijoitusrahastossa, jonka
rahasto-osuudet on liitetty arvo-osuusjarjes-
telméan, on vain rahasto-osuudenomistagjala,
joka on kymmenen péivéa ennen rahasto-
osuudenomistajien kokousta merkitty rahes-
to-osuudenomistajaksi rahasto-osuudenomis-
tajduetteloon, jollei 62 &n 2 momertista
muuta johdu. Rahasto-osuudenomistajan &
nimaaraa laskettaessa el oteta huomioon &
osuudenomistajaluetteloon merkittyja rahas-
to-osuuksia.

69 §
Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja
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1) arvopapereihin ja rahamarkkinavalinei-
siin, joilla kéydaan julkisesti kauppaa arvo-
paperiporssin porssilistalla tai joilla kéydaan
kauppaa muulla sdannellylld, sdanndllisesti
toimivalla, tunnustetullajayleisolle avoimel -
lamarkkinapaikalla; ja

Rahoitustarkastus voi pyydettydan rahasto-
yhtiéiden yhteison lausunnon antaa tarkem-
pia madrayksia edellytyksists, joiden nojala
markkingpaikan voidaan katsoa tayttavan
edella 1 momentin 1 kohdassa sé&detyt vaa-
timukset.

718

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja rahamarkkinavdlineisiin, jotka eivét
ole kaupankdynnin kohteena 69 8&n 1 koh-
dassa tarkoitetulla markkinapaikalla edd| yt-
t&en, etté niiden liikkeeseenlaskua tai liikkee-
seenlaskijaa koskee sijoittgjien ja sdastdjen
suojaamiseksi annettu sdantely, |a edellyttéd
en, etté niiden:

1) liikkeeseenlaskija tai takagja on Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvan valtion kes-
kus-, due- ta pakalisviranomainen tai kes-
kuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroo-
pan unioni tai Euroopan investointipankki,
muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio ta télaisen valtion osavdtio, taikka
kansainvalinen julkisyhteisd, jossa on jése-
nend véhintén yks Euroopan talousaluee-
seen kuuluvavaltio, tai

2) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liik-
keeseen laskema arvopaperi on kaupankay n-
nin kohteena 69 8:n 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

3) liikkeeseenlaskija tai takagja on yhte so,
jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroo-
pan yhteisdon lainsdddanndssd méadriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteisd, johon so-
velletaan ja joka noudattaa toiminnan vakalt-
ta koskevia séantdja, jotka vastaavat Euroo-
pan yhtei son lai nsdadantoa, tai

4) liikkeeseenlaskija on muu yhteiso, jonka
liikkeeseen laskemiin rahamarkkinavalinei-
siin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan sijoitta-
jansuojaa, joka vastaa edella 1, 2 tai 3 koh-
dassa sdddettyd, ja liikkeeseenlaskijan oma
padoma on vahintéan 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensa neu-
voston direktiivin  78/660/ETY mukaisesti,

tal yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhti6ita, joiden liikkeeseen
laskema arvopaperi on kaupank&ynnin koh-
teena edelld 69 &:n 1 momentin 1 lohdassa
tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on eri-
koistunut konsernin rahoitukseen, tai yhteiso,
joka on erikoistunut sellaisten arvopaperis-
tamisvélineiden rahoitukseen, joissa hyo dyn-
netdan luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia

Rahastoyhtit saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoista enintddn yhden kymmenesosan mu-
hin kuin 69 8:ssé ja téssa pykal éssa tarkoitet-
tuihin arvopapereihin ja rahamarkkinavali-
neisin.

71a8

Rahastoyhtio saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja talletuksiin luottolaitoksissa, edellyt-
téen etta

1) talletus on vaadittaessa takaisinmakse-
tava tai on nostettavissa ja erdantyy makse-
tavaksi viimeistéan 12 kuukauden kuluessaja

2) luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai jos
luottolaitoksen kotipaikka on muussa kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
0ssa, edellyttéden etta luottolaitokseen sovel-
letaan sen kotivaltiossa sellaisia toiminnan
vakautta koskevia sddnnoksig, jotka vastee
vat Euroopan yhteison lainsdadantoa.

728

Rahastoyhtid saa sijoittaa hallinnoimansa
sijoitusrahaston varoja toisten sijoitusrahas-
tojen tal yhteissijoitusyritysten osuuksiin, jos
niiden tarkoituksena on yleisolta hankittujen
varojen yhteinen sijoittaminen 2 8:n 12 koh-
dassa tarkoitettuihin rahoitusvélineisiin, jos
ne toimivat riskin hajauttamisen periaatteella
jajos niiden osuudet lunastetaan haltijan vaa-
timuksesta takaisin suoraan tai valillisesti
naiden yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten varoilla. Sijoitusrahaston varoja el
voida kuitenkaan sijoittaa sellaisen sijoitus-
rahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin,
jonka varoista sen sdantdjen tai yhtiojarjes-
tyksen mukaan saadaan sijoittaa yhteensd
enemman kuin yksi kymmenesosa toisten s-
joitusrahastojen tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

Muun kuin sjoitusrahastodirektiivin mu-
kaisen dijoitusrahaston tai yhteissijoitusyri-



tyksen osuuksiin voidaan sijoitusrahaston ve-
roja sijoittaa edellyttden, ettd sijoittamisen
kohteena olevan sijoitusrahaston tai yhteiss-
joitusyrityksen:

1) kotivaltion lainségdanndn mukaan se on
sellaisen valvonnan aainen, joka vastaa Eu-
roopan yhteison lainsdadantoa, ja sita valvo-
van viranomaisen seké Rahoitustarkastuksen
vélinen yhteisty6 on riittavassa méaérin var-
mistettu;

2) osuudenomistgjien suoja vastaa sijoitus-
rahastodirektiivin mukaisen sijoitusrahaston
ja yhteissijoitusyrityksen osuudenomistgjien
suojaa, ja erityisesti varojen erillddn pidon,
lainaksioton, lainaksiannon ja arvopaperei-
den sekd rahamarkkinavéineiden ilman ka
tetta tapahtuvan luovutuksen sééntely vastaa
sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia; ja

3) toiminnasta julkistetaan puolivuotiska-
saus ja vuosikertomus, joiden nojala sen \a-
roista ja veloista seka tuloista ja sijoitustoi-
minnasta voidaan tehda arvio kertomuskau-
delta.

Edella 2 momentissa tarkoitettuja sijoituk-
siavoi sijoitusrahaston varoista yhteensa olla
enintdén kolme kymmenesosaa.

Jos sijoitusrahaston varoja sijoitetaan sd-
laisten sijoitusrahastojen tal yhteissijoitusyri-
tysten osuuksiin, joita halinnoi suoraan tai
toimeksiannosta sama rahastoyhti¢ tai jokin
muu yhti®, johon rahastoyhtié on sidoksissa
yhteisen liikkeenjohdon tai maardysvallan
taikka merkittéavan suoran tai valillisen omis-
tuksen kautta, rahastoyhtio tai muu yhti6 e
saa veloittaa merkinta tai lunastuspalkkiota
sijoitusrahaston sijoituksista néiden muiden
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

Rahastoyhtio saa sijoittaa enintddn yhden
viidesosan sijoitusrahaston varoista saman -
joitusrahaston tai  yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin.

Téssd luvussa sdadettyja sijoitusrajoituksia
laskettaessa ei oteta huomioon niiden sijoi-
tusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten varo-
ja, joihin sijoitusrahaston varoja on sijoitettu.

738§

Sijoitusrahaston varoista saadaan sijoittaa
enintddn yksi kymmenesosa saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkki -
navdineisiin. Enintéén yks viidesosa see
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daan sijoittaa talletuksiin samassa luottold-
toksessa.

Vakioimattomiin  johdannai ssopimuksiin
sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei
saa saman vastapuolen osalta ylittéa yhta
kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista, jos
vastapuoli on 71 a 8:ssé tarkoitettu luottold-
tos, ja muussa tapauksessa yhta kahdeskym-
menesosaa sijoitusrahaston varoista.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlas-
kijan arvopapereihin tai rahamarkkinavali-
neisiin, jotka ylittdvét yhden kahdeskym-
menesosan sijoitusrahaston varoista, saa yh-
teensé olla enintdan kaksi viidesosaa sijoitus-
rahaston varoista. Téta rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eika sellaisiin vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin sijoittamiseen, joissa
vastapuolena on 71 a 8:ssa tarkoitettu luotto-
laitos.

Sijoitusrahaston varoista yhteensa enintéan
yksi viidesosa saadaan sijoittaa saman liik-
keeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamark-
kinavélineisiin, kyseisen yhteison vastaanot-
tamiin talletuksiin, tai sellaisiin vakioima-
tomiin johdannaissopimuksiin, joista sijoitus-
rahastolle aiheutuu kyseiseen yhteisdén koh-
distuva vastapuoliriski.

TassA pykalassd sekd 75 8:ssd, 76 8&n
1 momentissaja 77 8:n 1 momentissa séadet-
tyja rgjoituksia laskettaessa yhtena kokona-
suutena on pidettava kirjanpitolain 1 luvun
6 8n mukaan samaan konserniin kuuluvia
yhteisgja. Taméan estdméita samaan konser-
niin kuuluvien yhteistjen liikkeeseen laske-
miin arvopapereihin ja rahamarkkinavélinei-
sin saadaan kuitenkin sijoittaa yhteensa
enintéan yks viidesosa sijoitusrahaston va-
roista.

73a8

Edella 73 8:ssd séddettyjen rgjoitusten e-
tamatta rahastoyhtio saa sijoittaa saman liik-
keeseenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelka
kirjoihin yhteensa enintéén yhden viidesosan
sijoitusrahaston varoista, jos sijoitusrahaston
sijoitustoiminnan tavoitteena on sen saanto-
jen mukaan jaljitella tiettya rahoitusmarkki-
noilla yleisesti tunnettua osake- tai joukko-
velkakirjaindeksia.  Jdljiteltdvan  indeksin
koostumuksen on oltava riittévasti hajautettu
jaindeksin on kuvattava riittavan tarkasti nii-
ta markkinoita, joiden kehitystd sen on ta-
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koitus osoittaa. Indeksin koostumuksesta ja
kehityksesta on oltava yleisesti saatavillariit-
tavat tiedot.

Edellda 1 momentissa mainituin edellytyk-
sin rahastoyhtid saa sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakir-
joihin yhteensa enintddn 35 sadasosaa Sijoi-
tusrahaston varoista, jos tdma on perusteltua
poikkeuksellisten markkinaol osuhteiden
vuoksi, ja erityisesti sellaisilla sdannellyilla
markkinoilla, joilla tietyt arvopaperit ovat
erittdin maérdavassa asemassa. Sijoittaminen
téhén enimmaismadrédn saakka on sdlittu
vain yhden liikkeeseenlaskijan osalta.

748

Rahastoyhti¢ saa sijoittaa hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion
osakkeisiin enintéan maéran, joka el ylita yh-
téd kymmenesosaa yhtion osakepddomasta 6-
kd yhta kahdeskymmenesosaa kaikkien
osakkeiden tuottamasta 8animadrésta. Edella
mainittuja rajoituksia on sovellettava myds
sijoitettaessa sijoitusrahaston varoja sellais-
ten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritys-
ten osuuksiin, joita e lunasteta vaadittaessa
takaisin suoraan tai vélillisesti néiden yhteis-
ta sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten ve-
roilla

Rahastoyhtié saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen erintéédn yhden kymmenesosan
saman liikkeeseenlaskijan

1) aénioi keudettomista osakkeista;

2) joukkovelkakirjoista; ja

3) rahamarkkinavaineista.

Rahastoyhtio saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintédn yhden neljasosan sa
man sijoitusrahaston tai yhteissjoitusyrityk-
sen osuuksista.

Edella 2 momentin 2 ja 3 kohdassa sekéa
3 momentissa mainittuja rajoituksia e tarvit-
se hankintahetkell& noudattaa, ellei tuolloin
voida laskea joukkovelkakirjojen tai raha
markkinavalineiden yhteismaaraa tai liikkee-
seen laskettujen sijoitusrahaston tai yhteisg-
joitusyrityksen osuuksien nettomaaraa.

758
Sen estaméttd, mita 73 8&n 1, 3 ja 4 mo-
mentissa sdadetdan, rahastoyhtid saa sijoittaa
enintédn yhden neljésosan sijoitusrahaston
varoista saman liikkeeseenlaskijan joukko-

velkakirjoihin, jos

768

Sen estaméttd, mitd 73 8:n 1, 3 ja 4 no-
mentissaja 74 §:n 2 momentin 2 ja 3 kohdes-
sa sdadetdan, rahastoyhtit saa sijoittaa enin-
téén 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista
saman liikkeeseenlaskijan tai takagjan arvo-
papereihin tai rahamarkkinavélineisiin, kun
liikkeeseenlaskija tai takagja on Suomen val-
tio, suomalainen kunta tai kuntayhtyma tai
Euroopan tal ousalueeseen kuuluva valtio, ta-
laisen valtion osavaltio tai muu paikallinen
julkisyhteisd, muu Taloudellisen yhteistytn
ja kehityksen jérjeston OECD:n jésenvaltio
taikka kansainvélinen julkisyhteisg, jossa on
jasenend véhintddn yksi Euroopan talousal u-
eeseen kuuluva valtio.

Rahastoyhti6é saa riskinhajauttamisen peti-
adtetta soveltaen dSijoittaa enemman kui n
35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista edella
1 momentissa tarkoitettuihin arvopapereihin
ta rahamarkkinavdineisiin. Edellytyksena
on, ettad tasta on otettu maininta sijoitusrahas-
ton sdantdihin, ja etta séantéjen mukaan a-
vopaperit tai rahamarkkinavélireet ovat pe-
réisin vahintéén kuudesta eri liikkeeseenlas-
kusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun ole
tarkoitus sijoittaa maaréa, joka ylittd& kolme
kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista ja
jos rahasto-osuudenomistgjille voidaan taata
vastaava suoja kuin selldsessa sijoitusrahas-
tossa, joka noudattaa 73 8:n 1, 3 ja 4 momen-
tissa ja 74 8n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa
mainittujarajoituksia.

778

Edella 73 8:n 1—4 momentissa, 75 8:ssd ja
76 &n 1 momentissa tarkoitetut sijoitukset
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin tai sen vastaanotta
miin talletuksiin tai vakioimattomiin johdan-
naissopimuksiin, joissa kyseinen yhteisd on
vastapuolena, eivat saa ylittdd maarag, joka
vastaa 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista.

Edella 75 8:ssaja 76 8:n 1 momentissa ta-
koitettuja arvopapereita ja rahamarkkinavali-
neita el tarvitse ottaa huomioon sovellettaes-
sa 73 8&n 3 momentissa saddettyd kahden
viidesosan rgjoitusta.

Edella tassa luvussa saadettyja rajoituksia



e tarvitse noudattaa kaytettdessa sijoitusra
haston varoihin kuuluviin arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin liittyvia merkintéoi-
keuksia. Jos rgjoitukset on ylitetty rahastoyh-
tiosta riippumattomista syista tai merkintaoi-
keuksien kayttamisen takia, rahastoyhtion on
pidettavd sijoitusrahastotoiminnan ensisija-
sena tavoitteena tilanteen korjaamista rahas-
to-osuudenomistgjien edun mukaisella taval-
la

788

Rahastoyhtié saa sijoittaessaan sijoitusra-
haston varoja huolehtien riskin hajauttamisen
periaatteen soveltamisesta poiketa 72—73 a
ja75—76 §ssd ja 77 8:n 1 momentissa sé&
detyistad ragjoituksista enintéén kuuden kuu-
kauden gjan sijoitusrahaston toiminnan aloit-
tamisesta.

Edella 1 momentissa tarkoitettuja sijoituk-
sia voidaan tehda ainoastaan, jos yhtion toi-
minnassa noudatetaan 72, 73, 74 ja 75 8:ss4,
76 8:n 1 momentissa ja 77 8:n 1 momentissa
sdddettyja rgjoituksia. Milloin 72  8:ss4,
738n 1 ja 3 momentissa, 75 8:ssd, 76 8n
1 momentissa ja 77 8:n 1 momentissa tarkoi-
tetut rgjoitukset ylitetddn merkintéoikeuksien
kayttdmisen vuoksi tai rahastoyhtiosta riip-
pumattomista syista tai milloin kysymykses-
sd on rahastoyhtion hallinnoima sijoitusra
hasto, jonka toiminta on aloitettu viimeisen
kuuden kuukauden aikana, sovelletaan sovel-
tuvin osin, mitéd 77 8n 3 momentissa ja
78 8:ssasdddetaan.

808
Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja kaupankaynnista vakioiduilla optioilla
ja termiineilla annetun lain 1 luvun 2 8:ssa
tarkoitettuihin vakioituihin johdannaissop-
muksiin ja niihin arvopaperimarkkinalain
10luvun 1 a 8n nojala rinnastettaviin joh-
dannaissopimuksiin, mukaan luettuna vas-
taavat kéteiselld selvitettdvédt rahoitusvéli-
neet, sekd vakioimattomiin johdannaissop-

muksiin, edellyttéen etta:
1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena
on 2 8:n 12 kohdassa tarkoitettu rahoitusvali-
ne, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi tai
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valuutta, joka vastaa sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnalle sen sdénndissa asetettuja tavoit-
teita;

2) vakioimattoman johdannaissopimuksen
vastapuoli on yhteisd, jonka toiminnan va-
kautta valvotaan Euroopan yhteison lainsé:
danntssa méadriteltyjen perusteiden muka-
sesti, tai yhteisd, johon sovelletaan ja joka
noudattaa toiminnan vakautta koskevia séin-
t6j&, jotka vastaavat Euroopan yhteison lain-
saadantos; ja

3) rahastoyhtié kykenee méaarittdmaadn va-
kioimattomien johdannaissopimusten arvon
luotettavasti ja todennettavasti péivittain, ja
ne voidaan rahastoyhtitn aloitteesta milloin
tahansa myydd, muuttaa rahaks tai kattaa
vastakkaisella toimella niiden kdypdan a-
voon.

Sijoitusrahaston  johdannaissopimuksiin
liittyva kokonaisriski e saa ylittéa sen kaik-
kien sijoitusten kokonaisnettoarvoa. Riskin
laskennassa otetaan huomioon sijoitusrahas-
ton varojen nykyarvo, vastapuoliriski, mark-
kinoiden tuleva kehitys ja sijoitusten rahaksi
muuttamiseen tarvittava aika.

Rahastoyhtidlla on oltava kaytosséan ris-
kienhallintamenetelmét, joiden avulla se ky-
kenee jatkuvasti seuraamaan ja mittaamaan
yksittéisen sijoituksen riskid ja sen vaikutusta
sijoitusrahaston sijoitusten kokonaisriskiin.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Rahoitusta-
kastukselle vuosittain kunkin hallinnoimansa
sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa kaytetta
vien johdannaissopimusten lgjit, niihin liitty-
vét riskit, johdannaissopimusten riskien arv-
ointiin kaytetyt menetelmét seka maaralliset
rgjat Rahoitustarkastuksen tarkemmin méi
réémélatavalla

80a8g

Sijoitettaessa sijoitusrahaston varoja joh-
dannaissopimuksiin el saada ylittaa tassa lu-
vussa sdadettyja sijoitusrajoituksia. Rgjoituk-
sia laskettaessa ei kuitenkaan oteta huomioon
sijoituksia sellaisiin johdannaissopimuksiin,
joiden kohde-etuutena on rahoitusindeksi,
joka tayttdd 73 a 8:n 1 momentissa séédetyt
edellytykset.

Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavalinee-
seen sisdltyy johdannaissopimus, se on otet-
tava huomioon 80 &:n ja tamén pykdlan vaa-
timuksianoudatettaessa.
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818

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistémi-
seksi rahastoyhti¢ saa tehda sijoitusrahaston
varoihin kuuluvista arvopapereista ja raha
markkinavalineista lainaus- ja takaisinosto-
sopimuksia, jos ne selvitetddn arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhtei sos-
s4, kaupankaynnista vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetussa lai ssa tarkoitetussa op-
tioyhteisdssa tai niita vastaavassa ulkoma-
sessa yhteisossa taikka, jos selvitys tapahtuu
muualla, jos niiden vastapuolena on arvope
perimarkkinalassa tarkoitettu arvopaperinva-
littdj& ja niiden ehdot ovat markkinoille &
vanomaiset jayleisesti tunnetut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvope:
pereita ja rahamarkkinavdineitd voidaan
luovuttaa velaksi ja niité koskevia takaisinos-
tosopimuksia voidaan tehda ainoastaan riitté:
véa vakuutta vastaan. Rahastoyhtion tehtéve-
na on pdaivittéin huolehtia siita, etta vakuuden
arvo pysyy riittdvana koko lainaus- tai ta
kai sinostosopimuksen voimassaologjan. Sd-
vitys tal optioyhteison taikka muun Rahoi-
tustarkastuksen tai sitd vastaavan toimivalta-
sen viranomaisen valvonnassa olevan yhte-
sbn on sdilytettéava vakuutta sijoitusrahaston
lukuun lainaus- tai takaisinostosopimuksen
paatty miseen saakka.

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimus-
ten yhteismaard el saa ylittéd yhta neljasosaa
sijoitusrahaston arvopaperi- ja rahamarkki-
navalinesijoitusten arvosta. Rgjoitus ei koske
lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja
joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada
véalittomasti vaadittaessa takaisin.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia mé&
réyksia rahastoyhtion oikeudesta tehda laine-
us tal takaisinostosopimuksia sijoitusrahas-
ton varoihin kuuluvista arvopapereista ja ra-
hamarkkinavéineista

828
Rahastoyhtio el saa sijoitusrahaston lukuun
luovuttaa ilman katetta arvopapereita, raha
markkinavédlineitatai johdannaissopimuksia.

84§
Rahastoyhtio ei saa mydntda luottoa sijoi-
tusrahaston varoista eikd antaa takausta tai
muuta vakuutta kolmannen sitoumuksista.

Sijoitusrahastoon voidaan kuitenkin hankkia
arvopapereita, rahamarkkinavélineita tai joh-
dannaissopimuksig joita ei ole taysin mak-
settu.

888
Erikoissijoitusrahaston  sijoitustoiminnan
sitd  edellyttdesséd  erikoissijoitusrahaston
séannoissa voidaan poiketa siitd, mita 45, 48
ja 49 8:ssd sekd 98 8&:n 1 ja 2 momentissa
sdadetaan.

Rahastoesitteessd on oltava olennaiset ja
riittdvét tiedot sijoitusrahaston sijoitustoi-
minnan tavoitteista ja sen muista omina-
suuksista, sijoitusrahastoa halinnoivasta ra
hastoyhtiostd, seka sijoitusrahaston kaytté:
masta sdilytysyhteisostd, jotta sijoittgjat voi-
vat luotettavasti arvioida kyseista sijoitusra
hastoajaerityisesti siihen liittyviariskeja

Vatiovarainministerion asetuksella sdade-
téén tarkemmin rahadoesitteen sisdllosta ja
siitd, miten esitteessd olevat tiedot esitetéan.

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnissa
on oltava maininta rahastoesitteesta seka pa-
koista, joissa se on yleison saatavilla, tai mi-
ten yleisd voi muuten saada sen nahtavak-

938

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta yksinker-
taistettu rahastoesite, joka on pidettava gjan
tasalla

Y ksinkertaistetussa rahastoesitteessi on ol -
tava olennaiset ja riittavét tiedot sijoitusra
haston sijoitustoiminnan tavoitteista ja siihen
liittyvista riskeistd kulurakenteesta seka hd-
linnosta, jotta sijoittajat voivat luotettavasti
arvioida kyseista sijoitusrahastoa ja erityises-
ti siihen liittyviariskeja.

Vatiovarainministerion asetuksella sdade-
téén tarkemmin yksinkertai stetun rahastoesit-
teen sisdllostd ja siitd, miten esitteessd olevat
tiedot esitetaan.

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston yksinkertaistettu ra
hastoesite ja siihen tehdyt muutokset valit-



témasti Rahoitustarkastukselle tiedoksi.

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnissa
on oltava maininta yksinkertaistetusta rahas-
toesitteestd seka paikoista, joissa se on yld-
sin saatavilla, tai miten yleisd voi muuten
saada sen nahtavakseen.

Puolivuotiskatsauksessa on esitettava selvi-
tys sijoitusrahaston varoista ja veloista, liik-
keessd olevien osuuksien lukumégrastd, ra-
hasto-osuuden arvosta, sijoitusten jakautumi-
sesta sijoitusrahaston sijoituspolitiikka huo-
mioon ottaen seké sijoitusten koostumukses-
sa katsauskauden aikana tapahtuneista muu-
toksista. Valtiovarainministerion asetuksella
séadetdan tarkemmin puolivuotiskatsauksen
sisdllosta ja siitd, miten puolivuotiskatsauk-
sessa olevat tiedot esitetaan.

Valtiovarainministerion asetuksella sd&de-
téan tarkemmin vuosikertomuksen sisallosta
ja siitd, miten vuosikertomuksessa olevat tie-
dot esitetdan.

978

Ennen rahasto-osuuden merkintda rahasto-
yhtion on tarjottava asiakkaalle veloituksetta
sijoitusrahaston  yksinkertaistettu  rahas-
toesite. Lisdksi viimeisin kysymyksessa ole-
vaa sijoitusrahastoa koskeva vuosikertomus,
mahdollinen sen jalkeen ilmestynyt puoli-
vuotiskatsaus, mahdollinen puolivuotiskatsa-
uksen jalkeen ilmestynyt erikoissijoitusrahas-
ton neljéannesvuosikatsaus ja rahastoesite on
pyynnostd veloituksetta toimitettava asiek-

adlle.

Rahastoyhtion on huolehdittava, etta sijoi-
tusrahaston viimeisin vuosikertomus, puoli-
vuotiskatsaus ja erikoissijoitusrahaston nel-
jannesvuosikatsaus pidetéan yleisesti saata
villa rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd mainitussa paikassa tai sd-
laisella muulla tavalla, josta ilmoitetaan &
hastoesitteessd ja yksinkertaistetussa rahas-
toesitteessd. Vuosikertomus seka puolivuotis-
tai ®n jalkeen mahdollisesti ilmestynyt eri-
koissijoitusrahaston  neljannesvuosikatsaus
on toimitettava veloituksetta rahasto-osuu-
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denomistgjille heidan pyynndstéaan.

Asiakkaan pyynnosta rahastoyhtion on
toimitettava télle lisdtietoja sijoitusrahaston
riskien hallinnassa kaytettavista menetelmis-
td ja sovellettavista maaréllisista rgjoista seka
sijoitusrahaston  sijoitustoiminnan  kannalta
keskeisten rahoitusvélineitten luokkien riski-
en ja tuottojen viimeaikai sesta markkinakeh -
tyksesta.

998§

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omis-
taminen on julkista, jos rahasto-osuuden
omistgja(ilmoitusvelvollinen) on:

4) henkilo, jonka edunvalvoja on 1—3
kohdassa tarkoitettu henkil 6;

Sijoitusrahaston hallinnon luovuttamiseen
osdlistuvien rahastoyhtitiden on laadittava
kirjallinen luovutussuunnitelma, jonka luo-
vuttavan ja vastaanottavan rahastoyhtion hd-
tetussa luovutussuunnitelmassa on oltava a-
nakin:

1) rahastoyhtididen toiminimet, yritys- ja
yhteistunnukset, osoitteet ja kotipaikat;

107 8

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto)
voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vastaan-
ottava sijoitusrahasto) kanssa, jos ne sijoitus-
toiminnassaan noudattavat samoja periaatte -
ta. Sijoitustoiminnan samankaltaisuutta kos-
kevasta vaatimuksesta voidaan poiketa erityi-
sistd syistd, jos sulautuminen e ole omiaan
vahingoittamaan rahasto-osuudenomistgjien
etua

108 8§

Rahastoyhtididen, jotka hallinnoivat sulaus-
tumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja, on
laadittava kirjallinen sulautumissuunnitelma,
jonka rahastoyhtididen hallitukset hyvaksy-
vét. Paivétyssa ja alekirjoitetussa sulautu-
missuunnitelmassa on oltava ainakin:
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1) rahastoyhtitiden toiminimet, yritys- ja
yhtei sétunnukset, osoitteet ja kotipaikat;

Jos Rahoitustarkastus on myoéntényt luvan
sulautumisen taytantédnpanolle, sulautumi-
sesta pééttaneiden rahastoyhtididen on vélit-
tomasti ilmoitettava siitéa kirjallisesti rahasto-
osuudenomistgjille ja julkaistava sitd koskeva
ilmoitus vahintdén yhdessa valtakunnallises-
sa sanomal ehdessa viimeistéén kuukautta en-
nen sulautumisen taytantéonpanoa. 11moituk-
sessa on mainittava taytantédnpanoluvan ja
sulautumissuunnitel man sisalto.

1138
Rahastoyhtion hallituksen on laadittava ja
kautumissuunnitelma ja hyvéksyttava se.
Paivatyssd ja alekirjoitetussa jakautumis-
suunnitelmassa on oltava ainakin:
1) rahastoyhtitn toiminimi, yritys- ja yhte-
sotunnus, osoite ja kotipaikka;

Jos Rahoitustarkastus on myoéntéanyt luvan
jakautumisen taytantdonpanolle, jakautumi-
sesta paéttaneen rahastoyhtion on valittd més-
ti ilmoitettava siita Kkirjallisesti rahasto-
osuudenomistgjille ja julkaistava sitd koskeva
ilmoitus vahintdén yhdessa valtakunnallises-
sa sanomal ehdessa viimeistéén kuukautta en-
nen jakautumisen taytantéonpanoa. 1Imoituk-
sessa on mainittava taytantédnpanoluvan ja
jakautumissuunnitel man sisélto.

116 §

Rahastoyhtion on haettava Rahoitustarkas-
tukselta toimiluvan peruuttamista, jos sen
tarkoituksena ei enda ole harjoittaa sijoitus-
rahastotoimintaa. Hakemukseen on liitettava
rahastoyhtion yhtitkokouksen péétés toimi-
luvan peruuttamista koskevan hakemuksen
tekemisesta seké selvitys siitd, miten rahas-
toyhtid on jéarjestanyt hallinnoimiensa sijoi-
tusrahastojen hallinnon.

1178

Rahoitustarkastus voi peruuttaa rahastoyh-
tion toimiluvan, jos

1) rahastoyhtion toiminnassa on olennd-
sesti rikottu lakia tai sen nojala annettuja
sddnnoksia tal madrayksia, rahastoyhtion yh-
tigjarjestystd, toimiluvan ehtoja tai rahasto-
yhtién hallinnoiman sijoitusrahaston séanto-

=)
2) luvan myontamiselle sdéadettyja edelly-

tyksid ei enda ole olemassa;

3) sen toimintaa tai osaa siitd e ole aloitet-
tu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan mydn-
tamisests;

4) yhtion tarkoituksena ei enda ole harjoit-
taa sijoitusrahastotoimintaa;

5) se e ole toiminut kuuteen kuukauteen;
tai

6) toimilupaa haettaessa on annettu ha-
haanjohtaviatietoja.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momentin
1 tai 2 kohdassa tarkoitetun pédtoksen teke-
mista asetettava asianomaiselle rahastoyhti-
Olle méadrdaika toiminnassa olevien puutted -
lisuuksien poistamiseksi.

Rahoitustarkastus voi rgjoittaa mééragjaksi
rahastoyhtion toimiluvan ehtojen mukaista
toimintaa, jos toiminnassa on todettu taita
mattomuutta tai varomattomuutta ja on il-
meistd, etta toiminnan jatkaminen on omiaan
vakavasti vahingoittamaan arvopaperimark-
kinoiden vakautta tai sijoittgjien asemaa. Jos
asiantilaa ei ole saatu korjatuksi maaréajassa,
madrdajan paéttymisen jalkeen Rahoitusta-
kastus voi muuttaa toimiluvan ehtoja toimin-
nan pysyvaksi rajoittamiseksi.

117 a8

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava ra
hastoyhtion toimiluvan peruuttaminen rekis-
terditavaksi. Jos rahastoyhtidlle on myénnet-
ty toimilupa edella 5 8:n 2 momentissa ta-
koitetun toiminnan harjoittamiseen, Rahoi-
tustarkastuksen on ilmoitettava toimiluvan
peruuttaminen myds tiedoksi sijoittajien kor-
vausrahastolle.

Paattaessdan sellaisen rahastoyhtién toimi-
luvan peruuttamisesta, jolle on mydnnetty
toimilupa edell& 5 8:n 2 momentissa tarkoite-
tun toiminnan harjoittamiseen, Rahoitusta-
kastus voi samalla maaréata sijoittagjien saami-



set maksettavaksi sijoittgjien korvausrahas-
ton varoista siten kuin sijoituspal veluyrityk-
sista annetun lain 6 luvussa sé&detaan.

1218

Rahastoyhtion on lakkautettava sijoitusra-
hasto siten kuin siitd sdadetdén 119 8:ssa tai
sen on ryhdyttéva toimenpiteisiin sijoitusra-
haston sulautumiseksi 16 luvussa tarkoitetu-
latavalla, jos laissa tai sijoitusrahaston séan-
noissad mainittua sijoitusrahaston vahimmais-
pédomaa tai osuudenomistajien vahimmais-
mé&réa e ole saavutettu kuuden kuukauden
kuluessa siitd, kun sijoitusrahaston toiminta
on doitettu tai sijoitusrahaston varat taikka
rahasto-osuudenomistgjien  lukumééra on
laskenut alle |aissa s8adetyn tai sijoitusrahas-
ton séénndissd madratyn vahimmaismagran,
eika tilannetta ole kyetty korjaamaan 90 vuo-
rokauden kuluessa 50 8:n 2 momentissa s&-
detyn méardajan padttymisestd, tai jos jokin
muu sijoitusrahaston s8anndissd maaréatty
purkautumisperuste tayttyy.

123§

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta
tal rgjoittamisestg rahasto-osuuksien lunas-
tamisen keskeyttdmisesta ja sijoitusrahaston
lakkauttamisesta on ilmoitettava kaikkien
niiden Euroopan talousalueeseen kuuluvien
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille,
joissa rahastoyhti¢ toimii tai rahastoyhtion
hallinnoitavana tai toimenpiteen kohteena
olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia on
markkinoitu.

IImoituksen tekee 116, 117 ja 122 §:ssi
tarkoitetussa tapauksessa Rahoitustarkastus,
119 ja 121 §:ssa tarkoitetussa tapauksessa ra-
hastoyhti6 ja 118 8:n 5 momentissa tarkoite-
tussa tapauksessa séilytysyhteiso.

124 §

Séilytysyhteisbn on haettava Rahoitusta-
kastukseltatoimiluvan peruuttamista, jos sen
tarkoituksena ei endéd ole harjoittaa séily-
tysyhteisttoimintaa. Hakemukseen on liitet-
téva sdilytysyhteison yhtiokokouksen pdétos
toimiluvan peruuttamista koskevan hake-
muksen tekemisesta sekd selvitys siit, ettei
sdilytysyhteisilla ole end hoidettavana
31 8:ssatarkoitettujatehtavia.
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125§

Rahoitustarkastus voi peruuttaa séilytysyh-
teisdn toimiluvan, jos

1) séilytysyhteison toiminnassa on olennd-
sesti rikottu lakia tal sen nojala annettuja
sddnnoksia tal madrayksia, sdilytysyhteison
yhti¢jarjestystd, toimiluvan ehtoja tai rahas-
toyhtion halinnoiman sijoitusrahaston séan-
toj&;

2) luvan myontamiselle sdadettyja edelly-
tyksid el endd ole olemassa;

3) sdilytysyhteison toimintaa tai osaa siita
ei ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa toimi-
luvan myontamisesta;

4) sdilytysyhteison tarkoituksena e enda
ole harjoittaa séil ytysyhtei stoi mintaa;

5) se @ ole toiminut kuuteen kuukauteen;
ta

6) toimilupaa haettaessa on annettu ha-
haanjohtaviatietoja.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momentin
1 ja 2 kohdassa tarkoitetun paatoksen teke-
mista asetettava asianomaiselle séilytysyhtei -
sblle mééréaika toiminnassa olevien puutted -
lisuuksien poistamiseksi.

Rahoitustarkastus voi rgjoittaa mééragjaksi
sdilytysyhteison toimiluvan ehtojen mukaista
toimintaa, jos sédilytysyhteison toiminnassa
on todettu taitamattomuutta tai varomatto-
muutta ja on ilmeistg, ettéa toiminnan jatka
minen on omiaan vakavasti vahingoittamaan
arvopaperimarkkinoiden vakautta tai sijoitta
jien asemaa. Jos asiantilaa el ole saatu korja
tuksi méadrédgjassa, madrdajan padttymisen
jalkeen Rahoitustarkastus voi muuttaa toimi-
luvan ehtoja toiminnan pysyvéaksi rajoittami-
seksi.

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava séily-
tysyhteistn toimiluvan peruuttaminen rekis-
terGitavaksi.

20 luku

Rahastoyhtitn toiminta muualla kuin Suo-
messa ja yhteissijoitusyrityksen toiminta
Suomessa

126a8
Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivu-
liikkeen toiseen Euroopan talousalueeseen
kuuluvaan valtioon, on ilmoitettava siita ty-
vissa goin etukdteen Rahoitustarkastukselle.
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Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia méé
rayksia ilmoitukseen liitettévistd, harjoitetta-
vaksi aiottua toimintaa seka sivuliikkeen hd-
lintoa jajohtoa koskevistatiedoista

Rahoitustarkastuksen on kolmen kuukau-
den kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta toimitettava tieto
sivuliikkeen perustamisesta asianomaisen
valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle val-
vontaviranomaiselle jailmoitettava tasta asi-
anomaiselle rahastoyhtidlle. IImoitukseen on
liitettdva 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja
tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi ta-
koitetusta suojagjdrjestelmasta tai sen puuttu-
misesta. Rahoitustarkastus voi kahden kuu-
kauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun
ilmoituksen vastaanottamisesta paéttéa olla
tekemdtta tdllaista ilmoitusta, jos se havait-
see, ettei sivuliikkeen perustaminen tayta ra
hastoyhtion taloudellinen tilanne ja hallinto
huomioon ottaen sivuliikkeen perustamiselle
asetettuja vaatimuksia. Sivuliiketta ei saa -
rustaa, jos Rahoitustarkastus on kieltéytynyt
tekemasté ilmoitusta.

Jos edella 1 momentissa tarkoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava
muutoksista Rahoitustarkastukselle seka asi-
anomaisen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle vahintdan
kuukautta ennen kuin muutokset on tarkoitet-
tu toteuttaa.

Jos edella 2 momentissa tarkoitetut tiedot
olennaisesti muuttuvat, Rahoitustarkastuksen
on ilmoitettava tastd asianomaisen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle.

126b §

Rahastoyhtitn, joka aikoo perustaa sivu-
liikkeen muuhun kuin 126 a 8:ssd tarkoitet-
tuun valtioon, on haettava lupa sivuliikkeen
perustamiseen Rahoitustarkastukselta. Lupa
on myonnettava, jos sivuliikkeen valvonta on
riittavasti jérjestettévissa ja jos sivuliikkeen
perustaminen e rahastoyhtion halinto ja ta
loudellinen tila huomioon ottaen ole omiaan
vaarantamaan rahastoyhtion toimintaa. Lu-
pahakemuksesta on pyydettdva Suomen Pan-
kin lausunto. Rahoitustarkastuksella on oike-
us luvan hakijaa kuultuaan asettaa lupaan g-
vuliikkeen toimintaa koskevia, valvonnan
kannalta valttaméattomiarajoituksiaja ehtoja.

Lupahakemukseen liitettavista selvityksista
saadetdan valtiovarainministerion asetuksd -
la

126¢c 8§

Jos rahastoyhtio e taytd 126 a ja
126 b 8:ss4 sdadettyja edellytyksig, Rahoitis-
tarkastus voi asettaa méaragjan asiantilan
korjaamiseksi ja, jollei vaatimusta téyteta
madraajan kuluessa, soveltuvin osin nouda-
taa, mité 117 §:ssé séadetéan.

126d §

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 5 8:ss4
tarkoitetun toiminnan harjoittamisen toisen
valtion alueella perustamatta sivuliikettd, on
ilmoitettava hyvissa gjoin etukdteen Rahoi-
tustarkastukselle, mita toimintaa sek& missa
jamiten rahastoyhtid aikoo harjoittaa.

Rahoitustarkastuksen on kuukauden kulu-
essa edella 1 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta toimitettava tieto
asiasta Euroopan talousalueeseen kuuluvan
valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle val-
vontaviranomaiselle. IImoitukseen on liitet-
tava tiedot sijoittgjien suojaks tarkoitetusta
suojajarjestelméasta tai sen puuttumisesta.

Jos edella 1 momentissa tarkoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava
muutoksista Rahoitustarkastukselle sek& asi-
anomaisen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle vavontaviranomaiselle ennen kuin
muutokset on tarkoitettu toteuttaa.

Rahastoyhtio voi markkinoida erikoissijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksia myds muualla
kuin Suomessa seké sijoitusrahastodirektiivin
edellytykset  téyttdvan  sijoitusrahaston
osuuksia myds muussa kuin Euroopan tal o-
usalueeseen kuuluvassa valtiossa. Rahoitus-
tarkastuksen on tarvittaessa annettava rahas-
toyhtiolle hakemuksesta viipymétta todistus
Siitd, ettd hakemuksen kohteena oleva eri-
koissijoitusrahasto tai sijoitusrahasto on re-
Kister6ity Suomessa ja etta se on Rahoitis-
tarkastuksen valvonnassa

129§
Muun kuin 128 §:ssd tarkoitetun yhteiss-
joitusyrityksen osuuksia voidaan Rahoitus-



tarkastuksen luvalla markkinoida Suomessa
yleisolle. Markkinointilupa voidaan myortéa,
jos osuudenomistgjien voidaan katsoa saavan
téssa laissa tarkoitettua suojaa riittéavasti vas-
taavan suojan, ja edellyttéen, etté yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion lainsdddannén mu-
kaan se on sellaisen valvonnan alainen, joka
vastaa Euroopan yhteison |ainséadantta, ja
sitd valvovan viranomaisen seka Rahoits-
tarkastuksen vélinen yhteisty® on riittéavassa
ma&rin varmistettu.

Antaessaan 1 momentissa tarkoitetun péé
toksen Rahoitustarkastuksella on hakijaa
kuultuaan oikeus asettaa vaatimuksia niisté
tiedoista, joita yhteissijoitusyritys on velvoi-
tettu Suomessa julkistamaan ja jotka sen on
osuuksien markkinoinnin yhteydessa annet-
tava.

130§

Ennen kuin 128 8§:ssd tarkoitettu yhteiss-
joitusyritys aloittaa osuuksiensa markkinoin-
nin Suomessa, sen on toimitettava Rahoitus-
tarkastukselle:

3) rahastoesitteensd, yksinkertaistettu ra
hastoesitteensd, uusin vuosikertomuksensa,
sen jalkeen julkistettu puolivuotiskatsauksen-
saja muut asiakirjat ja tiedot, jotka sen on
julkistettava kotivaltiossaan;

Edella 1 momentissa tarkoitettu selvitys on
toimitettava myos 129 §:n 1 momentissa ta-
koitetun hakemuksen yhteydessd, jollel Ra
hoitustarkastus erityisesta syystd myonna sii-
td poikkeusta. Rahoitustarkastus voi vaatia
hakijalta myts muita tarpeelliseksi katsomi-
aan selvityksid sen varmistamiseksi, etta yh-
teissijoitusyritys tayttad 129 §:n 1 momentis-
sa asetetut vaatimukset.

1318

Y hteissijoitusyrityksen, joka markkinoi
osuuksiaan Suomessa, on pidettdva yleisesti
sagtavilla sé@éntdnsa tai yhtiojarjestyksensa,
rahastoesitteenssd, yksinkertaistettu rahas-
toesitteensd, vuosikertomuksensa seka puoli-
vuotiskatsauksensa samoja menettelyja nou-
dattaen kuin sen kotivaltiossa on sdadetty.
Tiedot on julkistettava suomen tai ruotsin
kielella tai Rahoitustarkastuksen hyvéaksy-
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malla muullakielela

1328

Y hteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
noinnissa el saa kayttada pelkastéan yhteiss-
joitusyrityksen  kotivaltiossa  rekisterditya
nimea ta toiminimed, jos sen kayttaminen
Suomessa olisi omiaan johtamaan yleista
harhaan. Rahoitustarkastus voi selvyyden
vuoksi vaatia, ettd nimeen tai toiminimeen
liitetédén selittavalisays.

1348
Rahastoyhtio on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka yhtié on tdman lain muka-
sessa toiminnassaan tahallisesti tai tuotta
muksesta ai heuttanut rahasto-osuudenomista:
jdletai muulle henkildlle.

Rahastoyhtion asiakkaan tunnistamiseen
58n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa
harjoitettaessa sovelletaan, mitd sijoituspd-
veluyrityksista annetun lain 49 8:ssd sdade-
taan.

145 8
Joka tahallaan tai torkeadstd huolimatto-
muudesta

146 8

Joka tahallaan tai torkeadstd huolimatto-
muudesta

2) laiminlyd rahastoyhtidlle, séilytysyhtei-
solle tai ilmoitusvelvolliselle 25 8:n 2 no-
mentissa, 26 §8n 1 momentissa, 28 8:Ss3,
31 8:n 2 momentissa, 45 8:ss4, 47 8:n 3 mo-
mentissa, 49 8:ssg, 52 §&n 1 momentissa,
92—96 8ssi 99 8&n 2 ja 3 momentissa,
100 8:ssaja 118 8:n 2 ja 3 momentissa s&-
dettyja velvollisuuksia;

Milloin yhteissijoitusyritys on olennaisesti
toiminut vastoin 1 momentissa tarkoitettuja
sdannoksid, Rahoitustarkastus voi kieltda yh-
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teissijoitusyritystd jatkamasta osuuksiensa
markkinoimista Suomessa. Rahoitustarkes-
tuksen on ilmoitettava pdatdksestéén yhteis-
sijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

Tama laki
kuuta 20 .
Jos valtiovarainministerioltd on haettu toi-
milupaa, muuta lupaa tai erikoissijoitusra
haston sdant¢jen vahvistamista ennen tdman
lain voimaantuloa, luvan tai hakemuksen k&
sittelyyn sovelletaan témén lain voimaantul -
lessa voimassa olevaa lakia. Hakijan suostu-
muksella asia voidaan kuitenkin siirtda Ra-
hoitustarkastuksen kasiteltéavaksi.
Rahoitustarkastus voi ottaa toimilupaa,
muuta lupaa tai sijoitusrahaston séantdja
koskevan hakemuksen tdman lain mukai sesti
késiteltavaksi jo ennen lain voimaantul oa.
Valtiovarainministerion on ilmoitettava re-
kisterGitdvaksi ennen tdman lain voimaantu-
loa myOnnetyt toimiluvat vuoden kuluessa
téaman lain voimaantul osta.
Sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
tarkoitettu sijoituspalveluyritys, joka toimi-
lupansa mukaan saa harjoittaa ainoastaan

tulee voimaan péivana

58:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa,
voi luopua sijoituspalveluyrityksen toimilu-
vastaan ja hakea 5 a 8:n mukaisesti rahasto-
yhtién toimilupaa.

Rahastoyhtion omien varojen on taytettava
6 8:n 2—4 momentin vaatimukset 13 helmi-
kuuta 2007 mennessi.

Sijoitusrahaston vahimmaispddoman suk-
ruuteen sovelletaan t&mén lain voimaan tu-
lessa voimassa olleita sédnnoksia 31 joulu-
kuuta 2005 saakka.

Rahastoyhtion on saatettava sellaisten sijoi-
tusrahastodirektiivin mukaisten sijoitusrahas-
tojen, joiden sdannét on vahvistettu 13 hel-
mikuuta 2002 mennesss, sijoitustoiminta ja
saanndt tdman lain séénnosten mukaisiksi
31 joulukuuta 2005 mennessa.

Lain 26 a 8&n 3 momentissa ja 30 a 8n
2 momentissa tarkoitetut tiedot lain voimaan
tullessa voimassa olleista ulkoistamissop-
muksista on ilmoitettava Rahoitustarkastuk-
selle viimeistdén kuuden kuukauden kuluttua
téman lain voimaantul osta.

Ennen tdman lain voimaantuloa voidaan
ryhtyd sen taytantdonpanon edellyttamiin
toimenpiteisiin.

L aki

ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa

Eduskunnan paéatoksen mukaisesti séadetéan:

1luku
Yleiset sddnnokset
18
Soveltamisala

Tama laki koskee ulkomaisen rahastoyhti-

On toimintaa Suomessa.

Ulkomainen rahastoyhtié saa harjoittaa
Suomessa kotivaltiossaan saamansa toimilu-
van mukaisesti sijoitusrahastolain (48/1999)
5 8:ssé tarkoitettua toimintaa siten, kuin tassa
|aissa séadetéan. Ulkomainen rahastoyhtio ei
kuitenkaan saa perustaa Suomessa sijoitusra
hastolai ssa tarkoitettuja sijoitusrahastoja.

Sijoitusrahastolain 5 8:n 2 momentissa ta-



koitettua toimintaa harjoittavaa ulkomaista
rahastoyhti6td koskee, mita sijoituspalvelun
ammattimaisesta tarjoamisesta ja arvopape-
rimarkkinalaissa (495/89) tarkoitetun ano-
paperinvalittgjan velvollisuuksista laissa sé:
detaan.

Edella 3 momentissa tarkoitetun ulkoma-
sen rahastoyhtion sivuliikkeen jasenyytta s-
joituspalvel uyrityksistd  annetussa  laissa
(579/1996) tarkoitetussa sijoittgjien korvaus-
rahastossa koskee soveltuvin osin, mitd u-
komaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetun
lain (580/1996) 4a,4 b, 843 8bjal3 a8ssa
sdadetaan.

Ulkomaisen rahastoyhtion harjoittamaan
yhteissijoitusyrityksen  osuuksien markki-
nointiin Suomessa sovelletaan lisdksi, mita
sijoitusrahastolain 129—132 §:ssi sdadetaan.

Tata lakia ei sovelleta ulkomaisen rahasto-
yhtion harjoittamaan yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinoimiseen, jos yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksia markkinoidaan ainoes-
taan sijoitusrahastolain 1 §:n 2 momentissa
tarkoitetuille ammattimaisille sijoittajille.

28
Méaaritel mat

Tassa laissa tarkoitetaan

1) ulkomaisella rahastoyhtidlla sijoitusra-
hastodirektiivissa tarkoitettua toimintaa ha-
joittavaa yhteisod, joka on saanut sijoitusra
hastolain 5 a §:ssi tarkoitettua toimilupaa
vastaavan toimiluvan muussa valtiossa kuin
Suomessa;

2) kotivaltiolla valtiota, jossa rahastoyhti®
on saanut toimiluvan;

3) edustustolla Euroopan talousalueen u-
kopuolisessa valtiossa toimiluvan saaneen
ulkomaisen rahastoyhtion kiintedd toimi-
paikkaa Suomessa, josta el ole oikeutta ha-
joittaa sijoitusrahastolain 5 8:ssa tarkoitettua
toimintaa;

4) sijoitusrahastodirektiivilla neuvoston d-
rektiivia arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yh-
teissijoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten ja hallinnollisten maarédysten yhteen-

97

sovittamisesta (85/611/ETY) siihen myo6-
hemmin tehtyine muutoksineen.

38
Valvonta

Ulkomaisen rahastoyhtion Suomessa ta
pahtuvan toiminnan valvonnasta sekd Rahoi-
tustarkastuksen oikeudesta antaa tietoja u-
komaiselle, Rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle sadetdan laissa Rx
hoitustarkastuksesta (587/2003).

2 luku

Sijoittautumisoikeus Eur oopan talousaluee-
seen kuuluvasta valtiosta

48
Sivuliikkeen al oittami sen edel I ytykset

Ennen kuin ulkomainen rahastoyhtid voi
perustaa sivuliikkeen Suomeen, Rahoitusta-
kastuksen on saatava rahastoyhti 6lle toimilu-
van myontaneen valtion Rahoitustarkastusta
vastaavalta vavontaviranomaiselta sivuliik-
keen perustamista koskeva ilmoitus, jossa on
oltavariittavét tiedot sivuliikkeen harjoitetta
vaks aiotusta toiminnasta, sivuliikkeen hd-
linnosta ja johdosta seka sivuliikkeen sijoittar
jien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestel masta
tal sen puuttumisesta.

Sivuliike voidaan perustaa ja se voi doittaa
toimintansa viimeistédn kahden kuukauden
kuluttua siitd, kun Rahoitustarkastus on vas-
taanottanut 1 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen. Rahoitustarkastuksen on kahden
kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanot-
tamisesta annettava tarpeelliseksi katsomansa
maaraykset sivuliikkeen valvontaa koskevas-
ta tietojenantovelvollisuudesta ja asetettava
yleisen edun vuoksi tarpeelliset ehdot sivu-
liikkeen toiminnan harjoittamiselle.

Ulkomainen rahastoyhtié voi aloittaa hd-
linnoimansa yhteissijoitusyrityksen, joka lo-
tivaltionsa lainséadannon perusteella tayttéa
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset,
osuuksien markkinoinnin sivuliikkeesta kah-
den kuukauden kuluttua 1 momentissa ta-
koitetun ilmoituksen tekemisestd, jollel Rx
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hoitustarkastus sind aikana kiella markki-
noinnin aloittamista. Rahoitustarkastus voi
kieltd& markkinoinnin aloittamisen, jos se on
vastoin markkinointiin sovellettavaa lakia tai
jos jérjestelyt maksujen suorittamiseksi yh-
teissijoitusyrityksen osuudenomistgjille,
osuuksien lunastamiseksi seka yhteissijoi-
tusyrityksen tiedonantovelvollisuuksien to-
teuttamiseksi eivét vastaa Suomen lakia tai
sen nojalla annettuja séénnoksiatai maarayk-
sid Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava
padtoksestd, jolla markkinoinnin aloittaminen
kielletdén, ulkomaiselle rahastoyhtidlle toi-
miluvan myontaneen valtion Rahoitustarkas-
tusta vastaavalle valvontaviranomaiselle.

Ulkomaisen rahastoyhtion on ilmoitettava
Rahoitustarkastukselle kirjallisesti 1 momen-
tissa tarkoitettujen tietojen muutoksista va-
hintédn kuukautta ennen kuin ne on tarkoitet-
tu toteuttaa. Rahoitustarkastus voi asettaa a-
ottujen muutosten vuoksi 2 momentissa ta-
koitettuja maadrayksia jaehtoja.

58

Palvelujen tarjoaminen sivuliiketta perusta-
matta

Ulkomaisella rahastoyhti¢lla, joka on sae
nut 2 8n 1 kohdassa tarkoitetun toimiluvan
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
0ssa, on oikeus harjoittaa toimintaa Suomes-
sa my0s perustamatta tytéryritysta tai sivulii-
ketta.

Ennen ulkomaisen rahastoyhtién toiminnan
aloittamista Suomessa, Rahoitustarkastuksen
on saatava rahastoyhtidlle toimiluvan myén-
taneen valtion Rahoitustarkastusta vastaaval -
ta valvontaviranomaiselta palvelujen tarjoa
mista koskeva ilmoitus, jossa on oltava tiedot
Siitd, mita toimintaa ja miten rahastoyhti6 a-
koo harjoittaa Suomessa, sekd tiedot sijoitta
jien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestel masta
tai sen puuttumisesta. Edella 1 8:n' 5 momen-
tissa sdadetysta riippumatta tassi pykaldssa
tarkoitettuun ilmoitusmenettelyyn el sovelle-
ta, mita sijoitusrahastolain 130 8:n 1 momen-
tissa séadet&an.

Rahoitustarkastuksen on ilmoituksen vas-
taanotettuaan annettava ulkomaiselle rahas-
toyhtidlle yleisen edun vuoksi tarpeelliseksi
katsomansa ehdot, jotka koskevat toiminnan

harjoittami sta Suomessa.

Ulkomaisen rahastoyhtion on ilmoitettava
kirjallisesti Rahoitustarkastukselle 2 momen-
tissa mainittuihin tietoihin aiotuista muutok-
sista ennen kuin muutokset on tarkoitettu to-
teuttaa. Rahoitustarkastus voi muuttaa aiottu-
jen muutosten vuoksi 3 momentissa tarkoitet-
tujaehtoja.

68

Toimintaoikeuksi en peruuttaminen ja toimin-
nan rajoittaminen

Jos ulkomainen rahastoyhtio rikkoo téta la
kia tai sille laissa sdadettyja velvollisuuksia,
Rahoitustarkastuksen on kehotettava yritysta
| opettamaan lainvastai nen toiminta.

Jollei ulkomainen rahastoyhtié noudata
1 momentissa tarkoitettua kehotusta, Rahoi-
tustarkastuksen on ilmoitettava asiasta rahas-
toyhtidlle toimiluvan myontaneen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle, jotta tdma voi ryhtya viipyméa-
td toimenpiteisiin lainvastaisen toiminnan
jatkamisen estémiseksi.

Jos ulkomainen rahastoyhtid 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitetuista toimenpiteista huolimatta
edelleen jatkaa lainvastaista toimintaansa,
Rahoitustarkastus voi kieltd&d kokonaan tai
osittain ulkomaisen rahastoyhtion palvelujen
tarjoamisen Suomessa. Padtoksesta on ilmoi-
tettava rahastoyhtiolle toimiluvan myont&
neen valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle.

Rahoitustarkastus voi kieltda valittomasti
tdman lain vastaisen toiminnan, jos kielto on
asian Kiiredlisyyden vuoks véattaméton s-
joittgjien tai niiden henkiléiden etujen suo-
jaamiseksi, joille palvelua on tarjottu. P&
toksesta on viipymaétta ilmoitettava ulkoma-
selle rahastoyhtidlle toimiluvan myoénténeen
valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle val-
vontaviranomaiselle ja Euroopan komissiol-
le

Rahoitustarkastus voi kieltéd kokonaan tai
osittain ulkomaista rahastoyhtioté tarjoames-
ta palvelua Suomessa, jos ulkomainen rahas-
toyhti6 on rikkonut olennaisesti téta lakia, S-
joitusrahastolakia, arvopaperimarkkinalakia,
sijoituspalveluyrityksista annettua lakia tai
muuta rahoitusmarkkinoita koskevaa lain-
sé&dantdd tai niiden nojala annettuja sdan-



noksia ja méardyksia siten, etté se voi vahin-
goittaa sijoittgjan suojaa tal muutoin yleista
etua. Padtoksestd on viipymétta ilmoitettava
ulkomaiselle  rahastoyhtiolle  toimiluvan
myontaneen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle.

3luku

Sijoittautumisoikeus valtiosta, joka e kuulu
Eur oopan talousalueeseen

78
Svuliikkeen toimilupa

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneen ulkomaisen rahas-
toyhtion on haettava Rahoitustarkastukselta
toimilupa Suomeen perustettavalle sivuliik-
keelle. Hakemuksesta on pyydettéava lausunto
korvausrahastolta, jos sivuliikkeen tarkoituk-
sena on harjoittaa sijoitusrahastolain 5 §:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa. Hake-
mukseen liitettavista selvityksistd sdddetddn
valtiovarainministerion asetuksella

Rahoitustarkastuksen on myonnettava toi-
milupa, jos rahastoyhtioon sen kotivaltiossa
sovellettava lainsdadantd vastaa kansainvéli-
sesti  hyvaksyttyja rahoitusvalvonnan seka
rahoitusjérjestelman rikollisen hyvéksikayton
estamista koskevia suosituksia, rahastoyhtion
taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto
tayttéavét luotettavalle toiminnalle asetettavat
vaatimukset ja rahastoyhtiotd muutoinkin
valvotaan sen kotivaltiossa riittdvan tehok-
kaasti. Jos sivuliikkeen tarkoituksena on ha-
joittaa sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa, toimilupaa myodnnettd
essi on arvioitava sitd, vastaako sivuliikkeen
kotivaltion dijoittajien korvausjérjestelma
korvausrahaston tarjoaman suojan tasoa ja
lagjuutta. Toimilupaa myontédessddn Rahoi-
tustarkastus voi paéttéa sivuliikkeen jasenyy-
destéd korvausrahastossa.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan s-
vuliikkeen liiketoimintaa koskevia, valvo n-
nan kannata valttamattomia rajoituksia ja
ehtoja.

Toimilupa oikeuttaa harjoittamaan toimin-

taayhdessd tai useammassa toimipaikassa.
88

Toimiluvan peruuttaminen tai toiminnan r a-
joittaminen

Rahoitustarkastus voi
keen toimiluvan, jos

1) sen toiminnassa on olennaisesti rikottu
lakia tai sen nojala annettuja séénnoksia tai
maarayksia taikka toimiluvan ehtoja;

2) luvan myontamiselle sdadettyja edelly-
tyksid el enddole olemassa;

3) sen toimintaa tai osaa siitd e ole aloitet-
tu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan mydn-
tamisests;

4) se e ole toiminut kuuteen kuukauteen;
ta

5) toimilupaa haettaessa on annettu ha-
haanjohtaviatietoja.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momentin
1 ja 2 kohdassa tarkoitetun padatoksen teke-
mista asetettava asianomaiselle sivuliikkeelle
maédrdaika toiminnassa olevien puutteelli-
suuksien poistamiseksi.

Rahoitustarkastus voi rgoittaa méaarag aksi
sivuliikkeen toimiluvan ehtojen mukaista
toimintaa, jos toiminnassa on todettu taita
mattomuutta tai varomattomuutta ja on il-
meistd, ettd toiminta on omiaan vakavadti
vahingoittamaan arvopaperimarkkinoiden
vakauttatai sijoittajien asemaa.

98§

peruuttaa sivuliik-

Edustuston avaaminen ja toiminta

Ulkomaisen rahastoyhtion  edustuston
avaamiseen ja toimintaan Suomessa sovelle-
taan, mitd ulkomaisen sijoituspalveluyrityk-
sen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suo-
messa annetun lain 10 §:ssd sdadetaan.

108
Edustuston toiminnan kieltaminen
Rahoitustarkastus voi kieltéd edustustoa
jatkamasta toimintaansa Suomessa, jos edus-

tuston toiminnassa on olennaisesti rikottu
lain tai asetuksen sdannoksia tai viranoma-
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sen niiden nojalla antamia maarayksia tai jos
ulkomaisen rahastoyhtion toimilupa on pe-
ruutettu.

118
Palvelujen tarjoamisen vapaus

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneella rahastoyhtiollé on
Rahoitustarkastuksen luvalla oikeus harjoit-
taa djoitusrahastolain 5 8§:ss& tarkoitettua
toimintaa Suomessa perustamatta tytaryritys-
tata sivuliiketta

4 luku
Muut sannok set
128
Svuliikkeen johto

Sivuliikkeella on oltava sen toiminnasta
vastaava sivuliikkeen johtaja, joka myds
edustaa ulkomaista rahastoyhtiota sivuliik-
keen toimintaa koskevissa oi keussuhtei ssa.

Vagjaavaltainen, konkurssissa oleva tai lii-
ketoimintakieltoon méaérédtty henkild e saa
ollasivuliikkeen johtajana.

Sivuliikkeen johtgja on velvollinen kor-
vaamaan vahingon, jonka han tehtévasséan
on rikkomalla téta lakia tai muuta sivuliik-
keen toimintaa koskevaa sddnnosta tahalli-
sesti tai tuottamuksesta aiheuttanut sivuliik-
keen asiakkaalle tai muulle henkildlle.

138
Kauppar eki sterimerkinnat

Sivuliikkeesta on tehtava ilmoitus kauppa-
rekisteriin niin kuin siité kaupparekisterilais-
sa (129/1979) séadetaan.

Sen estdméttd, mité& muualla laissa sééde-
téan toiminimestd, rahastoyhtié voi Suomes-
sa harjoittaa toimintaansa samalla toimin-
mell& kuin silla on kotivaltiossaan.

Patentti- ja rekisterihallitus voi vaatia, etté
toiminimeen tehddén erottava lisdys, jos se €
selvasti erotu parempaa etuoikeutta nauttivis-
ta nimista tai jos on tarjolla vaara, etta se on

sekoitettavissa sellaiseen toiminimeen tai ta
varamerkkiin, johon jollain toisella on aika-
sempi yksinoikeus Suomessa.

148
Toiminimen kirjoittaminen

Sivuliikkeen toiminimen Kirjoittaa sen joh-
tgja ta ulkomaisen rahastoyhtion antaman
valtuutuksen perusteella muu henkild yksin
tai useampi yhdessa.

158§
Maksuvalmius ja riskien hallinta

Sivuliikkeen, joka harjoittaa sijoitusrahas-
tolain 5 8n 2 momentissa tarkoitettua toi-
mintaa, maksuvalmiuden on oltava sen toi-
mintaan nahden riittavalla tavalla turvattu.

Sivuliike e saa toiminnassaan ottaa niin
suurta riskid, ettd sitd aiheutuu olennaista
vaaraa sivuliikkeen toiminnalle. Sivuliikked -
|& on oltava toimintaansa nahden riittavét ris-
kienhallintagj&rjestel mét.

16 8§
Vaitiolovelvollisuus

Sivuliikkeen ja edustuston toimihenkilon
vaitiolovelvollisuudesta, tietojenanto-
oikeudesta ja salassapitovelvollisuuden rik-
komisesta on voimassa, mita sijoitusrahasto-
lain 133, 133 aja 147 §:ssa sdadetéan.

Sivuliikkeella ja edustustolla on oikeus
1 momentin estdméttd antaa edustamalleen
ulkomaiselle  rahastoyhtitlle  toimiluvan
myontdneen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle sekd edus-
tamansa ulkomaisen rahastoyhtion tilinta-
kastgjalle ne tiedot, jotka on sdédetty tai
asianmukaisessa jarjestyksessd maarétty il-
moitettaviksi.

17§
Toimiluvan peruuttami sen vaikutukset

Jos ulkomaisen rahastoyhtion kotivaltion
viranomainen peruuttaa sen toimiluvan, on



sivuliikkeen toiminta lopetettava Rahoitis-
tarkastuksen erikseen maaréamallatavalla

Edella 1 momentissa séadettyd menettelya
on noudatettava myds silloin, kun Rahoitus-
tarkastus peruuttaa sivuliikkeen toimiluvan
ta kun Rahoitustarkastus kidtéa ulkomaista
rahastoyhtiéta jatkamasta toimintaansa Suo-
messa.
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188
Voimaantulo
Tama laki tulee voimaan péivana
kuuta 20 .

L aki

sjoituspalveluyrityksistd annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

muutetaan sijoituspalveluyrityksista 26 péivana heindkuuta 1996 annetun lain (579/1996)
1 8&n 3 momentti, 3 8:n 1 momentin 5 kohta, 4 §, 32 8:n 3 momentti, 35 8:n 2 momentti, 37 §,
40 8:n 5 momentti, 42 8:n 1 momentti ja44 §:n 3 momentti,

sellaisina kuin ne ovat 3 8:n 1 momentin 5 kohta laissa 1521/2001 seka 4 §, 32 8:n 3 mo-
mentti, 35 8:n 2 momentti, 37 §, 40 8:n 5 momentti, 42 8:n 1 momentti ja 44 8:n 3 momentti

laissa 518/1998, seuraavasti:
18

Soveltamisala

Yrityksestd, joka tarjoaa sijoituspalvelua
ainoastaan tyontekijoiden osallistumisjarjes-
telmien hallinnoimiseksi, sdadetéddn henkil 6s-
torahastolaissa (814/1989). Toiminnasta, jol-
la yleisdlle tarjotaan mahdollisuus osallistua
yhteisiin arvopaperisijoituksiin, sdddetdan s-
joitusrahastolaissa (48/1999). Vakuutusyhti-
On oikeudesta tarjota sijoituspalvelua sadde-
taén vakuutusyhtiolaissa (1062/1979).

38
Sjoituspalvelut

Sijoituspalvelullatarkoitetaan

5) sijoituskohteiden hoitamista sellaisen
asiakaskohtaisen sopimuksen nojalla, jossa

padttsvalta joko kokonaan tai osittain on av
nettu toimeksisagjalle (omaisuudenhoito);

48
Sijoituspal velun tarjoaminen

Sijoituspalvelua saa tarjota vain téssd laissa
tarkoitettuun sijoittajien korvausrahastoon,
jaljempéana korvausrahasto, kuuluva

1) sijoituspalvelun tarjoamista varten toi-
miluvan saanut suomalainen osakeyhtit (s-
joituspalveluyritys);

2) suomalanen luottolaitos luottolaitostoi-
minnasta annetun lain mukaisesti; ja

3) sijoitusrahastolain 5 8:n 2 momentissa
tarkoitettuun toimintaan toimiluvan saanut
suomalainen rahastoyhtio.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua ja sen jése-
nyydestd korvausrahastossa séadetéén ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetussa
laissa (580/1996). Ulkomaisen luottolaitok-
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sen ja rahoituslaitoksen oikeudesta tarjota g-
joituspalvelua ja sen jasenyydesé korvausra
hastossa séadetédén ulkomaisen luotto- ja ra
hoituslaitoksen toiminnasta Suomessa anre-
tussa laissa (1608/1993). Ulkomaisen rahas-
toyhtion oikeudesta tarjota sijoituspalveluaja
sen jasenyydestd korvausrahastossa sadde-
tédn ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetussalaissa (/).

328

Korvausrahaston jasenyys

Mita téssa luvussa sekd 19 a §:ssi, 48 8n
4 momentissa ja 51 8:ss& sdadetdén sijoitus-
palveluyrityksesta ja sen hallintoa hoitavista
henkilGista ja toimihenkilGistd, koskee myds
4 §:ss4 tarkoitettua suomalaista luottolaitosta
ja rahastoyhtiota seka niiden hallintoa hoita-
via henkil 6ité ja toimihenkil Git&

358

Korvausrahaston saannot

Sen lisdksi, mitd 1 momentissa séadetéén,
sédanndissd on maardttdva ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen ja rahastoyhtion Suo-
messa olevan sivuliikkeen ja ulkomaisen
luottolaitoksen Suomessa olevan sivukontto-
rin liittymisestd korvausrahastoon, korvaus-
rahastosta erottamisesta ja eroamisesta, kor-
vausrahaston liittymismaksun perusteista ja
korvausrahaston korvausvelvollisuuden pe-
rusteista.

378

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen jara-
hastoyhti6n sivuliikkeen ja ulkomaisen luot-
tolaitoksen sivukonttorin kannatusmakau

Korvausrahaston jasenena olevan ulkoma-
sen sijoituspalveluyrityksen ja rahastoyhtion
Suomessa olevan sivuliikkeen ja ulkomaisen
luottolaitoksen Suomessa olevan sivukontto-
rin  kannatusmaksu méaéraytyy soveltuvin
osin 36 8:n mukaisesti.

408

Korvattavat saamiset

Euroopan talousalueella sijaitsevan sijoi-
tuspalveluyrityksen ja rahastoyhtion sivuliik-
keen ja luottolaitoksen sivukonttorin asisk-
kaana olevien sijoittajien saamiset korvataan
korvausrahaston varoista enintéén 1 momen-
tissa séadettyyn méaaréan asti.

428

Sjoituspal veluyritysten yhteisvastuu ja sijoit-
tajien saamisten maksaminen

Sijoituspalveluyritykset vastaavat yhdessa
korvausrahaston velvollisuuksista ja g-
toumuksista. Sijoittgjien saamiset maksetaan
euroissa korvausrahaston varoista. Jos kor-
vausrahaston varat eivédt riita sijoittajien
saamisten maksamiseen, korvausrahasto voi
ottaa sen sadnndissa maarattavalla tavalla
toimintaansa varten luottoa. Luotto makse-
taan takaisin korvausrahastoon kuuluvilta g-
joituspalveluyrityksiltd kerdttavin korotetuin
kannatusmaksuin.

448

Korvausrahaston vahi mmaispadoma, varo-
jen sijoittaminen ja korvausr ahaston maksu-
valmius

Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa kor-
vausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyri-
tyksen tai luottolaitoksen tai niiden kanssa
samaan konsolidointiryhmaén kuuluvan yh-
teisbn taikka rahastoyhtion osakkeisiin tai
osuuksiin eiké muihin korvausrahastoon kuu-
luvan sijoituspalveluyrityksen tai luottola-
toksen tai niiden kanssa samaan konsolidoin-
tiryhméén kuuluvan yhteison tai luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 6 luvussa tarkoite-
tun vakuusrahaston taikka rahastoyhtion liik-
keeseen laskemiin arvopapereihin. Mita tdssa
momentissa saadetéén sijoituspalveluyrityk-
sestd, rahastoyhtiostéa tai  luottolaitoksesta,



koskee myds korvausrahaston jésenena ole-
vaa ulkomaista sijoituspalveluyritysta tai
luottolaitosta ja niiden kanssa samaan konso-
lidointiryhmé&an kuuluvaa yhteista taikka u-
komaista rahastoyhtittd. Korvausrahaston
varoja voidaan kuitenkin sijoittaa korvausra-
hastoon kuuluvan rahastoyhtion hallin-
noiman sijoitusrahaston tai ulkomaisen ra
hastoyhtion hallinnoiman  yhteissijoitusyri-
tyksen varoihin, jos yhteissijoitusyritystasen

103

kotivaltion lainséddénndn mukaan koskevat
sijoitusrahastolain 25 §:n 2 momentissa sé
dettyd vastaavat vaatimukset yhteissijoi-
tusyrityksen varojen pitamisesta erilldan ra
hastoyhti®n varoista.

Tama laki tulee voimaan

kuuta 20 .

L aki

Rahoitustar kastuksesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pddtoksen mukai sesti

muutetaan Rahoitustarkastuksesta 27 péivéana kesakuuta 2003 annetun lain (587/2003) 5 8:n

17 kohta, 23, ja27—30 §, seka
lisdtaan 5 8:88n uusi 18 kohta seuraavasti:

58
Valvottavat

Valvottavallatarkoitetaan téssé laissa:

17) rahoitus- ja vakuutusryhmittymien val-
vonnasta annetussa laissa (44/2002) tarkoitet-
tua ryhmittyman omistusyhteisog, jos Rahoi-
tustarkastus toimii mainitussa laissa tarkoitet-
tuna ryhmittymén koordinoivana valvontavi-
ranomaisena;

18) ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetussa laissa ( /) tarkoitettua
ulkomaisen rahastoyhtion sivuliikettéa ja
edustustoa.

238
Sjoituspal velujen tarjoamisen rajoittaminen

Rahoitustarkastus voi enintégan kolmeksi
kuukaudeksi kieltéa sijoituspalveluyritysta,

rahastoyhtiota tai luottolaitosta tarjoamasta
sijoituspalveluyrityksistda annetussa laissa
tarkoitettuja sijoituspalvelujaja mainitun lain
16 &n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettuja
sdilytys- ja hoitopalveluja seka vastaanotta
masta mainitun pykélén 2 momentin 1 koh-
dassa tarkoitettuja varoja, jos silla sijoitus-
palveluyrityksen rahastoyhtion tai luottola-
toksen taloudellisen tilan perusteella on a-
hastoyhti6ta tal luottolaitosta ilmeisesti uh-
kaa maksukyvyttdmyys ja ettd sijoittajien
korvausrahasto voi ilmeisesti joutua korvaa-
maan sijoittajien saamiset.

Mita 1 momentissa séédetéan, koskee myds
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja rahas-
toyhtion Suomessa olevaa sivuliiketta ja u-
komaisen luottolaitoksen Suomessa olevaa
sivukonttoria, jos ulkomainen sijoituspal ve-
luyritys, ulkomainen rahastoyhti¢ tai ulko-
mainen luottolaitos on Suomessa sijoittgjien
korvausrahaston jésen.
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278
Markkinariskien valvonta

Rahoitustarkastuksen on toimittava yhteis-
tydssa luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityk-
sen ja rahastoyhtion Euroopan talousaluee-
seen kuuluvan koativaltion valvontaviran-
omaisen kanssa sellaisten markkinariskien
valvonnassa, jotka ovat syntyneet Suomen
rahoitusmarkkinoilla suoritetuista toi mista.

28§

Ulkomailla olevan sivukonttorin ja sivuliik-
keen isAntava ltion lainsaadannodn noudatta-
misen valvonta

Euroopan tal ousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaisen ilmoitettua, ettéd suo-
malainen luottolaitos sivukonttoristaan tai -
joituspalveluyritys tai rahastoyhtié sivuliik-
keestaén tai muutoin palveluja tarjotessaan ei
noudata voimassa olevia sadnnoksig, Rahoi-
tustarkastuksen on ryhdyttava tarpeellisiin
toimenpiteisiin - sen varmistamiseksi, etta
sddnndsten vastainen toiminta lopetetaan.
Rahoitustarkastuksen on my6s ilmoitettava
tuon valtion valvontaviranomaiselle niista
toimenpiteistd, joihin se on ryhtynyt.

298

Suomeen sijoittuneen sivukonttorin ja sivu-
liikkeen tarkastaminen

Euroopan tal ousalueeseen kuuluvan valtion

valvontaviranomainen voi suorittaa tai suoti-
tuttaa tuosta valtiosta Suomeen sijoittuneen
luotto- tai rahoituslaitoksen sivukonttorissa
tai sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion
sivuliikkeessa luottolaitoksen, sijoituspalve-
luyrityksen tai rahastoyhtion valvonnan kan-
nalta tarpeellisen tarkastuksen ilmoitettuaan
asiasta ensin Rahoitustarkastukselle.

Euroopan talousal ueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaisen pyynnostd Rahoitis-
tarkastus voi toimivaltansa puitteissa tehda
tarkastuksen tuosta valtiosta Suomeen sijoit-
tuneen luotto- tai rahoituslaitoksen sivukort-
torissa tai sijoituspalveluyrityksen ta rahas-
toyhtion sivuliikkeessda tai muulla tavoin
varmistaa sivukonttoria tai sivuliikettd kos-
kevien tietojen oikeellisuuden.

308

Ulkomaiseen luotto- tai rahoituslaitokseen,
sijoituspalveluyritykseen tai rahastoyhtion
kohdi stuvista toimenpiteisté ilmoittaminen

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvan valtion val-
vontaviranomaiselle, jos tuosta valtiosta
Suomeen sijoittuneen tai palveluja tarjoavan
luotto- tai rahoituslaitoksen, sijoituspalvelu-
yrityksen tai rahastoyhtiontoimirta on séan-
nosten tai madraysten vastaista elka se ole
ryhtynyt  Rahoitustarkastuksen  vaatimiin
toimenpiteisiin  sddnnosten tai maaraysten
vastai sen toiminnan lopettamiseksi.

Tama laki tulee voimaan
kuuta 20 .

paivana
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L aki

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 1ja4 8 n muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

muutetaan 26 péivana toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 luvun
1 8:n 3 momentti jalluvun 4 8:n 1 momentin 4 kohta,
sellaisena kuin ne ovat 1 luvun 1 8:n 3 momentti laissa 751/1993 ja 1 luvun 4 8:n 1 momen-

tin 4 kohta laissa 522/1998, seuraavasti:
1 luku

Yleisia saannoksia

Toiminnasta, jolla yleisolle tarjotaan mah-
dollisuus osallistua yhteisiin arvopaperisijoi-
tuksiin, sdadetdédn  Sijoitusrahastolaissa
(48/1999).

48

TéassA laissa tarkoitetaan:

4) arvopaperinvdlittgjalla sjoituspalvelu-
yrityksista annetun lain 4 8:ssa tarkoitettua
sijoituspalveluyritysta seka ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua  Suomessa  annetun lain
(580/1996) 2 §:ssa tarkoitettua ulkomaista s-
joituspalveluyritystd, luottolaitostoiminnasta
annetun lain (1607/1993) 2 8:ssa tarkoitettua

luottolaitosta, joka yhtidjarjestyksensa tai
séantdjensd mukaan tarjoaa sijoituspalvelu-
yrityksisté annetussa laissa tarkoitettuja sijoi-
tuspalveluita, ulkomaisen luotto- ja rahoitus-
laitoksen toiminnasta Suomessa annetun lain
(1608/1993) 2 §:ssa tarkoitettua luotto- jara-
hoitudaitosta, joka toimilupansa mukaan ta-
joaa sijoituspalveluyrityksista annetussa lais-
sa tarkoitettuja sijoituspalveluita, seka sd-
laista sijoitusrahastolain 2 §:ssé tarkoitettua
rahastoyhtiétéa ja ulkomaisen rahastoyhtion
toiminnasta Suomessa annetun lain ( / )
2 §:ss4 tarkoitettua ulkomaista rahastoyhti6-
t&, joka toimilupansa mukaan harjoittaa sijoi-
tusrahastolain 5 8:n 2 momentissa tarkoitet-
tua toimintaa;

Tama laki tulee voimaan
kuuta 20 .
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L aki

rahanpesun estamisesta ja selvittédmisestd annetun lain 3 8:n muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

lisdtaan rahanpesun estéamisesta ja selvittdmisesta 30 péivana tammikuuta 1998 annetun lain
(68/1998) 3 8:88n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 54/1999, 1052/2001 ja 365/2003, uusi

4 b kohta seuraavasti:

38
IImoitusvelvolliset

Tassa laissa tarkoitettuja ilmoitusvelvolli-
siaovat:

4 b) ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetussa laissa (/) tarkoitettu U-
komaisen rahastoyhtion sivuliike ja edustus-
to;

Tama laki
kuuta 20 .

tulee voimaan

L aki

kaupparekisterilain 14 8:n muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

muutetaan 2 pédivana helmikuuta 1979 annetun kaupparekisterilain (129/1979) 14 8:n 3 ja
4 momentti, sellaisena kuin ne ovat 14 8n 3 momentti laissa 55/1999 ja 4 momentti laissa

525/1998, seuraavasti:
148

Rekisteriviranomaisen on ennen sijoitusra-
hastolaissa (48/1999) mainittua rahastoyhtio-
td ja mainitun lain 9 §:ssa tarkoitettua séily-
tysyhteista koskevan yhtidjarjestyksen ja sen
muutoksen hyvaksymista varattava Rahoitus-
tarkastukselle vahintdan 30 vuorokautta aikea
lausua yhtidjarjestyksesta tai sen muutokses-
ta

Rekisteriviranomaisen on ennen luottola-
tostoiminnasta annetun lain (1607/1993)
14 8:ss4  tarkoitetun yhtigjarjestyksen tai
séantjen muutoksen hyvaksymista varattava
Rahoitustarkastukselle véhintédn 30 vuoro-
kautta aikaa lausua yhtidjarjestyksen tai
sdantdjen muutoksesta.

Tama laki
kuuta 20 .

tulee voimaan



L aki

dinkeinotulon verottamisesta annetun lain 8 8:n muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

muutetaan elinkeinotulon verottamisesta 24 paivana kesdkuuta 1968 annetun lain
(360/1968) 8 8:n 1 momentin 11 kohta, sellaisena kuin se on laissa527/1998, seuraavasti:

88

Edella 7 8:ssa tarkoitettuja vahennyskel-
poisia menoja ovat muun ohessa:

11) talletuspankkien ja ulkomaisten luotto-
laitosten Suomessa olevien sivukonttoreiden
lakisddteiset suoritukset luottolaitostoimin-
nasta annetussa laissa (1607/1993) tarkoite-
tuille talletussuoja ja vakuusrahastoille seka
sijoituspalveluyritysten, luottolaitosten ja ra
hastoyhtitiden sek& ulkomaisten sijoituspd-

veluyritysten, luottolaitosten ja rahastoyhti-
Oiden Suomessa olevien sivukonttoreiden ja
sivuliikkeiden lakisaateiset suoritukset sijoi-
tuspalveluyrityksista annetussa laissa
(579/1996) tarkoitetulle sijoittgjien korvaus-
rahastolle

Tama laki tulee voimaan paivana
kuuta 20 . Lakia sovelletaan ensimmaéisen
kerran vuodelta 2004 toimitettavassa vero-
tuksessa.

L aki

varainsirtoverolain 16 8:n muuttamisesta

Eduskunnan pddtoksen mukai sesti

muutetaan 29 paivand marraskuuta 1996 annetun varainsiirtoverolain (931/1996) 16 8:n 1 ja

2 momentti, seuraavasti:
16 §
Luovutus ulkomaalaiselle

Veroa e ole suoritettava, jos kumpikaan
luovutuksen osapuolista ei ole tuloverolain

(1535/1992) mukaan Suomessa yleisesti \e-
rovelvollinen, ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa oleva sivukonttori eika ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen tai  rahastoyhtion
Suomessa oleva sivuliike.

Jos muissa kuin 1 momentissa tarkoitetuis-
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sa tilanteissa luovutuksensaajana on muu tu-
loverolain mukaan rgjoitetusti verovelvolli-
nen kuin ulkomaisen luottolaitoksen Suo-
messa oleva sivukonttori tai ulkomaisen $-
joituspalveluyrityksen  tai  rahastoyhtion
Suomessa oleva sivuliike, on luovuttgja vel-

Helsingissa 24 lokakuuta 2003

vollinen perimaan veron luovutuksensagjalta.

Tama laki tulee voimaan paivana
kuuta 20 .

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Toinen valtiovarainministeri Ulla-Maj Wideroos
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Liite
Rinnakkai stekstit

L aki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan pddtoksen mukai sesti

kumotaan 29 péivana tammikuuta 1999 annetun sijoitusrahastolain (48/1999) 7 8:n 1 nmo-
mentti, 12—15 §, 17 §, 41 8n 2 momentin 1 ja 5 kohta, 69 8:n 3 momentti, 81 §:n 5 momentti
jall7 8:n4ja5 momentti,

muutetaan 1 8:n 2 momentin johdantokappale, 2 8:n 1 ja8—11 kohta, 5 ja6 §, 8 8:n 1 mo-
mentti, 9 8:n 1 momentti, 10 ja 16 §, 26 8n 2 ja 3 momentti, 27 ja 29 §, 34 §&n 2 momentti,
38 &n 1 momentti, 41 8:n 1 momentin 11 kohta, 43 &:n 2 ja 3 momentti, 48 8:n 3 momentti,
50 8:n 2 momentti, 51 §, 53 §:n 2 momentti, 66 &§:n 1 momentti, 69 §:n 1 momentin johdanto-
kappale ja 1 kohta sek& 2 momentti, 71—74 §, 75 8:n 1 momentin johdantokappale, 76—78 §,
79 &:n 2 momentti, 80 §, 81 8:n 1—3 ja6 momentti, 82 ja84 §, 88 &:n 1 momentti, 92 §&n 2—
4 momentti, 93 §, 94 8:n 2 momentti, 96 §:n 3 momentti, 97 §, 99 &:n 1 momentin 4 kohta,
103 8&:n 2 momentin 1 kohta, 107 8§n 1 momentti, 108 &n 1 momentin 1 kohta, 109 8:n
3 momentti, 113 §:n 1 momentin 1 kohta, 114 §:n 3 momentti, 116 §, 117 §n 1—3 momentti,
121 ja123—125 §, 20 luvun otsikko, 127 8:n 3 momentti, 129 §, 130 &:n 1 momentin johdan-
tokappal e ja 3 kohta sek& 2 momentti, 131 8:n 1 momentti, 132 ja 134 §, 145 §:n 1 momentin
johdantokappale, 146 8:n johdantokappale ja 2 kohta seka 150 §:n 2 momentti,

sellaisina kuin niisté ovat 53 &:n 2 momentti ja 81 &:n 1 ja 6 momentti laissa 1522/2001, se-
ka

lisdtéan 1 8:&an uusi 3 momentti, 2 §:&an uusi 12—15 kohta, lakiin uusi 5 a—5e ja9a—
9d 8§, 24 8:@n uusi 3 momentti, 26 8:88n uusi 4 momentti, lakiin uusi 26 aja26 b §jad alu-
ku, 41 8:88n uusi 4 ja 5 momentti, 45 8:88n uusi 3 momentti, 47 8:48n uusi 3 momentti, jolloin
nykyinen 3 momentti siirtyy 4 momentiksi, lakiin uusi 71 a, 73 a, 80 a, 117 aja 126 a—
126 d § seka 144 8:848n uus 4 momentti, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Taté lakia el sovelleta yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinoimiseen, jos yhteis
sijoitusyrityksen sddntjen ta yhtigjéarjes
tyksen mukaan sen osuudenomistgjaksi vo i-
daan merkitd ainoastaan ammattimaisia $-
joittajia. Ammattimaisena sijoittgjana on pi-
dettava

Ehdotus

Tété lakia el sovelleta yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinoimiseen, jos yhteis-
sijoitusyrityksen osuuksia markkinoidaan
ainoastaan ammattimaisille sijoittajille
Ammattimaisena sijoittajana on pidettava

Rahastoyhtioihin sovelletaan sijoituspal-
veluyrityksistd annettua lakia (579/1996)
silté osin kuin tassa laissa siédetaan.
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28

Téassa laissa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastotoiminnalla  varojen
hankkimista yleistlta yhteista sijoittamista
varten ja ndiden varojen sijoittamista pa&
asiassa sijoituspaveluyrityksistd annetun
lain (579/1996) 2 §:ssa tarkoitettuihin sijoi-
tuskohteisiin seké sijoitusrahaston hallintoa;

8) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
1 luvun 2 8:ss& méariteltya todistusta;

9) sijoitusrahastodirektiivilld neuvoston
direktiivia arvopapereihin kohdistuvaa yh
teistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja halinnollisten mééréysten yh
teensovittamisesta (85/611/ETY) seka neuw
voston direktiivia direktiivin 85/611/ETY
tiettyjen yhteissijoitusyritysten sijoituspoli-
tilkkaa koskevien sénndsten muuttamisesta
(88/220/ETY);

10) yhteissijoitusyritykselld ulkomaista -
joitusrahastoa ja siihen rinnastettavaa yh
teistd sijoitustoimintaa harjoittavaa ulko-
maista yritystg; seka

11) kotivaltiolla valtiota, jossa yhteissijoi-
tusyritys tai séilytysyhteisd on saanut toimi-
luvan.

58

Ehdotus

28

Téssi laissatarkoitetaan:

1) sijoitusrahastotoiminnalla  varojen
hankkimista yleistltd yhteistéa sijoittamista
varten ja ndiden varojen sijoittamista paa-
asiallisesti rahoitusvélineisiin seka sijoitus-
rahaston hallintog;

8) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
1 luvun 2 8:ss8 méagriteltyatodistetta;

9) sijoitusrahastodirektiivilla neuvoston
direktiivia arvopapereihin kohdistuvaa yh-
teista sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten maaréysten yh-
teensovittamisesta (85/611/ETY) siihen
myShemmin tehtyine muutoksi neen;

10) yhteissijoitusyrityksella ulkomaista si-
joitusrahastoa ja siihen rinnastettavaa yh-
teista sijoitustoimintaa harjoittavaa ulko-
maistayritysta;

11) kotivaltiolla valtiota, jossa yhteissijoi-
tusyritys tai sdilytysyhteisd on saanut toimi-
luvan;

12) rahoitusvélineella sijoituspalveluyri-
tyksisté annetun lain 2 §:ssa tarkoitettuja si-
joituskohteita, rahamarkkinavalineita ja tal-
letuksia luottolaitoksissa;

13) rahamarkkinavélineella vekas tou-
musta, jolla tavallisesti kaydadn kauppaa
rahamarkkinoilla, joka voidaan muuttaa
helposti rahaks ja jonka arvo voidaan tar-
kasti maaritella koska tahansa;

14) vakioimattomalla johdannaissopi-
muksella muuta kuin kaupankaynnista vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilla annetun
lain (772/1988) 1 luvun 2 8:ssi tarkoitettua
vakioitua johdannaissopimusta ja siihen ar-
vopaperimarkkinalain 10 luvun 1 a 8:n ro-
jalla rinnastettavaa johdannaissopimusta;
seka

15) merkittavalla sidonnaisuudella, mita
[uottol aitostoiminnasta annetun lain
4 a §:ssd sdadetaan.

58



Voimassa oleva laki

Valtioneuvosto myontda hakemuksesta
rahastoyhtion toimiluvan suomalaiselle osa
keyhtidlle, jos

1) sen tarkoituksena on harjoittaa sijoitus-
rahastotoi mintaa;

2) sen padakonttori sijaitsee Suomessa;

3) silla on riittavét taloudelliset toimint &
edellytykset; ja

4) saadun selvityksen perusteella ja haki-
jan aottu liiketoiminnan lagjuus huomioon
ottaen voidaan pitda todennakdisend, etta si-
t& tullaan hoitamaan luotettavasti, ammatti-
taitoisesti seké jarkevien ja vakaiden liiketa
paperiaattei den mukaisesti.

Rahastoyhtio voi toimiluvassa mainituin
edellytyksin harjoittaa myo6s sijoitusrahasto-
toimintaan olennaisesti liittyvaa toimintaa,
jos télainen toiminta ei ole omiaan vahin
goittamaan rahasto-osuudenomistajien etua.

111
Ehdotus

Rahastoyhti6 saa harjoittaa sijoitusrahas
totoimintaa ja djoitusrahastotoimintaan
olennaisesti liittyvaa toimintaa, jos téllainen
toiminta ei ole omiaan vahingoittamaan ra-
hasto-osuudenomistajien etua.

Rahastoyhti6 saa lisdksi tarjota:

1) omaisuudenhoitoa siten kuin siité saa-
detddn sijoituspalveluyrityksistda annetun
lain3 §:n 1 momentin 5 kohdassa;

2) sijoituskohteita koskevaa sijoitus- ja
rahoitusneuvontaa siten kuin siitd sdade-
taan 1 kohdassa mainitun lain 16 8:n 1 no-
mentin 4 kohdassa; seké

3) sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyri-
tysten osuuksien sdilytys ja hoitopalveluja
siten kuin siitd sdadetédan 1 kohdassa maini-
tunlain 16 8:n 1 momentin 5 kohdassa.

Rahastoyhti¢lle ei voida antaa toimilupaa
ainoastaan 2 momentissa tarkoitettuun toi-
mintaan. Rahastoyhtidlle ei voida mydskaan
antaa toimilupaa ainoastaan 2 momentin
2tai 3 kohdassa tarkoitettuun toimintaan,
jos toimilupaa e ole mydnnetty tai saman-
aikaisesti haeta myds 2 momentin 1 kohdas
sa tarkoitettuun toimintaan.

Rahastoyhtitn, joka harjoittaa 2 momen-
tissa tarkoitettua toimintaa, velvollisuudesta
kuulua sijoittajien korvausrahastoon sdade-
téan sijoituspalveluyrityksistd annetussa
laissa.

5a8§

Rahoitustarkastus myontaa hakemuksesta
rahastoyhtion toimiluvan. Toimilupahake-
mukseen liitettavista selvityksista sdadetaan
valtiovarainministeritn asetuksella.

5b8§
Toimilupa on myonnettava suomalaiselle
osakeyhtidlle, jos osakkeenomistajien, osak-
keenomistajiin arvopaperimarkkinalain
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Ehdotus

2 luvun 9 8:n mukaan rinnastettavien henki-
[6iden seka hallintoa hoitavien henkilGiden
luotettavuudesta, hyvamaineisuudesta, ko-
kemuksesta ja muusta sopivuudesta saadun
selvityksen perusteella ja hakijan liiketoi-
minnan aiottu laajuus huomioon ottaen voi-
daan varmistua siita, ettéd rahastoyhtiota
tullaan johtamaan ammattitaitoisesti seka
terveiden ja varovaisten liiketapaperiaattei-
den mukaisesti. Toimiluvan myontamisen
edellytyksend on lisdksi, ettd yhtidlla on
paakonttori Suomessa, luotettava hallinto,
riittavat taloudelliset toimintaedellytykset ja
ettd se tayttdd muut téssa laissa asetetut
vaatimukset, jollei saadun selvityksen perus
teella voida pitda todennakoisend, etta ra-
hastoyhtion ja muun oikeushenkilén tai
luonnollisen henkilon valilla oleva merkitta-
va sidonnaisuus tai tallaisessa sidonnai-
suussuhteessa olevaan [uonnolliseen henki-
[60n tai oikeushenkild6n sovellettavat Eu-
roopan talousalueen ulkopuolisen valtion
sdannokset ja hallinnolliset maaraykset es
tavat rahastoyhtion tehokkaan valvonnan.
Toimilupa voidaan myontaa myos perustet-
tavalle rahastoyhtiolle ennen sen rekiste-
r 6i mista.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa hakemuksen vastaanottamises-
ta tai, jos hakemus on ollut puutteellinen,
siitd kun hakija on antanut asian ratkaise-
mista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Toimilupaa koskeva paatds on kui-
tenkin aina tehtava 12 kuukauden kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta. Jos paato s
td e ole annettu sdadetyssd maaraajassa,
hakija voi tehda valituksen. Valituksen kat-
sotaan talléin kohdistuvan hakemuksen hyl-
kadavaan paatokseen. Tallaisen valituksen
voi tehdd, kunnes paatds on annettu. Ra-
hoitustarkastuksen on ilmoitettava paatok-
sen antamisesta muutoksenhakuviranomai-
selle, jos paatds on annettu valituksen teke-
misen jalkeen. Tassd momentissa tarkoite-
tun valituksen tekemisestd ja kasittelygta on
muutoin soveltuvin osin voimassa, mita hal-
lintolai nkayttol ai ssa (586/1996) sdadetaan.

Rahoitustarkastuksen on ennen asian rat-
kaisemista pyydettava hakemuksesta lausun-
to sijoittajien korvausrahastolta, jos rahas
toyhti® hakee toimilupaa 5 §8:n 2 momentis-
sa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen.
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Rahastoyhtio voi aloittaa toimintansa,
jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, \a-
littomasti sen jalkeen, kun toimilupa on
myonnetty ja, jos toimilupa on myonnetty
perustettavalle yritykselle, kun rahastoyhtio
on rekisterdity. Rahastoyhtion on ilmoitetta-
va Rahoitustarkastukselle, milloin se aloit-
taa toimintansa.

5c§

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava toi-
milupa rekisterditavaksi. Jos toimilupa on
myonnetty 5 8:n 2 momentissa tarkoitetun
toiminnan harjoittamiseen, Rahoitustarkas
tuksen on ilmoitettava toimilupa myds tie-
doksi sijoittajien korvausrahastolle. Perus-
tettavalle rahastoyhtitlle myonnetty toimi-
lupa rekisterdidaan samalla kun yritys re-
kister 6idaan.

5d8§

Toimiluvassa on mainittava ne edella
5 8:ss4 tarkoitetut palvelut, joita rahastoyh-
tiolla on oikeus tarjota sijoitusrahastotoi-
minnan harjoittamisen ohella. Rahoitustar-
kastus voi toimiluvan myontamisen jalkeen
rahastoyhtion hakemuksesta muuttaa toimi-
lupaa tassd momentissa sdadetyilta osin.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan
rahastoyhtion liiketoimintaa koskevia, val-
vonnan kannalta valttamattomia rajoituksia
ja ehtoja.

5e8§

Rahastoyhtion hallituksen ja toimitusjoh-
tajan tulee johtaa rahastoyhtitta ammatti-
taitoisesti sekéa terveiden ja varovaisten lii-
ketapaperiaatteiden mukaisesti. Hallituksen
jasenten ja varajasenten seka toimitusjohta-
jan ja toimitusjohtajan sijaisen on oltava
luotettavia henkil6itd, jotka eivat ole kon-
kurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei
ole rajoitettu. Hallituksen jasenella ja vara-
jasenella sekéa toimitusgjohtajalla ja toimitus-
johtajan sijaisella on lisdksi oltava sellainen
yleinen sijoitusrahastotoiminnan tuntemus
kuin rahastoyhtion toiminnan laatuun ja
laajuuteen katsoen on tarpeen. Rahastoyhti-
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68

Rahastoyhtion osakepd&doman on oltava
vahintdan miljoona markkaa, joka on oltava
kokonaan rahassa maksettu toimilupaa
myonnettdessd.  Rahastoyhtion  osakepda
omaa korotettaessa uutta osaketta ei voida
merkita apporttiomai suutta vastaan.

Rahastoyhtion osakepddoman on aina ol-
tava vahintddn puoli sadasosaa rahastoyhti-
6n halinnoimien sijoitusrahastojen yhteen

Ehdotus

on, jolle on mybnnetty toimilupa 5 8:n
2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoit-
tamiseen, hallituksen jasenelld ja varajase-
nelléa seka toimitusjohtajalla ja toimitusjoh-
tajan sijaisella on lisdksi oltava sellainen
yleinen sijoituspalvelutoiminnan tuntemus
kuin rahastoyhtién toiminnan laatuun ja
laajuuteen katsoen on tarpeen. Rahasto-
osuudenomistajien 8 §:n 2 momentin mukai-
sesti valitsemilta rahastoyhtion hallituksen
jasenilta e edellyteta sijoitusrahasto- tai si-
joituspal vel utoi minnan tuntemusta.

Edella 1 momentissa tarkoitettua henkil 6a
el pideta luotettavana, jos hanet on lainvoi-
man saaneella tuomiolla viiden viimeisen
vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistuk-
seen tai kolmen viimeisen vuoden aikana
sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voi-
daan katsoa osoittavan hanen olevan ilmei-
sen sopimaton rahastoyhtion hallituksen ja-
seneksi tai varajaseneksi taikka toimitusjoh-
tajaksi tai toimitusjohtajan sijaiseksi.

Rahoitustarkastus voi kieltdd maaraajak-
si, enintédan viideksi vuodeksi, henkilda toi-
mimasta rahastoyhtion hallituksen jasenena
tai varajasenena taikka toimitusjohtajana
tai toimitusjohtajan sijaisena, jos

1) tdméa tehtdvansa hoidossa on osoittanut
ilmeista taitamattomuutta tai varomatto-
muutta ja jos on ilmeista, etta se voi vaka-
vasti vahingoittaa rahastoyhtion tai sen hal-
linnoiman sijoitusrahaston vakaata toimin-
taa, rahasto-osuudenomistajien tai sijoitta-
jien asemaatai velkojien etua; tai

2) han ei taytd 1 momentissa sdadettyja
vaatimuksia.

Rahastoyhtion on ilmoitettava 1 momen-
tissa tarkoitettujen hallintohenkil 6idensa
muutoksista viipymatta Rahoitustarkastuk-
selle.

68
Rahastoyhtién osakepddoman on oltava
vdhintéén 125 000 euroa. Osakepagoman
on oltava kokonaan merkitty toimilupaa
myOnnettaessa.

Rahastoyhti6ltéd on oltava edella 1 mo-
mentissa saadetyn vahimmaispadoman li-
saksi omia varoja 0,02 sadasosaa maara sta,



Voimassa oleva laki

lasketusta arvosta. Osakepddoman korotus
voidaan jéttéa suoritettavaks aina seuraavan
kokonaisen miljoonan markan vaatimuksen
téyttyessa. Rahastoyhtion yhti¢jarjestykses
sa voidaan kuitenkin maaréta, etta rahasto-
yhtion osakepddomaa ei koroteta, kun se on
vahintdan viisi miljoonaa markkaa.

78
Rahastoyhtion toiminimessa on oltava sa-
na rahastoyhtio joko sellaisenaan tai yh-
dysosana.

88
Rahastoyhtion hallituksessa on oltava V&
hintéén kolme jasentd. Vahintaan puolella
hallituksen jasenista ja toimitusjohtajalla on
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jolla sen hallinnoimien sijoitusrahastojen
yhteenlaskettu arvo ylittda 250 miljoonaa
euroa. Rahastoyhtién omien varojen koko-
naismaaran e kuitenkaan tarvitse ylittaa
10 miljoonaa euroa.

Edella 2 momentissa sdadettya padora-
vaatimusta laskettaessa rahastoyhtion hal-
linnoimien sijoitusrahastojen arvoon lue-
taan mukaan kaikki rahastoyhtion hallin-
noimat sijoitusrahastot mukaan luettuna ne
sijoitusrahastot, joiden sijoitustoiminnan
hoitaminen on annettu toisen yhtion hoidet-
tavaksi. Padomavaatimusta laskettaessa e
oteta huomioon niiden sijoitusrahastojen
varoja, joita rahastoyhtio hoitaa toisen ra-
hastoyhtion antaman toimeksiannon perus
teella.

Edella 2 momentissa asetetuista vaati-
muksista huolimatta rahastoyhtion omien
varojen madra el saa alittaa yhta neljaso saa
edellisen tilikauden hyvaksytyn tuloslaskel-
man osoittamista kiinteista kuluista tai, jos
rahastoyhtitn toiminnassa on tilinpaatdksen
vahvistamisen jalkeen tapahtunut merkitta-
vid muutoksia, Rahoitustarkastuksen rahas
toyhtion hakemuksesta vahvistamaa maa-
raa.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 5 8&:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa, omien
varojen on aina taytettéva sijoituspalvelu-
yrityksistéa annetun lain 31 §:ss& sdadetyt
vaatimukset.

Rahoitustarkastus antaa sijoitusrahastodi-
rektiivin vaatimusten taytantéonpanemiseksi
tarvittavat tarkemmat maadraykset edella
tassa pykalassa rahastoyhtion omille varoil-
|e asetettujen vaati musten soveltami sesta.

78
(2 mom. kumotaan)

88
Rahastoyhtion hallituksessa on oltava \&-
hintéan kolme jéasenta.
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oltava asuinpaikka Suomessa tai muussa
Euroopan talousal ueeseen kuuluvassa valti-
ossa. Valtioneuvosto voi erityisesta syysta
myontaa yhtidlle luvan poiketa téssa saade-
tyista vaatimuksista.

98§

Valtioneuvosto myodntéad hakemuksesta
séilytysyhteisdn toimiluvan. Séilytysyhtei-
s6n toimilupa voidaan mydntda suomal aisel-
le osakeyhtidlle,

1) jonka tarkoituksena on harjoittaa séil y-
tysyhtei sttoimintaga;

2) jonka kotipaikka on Suomessa;

3) jos saadun selvityksen perusteella vo i-
daan pitéa todenndkdisend, ettd séilytysyh
teisdtoimintaa tullaan harjoittamaan jérkevi-
en ja vakaiden liiketapaperiaatteiden mukai-
sesti;

4) jonka voidaan aikaisemman toiminnan
perusteella tai muutoin perustellusti katsoa
tayttévan tehtdvassi tarvittavaa ammattita-
toa ja eettistd tasoa koskevat vaatimukset; ja

5) jonka suunnittelema toiminta tayttéa
sdilytysyhteisétoiminnan edellyttamaét tekni-
set jataloudelliset vaatimukset.

Ehdotus

98§

Rahoitustarkastus myontéa hakemuksesta
séilytysyhteison toimiluvan. Toimilupaha-
kemukseen liitettavista selvityksistd sdade-
taén valtiovarainministerion asetuksella.

9a8§

Shilytysyhteison toimilupa on mydnnettava
suomalaiselle osakeyhtitlle, jos osakkeen-
omistajien, osakkeenomistajiin arvopaper i-
markkinalain 2 luvun 9 8:n mukaan rinnas-
tettavien henkil 6iden seka hallintoa hoitavi-
en henkildiden luotettavuudesta, hyvamai-
neisuudesta, kokemuksesta ja muusta sopi-
vuudesta saadun selvityksen perusteella ja
hakijan liiketoiminnan aiottu laajuus huo-
mioon ottaen voidaan varmistua siitd, etta
sdilytysyhteisté tullaan johtamaan ammatti-
taitoisesti seka terveiden ja varovaisten lii-
ketapaperiaatteiden mukaisesti. Toimiluvan
myontamisen edellytyksend on lisaksi, ettéa
yhti6lla on padkonttori Suomessa, luotetta-
va hallinto, riittAvat taloudelliset toiminta-
edellytykset ja ettd se tayttdd muut tassa
laissa asetetut vaatimukset, jollei saadun
selvityksen perusteella voida pitéda todenna-
kdisend, etta sdilytysyhteison ja muun oike-
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ushenkildn tai luonnollisen henkilén valilla
oleva merkittdva sidonnaisuus tai tallaises
sa sidonnai suussuhteessa olevaan luonnolli-
seen henkil6on tai oikeushenkil66n sovellet-
tavat Euroopan talousalueen ulkopuolisen
valtion sdannokset ja hallinnolliset maara-
ykset estavat sdilytysyhteison tehokkaan
valvonnan. Toimilupa voidaan myontaa
myds perustettavalle sailytysyhteisolle en-
nen sen rekister 6imista.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa hakemuksen vastaanottamises-
ta tai, jos hakemus on ollut puutteellinen,
siitd kun hakija on antanut asian ratkaise-
mista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Toimilupaa koskeva paatés on kui-
tenkin aina tehtava 12 kuukauden kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta. Jos paatd s
ta e ole annettu sdadetyssd maaraajassa,
hakija voi tehda valituksen. Valituksen kat-
sotaan talléin kohdistuvan hakemuksen hyl-
kadavaan paatokseen. Tallaisen valituksen
voi tehdd, kunnes paatds on annettu. Ra-
hoitustarkastuksen on ilmoitettava paatok-
sen antamisesta muutoksenhakuviranomai-
selle, jos paatds on annettu valituksen teke-
misen jalkeen. Tassd momentissa tarkoite-
tun valituksen tekemisesta ja kasittelysté on
muutoin soveltuvin osin voimassa, mité hal-
lintolainkayttdl ai ssa sdadetaan.

Silytysyhteisd voi aloittaa toimintansa,
jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, \a-
littomasti sen jalkeen, kun toimilupa on
myonnetty ja, jos toimilupa on mydnnetty
per ustettavalle yritykselle, sdilytysyhteisd on
rekisterdity. Sailytysyhteison on ilmoitettava
Rahoitustarkastukselle, milloin se aloittaa
toimintansa.

9b s
Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava séi-
Iytysyhteison toimilupa rekisteritavaksi.
Perustettavalle sailytysyhteisolle mydnnetty
toimilupa rekisteridadn samalla kun yritys
rekister 6idaan.

9c§
Silytysyhtei son toimiluvassa on mainitta-
va ne edella 9 8:n 2 momentissa tarkoitetut
palvelut, joita sdilytysyhteisolla on oikeus
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tarjota sdilytysyhteisttoiminnan harjoitta-
misen ohella. Rahoitustarkastus voi toimilu-
van myontamisen jalkeen sdilytysyhteison
hakemuksesta muuttaa toimilupaa téssa
momentissa sdadetyiltéa osin.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan
sailytysyhteiston  liiketoimintaa  koskevia,
valvonnan kannalta valttdmattomia rajoi-
tuksiajaehtoja.

9ds§

Silytysyhteison hallituksen ja toimitus
johtajan tulee johtaa sdilytysyhteisbd am-
matti taitoisesti seké terveiden ja varovaisten
liiketapaperiaatteiden mukaisesti. Hallituk-
sen jasenten ja varajasenten seka toimitus
johtajan ja toimitusjohtajan sijaisen on ol-
tava luotettavia henkil6itd, jotka eivéat ole
konkurssissa ja joiden toimintakel poisuutta
e ole rajoitettu. Hallituksen jasenellé ja va-
rajasenella seka toimitusjohtajalla ja toimi-
tusiohtajan sijaisella on liséksi oltava sel-
lainen yleinen sdilytysyhteisotoiminnan tun-
temus kuin sdilytysyhteisdn toiminnan laa-
tuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Edella 1 momentissa tarkoitettua henkil 6&
e pideta luotettavana, jos hanet on lainwoi-
man saaneella tuomiolla viiden viimeisen
vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistuk-
seen tai kolmen viimeisen vuoden aikana
sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voi-
daan katsoa osoittavan hanen olevan ilmei-
sen sopimaton sailytysyhteison hallituksen
jaseneksi tai varajaseneks taikka toimitus
johtajaksi tai toimitusjohtajan sijaiseksi.

Rahoitustarkastus voi kieltdéd maaraajak-
Si, enintédan viideks vuodeksi, henkil6a toi-
mimasta séilytysyhteistn hallituksen jase-
nena tai varajasenend taikka toimitusjohta-
janatai toimitusjohtajan sijaisena, jos

1) tama tehtavansa hoidossa on osoittanut
ilmeistd taitamattomuutta tai varomatto-
muutta ja jos on ilmeista, etta se voi vaka-
vasti vahingoittaa séilytysyhteison tai sellai-
sen sijoitusrahaston, jonka séilytysyhteisona
kyseinen sdilytysyhteisd toimii 31 8&:n mu-
kaisesti, vakaata toimintaa, rahasto-
osuudenomistajien tai sijoittajien asemaa
tai velkojien etua; tai

2) han el tayta 1 momentissa saadettyja



Voimassa oleva laki

108
Séilytysyhteison perustamispdéoman on
oltava véhintddn viis miljoonaa markkaa,
joka on kokonaan rahassa maksettu ennen
séilytysyhteison toimiluvan myontamista.

12§

Rahastoyhtion hakemukseen on liitettava
ainakin rahastoyhtion:

1) yhti6jarjestys;

2) kaupparekisteriote;

3) osakkeenomistajia ja osakkeenomista-
jiin arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 8:n
mukaan rinnastettavia henkilgita ja niiden
omistusosuuksia koskeva selvitys;

4) hallintoa seka sijoitusrahastojen hal-
linnoimista hoitavia henkil6itd ja heidan
mahdollisia sijaisiaan koskeva selvitys;

5) edella 3 kohdassa tarkoitettujen henki-
[6iden luotettavuutta, hyvamaineisuutta ja
muuta sopivuutta koskevat tiedot;

6) edella 4 kohdassa tarkoitettujen henki-
[6iden luotettavuutta, hyvamaineisuutta, ko-
kemusta ja muuta sopivuutta koskevat tie-
dot;

7) paakonttorin sijaintipaikkaa koskeva
selvitys; seka

8) harjoitettavaks aiottua toimintaa kos
keva selvitys.

Shilytysyhteison toimilupaa koskevaan ha-
kemukseen on liitettava ainakin

1) soveltuvin osin 1 momentin 1—3, 5,
7 ja 8 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja sel-
vitykset;

2) séilytysyhteison hallintoa koskeva selvi-
tys; seka

3) edella 2 kohdassa tarkoitettujen henki-
[6iden luotettavuutta, hyvamaineisuutta, ko-
kemusta ja muuta sopivuutta koskeva selvi-
tys.

Valtioneuvostolla on oikeus vaatia myds
muita kuin 1 ja 2 momentissa tarkoitettuja
tarpeelliseksi katsomiaan selvityksia. Asian-
omainen ministerid voi maarata tiedoista,
jotka hakemuksessa on esitettava ja niiden

119
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vaatimuksia.

Sdilytysyhteisdn on ilmoitettava 1 momen-
tissa tarkoitettujen hallintohenkil 6idensa
muutoksista viipyméatta Rahoitustarkastuk-
sdlle.

108
Séilytysyhtei son osakepdaoman on oltava
vahintdan 730 000 euroa. Osakepaaoman
on oltava kokonaan merkitty toimilupaa
myOnnettaessa.

128§
(kumotaan)
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esittamistavasta.

138

Valtioneuvoston on ratkaistava toimilupaa
koskeva hakemus kuuden kuukauden kulues-
sa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos val-
tioneuvosto téna aikana pyytda hakijalta
hakemuksesta lisdselvitystd, maardaika las
ketaan siitd paivastd, jona valtioneuvosto
vastaanottaa lisaselvityksen. Hakemus kat-
sotaan hyléatyksi, jollei sita ratkaista maara-
ajassa.

Ennen toimilupa-asian ratkaisemista val-
tioneuvoston on pyydettava hakemuksesta
rahoitustarkastuksen lausunto.

Valtioneuvostolla on oikeus toimiluvan
hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan haki-
jan liiketoimintaa koskevia ehtoja ja rajoi-
tuksia.

148

Rahastoyhtio tai sailytysyhteisd voi aloit-
taa toiminnan valittomasti sen jalkeen, kun
toimilupa on mydnnetty, jos toiminnan aloit-
tamiselle e ole sadddetty ehtoja. Rahastoyh-
tion ja sailytysyhteisdbn on ilmoitettava ra-
hoitustarkastukselle, milloin se aloittaa toi-
mintansa.

158

Edellad 12 §&:n 1 momentin 4 kohdassa ja
2 momentin 2 kohdassa tar koitetun henkil6n
vaihtumisesta on valittdmasti ilmoitettava
rahoitustarkastukselle.

Rahastoyhtion ja sailytysyhteisdn on toi-
mitettava rekisterGity yhtiojarjestyksen muu-
tos valittdmasti valtioneuvostolle ja rahoi-
tustarkastukselle tiedoksi.

168
Rahastoyhti66n ja séilytysyhtei soon sovel-
letaan, mita sijoituspalveluyrityksistd anne-
tun lain 14 ja 15 8:ssi sdadetddn &éni- ja
vaikutusvallasta ilmoittamisesta seka han
kinnan vastustamisesta.

17§

Ehdotus

138
(kumotaan)

148
(kumotaan)

158
(kumotaan)

168

Rahastoyhtioon ja séilytysyhteisdon sovel-
letaan, mita sijoituspalveluyrityksista anne-
tun lain 14 ja 15 §:ssé sdddetdan osakkeiden
hankinnasta ilmoittamisesta seka hankinnan
vastustamisesta.

178
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Rahoitustarkastus voi antaa maaraykset  (kumotaan)
rahastoyhtion ja séilytysyhteison muusta il-
moitusvelvollisuudesta sekd siitd, miten
15ja 16 §:ssa tarkoitetut tiedot on ilmoitet-
tava, jotta se voi varmistua siitd, etté rahas
toyhti® ja sailytysyhteiso tayttavat jatkuvasti
toimiluvan myontamista koskevat edellytyk-

Set.

Jos rahastoyhtio ei ole aloittanut sijoitus
rahaston toimintaa kahden vuoden kuluessa
siita, kun sen saannét on ensimmaisen ker-
ran vahvistettu 43 8:n mukaisesti, on saan-
t6jen vahvistamisen katsottava rauenneen.

Rahastoyhtion on sijoitusrahastotoimin-
nassaan ja liiketoimintansa rakenteita jar-
jestéessaan pyrittava valttamaan eturistirii-
tatilanteita ja niiden syntyessd varmistetta-
va, etta rahastoyhtion hallinnoimia sijoitus
rahastoja, niiden rahasto-osuudenomistajia
ja rahastoyhtion muita asiakkaita kohdel-
laan tasapuolisesti. Rahoitustarkastus voi
antaa rahastoyhtitille tarkempia maarayk-
sia menettelyista eturistiriitatilanteiden valt-
tamiseksi.

Rahoitustarkastus voi sijoitusrahastodi-
rektiivissd asetettujen vaatimusten téyttani-
seksi antaa rahastoyhtidille tarkempia maa-
rayksia niistd menettelytavoista, joita rahas
toyhtididen on sijoitusrahastotoimintaa har-
joittaessaan taman pykalan nojalla nouda-
tettava.

Rahastoyhtid, joka harjoittaa edella 5 8:n
2 momentin 1 kohdassa tarkoitettua toimin-
taa, e saa sijoittaa asiakkaansa varoja hal-
linnoimiensa sijoitusrahastojen osuuksiin,
ellei se ole saanut tdhan asiakkaalta etuka-
teen hyvaksyntaa.

26a8§

Rahastoyhtitlla on oltava toimintaansa
varten vahintdan yksi kiinted toimipaikka.
Se voi harjoittaa toimintaansa lisdksi muis-
sa toimipaikoissa. Rahastoyhtio voi harjoit-
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taa liiketoimintaa myds asiamiehen valityk-
sellg, jos asiamiehen kayttdminen e haittaa
rahastoyhtion riskien hallintaa ja sisaista
valvontaa eika rahastoyhtion liiketoiminnan
muuta hoitamista.

Rahastoyhtion on antaessaan liiketoimin-
taansa asiamiehen hoidettavaksi huolehdit-
tava giita, etta rahastoyhtio saa asiamiehel-
ta jatkuvasti rahastoyhtion viranomaisval-
vonnan, riskien hallinnan ja sisdisen val-
vonnan edellyttaméat tarpeelliset tiedot seka
ettd rahastoyhtio voi luovuttaa ndma tiedot
edelleen Rahoitustarkastukselle.

Rahastoyhtion, joka aikoo harjoittaa liike-
toimintaa muun kuin rahastoyhtion kanssa
samaan konsolidointiryhméan tai osuus
pankeista ja muista osuuskuntamuotoisista
luottol aitoksista annetussa laissa
(1504/2001) tarkoitettuun yhteenliittymaan
kuuluvan asiamiehen valityksella, on ilmoi-
tettava siitd Rahoitustarkastukselle ennen
toiminnan antamista asiamiehen hoidetta-
vaksi. lImoitusta ei tarvita, jos liiketoimin-
taa harjoitetaan asiamiehen valityksella
vain vahaisessa maarin. Rahastoyhtion ja
asiamiehen valisessd sopimussuhteessa &-
pahtuvista merkittavistd muutoksista on i-
moitettava Rahoitustarkastukselle. Rahoi-
tustarkastus antaa tarkemmat maaraykset
ilmoituksen sisdllosta sekda siitd, milloin
asiamiehen vélityksella harjoitettavaa liike-
toimintaa widaan téllaisen toiminnan luon-
ne ja sen laajuus huomioon ottaen pitaa va-
héisena.

26b 8§

Asiamiehen kayttaminen ei saa estaa ra-
hastoyhtiéta toimimasta sen hallinnoiman
sijoitusrahaston  osuudenomistajien edun
mukaisesti.  Rahastoyhtion  kayttamalla
asiamiehella on sille annetut tehtavéat huo-
mioon ottaen oltava riittdvd ammattitaito
suoriutua tehtavistdan. Rahastoyhtion on
huolehdittava siita, ettd se voi asiamiehelle
antamansa toimeksiannon voimassaoloai-
kana antaa talle lisdohjeita ja purkaa
asiamiehen kanssa tehdyn sopimuksen valit-
tomasti, jos tama on osuudenomistajien etu-
jen mukaista.

Jos sijoitustoiminnan hoitamisessa kayte-
téan asiamiestd, asiamiehenda saa toimia
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278

Sijoitusrahaston varojen (vahimmaispaa-
oma ) on oltava véhintédn kymmenen mil-
joonaa markkaa ja sijoitusrahastolla on olta
va anakin 50 rahasto-osuudenomistajaa.
Rahasto-osuudenomistgjien lukuméaéréa las
kettaessa yhtend kokonaisuutena on pidettéa
va rahasto-osuudenomistgjaa ja tdman méaa
raysvallassa kirjanpitolain 1 luvun 5 8:ssa
tarkoitetulla tavalla olevaa yhteisoa tai sii-
hen verrattavaa ulkomaista yritysta. Sijoitus
rahaston alkupddoman méaara seka rahasto-
osuudenomistajien vahimmaismaéra on saa
vutettava kuuden kuukauden kuluessa sijoi-
tusrahaston toiminnan al oittami sesta.

Vationeuvosto voi erityisestd syysta
myontd& poikkeuksen 2 momentissa tarkoi-
tetusta rahasto-osuudenomistgjien vahim-
méismadréd koskevasta vaatimuksesta ja
madragjasta, jonka kuluessa sijoitusrahaston

123
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vain yhteisd, joka on saanut toimiluvan tai
on rekister Gty téta toimintaa varten, ja jon-
ka toiminnan vakautta valvotaan. Jos asia-
miehen kotipaikka on muussa kuin Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa,
sitéd valvovan viranomaisen sekd Rahoitus
tarkastuksen valinen yhteistyo on riittévassa
maadrin varmistettava. Rahastoyhtion on
maaraajoin annettava asiamiehelle maara-
ykset sijoitustoiminnan yleisista perusteista.

Sjoitusrahaston hallinnointiin liittyvien
tehtdvien hoitamisessa e saada kayttaa
asiamiehen& sijoitusrahaston séilytysyhtei-
s6a eika muuta yhteisod, jonka edut voivat
olla ristiriidassa rahastoyhtion tai osuuden-
omistajien etujen kanssa. Sopimus rahasto-
yhtién vastuun siirtamisesta kolmannelle on
mitaton. Asiamiestd koskee, mitd 133 8:n
1 momentissa sdadetaan.

Slta osin kuin on kysymys sijoitusrahas
ton hallinnointiin liittyvista tehtavista ja sai-
Iytysyhteison 31 8:n 1 momentissa tarkoite-
tuista tehtavistd, rahastoyhtiolla tai sen
asiamiehelld ja sen hallinnoiman sijoitusra-
haston sdilytysyhteisolld ei saa olla palve-
luksessaan samoja henkil Gita.

Sjoitusrahaston rahastoesitteessa ja yk-
sinkertaistetussa rahastoesitteessd on mai-
nittava, miltd osin rahastoyhti kayttéa toi-
minnassaan asiami esta.

278§

Sijoitusrahaston varojen (vahimméaispaa-
oma) on oltava véhintéén kaksi miljoonaa
euroa ja sijoitusrahastolla on oltava ainakin
50 rahasto-osuudenomistgjaa. Rahasto-osuu-
denomistgjien lukuméérda laskettaessa yh-
tenda kokonaisuutena on pidettdva rahasto-
osuudenomistajaa ja taman madréysvallassa
kirjanpitolain 1 luvun 5 8:ssa tarkoitetulla
tavalla olevaa yhteisba tai siihen verrattavaa
ulkomaista yritystd. Sijoitusrahaston va-
himméispadoman maéra seka rahasto-osuu-
denomistgjien vahimmaismaéra on saavutet-
tava kuuden kuukauden kuluessa sijoitusr a
haston toiminnan al oittamisesta.

Rahoitustarkastus voi erityisestd syysta
arvopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun
luottamuksen varmistamiseksi tai rahasto-
osuudenomistajien  edun  turvaamiseksi
myontéé poikkeuksen 1 momentissa tarkoi-
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akupddoman maara seka  rahasto-
osuudenomistgjien vahimmaismééra on saa
vutettava.

298
Sijoitusrahaston varoihin kuuluvien osak-
keiden tuottaman &anioikeuden kayttamises
ta yhtitkokouksessa on péaatettdva rahasto-
yhtion hallituksessa kussakin tapauksessa
erikseen. Padttksessd on annettava ohjeet
adnestamista varten.

Ehdotus

tetusta méérdajasta, jonka kuluessa sijoitus-
rahaston vahimmai spadoman maara seka ra-
hasto-osuudenomistgjien  vahimmaismaara
on saavutettava, enintddn kuudeks kuukau-
deksi 1 momentissa tarkoitetun maaraajan
paattymisesta.

Rahastoyhtion on valittdmasti ilmoitettava
Rahoitustarkastukselle, kun 1 momentissa
tarkoitettu vahimméispadoma tai rahasto-
osuudenomistajien vahimmaismaara saavu t-
taa tai ylittda taikka vahen ee alle kyseisessa
momentissa mainitun rajan.

298

Rahastoyhtion hallituksen on hyvaksyttava
tavoitteet ja toimintatavat sijoitusrahaston
varoihin kuuluvien osakkeiden tuottaman
aanioikeuden kayttamisesta osakeyhtion yh-
tiokokouksessa. Omistajaohjauksen tavoit-
teet on ilmoitettava rahastoesitteessa. Sjoi-
tusrahaston puolivuotiskatsauksessa ja vuo-
sikertomuksessa on esitettéava tiedot siita,
miten sijoitusrahastolle kuuluvaa &anioike-
utta on katsauskaudel la kaytetty.

4 aluku

Rahastoyhtion vakavaraisuusja riskien
hallinta

30a8g

Rahastoyhti¢ el saa toiminnassaan ottaa
niin suurta riskia, etta siitd aiheutuu olen-
naista vaaraa rahastoyhtion vakavaraisuu-
delle. Rahastoyhtitlla on oltava toimintaan-
sa nahden riittava sisdinen valvonta ja riit-
tavat riskienhallintajarjestel mat.

Rahastoyhtion riskienhallintaan ja muu-
hun sisdiseen valvontaan liittyvien tehtavien
siirtamiseen sellaisen yrityksen hoidettavak-
si, joka e kuulu rahastoyhtion kanssa s-
maan konsolidointiryhmaan tai osuuspan-
keista ja muista osuuskuntamuotoisista luot-
tolaitoksista annetussa laissa tarkoitettuun
yhteenliittymaan, sovelletaan, mitd 26a &n
2 ja 3 momentissa saadetaan.

Rahoitustarkastus antaa tarkemmat maa-
raykset 1 momentissa tarkoitetuille riskien-
hallintajarjestelmille ja muulle siséiselle
valvonnalle sekd luotettavalle hallinnolle
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asetettavista vaatimuksista samoin kuin
2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen teke-
misesta ja siitda, milloin 2 momentissa tar-
koitettuja toisen yrityksen hoidettavaksi an-
nettuja tehtavia voidaan téllaisen toiminnan
luonne ja laajuus huomioon ottaen pitaa
niin vahaising, etta ilmoitus voidaan jattaa
tekematta.

30b§

Rahastoyhtién, joka harjoittaa 5 &n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa, mak-
suvalmiuden on oltava rahastoyhtion toi-
mintaan nahden riittavalla tavalla turvattu.

30c8§

Rahastoyhtion omien varojen yhteismaa-
ran on aina oltava vahintéan 6 8:ssé siade-
tyn vahimmaispadoman suuruinen. Kun \a-
hintdan kaksi rahastoyhtiota sulautuu, Ra-
hoitustarkastus voi myontéda poikkeuksen
tasta vaatimuksesta. Vastaanottavan rahas
toyhtion tai perustettavan rahastoyhtion
omien varojen maara el kuitenkaan saa olla
pienempi kuin sulautuvilla rahastoyhticilla
sulautumishetkella olleiden omien varojen
yhteenlaskettu maara.

Jos rahastoyhtion omat varat vahenevét
alle edella 6 §:ssd sdadetyn vahimmai smaa-
ran, rahastoyhtion on viipymatta ilmoitetta-
va siitad Rahoitustarkastukselle ja ryhdyttéava
toimenpiteisiin omien varojen madraa kos
kevien vaatimusten tayttamiseksi. Rahoitus-
tarkastuksen on, saatuaan edell& tarkoitetun
ilmoituksen tai muuten tiedon omien varojen
vahenemisesta alle laissa séddetyn maaran,
asetettava madraaika, jonka kuluessa ra-
hastoyhtion omia varoja koskeva vaatimus
on toimiluvan peruuttamisen uhalla taytet-
tava. Jos vaatimusta ei ole maaraajan paat-
tymisen jalkeenkdan taytetty, Rahoitustar-
kastus voi tehda paatoksen toimiluvan pe-
ruuttamisesta.

Jos rahastoyhtion omien varojen maara
on vahemman kuin edella 6 8:ssa sdade-
téan, rahastoyhtit ei saa jakaa voittoa tai
muuta tuottoa omalle padomalle, ellei Ra-
hoitustarkastus maaraajaksi myénna poik-
keusta. Lupa voidaan mydntaa, jos rahasto-
yhtié on toimittanut Rahoitustarkastukselle
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Edelld 1 momentissa tarkoitetulle sopi-
mukselle ja sen muutoksille on saatava ra
hoitustarkastuksen hyvaksynta.

388
Ainakin yhden 36 8n 2 momentissa tar-
koitetun tilintarkastajan on jatkuvasti ja a-
nakin kahden kuukauden valein tarkastetta
va rahasto-osuuden arvon laskennan oikeel-
lisuus.

Ehdotus

tilintarkastetun valitilinpaétoksen ja Rahoi-
tustarkastus katsoo, etta luvan myontéaminen
e vaaranna rahastoyhtion omia varoja kos
kevan vaatimuksen tayttamista asetetun
madraajan kuluessa sen mukaisesti kuin
2 momentissa sdadetaan.

Rahastoyhtién omien varojen laskentaan
sovelletaan, mitd luottolaitostoiminnasta
annetun lain 72 8:n 3 momentissa saade-
taan.

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston sdilytysyhteisosopi-
mus ja siihen tehdyt muutokset valittomasti
Rahoitustar kastukselletiedoksi.

388
Ainakin yhden 36 &n 2 momentissa tar-
koitetun tilintarkastgjan on vahintaan kuusi
kertaa vuodessa tarkastettava rahasto-
osuuden arvon laskennan oikeellisuus siten,
etta tarkastusten vali on vahintaan yksi kuu-
kausi ja enintdan kolme kuukautta.

418

Sijoitusrahaston sdnndissé on mainittava

ainakin:

11) milloin ja missa sijoitusrahaston ra
hastoesite, puolivuotiskatsaus, 95 8:ssa tar-
koitetussa tapauksessa neljannesvuosikatsa
us ja 93 8:ssi tarkoitetussa tapauksessa yk-
sinkertaistettu rahastoesite seké sjoitusra
haston ja rahastoyhtion vuosikertomus ovat
yleison saatavilla;

Sijoitusrahaston sddnndissd on

11) milloin ja missa sijoitusrahaston ra
hastoesite,  yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus ja 95 8:ssi tarkoitetussa
tapauksessa neljannesvuosikatsaus seka s-
joitusrahaston ja rahastoyhtion vuosikerto-
mus ovat yleison saatavilla;

lisaksi

mainittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa
on tarkoitus soveltaa lain sallimaa mahdolli-

suutta:
1) rahastoyhtién mahdollisuudesta sijoit-
taa sijoitusrahaston varoja llaisen sijoi-

(1 kohta kumotaan)
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tusrahaston tai  yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin, jota hallinnoi sama rahastoyhtio
tai sellainen toinen rahastoyhtid, jonka
kanssa Kkysymyksessd olevan rahaston tai
yhteissijoitusyrityksen varoja hallinnoivalla
rahastoyhtiolla on yhteinen lii kkeenjohto tai
joissa molemmissa sama taho kayttaa maa-
raysvaltaa taikka joita yhdistad merkittéava
suora tai valillinen omistussuhde. Samassa
yhteydessd on mainittava tarkemmin siitd,
etta sijoitusrahasto on erikoistunut maantie-
teellisesti tai tietylle alalle;

5) rahastoyhtion tarkoituksesta kayttaa
toiminnassaan ulkopuolisia palveluja seka
tallaisten palvelujen kayttélaadusta ja -
laajuudesta;

Valtioneuvosto vahvistaa rahastoyhtitn
hakemuksesta erikoissijoitusrahaston saan
nét ja niiden muutokset. Erikoissijoitusra
haston s&énnét ja niiden muutokset on vah-
vistettava, jollel saadun selvityksen perus
teella voida pitéa todennakdisend, ettd rahoi-

127
Ehdotus

Jos sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa
kaytetdan johdannaissopimuksia, sen saan-
ndissa on mainittava:

1) johdannaissopimusten kaytttarkoitus,
kaytettavien johdannaissopimugen lgjit ja
kayton laajuus;

2) vakioimattomien johdannai ssopimusten
vastapuolet; seka

3) riskienhallintamenetelmét, joita rahas
toyhti6 aikoo soveltaa.

Sjoitusrahaston sdanndissa on mainitta-
va:

1) rahastoyhtion aikomuksesta tehda lai-
naus tai takaisinostosopimuksia sijoitusra-
haston varoihin kuuluvista arvopapereista
ja rahamarkkinavalineista;

2) se enimmaisosuus sijoitusrahaston ar-
vopaperi- ja rahamarkkinavalinesijoitusten
tai varojen maarastg, jola voi samanaikai-
sesti olla 1 kohdassa mainittujen sopimusten
kohteena; sekéa

3) 1 momentissa tarkoitettu yhteisd, jonka
palveluksia rahastoyhtitn on tarkoitus kayt-
taa.

Rahoitustarkastus vahvistaa rahastoyhtion
hakemuksesta erikoissijoitusrahaston sdan-
nét ja niiden muutokset. Erikoissijoitusra
haston séénnét ja niiden muutokset on vah-
vistettava, jos ne ovat lain mukaiset ja jos
saadun selvityksen perusteella voidaan pi-
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tusmarkkinoiden vakaus tai toimivuus vaa
rantuisi. Ennen erikoissijoitusrahaston sdan
tojen ja muutosten vahvistamista valtione
voston on pyydettava hakemuksesta rahoi-
tustarkastuksen lausunto. Vahvistaessaan
erikoissijoitusrahaston séannét ja niiden
muutokset  valtioneuvostolla on hakijaa
kuultuaan oikeus asettaa rahastoyhtitn ja
erikoissijoitusrahaston toimintaa koskevia
rgjoituksiajaehtoja.

Sijoitusrahaston séantéjen muutos tulee
voimaan kuukauden kuluttua siita, kun ra
hoitustarkastus tai valtioneuvosto on vahvis
tanut muutoksen ja muutos on saatettu ra
hasto-osuudenomistajien tietoon sijoitusra
haston séénndissa maarétylla tavalla, jollei
rahoitustarkastus tai valtioneuvosto toisin
maaréa

Ehdotus

tad todenndkdisend, ettd rahoitusmarkki-
noiden vakaus, toimivuus tai luottamus ra-
hoitusmarkkinoiden toimintaan ei vaarannu
ja ettd erikoissijoitusrahaston sijoitustoi-
minnan riskit hajautetaan riittavalla tavalla.
Valtiovarainministeritn asetuksella voidaan
antaa tarkempia maarayksia seikoista, jotka
on otettava huomioon arvioitaessa erikoissi-
joitusrahaston toiminnan vaikutusta rahoi-
tusmarkkinoiden vakauteen ja toimivuuteen
sekd rahoitusmarkkinoiden toimintaa koh-
taan tunnettuun luottamukseen. Vahvistaes-
saan erikoissijoitusrahaston s&annét ja nii-
den muutokset Rahoitustarkastuksella on
hakijaa kuultuaan oikeus asettaa rahastoyh-
tion ja erikoissijoitusrahaston toimintaa kos-
kevia valvonnan kannalta valttamattomia
rgjoituksiajaehtoja.

Sijoitusrahaston sdantdjen muutos tulee
voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun Ra-
hoitustarkastus on vahvistanut muutoksen ja
muutos on saatettu rahasto-osuudenomista
jien tietoon sijoitusrahaston sé&nnoissa maé
ratylla tavalla, jollei Rahoitustarkastus toi-
sin paata muutoksen laajuus ja rahasto-
osuudenomistajien etu huomioon ottaen.

Rahoitustarkastus voi maarata rahasto-
osuuksien liikkeeseenlaskun keskeytettavak-
si, jos se on valttamatonta arvopaperimark-
kinoita kohtaan tunnetun luottamuksen var-
mistamiseksi,  rahasto-osuudenomistajien
edun turvaamiseksi tai muusta erityisen
painavasta syysta.

Sjoitusrahaston sdanngissa voidaan maa-
rata, ettéd rahaston osuudet voivat poiketa
toisistaan siind, paljonko rahastoyhtio \e-
loittaa sijoitusrahaston varoista korvausta
rahaston hallinnoinnista. SAannissa on tal-
[6in maarattava, milla edellytyksilla sijoitta-
ja voi merkitéa korvauksen kannalta toisis
taan poikkeavia osuuksia.
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Sijoitusrahaston varoille maarétéan arvo
niiden markkina-arvojen mukaan. Jollei
markkinaarvoa ole tai sité ei voida olosuh
teista johtuen saada, sijoituskohteen arvo
maératadan sijoitusrahaston sdanndissa maa
ritettyjen perusteiden mukaisesti. Saataviin
on lisattava niille laskentakuukautta edelta-
van kuukauden loppuun asti kertynyt korko.
Sijoitusrahaston s&anndissd maarétéan myos
muutoin tarkemmin rahasto-osuuden arvon
laskemisesta.

Rahastoyhtion on keskeytettéava rahasto-
osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston va
rallisuuden arvon tai rahasto-osuudenomis-
tajien madran laskettua alle laissa séadetyn
tal rahaston sdénndissa maardtyn vahim-
méismadran, mikdli tilannetta el ole korjattu
30 vuorokauden kuluessa sen havaitsemises-
ta. Lunastuskieltoa e kuitenkaan sovelleta
ennen 27 8:ssd tarkoitetun madrégjan péét-
tymistd. Kaikessa sijoitusrahaston markki-
nointiaineistossa on keskeytyksen gjan mai-
nittava sijoitusrahaston poikkeuksellisesta
tilasta.

518
Rahoitustarkastus voi méardta rahago-
osuuksien lunastukset keskeytettavéks ar-
vopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun luot-
tamuksen varmistamiseksi, rahasto-
osuudenomistgjien edun sitd vaatiessa tai
muusta erityisen painavasta syysta.

Rahasto-osuusrekisteriin - voidaan tehda
merkinta vasta, kun rahasto-osuuden mer-
kintdhinta on kokonaisuudessaan maksettu.
Rahasto-osuuden merkintdhinta on makset-
tava rahassa tai antamalla sijoitusrahastolle
merkintdhintaa vastaava maara 69 8:n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuja arvo-

Sijoitusrahaston varoille méarétdan arvo
niiden markkina-arvojen mukaan. Jollei
markkinaarvoa ole tai sitéa ei voida olosuh-
teista johtuen saada, sijoituskohteen arvo
maératadan sijoitusrahaston sdanndissa maa
ritettyjen perusteiden mukaisesti. Sijoitusra
haston séénnoissa maarétéddn myos muutoin
tarkemmin rahasto-osuuden arvon laskemi-
sesta

Rahastoyhtion on keskeytettéava rahasto-
osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston \a-
ralisuuden arvon tai rahasto-osuudenomis
tajien madran laskettua alle laissa séadetyn
tal rahaston sddnndissa maérdtyn vahim-
maismaéran, jos tilannetta ei ole korjattu
90 vuorokauden kuluessasiitd, kun vahim
maisvaatimus alitettiin. Lunastuskieltoa ei
kuitenkaan sovelleta ennen 27 8:ssi tarkoi-
tetun méaéréajan padattymistd. Kaikessa sijoi-
tusrahaston markkinointiaineistossa on kes-
keytyksen gjan mainittava sijoitusrahaston
poikkeuksellisestatilasta.

518

Rahoitustarkastus voi maaréta rahasto-
osuuksien lunastukset keskeytettdvaksi, jos
se on valttamatonta arvopaperimarkkinoita
kohtaan tunnetun luottamuksen varmistami-
seksi, rahasto-osuudenomistajien edun tur-
vaamiseks tal muusta erityisen painavasta
syysta

Rahasto-osuusrekisteriin - voidaan tehda
merkinta vasta, kun rahasto-osuuden mer-
kintahinta on kokonaisuudessaan maksettu.
Rahasto-osuuden merkintdhinta on makset-
tava rahassa tai antamalla sijoitusrahastolle
merkintdhintaa vastaava maara 69 8:n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuja ano-
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papereita siten, ettd merkintéhinnan maaray-
tymishetkella eri arvopaperilgjien jakauma
vastaa sijoitusrahaston sédnnoissa arvopape-
rilgjikohtaisesti yksil6itya sijoitustoimintaa
ja arvopaperien yhteenlaskettu markkina
arvo vastaa niita vastaan annettavan rahasto-
osuuden arvoa.

66 8

Oikeus osdllistua rahasto-osuu
denomistajienkokoukseen sijoitusrahastossa,
jonka rahasto-osuudet on liitetty arvo-
osuugarjestelmééan, on vain  rahasto-
osuudenomistajalla, jokaon viimeistéén vii-
S pdivéd ennen rahasto-osuudenomistajien
kokousta merkitty rahasto-osuudenomis-
tgjaksi  rahasto-osuudenomistajal uettel oon,
jollei 62 8:n 2 momentista muuta johdu. Ra
hasto-osuudenomistgjan d8nimaéréa lasket-
taessa e oteta huomioon hanelle edella mai-

69 8
Sijoitusrahaston varat voidaan sijoittaa:

1) arvopapereihin, joilla kdydaan julkisesti
kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla tai
joilla kdydaan kauppaa muulla séénnellylla,
sadannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimellamarkkinapaikalla; ja

Sijoitusrahaston sd&nndissa on mainittava
ne 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetut vai h
dantgjérjestelmét, joilla kaupankaynnin ko h-
teena oleviin arvopapereihin sijoitusrahaston
varoja aiotaan sijoittaa.

Asianomainen ministerid voi pyydettyaan
rahoitustarkastuksen lausunnon antaa maéa-
rayksen niisté arvopapereiden vaihdantajar-
jestelmistd, joita ainakin on pidettava
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuina sdén-
neltyind, sdannollisesti toimivina, tunnustet-
tuina ja yleisolle avoimina markkinapaik-

Ehdotus

papereita tai rahamarkkinavalineita siten,
etta merkintdhinnan méaaraytymishetkella eri
arvopaperi- tai rahamarkkinavélinelajien
jakauma vastaa sijoitusrahaston s&&nnoissa
lajikohtaisesti yksilditya sijoitustoimintaa ja
arvopaperien tai rahamarkkinavalineiden
yhteenlaskettu markkinaarvo vastaa niita
vastaan annettavan rahasto-osuuden arvoa

668

Oikeus osdllistua rahasto-osuudenomis-
tajien kokoukseen sijoitusrahastossa, jonka
rahasto-osuudet on liitetty arvo-osuusjérjes-
telmddn, on vain rahasto-osuudenomista
jalla, joka on kymmenen péivaa ennen rahas-
to-osuudenomistajien kokousta merkitty ra-
hasto-osuudenomistajaksi  rahasto-osuuden-
omigtajaluetteloon, jollei 62 8:n 2 momen-
tista muuta johdu. Rahasto-osuuden-
omistajan animadréa laskettaessa e oteta
jadlkeen rahasto-osuudenomistgaluetteloon
merkittyja rahasto-osuuksia.

698

Rahastoyhti¢ saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja:

1) arvopapereihin ja rahamarkkinavalinei-
din, joilla kdydaan julkisesti kauppaa ano-
paperiporssin porssilistalatai joilla kéydaan
kauppaa muulla séénnellylld, séénnollisesti
toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle awi-
mella markkinapaikalla; ja

Rahoitustarkastus voi pyydettyaan rahas
toyhtididen yhteisdn lausunnon antaa tar-
kempia maadrayksia edellytyksista, joiden
nojalla markkinapaikan voidaan katsoa
tayttdvan edellda 1 momentin 1 kohdassa
saadetyt vaatimukset.

(3 mom. kumotaan)
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koina.

718
Sijoitusrahaston varoista voidaan sijoittaa
enintéan yksi kymmenesosa

1) muihin kuin 69 8:ss4 tarkoitettuihin a-
vopapereihin; tai

2) velkasitoumuksiin, joita on ominai-
suuksiltaan pidettéava arvopapereita vastaa
vina, jotka ovat vaivatta rahaksi muutettavia
jajoiden arvo voidaan jatkuvasti tai ainakin
kaks kertaa kuukaudessa tasméllisesti tode-
ta.

131
Ehdotus

718

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja rahamarkkinavalineisiin, jotka eivét
ole kaupankaynnin kohteena 69 8:n 1 koh-
dassa tarkoitetulla markkinapaikalla edel-
Iyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai
liikkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja
sadstojen suojaamiseksi annettu sdantely, ja
edellyttéen, ettd niiden:

1) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvan valtion
keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Eu-
roopan unioni tai Euroopan investointi-
pankki, muu kuin Euroopan talousal ueeseen
kuuluva valtio tai téllaisen valtion osavaltio,
taikka kansainvalinen julkisyhteiso, jossa on
jsenena vahintadn yksi Euroopan talous
alueeseen kuuluva valtio, ta

2) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka
liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupan-
kéynnin kohteena 69 8:n 1 momentin 1 koh-
dassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

3) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhtei-
s0, jonka toiminnan vakautta valvotaan Eu-
roopan yhteison lainsdadannossa maaritel-
tyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteisd, jo-
hon sovelletaan ja joka noudattaa toimin-
nan vakautta koskevia sdant¢ja, jotka vas
taavat Euroopan yhteison lainsdadantoa, tai

4) liikkeeseenlaskija on muu yhteiso, jon-
ka liikkeeseen laskemiin rahamarkkinavali-
neisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan s-
joittajansuojaa, joka vastaa edella 1, 2 tai
3 kohdassa sdadettya, ja liikkeeseenlaskijan
oma paaoma on vahintédan 10 miljoonaa eu-
roajajoka laatii ja julkaisee tilinpaatoksen-
s& neuvoston direktiivin 78/660/ETY mukai-
sesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin,
jossa on yksi tai useampia yhtiitad, joiden
liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupan-
kaynnin kohteena edella 69 &:n 1 momentin
1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla,
ja joka on erikoistunut konsernin rahoituk-
seen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sel-
laisten arvopaperistamisvalineiden rahoi-
tukseen, joissa hyddynnetaan luottolaitoksen
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Edella 1 momentissa tarkoitetut sijoitukset
eivdt saa yhteensa ylittd& yhtd kymmenes-
0saa sijoitusrahaston varoista.

728

Rahastoyhtid voi sijoittaa enintdan yhden
kahdeskymmenesosan hallinnoimansa sijoi-
tusrahaston varoista toisten sijoitusrahasto-
jen rahasto-osuuksiin tai yhteissijoitusyri-
tysten osuuksiin, jos niiden tarkoituksena on
yleisdlta hankittujen varojen yhteinen sijoit-
taminen, jos ne toimivat riskin hajauttami-
sen periaatteella ja jos niiden rahasto-
osuudet tai osuudet lunastetaan haltijan vaa
timuksesta takaisin swraan tai valillisesti
ndiden yhteista sijoitustoimintaa harjoittavi-
en yritysten varoilla.

Sijoitusrahastolle voidaan kuitenkin hank-
kia enintddn yksi kymmenesosa saman sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksista tai yhteissi-
joitusyrityksen osuuksista.

Ehdotus

maksuval miuslimiittia.

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoista enintdéan yhden kymmenesosan
muihin kuin 69 8:ssa ja tassa pykéal assé tar-
koitettuihin arvopapereihin ja rahamarkki-
navalineisiin.

71a8

Rahastoyhti¢ saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja talletuksiin luottolaitoksissa, edellyt-
taen etta:

1) talletus on vaadittaessa takaisinmakset-
tava tai on nostettavissa ja eraantyy makset-
tavaksi viimeistéan 12 kuukauden kuluessa
ja

2) luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan
tal ousal ueeseen kuuluvassa valtiossa tai jos
luottolaitoksen kotipaikka on muussa kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
0ssa, edellyttéen etta luottolaitokseen sovel-
letaan sen kotivaltiossa sellaisia toiminnan
vakautta koskevia sddnnoksia, jotka vastaa-
vat Euroopan yhteison lainsdadantoa.

728

Rahastoyhtié saa sijoittaa hallinnoimansa
sijoitusrahaston varoja toisten sijoitusrahas-
tojen tal yhteissijoitusyritysten osuuksiin,
jos niiden tarkoituksena on yleisolta hankit-
tujen varojen yhteinen sijoittaminen 2 §:n
12 kohdassa tarkoitettuihin rahoitusvalinei-
siin, jos ne toimivat riskin hajauttamisen pe-
riaatteella ja jos niiden osuudet lunastetaan
haltijan vaatimuksesta takaisin suoraan tai
vélillisesti ndiden yhteista sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten varoilla. Sjoitusra-
haston varoja ei voida kuitenkaan sijoittaa
sellaisen sijoitusrahaston tai yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksiin, jonka varoista sen
saantdjen tai yhtiojarjestyksen mukaan saa-
daan sijoittaa yhteensd enemman kuin yksi
kymmenesosa toisten sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Muun kuin sijoitusrahastodirektiivin mu-
kaisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksiin voidaan sijoitusrahaston
varoja sijoittaa edellyttaen, etta sijoittam-
sen kohteena olevan sijoitusrahaston tai yh-
teissijoitusyrityksen:

1) kotivaltion lainsdadanndn mukaan se
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Sijoitusrahaston varoja ei saa Sijoittaa sel-
laisen sijoitusrahaston rahasto-osuuksiin tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin, jota hal-
linnoi sama rahastoyhtio tai sellainen toinen
rahastoyhti, jonka kanssa kysymyksessd
olevan sijoitusrahaston varoja hallinnoivalla
rahastoyhtiolla on yhteinen liikkeenjohto tai
joissa molemmissa sama taho kayttéa mééa
réaysvaltaa taikka joita yhdistéd merkittava
suora tai véillinen omistussuhde, ellei vii-
meksi mainittu sijoitusrahasto tai yhteissi-
joitusyritys ole erikoistunut tietylle maantie-
teelliselle auedlle tai tietylle toimialalle teh
taviin sijoituksiin ja ellel mahdollisuudesta
talaisiin sijoituksiin ole mainittu sijoitusr a
haston sddnndissd. Rahastoyhtio el saa v
loittaa korvausta tai palkkiota téllaisista s-
joituksista

133
Ehdotus

on sellaisen valvonnan alainen, joka vastaa
Euroopan yhteisdn lainsdadantda, ja sita
valvovan viranomaisen sekd Rahoitustar-
kastuksen vélinen yhteistyd on riittédvassa
madarin varmistettu;

2) osuudenomistajien suoja vastaa Sijoi-
tusrahastodirektiivin mukaisen sijoitusra-
haston ja yhteissijoitusyrityksen osuuden-
omistajien suojaa, ja erityisesti varojen eril-
[&48n pidon, lainaksioton, lainaksiannon ja
arvopapereiden seka rahamarkkinavalinei-
den ilman katetta tapahtuvan luovutuksen
sdantely vastaa sijoitusrahastodirektiivin
vaatimuksia; ja

3) toiminnasta julkistetaan puolivuotiskat-
saus ja vuosikertomus, joiden nojalla sen
varoista ja veloista seka tuloista ja sjoitus
toiminnasta voidaan tehda arvio kertomus
kaudelta.

Edell&a 2 momentissa tarkoitettuja sijoituk-
sia voi sijoitusrahaston varoista yhteensa
olla enintadn kol me kymmenesosaa.

Jos sijoitusrahaston varoja sijoitetaan sel-
laisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoi-
tusyritysten osuuksiin, joita hallinnoi suo-
raan tai toimeksiannosta sama rahastoyhtio
tai jokin muu yhti6, johon rahastoyhtio on
sidoksissa yhteisen liikkeenjohdon tai méaa-
raysvallan taikka merkittavan suoran tai va-
lillisen omistuksen kautta, rahastoyhti¢ tai
muu yhtié e saa veloittaa merkinta- tai lu-
nastuspalkkiota sijoitusrahaston sijoituksis-
ta ndiden muiden sijoitusrahastojen tai yh-
teissijoitusyritysten osuuksiin.

Rahastoyhtio saa sijoittaa enintdén yhden
viidesosan sijoitusrahaston varoista saman
sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
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738

Rahastoyhtit saa sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin sijoitusrahaston
varoja yhteensd enintddn maarén, joka vas
taa yhta kymmenesosaa sijoitusrahaston va
roista. Sellaisia sijoituksia saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin, jotka ylittavét
yhden kahdeskymmenesosan sijoitusrahas-
ton varoista, saa yhteensa olla enintdan kak-
Si viidesosaa.

M &éritettdessa edella 1 momentissa tarkoi-
tettua liikkeeseenlaskijaa, jonka arvopape-
reihin sijoitusrahaston varoja voidaan sijoit-
taa enintddn maard, joka vastaa yhta kym-
menesosaa sijoitusrahaston varoista, yhtena
kokonaisuutena on pidettéava kirjanpitovel-
vollisia, jotka ovat kirjanpitolain 1 luvun
5 8:ss4 tarkoitetulla tavalla kirjanpitovelvo |-
lisen tai siihen verrattavan ulkomaisen elin
keinonharjoittajan, yhteison taikka saétion
méaardysvallassa.

Rahastoyhtio saa sijoittaa hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion
osakkeisiin enintédn maéran, joka vastaa yh
ta kymmenesosaa yhtitn osakepéddomasta ja
yhta kahdeskymmenesosaa kaikkien osak-
keiden tuottamasta &animadrasta. Edella
mainittuja rgjoituksia on sovellettava myods
sijoitettaessa sijoitusrahaston varoja sellai s
ten sijoitusréhastojen rahasto-osuuksiin tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joita ei Iu-
nasteta vaadittaessa takaisin suoraan tai &
lillisesti ndiden yhteistéa sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten varoilla.

Rahastoyhtié saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintddn yhden kymmenesosan
saman liikkeeseenlaskijan

1) aanioikeudettomista osakkeista;

2) joukkovelkakirjoista.

Ehdotus

osuuksiin.

Tassa luvussa sdadettyja sijoitusrajoituk-
sia laskettaessa el oteta huomioon niiden si-
joitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten
varoja, joihin sijoitusrahaston varoja on si-
joitettu.

738
Sjoitusrahaston varoista saadaan sijoit-
taa enintddn yksi kymmenesosa saman liik-
keeseenlaskijan arvopapereihin tai raha-
markkinavalineisiin. Enintdan yksi viidesosa
saadaan sijoittaa talletuksiin samassa luot-
tolaitoksessa.

Vakioimattomiin  johdannaissopimuksiin
sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski €
saa saman vastapuolen osalta ylittéa yhta
kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista, jos
vastapuoli on 71 a 8:ssé tarkoitettu luotto-
laitos, ja muussa tapauksessa yhta kahdes-
kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista.

Sdllaisia sijoituksia saman liikkeeseenlas
kijan arvopapereihin tai rahamarkkinavali-
nesiin, jotka ylittavat yhden kahdeskym-
menesosan sijoitusrahaston varoista, saa
yhteensa olla enintéddn kaksi viidesosaa g-
joitusrahaston varoista. Tata rajoitusta ei
sovelleta talletuksiin eiké sellaisiin vakioi-
mattomiin johdannaissopimuksiin sijoitta-
miseen, joissa vastapuolena on 71 a §:ssa
tarkoitettu luottolaitos.

Sjoitusrahaston varoista yhteensid enin-
tédan yksi viidesosa saadaan sijoittaa saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja raha-
mar kkinavélineisiin, kyseisen yhteison vas
taanottamiin talletuksiin, tai sellaisiin vaki-
oimattomiin johdannaissopimuksiin, joista
sijoitusrahastolle aiheutuu kyseiseen yhtei-
s60n kohdistuva vastapuoliriski.

Tassa pykalassd sekd 75 8:ssd, 76 &n
1 momentissa ja 77 8:n 1 momentissa séa-
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748

Edella 72 8&n 2 momentissa ja 73 8n
4 momentin 2 kohdassa mainittuja rajoituk-
Sia @ tarvitse noudattaa, ellei hankintahet-
kelld voida laskea joukkovelkakirjojen yh
teismaaraa tai liikkeeseen laskettujen sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien tai yhteissi-
joitusyrityksen osuuksien nettomaaraa.

135
Ehdotus

dettyja rajoituksia laskettaessa yhtena ko-
konaisuutena on pidettéava kirjanpitolain
1luvun 6 8n mukaan samaan konserniin
kuuluvia yhteistjd. Taman estamatta sa-
maan konserniin kuuluvien yhteisgjen liik-
keeseen laskemiin arvopapereihin ja raha-
markkinavéalineisiin saadaan kuitenkin si-
joittaa yhteensa enintdan yksi viidesosa s-
joitusrahaston varoista.

73a8§

Edella 73 §: ss& sdadettyjen rajoitusten es-
tamatta rahastoyhtio saa sijoittaa saman
liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai joukko-
velkakirjoihin yhteensa enintdan yhden vii-
desosan sijoitusrahaston varoista, jos sijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on
sen saantdjen mukaan jaljitella tiettya ma-
hoitusmarkkinoilla yleisesti tunnettua osake-
tai joukkovelkakirjaindeksia. Jaljiteltéavan
indeksin koostumuksen on oltava riittavasti
hajautettu ja indeksin on kuvattava riittavan
tarkasti niitd markkinoita, joiden kehitysta
sen on tarkoitus osoittaa. Indeksin koostu-
muksesta ja kehityksesta on oltava yleisesti
saatavilla riittéavat tiedot.

Edella 1 momentissa mainituin edellytyk-
sin rahastoyhti¢ saa sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakir-
joihin yhteensé enintéan 35 sadasosaa sijoi-
tusrahaston varoista, jos tama on perustel-
tua poikkeuksellisten markkinaol osuhteiden
vuoksi, ja erityisesti sellaisilla sdannellyilla
markkinoilla, joilla tietyt arvopaperit ovat
erittadin maaradvassa asemassa. Sjoittarni-
nen téahan enimmai smaaraan saakka on sal-
littu vain yhden liikkeeseenlaskijan osalta.

748

Rahastoyhti6 saa sijoittaa hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhti-
On osakkeisiin enintddn maaran, joka e yli-
ta yhtd kymmenesosaa yhtion osakepaa-
omasta eikd yhtd kahdeskymmenesosaa
kaikkien osakkeiden tuottamasta aanimaa-
rastd. Edella mainittuja rajoituksia on ®-
vellettava myOs sijoitettaessa sijoitusrahas
ton varoja sellaisten sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joita el lu-
nasteta vaadittaessa takaisin suoraan tai
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758
Sen estdamattd, mitd 73 8:n 1 momentissa
sdddetdan, rahastoyhti 6 saa sijoittaa enintéan
yhden neljasosan sijoitusrahaston varoista
saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkaki r-
joihin, jos

768

Sen estdamattd, mitd 73 8:n 1 momentissa
ja 4 momentin 2 kohdassa séédetdan, rahas
toyhtié saa sijoittaa enintddn 35 sadasosaa
sijoitusrahaston varoista saman liikkeeseen
laskijan tai takagjan arvopapereihin, kun
liikkeeseenlaskija tai takagja on Suomen
valtio, suomalainen kunta tai kuntayhtyma
ta Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio,
tallaisen valtion osavaltio tai muu paikalli-
nen julkisyhteisd, muu Taloudellisen yhtei s
tyon ja kehityksen jarjestén OECD:n jéasen
valtio taikka kansainvélinen julkisyhteisd,
jossa on jasenena vahintdan yksi Euroopan
tal ousal ueeseen kuuluva valtio.

Rahastoyhti6é voi valtioneuvoston luvalla
ja riskinhgjauttamisen periaatetta soveltaen
sijoittaa enemman kuin 35 sadasosaa sijoi-
tusrahaston varoista edelld 1 momentissa
tarkoitettuihin  arvopapereihin.  Lupa on
mydnnettava, mikdli sijoitusrahaston séant 6-

Ehdotus

valillisesti ndiden yhteista sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten varoilla.

Rahastoyhtio saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintdén yhden kymmenesosan
saman liikkeeseenlaskijan

1) &anioikeudettomista osakkeista;

2) joukkovelkakirjoista; ja

3) rahamarkkinavalineista.

Rahastoyhti¢ saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintédn yhden neljasosan sa-
man sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksista.

Edella 2 momentin 2 ja 3 kohdassa seka
3 momentissa mainittuja rajoituksia ei tar-
vitse hankintahetkell& noudattaa, ellei tuol-
loin voida laskea joukkovelkakirjojen tai ra-
hamarkkinavalineiden yhteismaaraa tai liik-
keeseen laskettujen sijoitusrahaston tai yh-
teissijoitusyrityksen osuuksien nettomaaraa.

758
Sen estdmaéttd, mita 73 8n 1, 3 ja 4 mo-
mentissa séddetddn, rahastoyhtié saa sijoit-
taa enintddn yhden neljésosan sijoitusrahas-
ton varoista saman liikkeeseenlaskijan jouk-
kovelkakirjoihin, jos

768

Sen estaméttd, mitd 73 8n 1, 3 ja 4 mo-
mentissaja 74 8:n 2 momentin 2 ja 3 koh-
dassa sdadetdan, rahastoyhtié saa sijoittaa
enintéén 35 sadasosaa sijoitusrahaston va-
roista saman liikkeeseenlaskijan tai takagjan
arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin,
kun liikkeeseenlaskija tai takaaja on Swb-
men valtio, suomalainen kunta tai kuntayh-
tyma tai Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tdllaisen valtion osavaltio tai muu
paikallinen julkisyhteisd, muu Taloudellisen
yhteistyon ja kehityksen jarjeston OECD:n
jasenvaltio taikka kansainvélinen julkisyh-
teisd, jossa on jasenena vahintéén yksi B
roopan talousalueeseen kuuluva valtio.

Rahastoyhti¢ saa riskinhagjauttamisen pe-
riaatetta soveltaen sijoittaa enemman kuin
35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista edella
1 momentissa tarkoitettuihin arvopapereihin
tai rahamarkkinavélineisiin. Edellytyksena
on, dté tasta on otettu maininta sijoitusra-
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jen mukaan arvopaperit ovat perdisin vahin
tédn kuudesta eri liikkeeseenlaskusta, eika
samaan liikkeeseenlaskuun ole tarkoitus s-
joittaa maarda, joka ylittda kolme kymme-
nesosaa sijoitusrahaston varoista ja mikali
rahasto-osuuderomistgjille voidaan taata
vastaava suoja kuin sellaisessa sijoitusrahas
tossa, joka noudattaa 73 8:n 1 momentissa ja
4 momentin 2 kohdassa mainittuja rajoituk-
sia

778
Edella 73 8&n 1 momentissa, 75 8:ss4 ja
76 8:n 1 momentissa tarkoitetut sijoitukset
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin
eivéat saa ylittdd maarés, joka vastaa 35 =&
dasosaa sijoitusrahaston varoista.

Edella 75 8:ssd ja 76 8:n 1 momentissa
tarkoitettuja arvopapereita e tarvitse ottaa
huomioon sovellettaessa 73 8§n 1 momen
tissa sdadettya kahden viidesosan rajoitusta.

Edella tassa luvussa sdadettyja rgjoituksia
e tarvitse noudattaa kaytettéessa sijoitusr a
haston varoihin kuuluviin arvopapereihin
liittyvia merkintéoikeuksia. Jos rajoitukset
on ylitetty rahastoyhtitsta riippumattomista
syistéd tai merkintdoikeuksien kayttamisen
takia, rahastoyhtion on pidettéva sijoitusr a
hastotoiminnan ensisijaisena tavoitteena f-
lanteen korjaamista rahasto-osuudenomis-
tajien edun mukaisellatavalla

788

Rahastoyhtio voi sijoittaessaan sijoitusra
haston varoja huolehtien riskin hgjauttami-
sen periaatteen  soveltamisesta  poiketa
73 8:n 1 momentissa, 75—76 8:ssaja 77 8n
1—2 momentissa saadetyista rajoituksista
enintédn kuuden kuukauden gjan sijoitusra
haston séantdjen vahvistamisesta.

137
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haston saantdihin, ja etta sdanttjen mukaan
arvopaperit tai rahamarkkinavalineet ovat
perdisin vahintéan kuudesta eri liikkeeseen-
laskusta, eik& samaan liikkeeseenlaskuun
ole tarkoitus sijoittaa maaréa, joka ylittéa
kolme kymmenesosaa sijoitusrahaston va-
roista ja j os rahasto-osuudenomistgjille voi-
daan taata vastaava suoja kuin sellaisessa si-
joitusrahastossa, joka noudattaa 73 8:.n
1,3ja 4 momentissa ja74 8:n 2 momentin
2 ja3 kohdassamainittujargjoituksia.

778

Edella 73 8:n 1—4 momentissa, 75 8:ss&
ja 76 8&n 1 momentissa tarkoitetut sijoituk-
set saman liikkeeseenlaskijan arvopaperei-
hin tai rahamarkkinavalineisiin tai sen vas
taanottamiin talletuksiin tai vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joissa kyseinen yn-
teisd on vastapuolena, eivét saa ylittdd maa
rég, joka vastaa 35 sadasosaa sijoitusrahas-
ton varoista.

Edella 75 8:ssa ja 76 8n 1 momentissa
tarkoitettuja arvopapereita ja rahamarkkina-
vélineita ei tarvitse ottaa huomioon sovellet-
taessa 73 8:n 3 momentissa sdadettya kah-
den viidesosan rgjoitusta.

Edella tassa luvussa séédettyja rgjoituksia
el tarvitse noudattaa kaytettéessa sijoitusra
haston varoihin kuuluviin arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin liittyvia merkint &
oikeuksia. Jos rgjoitukset on ylitetty rahas-
toyhtiosta riippumattomista syista tai mer-
kintdoikeuksien kayttamisen takia, rahasto-
yhtidn on pidettava sijoitusrahastotoiminnan
ensisijaisena tavoitteena tilanteen korjaamis-
ta rahasto-osuudenomistgjien edun mukai-
sellatavala

788

Rahastoyhtid saa sijoittaessaan sijoitusra
haston varoja huolehtien riskin hajauttami-
sen periaatteen soveltamisesta poiketa 72—
73 aja75—76 8:ssdja77 8:n1 momentissa
séadetyistéd rgjoituksista enintéédn kuuden
kuukauden gjan sijoitusrahaston toiminnan
aloittamisesta.
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Edella 1 momentissa tarkoitettuja sijoituk-
sia voidaan tehda ainoastaan, jos yhtion
toiminnassa noudatetaan 72 8:ss4, 73 8:n 1,
3ja4 momentissa, 74 8:ss4, 75 8:ss4, 76 8:n
1 momentissa ja 77 §&n 1—2 momentissa
séadettyja rgjoituksia. Milloin 72 8n 1 ja
3momentissa, 73 8n 1 momentissa,
758:ss4, 76 8n 1 momentissa ja 77 8n
1 momentissa tarkoitetut rgjoitukset ylite-
tédn merkintéoikeuksien kayttamisen vuoksi
tai rahastoyhtiosta riippumattomista syista
tai milloin kysymyksesséd on rahastoyhtion
hallinnoima sijoitusrahasto, jonka toiminta
on aoitettu viimeisen kuuden kuukauden
aikana, sovelletaan soveltuvin osin, mité
77 8:n3 momentissaja 78 §:ssé sadetaan.

808

Sijoitustoimintaan seka valuuttakurssien
vaihteluihin siséltyvien riskien torjumiseksi
rahastoyhtié voi sijoittaa sijoitusrahaston
varoja kaupankaynnista vakioiduilla optioil-
lajatermiineilla annetussa laissa (772/1988)
tarkoitettuihin vakioituihin johdannaissopi-
muksiin.

Ehdotus

Edell& 1 momentissa tarkoitettuja sijoituk-
sia voidaan tehda ainoastaan, jos yhtion
toiminnassa noudatetaan 72, 73, 74 ja 75
§:ss4, 76 8n 1 momentissaja 77 8n 1 nmo-
mentissa saadettyja rgoituksia. Milloin 72
8:ssd, 738n 1 ja 3 momentissa, 75 §:ss4,
76 &n 1 momentissaja 77 8:n 1 momentissa
tarkoitetut rajoitukset ylitetddn merkintéoi-
keuksien kayttdmisen vuoksi tai rahastoyh-
tidsta riippumattomista syista tai milloin ky-
symyksessa on rahastoyhtion hallinnoima
sijoitusrahasto, jonka toiminta on aloitettu
viimeisen kuuden kuukauden aikana, sovel-
letaan soveltuvin osin, mitd 77 8n 3 mo-
mentissaja 78 8:ssd saddetéan.

808§

Rahastoyhtio saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja kaupankaynnista vakioiduilla optioil-
la ja termiineilla annetun lain 1 luvun
2 8:ss4 tarkoitettuihin vakioituihin johdan-
naissopimuksiin ja niihin arvopaperimark-
kinalain 10 luvun 1 a 8:n nojalla rinnastet-
taviin johdannaissopimuksiin, mukaan luet-
tuna vastaavat kateisella selvitettavat rahoi-
tusvalineet, sekd vakioimattomiin johdan-
nai ssopimuksiin, edellyttéen etta:

1) johdannaissopimuksen kohdeetuutena
on 2 8:n 12 kohdassa tarkoitettu rahoitusva-
line, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi
tai valuutta, joka vastaa sijoitusrahaston si-
joitustoiminnalle sen sdannissa asetettuja
tavoitteita;

2) vakioimattoman johdannaissopimuksen
vastapuoli on yhteisd, jonka toiminnan \a-
kautta valvotaan Euroopan yhteison lain-
saadanntssa maariteltyjen perusteiden nu-
kaisesti, tai yhteisd, johon sovelletaan ja jo-
ka noudattaa toiminnan vakautta koskevia
saantdja, jotka vastaavat Euroopan yhteison
lainsdadantog; ja

3) rahastoyhti® kykenee maarittamaan va-
kioimattomien johdannaissopimusten arvon
luotettavasti ja todennettavasti paivittain, ja
ne voidaan rahastoyhtion aloitteesta milloin
tahansa myyda, muuttaa rahaksi tai kattaa
vastakkaisella toimella niiden kdypaan ar-
voon.
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Rahoitustarkastuksen sijoitusrahastodirek-
tiivin mukaisesti méaéardamin ehdoin ja &
hokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi
rahastoyhtié voi dsijoittaa sijoitusrahaston
varoja 1 momentissa tarkoitettuihin seka
muihin kuin vakioituihin johdannaissopi-
muksiin my6s muutoin kuin 1 momentissa
mainitussa tarkoituksessa. Tehokkaan omai-
suudenhoidon edistémisen tarkoituksessa S-
joitusrahaston varoja e voida sijoittaa va
luuttoja koskeviin johdannai ssopimuksiin.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu liike-
toimi  on Kkatettava rahoitustarkastuksen
médrittelemddn oletettavaan enimmaisris
kiin saakka. Rahoitustarkastuksen on maari-
tettdva enimmadisriski siten, etta sijoitusra
haston vakaat ja luotettavat toimintaedell y-
tykset eivét vaarannu.

Jos johdannai ssopimuksia kéytetdén, sijoi-
tusrahaston sé&nndissa on mainittava:

1) johdannaissopimusten laatu ja kaytto-
laguus seka -tarkoitus;

2) markkinat, joilla johdannai ssopimuksil-
la on tarkoitus kayda kauppaa;

3) kaupankdynnista vakioiduilla optioilla
ja termiineilla annetussa laissa tarkoitettu
optioyhteisd ja muu ulkomainen optioyhtei-
s0, jonka palveluksia rahastoyhtion on tar-
koitus kayttdd tai muut vakioimattomien
johdannai ssopimusten vastapuol et; seka

4) riskinarvioimismenetelmét, joita rahas
toyhtio aikoo sovel taa.

818
Tehokkaan omaisuudenhoidon edistami-
seksi rahastoyhti6 voi tehda sijoitusrahaston

139
Ehdotus

Sjoitusrahaston  johdannaissopimuksiin
liittyva kokonaisriski el saa ylittéa sen kaik-
kien sijoitusten kokonaisnettoarvoa. Riskin
laskennassa otetaan huomioon sijoitusra-
haston varojen nykyarvo, vastapuoliriski,
markkinoiden tuleva kehitys ja sijoitusten
rahaksi muuttamiseen tarvittava aika.

Rahastoyhtitlla on oltava kaytdssaan ris
kienhallintamenetel mét, joiden avulla se ky-
kenee jatkuvasti seuraamaan ja mittaamaan
yksittéisen sijoituksen riskia ja sen vaikutus
ta sijoitusrahaston sijoitusten kokonaisris
kiin.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Rahoitus
tarkastuksdle vuosittain kunkin hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa
kaytettdvien johdannaissopimusten lajit,
nithin liittyvat riskit, johdannaissopimusten
riskien arviointiin kaytetyt menetelmét seka
madralliset rajat Rahoitustarkastuksen tar-
kemmin maaraamalla tavalla.

80a8§g

Sjoitettaessa sijoitusrahaston varoja joh-
dannaissopimuksiin el saada ylittda tassa
luvussa sdadettyja sijoitusrajoituksia. Rajoi-
tuksia laskettaessa ei kuitenkaan oteta huo-
mioon sijoituksia sellaisiin johdannaissopi-
muksiin, joiden kohde-etuutena on rahoitus-
indeksi, joka tayttéda 73 a 8:n 1 momentissa
saadetyt edellytykset.

Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavali-
neeseen sisaltyy johdannaissopimus, se on
otettava huomioon 80 8:n ja taman pykalan
vaatimuksia noudatettaessa.

818
Tehokkaan omaisuudenhoidon edistami-
seksi rahastoyhti6 saa tehda sijoitusrahaston
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varoihin kuuluvista arvopapereista lainaus-
ja takaisinostosopimuksia, jos ne selvitetdan
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa sel-
vitysyhteisossd, kaupankdynnista vakioi-
duilla optioillajatermiineilla annetussa lai s
sa tarkoitetussa optioyhteisissa tai niitd vas
taavassa ulkomaisessa yhteisossa taikka, jos
selvitys tapahtuu muualla, jos niiden vasta
puolena on arvopaperimarkkinalaissa tarkoi-
tettu arvopaperinvalittgjd ja niiden ehdot
ovat markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvo-
papereita voidaan luovuttaa velaksi ja niita
koskevia takaisinostosopimuksia voidaan
tehda ainoastaan riittévaa vakuutta vastaan.
Rahastoyhtion tehtavana on pdivittéin huo-
lehtia siitd, ettéd vakuuden arvo pysyy riitté
vana koko lainaus- tai takaisinostosopimuk-
sen voimassaologjan. Selvitys- tai optioyh
teison taikka muun rahoitustarkastuksen tai
sité vastaavan toimivaltaisen viranomaisen
valvonnassa olevan yhteison on séilytettava
vakuutta sijoitusrahaston lukuun lainaus- tai
takaisinostosopimuksen pagttymiseen saak-
ka

Sijoitusrahaston tekemien lai naussopimus-
ten yhteismééra ei saa ylittéa yhta neljésosaa
sijoitusr ahaston arvopaperisijoitusten arvo s
ta. Rajoitus e koske lainaussopimuksia, jot-
ka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat
arvopaperit voidaan saada véittomasti vaa
dittaessa takaisin.

Sjoitusrahaston sdanndissd on mainitta-
va:

1) rahastoyhtion aikomuksesta tehda lai-
naus tai takaisinostosopimuksia sijoitusra-
haston varoihin kuuluvista arvopapereista;

2) se enimmaisosuus sijoitusrahaston ar-
vopaperisijoitusten tai varallisuuden maa-
rastd, joka voi samanaikaisesti olla 1 koh-
dassa mainittujen sopimusten kohteena; se-
ka

3) 1 momentissa tarkoitettu yhteiso, jonka
palveluksia rahastoyhtion on tarkoitus kayt-
taa.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
méarayksia rahastoyhtion oikeudesta tehda
lainaus- tai takaisinostosopimuksia sijoitus

Ehdotus

varoihin kuuluvista arvopapereista ja raha-
markkinavalineista lainaus- ja takaisinosto-
sopimuksia, jos ne selvitetddn arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhtei-
sossd, kaupankdynnista vakioiduilla optioil-
la ja termiineillda annetussa laissa tarkoite-
tussa optioyhteisissd tai niitd vastaavassa
ulkomaisessa yhteisossa taikka, jos selvitys
tapahtuu muualla, jos niiden vastapuolena
on arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettu ar-
vopaperinvdlittdja ja niiden ehdot ovat
markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tun-
netut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia ano-
papereita ja rahamarkkinavalineitéa voidaan
luovuttaa velaks ja niitd koslkevia ta
kaisinostosopimuksia voidaan tehda ainoas-
taan riittavaa vakuutta vastaan. Rahastoyhti-
On tehtévana on péaivittéin huolehtia siita, et-
ta vakuuden arvo pysyy riittavana koko lai-
naus- tai takaisinostosopimuksen voimassa
ologjan. Selvitys- tai optioyhteison taikka
muun Rahoitustarkastuksen tai sité vastaa
van toimivaltaisen viranomaisen valvonnas-
sa olevan yhteistn on séilytettava vakuutta
sijoitusrahaston lukuun lainaus- ta ta
kai sinostosopimuksen paattymiseen saakka.

Sijoitusrahaston tekemien |ai naussopi mus-
ten yhteismééra e saa ylittéa yhté neljésosaa
sijoitusrahaston arvopaperi- ja rahamarkki-
navalinesijoitusten arvosta. Rgjoitus ei kos-
ke lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisa
noa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voi-
daan saada vélittdmasti vaadittaessa takai-
sin.

(5 mom. kumotaan)

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
médrayksia rahastoyhtion oikeudesta tehda
lainaus- tai takaisinostosopimuksia sijoitus-
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rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista.

828
Rahastoyhti® ei saa luovuttaa sellaisia a-
vopapereita, jotka eivat kuulu sen halin
nolman sijoitusrahaston varoihin.

848
Rahastoyhti6 ei saa myodntaa luottoa sijoi-
tusrahaston varoista eiké antaa takausta tai
muuta vakuutta kolmannen sitoumuksista.
Sijoitusrahastoon voidaan kuitenkin hankkia
arvopapereita, joitaei ole tdysin maksettu.

88 §
Erikoissijoitusrahaston  sijoitustoiminnan
sitd  edellyttéessa  erikoissijoitusrahaston
sédanndissa voidaan poiketa siitd, mita 45,
48, 49 ja 98 8:ssasdadetaan.

Rahastoesitteessd on oltava olennaiset ja
riittévét tiedot, jotta sijoittajat voivat luotet-
tavasti arvioida sijoitusrahaston rahasto-
osuuksiaja niiden arvoa.

Rahastoesitteen sisdllostd maardtaén tar-
kemmin asianomaisen ministerion paatdk-
selléa

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnissa
on mainittava ne paikat, joissa rahastoesitet-
ta pidetdén saatavilla.

141
Ehdotus

rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista
ja rahamarkkinavalineista.

828§

Rahastoyhtié e saa sijoitusrahaston lu-
kuun luovuttaa ilman katetta arvopapereita,
rahamarkkinavélineitd tai johdannaissopi-
muksia.

848§
Rahastoyhti6 ei saa myontéa luottoasijoi-
tusrahaston varoista eika antaa takausta tai
muuta vakuutta kolmannen sitoumuksi sta.
Sijoitusrahastoon voidaan kuitenkin hankkia
arvopapereita, rahamarkkinavalineita tai
johdannaissopimuksia, joitaei oletéysin
maksettu.

888§
Erikoissijoitusrahaston  sijoitustoiminnan
sitd  edellyttdessa  erikoissijoitusrahaston
saannoissa voidaan poiketa siitd, mita 45,
48 ja 49 8:ssd sekd 98 §n 1 ja 2 momentissa
séadet&an.

Rahastoesitteessa on oltava olennaiset ja
riittavét tiedot sijoitusrahaston sijoitustoi-
minnan tavoitteista ja sen muista ominai-
suuksista, sijoitusrahastoa hallinnoivasta
rahastoyhtiostd, seka sijoitusrahaston kayt-
tamasta sdilytysyhteisosta, jotta sijoittajat
voivat luotettavasti arvioida kyseista sijoi-
tusrahastoa ja erityisesti siihen liittyvia ris-
keja.

Valtiovarainministerion asetuksella saa-
detdan tarkemmin rahastoesitteen sisalldsta
ja siitd, miten esitteessa olevat tiedot esite-
taan.

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnissa
on oltava maininta rahastoesitteestd seka
paikoista, joissa se on yleison saatavilla, tai
miten yleisd voi muuten saada sen nahta-
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938§

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan  erikoissijoitusrahastosta
yksinkertaistettu rahastoesite, joka on pidet-
téva gjan tasala.

Yksinkertaistetussa rahastoesitteessda on
lyhyesti ja selkedsti esitettéava ainakin eri-
koissijoitusrahaston

1) yleiskuvaus;

2) sijoitustoiminta, sen tavoitteet ja siihen
erityisesti liittyvét riskit;

3) toiminnasta sijoitusrahastolle s&anndlli-
sesti aiheutuvat kulut ja niiden maérayty-
misperuste;

4) rahasto-osuuden merkinnasta ja sen |u
nastamisesta rahasto-osuudenomistajalle a-
heutuvat kulut ja niiden maaraytymisperus
te;

5) rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku- ja
lunastus- seké tuotonmaksupaikkaja -tapa;

6) rahasto-osuudenarvon julkistamisajart
kohta ja-paikka; sekéa

7) ilmoitus siitd, etta sijoittajalla on ennen
rahasto-osuuden merki ntatoi menpidetta
pyynnosta oikeus saada maksutta varsinai-
nen rahastoesite, vuosikertomus ja sen jd-
keen ilmestynyt puolivuotis- tai neljannes
vuosikatsaus.

Y ksinkertaistetun rahastoesitteen sisdllos
t& voidaan tarkemmin maaréta asianomaisen
ministerion padtoksella.

Rahastoyhtién on toimitettava hallinnoi-
mansa erikoissijoitusrahaston yksinkertai s
tettu rahastoesite ja siihen tehdyt muutokset
véalittdmasti rahoitustarkastukselle tiedoksi.

Jos rahastoyhtié julkistaa muuta kuin
1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa
koskevan yksinkertaistetun rahastoesitteen,
rahastoyhtion toimintaan on sovellettava,
mité tassd laissa sdadetddn erikoissijoitusr a
haston yksinkertaistetusta rahastoesitteesta.

Puolivuotiskatsauksen sisallosta méaar &
tédn tarkemmin asianomaisen ministerion

Ehdotus

938§

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta yks n-
kertaistettu rahastoesite, joka on pidettava
gantasalla.

Yksinkertaistetussa rahastoesitteessd on
oltava olennaiset ja riittavat tiedot sijoitus
rahaston sijoitustoiminnan tavoitteista ja
siihen liittyvista riskeistd, kulurakenteesta
sekd hallinnosta, jotta sijoittajat voivat luo-
tettavasti arvioida kyseista sijoitusrahastoa
jaerityisesti siihen liittyvia riskeja.

Valtiovarainministerion asetuksella saa-
detéddn tarkemmin yksinkertaistetun rahas
toesitteen sisdlldstd ja siitd, miten esitteessa
olevat tiedot esitetaan.

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston yksinkertaistettu ra
hastoesite ja siihen tehdyt muutokset valit-
tomasti Rahoitustarkastukselle tiedoksi.

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnis-
sa on oltava maininta yksinkertaistetusta
rahastoesitteestd seka paikoista, joissa se on
yleison saatavilla, tai miten yleisd voi muu-
ten saada sen nahtavéakseen.

Puolivuotiskatsauksessa on esitettava sel-
vitys sijoitusrahaston varoista ja veloista,
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pastoksella

Vuosikertomuksen sisdllostd maarétéan
tarkemmin asianomaisen ministerion paa
toksella.

978

Ennen rahasto-osuuden merkintda rahas
toyhtion on asiakkaan pyynnosté annettava
tédlle veloituksetta viimeisin kysymyksessa
olevaa sijoitusrahastoa koskeva vuosikerto-
mus, mahdollinen sen jalkeen ilmestynyt
puolivuotiskatsaus sekd rahastoesite. Eri-
koissijoitusrahastosta on lisdksi annettava
yksinkertaistettu rahastoesite ja mahdollinen
puolivuotiskatsauksen jalkeen ilmestynyt
neljannesvuosikatsaus.

Rahastoyhtion on huolehdittava, etta sijoi-
tusrahaston viimeisin vuosikertomus, puoli-
vuotiskatsaus ja erikoissijoitusrahaston nel-
jannesvuosikatsaus pidetdédn yeisesti saata
villa rahastoesitteessa ja erikoissijoitusra-
haston yksinkertaistetussa rahastoesitteessa
mainitussa paikassa. Vuosikertomus seka
puolivuotis- tai sen jalkeen mahdollisesti
ilmestynyt erikoissijoitusrahaston neljan
nesvuosikatsaus on toimitettava veloitukset-
ta rahasto-osuudenomistgjille heidéan pyyn
nostaan.

143
Ehdotus

liikkeessd olevien osuuksien [ukumadrasta,
rahasto-osuuden arvosta, sijoitusten jakau-
tumisesta sijoitusrahaston sijoituspolitiikka
huomioon ottaen seka sijoitusten koostu-
muksessa katsauskauden aikana tapahtu-
neista muutoksista. Valtiovarainministerion
asetuksella sdadetdan tarkemmin puolivuo-
tiskatsauksen siséll0sté ja siitd, miten puoli-
vuotiskatsauksessa ol evat tiedot esitetéaan.

Valtiovarainministerion asetuksella saa-
detdan tarkemmin vuosikertomuksen sisal-
|0sté ja siitd, miten vuosikertomuksessa ole-
vat tiedot esitetaan.

97 8

Ennen rahasto-osuuden merkintéd rahas-
toyhtion on tarjottava asiakkaalle veloituk-
setta sijoitusrahaston yksinkertaistettu ra-
hastoesite. Lisaksi viimeisin kysymyksessa
olevaa sijoitusrahastoa koskeva vuosikerto-
mus, mahdollinen sen jalkeen ilmestynyt
puolivuotiskatsaus, mahdollinen puolivuo-
tiskatsauksen jalkeen ilmestynyt erikoissijoi-
tusrahaston neljannesvuosikatsaus ja rahas
toesite on pyynndsta veloituksetta toimitet-
tava asiakkaalle.

Rahastoyhtion on huolehdittava, etté sijoi-
tusrahaston viimeisin vuosikertomus, puoli-
vuotiskatsaus ja erikoissijoitusrahaston nel-
jannesvuosikatsaus pidetéddn yleisesti saat a
villa rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd mainitussa paikassa tai
sellaisella muulla tavalla, josta ilmoitetaan
rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa ra-
hastoesitteessa. Vuosikertomus seka puoli-
vuotis- tai sen jakeen mahdollisesti ilmes-
tynyt  erikoissijoitusrahaston  neljannes-
vuosikatsaus on toimitettava veloituksetta
rahasto-osuudenomistgjille heidan pyynnds-
taan.

Asiakkaan pyynnosta rahastoyhtion on
toimitettava talle lisdtietoja sijoitusrahaston
riskien hallinnassa kaytettavistda menetel-
mista ja sovellettavista maarallisista rajois
ta sekd sijoitusrahaston sijoitustoiminnan
kannalta  keskeisten rahoitusvalineitten
luokkien riskien ja tuottojen viimeaikaisesta
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998
Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omis
taminen on julkista, jos rahasto-

osuudenomistaja (ilmoitusvelvollinen) on:

4) henkil®, jonka holhooja on 1—3 koh
dassa tarkoitettu henkil6;

Ehdotus

mar kki nakehityksesta.

998§

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omis-
taminen on julkista, jos rahasto-osuuden-
omistgja(ilmoitusvelvollinen) on:

4) henkild, jonka edunvalvoja on 1—
3 kohdassa tarkoitettu henkil ¢;

Sijoitusrahaston hallinnon luovuttamiseen
osallistuvien rahastoyhtiGiden on laadittava
kirjallinen luovutussuunnitelma, jonka lw-
vuttavan ja vastaanottavan rahastoyhtion
hallitukset hyvaksyvét. Paivétyssa ja allekir-
joitetussa luovutussuunnitelmassa on oltava

ainakin:
1) rahastoyhtididen toiminimet, kauppare-
Kisterinumerot, osoitteet ja kotipaikat;

107 8
Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto)
voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vas
taanottava sijoitusrahasto ) kanssa, jos ne
sijoitustoiminnassaan noudattavat samoja
periaatteita.

1) rahastoyhtiiden toiminimet, yritys- ja
yhtei stunnukset, osoitteet ja kotipaikat;

107 8
Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto)
voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vas-
taanottava sijoitusrahasto) kanssa, jos ne si-
joitustoiminnassaan noudattavat samoja @
riaatteita.  Sjoitustoiminnan  samankaltai-
suutta koskevasta vaatimuksesta voidaan
poiketa erityisistd syista, jos sulautuminen
ei ole omiaan vahingoittamaan rahasto-

osuudenomistajien etua.

108 §

Rahastoyhtididen, jotka hallinnoivat su-
lautumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja,
on laadittava kirjallinen sulautumissuunni-
telma, jonka rahastoyhtididen hallitukset
hyvéksyvéat. Péaivatyssa ja allekirjoitetussa
sulautumissuunritelmassa on oltava aire-
kin:

1) rahastoyhtididen toiminimet, kauppare-
kisterinumerot, osoitteet ja kotipaikat;

1) rahastoyhtiGiden toiminimet, yritys- ja
yhtei sdtunnukset, osoitteet ja kotipaikat;
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Jos rahoitustarkastus on myontanyt luvan
sulautumisen taytantéonpanolle, sulautumi-
sesta paéttaneiden rahastoyhtididen on vélit-
tomasti ilmoitettava siita kirjalisesti rahas
to-osuudenomidajille ja julkaistava sita
koskeva ilmoitus véahintédn yhdessa valta
kunnallisessa sanomalehdessd  viimeistdan
kuukautta ennen sulautumisen taytantéon
panoa.

145

Ehdotus

Jos Rahoitustarkastus on myontanyt luvan
sulautumisen taytantéonpanolle, sulautumi-
sesta pagttaneiden rahastoyhtitiden on valit-
tomasti ilmoitettava siita kirjalisesti rahas-
to-osuudenomistgjille ja julkaistava sita
koskeva ilmoitus vahintddn yhdessa vata
kunnallisessa sanomalehdessd viimeistdan
kuukautta ennen sulautumisen taytantdon-
panoa. IImoituksessa on mainittava taytan-
téonpanoluvan ja sulautumissuunnitelman
sisalto.

113§

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava
jakautumissuunnitelma ja hyvaksyttava se.
Paivatyssa ja allekirjoitetussa jakautumis-
suunnitel massa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtién toiminimi, kaupparekiste-
rinumero, osoite ja kotipaikka;

Jos rahoitustarkastus on myontanyt luvan
jakautumisen taytantdonpanolle, jakautumi-
sesta paattaneen rahastoyhtion on valitto-
masti ilmoitettava siitéa kirjallisesti rahasto-
osuudenomistgjille ja julkaistava sitd koske-
va ilmoitus vhintdén yhdessa valtakunnalli-
sessa sanomal ehdessa viimeistdan kuukautta
ennen jakautumisen tdytantoonpanoa.

116 8

Rahastoyhtion on haettava valtioneuvo s
tolta toimiluvan peruuttamista, jos sen tar-
koituksena e enda ole harjoittaa sijoitusra
hastotoimintaa. Hakemukseen on liitettava
rahastoyhtion yhtiokokouksen pdétds toimi-
luvan peruuttamista koskevan hakemuksen
tekemisesta seka selvitys siitd, miten rahas
toyhtid on jarjestanyt hallinnoimiensa sijoi-
tusrahastojen hallinnon.

1) rahastoyhtion toiminimi, yritys- ja yh-
teisdtunnus osoite ja kotipaikka;

Jos Rahoitustarkastus on myontényt luvan
jakautumisen taytantdonpanolle, jakautumi-
sesta paétténeen rahastoyhtion on vaitto-
masti ilmoitettava siité kirjallisesti rahasto-
osuudenomistgjille ja julkaistava sita koske-
va ilmoitus vahintéén yhdessa valtakunnalli-
sessa sanomal ehdessa viimei stéan kuukautta
ennen jakautumisen taytantéonpanoa IImoi-
tuksessa on mainittava taytantéonpanol uvan
ja jakautumissuunnitelman sisalto.

116 8

Rahastoyhtién on haettava Rahoitustar-
kastukselta toimiluvan peruuttamista, jos
sen tarkoituksena el enda ole harjoittaa sijoi-
tusrahastotoimintaa. Hakemukseen on liitet-
tava rahastoyhtion yhtiokokouksen paétos
toimiluvan peruuttamista koskevan hake-
muksen tekemisesta seka selvitys siitg, mi-
ten rahastoyhtié on jarjestanyt hallinnoimi-
ensa sijoitusrahastojen hallinnon.
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1178

Valtioneuvosto voi peruuttaa rahastoyhti-
On toimiluvan kokonaan tai osittain joko lo-
pullisesti tai véliaikaisesti, jos

1) rahastoyhtién toiminnassa on olennai-
sesti rikottu lakia tai asetuksia, viranomai s
ten niiden perusteella antamia maérayksia,
rahastoyhtion yhtidjarjestysta, toimiluvan
ehtoja tai rahastoyhtion hallinmoiman sijoi-
tusrahaston séantoj &;

2) luvan myontamiselle sdadettyja edell y-
tyksid el enda ole olemassa;

3) sen toimintaa tai osaa sité e ole aoi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myadntamisest;

4) yhtion tarkoituksena el enda ole harjoit-
taa sijoitusrahastotoi mintag; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtaviatietoja.

Valtioneuvoston on rahoitustarkastuksen
esityksesta peruutettava rahastoyhtion toimi-
lupa ja maaréttava rahastoyhtio asetettavaksi
selvitystilaan, jos rahastoyhtio on toistuvasti
rikkonut 1 momentissa tarkoitettuja sdan
noksid myos muutoin kuin olennai sesti.

Ennen 1 ja 2 momentissa tarkoitetun paa
toksen tekemista valtioneuvoston on vard-
tava rahastoyhtiolle mahdollisuus tulla asi-
assa kuulluksi ja pyydettava 1 momentissa
tarkoitetussa tapauksessa asiasta rahoitus
tarkastuksen lausunto, jollei asian kiireelli-
syydesta muuta johdu.

Kun valtioneuvosto paattaa rahastoyhtion
selvitystilaan asettamisesta, sen on maarat-
tava samalla selvitysmiehet, joista ainakin
yhden on oltava rahoitustar kastuksen ehdot-
tama henkil 8. Valtioneuvosto voi erottaa va-
litsemansa selvitysmiehen ja valita erotetun
tilalle toisen. Paatosta tai maaraysta on
noudatettava muutoksenhausta huolimatta,
jollei  muutoksenhakuviranomainen toisin
maaraa.

Kun selvitysmiesten laatima lopputilitys
on esitetty rahastoyhtion yhtiokokoukselle ja
rahastoyhti® katsotaan puretuksi, selvitys

Ehdotus

1178
Rahoitustarkastus voi peruuttaa rahasto-
yhtion toimiluvan, jos

1) rahastoyhtién toiminnassa on olennai-
sesti rikottu lakia ta sen nojalla annettuja
saannoksia tai maarayksia, rahastoyhtion
yhti6jérjestystd, toimiluvan ehtoja tai rahas-
toyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston séan-
toj&

2) luvan myoéntamiselle sdadettyja edell y-
tyksid el endé ole olemassa;

3) sen toimintaa tal osaa siité ei ole aoi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontamisesté;

4) yhtion tarkoituksena ei enédé ole harjoit-
taa sijoitusrahastotoi mintaa;

5) se @ ole toiminut kuuteen kuukauteen;
tai

6) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtaviatietoja.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momen-
tin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun paatoksen
tekemista asetettava asianomaiselle rahas
toyhtidlle madrdaika toiminnassa olevien
puutteel lisuuksien poistamiseksi.

Rahoitustarkastus voi rajoittaa maara-
ajaksi rahastoyhtion toimiluvan ehtojen mu-
kaista toimintaa, jos toiminnassa on todettu
taitamattomuutta tai varomattomuutta ja on
ilmeistd, etta toiminnan jatkaminen on omni-
aan vakavasti vahingoittamaan arvopape-
rimarkkinoiden vakautta tai sijoittajien
asemaa. Jos asiantilaa e ole saatu korja-
tuksi méaraajassa, madraajan paattymisen
jalkeen Rahoitustarkastus voi muuttaa toi-
miluvan ehtoja toiminnan pysyvaksi rajoit-
tamiseksi.

(4 mom. kumotaan)

(5 mom. kumotaan)
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miesten on ilmoitettava asiasta valtioneu-
vostolle ja kaupparekisteriviranomaiselle.

1218

Rahastoyhtion on lakkautettava sijoitusr &
hasto siten kuin siita séédetaan 119 8:ssé tal
sen on ryhdyttéava toimenpiteisiin sijoitusr a
haston sulautumiseksi 16 luvussa tarkoite-
tulla tavalla, jos laissa tai sijoitusrahaston
sédanndissa mainittua sijoitusrahaston alku
pddomaa tai osuudenomistgjiien vahim-
maismédarda el ole saavutettu kuuden kuu
kauden kuluessa siitd, kun sijoitusrahaston
toiminta on aloitettu tai sijoitusrahaston vea
rat taikka rahasto-osuudenomigajien luku
maarad on laskenut alle laissa séédetyn tai si-
joitusrahaston sddnndissa maarétyn vahim-
maismaaran, eika tilannetta ole kyetty kor-
jaamaan 90 vuorokauden kuluessa 50 8:n
2 momentissa séadetyn maéréajan paattymi-
sestd, tai jos jokin muu sijoitusrahaston
sddnndissa maarédtty  purkautumisperuste
tayttyy.

1238
Rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta,
rahasto-osuuksien lunastamisen keskeytté
misesta ja sijoitusrahaston lakkauttamisesta
on ilmoitettava kaikkien niiden Euroopan ta
lousalueeseen kuuluvien valtioiden toimi-

147
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117 a §

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava ra-
hastoyhtion toimiluvan peruuttaminen rekis-
terditavaksi. Jos rahastoyhtiolle on mydn-
netty toimilupa edella 5 8:n 2 momentissa
tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Ra-
hoitustarkastuksen on ilmoitettava toimilu-
van peruuttaminen myds tiedoksi sijoittajien
korvausrahastolle.

Paattéaessdan sellaisen rahastoyhtion toi-
miluvan peruuttamisesta, jolle on mydnnetty
toimilupa edella 5 8:n 2 momentissa tarkoii-
tetun toiminnan harjoittamiseen, Rahoitus
tarkastus voi samalla maaratd sijoittajien
saamiset maksettavaks sijoittajien korvaus
rahaston varoista siten kuin sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 6 luvussa sddde-
taan.

1218

Rahastoyhtion on lakkautettava sijoitusr a
hasto siten kuin siité sdadetdan 119 8:ssatai
sen on ryhdyttéava toimenpiteisiin sijoitusr a-
haston sulautumiseksi 16 luvussa tarkoite-
tulla tavalla, jos laissa tai sijoitusrahaston
sédanndissd mainittua sijoitusrahaston va-
himmaispddomaa tai osuudenomistajien \&-
himmaismadréa e ole saavutettu kuuden
kuukauden kuluessa siitd, kun sijoitusrahas-
ton toiminta on aloitettu tai sijoitusrahaston
varat taikka rahasto-osuudenomistajien |u-
kumaéra on laskenut alle laissa sééadetyn tai
sijoitusrahaston sé@nndissd maardtyn va-
himmaismaéran, eika tilannetta ole kyetty
korjaamaan 90 vuorokauden kuluessa 50 &:n
2 momentissa sdadetyn maaréajan padttymi-
sestd, tai jos jokin muu sijoitusrahaston
sddnndissa madrédtty  purkautumisperuste
tayttyy.

1238
Rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta
tai rajoittamisesta, rahasto-osuuksien lunas-
tamisen keskeyttamisesta ja sijoitusrahaston
lakkauttamisesta on ilmoitettava kaikkien
niiden Euroopan talousalueeseen kuuluvien
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vataisille viranomaisille, joissa rahastoyhti-
On hallinnoitavana tai toimenpiteen kohtee-
na olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia
on markkinoitu.

IImoituksen tekee 116 ja 117 §:ssd tarkoi-
tetussa tapauksessa valtioneuvosto, 119 ja
121 §:ssd tarkoitetussa tapauksessa rahasto-
yhtio, 118 8:n 5 momentissa tarkoitetussa
tapauksessa sdilytysyhteisd ja 122 8:ssa
tarkoitetussa tapauksessa rahoitustar kastus.

124§

Séilytysyhteison on haettava valtioneuvo s
tolta toimiluvan peruuttamista, jos sen tar-
koituksena ei enda ole harjoittaa séilytysyh
teisdtoimintaa. Hakemukseen on liitettéva
sdilytysyhteison  yhtiokokouksen — paétds
toimiluvan peruuttamista koskevan hake-
muksen tekemisesta seka selvitys siita, ettei
sdilytysyhteisolla ole endi hoidettavana
31 8:ssatarkoitettujatehtavia.

125§

Valtioneuvosto voi peruuttaa séilytysyh
teisdn toimiluvan joko lopullisesti tai valiai-
kaisesti, jos

1) sédilytysyhteisbn toiminnassa on olen
naisesti rikottu lakia tai asetuksia, viran
omaisten niiden perustedla antamia maar &
yksig, sdilytysyhteisdn yhtigjérjestystd, toi-
miluvan ehtoja tai rahastoyhtion hallin
noiman sijoitusrahaston sdantoj&;

2) luvan myontémiselle sdadettyja edell y-
tyksidei endé ole olemassa;

3) sen toimintaa tai osaa siité e ole aoi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontami sesté;

4) yhteison tarkoituksena el enda ole har-
joittaa séilytysyhtei sttoimintaa; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtaviatietoja.

Valtioneuvoston on rahoitustarkastuksen
esityksestd peruutettava  séilytysyhteistn
toimilupa ja madréttéava séilytysyhteisd ase-
tettavaksi selvitystilaan siten kuin siitéd on
sdadetty 117 8:ssd, jos sdilytysyhteisd on
toistuvasti rikkonut 1 momentissa tarkoitet-

Ehdotus

valtioiden toimivaltaisille viranomaisille,
joissa rahastoyhti® toimii tai rahastoyhtion
hallinnoitavana tai toimenpiteen kohteena
olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia on
markkinoitu.

IImoituksen tekee 116, 117 ja 122 §:ssd
tarkoitetussa tapauksessa Rahoitustarkas
tus, 119 ja 121 8:ssi tarkoitetussa tapauk-
sessa rahastoyhtio ja 118 8:n 5 momentissa
tarkoitetussa tapauksessa séilytysyhtei so.

124 §

Séilytysyhteison on haettava Rahoitustar-
kastukselta toimiluvan peruuttamista, jos
sen tarkoituksena ei enda ole harjoittaa sé-
lytysyhteisotoimintaa. Hakemukseen on lii-
tettdva sdilytysyhteison  yhtitkokouksen
padtds toimiluvan peruuttamista koskevan
hakemuksen tekemisesta seké selvitys siita,
ettei sdilytysyhteisolla ole endé hoidettavana
31 8:ssatarkoitettujatehtavia

125§
Rahoitustarkastus voi
tysyhteison toimiluvan, jos

peruuttaa  séily-

1) séilytysyhteisdn toiminnassa on olen-
naisesti rikottu lakiatai sen nojalla annettu-
ja sdannoksia tai maarayksia, séilytysyhtei-
son yhtigjarjestystd, toimiluvan ehtoja ta
rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston
saantoj&;

2) luvan myoéntamiselle saadettyja edell y-
tyksidei endaole olemassa;

3) séilytysyhteisdn toimintaa tai osaa siita
el ole doitettu 12 kuukauden kuluessa toi-
miluvan myontamisestd;

4) siilytysyhteison tarkoituksena ei enda
ole harjoittaa séilytysyhtei sdtoimintag;

5) se e ole toiminut kuuteen kuukauteen;
tai

6) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtaviatietoja.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momen-
tin 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun paatdksen
tekemista asetettava asianomaiselle sdily-
tysyhteisolle maardaika toiminnassa olevien
puutteel lisuuksien poistamiseksi.
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tuja séénnoksia myds muutoin kuin olennai-
sesti.

Ennen 1 ja 2 momentissa tarkoitetun paa
toksen tekemista valtioneuvoston on vard-
tava sdilytysyhteisolle mahdollisuus tulla
asiassa kuulluksi ja pyydettava asiastarahoi-
tustarkastuksen lausunto, jollei asian kiireel-
lisyydesta muuta johdu.

20 luku

Rahasto-osuuksien mar kkinoiminen muu-
dlakuin Suomessa ja yhteissijoitusyrityk-
sen toiminta Suomessa

149
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Rahoitustarkastus voi rajoittaa maara-
gjaksi sdilytysyhteistn toimiluvan ehtojen
mukaista toimintaa, jos sdilytysyhteison
toiminnassa on todettu taitamattomuutta tai
varomattomuutta ja on ilmeista, etta toimin-
nan jatkaminen on omiaan vakavasti vahin-
goittamaan arvopaperimarkkinoiden va-
kautta tai sijoittajien asemaa. Jos asiantilaa
e ole saatu korjatuksi maaraajassa, madra-
ajan paattymisen jalkeen Rahoitustarkastus
voi muuttaa toimiluvan ehtoja toiminnan
pysyvéaksi rajoittamiseksi.

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava séi-
Iytysyhteisdn toimiluvan peruuttaminen re-
kister ditavaksi.

20 luku

Rahastoyhtion toimintamuualla kuin
Suomessa ja yhteissijoitusyrityksen toi-
minta Suomessa

126a8§

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivu-
liikkeen toiseen Euroopan talousalueeseen
kuuluvaan valtioon, on ilmoitettava siita hy-
vissd ajoin etukéteen Rahoitustarkastuksel-
le. Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
maarayksia ilmoitukseen liitettavista, har-
joitettavaksi aiottua toimintaa seka sivuliik-
keen hallintoa ja johtoa koskevista tiedoi sta.

Rahoitustarkastuksen on kolmen kuukau-
den kuluessa 1 momentissa tarkoitetun il-
moituksen vastaanottamisesta toimitettava
tieto sivuliikkeen perustamisesta asianomaii-
sen valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle ja ilmoitettava tasta
asianomaiselle rahastoyhtidlle. IImoituk-
seen on liitettdvad 1 momentissa tarkoitetut
tiedot ja tiedot sivuliikkeen sijoittajien suo-
jaksi tarkoitetusta suojajarjestelmasta tai
sen puuttumisesta. Rahoitustarkastus voi
kahden kuukauden kuluessa 1 momentissa
tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta
paattad olla tekemattd tallaista ilmoitusta,
jos se havaitsee, ettei sivuliikkeen perusta-
minen tayta rahastoyhtion taloudellinen -
lanne ja hallinto huomioon ottaen sivuliik-
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Ehdotus

keen perustamiselle asetettuja vaatimuksia.
Swuliikettd el saa perustaa, jos Rahoitus
tarkastus on kieltaytynyt tekeméasta ilmoitu s
ta.

Jos edella 1 momentissa tarkoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtién on ilmoitettava
muutoksista Rahoitustarkastukselle  seka
asianomaisen valtion Rahoitustarkastusta
vastaavalle valvontaviranomaiselle véahin-
taan kuukautta ennen kuin muutokset on
tarkoitettu toteuttaa.

Jos edella 2 momentissa tarkoitetut tiedot
olennaisesti muuttuvat, Rahoitustarkastuk-
sen on ilmoitettava tasta asianomaisen val-
tion Rahoitustarkastusta vastaavalle valvon-
taviranomaiselle

126b §

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa siwi-
liikkeen muuhun kuin 126 a 8:ssa tarkoitet-
tuun valtioon, on haettava lupa sivuliikkeen
per ustamiseen Rahoitustarkastukselta. Lupa
on myonnettavd, jos sivuliikkeen valvonta
on riittavasti jarjestettavissa ja jos sivuliik-
keen perustaninen e rahastoyhtion hallinto
ja taloudellinen tila huomioon ottaen ole
omiaan vaarantamaan rahastoyhtién toi-
mintaa. Lupahakemuksesta on pyydettava
Suomen Pankin lausunto. Rahoitustarka s
tuksella on oikeus luvan hakijaa kuultuaan
asettaa lupaan sivuliikkeen toimintaa koske-
via, valvonnan kannalta valttamattomia ra-
joituksiaja ehtoja.

Lupahakemukseen liitettavista selvityksis-
td sAddetddn valtiovarainministerion ase-
tuksella.

126c§

Jos rahastoyhtio e tayta 126 a ja
126 b §:ss& sdadettyja edellytyksia, Rahoi-
tustarkastus voi asettaa maaraajan asianti-
lan korjaamiseksi ja, jollei vaatimusta tayte-
ta maaraajan kuluessa, soveltuvin osin nou-
dattaa, mité 117 §:ssa saadetaan.

126d §
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Rahastoyhtid voi markkinoida erikoissijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksia myds muualla
kuin Suomessa. Rahoitustarkastuksen on
tarvittaessa annettava rahastoyhtidlle hake-
muksesta viipymatta todistus siitd, ettd e
kemuksen kohteena oleva erikoissijoitusra
hasto on rekisterdity Suomessa ja etté se on
rahoitustarkastuksen valvonnassa.

129§

Muun kuin 128 8:ssé tarkoitetun yhteissi-
joitusyrityksen osuuksia voidaan valtioneuw
voston luvalla markkinoida Suomessa ylei-
solle. Markkinointilupa voidaan myontaa,
jos osuudenomistagjien voidaan katsoa saa
van téssd laissa tarkoitettua suojaa riittavasti
vastaavan suojan.

151
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Rahastoyhtitn, joka aikoo aloittaa 5 §:ssd
tarkoitetun toiminnan harjoittamisen toisen
valtion alueella perustamatta sivuliikettd,
on ilmoitettava hyvissa ajoin etukateen Ra-
hoitustarkastukselle, mitd toimintaa seka
missd ja miten rahastoyhtio aikoo harjoit-
taa.

Rahoitustarkastuksen on kuukauden kulu-
essa edella 1 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta toimitettava tieto
asiasta Euroopan talousalueeseen kuuluvan
valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle val-
vontaviranomaiselle. llmoitukseen on liitet-
tava tiedot sijoittajien suojaksi tarkoitetusta
suojajarjestelmasta tai sen puuttumisesta.

Jos edella 1 momentissa tarkoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava
muutoksista Rahoitustarkastukselle  seka
asianomaisen valtion Rahoitustarkastusta
vastaavalle valvontaviranomaiselle ennen
kuin muutokset on tarkoitettu toteuttaa.

Rahastoyhti® voi markkinoida erikoissijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksia my6s muualla
kuin Suomessa sekd sijoitusrahastodirektii-
vin edellytykset tayttavan sijoitusrahaston
osuuksia myds muussa kuin Euroopan talo-
usalueeseen kuuluvassa valtiossa. Rahoitus-
tarkastuksen on tarvittaessa annettava rahas-
toyhtiolle hakemuksesta viipymétta todistus
Sitd, ettd hakemuksen kohteena oleva eri-
koissijoitusrahasto tai sijoitusrahasto on re-
kistergity Suomessa ja ettéa se on Rahoitus
tarkastuksen valvonnassa.

129§

Muun kuin 128 §:ssd tarkoitetun yhteissi-
joitusyrityksen osuuksia voidaan Rahoitus
tarkastuksen luvalla markkinoida Suomessa
yleistlle. Markkinointilupa voidaan myon-
téd, jos osuudenomistgjien voidaan katsoa
saavan téssa laissa tarkoitettua suojaa riitt &
vasti vastaavan suojan, ja edellyttden, etta
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion lainsaa-
dannén mukaan se on sellaisen valvonnan
alainen, joka vastaa Euroopan yhteistn
lainsdadantod, ja sitéd valvovan viranomai-
sen seka Rahoitustarkastuksen valinen yh-
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Antaessaan 1 momentissa tarkoitetun paa
toksen valtioneuvostolla on hakijaa kuultuw
aan oikeus asettaa vaatimuksia niista tie-
doigta, joita yhteissijoitusyritys on velvoitet-
tu Suomessa julkistamaan ja jotka sen on
osuuksien markkinoinnin yhteydessa annet-
tava

1308

Ennen kuin 128 §:ssa tarkoitettu yhteissi-
joitusyritys aloittaa osuuksiensa markki-
noinnin Suomessa, sen on toimitettava ra
hoitustarkastukselle:

3) rahastoesitteensd, uusimman vuosiker-
tomuksensa, sen jakeen julkistetun puoli-
vuotiskatsauksensa ja muut asiakirjat ja tie-
dot, jotka sen on julkistettava kotivaltios
saan;

Edella 1 momentissa tarkoitettu selvitys
on toimitettava myos 129 §:n 1 momentissa
tarkoitetun hakemuksen yhteydesss, jollei
valtioneuvosto erityisesta syystd myonna
siitd poikkeusta. Vationeuvosto voi vaatia
hakijalta my6s muita tarpeelliseksi katsomi-
aan selvityksia.

1318
Edella 130 8:n 1 momentin 2—3 kohdassa
tarkoitetut tiedot on julkistettava suomen tai
ruotsin kielella

1328
Y hteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
noinnissa e saa kayttda pelkastédn yhteissi-
joitusyrityksen  kotivaltiossa rekisterditya

Ehdotus

teistyd on riittévassd maarin var mistettu.

Antaessaan 1 momentissa tarkoitetun pa&
toksen Rahoitustarkastuksella on hakijaa
kuultuaan oikeus asettaa vaatimuksia niista
tiedoista, joita yhteissijoitusyritys on velvo i-
tettu Suomessa julkistamaan ja jotka sen on
osuuksien markkinoinnin yhteydessa annet-
tava.

1308

Ennen kuin 128 §:ssa tarkoitettu yhteissi-
joitusyritys aloittaa osuuksiensa markki-
noinnin Suomessa, sen on toimitettava Ra-
hoitustar kastukselle:

3) rahastoesitteensd, yksinkertaistettu ra-
hastoesitteensd, uusin vuosikertomuksensa,
sen jalkeen julkistettu puolivuotiskatsauk-
sensa ja muut asiakirjat ja tiedot, jotka sen
on julkistettava kotivaltiossaan;

Edella 1 momentissa tarkoitettu selvitys
on toimitettava myds 129 §:n 1 momentissa
tarkoitetun hakemuksen yhteydessd, jollei
Rahoitustarkastus erityisesta syystd myonna
siitéd poikkeusta. Rahoitustarkastus voi vaa
tia hakijalta myds muita tarpeelliseks kat-
somiaan selvityksid sen varmistamiseksi, et-
ta yhteissijoitusyritys tayttaa 129 8:n 1 no-
mentissa asetetut vaati mukset.

1318

Yhteissijoitusyrityksen, joka markkinoi
osuuksiaan Suomessa, on pidettava yleisesti
saatavilla sdantonsa tai yhtiojarjestyksensa,
rahastoesitteensd, yksinkertaistettu rahas
toesitteensd, vuosikertomuksensa seka puo-
livuotiskatsauksensa samoja menettelyja
noudattaen kuin sen kotivaltiossa on sdadet-
ty. Tiedot on julkistettava suomen tai ruotsin
kielella tai Rahoitustarkastuksen hyvaksy-
malla muulla kielella.

1328
Y hteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
noinnissa e saa kayttda pelkastédn yhteissi-
joitusyrityksen kotivaltiossa rekisterditya
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nimea tai toiminimed, jos sen kayttaminen
Suomessa olisi omiaan johtamaan yleisda
harhaan. Rahoitustarkastus voi 128 8§:ssd
tarkoitetussa tapauksessa ja valtioneuvosto
voi 129 §:ssa tarkoitetussa tapauksessa sel-
vyyden vuoksi vadtia, ettd nimeen ta toi-
minimeen liitetdan selittéava lisdys.

1348
Rahastoyhtiéo on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka yhti¢ on sijoitusrahastotoi-
minnassaan tahallisesti tai tuottamuksesta
aiheuttanut rahasto-osuudenomistajalle tai
muulle henkildlle.

2) laiminlyo rahastoyhtidlle tai sédilytysyh
teisdlle 25 §&:n 2 momentissa, 26 8:n 1 no-
mentissa, 28 8:ss8, 31 §&:n 2 momentissa,
45 8:ss3, 47 §n 3 momentissa, 49 8§:ssi,
528n 1 momentissa, 92—96 8:issa ja
118 8:n 2 ja 3 momentissa sdadettyja velvo I-
lisuuksia;

Milloin yhteissijoitusyritys on olennai sesti
toiminut vastoin 1 momentissa tarkoitettuja
séannoksig, valtioneuvosto voi kieltéd yh
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nimed tai toiminimed, jos sen kdyttdminen
Suomessa olisi omiaan johtamaan yleisoa
harhaan. Rahoitustarkastus voi selvyyden
vuoks vaatia, ettd nimeen tai toiminimeen
liitetddn selittava lisdys.

1348
Rahastoyhtié on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka yhti6é on taman lain mukai-
sessa toiminnassaan tahallisesti tai tuotta
muksesta aiheuttanut rahasto-osuudenomis-
tajale tai muulle henkilélle.

Rahastoyhtion asiakkaan tunnistamiseen
5:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa
harjoitettaessa sovelletaan, mita sijoituspal-
veluyrityksistéa annetun lain 49 8:ssa sdade-
taan.

145 8
Joka tahallaan tai torkeasta huolimatto-
muudesta

146 8

Joka tahallaan tai torkeasta huolimatto-
muudesta

2) laiminlyd rahastoyhtidlle, séilytysyhtei-
solle tai ilmoitusvelvolliselle 25 8:n 2 no-
mentissa, 26 8:n 1 momentissg 28 8:Ss4,
318n 2 momentissa, 45 8§:ssi 47 8§n
3 momentissa, 49 8:ss4, 52 §:n 1 momentis-
sa, 92—96 8:ssd, 99 8:n 2 ja 3 momentissa,
100 8:ssd ja 118 8&:n 2 ja 3 momentissa sé&
dettyja velvollisuuksia;

Milloin yhteissijoitusyritys on olennaisesti
toiminut vastoin 1 momentissa tarkoitettuja
sédnnoksid, Rahoitustarkastus voi kieltda
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teissijoitusyritysta jatkamasta osuuksiensa
markkinoimista Suomessa. Valtioneuvoston
on ilmoitettava paétdksestddn yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille.

Ehdotus

yhteissijoitusyritysta jatkamaste osuuksiensa
markkinoimista Suomessa. Rahoitustarka s
tuksen on ilmoitettava paéatoksestdan yhteis-
sijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

Taméa laki tulee voimaan
kuuta 20 .

Jos valtiovarainministeriéltd on haettu
toimilupaa, muuta lupaa tai erikoissijoitus
rahaston saanttjen vahvistamista ennen ta-
man lain voimaantuloa, luvan tai hakemuk-
sen kasittelyyn sovelletaan tdman lain voi-
maantullessa voimassa olevaa lakia. Haki-
jan suostumuksella asia voidaan kuitenkin
siirtaa Rahoitustarkastuksen kasiteltavaksi.

Rahoitustarkastus voi ottaa toimilupaa,
muuta lupaa tai sijoitusrahaston saantéja
koskevan hakemuksen tamén lain mukai sesti
kasiteltavaksi jo ennen lain voimaantul oa.

Valtiovarainministerién on ilmoitettava
rekisteritdvaksi ennen tdméan lain voimaan-
tuloa myonnetyt toimiluvat vuoden kuluessa
taman lain voi maantul osta.

Sjoituspalvel uyrityksistéd annetussa laissa
tarkoitettu sijoituspalveluyritys, joka toimi-
lupansa mukaan saa harjoittaa ainoastaan
5 8&n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa,
voi luopua sijoituspalveluyrityksen toimilu-
vastaan ja hakea 5 a 8:n mukaisesti rahas
toyhti6n toimilupaa.

Rahastoyhtién omien varojen on taytetta-
va 6 8&n 2—4 momentin vaatimukset
13 helmikuuta 2007 mennessa.

Sjoitusrahaston vahi mméi spadoman suu-
ruuteen sovelletaan tdmén lain voimaan tul-
lessa voimassa olleita sdanndksia 31 joulu-
kuuta 2005 saakka.

Rahastoyhtion on saatettava sellaisten s-
joitusrahastodirektiivin mukaisten sijoitus
rahastojen, joiden sadnntt on vahvistettu
13 helmikuuta 2002 mennessd, sijoitustoi-
minta ja sdannét tdman lain sdanndsten
mukaisiksi 31 joulukuuta 2005 mennessa.

Lain 26 a §&n 3 momentissa ja 30 a 8:n
2 momentissa tarkoitetut tiedot lain voi-
maan tullessa voimassa olleista ulkoistamis-
sopimuksista on ilmoitettava Rahoitustar-
kastukselle viimeistdan kuuden kuukauden
kuluttua tdmén lain voimaantul osta.

Ennen tdmén lain voimaantuloa voidaan
ryhtyd sen taytantddnpanon edellyttamiin

paivana
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toimenpiteisiin.

L aki

sijoituspalveluyrityksistd annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

muutetaan sijoituspalveluyrityksistd 26 pédivana heindkuuta 1996 annetun lain (579/1996)
1 8:n 3 momentti, 3 8:n 1 momentin 5 kohta, 4 §, 32 8:n 3 momentti, 35 §:n 2 momentti, 37 §,
40 8:n 5 momentti, 42 §:n 1 momentti ja44 §:n 3 momentti,

sellaisina kuin ne ovat 3 &:n 1 momentin 5 kohta laissa 1521/2001 seka 4 §, 32 8:n 3 mo-
mentti, 35 8:n 2 momentti, 37 §, 40 8:n 5 momentti, 42 8:n 1 momentti ja 44 8:n 3 momentti
laissa 518/1998, seuraavasti:

Ehdotus
18
Soveltamisala

Voimassa oleva laki

Yrityksestd, joka tarjoaa sijoituspalvelua
ainoastaan tyontekijoiden osallistumisjérjes
telmien hallinnoimiseksi, sdddetdén henki-
|6storahastolaissa  (814/89). Toiminnasta,
jollayleisille tarjotaan mahdollisuus osdlis
tua yhteisiin arvopaperisijoituksiin, sdéde-
tédn sijoitusrahastolaissa (480/87). Vakuu
tusyhtion oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
sdadetadn vakuutusyhtiolaissa (1062/79).

Yrityksestd, joka tarjoaa sijoituspalvelua
ainoastaan tyontekijoiden osallistumisjarjes-
telmien hallinnoimiseksi, sdadetéén henki-
|6storahastolaissa (814/1989). Toiminnasta,
jollayleisdlle tarjotaan mahdollisuus osallis-
tua yhteisiin arvopaperisijoituksiin, sdade-
téan sijoitusrahastolaissa (48/1999). Vakuu-
tusyhtion oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
sdadetéan vakuutusyhtiolaissa (1062/1979).

38

Sjoituspal vel ut

Sijoituspal velulla tarkoitetaan

5) sijoituskohteiden hoitamista sellaisen
asiakaskohtai sen sopimuksen nojalla, jossa
toimeksisagjalle on annettu paédtdsvalta
(omaisuudenhoito );

5) sijoituskohteiden hoitamista sellaisen
asiakaskohtaisen sopimuksen nojalla, jossa
paatosvalta joko kokonaan tai osittain on
annettu toimeksisaajalle (omai suudenhoito);
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48
Sjoituspalvelun tarjoaminen

Sijoituspalvelua saa tarjota vain tassd lai s
sa tarkoitettuun sijoittgjien korvausrahas
toon, jajempéna korvausrahasto, kuuluva

1) sijoituspalvelun tarjoamista varten toi-
miluvan saanut suomalainen osakeyhti6 (si-
joituspalveluyritys); ja

2) suomalainen luottolaitos luottolaitos
toiminnasta annetun lain (1607/1993) mu-
kaisesti.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua ja sen jase
nyydesta korvausrahastossa sdadetéén ul-
komaisen sijoituspal veluyrityksen oikeudes
ta tarjota sjoituspalvelua Suomessa anne-
tussa laissa (580/1996). Ulkomaisen luotto-
laitoksen ja rahoituslaitoksen oikeudesta tar-
jota sijoituspalvelua ja sen jésenyydesta
korvausrahastossa sdadetéén  ulkomaisen
luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta
Suomessa annetussa laissa (1608/1993).

Ehdotus

48
Sjoituspal velun tarjoaminen

Sijoituspalvelua saa tarjota vain téssé lai s-
sa tarkoitettuun sijoittgjien korvausrahas-
toon, jajempéna korvausrahasto, kuuluva

1) sijoituspalvelun tarjoamista varten toi-
miluvan saanut suomalainen osakeyhtio (si-
joituspalveluyritys);

2) suomalainen luottolaitos luottolaitos-
toiminnasta annetun lain mukaisesti; ja

3) sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa
tarkoitettuun toimintaan toimiluvan saanut
suomalainen rahastoyhtio.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua ja sen jase-
nyydesta korvausrahastossa sdadetdan ul-
komaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudes-
ta tarjota gijoituspalvelua Suomessa anne-
tussa laissa (580/1996). Ulkomaisen luotto-
laitoksen ja rahoituslaitoksen oikeudesta tar-
jota sijoituspalvelua ja sen jasenyydesta
korvausrahastossa sdadetéén ulkomaisen
luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta
Suomessa annetussa laissa (1608/1993). Ul-
komaisen rahastoyhtion oikeudesta tarjota
sijoituspalvelua ja sen jasenyydestéd korva-
usrahastossa sdadetdan ulkomaisen rahas
toyhtion toiminnasta Suomessa annetussa
laissa (/).

328

Korvausrahaston jasenyys

Mita tassé luvussa seké 19 a 8:ssd, 48 &:n
4 momentissa ja 51 §:ssé sdadetéddn sijoitus
palveluyrityksestd ja sen hallintoa hoitavista
henkil 6ista ja toimihenkil 6istd, koskee myods
4 8§:ss4 tarkoitettua suomalaista luottolaitos-
ta seka sen halintoa hoitavia henkil6ita ja
toimihenkil Gita.

Mité tassa luvussa seka 19 a 8:ss4, 48 8:n
4 momentissa ja 51 §:ssd sdadetddn sijoitus-
palveluyrityksestd ja sen hallintoa hoitavista
henkil 6isté ja toimihenkil 6istd, koskee myds
4 8:ssa tarkoitettua suomal aista luottol aitos-
ta ja rahastoyhtiota sekda niiden hallintoa
hoitavia henkil 6itd ja toimihenkil 6ita.

358
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157

Ehdotus

Korvausr ahaston saannot

Sen lisdksi, mitd 1 momentissa séadetaan,
sddnndissa on magréttéava ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen Suomessa olevan sivu-
liilkkeen ja ulkomaisen luottolaitoksen Suo-
messa olevan sivukonttorin liittymisesta
korvausrahastoon, korvausrahastosta erot-
tamisesta ja eroamisesta, korvausrahaston
liittymismaksun perusteista ja korvausrahas
ton korvausvelvollisuuden perusteista.

37§

Ulkomaisen sijoituspal veluyrityksen sivu-
liikkeen ja ulkomaisen luottol aitoksen sivu-
konttorin kannatusmaksu

Korvausrahaston jasenena olevan ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen Suomessa
olevan sivuliikkeen ja ulkomaisen luottola-
toksen Suomessa olevan sivukonttorin kan
natusmaksu madraytyy soveltuvin  osin
36 8:n mukaisesti.

Sen liséksi, mitd 1 momentissa séédetéén,
sddnndissa on madrattéava ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen ja rahastoyhtion Suo-
messa olevan sivuliikkeen ja ulkomaisen
luottolaitoksen Suomessa olevan sivukort-
torin liittymisesta korvausrahastoon, korve-
usrahastosta erottamisesta ja eroamisestg
korvausrahaston liittymismaksun perusteista
ja korvausrahaston korvausvelvollisuuden
perusteista.

378

Ulkomaisen sijoituspal veluyrityksen jar a-
hastoyhtion sivuliikkeen ja ulkomaisen luot-
tolaitoksen sivukonttorin kannatusmaksu

Korvausrahaston jasenena olevan ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen ja rahasto-
yhtién Suomessa olevan sivuliikkeen ja u-
komaisen luottolaitoksen Suomessa olevan
sivukonttorin kannatusmaksu méaaraytyy -
veltuvin osin 36 §:n mukaisesti.

408

Korvattavat saamiset

Euroopan talousaluedlla sijaitsevan sijoi-
tuspalveluyrityksen sivuliikkeen ja luottola-
toksen sivukonttorin asiakkaana olevien s-
joittajien saamiset korvataan korvausrahas
ton varoista enintédn 1 momentissa séadet-
tyyn maéréan asti.

428

Sjoituspalveluyritysten yhteisvastuu ja si-
joittajien saamisten maksaminen

Sijoituspalveluyritykset vastaavat yhdessa
korvausrahaston velvollisuuksista ja si-
toumuksista. Sijoittajien saamiset maksetaan

Euroopan talousalueella sijaitsevan sijoi-
tuspalveluyrityksen ja rahastoyhtion sivu-
liikkeen ja luottolaitoksen sivukonttorin asi-
akkaana olevien sijoittajien saamiset korva
taan korvausrahaston varoista enintdan
1 momenti ssa séadettyyn madréan asti.

428

Sjoituspalveluyritysten yhteisvastuu ja si-
joittajien saamisten maksaminen

Sijoituspalveluyritykset vastaavat yhdessa
korvausrahaston velvollisuuksista ja si-
toumuksista. Sijoittagjien saamiset mak setaan
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Suomen markoissa korvausrahaston varois-
ta. Jos lorvausrahaston varat eivét riita s-
joittajien saamisten maksamiseen, korvaus
rahasto voi ottaa sen sddnndissa maarétta
valla tavalla toimintaansa varten luottoa.
Luotto maksetaan takaisin korvausrahastoon
kuuluvilta sijoituspalveluyrityksilta keréttéa
vin korotetuin kannatusmaksuin.

Ehdotus

euroissa korvausrahaston varoista. Jos kor-
vausrahaston varat eivét riita sijoittgjien
saamisten maksamiseen, korvausrahasto voi
ottaa sen saannoissa méadrattavalla tavalla
toimintaansa varten luottoa. Luotto makse-
taan takaisin korvausrahastoon kuuluviltasi-
joituspalveluyrityksilta keréttavin korotetuin
kannatusmaksuin.

448

Korvausrahaston vahi mmai spadoma, varo-
jen sijoittaminen ja korvausrahaston mak-
suvalmius

Korvausrahaston varoja ei saa Sijoittaa
korvausrahastoon kuuluvan sijoituspalvel &
yrityksen tai luottolaitoksen taikka niiden
kanssa samaan konsolidointiryhméén kuu
luvan yhteisdn osakkeisiin tai osuuksiin eika
muihin korvausrahastoon kuuluvan sijoitus
palvel uyrityksen tai luottolaitoksen tai nii-
den kanssa samaan konsolidointiryhmaan
kuuluvan yhteison taikka luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 6 luvussa tarkoitetun
vakuusrahaston liikkeeseen laskemiin arvo-
papereihin. Mita tdssa momentissa sdade
téan sijoituspalveluyrityksesta tai luottola-
toksesta, koskee myos korvausrahaston j&
senend olevaa ulkomaista sijoituspalveluyri-
tysta tai luottolaitosta ja niiden kanssa s
maan konsolidointiryhmaan kuuluvaa yhtei-
sOa.

Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa
korvausrahastoon kuuluvan sijoituspalvel u-
yrityksen tai luottolaitoksen tai niiden kans-
sa samaan konsolidointiryhméaan kuuluvan
yhteison taikka rahastoyhtion osakkeisiin tai
osuuksiin  eilkd muihin korvausrahastoon
kuuluvan sijoituspalveluyrityksen tai luotto-
laitoksen tai niiden kanssa samaan konsoli-
dointiryhméan kuuluvan yhteison tai luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 6 luvussa tar-
koitetun vakuusrahaston taikka rahastoyhti-
on liikkeeseen laskemiin arvopapereihin.
Mita tdssd momentissa sdddetdan sijoitus-
palveluyrityksestd, rahastoyhtiosta ta luot-
tolaitoksesta, koskee my6s korvausrahaston
jasenena olevaa ulkomaista sijoituspalvel u-
yritysta tai luottolaitosta ja niiden kanssa
samaan konsolidointiryhmaan kuuluvaa yh-
teisbd taikka ulkomaista rahastoyhtitta.
Korvausrahaston varoja voidaan kuitenkin
sijoittaa korvausrahastoon kuuluvan rahas
toyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston tai
ulkomaisen rahastoyhtion hallinnoiman yh-
teissijoitusyrityksen varoihin, jos yhteissijoi-
tusyritystd sen kotivaltion lainsaddannon
mukaan koskevat sijoitusrahastolain 25 8:n
2 momentissa sdadettya vastaavat vaati-
mukset yhteissijoitusyrityksen varojen pita-
misesta erilladn rahastoyhtitn varoista.

Tama laki tulee voimaan
kuuta 20 .

paivana



159

L aki

Rahoitustar kastuksesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pddtoksen mukai sesti

muutetaan Rahoitustarkastuksesta 27 péaivana kesdkuuta 2003 annetun lain (587/2003) 5 8:n

17 kohta, 23 ja27—30 §, seka
lisdtdan 5 8:88n uusi 18 kohta seuraavasti:

Voimassa oleva | aki

Ehdotus

58

Valvottavat

Valvottavallatarkoitetaan tassa laissa:

17) rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetussa laissa (44/2002) ta-
koitettua ryhmittyméan omistusyhteisda, jos
Rahoitustarkastus toimii mainitussa laissa
tarkoitettuna ryhmittymadn koordinoivana
valvontaviranomaisena.

238§
Sjoituspal vel ujen tarjoamisen rajoittaminen

Rahoitustarkastus voi enintéén kolmeksi
kuukaudeksi kieltéd sijoituspalveluyritysta
tai luottolaitosta tarjoamasta sijoituspalvel »-
yrityksistd annetussa laissa tarkoitettuja s-
joituspalveluita sekd mainitun lain 16 8n
1 momentin 5 kohdassa tarkoitettua séilytys-
ja hoitopalvelua seka vastaanottamasta mai-
nitun pykdan 2 momentin 1 kohdassa tar-
koitettuja varoja, jos silla sijoituspalvelu
yrityksen tai luottolaitoksen taloudellisen ti-

tuspalveluyritysta tai luottolaitosta ilmeises-

17) rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetussa laissa (44/2002) tar-
koitettua ryhmittymén omistusyhteisda, jos
Rahoitustarkastus toimii mainitussa laissa
tarkoitettuna ryhmittymadn koordinoivana
valvontaviranomaiseng

18) ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetussa laissa ( /) tarkoitettua
ulkomaisen rahastoyhtion sivuliikettéa ja
edustustoa.

238§
Sjoituspal vel ujen tarjoamisen rajoittaminen

Rahoitustarkastus voi enintddn kolmeksi
kuukaudeksi kieltda sijoituspalveluyritysta,
rahastoyhtitta tai luottolaitosta tarjoamasta
sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
tarkoitettuja sijoituspalveluja ja mainitun
lain 16 8n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitet-
tujaséilytys- ja hoitopalveluja seka vastaan-
ottamasta mainitun pykdédn 2 momentin
1 kohdassa tarkoitettuja varoja, jos silla g-
joituspalveluyrityksen, rahastoyhtion tai
luottolaitoksen taloudellisen tilan perusteella
on aihetta epéillg, etta sijoituspalveluyritys-
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ti uhkaa maksukyvyttomyys ja etta sijoittaji-
en korvausrahasto voi ilmeisesti joutua kor-
vaamaan sijoittajien saamiset.

Mitd 1 momentissa sdadetdén, koskee
my6s ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
Suomessa olevaa sivuliikettéa ja ulkomaisen
luottolaitoksen Suomessa olevaa sivukontto-
ria, jos ulkomainen sijoituspalveluyritys tai
ulkomainen luottolaitos on Suomessa sijoit-
tajien korvausrahaston j&sen.

278
Markkinariskien valvonta

Rahoitustarkastuksen on toimittava yhtei s
tydssa luottolaitoksen ja sijoituspalveluyri-
tyksen Euroopan talousalueeseen kuuluvan
kotivaltion valvontaviranomaisen kanssa
sellaisten markkinariskien valvonnassa, jot-
ka ovat syntyneet Suomen rahoitusmarkki-
noilla suoritetuista toimista.

28§

Ulkomailla olevan sivukonttorin ja sivuliik-
keen isantavaltion | ainsdadannon noudat-
tamisen valvonta

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valti-
on valvontaviranomaisen ilmoitettua, etta
suomalainen luottolaitos sivukonttoristaan
tai sijoituspalveluyritys sivuliikkeestdan tai
muutoin palveluja tarjotessaan ei noudata
voimassa olevia sd8nnoksid, Rahoitustarkas-
tuksen on ryhdyttéva tarpeellisiin toimenpi-
teisiin sen varmistamiseksi, ettd sdanndsten
vastainen toiminta lopetetaan. Rahoitustar-
kastuksen on myds ilmoitettava tuon valtion
valvontaviranomaiselle niista toimenpiteista,
joihin se on ryhtynyt.

298

Ehdotus

t§, rahastoyhtiota tai luottolaitosta ilmeisesti
uhkaa maksukyvyttémyys ja etté sijoittgjien
korvausrahasto voi ilmeisesti joutua kor-
vaamaan sijoittajien saamiset.

Mitd 1 momentissa sdadetéan, koskee
myo6s ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja
rahastoyhtion Suomessa olevaa sivuliiketta
ja ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa
olevaa sivukonttoria, jos ulkomainen sijoi-
tuspalveluyritys, ulkomainen rahastoyhtio
tai ulkomainen luottolaitos on Suomessa si-
joittagjien korvausrahaston jésen.

278
Markkinariskien valvonta

Rahoitustarkastuksen on toimittava yhtei s-
tydssa luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityk-
sen ja rahastoyhtion Euroopan talousaluee-
seen kuuluvan kotivaltion valvontavirar
omaisen kanssa sellaisten markkinariskien
valvonnassa, jotka ovat syntyneet Suomen
rahoitusmarkkinoilla suoritetuista toimista.

288

Ulkomailla olevan sivukonttorin ja sivuliik-
keen isantavalti on |ainsdadannon noudat-
tamisen valvonta

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valti-
on valvontaviranomaisen ilmoitettua, etta
suomalainen luottolaitos sivukonttoristaan
tal sijoituspalveluyritys tai rahastoyhtic si-
vuliikkeestddn tai muutoin palveluja tarjo-
tessaan ei noudata voimassa olevia séannok-
sig, Rahoitustarkastuksen on ryhdyttéva ter-
peellisiin toimenpiteisiin  sen varmistami-
seksi, etté sédanndsten vastainen toiminta lo-
petetaan. Rahoitustarkastuksen on mydos il-
moitettava tuon valtion valvontaviranomai-
selle niista toimenpiteistd, joihin se on ryh-
tynyt.

298
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Suomeen sijoittuneen sivukonttorin ja sivu-
liikkeen tarkastaminen

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valti-
on valvontaviranomainen voi suorittaa tai
suorituttaa tuosta valtiosta Suomeen sijoit-
tuneen luotto- tai rahoituslaitoksen sivu-
konttorissa tai sijoituspalveluyrityksen sivu-
liikkeessa luottolaitoksen tai sijoituspalve
luyrityksen valvonnan kannalta tarpeellisen
tarkastuksen ilmoitettuaan asiasta ensin Ra
hoitustarkastukselle.

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaisen pyynnostd Rahoitus-
tarkastus voi toimivaltansa puitteissa tehda
tarkastuksen tuosta valtiosta Suomeen sijoit-
tuneen luotto- tai rahoituslaitoksen sivu-
konttorissa tai sijoituspalveluyrityksen sivu-
liikkeessd tai muulla tavoin varmistaa sivu-
konttoria tai sivuliikettéd koskevien tietojen
oikeellisuuden.

308

Ulkomaiseen luotto- tai rahoituslaitokseen
tai sijoituspalveluyritykseen kohdistuvista
toimenpiteistéa ilmoittaminen

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava Eu
roopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaiselle, jos tuosta valtiosta
Suomeen sijoittuneen tai palveluja tarjoavan
luotto- tai rahoituslaitoksen tai sijoituspal-
veuyrityksen toiminta on sdanndsten tai
madraysten vastaista eika se ole ryhtynyt
Rahoitustarkastuksen vaatimiin toimenpitei-
siin sdanndsten tal madraysten vastaisen
toiminnan lopettamiseksi.

161
Ehdotus

Suomeen sijoittuneen sivukonttorin ja sivu-
liikkeen tarkastaminen

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valti-
on valvontaviranomainen voi suorittaa tai
suorituttaa tuosta valtiosta Suomeen sijoit-
tuneen luotto- tai rahoituslaitoksen siw-
konttorissa tai sijoituspalveluyrityksen tai
rahastoyhtion sivuliikkeessa luottol aitoksen,
sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion
valvonnan kannalta tarpeellisen tarkastuksen
ilmoitettuaan asiasta ensin Rahoitustarkas-
tukselle.

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valti-
on valvontaviranomaisen pyynnostd Rahoi-
tustarkastus voi toimivaltansa puitteissa teh-
dé tarkastuksen tuosta valtiosta Suomeen si-
joittuneen luotto- tai rahoituslaitoksen siwi-
konttorissa tai sijoituspalveluyrityksen tai
rahastoyhtion sivuliikkeessa tai muulla ta
voin varmistaa sivukonttoria tai sivuliiketta
koskevien tietojen oikeel lisuuden.

308

Ulkomaiseen luotto- tai rahoitusaitokseen,
sijoituspal veluyritykseen tai rahastoyhtiton
kohdi stuvista toimenpiteista ilmoittaminen

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaiselle, jos tuosta valtiosta
Suomeen sijoittuneen tai palveluja tarjoavan
luotto- tai rahoituslaitoksen, sijoituspalvel u-
yrityksen tai rahastoyhtion toiminta on
sdannosten tai maardysten vastaista eika se
ole ryhtynyt Rahoitustarkastuksen vaatimiin
toimenpiteisiin séénndsten tai maérdy sten
vastai sen toiminnan lopettamiseksi.

Tama laki tulee voimaan
kuuta 20 .

paivana
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L aki

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 1ja4 8 n muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

muutetaan 26 paivana toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 luvun
1 8:n 3 momentti jalluvun 4 8:n 1 momentin 4 kohta,

sellaisena kuin ne ovat 1 luvun 1 8:n 3 momentti laissa 751/1993 ja 1 luvun 4 8:n 1 momen-
tin 4 kohta laissa 522/1998, seuraavasti:

Voimassa oleva | aki Ehdotus
1luku

Yleisid sddnnoksia

Toiminnasta, jolla yleisolle tarjotaan mah
dollisuus osdllistua yhteisiin arvopaperisi-
joituksiin,
(480/87).

séadetdan  sijoitusrahastolaissa

Toiminnasta, jolla yleisdlle tarjotaan mah-
dollisuus osallistua yhteisiin arvopaperisi-
joituksiin, sdadetddn sijoitusrahastolaissa
(48/1999).

48

Téassalaissatarkoitetaan:

4) arvopaperinvdittgala sijoituspalvel n-
yrityksista annetun lain 4 8:ssa tarkoitettua
sijoituspalveluyritysta sekd ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota s-
joituspalvelua Suomessa annetun lain
(580/1996) 2 §:ssa tarkoitettua ulkomaista
sijoituspalveluyritystd,  luottolaitostoimin
nasta annetun lain (1607/1993) 2 §:ssa ta-
koitettua luottolaitosta, joka yhtiojéarjestyk-
sensd tai séantdjensd mukaan tarjoaa Sijoi-
tuspalveluyrityksista annetussa laissa tarkoi-
tettuja sijoituspalveluita, sekd ulkomaisen
luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta
Suomessa annetun lain (1608/1993) 2 §:ssd
tarkoitettualuotto- jarahoituslaitosta;

4) arvopaperinvalittgjalla sijoituspalvel u-
yrityksista annetun lain 4 §:ssa tarkoitettua
sijoituspalveluyritysta sekd ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota s-
joituspalvelua Suomessa annetun lain
(580/1996) 2 8:ssa tarkoitettua ulkomaista
sijoituspalveluyritystd, luottolaitostoimin-
nasta annetun lain (1607/1993) 2 §:ssa tar-
koitettua luottolaitosta, joka yhtidjarjestyk-
sensd tai sdantdjensd mukaan tarjoaa sijoi-
tuspal veluyrityksistéd annetussa laissa tarkoi-
tettuja sijoituspalveluita, ulkomaisen luotto-
ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa
annetun lain (1608/1993) 2 §:ss4 tarkoitettua
luotto- ja rahoituslaitosta, joka toimilupansa
mukaan tarjoaa sijoituspalveluyrityksista
annetussa laissa tarkoitettuja sijoituspalve-
luita, sek& sellaista sijoitusrahastolain
2 8:s84 tarkoitettua rahastoyhtioté ja ulko-
mai sen rahastoyhti6n toiminnasta Suomessa
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Voimassa oleva laki Ehdotus

annetun lain (/) 28:ssa tarkoitettua ulko-
maista rahastoyhtittd, joka toimilupansa
mukaan harjoittaa sijoitusrahastolain 5 8:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa;

Tama laki tulee voimaan paivana
kuuta 20 .

L aki

rahanpesun estdmisesta ja selvittdmisestd annetun lain 3 8:n muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

lisdtddn rahanpesun estdmisesta ja selvittamisestd 30 péivana tammikuuta 1998 annetun lain

(68/1998) 3 &:8an, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 54/1999, 1052/2001 ja 365/2003, uusi
4 b kohta seuraavasti:

Voimassa oleva | aki Ehdotus

38
Ilmoitusvel volliset

Tassa laissa tarkoitettuja ilmoitusvelvolli-
siaovat:

4 b) ulkomaisen rahastoyhtién toiminnas
ta Suomessa annetussa laissa (/) tarkoitet-
tu ulkomaisen rahastoyhtion sivuliike ja
edustusto;

Tama laki tulee voimaan paivana
kuuta 20 .
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L aki

kaupparekisterilain 14 8:n muuttamisesta

Eduskunnan pddtoksen mukai sesti

muutetaan 2 pdivana helmikuuta 1979 annetun kaupparekisterilain (129/1979) 14 8n 3 ja
4 momentti, sellaisena kuin ne ovat 14 8:n 3 momentti laissa 55/1999 ja 4 momentti laissa

525/1998, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Rekisteriviranomainen on ennen sijoitus
rahastolaissa (48/1999) mainittua rahastoyh
tiota ja sdilytysyhteisoa koskevan yhtidjar-
jestyksen ja sen muutoksen hyvaksymista
varattava valtioneuvostolle ja rahoitustar-
kastukselle vahintéén 30 vuorokautta aikaa
lausua yhti¢jarjestysta ja sen muutosta kos
kevasta hakemuksesta.

Rekisteriviranomaisen on ennen luottola-
tostoiminnasta annetun lain (1607/1993)
20 8:n 4 momentissa tarkoitetun yhtitjérjes
tyksen tai séantdjen muutoksen hyvaksymis
ta varattava rahoitustarkastukselle vahintéan
30 vuorokautta aikaa lausua yhtidjérjestyk-
sen tai sééntdjen muutoksesta.

Ehdotus

Rekisteriviranomaisen on ennen sijoitus-
rahastolaissa (48/1999) mainittua rahastoyh-
tiotd ja mainitun lain 9 8:ssa tarkoitettua
séilytysyhteisda koskevan yhtidjérjestyksen
ja sen muutoksen hyvaksymistéa varattava
Rahoitustarkastukselle véhintédn 30 vuoro-
kautta aikaa lausua yhti¢jarjestyksesta tai
sen muutoksesta.

Rekisteriviranomaisen on ennen luottolai-
tostoiminnasta annetun lain (1607/1993)
14 8:ssd tarkoitetun yhtidjarjestyksen tai
sdantdjen muutoksen hyvaksymista varatta
va Rahoitustarkastukselle vahintéan 30 vuo-
rokautta aikaa lausua yhtiojarjestyksen tai
sdantdjen muutoksesta.

Tama laki tulee voimaan
kuuta 20 .

paivana
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L aki

elinkeinotulon ver ottamisesta annetun lain 8 8:n muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

muutetaan elinkeinotulon verottamisesta 24 paivana kesdkuuta 1968 annetun lain
(360/1968) 8 8:n 1 momentin 11 kohta, sellaisena kuin se on laissa527/1998, seuraavasti:

Voimassa oleva | aki

88

Edella 7 8§:ssa tarkoitettuja vahennyskel-
poisia menoja ovat muun ohessa:

11) talletuspankkien ja ulkomaisten luot-
tolaitosten Suomessa olevien sivukonttorei-
den lakisdéteiset suoritukset luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa (1607/1993) tar-
koitetuille talletussuoja ja vakuusrahastoille
seka sijoituspalveluyritysten ja luottolaitos
ten sekd ulkomaisten sijoituspalveluyritys
ten ja luottolaitosten Suomessa olevien s-
vukonttoreiden ja sivuliikkeiden lakiséatei-
set suoritukset sijoituspalveluyrityksista ar
netussa laissa (579/1996) tarkoitetulle sijoit-
tagjien korvausrahastolle

Ehdotus

88

Edella 7 8§:ssa tarkoitettuja vahennyskel-
poisia menoja ovat muun ohessa:

11) talletuspankkien ja ulkomaisten luot-
tolaitosten Suomessa olevien sivukonttorei-
den lakisdéteiset suoritukset luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa (1607/1993) tar-
koitetuille talletussuoja ja vakuusrahastoille
sekd sijoituspalveluyritysten luottolaitosten
ja rahastoyhtididen seka ulkomaisten sijoi-
tuspal veluyritysten, luottolaitosten ja rahas
toyhtididen Suomessa olevien sivukontto-
reiden ja sivuliikkeiden lakisaéteiset suori-
tukset sijoituspalveluyrityksista annetussa
laissa (579/1996) tarkoitetulle sijoittgjien
korvausrahastolle

Tama laki tulee voimaan paivana
kuuta 20 . Lakia sovelletaan ensimmaisen
kerran vuodelta 2004 toimitettavassa vero-
tuksessa.
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L aki

varainsirtoverolain 16 8:n muuttamisesta

Eduskunnan paéttksen mukai sesti

muutetaan 29 paivand marraskuuta 1996 annetun varainsiirtoverolain (931/1996) 16 8:n 1 ja

2 momentti, seuraavasti:
Voimassa oleva laki
16§
Luovutus ulkomaalaiselle

Luovuttgja on velvollinen periméan veron
luovutuksensagjalta, jos tama e ole tulowe-
rolain (1535/92) mukaan Suomessa yleisesti
verovelvollinen, ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa oleva sivukonttori eikd ulkomas-
sen sijoituspalveluyrityksen Suomessa oleva
sivuliike.

Jos kumpikaan luovutuksen osapuolista el
ole Suomessa yleisesti verovelvollinen, u-
komaisen luottolaitoksen Suomessa oleva
sivukonttori eikd ulkomaisen sijoituspalve-
luyrityksen Suomessa oleva sivuliike, veroa
ei ole suoritettava.

Ehdotus
168
Luovutusulkomaalaiselle

Veroa e ole suoritettava, jos kumpikaan
luovutuksen osapuolista ei ole tuloverolain
(1535/1992) mukaan Suomessa yleisesti ve-
rovelvollinen, ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa oleva sivukonttori eikd ulkomai-
sen sijoituspal veluyrityksen tai rahastoyhti-
On Suomessa oleva sivuliike.

Jos muissa kuin 1 momentissa tarkoite-
tuissa tilanteissa luovutuksensaajana on
muu tuloverolain mukaan rajoitetusti vero-
velvollinen kuin ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa oleva sivukonttori tai ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion
Suomessa oleva sivuliike, on luovuttaja vel-
vollinen periméaan veron luovutuksensaajal-
ta.

Tama laki tulee voimaan
kuuta 20 .

paivana



