Hallituksen esitys Eduskunnalle laiksi ulkomaisen g-
joituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
Suomessa annetun lain 4 a §:n valiaikaisesta muuttami-
sesta annetun lain voimaantulosiddnnoksen muuttamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Estyksessa ehdotetaan ulkomaisen sijoi-
tuspaveluyrityksen oikeudesta tarjota gjoi-
tuspalvelua Suomessa annetun lain 4 a 8n
vdliakaisesta muuttamisesta annetun lain
voimassaoloaikaa jatkettavaks neljdla vuo-
della vuoden 2011 loppuun.

Esitetyt muutokset liittyvét Euroopan unio-
nin lagentumiseen 1 péivana tammikuuta
2007, jolloin unioniin liittyy kaks uutta -
senvaltiota. Uusissa jasenvaltioissa Bulgari-
assaja Romaniassa & sovelleta siirtymaaka-
na sjoittgien korvaugéarjestelmistéa annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 97/9/EY vahimmaéiskorvaustasoa. Siirty-
maaikana muut jasenvaltiot sdilyttavat oi-
keuden estéd palveluiden tarjoamisen edella
tarkoitetussa j&senvaltiossa toimiluvan saa-

neen palvel untarjoajan toisessa jasenvaltiossa
olevasta sivuliikkeestd, jollei sivuliikkeen
tarjoamaa djoittgjan korvaussuojaa téyden-
neltla direktiivin edelyttaméle vahimmaista-
solle.

Esityksen mukaan sijoituspal veluyrityksen,
jonka kotivaltiossa e sovelleta direktiivin
mukai sta sijoittajien vahimmai skorvaustasoa,
Suomeen perustettavan sivuliikkeen vélityk-
|8 e saig tarjota palveluja, jos svuliike e
tdydennd kotivationsa gjoittgien korvaus-
suojaa direktiivin mukaiselle vahimméista-
solle.

Ehdotettu laki on tarkoitettu tulemaan voi-
maan 1 pédivana maaliskuuta 2007 ja on tar-
koitettu olemaan voimassa véliakaisesti
vuoden 2011 loppuun.

PERUSTELUT

1. Nykytila ja ehdotetut muutokset

1.1 Euroopan unioniin liittyvien jasen-
valtioiden oikeus poiketa sijoittajien
korvausjérjestelman vahimmais
korvaustasosta

Sopimus Belgian kuningaskunnan, Tsekin
tasavallan, Tanskan kuningaskunnan, Saksan
liittotasavallan, Viron tasavalan, Helleenien
tasavallan, Espanjan kuningaskunnan, Rans-
kan tasavallan, Irlannin, ltalian tasavalan,
Kyproksen tasavallan, Latvian tasavallan,
Liettuan tasavallan, Luxemburgin suurherttu-
akunnan, Unkarin tasavallan, Maltan tasaval-
lan, Alankomaiden kuningaskunnan, Itéval-
lan tasavallan, Puolan tasavallan, Portugalin
tasavalan, Slovenian tasavdlan, Sovakian

tasavallan, Suomen tasavalan, Ruotsn ku-
ningaskunnan, Ison-Britannian ja Pohjois-
Irlannin yhdistyneen kuningaskunnan (Eu-
roopan unionin jésenvdtiot), ja Bulgarian ta-
savallan ja Romanian vdilla, Bulgarian tasa-
vallan ja Romanian liittymisesta Euroopan
unioniin, jajempana liittymissopimus, ale-
kirjoitettiin huhtikuussa 2005. Liittymisso-
pimuksen 4 artiklan 2 kohdan mukaan sopi-
mus tulee voimaan 1 paivana tammikuuta
2007, jos kaikki ratifioimisasiakirjat on talle-
tettu kyseiseen péivadn mennessa.
Sopimuksen 1 artiklan 3 kohdan mukaan
liittymisehdot ovat sopimukseen liitetyssa
asiakirjassa, jonka mééraykset ovat erottama-
ton osa liittymissopimusta. Sopimukseen s-
sdltyy asiakirja Bulgarian tasavallan ja Ro-
manian liittymisehdoista ja niiden sopimus-



ten mukautuksista,seLoi hin Euroopan unioni
perustuu. Liittymisehtojen mukaan Bulgari-
assaja Romaniassa @ sirtymaaikana sovelle-
ta gjoittgien korvaugarjestelmista annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 97/9/EY, jdjempana sjoittaansuojadi-
rektiivi, vahimmaiskorvaustasoa.

Sijoittgien véhimméaiskorvaustasoa e so-
velleta Bulgariassa 31 péivaan joulukuuta
2009 saskka eikd Romaniassa 31 paivaan
joulukuuta 2011 saakka. Kumpikin jasenval-
tio varmistag, ettd sen jarjestelmét tarjoavat
liittymi sehdoissa vahvistetun tason mukaisen
sijoittgjien korvaussuojan ja etta turvan taso
nostetaan siirtymaaikana portaittain direktii-
vin edellyttamdle vahimmaistasolle. Kyseis-
ten valtioiden sijoittgjien korvaussuojan taso
on siirtymaaikana seuraava:

Bulgaria varmistaa, €ttd sen djoittgjien
korvaugérjestelma tarjoaa vahintéén 12 000
euron suojan 31 péivaan joulukuuta 2007 asti

2009 vélisena aikana.

Romania varmistaa, ettd sen dSijoittgjien
korvaugérjestelma tarjoaa vahintédn 4 500
euron suojan 31 paivaan joulukuuta 2007 as-

2008 vélisena aikana, vahintdan 9 000 euron
suogjan 1 paivan tammikuuta 2009 ja 31 pai-
van joulukuuta 2009 vaisend aikana, vahin-
kuuta 2010 ja 31 paivan joulukuuta 2010 v&-
lisend aikana, ja vahintéan 15 000 euron suo-
joulukuuta 2011 valisend aikana.
Liittymisehtojen mukaan sSirtymaaikana
muut jésenvaltiot sdilyttavéat oikeuden estéd
niiden alueelle perustetun bulgarialaisen tai
romanialaisen gjoituspaveluyrityksen sivu
liikkeen toiminta, jollei kyseinen sivuliike
ole liittynyt tai kunnes se liittyy virallisesti
tunnustettuun  Sijoittgjien  korvaugérjestel-
méan kyseisen jasenvation auedla sjoitus-
palveluyrityksen kotivaltion korvaustason ja
sijoittgjansuojadirektiivin - eddlyttdmén va-
himmaéistason véisen eron kattamiseks.
Vastaava dirtymédkaus on tehty vuonna
2004, jolloin Euroopan unioni lagjeni edelli-
sen kerran. Vuonna 2004 liittyneiden jasen
vatioiden osdta sirtymékaus pédityy vuo-
den 2007 loppuun mennessd, mutta Slovaki-

an tasavallassa toimiluvan saaneiden sijoi-
tuspalveluyritysten osdta sirtymékaus on
pééttynyt vuoden 2006 |opussa.

1.2. Sijoittajansuojadirektiivin vahim-
maistaso ja sijoittajien korvaussuoja
Suomessa

Sijoittgjansuojadirektiivin 2 artiklan 2 koh-
dan mukaan gjoittgjia koskevan korvaugar-
jestelmén on katettava saatavat, jotka aiheu
tuvat Sitd, ettd sjoituspalveuyritys e pysty
maksamaan sijoittgille takaisin varoja, jotka
seon sjoittgjille velkaa tai jotka kuuluvat si-
joittgille ja joita sdilytetdan niiden lukuun si-
joitustoimien yhteydess4, tai jotka aiheutuvat
Sitd, ettd gjoituspaveluyritys e pysty pa-
lauttamaan sijoittgille niille kuuluvia ja nii-
den lukuun sjoitustoimien yhteydessa séily-
tettévig, halinnoitavia tai hoidettavia rahoi-
tusmarkkinavdlineitd.  Jasenvatioiden on
4 artiklan mukaan huolehdittava siita, etta
jarjestelméassd médréttava kate e ole pie-
nempi kuin 20 000 euroa Sijoittajaa kohti ka-
tettavien saatavien osdta. Jasenvaltiot voivat
saatéd, ettd jarjestelma el koske tiettyja sijoit-
tgjiajoko lainkaan tai tdysimaaraisesti.

Sijoittgjansuojadirektiivi pantiin téytantoon
1 paivéna tammikuuta 1998 voimaan tulleel-
la lalla dgjoituspaveuyrityksista annetun
lain muuttamisesta (518/1998), jolla lakiin si-
joituspalveluyrityksistd  (579/1996) liséttiin
gjoittgjien korvausrahastoa koskevat sdan-
nokset. Sijoittgjien korvausrahastosta turva-
taan piengjoittgjien saamiset sijoituspalvelu-
yrityksen tai luottolaitoksen maksukyvytto-
myystilanteessa.

Korvausrahaston varoista suoritetaan Sjoi-
tuspalveluyrityksen hallussa tai halinnoita-
vana sijoituspavelun tarjoamisen yhteydessa
tal sen tarjoamien sijoituskohteiden salytys-
ja hoitopalvelujen yhteydessa olevat sijoitta-
jien saamiset. Jos sgjoituspalveluyrityksella
on oikeus vastaanottaa sijoituspalvelun yh-
teydessa asiakkaalta takaisinmaksettavia \a-
rojatilille, kuuluvat palvelun yhteydessi ole-
vat varat rahaston varoista korvattaviin saa-
misiin. Samalle sijoittajalle maksettavan kor-
vauksen maaré on yhdeksdn kymmenesosaa
djoittgjan samalta gijoituspalveluyritykselta
olevan saamisen méaarasta, kuitenkin enin-
tédn 20 000 euroa. Sijoittgjien korvausrahas-
tosugja vadtaa djoittgansuojadirektiivin



eddlyttamaa vahimmai skorvaustasoa.
1.3. Ulkomaisen sijoituspalveluyrityk -
sen oikeudesta perustaa sivuliike
Suomeen

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen  oi-
keudesta tarjota Sjoituspalvelua Suomessa
annetun lain (580/1996) mukaan ulkomainen
sjoituspalveluyritys voi perustaa Suomeen
kiintedn toimipaikan €li sivuliikkeen, josta se
voi tarjota sen toimilupaan sisdtyvia sjoi-
tuspalveluja. Sijoituspaveluyritys, jonka ko-
tipaikka on Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa vatiossa voi perustaa sivuliikkeen
Suomeen sen jalkeen, kun sijoituspal veluyri-
tykselle toimiluvan myontaneen valtion Ra-
hoitustarkastusta vastaava vavontaviran-
omainen on toimittanut Rahoitustarkastuksel-
le sivuliikkeen perustamista koskevan ilmoi-
tuksen. lImoituksessa on oltava tiedot perus-
tettavaks aotun sivuliikkeen liiketoiminnas-
ta, hallinnogta, vastuuhenkilista ja toimipai-
kasta sekd muista tarpeellissta seikoista
48).

( Siz/uliike voidaan perustaa ja se voi aloittaa
toimintansa viimeistédn kahden kuukauden
kuluessa sitg, kun Rahoitustarkastus on vas-
taanottanut 1 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen. Rahoitustarkastuksen on mainitun
gan kuluessa annettava tarpeelliseks katso-
mansa madrdykset sivuliikkeen vavontaa
koskevasta tietojenantovelvollisuudesta ja
asetettava yleisen edun vuoks tarpeelliset
ehdot sivuliikkeen toiminnan harjoittamiselle
(458).

Lain 4 a 8:ssa on sadnnokset ulkomaisen
sijoituspal veluyrityksen sivuliikkeen mahdol-
lisuudesta hakea Suomessa sijoituspalvelu-
yrityksista annetussa laissa tarkoitetun sijoit-
tgien korvausrahaston jasenyytta téyden
tédkseen kotivationsa mukaista sjoittgjien
saamisten suojaa, jos sen Kotivaltion suoja el
ole yhta riittava kuin Suomen lain mukanen
korvausrahastosuoja. Korvausrahaston jése-
nyyden edellytyksend on, ettd kotivaltion
suojaa e pideta riittévana verrattuna suoma-
laisen korvausrahaston suojaan. Hakemuk-
sessa on oltava riittévét tiedot ulkomaisesta
sjoituspalveluyrityksestd ja sen kotivaltion
suojgjarjestelmastd. Korvausrahaston  on
pyydettava hakemuksesta Rahoitustarkastuk-
sen ja Suomen Pankin lausunto. Korvausra-

hasto voi hylaté hakemuksen, jos ulkomaisen
sjoituspalveluyrityksen  kotivaltion suojaa
voidaan pitéa riittavana ja Rahoitustarkastus
antaa siihen suostumuksensa. Laissa sdéade-
taan korvausrahaston velvollisuudesta méaréa
td ditd, mitd sjoittgan saamisia ja mihin
ma&rdan Suomessa oleva Kkorvausrahasto
korvaa ja mika on sjoituspaveluyrityksen
maksettavaks tuleva kannatusmaksu sekéd
Ikc')rvaustilant noudatettavista menette-
yista,

Liittymissopimuksen voimaantulopéivasta
lukien uudessa jasenvatiossa toimiluvan
saanut Sjoituspalveluyritys voi ilmoitusme-
nettelyn kautta perustaa Suomeen sivuliik-
keen ja tarjota tédlla palvelua. Sivuliikkeen
asiakkaat kuuluvat gjoituspaveluyrityksen
kotivaltion dijoittgjien korvaugérjestelman
piiriin. Liittymissopimuksen ehtojen mukaan
Bulgarialla on vuoden 2009 ja Romanialla on
vuoden 2011 loppuun ulottuva sirtyméaika
sijoittgjansuojadirektiivin mukaisen sijoittaji-
en korvaussuojan vahimmaistason saavutta-
miselle. Suomessa toimivan sivuliikkeen asi-
akkaina olevien sijoittgjien korvaussuoja ra-
joittuisi siirtyméaikana l1ittymissopimuksessa
mai nittuihin enimma smaériin.

Lailla ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa
annetun lain 4 a 8:n véliakai sesta muuttami-
sesta (317/2004) velvoitettiin sijoituspalve-
luyritys, jonka kotivaltiossa liittymisehtojen
mukaan e sovelleta direktiivin mukaista vé&
himmaiskorvaustasoa, hakemaan Suomeen
perustettavalle sivuliikkedlle korvausrahaston
jésenyytta kotivationsa jarjestelman mukai-
sen korvaussuojan ja direktiivin vahimmés-
korvaustason valisen eron kattamiseks. Laki
on voimassa vdliakaisesti vuoden 2007 lop-
puun.
1.4. Keskeiset ehdotukset

Esityksen tarkoituksena on jatkaa sirtymé-
kautta bulgaridaisten ja romanialaisten pal-
veuntarjogjien osalta Bulgarian ja Romanian
liityttya Euroopan unioniin. Nain on tarkoitus
edelleen turvata ulkomaisten sijoituspalvelu-
yritysten Suomessa olevien sivuliikkeiden si-
Joittgjien direktiivin mukainen vahimmas-
turva St riippumatta, missa jasenvaltiossa
sijoituspalveluyritys on saanut toimilupansa.
Vaatimus suojan téydentémisesta direktiivin



edelyttamdle vahimméistasolle olis voi-
massa liittymissopimuksessa méérétyn Siir-
tymagan, jonka kuluessa uusien jasenvalti-
oiden on saatettava korvaussuojansa direktii-
vin véhimmaistasolle.

Eddla esitetyn mukaisesti ehdotetaan jat-
kettavaks ulkomaisen sijoituspalveluyrityk-
sen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suo-
messa annetun lain 4 a 8n vdiakaisesta
muuttamisesta annetun lain  voimaantulo-
sAannosta. S&anndksen voimassaoloa ehdote-
taan jatkettavaks neljdlla vuodella vuoden
2011 loppuun asti. Lakia ehdotetaan sovellet-
tavaks Bulgarian tasavallassa toimiluvan
saaneeseen gjoituspalveluyrityksen Suomes-
sa olevaan sivuliikkeeseen 31 paivaan joulu-
kuuta 2009 ja Romaniassa toimiluvan saa-
neeseen dSjoituspalveluyrityksen Suomessa
ol e\Z/Oalaln sivuliikkeeseen 31 péivaan joulukuu-
ta .

2. Esityksen vaikutukset

Ehdotetuilla sé8nnoksilla e ole véittomia
taloudellisia vaikutuksia. Esityksella turvat-

taisiin sjoittgjille Suomessa direktiivin mu-
kainen sijoittgien vahimmaiskorvaustaso liit-
tymissopimuksen mukaisina siirtymaaikoina
ri;)pumatta Sita, etta dpalve;! untarjogjan koti-
valtiossa & sovelleta direktiivin mukaista véa-
himméi stasoa.

3. Asian valmistelu

Esitys on valmisteltu valtiovarainministeri-
0ssd. Ehdotuksesta pyydettiin lausunto oike-
usministerioltd, Suomen Pankilta, Rahoitus-
tarkastukselta ja Sijoittajien korvausrahastol-
ta Lausunnonantgjilla @ ollut huomautetta-
vaa ehdotuksesta.

4. Voimaantulo

Laki ehdotetaan tulevaks voimaan 1 pai-
vana maaliskuuta 2007.

Edella esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyvaksyttéavéks seuraava lakiehdo-
tus:



Lakiehdotus

L aki

ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetun
lain 4 a 8:n valiaikaisesta muuttamisesta annetun lain voimaantulosddnnoksen muuttamises
ta

Eduskunnan pé&toksen mukai sesti
muutetaan ulkomaisen sijoituspalvel uyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspal velua Suomessa

annetun lain 4 a 8:n véiakaisesta muuttamisesta 30 péivana huhtikuuta 2004 annetun lain
(317/2004) voimaantul osdamnas seuraavasti:

Tama laki tulee voimaan 1 péivana touko-
kuuta 2004 ja on voimassa 31 péaivaan joulu- Tamalaki tuleevoimaan péivana  kuu-
kuuta 2011. ta 200 .

Helsingissa 5 péivana tammikuuta 2007

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

V altiovarainministeri Eero Helndluoma



Liite
Rinnakkaistekstit

L aki

ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetun
lain 4 a 8:n valiaikaisesta muuttamisesta annetun lain voimaantulosadnnoksen muuttamises
ta

Eduskunnan paétoksen mukai sesti

muutetaan ulkomaisen sijoituspal vel uyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspal vel ua Suomessa
annetun lain 4 a 8:n véliaikaisesta muuttamisesta 30 péivand huhtikuuta 2004 annetun lain
(317/2004) voimaantul osédnnds seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus

Tama laki tulee voimaan 1 péivana tou- Tama laki tulee voimaan 1 péivana tou-
kokuuta 2004 ja on voimassa 31 paivédn  kokuuta 2004 ja on voimassa 31 péivaan
joulukuuta 2007. Lakia sovelletaan Sova-  joulukuuta 2011.
kian tasavallassa toimiluvan saaneeseen si- _
joituspalveluyrityksen  Suomessa  olevaan _ _ _
sivulilkkeeseen 31 péivaan joulukuuta Tama laki tulee voimaan paivana
2006. kuuta 200 .



