Hallituksen esitys Eduskunnalle laiksi osakeyhtidlain
7 luvun 6 ja 8 8:n muuttamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi osa-
keyhtitlakia siten, ettd julkisen osakeyhtion
salittaisiin nykyista lagjemmin hankkia omia
osakkeitaan. Nykyisten sdénndsten mukaan
julkisessa osakeyhtiossd e yleensa voida
tehda padtosta omien osakkeiden hankkimi-
sesta siten, ettd yhtidlle ja sen tytéryhteistille
kuuluvien yhtién osakkeiden yhteenlaskettu

nimellisarvo tai niiden tuottama aanimaara
hankinnan jélkeen on yli viisi prosenttia osa-
kepddomasta tai kaikkien osakkeiden &ani-
maédréstd. Ragjaa ehdotetaan korotettavaksi
kymmenesosaan osakepadomasta tai kaikki-
en osakkeiden danimaarasta.

Laki ehdotetaan tulevaksi voimaan ensi ti-
lassa.



PERUSTELUT

1. Nykytila ja ehdotetut muutok-
set

Osakeyhtié voi hankkia omia osakkeitaan
voitonjakokelpoisilla varoilla osakeyhtitlain
(734/1978) 7 luvun mukaisilla edellytyksilla.
Osakeyhtidlain 7 luvun 6 8&n (145/1997)
mukaan siind tarkoitettua padatosta omien
osakkeiden hankkimisesta e julkisessa osa-
keyhti0ssd saa tehda siten, ettd yhtidlle ja sen
tytaryhteistille kuuluvien yhtion osakkeiden
yhteenlaskettu nimellisarvo tai niiden tuot-
tama aanimaara hankinnan jalkeen on yli vii-
S prosenttia yhtion osakepdaomasta tai kaik-
kien osakkeiden &énimédéréasta. Jos yhtion
osakkeilla on nimellisarvon sijasta kirjanpi-
dollinen vasta-arvo, siihen sovelletaan lain
1luvun 1 &n 4 momentin mukaan, mit& n-
mellisarvosta séadetaan.

Toisen neuvoston direktiivin 77/91/ETY,
annettu niiden takeiden yhteensovittamisesta
samanveroiseksi, joita jasenvaltioissa vaadi-
taan perustamissopimuksen 58 artiklan
2 kohdassa tarkoitetuilta yhti6ilta niiden j&
senten seka ulkopuolisten etujen suojaami-
seksi osakeyhti6itd perustettaessa seka niiden
padomaa sdilytettdessd ja muutettaessa, jal-
jempand padomadirektiivi, 19 artiklan
1 kohdan b alakohdassa asetetaan julkisen
yhtién omien osakkeiden hankkimisen edel-
lytykseksi, ettéa hankittavien osakkeiden ni-
mellisarvo tai kirjanpidollinen vasta-arvo e
saa yhdessa yhtion tai sen lukuun toimineen
henkilon aikaisemmin hankkimien osakkei-
den kanssa ylittda kymmenta prosenttia mer-
kitystd pagomasta. Direktiivissa tarkoitettua
merkittyd pddomaa on osakeyhtitlain mu-
kaan osakepddoma.

Nykyista osakeyhtidlain 7 luvun 6 8n
séannostd, jolla ailemman tayskiellon sijaan
sdlittiin omien osakkeiden hankkiminen d-
rektiivin mukaisen kymmenen prosentin si-
jasta viiden prosentin rajaan asti, perusteltiin
varovaisuussyilla Tata koskevassa muutos-
laissa (HE 89/1996 vp) katsottiin, ettd koska
Suomen osakemarkkinat olivat ohuet ja pérs-
siyhtidissakin oli suuria aanivaltaeroja eri
osakelgjien vdlilla, jo viiden prosentin hank-

kimisella saattoi olla merkittéava vaikutus yh-
tiobn osakkeen markkinoihin. Kéaytantd on
kuitenkin osoittanut, ettd s&annds rajoittaa
tarpeettomasti julkisten osakeyhtididen mah-
dollisuuksia jérjestella padomarakennettaan
ja kéyttdd omia osakkeitaan esimerkiksi
maksuvalineind yrityskaupoissa tai osake-
palkkioille perustuvissa henkil6ston kannus-
tinjarjestelmisséd. Hankintargjan maltillisella
korottamisella ei liene haitallisia vaikutuksia
arvopaperimarkkinoiden kannalta. Néilla pe-
rusteilla osakeyhtitlain 7 luvun 6 8:84 ehdo-
tetaan muutettavaks siten, etta edella mainit-
tu hankintargja p&domadirektiivin sallimin
tavoin olisi kymmenesosa yhtion osakepaé:
omastatai kaikkien osakkeiden &8nimaarasta.

Osakeyhtidlain 7 luvun 8 8:n 1 momentissa
séadetéan tilanteista, joissa edella tarkoitettu
hankintaraja ylittyy sen vuoksi, etta osakkeita
on tullut yhtidlle laillisesti muuten kuin
6 8§:ssd tarkoitetun omien osakkeiden hankin-
taa koskevan pé&adtoksen johdosta. Téllaisia
saantoja ovat oman osakkeen saaminen su-
lautumisessa tai muussa liikkeen luovutuk-
sessa, erdét lunastustilanteet, vastikkeettomat
saannot ja yhtion saamisesta ulosmitatun tay-
sin maksetun osakkeen ostaminen huutokau-
passa. Pykdéan mukaan osakkeet on talloin
hankintarajan ylittéavalta osin luovutettava
kolmen vuoden kuluessa saannosta. Pykalaa
ehdotetaan muutettavaksi hankintargjan osal-
ta vastaavasti kuin edelléd on 6 8:n osata esi-
tetty.

2. Esityksen vaikutukset

Ehdotettu muutos liséa julkisten osakeyhti-
Oiden mahdollisuuksia pé&&omarakenteensa
jarjestelemiseen tehokkaalla tavalla. Ehdotus
my®6s parantaa jul kisten osakeyhti6iden mah-
dollisuuksia kayttédd omia osakkeitaan mak-
suvalineena yrityskaupoissa tai osakepalkki-
oille perustuvissa henkiloston kannustinjar-
jestelmissa. Ehdotettu muutos véhentéa jul-
kisten yhtididen hallinnollisia kustannuksia,
koska omien osakkeiden hankintaa koskeva
padtoksenteko tulee nykyista joustavammak-
si. Ehdotus e heikenna julkisten osakeyhti-



Oiden osakkeenomistgjien tai velkojien ase-
maa. Ehdotetulla hankintargjan maltillisella
korottamisella ei mydskaan ole haitalisia
vaikutuksia arvopaperimarkkinoiden kannal-
ta

3. Asian valmistelu

Osakeyhtidlakityoryhman mietintéén (oi-
keusministerion tydryhmamietintd 2003:4)
sisdltyneessa ehdotuksessa uudeksi csakeyh-
ticlaiks ehdotettiin, ettd yhtion haltuun
hankkimalla tai sitd vastaavalla tavalla tule-
vien omien osakkeiden enimmé&isméaéra olisi
yksi kymmenesosa yhtion kaikista osakkeis-
ta. Mietinnostd annetuissa lausunnoissa tyo-
ryhman ehdotusta kannatettiin lagjasti. Lau-
sunnoista on laadittu yhteenveto (oikeusmi-
nisterio, lausuntoja ja selvityksia 2003:39).
Tyoryhman mietinndn ja saadun lausuntopa-
lautteen pohjalta valmisteltu hallituksen esi-
tys uudeksi osakeyhtidlainsdadanndksi on
tarkoitus antaa eduskunnalle vuoden 2005
aikana.

Keskuskauppakamarin tyéryhmamietinnds-
t& antamassa lausunnossa katsottiin, etta han-
kintargjan korottamista koskeva ehdotus tuli-
si toteuttaa osittaisuudistuksena jo ennen wi-
den osakeyhtidlain saatamista muuttamalla
nykyista lakia nyt ehdotetulla tavalla. Kes-

kuskauppakamarin lausuntoon ovat talté osin
sittemmin yhtyneet Elinkeinoel&man Keskus-
liitto EK ja OMX Exhanges Oy. Liséksi asi-
asta on eduskunnassa tehty lakialoite (LA
130/2004 vp). Sen jalkeen, kun on kaynyt
ilmi, ettd julkisilla osakeyhtidilla voi olla vé-
litdn tarve omien osakkeiden hankkimiseen
lagjemmin kuin nykyinen laki sallii, esitys on
valmisteltu oikeusministeri 6ssé.

4. Voimaantulo

Julkisilla osakeyhtiGilla voi olla tarvetta
tehdd esityksen sallimia padatoksia omien
osakkeiden hankkimisesta jo kevddn 2005
varsinaisessa yhtiokokouksessa. Sen vuoksi
laki ehdotetaan tulevaksi voimaan ens tilas-
sa.

Erityisid sirtymasdannoksia e ehdoteta,
vaan uutta lakia sovelletaan kokonaisuudes-
saan sen voimaantulon jalkeen. Ennen lain
voimaantuloa toimitettava yhtiokokouskutsu
voidaan laatia siten, ettéd lain mahdollinen
muuttuminen ennen yhtiokokousta otetaan
huomioon.

Edella esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyvéksyttavaksi seuraava lakiehdo-
tus:



Lakiehdotukset

L aki

osakeyhtidlain 7 luvun 6 ja 8 8:n muuttamisesta

Eduskunnan padttksen mukai sesti

muutetaan 29 pédivana syyskuuta 1978 annetun osakeyhtitlain (734/1978) 7 luvun 6 § ja
8 8:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 145/1997, seuraavasti:

7 luku
Omat osakkeet

68

Y ksityinen osakeyhti6 ei saa hankkia kaik-
kia omia osakkeitaan. Julkisessa osakeyhti-
0ssd 3 8:ssd tarkoitettua pddtosta omien
osakkeiden hankkimisesta el saa tehda siten,
ettd yhtidlle ja sen tytaryhteisolle kuuluvien
yhtion osakkeiden yhteenlaskettu nimellisar-
vo tai niiden tuottama &éniméara hankinnan
jadlkeen on yli kymmenesosa yhtién osake-
padomasta tai kaikkien osakkeiden &&nimaa-
rasta

Helsingissa 28 péivana tammikuuta 2005

88

Jos julkiselle osakeyhtidlle ja sen tytéryh-
teisdille kuuluvien yhtion osakkeiden yhteen-
laskettu nimellisarvo tai niiden tuottama &-
niméard on yli kymmenesosa yhtion osake-
padomasta tai sen kaikkien osakkeiden &éni-
maarasta sen vuoksi, etta osakkeita on han-
kittu 1 8:n 2 momentissa tarkoitetulla tavalla
tal saatu vastikkeetta, mainitun mairéosan
ylittavaltd osin osakkeet on luovutettava
kolmen vuoden kuluessa saannosta.

Taméalaki tulee voimaan péivana  kuuta

20 .

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Ministeri Leena Luhtanen



Liite
Rinnakkai stekstit

L aki

osakeyhtidlain 7 luvun 6 ja 8 8:n muuttamisesta

Eduskunnan padttksen mukai sesti

muutetaan 29 pédivana syyskuuta 1978 annetun osakeyhtidlain (734/1978) 7 luvun 6 § ja
8 8:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 145/1997, seuraavasti:

Voimassa oleva laki
7 luku
Omat osakkeet

68

Yksityinen osakeyhtio e saa hankkia
kaikkia omia osakkeitaan. Julkisessa osake-
yhtitssa 3 8:ssa tarkoitettua paatdsta omien
osakkeiden hankkimisesta ei saada tehda s-
ten, ettd yhtidlle ja sen tytaryhteisoille kuu-
luvien yhtion osakkeiden yhteenlaskettu ni-
mellisarvo tai niiden tuottama &&nimadra
hankinnan jalkeen on yli viisi prosenttia yh-
tion osakepadomasta tai kaikkien osakkei-
den d8nimaérasta.

8 &

Jos julkiselle osakeyhtidlle ja sen tytaryh-
teisbille kuuluvien yhtion osakkeiden yh-
teenlaskettu nimellisarvo tai niiden tuottama
danimagraon yli viisi prosenttia yhtion osa
kepédomasta tai sen kaikkien osakkeiden
aaniméaérasta sen vuoksi, etta osakkeita on
hankittu 1 &:n 2 momentissa tarkoitetulla ta-
vallata saatu vastikkeetta, mainitun maara-
osan ylittavalta osin osakkeet on luovutetta-

Ehdotus
7 luku
Omat osakkeet

68

Yksityinen osakeyhtié e saa hankkia
kaikkia omia osakkeitaan. Julkisessa osake-
yhtitssa 3 8§:ssa tarkoitettua padtosta omien
osakkeiden hankkimisesta ei saa tehda siten,
ettd yhtidlle ja sen tytéryhteisolle kuuluvien
yhtion osakkeiden yhteenlaskettu nimel-
lisarvo tai niiden tuottama &énimaéra han-
kinnan jalkeen on yli kymmenesosa yhtion
osakepadomasta tai kaikkien osakkeiden &
nimaarasta.

8 &

Jos julkiselle osakeyhtitlle ja sen tytaryh-
teistille kuuluvien yhtion osakkeiden yh-
teenlaskettu nimellisarvo tai niiden tuottama
danimaard on yli kymmenesosa yhtién osa-
kep&ddomasta tai sen kaikkien osakkeiden
adanimaarasta sen vuoksi, etta osakkeita on
hankittu 1 &:n 2 momentissa tarkoitetulla ta-
vallata saatu vastikkeetta, mainitun maéra-
osan ylittavalta osin osakkeet on |luovutetta-



6
Voimassa oleva laki

va kolmen vuoden kuluessa saannosta.

Ehdotus

va kolmen vuoden kuluessa saannosta.

Tama laki tulee voimaan péivana
kuuta 20 .



