Hallituksen esitys Eduskunnalle
muuttamisesta

laikss elinkeinotulon verottamisesta annetun

lain

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd  ehdotetaan  elinkeinotulon
verottamisesta annettua lakia muutettavaksi
siten, ettd option asettajan saama preemio
olis tietyin edellytyksin veronalaista tuloa
vasta sind verovuonna, jona optiosopimus
suljetaan, toteutetaan tai raukeaa. Preemion
méaralla oikaistaisiin kohde-etuuden
hankintamenoa, jos optio toteutetaan
hankkimalla option kohde-etuutena oleva
hyodyke.

Lisdksi ehdotetaan, ettd luottolaitosten ja
sijoituspal vel uyritysten
kaupankayntivarastoon kuuluvan
omaisuuden realisoitumattomat arvonnousut

jaarvonalenemiset luettaisiin sen verovuoden
tuotoksi ja kuluksi, jona arvonmuutokset on
Kirjattu Kirjanpidossa.

Laki on tarkoitettu tulemaan voimaan
mahdollisimman pian sen jalkeen, kun se on

hyvaksytty ja vahvistettu. Lakia
sovellettaisiin ensimmaisen kerran
verovuodelta 2002 toimitettavassa

verotuksessa. Verovelvollisen vaatimuksesta
lakia voitaisin kuitenkin soveltaa
ensmmaisen kerran jo vuodelta 2001
toimitettavassa verotuksessa.

PERUSTELUT
1. Nykytila ja endotetut tai korko.
muutokset Vakioitujen optioiden kaupasta séadetéén
kaupankaynnista vakioiduilla optioilla ja ter-
1.1.  Optioiden preemiot (27d 8) miinellld annetussa laissa (772/1988).

Yleista

Optiosopimus on johdannaissopimus, jonka
perusteella option haltija eli ostaja saa option
asettgjalta di myyjata oikeuden
tulevaisuudessa ostaa tai myyda sopimuksen
mukaisen kohde-etuuden tai oikeuden saada
kohde-etuuden hinnan kehitystd kuvaavan
tunnusluvun muutoksen perusted|a
laskettavan suorituksen. Option asettaja on
sopimuksella sitovasti velvoitettu
suoritukseen, mikali haltija suoritusta vaatii.
Option haltija sen sijaan voi valita, vaatiko
han asettgjaa toteuttamaan velvollisuutensa
vai ei. Optio-oikeudestaan haltija maksaa
option asettgjalle korvaukseksi preemion
sopimuksen tekemisen yhteydessa. Optiot
voidaan periaatteessa sitoa mihin  kohde-
etuuteen tahansa. Kaytdnndssa yleisesti
kaytetty kohde-etuus on porssiyhtion osake,
mutta se voi olla myds esimerkiksi indeksi

Kyseisessd laissa on sdadetty kielto luovuttaa
optioita. Optiosopimus voidaan kuitenkin

sulkea €i lukita, jolla ymmaéarretddn
vastakkaisen  samanlaisen  sopimuksen
tekemista. Optiojarjestelysta

kokonai suudessaan syntyvan tuoton tai kulun
maara selvida lopullisesti option
toteuttamisen tai sulkemisen yhteydessa.
Option perusarvolla tarkoitetaan kohde-
etuuden arvon ja toteutushinnan erotusta.
Osto-optiolla on perusarvoa, jos kohde-
etuuden arvo on suurempi kuin toteutushinta.
Myyntioptiolla taas on perusarvoa, jos
kohde-etuuden arvo on toteutushintaa
pienempi. Option aika-arvolla tarkoitetaan
option markkinahinnan ja perusarvon vaista
erotusta. Aika-arvoon vaikuttavat ensi sijassa
kohde-etuuden arvon muutosherkkyys ja
option voimassaol ogjan pituus. Yleensa aika-
arvo on sita korkeampi, mita pitempi on
option voimassaoloaika.

Option toteuttaminen voi tapahtua joko



option kohde-etuutena olevan hyodykkeen
luovuttamisena ja vastaanottamisena
optiosopimuksessa maaritellyn kauppahinnan
suorittamista vastaan, tai  nettoarvon
tilityksend, jolloin vain rahavirta vaihtaa
omistajaa. Sopimus voi padttyd myds niin,
etta se raukeaa arvottomana.

Verolainsaadanto seka oikeus- ja
verotuskaytanto

Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
(360/1968, jaljempana EVL) mukaan veron-
alaisia elinkeinotuloja ovat
elinkeinotoiminnassa rahana tai
rahanarvoisena etuutena saadut tulot. Lain
mukaan tulo jaksotetaan sen verovuoden
tuotoksi, jonka aikana se on saatu rahana,
saamisena tai  muuna rahanarvoisena
etuutena.

Vahennyskelpoisia menoja ovat
elinkeinotoiminnassa tulon hankkimisesta tai
sdilyttamisestd  johtuneet menot  ja
menetykset. Meno on vadhennyskelpoinen
sind verovuonna, jonka akana sen
suorittamisvelvollisuus on syntynyt. Menetys
puolestaan vadhennetddn sen verovuoden
kuluna, jonka akana se on todettu.
Vahennyskelpoisena menetyksend voidaan
vahentda muun ohessa muun
rahoitusomaisuuden kuin myyntisaamisten
lopullisiks todetut arvonalenemiset. Muuta
kuin EVL:ssa vahennyskelpoiseksi sdadettya
realisoitumatonta menoa tai menetysta el
pideta verotuksessa vahennyskel poisena.
Omaisuuden hankintamenon vahentamiseen
sovelletaan sitd koskevia erityissddnnoksia.
Vaihto- ja sijoitusomaisuuden hankintameno
vahennetaan padsaantoi sesti sind
verovuonna, kun omaisuus luovutetaan.
Taman  lisdks hankintamenosta  on
vahennyskelpoista se o0sa, joka ylittda
vastaavanlaisen omaisuuden  hankintaan
verovuoden  padttyessd  todenndkoisesti
tarvittavan hankintamenon.
Elinkeinoverolainsdadanntssa e ole yleista
sitoumuksesta johtuvan vastuun
vahentdmiseen oikeuttavaa séannostd, vaan
mahdollinen véhennyskelpoisuus perustuu
erityissaannoksiin. Esimerkiksi
vakuutuslaitosten vakuutussitoumuksesta
johtuva vastuu on vadhennyskelpoinen

erikseen sdddetylla tavalla. Vastaavasti EVL
47 8ssd sdddetddn tiettyjen  yritysten
mahdollisuudesta véahentad takuu-
sitoumuksen perusteella odotettavissa olevia
menoja vastaava maéra.
Elinkeinotoimintaan
johdannai ssopi musten,
verotuksesta e ole olemassa erityisia
sddnnoksia, vaan  johdannaissopimusten
verotus perustuu edella esitettyinin EVL:n
yleisiin periaatteisin  tulon syntymisesta,
menon ja menetyksen
vahennyskelpoisuudesta seka jaksotuksesta
ja niitd soveltaen tehtyihin ratkaisuihin
oikeus- ja verotuskaytannossa.

Optioiden verotukseen liittyvét kysymykset
nousivat keskeisesti esille 1980-luvun lopulla
johdannaisinstrumenttien kayton yleistyttya
Suomessa.  Keskeisimpdna  kysymyksena
tarkasteltiin -~ preemiotulon  jaksottamista.
Toisen nakemyksen mukaan optiota pidettiin
itsendisena suoritteena ja saatu preemio
katsottiin -~ veronalaiseksi  tulokst  sina
Verovuonna, jona optiosopimus oli solmittu.
Preemio katsottiin option asettgjan saamaksi
lopulliseksi  korvaukseksi optiojarjestelyyn
liittyvasta sitoumuksesta. Jos asettaja joutuu
sitoumuksensa tayttdmisekss myohempéana
gankohtana suorittamaan kéteishyvityksen
tai myymaén taikka ostamaan kohde-
etuuden, sita pidettéisiin verotuksessa uutena
transaktiona. Option rauetessa myohempéda
suoritusta e edes tapahdu ja preemio jaa
ainoaksi optiojarjestelysta  johtuvaksi
suoritukseksi. Toisen tarkastelutavan mukaan
preemio ndhtiin taas osana optiojarjestelyn
kokonaisuutta. Optiosopimus  katsottaisiin
taléin eréanlaiseksi kohde-etuuden
luovutusta tai kéteishyvityksen suorittamista
koskevaksi esi sopimukseksi. Taman
mukaisesti vasta optiojarjestelyn nettovoitto
tai —tappio  olis tulosvaikutteinen.
Tulouttaminen  tapahtuisi  vasta  kun
optiosopimus paéttyy option sulkemisen,
lunastuksen, nettoarvon tilityksen  tai
raukeamisen johdosta.
Option  asettgjan

kuuluvien
kuten  optioiden,

saaman  preemion
tuloutumisgjankohtaan  otettiin kantaa
korkeimman hallinto-oikeuden
vuosikirjapddtoksessd 1990 B 511, joka koski
valitusta keskusverolautakunnan padtoksesta
247/1989. Keskusverolautakunta — asettui



padtoksessddn  edellisessa  kappaleessa
ensimmaisena esitetyn néakemyksen kannalle.
Sen mukaan arvopaperikauppiaan fox-
korioption ja osakeoption asettgjana saama
preemio oli optiosopimuksen
solmimisvuoden veronalaista elinkeinotuloa
elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
198n mukaisesti. Arvopaperikauppiaan
ostamat  vakioidut  optiot  kuuluivat
verotuksessa vaihto-omaisuuteen  eivétka
rahoitusomaisuuteen. Keskusverolautakunta
katsoi edelleen, ettd ennakkotiedon hakijan
ostgjana suorittama preemio vadhennettiin
verotuksessa elinkeinotulon verottamisesta
annetun lain 28 8:ssd tarkoitetun vaihto-
omaisuuden hankintamenona viimeistédéan
optiosopimuksen paéttymisajankohtana.
Optioiden arvonaentumisesta aiheutunut
tappio oli  véhennyskelpoinen  meno
elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 28
8:n 1 momentissa tarkoitetullatavalla. Hakija
sa lukea vaihto-omaisuuteensa luettavien
optioiden hankintamenosta kuluksi tuolloin
voimassa olleen lain mukaisen
varastovarauksen lisdyksen. Ennakkotiedon
mukaan yhtion osakeoptiosta saamaa tai
suorittamaa preemiota el katsottu osaksi sita
kauppahintaa, jonka yhtid sai tai suoritti
option kohde-etuutena olevista, osakeoption
toteuttamisen yhteydessd ostettavista tai
myytavistd osakkeista. Lukuun ottamatta
preemion kauppahintaan lukemista koskevaa
osaa keskusverolautakunnan  ratkaisusta
valitettiin  korkeimpaan hallinto-oikeuteen.
Korkein  hadlinto-oikeus e  muuttanut
keskusverolautakunnan pagtostd. Korkein
hallinto-oikeus katsoi siis option asettagjan
oikeuden preemiotuloon syntyneen
lopullisesti  sopimuksen solmimishetkella
Preemion tulouttamisvuoteen el vaikuttanut
option asettgjan sitoumuksesta johtuva
mahdollinen my6hempi suoritusvelvollisuus.
Edella selostetun prejudikaatin jalkeen pree-
miotulon jaksottamista koskevaan oikeus-
kaytantdon on haettu useaan otteeseen muu-
tosta, mutta oikeuskdytantd on pysynyt

vuonna 1990 omaksutulla  kannalla
Preemion verotusgjankohta oli esilla
esimerkiksi KVL:n pankkiiriliiketta

koskevassa ennakkotietopadtoksessd KVL
236/1992, jonka mukaan preemio oli
optiosopimuksen  solmimisvuoden veron-

daista elinkeinotul oa. Valituksessa
vaadittiin, etta yhtion osakeoption asettajana
saama preemio e olis optiosopimuksen
solmimisvuoden veronaaista €linkeinotul oa,
vaan se katsottaisiin ennakkomaksuksi, joka
tuloutuis verotuksessa  vasta, kun
optiosopimus suljetaan tai se padtyy
nettoarvontilitykseen tai  raukeamiseen.
Korkein hallinto-oikeus hylkasi
ennakkotietopadtoksestd tehdyn valituksen
paétokselldan 14.10.1993 T 3914. Ratkaisua
e julkaistu.

Viimeks preemioiden verotus oli esilla
tapauksessa, joka koski pankin avoinna
olevista korko-, osake- ja valuuttaoptioista
saamien preemioiden tuloutusta. Preemiot oli
Kirjanpidossa Kirjattu siirtovelkoihin.
Verotuksessa preemiot oli luettu sen
verovuoden tuloksi, jolloin ne oli saatu.
Verotuspadtoksestéa  valitettiin - hallinto-
oikeuteen. Hallinto-oikeus hylkas valituksen
ja katsoi vuonna 2000 antamassaan
padtoksesss, ettda saatu  preemio  oli
optiosopimuksen  solmimisvuoden veron-
daista €inkeinotuloa. Option asettgjan
verovuoden péaéttyessd avoimina olevien
optioiden laskennallisia
sulkemiskustannuksia e voitu vhentda
yhtion tulosta verotuksessa, kustannukset
voitiin vahentda vasta kun optio toteutetaan
ta suljetaan. Valituksissaan pankki oli
erityisesti vedonnut Rahoitustarkastuksen
Kirjanpitoa koskeviin méaarayksiin, joiden
mukaan saatuja preemioita e tule kirjata
tuloksi viela optiosopimuksen tekohetkella.
Korkein halinto-oikeus ei kevadla 2001
myoOntanyt asiassa  muutoksenhakulupaa.
Korkein hallinto-oikeus on ollut samalla
kannalla my6s erdissa muissa tapauksissa
vuosina 2000 ja 2001.

Kansainvalinen vertailu

Optioiden  preemioiden  kasittely  on
vaihtelevaa eri maiden verotuksessa, eika se
kaikita osin vastaa  kirjanpidollista

kasittelya. Tama kay ilmi muun muassa
OECD:n raportista Taxation of New Finan-
cia Instruments vuodelta 1994 ja Interna-
tional Fiscal Association’in raportista Tax
aspects of derivative instruments vuodelta
1995. OECD:n raportin mukaan



osakeoptioon liittyvan preemion
verotuskasittely muodostuu |ahtokohtai sesti
kahdenlaisekss sen mukaan, pidetddnko
optiota itsendisend rahoitusinstrumenttina vai
liitetéénkd option verotus kohde-etuuden
verotukseen. Kun optiota  pidetdan
itsendi senainstrumenttina, preemio katsotaan
asettgjan veronalaiseksi tuloksi jo option
asettamishetkellg, eikda sitda padsaantoisesti
enéd oteta  mydhemmin  huomioon
verotuksessa. Option haltija taas e voi
véhentédd  verotuksessaan  maksamaansa
preemiota tai option ostohintaa option
hankintahetkella ~ Haltijan  verotuksessa
preemio huomioidaan vahennyksena ta
hankintamenoon vaikuttavana eréna
padsadanttisesti optiota luovutettaessa tai
toteutettaessa taikka sen rauetessa.

Silloin, kun option verotus liitetédn kohde-
etuuden verotukseen, saatu preemio e ole
padsaant i sesti veronalaista viela
asettamishetkelld. Yleensa preemio otetaan
huomioon optiota toteutettaessa. Sen sijaan
erityisen lainséadannén puuttuessa saattaa
olla epaselvdd, miten preemio jaksotetaan,
jos optio luovutetaan edelleen tai se raukeaa.
Kun option verotus liitetéén kohde-etuuden
verotukseen, haltijan verotus toimitetaan
padsdantbisesti samana ajankohtana kuin
silloin, kun optiota pidetéén itsendisena
instrumenttina. Raporttien mukaan joissakin
tapauksissa on mahdollista, ettd hatija voi
vahentdd  maksamansa  preemion  jo
maksuhetkella tai option asettamishetkella.
Preemio voidaan my6s joskus jaksottaa
tuotokss tai  kuluks  option  koko
voimassaologjalle, joskaan tama ei ole kovin
yleistd. ~ Raporttien  mukaan  samaan
sopimukseen liittyvén preemion kasittely e
vattamatta ole asettgan ja haltijan
verotuksessa symmetrinen. Lisdksi  jak-
sottami seen vaikuttaa osaltaan, arvostetaanko
johdannaissopimukset verotuksessa mark-
Kinaehtoperiaatteen mukaisesti vai  ei.
Markkinaehtoperiaatetta sovellettaessa saatu
preemio voi olla kokonaisuudessaan tuloa
option  asettamisvuoden  verotuksessa.
Vastaavasti maksettu preemio voi tulla
vahennetyksi sind verovuonna, jona optio on
ostettu. Suojaustilanteissa voidaan lisdksi
soveltaa erillisia periaatteita.

Ruotsissa optioiden preemioita koskevat

verosdannokset  sisdityvat  tuloverolakiin
(inkomstskattelag), joka tuli voimaan 1
paivana tammikuuta 2000 ja jota sovelletaan
ensimmaisen kerran  vuoden 2002
verotuksessa. Optioiden preemioita koskevat
sddnnokset vastaavat padosin  sddntelya
vuodelta 1990.

Ruotsin  verojarjestelmassd  tunnustetaan
asettgjan saaman preemion ja optiosta
aiheutuvien  asettgjan  velvollisuuksien
valinen yhteys. Sédnndsten mukaan enintaén
vuoden pituisen, julkisen vaihdon kohteena
olevan option preemion verotus lykkaantyy,
kunnes optioon liittyvien eri vaiheiden tulos
on kokonaisuudessaan  tiedossa  ja
tavanomainen padomavoiton (kapitalvinst)
laskenta voidaan suorittaa. Pa&omavoittoa
koskevia sddnnoksia sovelletaan
pa&saantoi sesti my&s esimerkiksi
osakeyhtididen verotuksessa. Laskennassa
kulut, jotka aiheutuvat option mukaisten

velvollisuuksien tayttamisesta, ovat
padsdantdisesti  vahennyskelpoisia samana
vuonna kuin siitd saadut tulot ovat

veronalaisa. Yhtd vuotta pidemmista
optioista saadut preemiot verotetaan aina sind

vuonna, kun optio asetetaan.  Jos
asettamisvuonna ilmaantuu menoja, jotka
johtuvat optiosta aiheutuvien
velvollisuuksien  tayttamisestd, menot

voidaan vadhentédad saadusta preemiosta. Jos
menot alheutuvat seuraavana vuonna, ne ovat

taléin vahennyskelpoisia erdista
padomavoitoista.

Ruotsin  sddntelyssd  enintddn  vuoden
pituisesta, julkisen vaihdon kohteena
olevasta osto-optiosta saatu preemio lisétédn
myydysta kohde-etuudesta saatuun
korvaukseen. V astaavanlaisesta

myyntioptiosta saatu preemio vahentda erdin
edellytyksin kohde-etuuden hankintamenoa.
Jos julkisen vaihdon kohteena olevan osto-
tai myyntioption voimassaoloaika on vuotta
pidempi, saatu preemio vahennetddn
asettamisvuonna myydyn option kohde-
etuuden hankintamenosta. Kun myyntioption
haltija kayttdd optiotaan ja luovuttaa
vargjaan, niiden hankintamenoon lisatéén
optiosta maksettu maara.

Kirjanpitolainsdadantd ja -kéytantd



Kirjanpitolainséédénndssa el ole erityisséan-
noksia optio- ja muiden johdannaissopimus-
ten késittelysta Johdannaissopimusten ké&-
sittelyn yleisperiaatteena korostetaan kirjan-
pidon varovaisuuden periaatetta.
Tilinpdatoskasittelyyn vaikuttaa olennai sesti
se, onko  johdannaissopimus  tehty
suojaamistarkoituksessa vai muussa
tarkoituksessa. llman suojaamistarkoitusta
tehtyjen johdannai ssopimusten
kirjanpidollisesta kasittelysta e ole annettu
myosk&an kirjanpitolautakunnan ohjetta tai
lausuntoa. Kysymysta on kuitenkin kéasitelty
kirjanpitolain (655/1973) 16 8:84
(1572/1992) koskevissa  perusteluissa
hallituksen esityksessa HE 111/1992 vp.
Perustelujen mukaan  optiosopimuksesta
saatu tai maksettu preemio merkitddn
kirjanpitoon  ennakkomaksuna.  Preemio
kirjataan sen tilikauden tuotoks tai kuluksi,
jonka aikana sopimus suljetaan, raukeaa tai
toteutetaan. Jos optiosopimus toteutetaan
hankkimalla sopimuksen kohteena oleva

hyodyke, kirjataan maksettu tai saatu
preemio hyodykkeen hankintamenon
lisdykseks tai véhennykseksi.

L uottol aitostoi minnasta annettu laki

(1607/1993) sisdltaa tilinpaatosta koskevia
sddnnoksid, joita  sovelletaan  laissa
tarkoitettuihin luottolaitoksiin  ja muihin
yhteistihin seka sijoituspalveluyrityksista
annetussa laissa (579/1996) tarkoitettuihin
sijoituspalveluyrityksiin.  Laki  syrjayttéa
Kirjanpitolain sdanntkset silta osin kuin se
sisdtaa  yleisistda  kirjanpitoperiaatteista
poikkeavia sdannoksia Rahoitustarkastuksen
luottolaitostoiminnasta annetun lain nojala
antamien tilinp&dtossédnnoksia tésmentavien
madrdysten mukaan  optiosopimuksesta
maksettu tai saatu preemio kirjataan muihin
varoihin tai muihin velkoihin, kun sopimus
tehdddn. Asetetusta osto- tai myyntioptiosta
saatava preemiomaksu merkitdan
kirjanpitoon saadun ennakkomaksun
luonteisesti velaksi, kun optio on asetettu
sitovalla sopimuksella. Vastaavasti ostetusta
osto- tai myyntioptiosta suoritettava preemio-
maksu merkitéan kirjanpitoon maksetun
ennakkomaksun luontei sesti varoiksi.
Optiosopimuksesta saatu tai  maksettu
preemio oikaistuna aikaisemmilla tilikausilla
Kirjatuilla arvonmuutoksilla kirjataan sen

tilikauden tuotoks tai kuluksi, jolloin
sopimus suljetaan, toteutetaan tai raukeaa.
Jos johdannai ssopimus toteutetaan
hankkimalla sopimuksen kohteena oleva
hyodyke, kirjataan option preemio tai
johdannaissopimuksen tekohetken arvon ja
sulkemis- tai toteutushetken arvon vélinen
erotus hyddykkeen hankintamenon
lisdykseksi tal vahennykseksi.

Johdannaisten kirjanpitokasittelyyn vaikuttaa
kuitenkin ~ merkittavasti  luottolaitostoi-
minnasta annettuun lakiin tehty muutos
(1340/1997), jonka mukaan niin kutsutun
kaupankayntivaraston arvostus tapahtuu ti-
taan (markkinaehtoperiaate).
Markkinaehtoperiaatetta sovellettaessa
esmerkiks saatu preemio voi tuloutua
kirjanpidossa jo sina tilivuotena, jona se on
saatu ja maksettu preemio voi olla jo
mainitun tilivuoden kulua.
Markkinaehtoperiaatteen soveltamista on
selvitetty [ahemmin kohdassa 1.2
Realisoitumattomat arvostuserét alakohdassa
Kirjanpitolainsdadanto ja—kaytanto.
Verotuksen ja kirjanpidon tuloslaskenta
poikkeaa toisistaan monelta osin erityisesti
koskien readlisoitumattomien menojen ja
menetysten kasittelya.  Tuloksenlaskennan
eroavuudesta johtuvat jaksotuserot esitetddn
tilinpa&toksessa laskennallisina verovelkoina
ja -saamisina siten kuin kirjanpitolaissa ja
Kirjanpitoasetuksessa (1339/1997) sdadetaan.

Nykytilan arviointi ja ehdotetut muutokset

Johdannai ssopimusten kaytto ja merkitys on
jatkuvasti kasvanut. Arvopaperimarkkinoita
ja johdannaissopimuksia koskeva
lainsdadantd on kehittynyt markkinoiden
kehittymisen my6té ja markkinoille on tullut

uudentyyppisia toimijoita, kuten
markkinatakaajia. Markkinatakaus  on
madritelty sijoituspalveluyrityksista

annetussa laissa toiminnaksi, jossa annetaan
jatkuvasti tai pyydettéessa sitovia osto- ja
myyntitarjouksia muun muassa optioista ja
kdyddan tarjouksiin  perustuvaa julkista
kauppaa omaan lukuun. Suomessa on tdla
hetkella seitseman markkinatakaustoimintaan
oikeuttavan toimiluvan saanutta
sijoituspalveluyritysta, joista yksi harjoittaa



markkinatakaustoimintaa  paatoimialanaan.
Kaiken kaikkisan  toimintaympériston
muutos saétel yineen ja johdannai ssopimusten
merkityksen kasvu luovat osaltaan tarvetta
erityiseen johdannaissopimuksia koskevaan
verosdantelyyn.

Korkeimman  halinto-oikeuden  edella
selostetun ratkaisun 1990 B 511 voidaan
katsoa olleen yleisesti tiedossa ja sen sisaltdéa
on selostettu  muun  muassa  useissa
rahoitusalan verotusta kasittelevissa
julkaisuissa ja koulutustilaisuuksissa. On
kuitenkin esitetty myds ndkemyksig, joiden
mukaan mainitusta ratkaisusta ilmeneva
periaate e olis enda voimassa, Vvaan
preemiot tulisi lukea vasta sen verovuoden
veronalaisekss  tuloksi, jonka akana
optiosopimus paéttyy ja tuloutus tapahtuu
kirjanpidossa. Verotuskaytanto el ole kaikilta
osin ollut yhtendistéa ja lopputulokseen on
voinut osaltaan vaikuttaa se, onko yritys itse
ilmoittanut  ssamansa  preemiot  sen
verovuoden tuottona, jona optiosopimus on
tehty tai onko preemiotulojen jaksotus

muutoin noussut esille verotusta
toimitettaessa.
Nykyinen verotuskaytanto johtaa

taloudellisessa mielessd  etupainottei seen
verotukseen, kun preemiotulo verotetaan
kokonaisuudessaan  jo  optiosopimusta
solmittaessa sopimuksesta johtuvan
mahdollisen vastasuorituksen kohdistuessa
tyypillisesti vasta seuraavaan verovuoteen.
Jossain tilanteessa tdma saattaisi johtaa
siihen, ettd verotuksessa preemioiden vé-
hentédmisvuonna vahvistettua tappiota ei
voitaisi esimerkiksi tappion suuruuden,
toiminnan  lopettamisen tai  toiminnan
supistumisen vuoksi vahentdd tulosta
ainakaan kaikilta osin. My6s suhdanteiden
vaihtelu saattaa jossain méarin vaikuttaa
epédtarkoituksenmukaisella tavala saaduista
preemioista maksettavien verojen
jaksottumiseen.  Erityisesti  ongelmalisia
tilanteita voisi talléin aiheutua yrityksesss,
joka harjoittaa yksinomaan
markkinatakaustoi mintaa.

Elinkeinotulon verottamisesta annettua lakia
ehdotetaan  muutettavaks:  siten,  etta
optiosopimusta késiteltdisiin  verotuksessa
tietyin edellytyksin yhtena taloudellisena
kokonaisuutena, jolloin  sopimuksesta

johtuvat verovaikutukset toteutuvat vasta
silloin, kun sopimus pééttyy ja siité johtuvat
taloudel liset seuraamukset ovat tiedossa.
Sdantely voitaisiin  toteuttaa periaatteessa
joko niin, etta preemio luettaisiin nykyiseen
tapaan  veronalaisekss  tuloksi  option
asettamisvuonna, mutta option asettgja vois
vahentda verotuksessa sopimuksesta
johtuvan vastuun, tai vaihtoehtoisesti siten,
ettd preemio luettaisiin vasta sopimuksen
padttymisvuoden  veronalaiseksi  tuloksi,
jolloin sopimuksesta johtuvat vastuut otetaan
vastaavasti verotuksessa huomioon.
Esityksessa on  pdadytty jakimmaisen
vaihtoehdon mukaiseen ratkaisuun, jolloin se
vastaa my6s kirjanpidossa omaksuttua
kasittel ytapaa.

Periaatteessa preemioon liittyvan aika-arvo-
tekijan vuoksi preemiosta osa voitaisiin kat-
soa kertymisagjalleen jaksotettavaksi koroksi.
Lyhytaikaisissa johdannai ssopimuksissa
aika-arvon osuus on kuitenkin varsin
erottaminen  monimutkaistaisi  verotusta
merkittavasti. Taman vuoks preemiota
ehdotetaan késiteltavaksi  yhtend eréna
jakamatta sitd osatekijoihin. Taltakin osin
valittu vaihtoehto on  yhdenmukainen
Kirjanpitokaytannon kanssa.

Ehdotettu 27 d 8:n 1 momentti sisdltéisi op-
tioiden verotusta koskevan pa&sdannon, jota
sovellettaisiin silloin, kun kysymyksessa el

olis edella tarkoitettu lyhytaikainen
optiosopimus. Siten poikkeukset
padsdannosta olisivat merkittavia.

Saanntksen mukaan option asettgjan saama
preemio olis tuottoa sind verovuonna, jona
optio asetetaan. Ehdotettu sddnnts vastais
nykyista oikeustilaa ja olisi luonteeltaan
selventava.

Ehdotetun 27 d 8n 2 momentin mukaan
enintdédn 18 kuukauden pituisen, julkisen
kaupank&ynnin kohteena olevan option
asettgjan saama preemio luettaisiin  sen
verovuoden tuotoksi, jona optiosopimus
suljetaan, toteutetaan tai raukeaa. Jos
enintédn 18 kuukauden pituinen, julkisen
kaupankdynnin  kohteena oleva optio
toteutetaan siten, etta sopimuspuolten kesken
tehdddn sopimuksen kohteena olevan
hyodykkeen kauppa, preemio vahentéis
myyntioption asettgjalla hankitun kohde-



etuuden  hankintamenoa  verotuksessa.
Optiosopimuksen haltijan asettgjalle
maksama preemiomaksu olis ehdotetun
27d8&n 3 momentin mukaan sen
verovuoden kulua, jona sopimus suljetaan,
toteutetaan tai raukeaa. Maksettu preemio
lisdisi hankitun kohde-etuuden
hankintamenoa.

Saanntsehdotuksen soveltamisala rgjoittuisi
enintaan 18 kuukauden pituisiin
optiosopimuksiin. Optio olis sdanntksessa
tarkoitetulla tavalla 18 kuukauden pituinen,
enintdédn 18 kuukauden pédastd option
asettamispaivastd.  Markkinoilla nykyisin
olevat optiosopi mukset kuuluisivat
kdytannossa varsin  kattavasti  kestonsa
puolesta sddnndksen soveltamisalaan. Optiot
eivdt kuitenkaan ole yksiselitteisesti
madriteltéva kokonaisuus, vaan ehdoiltaan ja
tyypiltéén vaihteleva joukko sopimuksia.
Ilman kyseistd rgjausta asettgja voisi saada
perusteettoman  suuren  mahdollisuuden
vaikuttaa optiosopimuksia kayttdmalla tulon
jaksotukseen.  Lyhyt- ja pitkdaikaisten
optioiden erilaisesta luonteesta ja aika-
arvotekijasta johtuen ehdotettua
lyhytaikaisten ja pitkdaikaisten sopimusten
erilaista verokohtelua pidetdan perusteltuna.
Lyhytaikaisia sopimuksia kaytetddn
enimmakseen spekulatiivisessa
voitontavoittelussa, kun taas pitkdaikaisia
sopimuksia tehddan lahinna
suojaamistarkoituksessa.  Suojaustoi mintaan
liittyvia verokysymyksia ei ole kuitenkaan
ollut mahdollista selvittda téssa yhteydessa.
Aikargjan asettaminen on perusteltua myos
verotuksen toimittamisen ndkokulmasta.
Saannoksen soveltamisalaan kuuluvan option
tulis olla sénnotksessa tarkoitetulla tavalla
julkisesti kaupankadynnin kohteena. Julkisesti
kaupankaynnin kohteena olevana pidettéisiin
optiota, jolla k&ydaén kauppaa julkisilla,
sdannellyilla ja viranomaisten valvonnassa
olevilla markkinoilla toisistaan
riippumattomien osapuolten kesken. Lisaksi
edellytettéisiin, ettd option arvo méaaraytyy
voitaisiin katsoa méadraytyvan luotettavasti,
kaytévan kaupan tulee ollariittavan lagjaa ja
kaupankaynnissa noudatettavien
menettelyjen sdllaisia, etta luotettavan arvon

muodostuminen on mahdollista.
Saannoksessa tarkoitetulla tavalla julkisesti
kaupankaynnin kohteena pidettédisiin optiota,
joka  on kaupank&ynnin kohteena
kaupankaynnista vakioiduilla opticilla ja
termiineilla annetun lain 1 luvun 3 8:ssa tar-
koitetussa optioyhteisissa tai vastaavalla
markkinapaikalla. S&&nnostéa el siten sovel-
lettais esimerkiksi silloin, kun kyse on
kahdenvélisesta ta ragtal 6idysta
sopimuksesta, jonka arvo on méaariteltavissa
vain sopimuksesta itsestdan kasin.

Ehdotettu saantely e koskisi
luottolaitostoiminnasta annetussa  laissa
tarkoitettuun kaupankayntivarastoon
kuuluvien johdannaisopimusten  verotusta
siltéd osin kuin niihin sovelletaan jaljempéna
esitettdvia 5 8&n 6 a kohdassa, 88n 1
momentin 2 a kohdassa ja 27 e 8:ss4 olevia
sddnnoksia. Viimeks mainitut sdannokset
koskisivat  yhtiGita, jotka  joutuvat
noudattamaan Kirjanpidossaan
luottolaitostoiminnasta annettua lakia tai
vastaavia periaatteita. Tama supistaa
merkittavasti  ehdotetun 27 d  8n
soveltamisalaa.

Saantely koskisi optiosopimukseen liittyvaa
preemiota, joka kirjanpidossa kirjataan
ennakkomaksuksi.  Johdannai smarkkinoilla
kehitetddn kuitenkin jatkuvasti uudenlaisia
tuotteita, jotka joltain osin saattavat
muistuttaa optioita. Téallaisten instrumenttien
kirjanpidollinenkin kéasittely voi olla jossain
maarin epaselvaa, eika niita vattamatta voida
verotuksessa rinnastaa edella tarkoitettuihin
optioihin.

Saantelyn tarkoituksena e ole vaikuttaa
veronkiertdmistd  koskevien  sddnndsten
soveltamiseen, vaan
veronkiertotarkoituksessa tehtyihin
transaktioihin voidaan ehdotetun sd&nnoksen
estémétta siten puuttua.

1.2. Realisoitumattomat arvostuserat (5,
8,27ejably)

Realisoitumattomien erien verotus
Elinkeinoverotuksessa tulo on paasaannon

mukaan sen verovuoden tuottoa, jonka
ailkana se on saatu rahana, Ssaamisena tai



muuna rahanarvoisena etuutena.
Redlisoitumattomat tulot eivé sSiten ole

veronalaista tuloa.  Poikkeuksena  on
veronalaisekss  sdadetty  lahinna  vain
vakuutuslaitosten ja €l 8kesadtididen

kirjanpidossaan tekemé& sijoitusomaisuuden
arvonkorotus sekd pitkdn vamistusgjan
vadtivasta suoritteesta syntyvan  tulon
veronalaiseksi lukeminen jo valmistusasteen
perusteella. Meno on puolestaan
vahennyskel poinen sen vuoden verotuksessa,
jonka aikana sen suorittamisvelvollisuus on
syntynyt, jollei muuta sd&detéd. P&&s&annon
mukaan siten vain realisoituneet menot ovat
vahennyskelpoisia. EVL:ssa on liséks
erityissadnnoksia hankintamenojen
vahentdmisesta samoin kuin menetysten ja
erdiden realisoitumattomien menojen
vahentdmisesta varauksina. Kohdassa 1.1.
kappal eessa V erolainsaéadanto ja
oikeuskaytantd on selostettu tarkemmin
menojen vahentamista verotuksessa.

Kirjanpitolainsdadanto ja -kaytanto

L uottolaitostoiminnasta annetun lain 4 luvun
36 §:8a muutettiin lailla 1340/1997 siten, etta
luottolaitoksen  niin  kutsuttu  kaupan-
kdyntivarasto arvostetaan tilinpadtoksessa
kdypddn arvoonsa. Mainitun sddnndksen
1 momentin 2 kohdan mukaan
tilinpadtokseen merkitéan sellaiset vaihtuviin
vastaaviin luettavat  saamistodistukset,
arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 luvun 3
8:ssa tarkoitetut muut arvopaperit ja niihin
rinnastettavat ulkomaiset arvopaperit, joilla
luottolaitos kdy kauppaa, sek& muussa kuin
suojaamistarkoituksessa tehdyt
johdannaissopimukset  tilinpdatdspaiva

todenndkbiseen luovutushintaan. Sadnnds
muodostaa  poikkeuksen tilinpadtoksessa
yleisesti noudatettavista arvostusperiaattei sta.
Arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 8:ss4 tar-

koitettuja arvopapereita ovat
arvopaperiporssissa tai muussa
ammattimai sesti jarjestetyssa

kaupankdynnissa kaupankaynnin kohteena
olevat arvopaperit eli porssi- tai markkina-
arvopaperit.

Luottolaitostoiminnasta annetun lain 36 &:n
3 momentin mukaan tilikauden tuotoks tai
kuluks  kirjataan sen lisdksi, mita

Kirjanpitolaissa sdddetdan, 1 momentin 2
kohdassa tarkoitettujen  arvopapereiden
tilinpadtoshetken todennakdisen
luovutushinnan ja edellisen tilinpd&atdksen
mukaisen kirjanpitoarvon, tai jos arvopaperi
on hankittu tilikautena, hankintamenon
erotus. Jos arvopapereiden, velkojen tai
johdannaissopimusten arvonmuutoksilta on
tehokkaasti suojauduttu tekemadlla
johdannai ssopimuksia, laskemalla
lilkkeeseen velkasitoumuksia tai hankkimalla
arvopapereita, toisiaan suojaavien erien
arvonmuutoksia e merkita  tilikauden
tuotoiksi  elkd kuluiksi tuloslaskelmaan.
Kyseisia sddnnoksia sovelletaan
luottol aitosten lisaksi
sijoituspalveluyrityksiin - ja luottolaitosten
konsolidointiryhmiin kuuluviin suomalaisiin
omistusyhteisdihin ja konsolidointiryhmiin
kuuluviin muihin suomalaisiin
rahoituslaitoksiin.

Luottolaitostoiminnasta annetun lain 36 8:n
siirtymasaannoksen mukaan luottolaitosten ja
muiden puheena olevia tilinpaatdssddnnoksia
noudattavien yritysten on sovellettava uusia
arvostusperiaatteita vuodesta 2001 akaen.
Periaatteita on kuitenkin ollut mahdollista
soveltaa jo tilikausina 1998—2000.

Nykytilan arviointi ja ehdotetut muutokset

Edella  esitetty  luottolaitostoiminnasta
annetun  lain muutos on  herattanyt
kysymyksen kaupankayntivarastoon

kuuluvien erien kéasittelysta verotuksessa.
Kuten edelld on esitetty, realisoitumattomat
tulot eivét ole veronalaista tuloa, jollel laissa
ole tiettyjen tulojen osdta erityisesti toisin
sdadetty. Vastaavasti realisoitumaton meno
tai menetys on vahennyskelpoista vain
silloin, kun sitd on erikseen sdadetty.
Hankintamenon jaksottaminen verotuksessa
riippuu osaltaan siitd, mihin omaisuudgiin
hyodyke kuuluu. EVL 28 ja 29 8:n nojala
vahennyskelpoista on se osa vaihto- tal
sijoitusomaisuuden hankintamenosta, joka
ylittéa vastaavanal aisen omaisuuden
hankintaan verovuoden paé&ttyessa
todenndkdisesti tarvittavan hankintamenon.
Edella esitetty koskee myaos
johdannai ssopimuksista Kirjattujen
arvonalennusten  kasittelyd  verotuksessa.



Johdannaissopimusten kuuluminen tiettyyn
omaisuuslgjiin EVL:ia sovellettaessa saattaa
kuitenkin olla epaselvdd. Vaihto- ta
sijoitusomaisuuden  lisdksi  vaihtoehtona
sagttaa olla my6s niiden kuuluminen
rahoitusomaisuuteen. Epéselvaa saattaa olla
my6s johdannai ssopimuksen verotuksellisen
hankintamenon olemassaolo tai  sen
suuruuden maérittely.

Luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
tarkoitetun kaupankayntivaraston
arvostamisessa syntyvét realisoitumattomat
tuotot ja kulut ehdotetaan luettavaksi
veronalaisiksi tuloiks ja vahennyskelpoisiksi
menoiksi sind verovuonna, jona he on
Kirjattu kirjanpidossa tuotoiksi ja kuluiksi.
Ehdotetut sédnnokset koskisivat
[uottolaitostoiminnasta annetun lain 36 8:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja eria €li
sellaisia vaihtuviin  vastaaviin  luettavia
saamistodistuksia, arvopaperimarkkinalain 1
luvun 38ssa tarkoitettuja muita
arvopapereita ja niihin  rinnastettavia
ulkomaisia arvopapereita, joilla luottolaitos
kay kauppaa, ja  muussa  kuin
suojaamistarkoituksessa tehtyja
johdannaissopimuksia, jotka on arvostettava
kirjanpidossa  todennakdiseen  arvoon.
Ehdotetun 58n 6 a kohdan mukaan
[uottol aitostoi minnasta annetun lain 36 8:n 1

momentin 2 kohdassa tarkoitetuista
kaupankdyntivarastoon  kuuluvista erista
Kirjanpitoon tuotoiksi Kirjatut

realisoitumattomat  arvonnousut  olisivat
veronalaisia elinkeinotuloja. Ehdotetun 8 8:n
1 momentin 2 a kohdan mukaan edella tar-
koitetuista  eristd  kuluiksi kirjatut
realisoitumattomat arvonalenemiset olisivat
verotuksessa vahennyskelpoisia.  Saannos
koskisi myds sen verovuoden arvostuseria,
jonka aikana johdannaissopimus paéttyy tai
suljetaan taikka omai suus myydaan.

Ehdotetussa 27 e 8:ssd sdadettdisiin edella
tarkoitettujen erien jaksottamisesta.
Kirjanpitoon tuotoiksi ja kuluiks Kkirjatut
arvostuserdt olisivat veronalaisia ja vahen-
nyskelpoisia sind verovuonna, jonka aikana
ne on Kirjattu kirjanpitoon. Samassa
saannoksessa séadettéisiin viela
[uottolaitostoiminnasta annetun lain 36 8:n
1 momentin 2kohdassa  tarkoitettujen
arvopapereiden ja saamistodistusten

hankintamenon maaraytymisesta.

Ehdotuksen mukaan omaisuuden
verotuksessa poistamatta olevana
hankintamenona pidettéisiin akuperdista

hankintamenoa oikaistuna sdannoksessa
tarkoitetuilla arvonmuutoksilla.

Ehdotettu saantely vastaisi
|uottol aitostoiminnasta annetun lain 36 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitetun

omaisuuden Kkyseisessa laissa sdddettya
kirjanpitokasittelya Saannosten soveltamisen
edellytyksend olisi siten, etté vastaavat erét
on kirjattu tuotoksi ja kuluksi kirjanpidossa
[uottol aitostoi minnasta annetun |ain mukaan.

Saantely lagjentaisi  kasittedllisesti  tulon
veronalaisuuden ja menon
vahennyskel poi suuden alaa
ginkeinoverotuksessa. Silla e kuitenkaan
lisdttdiss tai  vadhennettdisi  lopullista
verorasitusta, joka liittyy

|uottol aitostoiminnasta annetun lain 36 §:n 1

momentin 2 kohdan mukaisiin
saamistodistuksiin, arvopapereihin  tai
johdannai ssopimuksiin. Ehdotetuissa

sddnnoksissa tarkoitetut tuotot ja kulut
olisivat veronalaisia tai vahennyskelpoisia
nykyistéa aikaisemmin.

Saantelyn soveltamisala rajoittuisi sellaisten
yhteistjen verotukseen, joiden on kirjattava
[uottol aitostoi minnasta annetun lain
mukaisesti  arvostuksia  todenndkoiseen
arvoon.  Téllaisia  yhteisgja  olisivat
ensinnakin kotimaiset luottol aitokset.
Saantelyn piiriin - kuuluisivat myds muut
luottolaitostoiminnasta  annetussa  laissa
tarkoitetut yritykset, jotka ovat velvollisia
laatimaan tilinpdatoksensd mainitun lain
mukaisena. Mita jdljempand esitetdan
luottolaitoksista koskee my6s mainittuja
yrityksia. Sdannokset  koskisivat  liséks
sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksig, jotka
noudattavat |uottolaitostoi minnasta annetussa
laissa  sdadettyja  tilinpadtossdannoksia.
Saénnoksia sovellettaisiin siten esimerkiksi
markkinatakagjien verotuksessa.

L uottol aitostoiminnasta annettu laki el koske
ulkomaista, Suomessa toimintaa harjoittavaa
luotto- ja rahoituslaitosta. Koska
todennakdiseen arvoon arvostaminen
pohjautuu Euroopan yhteisdn direktiiveihin,
on mahdollista, ettd Suomessa toimivat
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ulkomaiset luotto- jarahoituslaitokset tekevét
kirjanpidossaan vastaavanalaisia arvostuksia
kuin kotimaiset luottolaitokset. Y htendisen

verokohtelun mukai sesti ehdotettuja
sdannoksia sovellettaisiin samoin
edellytyksin tadla verovelvallisiin
yhteisoihin.

L uottolaitostoiminnasta annetun lain 36 8:n 3
momentin perustelujen (HE 208/1997 vp)
mukaan realisoitumattomien arvonnousujen
kirjaaminen tuloksi koskee lahinna sellaisia
valhto-omaisuuden luonteisia arvopapereita,
joille on |0ydettavissa luotettavasti noteerattu
markkinahinta. Lisdks edellytetdén, etta
tallaisilla arvopapereilla kaydaan aktiivisesti
kauppaa.

Kyseessd  oliss  edellisen  mukaisesti
lyhytaikaisesti omistettu likvidi omaisuus,
jolle  on |0ydettavissa  helpohkosti
markkinaehtoinen  arvo. Verotuksessa
kyseinen omaisuus olisi tyypillisesti vaihto-
omaisuutta. Koska kyse el ole pitk&aikaisesta
omaisuudesta, verotuksen tuoton ja kulun
jaksottamisesta ehdotetulla tavalla syntyisi
l&hinnd lyhyelle aikavélille goittuvia
jaksotuseroja verrattuna nykyiseen
saantelyyn.

L uottol aitostoiminnasta annetun lain 36 8:ssa
sdddetddn  myo6s  kaupankayntivaraston
tehokkaasta suojaamisesta. Suojautuminen
on toimi, jolla on tarkoitus pienentda epé-
varmuutta €li riskid, joka syntyy esimerkiksi
koron tai kurssin muutoksen vaikutuksesta
suojattavan kohteen arvoon tai rahavirtoihin.
Suojautumisessa  suojattavalle erdlle ta
kohteelle hankitaan vastaerd, jolla on
tarkoitus poistaa tai pienentda suojattavasta
kohteesta odotettavissa olevaa riskia.

Jotta ehdotettua verosdantelyd voitaisiin
suojaustilanteessa soveltaa, suojauksen tulisi
olla  tehokasta  luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetulla tavalla. Nain
ollen myo6s rahoitustarkastuksen antamien
madraysten sisdltd tulis osdtaan ottaa
huomioon silloin, kun arvioidaan ehdotetun
sddnndksen  soveltamisedellytyksia  Siten
esimerkiksi suojaavan ja suojattavan kohteen
vailla tulis muiden edellytysten ohella

vallita riittava rahoitustarkastuksen
madrayksissa tarkoitettu korrelaatio. Mikéali
korrelaatio jéa puutteelliseksi,

johdannaissopimuksen  kayttGtarkoitus on

maaraysten mukaan Kirjanpidossa muutettava
ei-suojaavaksi. Suojauksen tulisi olla myds
dokumentoitu, kohdistettu ja jakikateen

selvitettévissd madrayksissa  tarkoitetulla
tavala Nayttdvelvollisuus edella
tarkoitettujen soveltamisedel lytysten

olemassaol osta olisi verovelvollisella.
Ehdotetun 27 e 8:n jalkimmainen virke kos-
kisi vain arvopapereita ja ssamistodistuksia,
jotka voivat olla elinkeinotulon
verottamisesta annetussa laissa tarkoitettua
omaisuutta ja joilla voi olla laissa tarkoitettu
hankintameno. Ehdotettu sd&nnds e siten
koskisi esimerkiks johdannaissopimuksia
eika sellaisia ssamistodistuksia, joilla el ole
laissa tarkoitettua hankintamenoa, silla ne
eivdt  vattamatd  kuulu  mihink&&n
omaisuudlgjiin eivétkd saa hankintamenoa
EVL:ssa. Kyseisilla verotuksen kasitteill& ei
ole  merkitystd luottolaitostoiminnasta
annetussa lai ssa séddetyn kirjanpitokasittelyn
kannalta, joten vero- ja kirjanpitolain
kasitteet eroavat tassa suhteessa toisistaan.
Ehdotetun 51 &n 1 momentin 4 kohdan
mukaan luottolaitostoiminnasta annetun lain
36 8n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettu
omaisuus siirrettdisiin verotuksessa toiseen
omaisuuslgjiin todennakoisesta
luovutushinnasta. ~ Omaisuuden  siirron
kasittely verotuksessa olisi siten sama kuin
kirjanpidossa.

Ehdotettu verosddntely noudattaa, mita luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 36 8:ss4 on
sdddetty  kaupankayntivarastoon kuuluvan
omaisuuden arvostamisesta ja arvostusten
kirjaamisesta kirjanpitoon. Saantely olisi
poikkeus siitd, mité elinkeinotulon verottami-
sesta annetun lain 4, 7, 19, 22, 28 ja 51 8:ssa
sekd ehdotetussa uudessa 27 d 8ssa
sdddetddn. Optioiden preemioiden osalta
tama merkitsisi sitd, etta option arvo
verovuoden pédttyessd saattais vaikuttaa
saadun ja maksetun preemion
verotukselliseen jaksottamiseen. Siten saatu
preemio vois olla asettgjale tuloa option
asettamisvuonna ja haltija voisi vahentda
maksamansa preemion kokonaisuudessaan jo
option ostovuonna. Haltijan Va-
hennyskelpoinen meno e voisi kuitenkaan
olla suurempi kuin maksettua preemiota
vastaava mé&rd.  Preemio  luettaisiin
asettgjalla  kohde-etuuden  hankintamenon



osaksi silloinkin, kun toteutettu optio on
muunlainen kuin 27 d 8&n 2 momentin
ensimmai sessd virkkeessa tarkoitetaan.

Ehdotettua saantelya noudatettaisiin
ensisjaisena EVL:n yleisiin sd8nnoksiin
verrattuna. Siten esimerkiksi silloin, kun
vaihto-omaisuuden arvonaentuminen voi-
taisiin vahentdd kuluna myods lain 28 &:n
nojala, sovellettaisiin puheena olevaan
luottolaitostoiminnasta  annetussa  laissa
tarkoitettuun omaisuuteen pelkastaén
ehdotettuja séénnoksid. Sadnnokset olisivat
poikkeuksia p&asddnnostd, eika niilla olis
lagjempaa tulkinta- tai muutakaan vaikutusta.
TassA yhteydessa e ole ollut mahdollista
tarkastella yleisemmin kaikkia
johdannaissopimuksiin liittyvia
verokysymyksié, vaan on rgjoituttu optioiden
preemioihin, joiden jaksottamiseen liittyy

tarvetta nopeaan veroratkai suun.
Johdannaisia  koskevan verosaantelyn
mahdollisiin muihin  tarkistustarpeisiin

palataan tarvittaessa myohemmin erityisesti
siind tapauksessa, jos kirjanpitosaantely
kehittyy ja kirjanpidossa otetaan kayttéon
esimerkiksi |AS-kirjanpitostandardeja
vastaavat periaatteet.

2. Esityksen vaikutukset

Siirtyminen preemioiden esityksen
mukai seen jaksottamiseen merkitsisi 27 d 8:n
soveltamisalaan kuuluvien optioiden pree-
mioista kertyvien verotulojen aenemista
sdannoksen ensimmai send soveltamisvuonna.
Ehdotuksen mukaan saadun  preemion
verovuosi olis nykyistd mydhda

Vakutuksen arvioidaan joka tapauksessa
tasaantuvan  dsiirtymévuotta  seuraavana
verovuonna, koska esitys muuttaisi vain
lyhytaikaisten sopimusten  verokohtelua
Arviota diitd, kuinka suuri osa ehdotetulla
tavalla jaksotettavista saaduista preemioista
jaksotettaisiin toteuttamisvuoden
verovuodelle, e voida esittda. Luottolaitosten
ja dsijoituspalveluyritysten todennakoiseen
arvoon arvostettavat  johdannaissopi mukset
ovat luonteensa puolesta Iyhytaikaista
omaisuutta, jolloin preemion verovuos
saattaa Osassa tapauksista olla sama kuin
option asettamisvuosi. Lisaksi on
mahdollista, efta esityksessa tarkoitettu
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preemiotulo realisoituu kesken sopimuksen
voimassaologjan  option  asettamisvuoden
verovuotena esimerkiksi sopimuksen
lukitsemisen vaikutuksesta. Taman mukaan
esimerkiksi  sijoituspalveluyritysten, kuten
markkinatakagjien, verotuksessa  saadun
preemion verovuos lienee ehdotettujen
sdannosten mukaan osittain  sama  kuin
nykykaytannssa.

Vuonna 2000 arvioidaan verotustietojen
perustedlla Konserniverokeskuksessa
verotettavien yhtididen saaneen preemioita
asetetuista optioista miljardi markkaa eli yli
168 miljoonaa euroa. Selvitysta siitd, miten
madra jakaantuu sopimusten tarkoituksen
mukaan seka pituuden ja ehtojen suhteessa,
e ole sagtavissa. Muissa verovirastoissa
verotettavien yhtididen arvioidaan saaneen
vaki oi dui sta opti osopi muksi sta preemiotul oja
400 miljoonaa markkaa eli yli 67 miljoonaa
euroa vuonna 2000. Vakioimattomista
sopimuksista saaduista preemiocista e ole
saatavissa selvitysta.

Mydskaan maksettujen preemioiden maérista
e ole saatavissa selvityksid Maksetun
preemion vahentamisesté ehdotetulla tavalla
option péaattymishetkella e  arvioida
alheutuvan merkittavia verovaikutuksia, silla
esitys vastannee téltd osin nykyista oikeus- ja
verotuskaytantba. Kaytdnnossa tapauksia,
jolloin  option perusteella luovutetaan
omaisuutta ja preemio luetaan osaks
hankintamenoa, e liene kovin runsaasti.
Taméan vuoks verovaikutusten e tassakaan
tapauksessa arvioida olevan merkittavia.

L uottolaitostoiminnasta annetun lain 36 8:44
koskevan hallituksen esityksen HE 208/1997
vp mukaan ehdotuksella oli luottolaitoksille
ja djoituspalveluyrityksille  merkittavia
taloudellisia vaikutuksia |&hinné omaisuuden
Kirjanpidollisten arvostusperiaatteiden
muuttumisen johdosta. Kyseisen esityksen
mukaan kaupank&yntivarastoon kuuluvia
arvopapereita, joita luottolaitostoiminnasta
annetun lain muutos koskisi, oli kolmella
suurimmalla liikepankkikonsernilla vuoden
1996 lopussa kirjanpitoarvoltaan yhteensa
noin 60 miljardia markkaa, joista
saamistodistuksia noin 57 miljardia markkaa
ja osakkeita noin 3 miljardia markkaa.
Esityksen mukaan nédiden arvopapereiden
realisoitumaton arvonnousu oli yhteensa noin
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950 miljoonaa markkaa, joista
saamistodistusten arvonnousu oli noin 280
miljoonaa markkaa ja osakkeiden noin 670
miljoonaa markkaa. Koska
luottol aitostoiminnasta annetun lain
perustelut koskevat myos téssd esityksessa
tarkoitettuja erig, edella esitetyt taloudelliset
vaikutukset koskisivat my6s ehdotettua
verosaantelya.

Realisoitumattomia arvostuserid koskevilla
ehdotuksilla el ole vaikutusta verotulojen
kokonai smaaraan, mutta kyllakin
kertymisgjankohtaan. L uottolaitostoimin-
nasta annetun lain 36 8:n 1 momentin 2 koh-
dassa tarkoitettuihin  arvostusperiaatteisiin
siirtyminen myos verotuksessa kasvattanee
jossain méarin  siirtymavuonna verotuloja.
Samalla kuitenkin verotuksessa tehtavien
vahennysten maard saattaa jossain méaarin
kasvaa. Vdahennysten madran kasvun
arvioidaan kuitenkin olevan alhaisempi kuin
veronalaisten tulojen lisdys, silla alimman
arvon periaatetta on tdhankin asti noudatettu
vaihto-omaisuuden arvostuksessa. Taman
mukaisesti verotettavan tulon maarakin
kasvais  siirtymévuonna.  Taloudelliset
suhdanteet vaikuttavat kuitenkin suoraan
arvostamisen tuloksena syntyneisiin
tuottoihin ja kuluihin. Selvityksia e ole
kaytettévissa siitd, ovatko luottolaitokset ja
sijoituspalveluyritykset noudattaneet uusia
arvostusperiaatteita  kirjanpidossaan  jo
siirtymakaudella 1998—2000.
Kokonaisuutena ehdotettujen  muutosten
arvioidaan alentavan verotuloja 10—30 mil-
joonalla eurolla siirtyméavuonna. Sdannésten
ensmmaisen soveltamisvuoden
valinnaisuudesta johtuen verovaikutukset
ilmenisivdt joko vuonna 2001 tai vuonna
2002.

Ehdotettu sééntely yksinkertaistaisi seka yri-
tysten ettd verohallinnon ty6ta. Kun tuotto ja
kulu realisoituisivat verotuksessa samaan
aikaan kuin kirjanpidossa, verotettavan tulon
laskentaa varten ei tarvitsisi yllapitaa erillista
arvopaperi- ja johdannaiskohtaista seurantaa.
Myds verotusmenettely yksinkertaistuisi.

3. Asian valmistelu

Esitys on valmisteltu virkatyona
valtiovarainministeriossa.  Esityksestd on

pyydetty lausunnot valtiovarainministeritn
rahoitusmarkkinaosastolta,  sosiaali- ja
tervysministeriolta, Verohallitukselta,
Konserniverokeskukselta,
Rahoitustarkastukselta, Vakuutusval-
vontavirastolta, Uudenmaan verotoimiston
yritysverotoimistolta, Suomen
Pankkiyhdistys r.y:1ta, Arvopaperivéittégjien
yhdistys r.y:I1td, Keskuskauppakamarilta ja
Teollisuuden ja Tytnantgjain Keskudliitolta.
Lausunnoissa esitetyt kannanotot on otettu
esityksen valmistelussa mahdollisuuksien
mukaan huomioon.

4, Voimaantulo

Laki ehdotetaan tulevaksi voimaan mahdol-
lismman pian sen jakeen, kun se on hyvak-
sytty ja vahvistettu. Lakia sovellettaisiin en-
simmaéisen kerran vuodelta 2002
toimitettavassa  verotuksessa  jaljempana
esitetyin  poikkeuksin. Taman mukaisesti
option asettgjan saama preemio luettaisiin
nykyiseen tapaan 27d8n 1 momentin
mukaan vuoden 2002 veronalaiseksi tuloksi
option asettamishetken mukaisesti, kuitenkin
niin, ettd ehdotetun 27 d 8n 2 momentin
mukaan vuodesta 2002 ldhtien enintéén 18
kuukauden pituisesta julkisen kaupank&ynnin
kohteena olevasta optiosta saatu preemio
olisi veronaaista tuloa option paattymis- tai
sulkemishetken mukaan.

Option haltijan maksama preemio olis
vahennyskelpoista menoa tai se luettaisiin
osaks  hankintamenoa vuodelta 2002
toimitettavassa  verotuksessa  riippumatta
siitd, milloin optio on asetettu.

Lain 27 d 8:n 2 momenttia sovellettaisiin ve-
rovelvollisen vaatimuksesta optioon, joka on
asetettu verovuonna 2001. Lain 27d8n
3 momenttia sovellettaisiin verovelvollisen
vaatimuksesta option haltijan maksamaan
preemioon silloin, kun optio toteutetaan,
suljetaan tai raukeaa verovuoden 2001
aikana.

Luottolaitoksilla ja sijoituspalveluyrityksilla
preemion verotuskohtelu kytkettdisiin osaksi
optiosopimuksen arvostamista, minka vuoksi
preemio saattais myds olla joko osittain tai
kokonaan veronalaista tuloa ja
vahennyskelpoista menoa jo  option
asettamis- tal ostohetken verovuonna.



Verovelvollisen vaatimuksesta 5 8:n 6 a koh-
taa, 8 8:n 1 momentin 2 akohtaa, 27 € 8:44 ja
51 &n 1 momenttia sovellettaisiin
|uottolaitostoi minnasta annetun lain 36 8:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitetuista erista
verovuonna 2001 kirjattuihin arvonnousuihin
ja arvonadenemisiin sekd  kyseisena
verovuonna tehtyihin omaisuuslgisiirtoihin.
Ennen verovuotta 2002 kirjatut arvonnousut
|uottolaitostoi minnasta annetun lain 36 8:n 1
momentin 2 kohdan mukaisista erista
luettaisiin verovuoden 2002 veronaaisiksi
tuloiksi. Vastaavasti ennen verovuotta 2002
edella tarkoitetuista erista kirjatut arvonale-
nemiset vahennettdisin  vuoden 2002
verotuksessa. Veronalaiseksi tuloksi tal
vahennyskelpoiseksi menoksi  lukeminen
koskisi vain niita arvostuserig, joita ei ole
verotuksessa  otettu  huomioon  ennen
verovuotta 2002 esimerkiks  vaihto-
omaisuuden  arvonalentumisvahennyksena.
Jos sddnndksia sovellettaisiin verovelvollisen
vaatimuksesta vuoden 2001 verotuksessa,
kyseiset erdét olisivat veronalaista tuloa ja
vahennyskelpoista  menoa  vastaavadti
verovuonna 2001. Tarkoituksena on saattaa
|uottolaitostoi minnasta annetun lain 36 8:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettujen erien
arvo | ahtokohtai sesti verotuksessa
vastaamaan Kirjanpidon arvoa. Edell& esitetty
kirjanpidon  ja  verotuksen  arvojen
yhteensovittaminen koskisi myds ulkomaisia
[uottolaitoksia.

Edella tarkoitettu verotuksen ja kirjanpidon
arvojen  tdsmayttaminen  koskis  vain
omaisuutta, jota e ole luovutettu
siirtymavuoteen mennesss, ja sopimuksia,
jotka ovat Sirtymavuonna  voimassa.
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Verotuksellinen myyntivoitto ta —tappio
siirtymavuotta ennen luovutetusta
omaisuudesta tai tétd ennen pédttyneesta
sopimuksesta on realisoitunut  yleisesti
sovellettavien sdénndsten mukaan luovutus-
tai sopimuksen paattymishetkell&.
Vaatimusta lain soveltamisesta takautuvasti
vuoden 2001 verotuksessa e voitaisi tehda
osittaisena saannosten keskindisen yhteyden
vuoksi. Vaatimus lain  soveltamisesta
vuodelta 2001 toimitettavassa verotuksessa
olisi tehtéva viimeistdan 30 paivana marras-
kuuta 2002. Jos vuoden 2001 verotus on jo
padttynyt ennen  kyseistd gankohtaa,
vaatimus soveltamisesta vuoden 2001
verotuksessa tehtéisiin oikai suvaatimuksin.
Ehdotettujen séénnosten takautuvuuden ulot-
tamista verovuotta 2001 aikaisempiin
verovuosiin e pidetd  perusteltuna.
Korkeimman hallinto-oikeuden edella se-
lostettu  preemion verovuotta koskeva
ennakkopéddtds vuodelta 1990 on ollut
vallitsevaa oikeuskaytantéa ja ylesesti
tiedossa. Niilté osin kuin kysymys preemion
verovuodesta on noussut esille, yleisesti
valinnutta option preemion verotusta
koskevaa oikeuskaytantda on padsaantoisesti
noudatettu verotuksessa. Luottolaitoksia ja
sijoituspalveluyrityksia erityisesti koskevien
sdannosten takautuva soveltaminen saattais
joissakin tapauksissa merkitd huomattavaa
verotuksen Kiristymista takautuvasti.
Verotusmenettelyn kannalta pitkélle ulottuva
takautuvuus olisi myos varsin ongelmallista.

Edella esitetyn perusteella  annetaan
Eduskunnan  hyvaksyttéavékss  seuraava
lakiehdotus:
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Lakiehdotukset

L aki

elinkeinotulon ver ottamisesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan p&dtoksen mukai sesti

muutetaan elinkeinotulon verottamisesta 24 péivana kesdkuuta 1968 annetun lain (360/1968)
5 8n 6 kohta, sellaisena kuin se on laissa 1158/1998 ja 51 § 1 mom., sellaisena kuin se on

laissa 661/1989 sekéa

lisdtaan 5 8:83n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 1001/1977, 1164/1990 ja 1539/1992 seka
mainitussa laissa 1158/1998, uus 6 a kohta, 8 8:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi
mainituissa laeissa 1001/1977, 661/1989 ja 1539/1992 seka laeissa 321/1997, 511/1998,
527/1998 ja 1168/2000 uusi 2 a kohta seké lakiin uusi 27 d ja 27 e § seuraavasti:

58
Edella 4 8:ssa tarkoitettuja veronaaisia
elinkeinotul oja ovat muun ohessa:

6) vakuutusyhtididen, vakuutusyhdistysten,

vakuutuskassojen ja  muiden  niihin
rinnastettavien  vakuutuslaitosten  seka
eldkesddtididen  kirjanpidossaan  tekema

sijoitusomai suuden arvonkorotus,

6 @ luottolaitostoiminnasta annetun lain
(1607/1993) 36 8&:n 1 momentin 2 kohdassa
tarkoitetuista erista kirjanpitoon mainitun py-
kdlén 3 momentin tai vastaavan ulkomaisen
lainsd8danndn nojalla tuotoiksi kirjatut saa-
mistodistusten, arvopaperien ja johdannais-
sopimusten arvonnousut, seka

88

Edella7 §:ssatarkoitettuja vahennyskel poisia
menoja ovat muun ohessa:

2 @ luottolaitostoiminnasta annetun lain
36 8:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetuista
erista kirjanpitoon mainitun pykaéan 3 mo-
mentin tai vastaavan ulkomaisen lainsdd-
dannén nojalla kuluiksi kirjatut
saamistodistusten, arvopaperien ja
johdannai ssopimusten arvonal enemiset,

27d8
Option asettajan sitoumuksestaan saama kor-
vaus (preemio) on sen verovuoden veron-
aaistatuloa, jona optio on asetettu.
Poiketen siitd, mitd 1 momentissa séadetaan,
enintédn 18 kuukauden pituisen, julkisen
kaupankdynnin  kohteena olevan option

asettajan saama preemio on sen verovuoden
tuottoa, jona sopimus suljetaan, toteutetaan
tai raukeaa. Jos myyntioption asettgja ostaa
optiosopimuksen toteuttamisen perusteella
option kohde-etuuden, hankitun omaisuuden
verotuksessa vahennyskel poi seksi
hankintamenoksi katsotaan maara, joka
vastaa sopimuksen mukaista kohde-etuuden
hankintahintaa  vahennettyna  preemiota
vastaavalla maarala

Option haltijan option asettgjalle maksama
preemio on sen verovuoden vahennyskel-
poista menoa, jona optiosopimus suljetaan,
toteutetaan tai raukeaa. Jos osto-option
haltija toteuttaa option hankkimalla kohde-
etuuden, omaisuuden  hankintamenoksi
katsotaan méadrag, joka vastaa sopimuksen
mukaista kohde-etuuden  hankintahintaa
lisdttyna maksetun preemion maarala.

Mita tassa pykalassa sdadetddn, sovelletaan
siltd osin kuin 5 &n 6 a kohdan, 8 &n 1

momentin 2 a kohdan ja 27 e 8n
sédnnoksistd el muuta johdu.

27e8
Edella 5 8n 6 a kohdassa ja 88n 1
momentin 2 akohdassa tarkoitetut
saamistodistusten, arvopaperien ja

johdannaissopimusten arvonnousut ovat sen
verovuoden veronalaista tuloa ja arvon-
alenemiset sen verovuoden
vahennyskelpoista menoa, jonka aikana ne
on Kirjattu Kirjanpitoon tuotoiksi ja kuluiksi.
Edella mainittujen sasamistodistusten ja
arvopapereiden verotuksessa poistamatta
olevana hankintamenona pidetéén
omaisuuden akuperdistda hankintamenoa
lisdttyna ja vahennettyna edella tarkoitetuilla



verotuksessa tuotoksi tai kuluksi luetuilla
maarilla.

518
Hyodyke siirretddn elinkeinotul ol dhteessa
omaisuusl gjista toi seen seuraavasti:
1) rahoituss ja vaihto-omaisuudesta
akuperdista hankintamenoa tai sitéd alempaa

todenndkdista luovutushintaa vastaavasta
maarasta;

2) sijoitusomai suudesta alkuperdisen
hankintamenon ja 58n 6 Kkohdassa

tarkoitetun arvonkorotuksen yhteismaaraa tai
sitd dempaa todenndkdistéa luovutushintaa
vastaavasta méaardstd, kuitenkin niin, etta
sijoitusomaisuuteen  kuuluva  rakennus
siirretéén hankintamenon ja sita vastaavan
5 8:n 6 kohdassa tarkoitetun arvonkorotuksen
verotuksessa poi stamatta ol evasta maarast;
3) kéyttbomaisuudesta  hankintamenon
verotuksessa poistamatta olevaa osaa vastaa-
vasta maaréstg; ja

4) |uottolaitostoi minnasta annetun lain 36 8:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitetut saa-
mistodistukset, arvopaperit ja johdannaisso-
pimukset  todenndkoista  luovutushintaa
vastaavasta maarasta.

Tama laki tulee voimaan pdivana  kuuta
200.

Lakia sovelletaan ensmmaéisen kerran
vuodelta 2002 toimitettavassa verotuksessa,
dlei jajempanatoisin sdadeté.
Verovelvollisen vaatimuksesta 27 d8&n
2 momenttia sovelletaan verovuonna 2001

Helsingissa 14 péivana kesakuuta 2002

15

asetettuun optioon ja 27 d 8:n 3 momenttia
maksettuun  preemioon, kun  optio
toteutetaan, suljetaan tai raukeaa verovuonna
2001.

Ennen verovuotta 2002 kirjanpidossa
[uottolaitostoiminnasta annetun lain 36 8:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitetuista erista
Kirjatut arvonnousut ja arvonalenemiset,

jotka eivdt ole olleet verotuksessa
veronalaisia tuloja tai vadhennyskelpoisia
menoja, |uetaan verovuoden 2002

veronalaisiksi tuloiksi ja véhennyskelpoisiksi
menoiksi.

Verovelvollisen vaatimuksesta 5 8:n 6 a koh-
taa, 8 8&:n 1 momentin 2 a kohtaa ja 27 e 8:84
ja 51 8&n 1 momenttia sovelletaan
verovuonna 2001 luottolaitostoiminnasta
annetun lain 36 §&n 1 momentin 2 kohdan
mukaisista erista kirjattuihin arvonnousuihin
ja arvonaenemisiin seka tuona vuonna
tehtyihin  omaisuudlgjisiirtoihin.  Talldin
ennen verovuotta 2001 kirjanpidossa luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 36 8:n 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitetuista erista kir-
jatut arvonnousut ja arvonalenemiset, jotka
eivdt ole olleet verondasia tuloja tai
vahennyskelpoisia menoja, luetaan
verovuoden 2001 veronalaisiksi tuloiks ja
vahennyskel poisiks menoiksi.

Vaatimus mainittujen sddnndsten soveltami-
sesta verovuoden 2001 verotuksessa on esi-
tettdva vuoden 2002 marraskuun loppuun
mennessa. Vaatimuksen tulee koskea kalkkia
sdannoksi 4, joita voidaan edella tarkoitetulla
tavalla soveltaa vuoden 2001 verotuksessa.

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Ministeri Suvi-Anne Simes
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Liite
Rinnakkai stekstit

L aki

elinkeinotulon ver ottamisesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan padtoksen mukai sesti

muutetaan elinkeinotulon verottamisesta 24 péivana kesdkuuta 1968 annetun lain (360/1968)
5 8n 6 kohta, sellaisena kuin se on laissa 1158/1998 ja 51 § 1 mom., sellaisena kuin se on
laissa 661/1989 sekéa

lisdtédan 5 §:8an, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 1001/1977, 1164/1990 ja 1539/1992 seka
mainitussa laissa 1158/1998, uusi 6 a kohta, 8 8:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi
mainituissa laeissa 1001/1977, 661/1989 ja 1539/1992 seka laeissa 321/1997, 511/1998,
527/1998 ja 1168/2000 uusi 2 a kohta seka lakiin uusi 27 d ja 27 e § seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus

58
Edella 4 8:ssa tarkoitettuja veronalaisia elinkeinotuloja ovat muun
ohessa:

6) vakuutusyhtididen, vakuutusyhdistysten, 6) vakuutusyhtididen, vakuutusyhdistysten,
vakuutuskassojen ja  muiden nithin  vakuutuskassojen ja  muiden  niihin
rinnastettavien  vakuutuslaitosten  sek& rinnastettavien  vakuutuslaitosten  seké
cldkesddtididen kirjanpidossaan tekema  edkesddtididen  kirjanpidossaan  tekema
sijoitusomai suuden arvonkorotus, seka sijoitusomai suuden arvonkorotus,
6 a) luottolaitostoiminnasta annetun lain
(1607/1993) 36 &:n 1 momentin 2 kohdassa
tarkoitetuista eristd kirjanpitoon mainitun
pykdlan 3 momentin  tai  vastaavan
ulkomaisen lainsdadanndn nojalla tuotoiksi
kirjatut saamistodistusten, arvopaperien ja
johdannai ssopimusten arvonnousut, seké

88

ohessa:

2 a) luottolaitostoiminnasta annetun lain
36 8:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetuista
erista kirjanpitoon mainitun pykaléan 3 mo-
mentin tai vastaavan ulkomaisen lainsaa-
danndn nojalla kuluiksi kirjatut
saamistodistusten, arvopaperien ja
johdannai ssopimusten arvonal enemiset,



518§
Hyodyke siirretddn elinkeinotul oldhteessa
omaisuusl gjista toi seen seuraavasti:
1) rahoituss ja vaihto-omaisuudesta
akuperéista hankintamenoa tai sitd alempaa

1..1.5

27d8§
Option asettajan sitoumuksestaan saama
korvaus (preemio) on sen verovuoden
veronalaista tuloa, jona optio on asetettu.
Poiketen diitd, mitdA 1 momentissa
sdadetaan, enintaan 18 kuukauden pituisen,
julkisen kaupankaynnin kohteena olevan
option asettajan saama preemio on sen
verovuoden tuottoa, jona sopimus suljetaan,
toteutetaan tai raukeaa. Jos myyntioption
asettaja ostaa optiosopimuksen
toteuttamisen perusteella option kohde-
etuuden, hankitun omaisuuden verotuksessa
vahennyskel poiseksi hankintamenoksi
katsotaan maard, joka vastaa sopimuksen
mukaista kohde-etuuden hankintahintaa
vélrllennettyné preemiota vastaavalla maa-
rala.
Option haltijan option asettajalle maksama
preemio on sen verovuoden véahennyskel-
poista menoa, jona optiosopimus suljetaan,
toteutetaan tai raukeaa. Jos osto-option
haltija toteuttaa option hankkimalla kohde-
etuuden, omaisuuden hankintamenoksi
katsotaan maard, joka vastaa sopimuksen
mukaista kohde-etuuden hankintahintaa
lisattyna maksetun preemion maaralla.
Mita tassa pykal assa sdddetadn, sovelletaan
siltéd osin kuin 5 8n 6 a kohdan, 8 8:n 1
momentin 2 a kohdan ja 27 e 8&n
saannoksista ei muuta johdu.

27e8
Edella 5 8&n 6 a kohdassa ja 88n 1
momentin 2 a kohdassa tarkoitetut saamis-
todistusten, arvopaperien ja
johdannai ssopimusten arvonnousut ovat sen
verovuoden veronalaista tuloa ja arvon-
alenemiset sen verovuoden
vahennyskel poista menoa, jonka aikana ne
on kirjattu kirjanpitoon tuotoiksi ja kuluiksi.
Edella mainittujen saamistodistusten ja
arvopapereiden verotuksessa poistamatta

olevana hankintamenona pidetaan
omaisuuden alkuperdaistd hankintamenoa
lisattynd  ja  vahennettynd  edella

tarkoitetuilla verotuksessa tuotoks tai
kuluksi luetuilla maarilla.
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1) rahoituss ja vaihto-omaisuudesta
akuperéista hankintamenoa tai sitd alempaa



todenndkoista luovutushintaa vastaavasta
maarasta;

2) sijoitusomaisuudesta  alkuperédisen
hankintamenon ja 58n 6 kohdassa
tarkoitetun arvonkorotuksen yhteismaarda
ta sita aempaa todennakoista
luovutushintaa  vasteavasta ~ maarasta,
kuitenkin niin, etta sijoitusomaisuuteen
kuuluva rakennus siirretdan hankintamenon
ja sSitd vastaavan 58:n 6 kohdassa tar-
koitetun arvonkorotuksen verotuksessa pois-
tamatta olevasta maarasta;

3) kayttbomaisuudesta hankintamenon
verotuksessa poistamatta olevaa osaa vas-
taavasta madrasta ja

todenndkoista luovutushintaa vastaavasta
maarasta;

2) sijoitusomaisuudesta alkuperédisen
hankintamenon ja 58n 6 kohdassa
tarkoitetun arvonkorotuksen yhteismaarda
ta sita aempaa todennakoista
luovutushintaa  vasteavasta  maarasta,

kuitenkin niin, etta sijoitusomaisuuteen
kuuluva rakennus siirretdan hankintamenon
ja Sitd vastaavan 58:n 6 kohdassa tar-
koitetun arvonkorotuksen verotuksessa pois-
tamatta olevasta maarasta;

3) kayttbomaisuudesta hankintamenon
verotuksessa poistamatta olevaa osaa vas-
taavasta madrastd; ja

4) luottolaitostoiminnasta annetun lain
36 8:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetut
saamistodistukset, arvopaperit ja johdan-
nai ssopi mukset todennakoista
luovutushintaa vastaavasta maarasta.

Tama laki tulee voimaan péivana kuuta
200.

Lakia sovelletaan ensimméaisen kerran
vuodelta 2002 toimitettavassa verotuksessa,
elei jaljempana toisin sdadeta.
Verovelvollisen vaatimuksesta 27 d8:n
2 momenttia sovelletaan verovuonna 2001
asetettuun optioon ja 27 d 8:n 3 momenttia

maksettuun  preemioon,  kun  optio
toteutetaan, suljetaan  tai raukeaa
verovuonna 2001.

Ennen verovuotta 2002 kirjanpidossa
luottolaitostoiminnasta annetun lain 36 8:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitetuista eristéa
kirjatut arvonnousut ja arvonalenemiset,
jotka eivat ole olleet verotuksessa
veronalaisia tuloja tai vahennyskelpoisia
menoja, luetaan  verovuoden 2002
veronalaisiksi  tuloikss ja  vahennys
kelpoisiksi menoiksi.

Verovelvollisen vaatimuksesta 58n 6 a
kohtaa, 8 8:n 1 momentin 2 a kohtaa ja
27 e 844 ja 51 8n 1 momenttia sovelletaan
verovuonna 2001 luottolaitostoiminnasta
annetun lain 36 8:n 1 momentin 2 kohdan
mukaisista erista kirjattuihin arvonnou-
suihin ja arvonalenemisiin seka tuona vuon-
na tehtyihin omaisuuslajisiirtoihin. Talldin
ennen verovuotta 2001 kirjanpidossa luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 36 8:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitetuista erista
kirjatut arvonnousut ja arvonalenemiset,
jotka eivat ole olleet veronalaisia tuloja tai



vahennyskelpoisia menoja, luetaan
verovuoden 2001 veronalaisiksi tuloiks ja
vahennyskel poisiksi menoiksi.

Vaatimus mainittujen sddnndsten soveltami-
sesta verovuoden 2001 verotuksessa on esi-
tettdva vuoden 2002 marraskuun loppuun
mennessa. Vaatimuksen tulee koskea kaikkia
saannoksia, joita voidaan edella
tarkoitetulla tavalla soveltaa vuoden 2001
verotuksessa.



